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Elm and1

Mon, Somadov Tahir Taleh oglu and igirom ki, “Azorbaycanin Beynolxalq
Valyuta Fondu ils alagalari va 6lka iqtisadiyyatinda rolu (2012-2017)” mévzusunda
magistr dissertasiyasini elmi oxlaq normalarina vo vo istinad gaydalarina tam riayot
etmoklo va istifado etdiyim biitlin monbalori odobiyyat siyahisinda oks etdirmoklo

yazmisam.



Abstract

Research topicality: International economic relations with international
organizations are very important for improving of the countries’ economies.. in this
research, relationships between the Republic of Azerbaijan and International Monetary
Fund researched. Azerbaijan also get financial and technical assistance from International
Monetary Fund. After being independent country, Azerbaijan needed to grow up fast and
carry out important structural reforms to improve the economy of the country. In the
research, it is analyzed about being member to the International Monetary Fund of
Azerbaijan.

The objectives of the research: The objective of the research is to learn reasons of
creation of International Monetary Fund and analyze relations IMF and world countries
and Republic of Azerbaijan.

Researching methods: In the researching of the theoretical part of the dissertation,
local books and web resource of the International Monetary Fund used. However, in the
researching of practical part of dissertation local books, web resources and reports of
International Monetary Fund used.

Information base of the research: local books, web resources of International
Monetary Fund, The Ministry of Finance, The Ministry of Economics, International
Monetary Fund’s reports about economic indicators of the member countries.

Research limitations:

Results of the research: International Monetary Fund has an important role in the
world. This financial organization helps world countries via financial and technical
assistance and control. With analyzing relations with the Fund, I think that Azerbaijan
should continue connection in all areas of the economy, both oil sector and non-oil sector.

Importance of the research: In the analyzing of the research many books and reports,
statistical economic indicators were used. Therefore, information of this research may be
used in next articles or dissertations.

Keywords: IMF, Azerbaijan, economy.
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GIRIS

Movzunun aktualhi@i. Diinyada bas vermis miiharibalorin vo iqtisadi
bohranlarin noticosindo diinya o6lkolorinin iqtisadiyyatina agir zorbolor olur.
Naticado o6lkolorin iqtisadiyyatinin inkisafinda gerilomalor bas verir, todiys
balansinda kosir yaranir. Bu problemlori aradan qaldirmaq tigiin 6lkolor miixtolif
iqtisadi proqramlar, struktur islahatlar hoyata kecirdir. Diinya 6lkalarinin béhran vo
miiharibadon oziyyat ¢okon iqtisadiyyatlarinin inkisaf etdirilmosi maogsadilo
beynolxalq toskilatlar yaradilib. Bu toskilatlarin arasinda on miihiimlorindon biri
BVF-dur. BVF diinya iqtisadiyyatinda valyuta tonzimlonmasinds aktiv istirak edir,
Olkoalorin todiys balansinda yaranmis kosiri aradan galdirmagq tliciin hom maddi hom
doa texniki yardimlar edir. BVF diinya iqtisadiyyatinda bu sabablordon miihiim yer
tutur. Fond ilo ARnin da alagalori mdvcuddur. Osason miistaqillik illlarindon sonra
0lka 1qtisadiyyatini siiratlo inkisaf etdirmok mogsadilo fond ilo aktiv alagolor qurmus
Respublikamiz 2005-ci ildon kredit almagi dayandirmigdir. Bundan sonraki
omokdasliq texniki yardim vo maslohoatlogsmo ¢oargivasinds bas tutur. BVF-nun 6lko
igtisadiyyatinin inkisafinda vo iqtisadi gostoricilorinin qiymaotlondirilmasinda
mithiim yeri vardir. Bu sababdon bu movzu iizre arasdirma aktualdir.

Problemin qoyulusu vo dyronilma soviyyasi. Dissertasiya isinin birinci
foslindo BVF-nun yaranmasimi sortlondiron amillor, fondun strukturu, yaranma
mogsadlori vo vazifalori arasdirilmisdir. Arasdirma isinin ikinci faslindo fondun
foaliyyot mexanizmlori &yronilmis, fonda qarst tonqidi fikirlor arasdirtlmig, bu
fikirlorin sobablori dyronilmisdir. Ugiincii fasildo iso BVF ilo AR-nin olagolori
arasdirilmisdir.

Tadqigatin maqsadi vo vazifalori. Todgigatin magsodi BVF-nun yaranmasi
sartlorini dyronmok, onun diinya iqtisadiyyatinda malik oldugu mdvqge haqqinda
molumatlanmaq vo Azorbaycan ilo slagolorini aragdirmaqdir. Todqgigatin magsading
miivafiq olaraq asagidaki vozifolor qarsiya qoyulmusdur:

- BVF-nun yaranmas1 saboblorini aragdirmaq

- BVF-nun faaliyyst mexanizmini yronmok



- AR ilo BVF-nun omokdashgmi vo 06lko iqtisadiyyatindaki rolunu

arasdirmaq

Tadgiqatin obyekti vo predmeti. Todgigatin predmetini BVF-nun
yaranmasinin nozori asaslari, fondun strukturu vo funksiyalari vo onun diinya
igtisadiyyatinda tutdugu movqe toskil edir. Toqdqigat isinin obyektini iso fondun
Azorbaycan ilo olagolori vo bu olagoalorin 6lks iqtisadiyyatinin inkisafinda 6nomli
yeri togkil edir.

Tadgiqat metodlari. Dissertasiya isinin aragdirilmasinda miisahido, riyazi-
statistik metodlardan istifads edilib. Xiisusi hissada qrafik vo diagramlarla AR ilo
BVF-nun garsiligh slagolor vo fondun 6lks iqtisadiyyati ii¢lin iqtisadi gostoricilori
analiz edilib.

Tadqigatin informasiya bazasi. Todqiqatin nazari hissosinin yazilmasinda
movcud yerli vo xarici adobiyyatlardan istifado olunmusdur. Praktiki hissads iso
yerli odabiyyat, internet resurslari vo BVF-nun iqtisadi gostaricilor iizra
hesabatlarindan istifado edilmisdir.

Tadgiqatin mohdudiyyatlori:

Noticolorin elmi-praktiki ohomiyyoti. Dissertasiya isindo BVF-nun
yaranmas1 prosesi, strukturu, foaliyyeti, diinya iqtisadiyyatinda tutdugu movqe
otrafli gokildo Oyronilmis, Fonda qarsi olan tonqidlor arasdirilmig, Fond ilo
Azorbaycan olagolori miistoqillik illorindon cari dovro godor analiz edilmisdir.
Aragdirmadan miixtalif seminarlarda, maruzslorde adabiyyat manbayi kimi istifads
edilo bilor.

Dissertasiya isinin strukturu. Dissertasiya isinin strukturu xiilasodan,
girisdan, li¢ fasildan, natica va tokliflardan, istifads olunmus adabiyyat siyahisindan,

13 cadval va 12 grafikdoan ibarat olub 67 sohifadir.



I FOSIL. BEYNOLXALQ VALYUTA FONDU BEYNOLXALQ MALIYYO
QURUMU KiMi
1.1. Beynolxalq Valyuta Fondunun yaranmasi sabablari va nazari asaslari

BVF-nun yaradilmasina kegmozdon ovval diinya 6lkolori arasinda bas veron
maliyyo miinasibatlorinin tarixine nozor salmaq yaxs1 olardi. Holo godim dovrlordon,
yoni mohsuldar qiivvelorin az inkisaf etdiyi vaxtlardan baglayaraq miixtolif xalglar
arasinda bir sira olagolor formalasmisdir. Qoadim icmalar arasinda bag veran hor hansi
bir problemin tonzimlonmosi istiqgamotindo miixtalif yiincaqlar kecirilirdi. Bu
proses getdikco inkisaf etdi. Dovlatlor yarandigdan sonra iso artiq dovlstlorarasi
miinasibatlor yaranmaga basladi. Dovlotlorarast miinasibatlorin yaranmasi iso diinya
bazarinin yaranmasini formalagdirdi. Hor hansi bir masolonin miizakirasinda
dovlatlor arasinda avvalco miigavilalor, saziglor imzalanir, daha sonra isa bu prosesi
sistem halina salmaq {i¢iin foaliyyot mexanizmi islonilirdi. Dovlatlor arasindaki
miinasibatlor genislonib inkisaf etdikco bozi problemlor do ortaya ¢ixmaga
baslayirdi. Bozon bu problemlori qaydaya salmaq ¢otinlosirdi. Belo olan halda iso
beynolxalq togkilatlarin yaranmasi artiq labiid hesab edilirdi.

Halo XIX osrin ortalarinda ideyast I Aleksandra moxsus olan “miiqaddas
ittifaq” yaradilmigdi. Bu ittifaqin ilkin tizvlori do Rusiya, Avstriya, Fransa olmusdur.
(Karimov C., Orucov A., Israfilov H., BIM. Beynolxalq igtisadi toskilatlar, 2012, s. 10) Bundan
sonra diinya Olkolori arasinda miixtalif qruplara aid olan miixtalif beynoslxalq
togkilatlar yarandi. Artiq XX osrin ortalarinda belos toskilatlarin say1 400-1 kegmisdi.
Adston Beynolxalq toskilatlarin huquqi osasi bu togkilatlar1 tosis edon olkolor
torafindon miioyyan edilir.

Beynolxalq iqtisadi toskilatlar beynolxalq toskilatlar arasinda xtiisusi mévqeyo
sahibdir. Hans1 ki, bu tip togkilatlar diinya 6lkslori arasindaki miinasibatlords xiisusi
rola malikdirlor.

Beynolxalq toskilatlarin yaranmasinin baslangict kimi osas olaraq diinyada
bas veron miiharibalorin agir naticolorini gostormak olar. Bels ki, bu miiharibolorin
bas vermasindon sora ddvlatlorin iqtisadiyyatinin inkisafi ohamiyystli daracado

asag1 diisiirdii. Biitiin bu bas veronlori minimuma endirmok magsadilo beynolxalq
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toskilatlarin yaradilmasina baslanildi. Diinya 6lkalari arasinda bas veran problemli
mosalolori tonzimlomok mogsadilo 1945-ci ildo Birlosmis Millotlor Toskilati
yaradildi.
Umumi gétiirdiikdo beynolxalq toskilatlar1 asagidaki kimi tosniflasdirmak

olar:

. Dovlat vo geyri-dovlot toskilatlar

. Biitiin dovlatlorin daxil ola bilocayi beynolxalq togkilatlar

. Universal toskilatlar

1
2
3
4. Ixtisaslasmis
5. Umumi salahiyyatli
6

. Xiisusi solahiyyatli (Slokborov ©.H., Valiyev M.O.,Mommadov S.M., Ramazanov
M.K., "Beynolxalq Igtisadi Toskilatlar" 2010, s. 17)

Diinya oOlkolori arasinda olan  miinasibatlordon  valyuta-maliyys
miinasibatlorini do qeyd etmok lazimdir. Valyuta miinasibatlori diinya o6lkolori
arasinda hesablasma omoliyyatlarini gostorir. Qodim vaxtlardan etibaron olkalor
arasinda valyuta miinasibatlorindo problemlor yaranirdi. Bu miinasibatlori
tonzimlomak {icilin valyuta sisteminin yaradilmasina zorurat var idi.

Diinya valyuta sisteminin agagidaki morholslorini gostormok olar:
Paris valyuta sistemi — (1816-1922)

Genoa valyuta sistemi — (1922-1944)

Bretton-Vuds valyuta sistemi — (1944-1976)

> . npoe

Yamayka valyuta sistemi — (1978-cari dovr) (Slokberov 9.H., Valiyev
M.8.,Mammadov S.M., Ramazanov M.K., "Beynolxalq iqtisadi Toskilatlar" 2010, s. 270)
Paris valyuta sisteminin yaranmasina asas sabab XIX asrin avvallorinds bag
veran sonaye inqilab1 vo beynolxalq ticarstin qizil ilo hoyata kegirilmosi olmusdur.
Bu valyuta sisteminin mohz Paris valyuta sistemi adlandirilmasiin sababi iss bu
sistemin foaliyyatlori ilo baglt miizakiralorin Paris sohorindos bas tutmasi olmusdur.
Mohz bu konfransda qizil diinya pul vahidi kimi méhkomlanir.

Qizil standart1 — bu o demokdir ki, artiq 6lkslorin rosmi pul vahidinin doyori

qizil idi vo  dovriyyado qizil sikkolor iimmumi ekvivalent idi. Qizil pul vahidinin
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istiin cohati 6lko daxilinds va xaricinds valyuta kursunun stabil saxlanilmasi idi.
Q1z1l standartinin {istiin cohoti 1lo yanast monfi cohoti do var idi. Belo ki, diinya
igtisadiyyatinda olan pul kiitlosi qizilin istehsalindan asili voziyyoto diigsmiisdii.
Dovriyyads qizilin artmast da, azalmasi da problemo cevrilirdi. Belo ki, qizil
modonlorinin artmasi 6lkods inflyasiyaya gotirib ¢ixarirdi. Qizil istehsali real omtos
istehsalindan az olduqda iso qiymaotlor asag: diisiirdii.

Birinci diinya miiharibasi bitdikdon sonra Olkolor arasi valyuta
miinasibatlorinin tonzimlonmasi maqgsadils artiq ikinci valyuta sistemi olan Genoa
valyuta sistemi meydana ¢ixdi. Bu valyuta sisteminin osas foaliyyat prinsiplori
[taliyanin Genoa sohorindo bas tutan konfransda balirlondiyi iiciin bu sistem Genoa
valyuta sistemi adlandirildi. Bu valyuta sisteminda qorar qabul edildi ki, qizilin
valyuta kimi istifadosi birdefalik dayandirilsin. Ingilis funt sterlingi ilo yanas1 ABS
dollarinin da beynolxalq hesablasma omoliyyatlarinda istifado olunmasi barado
raziliq alds olundu. Bu valyuta sistemi hom da qizil-deviz standarti da adlanirdi. Bu
standartin genis yayilmasi ilo ABS dollar1 vo Ingilis Funt sterlingi giiclonmoyo
basladi. Bir ¢cox 6lkslorin valyutalarinin qizila yox, devizs doyisdirilmosi bu valyuta
sisteminin asas prinsiplorindon idi. Burada milli valyutalarin qizila doyisdirilmasinin
2 formas1 meydana goldi:

- 1 yol — birbasa yol — Dsas valyutalar (ABS dollar1 va Ingilis funt sterlingi)

- 1l yol — dolay1 yol — Digor valyutalar (lskbsrov ©.H., Valiyev M.O.,Mammadov
S.M., Ramazanov M.K., "Beynolxalq Igtisadi Toskilatlar" 2010, s. 275)

1929-1933-cii illords bas vermis bohranlar naticasinds bu valyuta sistemi
¢okdii. Bundan bir miiddat sonra, yoni 1944-cii ildo ABS-1n Bretton Vuds sohorinds
yeni konfrans togkil edildi. Bu konfransda artiq yeni sistem yaradildi. Bu valyuta
sistemi Bretton Vuds valyuta sistemi adlandi. Bretton Vuds valyuta sisteminin asas
mahiyyati qizila vo ABS dollar ilo Ingilis funt sterlingino osaslanirdi. Sistemin
mithiim cohoti milli valyutalarin  kursunun dollarla miioyyon edilmasi idi. Bu
sobabdan dollar iistiin saviyyoya qalxdi vo ABS-a igtisadi iistiinliik verildi. Lakin bu

valyuta sistemi uzun stirmadi va tezliklo bu sistem do iflasa dogru getdi.



1978-c1 ildon iso miiasir valyuta sistemi olan Yamayka valyuta sistemi
yarandi. Bu valyuta sisteminin asas1 Yamaykanin Kingston sohorindo bas tutmus
konfransda qoyuldu. Bu konfransda 20 6lkonin niimayondolori istirak edirdi. Bu
konfransda Yamayka sazisi imzalandi. Yamayka sazisinin mexanizmi is9 agagidaki
Kimi idi:

1. Quzil dollar standart1 dagildi

Valyutalarin qizila olan baglilig1 aradan qaldirildi
Qizilin adi amtos kimi alinib satilmagina gorar verildi
Dayoar vahidi olaraq SDR yarandi
Dollar artiq alman markasi, isvecra frankina baraborlosdirildi
BVF vo Diinya Banki ¢orgivasinds sarbast {izon valyuta rejimi yarandi

Valyuta tonzimlonmosi sferasi genislondi

© N o gk~ W

Qapal1 valyuta bloklar1 yaradildi (Slokbarov ©.H., Valiyev M.O.,Mammoadov S.M.,
Ramazanov M.K., "Beynolxalq Iqgtisadi Taskilatlar" 2010, s. 284)

Daha 6nca do geyd edildiyi kimi 1929-1933-cii illords bas vermis bohranlar
diinya Olkolorinin iqtisadiyyatini sarsitdi. Bu sarsma diinyanin miixtalif 6lkoalorinds
banklarin miiflislosmosi, zavodlarin baglanmasi, torpagin qiymatinin azalmasi kimi
Oziinii gostormisdi. Bu vaziyyatdo diinya 6lkolorinds qiymatlor 48%, ticaratin hocmi
63% azalmigdir. Bu iso diinya o6lkalorinin rohbarlorini daha dorindon diisiinmoya
sovq edirdi. Beynolxalq maliyyo institutlarinin yaranmasi vo beloliklo maliyyo
sistemina daha ciddi nozarot edilmasi maosalosi giindomde idi. Bununla baglh
miixtalif beynolxalq konfranslar kecirilso do ciddi toklif olmamisdi.

Nohayat, 1940-c1 ildo Amerika Birlogsmis Statlarindan Xarri Dekster Uayt vo
Boyiik Britaniyadan Con Maynard Keynes Beynolxalq maliyys institutunun
yaradilmasi ilo bagli toklif irali siirdiilor (Kerimov C., Orucov A., Israfilov H., BIM.
Beynolxalq iqtisadi toskilatlar, 2012, s. 187)
1944-cii ildo Amerika Birlogsmis Statlari-nin Nyu Hempsir statinda yerloson

Bretton Vuds sohorinds Beynolxalq konfrans kegirildi. Konfrans tarixa Bretton Vuds
konfransi ad1 ilo diisdii. Bu konfransda Birlogsmis Millotlor Togkilatina daxil olan 44
dovlat istirak etmisdi (Cadval 1)



Cadval 1. Bretton Vuds konfransinda niimayonds heyyati ils istirak edon olkalor

Avstraliya El Salvador Polsa

Belgika Iran Conubi Afrika Birliyi
Boliviya Iraq Efiopiya
Boliviya Liberiya Fransa

Kanada Liikksemburq Yunanistan

Cili Meksika Qvatemala

Cin Niderland Haiti
Kolumbiya Yeni Zellandiya Honduras

Kosta Rika Nikaraqua Islandiya

Kuba Norveg SSRI
Cexoslavakiya Panama Boyiik Britaniya
Dominikan Respublikasi Paraqvay ABS

Ekvador Peru Urugvay

Misir Filippin Venesuela
Yugoslaviya Hindistan

Mboanba: http://www.centerforfinancialstability.org/bw/Who Was at Bretton Woods.pdf

Bretton Vuds konfransinda gobul edilmis gorara asason 2 ixtisaslagsmis togkilat
yaradildi. Beynolxalq Yenidonqurma va Inkisaf banki vo BVF. Bu toskilatlar 1946-
c1 ildo faaliyyoto bagladilar. Hor iki toskilat hom diinya iqtisadiyyati saviyyasindo,
hom do ayr1 ayn diinya olkalari ¢orgivasindo foaliyyat gostarirdilor. Qeyd edilon
toskilatlar Vasinqtonda yerlosirdi. ©sas moaqsadlari ikinci diinya miiharibasindon
sonra iqtisadiyyatlar1 pis voziyyato diismiis diinya 6lkalorine yardim gostormok idi.

BVF-nun asas magsadi ilkin olaraq valyuta kurslarin1 miiayyonlosdirmoak idi.

BVF-nun nizamnamasi ilk avval agsagidak: kimi idi:

- beynoalxalq valyuta omokdasligina imkan yaratmag;

- beynolxalq ticaratin tarazlagdirilmig artimini vo inkisafini yiingiillogdirmok
va bununla da masgullugun vo real golirlorin yiiksok soviyyasing, eloco do istehsal
ehtiyatlariin inkisafina nail olunmasi;

- sabit valyuta miibadilosino komak etmok vo rogabotlo olagodar valyutalarin

giymoatdon diismasing yol vermomok;

- cari omoliyyatlar izro ¢oxtorafli hesablagmalar sisteminin yaradilmasi liglin

olverisli sorait yaradilmasi vo diinya ticarstinin inkisafina maneg¢ilik térodon

valyuta miibadilosi mohdudiyyatlorinin logv edilmasi;
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- milli vo beynolxalq rifaha zorar gotira bilocok tadbirlora ol atmadan iizv-
Olkolora fondun ehtiyatlar1 hesabina xarici tarazligin pozulmasinin diizoldilmosi
liclin imkan yaradilmasi;

- lizv-Olkalorin tadiys balansinin miivazinatinin pozulmasinin genis miqyas

almasini azaltmaq vo mohdudlasdirmaq (Slokbsrov ©.H., Valiyev M.O.,Mammadov
S.M., Ramazanov M.K., "Beynolxalq Iqgtisadi Toskilatlar" 2010, s. 357)

Diinya oOlkolori arasinda bas veron qlobal miinasibotlor vo diinya
iqtisadiyyatinin ~ getdikca  formalagmasi BVF-nun nizamnamasine yenidon
baxilmanin zoruriliyini ortaya qoyurdu. Bununla slagodar olaraq nizamnamayo 3
dofs (1969,1978,1992) yenidon baxilmisdir.

1969-cu ilds Xiisusi Ehtiyat Fondlar1 tonzimlomak maqgsadils SDR yaradildi.

1978-c1 1ldo Yamayka Valyuta sisteminin yaradilmasi ilo slagodar

1992-ci ilds iso Fonda borcu olan 6lkalorin sosvermo hiiququnun miivaqqoti
dayandirilmasi ilo alagodar olmusdur. (Slokborov ©.H., Valiyev M.O.,Mommoadov S.M.,
Ramazanov M.K., "Beynolxalq iqtisadi Taskilatlar" 2010, s. 358)

Beynolxalq likvidliyin artirilmasi1 ilo olagoadar olaraq BVF miixtolif
konfranslar kegirirdi. Bu konfranslardan biri do 1967-ci ilde Braziliyanin Rio Da
Janeyro soharinds kegirildi. Bu konfransda ilk dofs Xiisusi Ovazetma Hiiququ-dan
(SDR) istifads edilmosi ilo bagl raziliga golindi. Xiisusi Ovozetma Hiiququ ilo bagh
bir ne¢o masalo ortaya qoyuldu: Xiisusi Ovozetmo Hiiququna yanasma digor
valyutalara 0zolliklo do dollara yanasma kimi olmalidir, Xiisusi ©Ovazetma
Hiiququnun kursu giindslik olaraq diger donarli valyutalarin kursu ilo miioyyan
olunsun. 1970-ci ildo Xiisusi Ovazetmoa Hiiququnun ilk emissiyasi bas tutdu.

1950-1960-c1 illords BVF-na tizvliik prosesi getdikco genis viisot ald1. Hotta
Afrika 6lkalori miistaqil oldugdan sonra togkilata {izv olmaga basladilar. Hal-hazirda

BVF-nun 189 tizvii var.

1.2. Beynolxalq Valyuta Fondunun qurulusu, magsad va vazifalari
BVF 189 6lkani birlogdiron olduqca niifuzlu beynolxalq maliyys qurumudur.

Iqtisadi artimin inkisafi, yiiksok mosgullugun tomin edilmasi, valyuta olagolorinin
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diinya oOlkolori arasinda giiclondirilmosi, maliyys stabilliyinin tomin edilmosi,
maliyys yardiminin gostorilmosi mogsadilo yaradilmigdir.

BVF-nun strukturu asagidaki kimidir:

- Idars Surasi

- Beynolxalq Valyuta vo Maliyyo komitasi

- Inkisaf Komitosi

- Icra Surasi

- Idars edici direktor (Korimov C., Orucov A., Israfilov H., BIM. Beynolxalq iqtisadi

toskilatlar, 2012, s. 188)

Idaro Surast BVF-nun on ali gorarverici orqanidir. Idara Surasinin torkibindo
hor bir 6lko Oziiniin bir asas vo bir kdmok¢i niimayandasi ilo istirak edir. Osas
nlimayando i1so tomsil etdiyi 6lko torofindon segilir vo bu asason ya 6lkonin maliyyo
naziri ya da morkozi bankin rohbori olur. Adston ildo bir dofo sura tlizvlori
goriisiirlor. Bu goriisiin moqsadlorinden biri do Icra surasina icragi direktor
secmokdan ibaratdir. Idaro surasi kvota yiikselmosini tosdiq edir, Xiisusi ©Ovazetmo
Hiiququnun tayin edilmasi, yeni tizvlarin qobul edilmasi, tizvlikkdon ¢ixarilma vo
razilasma moqalosino diizalislor etmok solahiyyeotino malikdir.

Beynolxalq Valyuta vo Maliyya Komitasina 24 iizv olke daxildir. Bu
komitonin asas magsadi global likvidliyin tomin olunmasi va inkisaf etmoakdos olan
Olkoalora resurslarin transfer olunmasindan ibarstdir. Bu komits ildo iki dofo toplanib
iclas kegirdir. Komito Idaro Surasina daxildir vo moslohot xarakterli orqandir. Lakin
birbasa qorar qobul eds bilmir. Beynalxalq valyuta va maliyys komitasi birbaga qarar
gobul edo bilmoass do miithiim funksiyalar1 6ziinds birlosdirir:

1. Icra komitasinin faaliyyatine istigamot verir

2. Valyuta sistemi lizra strateji qorarlar hazirlayir ki, bundan da BVF va diinya
olkoloari 1stifads edir

3. BVF-nun yaranmasi ilo bagli mévcud saziso diizaliglor edilmosi ilo bagh 6z
tokliflorini edir.

[dars Surasinin torkibino daxil olan komitolordon biri do Inkisaf Komitosidir.
Bu komito 25 iizv 6lkodon ibaratdir. Qeyd edilon komitonin foaliyystinin moagsadi
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150 inkisaf etmis Olkolors iqtisadi inkisafi togviq etmak {i¢iin kritik inkisaf masalolori
vo maliyya resurslar1 barodo maslohatlor vermokdon ibaratdir. Komitonin faaliyyati
bununla kifayatlonmir. inkisaf komitosi homginin ticarot va otraf miihit sahasindo da
moslohotlor verir. Idare Surasi birbasa idaroedici direktora hesabatlar verir.

Idars surasi 6z masul oldugu vazifolorin bir hissasini Icra surasina tapsirir.
Icra Surasi 24 icraci direktordan ibaratdir. Bu direktorlarin 7si Almaniya, Birlogmis
Kralliq, Rusiya Federasiyasi, Cin, Fransa, ABS vo Yaponiya 6lkalorine aiddir. Qeyd
edilon bu 6lkalor BVF-da an ¢ox kvotaya sahib olan 6lkalordir. Qalan 16 direktor 4-
22 olkadan 1barat olan secki dairslorini tomsil edir. 22 6lkonin an boyiik secki
dairesini tomsil eden Icrac1 Direktor saslorin 1,55% -ni toskil edir. Bu sura adoton
hoftads bir nega dofo goriisiir. Sura tizvlori vo secki dairalori har 8 ildon bir yenidon
tortib edilir.

BVF-da sosverma hiiququ kvota sistemino osaslanir. BVF-da iizv 6lkslorin
fondun foaliyyotino tosir etmok qabiliyyati onlarin kapitaldaki payma osason
miioyyan olunur. Bels ki, hor bir tizv 6lko kapitalda malik olduglar1 paydan asili
olmayaraq 250 asas sas va har bir yiiz min SDR-a gora alava soso malikdir.

BVF-nun miixtolif strukturlar1 vardir. Bu strukturlarda 133 6lkadon olmagla
2500 nofor ¢alisir. Fondun foaaliyyatindo osas mogsadlordon biri do {izv 6lkolorin
iqtisadi inkisafin1 dostoklomok, bu inkisafin siirotlondirilmasi {i¢lin todbirlor
programindan ibarot tokliflor paketi hazirlayib toqdim etmoakdir. Diinya
iqtisadiyyatinda qeyri-baraborlik bas veron kimi dorhal BVF-nun shomiyyati artir.

BVF 0z resurslarinin ¢oxaldilmasi {iclin bagga imkanlardan da istifads edir:
Beynoalxalq maliyys bazarlarinda omoliyyatlar, vaxtindan avval verilmis kreditlor
izrs faiz 6danislori, asas borc mabloginin geri qaytarilmasi va s.

BVF-un idaro strukturuna daxil olan direktorlardan biri do Idaroedici
direktordur. BVF-na rohborliyi mohz idaraedici direktor edir vo homginin bu direktor
Icraedici orqanin sadri vazifosini do icra edir. Bas direktoru icraedici orqan 5 il
miiddoting secir. Bas direktora onun birinci miiavini vo digor miiavinlor komok edir.
Tarixo baxsaq gororik ki, BVF-un direktorlar1t Avropali olub. Cadval 2-do BVF-na

yarandiqdan indiys godor rohborlik edon direktorlarin siyahisi gostorilmisdir.
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Cadval 2: 1946-cari dovr BVF-nun direktorlariin siyahisi

Ad Soyad Tarix Olka

Dr. Camille Gutt 6 May 1946 — 5 May 1951 Belgika
Ivar Rooth 3 Avqust 1951 — 3 Oktyabr 1956 Isveg

Per Jacobsson 21 Noyabr 1956 — 5 May 1963 Isveg
Pierre-Paul Schweitzer 1 Sentyabr 1963 — 31 Avqust 1973 Fransa
Dr. Johan Witteveen 1 Sentyabr 1973 — 18 Iyun 1978 Niderland
Jacques de Larosicre 18 Iyun 1978 — 15 Yanvar 1987 Fransa
Dr. Michel Camdessus 16 Yanvar 1987 — 14 Fevral 2000 Fransa
Horst Kohler 1 May 2000 — 4 Mart 2004 Almaniya
Rodrigo Rato 7 Iyun 2004 — 31 Oktyabr 2007 Ispaniya
Dr. Dominique  Strauss- | 1 Noyabr 2007 — 18 May 2011 Fransa
Kahn

Christine Lagarde 5 Iyul 2011 — cari dovr Fransa

Mboanba: https://www.imf.org/external/np/exr/chron/mds.asp

Uzv 6lkalor hesabina homin &lkalorin 6donisi BVF-un maliyys vasaitlarinin
osasini togkil edir. Daha ovval lizv 6lkalor 6z 6danislorinin bir hissasini, daha dogru
desok Y-ni quzil ilo, galan hissani isa adi veksel soklinds edirdilor. Lakin 1978-ci
ildo fondun nizamnamasinin doyisilmasi ilo qizil asas paritetliyi itirdi ve onun yerini
xarici valyutalar tutdu.

Cadval 3: BVF-da an cox kvotaya sahib olan 6lkalor

Umumi  kvota
SIN | Uzv 6lke Kvota (milyon | faizi (%)
SDR)

1 ABS 82994.20 17.46

2 Yaponiya 30820.50 6.48

3 Cin 30482.90 6.41

4 Almaniya 26634.40 5.60

5 Fransa 20155.10 4.24

6 Birlogsmis Kralliq 20155.10 4.24

7 Italiya 15070.00 3.17

8 Hindistan 13114.40 2.76

9 Rusiya Federasiyasi 12903.70 2.71

10 Brazilya 11042.00 2.32

11 Kanada 11023.90 2.32

12 Soudiyys Orabistani 9992.60 2.10

13 Ispaniya 9535.50 2.01

14 Meksika 8912.70 1.87

15 Niderland 8736.50 1.84

16 Conubi Koreya 8582.70 1.81

17 Avstraliya 6572.40 1.38

Mbonba: https://www.imf.org/external/np/sec/memdir/members.aspx
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Umumiyyatlo kvota-miioyyan xiisusiyyatloro malikdir:

- Uzv dovlatlorin BVF-da malik oldugu kapitalin moblogi
- BVF-nun malik oldugu sorvatlordon istifado
- Homin dovlotin Fondda malik oldugu sos

Kvota sisteminin tosirlori, yoni onun no kimi ohomiyyat kosb etmoyini bilmok
olduqca vacibdir. Belo ki, BVF-nun kvota sistemi borclarin resurs monbayini
artirmaq ti¢lin yaradilib. Bu kvotalar hor biz iizv 6lkonin global iqtisadiyyatda
Oziiniin nisbi Ol¢listinii gostorir. Bu sistem tosisgilorin idaro etdiyi sirkotlordoki
montigo daha yaxindir. Belo ki, BVF-da daha cox kvotaya malik olan 6lkolor
qaydalarin hazirlanmasi vo diizalislor edilmasi prosesindo daha ¢ox sas hiiququna
malikdir. Kvotalar normalda hor bes ildon bir yenidon nazardon kegirilir. Kvotanin
nozoro almmasi bir nego gostoricilor asasinda miioyyon olunur: Umumi Milli
Mohsul, qizil ehtiyatlari, valyuta ehtiyatlari, ixracin hocmi, idxalin hocmi vo
digorlori.

BVF-nun demok olar ki, miixtalif regionlar iizro bolmalori vardir. BVF-nun
Avropa 6lkaleri iizro 2 bélmosi var. Inkisaf etmis avropa dlkolori homin bélmonin
birincisini togkil edir. Ikinci bdlma iso 1991-ci ildo yaradilib. Bu bdlmanin
yaradilmas1 Morkozi vo Sorqi Avropa Olkslorinin BVF-a iizv olmasi ilo olagodar
olmusdur.

BVF-un yaradilmasinin maqsadlari asagidakilardir:

- Qlobal va elaca da yerli mozmunda makroiqtisadi stabilliyin tomin edilmasi

- Beynolxalq ticarsto yardim

- Tam masgullugun vo davamli iqtisadi artimin siiratlondirilmasi

- Yoxsullugun azaldilmasi

- Diinya {lizro beynoalxalq 6domalor sisteminin borpa edilmasi

- Valyuta kurslarmin tonzimlonmosi vo valyuta mohdudiyyatlorinin aradan
qaldirilmas1t (Mommadov Z.F. “Beynolxalq valyuta-kredit miinasiboatlori vo xarici

Olkolorin pul-kredit sistemi” 2012,, s. 170)

BVF-nun mdvcud oldugu illordo onun foaliyyat miqyast genislonorok
funksiyalarinin doyigsmosino sobob olmusdur. Fond global iqtisadi siyasatin
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istigamoatlondirilmosindo aktiv istirak etmisdir. BVF-da iqtisadi siyasat ilo mosgul
olan funksional soboalor yenidon qurulmusdur. Belo ki, valyuta miinasibatlori
bolmosi doyisdirilorak analitik bolmoys g¢evrildi. Analitik bélma BVF-na {izv olan
olkalarin totbiq etdiyi iqtisadi siyasoto nozor Yyetirir. Fondun togkilati qurulusunda
regional bolmolor, yoni Afrika, Asiya vo Sakit okean, Avropa, Orta Sarq vo Qarb
yarimkiirasi uizra yarandi. BVF miistoqil vo soxsi ekspertiza xidmatina va elaca do
digor xidmatlore malikdir. Bu xidmatlorin yaradilmasma sobab BVF-na havals
edilmis vozifalori yerino yetirmok olmusdur.

BVF-nun osas vozifasi olaraq onu qgeyd etmok olar ki, Fond beynolxalq
maliyys sisteminin sabitliyini qoruyur. BVF bu prosesi 3 yol ilo hoyata kegirdir:

1. Fond global igtisadiyyati va lizv 6lkalorin iqtisadiyyatini izloyir

2. Tadiyyas balanslarinda ¢atinlik olan 6lkalara borc vermokls yardim edir

3. Uzv 6lkalora praktiki yardim kimi moslohatlor verir

Indi iso ke¢ok Fondun qeyd edilon vazifalorinin qisa izahina:

Belo ki, BVF beynolxalq maliyys sistemino nozarat etmokls yanasi, homginin
189 {izv 6lkonin maliyyo siyasatlorino nozarat edir. Bu prosesin bir hissasi olaraq,
BVF global va 6lka tizra ayriligda iqtisadi sabitliyin miimkiin risklorini nazaratda
saxlayir vo homginin siyasi diizalislora ehtiyac varsa bu prosesi hoyata kegirdir. I1do
bir dofs olaraq BVF tizv 6lkslarin iqtisadi vaziyyatini qiymatlondirmakls yanasi hom
do 6lko rohbarloari ilo goriisiib maslohatlor aparir.

BVF-nun digar vazifasi daha 6nce do geyd edildiyi kimi tadiyys balanslarinda
c¢otinlik yaranmis 6lkolors yardim etmasidir. Bu yardimi Fond iizv 6lkalors borclarin
verilmosi ilo hoyata kecirdir. Borclarin verilmoasi ilo homin 6lkolorde yaranmis
cotinliklor borpa olunur. Belo ki, homin 6lkslor bu yardim vasitasilo 6zlorinin
beynolxalq ehtiyatlarini yenidon borpa edir, 6z valyutalarinin stabilliyini qoruyur,
idxal Odonislorini yenidon hoyata kecirir. Biitiin bunlarla yanas1 onlar hamginin
giiclii iqtisadi inkisaf iigiin gorokli olan biitiin sortlori tomin etmoyo qadir olurlar.
BVF-nun hayata kecirdiyi kredit mexanizmlori barads ikinci fosildo daha detall
malumat verilacok.

BVF-nun basqa bir vozifasi iso iizv 6lkolors praktiki moslohatlor vermokdir.
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Bu prosesin moqsadi osas olaraq iizv Olkolorin daxili iqtisadi vo maliyya
cohotdon inkisaf etmosidir. BVF bu istigamotds iizv 6lkolordo miixtolif saholorin
inkisafi tizro forqli tolimatlar kegir. Bu proses homin 6lkolorin iqtisadi siyasatlorini
va institutlarint modernlosdirir, igtisadiyyatin1 giiclondirir, inkisafi siiratlondirir vo
S. Qeyd edildiyi kimi miixtalif istiqamotlordo praktiki moslohatlor hoyata kegirilir.
Bunlara misal olaraq, vergi siyasati, pul-kredit siyassti, bank sistemina nozarat
istigamati vo hamginin statistika sahasini gostormak olar.

20 ilden artigdir ki, BVF {izv 6lkolorin maliyya sektorunun voziyystindo
yaranmis problemlorin holli, global ¢or¢ivods maliyys vo iqtisadi bohranlarin
Olkolordo yaratdigi noticolorin aradan qaldirilmasi istigamotindo 6z soylorini
gostarir. BVF-da bir sira islahatlar da olmusdur. Aparilan islahatlar asason kredit
programlarinin azaldilmasi, verilon kreditlorin geri alinma miiddatinin azaldilmasi
va s. yoniindo olmusdur.

BVF elo bir dovlatlor arast qurumdur ki, hom 6lkalars kredit verir, hom diinya
valyuta sisteminin prinsiplorini inkisaf etdirir hom do 6lkolor arasinda beynolxalq
maliyys sisteminin tonzimlonmasinds aktiv istirak edir.

BVF-nun mogsadlorini comlosdirsok bels bir naticaya golo bilorik ki, fond
diinya Olkoalori arasinda valyuta omokdashigini inkisaf etdirir, 6lkolorin todiyya
balansinda olan kasirin aradan galdirilmasinda istirak edir va valyuta mazennalarinin

stabilliyini qorumagq ti¢lin tizv 6lkalars texniki yardim edir vo maslohatlor verir.
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|1 FOSIL. BEYNOLXALQ VALYUTA FONDUNUN FOALIYYOTI VO
DUNYA iQTISADIYYATINDA ROLU
2.1. Beymolxalq Valyuta Fondunun foaliyyot mexanizmi vo
funksiyalar:

Bildiyimiz kimi Beynolxalq Vayuta Fondunun yaradilmasini sortlondiron osas
amillordon biri ikinci diinya miiharibasindon sonra boyiik 6l¢iido ¢otinlik yasayan vo
miiharibonin aci naticalorinin  tosir etdiyi Olksloro yardim etmok, onlarin
iqtisadiyyatim1  dirgoltmok, valyuta stabilliyini borqgorar etmok olmusdur. Bu
istigamatde BVF c¢ox islor goriib. BVF-nun diinya olkslorinin iqtisadiyyatinin
dir¢almosi istigamoatinds atdig1 addimlar osason 3 istigamoatds gedib. Bu istiqgamotlor
oziindo real olaraq fondun funksiyalarini birlosdirir. BVF-nun funksiyalarini
asagidaki kimi qruplasdirmaq olar:

1. Nozarot

2. Texniki yardim

3. Olkolorin kreditlosdirilmasi (L. P. Borodulina, I. A. Kudryaseva, V. A. Yurqa ; rus

dilindan tarc. O. ©. Olaokbarov “Beynalxalq iqtisadi toskilatlar” Baki 2008, s. 165)

Nozarot funksiyasi iqtisadi siyasot problemlorinin hall olunmas1 magsadilo
totbiq olunur. BVF-a {lizv olan 6lkaslarin iqtisadiyyatinin hansi vaziyyatds oldugunu
yoxlamaq va ona nazarat etmok ii¢iin ildo bir dofs olmaqla homin 6lkolords olur va
igtisadiyyatin voziyyatinin qiymotlondirilmasini hoyata kecirdir. Bu qiymatlondirmo
prosesi osason Olko liderlori ilo maslohot-magvarat ¢orcivoasindo bas verir. Bu
maslahat prosesinda isa asas miizakiro mévzusu valyutanin stabilliyinin qorunmasi
va iqtisadi artima tokan veracok forqli-forqli programlarin totbiq olunmasidir. Bu
miizakira c¢orcivasindo BVF iizv 0Olkolorin valyuta kurslarini miioyyon edir.
Nozarotin do 6zlinomaxsus maqgsadlari vardir. Bels ki, nazaratin sayssindo BVF
Olkalarin 6doma balansina nazarat edir, makroiqtisadi uygunsuzluqlar: agkar edir.

BVF torafindon hayata kecirilon nazaratin asagidaki formalari var:

1. Uzv 6lkelords ikitorafli moslohoatlorin kecirilmosi.
2. Icra Surasi torofindon coxtorofli miizakirelorin kegirilmosi. Bu miizakirolordo
osas movzu beynolxalq igtisadiyyatin golocok dovr tigiin prognoz edilmosidir.
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3. Doarinlogmis nozarot — Bu nozarot formasi iizv Olkolorin makroiqtisadi
inkisafina zomanat verir (L. P. Borodulina, I. A. Kudryaseva, V. A. Yurga ; rus dilindon

torc. O. O. Olokbarov “Beynolxalq iqtisadi togkilatlar” Baki 2008, s. 167)

BVF-nun nozarat funksiyalarinin bir nego istigamoti movcuddur: inflyasiya
soviyyosini agag1 hoddo endirmok, valyuta sahasindo islahatlar vo s.

BVF-nun digor bir funksiyasi texniki yardimdir. Bu yardim BVF torafindon
ovozsiz olaraq kegirilir. Texniki yardim istigamotlori bunlardir: vergi siyasoti, pul
siyasati, valyuta-maliyyo siyasati vo s. Texniki yardim olaraq BVF homg¢inin milli
statistika ~ standartlarmin  inkisaf  etdirilorok  beynoslxalq  standartlara
uygunlasdirilmasimi da hoyata kecirdir. Valyuta miinasibotlorinin tonzimlonmaosi
istigamatindoa iso BVF Maoarkozi banklarin faaliyyotine nazar yetirmoklo onlarin
maliyys sektorunun idars edilmasinds, valyuta omoaliyyatlarinin tonzimlonmasindo
va Olkenin maliyys vaziyyastinin yaxsilagdirilmasinda texniki yardimini gostorir vo
valyuta omoliyyatlarini tomin edir.

BVF bu funksiyani hoyata kecirtmok {iclin Vagington, Vyana va Singapurda
bolmolor yaradib. Bu bolmolor fonda iizv olmaq istoyon dovlotlordo pesokar
kadrlarin  hazirlanmasmi yerino yetirir. Bu hazirhigin  osas movzular iso
makroiqtisadi tonzimloms, maliyya sisteminin inkisaf etdirilmasi, vergi sisteminin
tokmillogdirilmosi, statistik molumatlarin beynoalxalq standartlara
uygunlasdirilmasini ohato edir. Qeyd edilon treyninglor asason arab, fransiz, ispan
vo ingilis dilinds kegirilir vo bu tolimlor BVF-nun milli vo regional morkozlorindo
aparilir. BVF-nun texniki komoyin kegirilma vasitasi olaraq {izv olan 6lkalara xiisusi
miitoxassis vo niimayando gondoarmayini do qeyd etmok yerino diisor.

BVF-nun balka do on genis yayilmis funksiyasi dlkolorin kreditlogdirilmasi
yolu ilo onlarin maliyys voziyystinin yaxsilasdirilmasidir. BVF ilo maliyya
tranzaksiyalarinin yering yetirilmasi {i¢iin hor bir 6lko 6ziiniin maliyyo agentini vo
omanatcisini taqdim etmalidir. Maliyyo agenti rolunda dovlat xozinasi, morkazi bank
cixis edo bilor. Depozitar rolunda iso morkozi banklar ¢ixis edir. Morkozi bank

olmadigi toqdirdo 1so uygun institut bu rolu tistonmalidir.
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BVF-nun verdiyi kredit ndvlarinin oxsar cahatlori mévcuddur. Bels ki, verilon
kreditin miqdar1 6lkonin BVF-da olan kvotasi ilo tonzimlonir. Bazon iizv 6lko BVF-
dan 6z valyutas1 hesabina xarici valyuta alir.

BVF-dan borc alan 6lko avvalca igtisadi voziyyatin hoqiqaton pislosdiyi vo bu
sobobdon kredita ehtiyaci oldugunu oks etdiron razilasma sonadini toqdim edir vo bu
sanadi 6z ndvbasinda icra surasi tosdiq edir (L. P. Borodulina, I. A. Kudryaseva, V. A.

Yurqga ; rus dilindan torc. ©. O. Olokbarov “Beynolxalq iqtisadi toskilatlar” Baki1 2008, s. 171)

BVF-nun maliyya yardimi magsadilo verdiyi kreditlor imumi olaraq codval
4-do gostorilmisdir. Daha sonra bu kreditlorin hans1 mexanizm vasitosilo verilmosi

barada moalumat verilacak.

Cadval 4: BVF-nun totbiq etdiyi kredit novlari

Kredit Anlami Sart

STF Sistemli doyisikliklorin maliyyolosdirilmasi | 5%, 10 il
mexanizmi

Standby Tadiyys balansini dostoklomok vo kasiri | 5%, 5il
maliyyslosdirmok

ESAF Struktur  islahatlarmin  genis  sokildo | 0.5% 10 il
maliyyslosdirilmosi

EFF Genis kreditlogdirmo mexanizmi 4.2%, 10 il

CCFF Kompensasiya maliyyslosdirmo mexanizmi

PGRF Yoxsullugun azaldilmasi vs iqtisadi artimin | 0.5%, 10 il
tomin olunmas1 mexanizmi 5.5 il giizost

Monba: www.imf.org
BVF-dan borc alan 6lkalorin say1 artdiqca kredit fondlarinin say1 da artir. Belo

ki, BVF borc alan 6lkslors maliyys yardimini bu kredit fondlarinin vasitasils verir.
BVF-nun verdiyi kreditlor arasinda on genis yayillmisi “Stand-by”
kreditloridir. Tadiys balansinda yaranmis kasiri aradan qaldirmaq bu kredit ndviiniin
osas toyinatidir. Bundan basga bu kredit vasitosilo iizv 6lkolorin makro iqtisadi
programlar1 kreditlosdirilir. Olkoalorin oldo etdiyi bu ndv maliyyo yardimi translar
vasitasila alds edilir. Hor bir trang 6lka torafindon stabillasdirici proqramlarin yerina
yetirilmasi sorti ilo ayrilir. BVF {izv 6lkonin razilig1 ils geyd olunan makro iqtisadi
tadbirlori miioyyan edir: biidcads yaranan kosirin aradan qaldirilmasi, inflyasiya

doracosinin asagi hoddo catdirilmasi, idxal riisumlarinin, kvotalarin daha miinasib
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hoddinin miioyyon edilmasi va s. Olko BVF ilo bagladigi miigavilonin sartlorine
omol etmoadiyi togdirdo novboti translar saxlanila bilor.

Onu da geyd etmok yerina diisor ki, bu nov kredit ilk dofs 1952-ci ilds istifads
olunub. Kreditlosmo miiddsting galdikds iso bu miiddat 1 il-1 il yarimdir. Borcun
O0donilmosi iso vaxt uzanmasi olmadigi halda 4 ildir.

BVF-nun verdiyi imtiyazsiz maliyys yardimlarindan biri do genis kreditlogsmo
mexanizmi ¢ar¢ivasinda verilon genislondirilmis kredit sistemidir. 11k dafs 1994-cii
ildo yaradilib. Stand-by kreditlorindon forqli olaraq bu név maliyys yardimi tadiyyo
balanslarinda yaranan uzunmiiddatli ¢otinliklori hall etmok magsadi dasiyir. Kreditin
verilmo miiddati 3 ildir. Kreditin 6doma 6hdoliyinin maksimum 19 il olmasina
baxmayaraq 6domslor asason maksimum 7 il arzinds hoyata kegirilir. Adaton 6lkolor
genislondirilmis kredit sistemindon o vaxt istifado edir ki, onlar 06z
igtisadiyyatlarinin  iqtisadi mexanizmlorini inkisaf etdirirlor. Bu iqtisadi
mexanizmloro vergi sektorunda islahatlarin aparilmasi, maliyys sektorunda
islahatlarin aparilmasi, dovlat sirkotlorinin 6zallosdirilmasi, omok bazarinin inkisaf

etdirilmasi va s. aiddir.
Qrafik 1: Standby vo Genislondirilmis kreditlorin illor iizrs miiqayisasi (mlrd SDR)
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Manba: www.imf.org
Yuxaridaki grafikdo BVF-nun on ¢ox etdiyi maliyys yardimlarinin miioyyon
dovr tiglin gostaricilori oks olunub. Cadvoldon do goriindiiyii kimi BVF on ¢ox
standby kreditlori vasitosi ilo diinya Olkolorine yardim edorok onlarin

igtisadiyyatlarinin dir¢olmosine komok edir.
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Bu ndv maliyys yardimi almaq istayan Olkelor BVF-na iqtisadi siyasatin
mogsadinin geyd edildiyi programi, bundan olavo olaraq golocok dovrlords goracoyi
islor, toyin olunan hadofo ¢atmaq {i¢iin yerino yetirilocok todbirlor planini toqdim
etmolidir.

BVF ilk dofs olaraq 1997-ci ildo Olave Ehtiyat Kreditlorini togdim edib. Bu
kreditlorin miiddotinin qisa olmasina baxmayaraq moblog olaraq bdyiik hacmdo
verilir. Bu nov kreditlorin magzi 6lkslorin markazi bankinin valyuta ehtiyatlarinin
artirilmasidir. ©sas vozifosi todiya balansinda kasrlorin yaranmasina yol aga bilocok
valyuta mazannalarinda bas veran geyri stabilliyi aradan qaldirmaqdan ibaratdir. Bu
kreditlorin geri 6donilmo vaxti 2 il yarimdir.

Daha bir kredit novii kimi kompensasiya edici kreditlori gostormok olar.
Totbiqi 1969-cu ildon baslayan kompensasiyaedici kreditlordon osason xammal
ixrac edon vo homginin taxil idxal edon 6lkalor yararlanir. Birinci gostorilon halda
0lka neco ¢atinliys diisiir ona baxaq. Belo ki, ixrac edon 6lka ola bilar ki, bu ixracdan
olda etdiyi golir birdon birs azalmaga baslayir vo bu azalmanin naticasinds 6lko
iqtisadi cohatdon ¢otinliya diisiir. Ikinci gdstorilon hal, yani idxal vaxt1 dlkenin diiso
bilacayi ¢atin duruma baxaq. Bels ki, bu halda ola bilar ki, diinya saviyyasinds ilkin
tolobat vo istehlak mallarinin giymatinds bas veran doyismolor naticasindos idxal
xorclarinin artmasi ola bilor. Standby kreditlorinin sortlori kompensasiyaedici kredit
sortlorindo eyni olaraq qalir. Yegano forqi kompensasiyaedici kreditdo olave
faizlorin olmamasidir. Bundan olave olaraq BVF bozi xorclorin 6donilmosi iiglin
Olkoalordon 0.5 faiz xidmot haqqi tutur. Bu kimi xarclora togkilati xorclori aid etmok
olar.

BVF ham ds diinya iqtisadiyyatinda yoxsulluga qars1 da miibarizs aparir. Bu
mogsadlo BVF Yoxsulluga garsi miibarize vo iqtisadi artimin tominati tizro kreditlor
togdim edir. Bu kreditlor faiz doracalorinin kifayst qodar agsagi olmasi ilo secilir. Belo
ki, yoxsulluga gars1 miibarizoys aid kreditlorin illik faiz doracasi adoton 0.5%-1 6tiib
ke¢cmir. Borcun qaytarilma miiddoti iso 10 ildir. Bu krediti oldo etmok {i¢iin 6lkalorin
hazirladiglart programlar digor kreditlor ii¢lin talob olunan proqramlardan daha az

ciddi xarakter dasiyir. Hotta burada inflyasiya soviyyosi vo dovlot borcunun
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soviyyasinin nazards tutulan daracads olmasi miioyyon olunmur. Bu név kreditlor

1971-ci ilin avvallarindon verilmays basladi. Homin vaxtdan bu kreditlor Strukturun

yaxsilasdirilmasi kreditlori adlanirdi. Lakin 1999-cu ilin sonlarindan bu kredit

tominat1 Yoxsulluga qarsi miibarizs va iqtisadi artim krediti adlandi1. Bu kreditin osas

mogsadi elo adindan bolli olur- belo ki, kreditin birbasa toyinati yoxsullugu

azaltmaqdan ibaratdir.

Asagidaki codvoldo 2015-ci ildo yoxSulluga garst miibarizo iizro maliyyo

yardiminin verilmosi gostorilib:

Cadval 5: 2015-ci ilds yoxsulluga qars1 maliyys yardimi almis 6lkalor

Olks Tarix

Qvineya Bisau 10.07.2015
Haiti 18.05.2015
Burkina Faso 05.06.2015
Niger 30.11.2015
Syerra lion 16.11.2015
Kenya 14.03.2015
Mozambik 18.12.2015
CAR 14.09.2015
Dominik 28.10.2015
Madaqaskar 18.11.2015

Mbanba: www.imf.org

Mboblag (milyon SDR ilo)
17.00
49.10
24.10
41.10
46.70
354.60
204.50
8.40
6.20
30.60

YMIA iizra kreditlor asason YMIA xozinosi torofindon verilir. Ad1 ¢okilon

xozinadarligin da 6ziinomaxsus isi vardir:

1) Morkozi banklar vo dévlet institutlarindan borc alaraq YMIA iizro

miuraciat edon Olkalara vermak

2) YMIA iizra vesait veranlorin tohliikasizliyini qorumagq, bunun iiciin do

ehtiyat hesablar agmaq (L. P. Borodulina, I. A. Kudryaseva, V. A. Yurqa ; rus

dilindan torc. ©. O. Olokbarov “Beynolxalq iqtisadi toskilatlar” Baki 2008, p. 175)

Ikinci mosolodo qeyd edilon ehtiyat hesablarin resurslar1 quzil satist va

investisiya golirlorinden ibarotdir. Bu resurslardan YMIA ficiin borc veranlorin

tamaminin razilig1 olmadan hor hansisa bir moqsad iizrs istifads edilo bilmoz.

Kreditlogsma sortlori vo maliyya resurslarinin mogsadindon asili olaraq kredit

fondlar1 vo yaxud mexanizmlorinin do novlori var:

- Adi kreditlosmo mexanizmi
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- Xisusi kompensasiyaedici mexanizm

- Fovgolads yardim mexanizmi

- Goliri asag1 olan 6lkslors kdmok mexanizmi
Adi mexanizmin do novlari var:

- Ehtiyat pay1

- Kredit pay1

- Ehtiyat kreditlori hagqinda razilagsma

- Maliyyalosdirmonin genislondirilmosi

- Olavo maliyyalosdirma (L. P. Borodulina, I. A. Kudryaseva, V. A. Yurqa ; rus dilindon
torc. . O. Olokborov “Beynolxalq iqtisadi togkilatlar” Baki 2008, s. 172)
BVF iqtisadi cohatdon c¢otinlik yasayan oOlkelors maliyys yardimimi geyd

edilon
mexanizmlor ¢ar¢ivasinda verir vo har mexanizmin 6ziiniin miioyyon limitlori vardir.
Olkalorin voziyyatindan asili olaraq homin limits yaxinlasma miqyasi da forqlonir.

BVF diinya miqyasinda makroiqtisadi sabitliyi borgorar etmok, valyuta
stabilliyini qorumaq mogsadils etdiyi yardimlar1 daha doqiq desok verdiyi kreditlori
yuxarida qeyd edilon kredit mexanizmlori corgivosindo verir. Indi iso bu
mexanizmlar barads daha detallit malumat verak:

1. Adi kreditlosmo mexanizmi:

BVF-nun totbiq etdiyi maliyyo yardimlarinin verildiyr kreditlosmo
mexanizmlorindon biri adi kreditlosmo mexanizmidir. Adi mexanizm 6zii do bes
yera boliiniir:

a) Ehtiyat pay1

b) Kredit pay1

c) Ehtiyat kreditlori barads razilagsma

d) Maliyyalosmonin genislondirilmasi

e) Olavo maliyyslogmo

Ehtiyat pay1 siyasati o vaxt istifads edilir ki, homin 6lkanin tadiye balansinda
problem bas verir. Bu zaman homin 6lkonin tolobi asasinda dorhal kvotanin 25%i
miqdarinda maliyys yardim verils bilir.
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Yuxarida geyd edilon kreditin istifado edilmasinin osas vasitosi mohz kredit
payi siyasoti hesab edilir. BVF-nun icraedici Surasi kredit payindan istifads edilmosi
ilo bagh raziliq vermolidir. ©ks halda bundan istifado edilo bilmaz. Fondun bu
cor¢ivado yoxladigi mosalolordon biri do kredit pay1 iigiin nozordo tutulmus alisin
nizmnams qaydalarina uygun olub olmamasidir. Maliyys yardimi alan 6lko 6ziiniin
“diisiinco moktubu”nda O6hdoliyi geyd olunur. Bu moktub daha sonra fonda
gondorilir. Kredit payinin alinmasi osason stendbay vo genislondirilmis kreditlor

haqqinda razilagmalar baglanmasi vasitosilo bas verir. (L. P. Borodulina, I. A.

Kudryaseva, V. A. Yurqa ; rus dilindon torc. ©. O. Olokborov “Beynolxalq iqtisadi toskilatlar”
Bak1 2008, s. 174)

Ehtiyat vo genislondirilmis maliyys yardimindan istifado edilmo hali agiq
kredit xotti ilo eynilik togkil edir. Faizloro qonast vo valyuta vasitolorinin tozo
chtiyatlarmin yaradilmasi geyd edilon kreditlorin ilkin mogsadlarini toskil edir. Real
olaraq kreditlosmonin makroiqtisadi sabitlosdirici proqrami olaraq ehtiyat kreditlori
mexanizmi ¢ix1s edir.

Geniglondirilmis ¢orgivado xarici valyutada maliyys yardimi alan ehtiyach
Olkalora maliyys yardimi hissali sokildo miixtalif sazislor vasitasilo miioyyon edilmis
vaxtlarda verilir. Bu proseso BVF nozarst edir. Fondun bu ¢orgivali nozarati asason
bu istigamatlor {izro hoyata kegirilir: 6lkonin pul-kredit siyasatinin maliyyalogmosi,
dovlat borclari, xarici ticarat siyasati va s. BVF hom do xarici valyuta ehtiyatlarinda
bas veron doyisiklikloro nozarst edir. Bu ¢orgivadoki kreditlor miiosyyon olunmus
razilagsma daxilindo verilir vo razilasmaya riayst edilmodikdo BVF kreditin
verilmasini dayandirir.

Novbati bahs edacayimiz hissa slave maliyyslogmas ilo baghdir. Bels ki, alava
maliyyologmonin yaranmasi zoruratino ehtiyac osason 1970-ci ilin sonlarinda
yaranmaga basladi. BVFna {izv olan o6lkslorin 6domo balanslarinda tez-tez
barabarsizlogsmalor bag verirdi. Artiq 1977-ci ilds bu problemlari aradan qaldirmaq
liclin Olavo maliyyolosdirmo sxemi yarandi. Bu kredit sistemi osason 6domo

balansinda daimi kosir yaranan vo adi kredit limitini basa vurmus O6lkolor ii¢lin

25



yaradildi. Valyuta vosaitlorinin sabitlogdirilmosi funksiyasini yerino yetiron bu
sistem Oziindo asagidakilar1 birlosdirir:
- Borc alan 6lkalorin bu borcu almagq tigiin fond torofindon toyin olunan sortlor
ilo raz1 olmasi
- Kreditlorin hissali sokildo toqdim olunmasi

Adi kreditlosma mexanizmi ¢orgivasinda verilon kreditlords istifado olunan
resurslar asason miixtalif 6lkoloras moxsus olur. Bununla BVF bir nov vasitogilik
rolunu hoyata kecirdir. Belo ki, Fond xiisusi olan vasaitlori y1g1r, yani nisbaton maddi
voziyyati yaxsi olan 6lkolordon vasaiti yigaraq ehtiyact olan 6lkalara verir.

Adi  kreditlosmo mexanizmindon basqa Fond homginin  xiisusi
kompensasiyaedici kreditlosmo mexanizmindon do istifado edir. Bu mexanizm
daimi kreditlosmo mexanizmi do adlanir. Xiisusi kompensasiyaedici kreditlosmo
sisteminin totbiqi 1963-cii ildo reallasdi. Bu sistem do 6domo balansindaki kosiri
aradan qaldirmaq TUgiin istifado olunur, lakin osason ixracdan goirin azalmasi
noticosindo 6domo balanslarinda yaranan kosirin aradan galdirilmasina yonalib.
Daha sonra iso BVF kompensasiyaedici 6donislori hoyata kecirmosinin digor
sabablori do yaranmaga basladi. Bunlara misal olaraq idxal olunan donli bitkilorin
qiymaotlorindoki artim, neft vo qizil mohsullarindaki qiymatin kaskin artmasi, xarici
faktorlardan yaranan hadisalarin (tabii folakat, diinya qiymat saviyyasinin azalmasi
vo s.) bas vermoasi va s. gdstormok olar.

Kreditlosma mexanizmlarindan bir novii ds fovgslads yardim mexanizmidir.
Bu nov maliyys yardimindan adindan da goriindiiyii kimi tobii folakotlorden dolay:
bas vermis zorarlor iizlindon 6domos balanslarinda yaranmis kosiri aradan qaldirmaq
ticlin istifads edilir. BVF-nun 1995-ci ilds gobul etdiyi qorara asason miiharibalordon
oziyyat ¢okon Glkalors fovgolade yardim fondundan vosait verilmasi planlagdirildi.
Qeyd edilon sababdaon dolay1 ilk maliyys yardimin1 1997-98-ci illorde Tacikistan,
Albaniya vo Ruanda dévlstlori aldi.Yardimin iimumi moblagi iso 30 milyard SDR
idi. Bir do tocili maliyyslogsmo mexanizmi do vardir ki, bu sistem iso BVF-nun
qac¢ilmasi gorokon toxirasalinmaz hal bas verarkon totbiq edilir. Bu mexanizm ilk

dofo 1997-ci ilds istifads edildi vo ilk istifadogisi do Filippin 6lkosi oldu.
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Bu mexanizmdon Filippindan basqa digor dovlatlor ds istifads edib. Bunlara

misal olaraq Tayland, Rusiya,Koreya vo indoneziya dévlotlorini gdstormok olar.

2.2. Beynalxalq Valyuta Fondunun diinya iqtisadiyyatinda rolu

ovvalki fasilds do geyd edildiyi kimi BVF-nun yaranmasini sortlondiron asas
amillordon biri miiharibslorden aziyyot ¢okon oGlkalora yardim etmok olmusdur.
Umumiyyatla gotiirsok, BVF-nun mogsadlori diinya igtisadiyyatinda makroiqtisadi
problemlori, valyuta geyri-stabilliyini bargorar etmokdir. Bu mogsadls iso BVF iizv
Olkolors maddi yardim olan kreditlor verir, moslohot xidmatlori gostorir, onlarin
igtisadiyyatlarina nazarat funksiyalarini yerina yetirir.

Bildiyimiz kimi BVF Diinya Banki qrupuna daxildir. Diinya banki
uzunmiiddatli kreditlor vermosino baxmayaraq BVF nisboton daha qisamiiddatli
kreditlor verir vo bu kreditlor osason makroiqtisadi masalolorin holl edilmasi
istigamatindo hoyata kecirilir. Diinya banki ancaq asagi golirli dlkolora kredit
vermasind baxmayaraq, BVF qisa miiddst orzinds borclarini 6domak {igiin valyuta
catismazligindan oziyyat ¢okon istonilon lizv 6lkoyo maliyya yardimi edir.

BVF diinya 6lkslarinin iqtisadiyyatinin dir¢almasi yoniinds hayata kecirdiyi
funksiyalardan biri do nozarstdir ki, bu da 6ziindo 6lks igtisadiyyatinin hortorofli
tohlilini birlasdirir. Bu nazarat iso miixtalif istigamotlords hoyata kegirilir:

Bu istiqgamotlordon biri ikitarofli nozaratdir. Ikitorafli nozarst mexanizminin
mahiyyati ondan ibaratdir ki, fondun direktorlugu har bir lizv 6lka ils iqtisadiyyat vo
maliyys yoOniimiindo maslohot-mosvorat edir, bu iso fondun omokdaslarinin
hesabatlarina ssaslanir. Direktorluga bu salahiyyst isa nizamnamonin dordiincii
bondins asasan tayin olunub. Ikitorafli nozaratin hoyata kegirilmasinin kémayi ondan
ibarat olur ki, bunun sayssinds BVF iqtisadi vo maliyys sahasinds homin o6lkalorin
zoif toroflorini agkara ¢ixarir vo bu istiqgamotlorin daha da giiclondirilmasi ii¢iin 6z
maslohatlarini verir. Bu nazarati yerino yetirmok moagsadilo BVF homin 6lkoys 6z
missiya komandasini gondorir. Bu missiya homin 6lkonin morkozi bankinin
niimayondalori torsfindon qarsilandiqdan sonra oOlkenin iqtisadi vo maliyya

istigamati lizro zoruri olan molumatlar toplayaraq isino baslayir. Sonda iso missiya
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gordiiyii isin noticasi olaraq memorandum hazirlayir. Tohlil zamani agkar olunmus
zoif toroflor, qlisurlar vo bunlarin diizoldilmasi iigiin hazirlanan tokliflor bu sonaddo
0z oksini tapir. Bu sonad homin 6lkodo qalir. Daha sonra iso missiya geriyo, yoni
gorargaha qayidaraq gordiiyii islor barodo hesabat hazirlayir. Hesabat hazirlandigdan
sonra Direktorluga gondorilorok orada miizakirs olunur.

BVF-nun nozarot mexanimzlorindon biri do regional nozarotdir. Burada
valyuta miinasibatlorino mexanizmin adindan da goriindiiyii kimi regional saviyyada
baxilir. Regional nozarat zamani Fond osason niifuzlu regional institutlarla birgo
omokdashq edir. Belo institutlara Avropa Ittifaqi, Avropa Morkazi banki, Karib
valyuta birliyi vo s. gostormoak olar.

Digor nozarat 1s9 global nozarstdir ki, bu nazarat vasitasils diinya iqtisadiyyati
lizro maliyya bazarlarinin inkisaf istiqgamotlori nozordon kegirilir. Bu nozarat asason
fond omokdaslari torofindon hazirlanan vo ilds iki dofs nasr edilon diinya maliyya
sabitliyi haqqinda hesabata osaslanir. Digor hesabat iso diinya iqtisadiyyatinin
inkisafi hagqinda hesabatdir ki bu da ildo bir dofo nosr olunur. Bu hesabat diinya
Olkalorinin hortorafli inkisaf parametrlorinin tohlilini 6ziindo birlosdirir.

Qlobal nozarat diinyada bas vero bilocok maliyys vo iqtisadi bohranlarin
qarsisini almaq {i¢iin 6nomli vasitadir. Nozaratin giiclondirilmasi mogsadilo fondun
hoyata kegirdiyi tadbirlor togkilati islahat vo valyuta siyasati kecirsinlor deyo 6lkalori
bir név havaslondirmoays yonoldilmisdir. Bu tadbirlorin noticasindo har 6lke 6z
ndvbasindos bas vera bilocok bohranin garsisini almagq tigiin hazirligh olur ki, bu da
0z novbasinda diinya maliyys sisteminin sabitliyini va stabilliyini gqoruyur.

Diinya valyuta sisteminin giiclondirilmasi istigamatindo BVF 2000-ci illorin
ovvollorindo artiq iki proqram, irali slirdii. Belo ki, bu proqramlarin birincisi
standartlasma vo kodeksloro aiddir. BVF bu kodekslorin 6lkolor torofindon no
doracads yerino yetirilmasini izloyir vo onlara qiymat verir. Bu standartlagsma vo
kodekslor 6z novbosindo beynolxalq iqtisadiyyatda saglam miihitin yaradilmasini
tomin edir. Diinya 6lkolorinin bu standartlara vo kodekslora na daracods omal

etdiyino nozarot edon BVF yekun olaraq standartlarin gézlonilmasi haqqinda hesabat
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hazirlayir. Bu hesabat iso asasan ii¢ tobagoni ohata edir: soffafliq, maliyye nozarati
vo bazarin biitovliyii:

Soffafliq - asason gorar gobulu lizro soffafliq basa diisiiliir. Osason fiskal vo
maliyya siyasoti lizro soffafliga 6nom verilir. Bunun sayosindo iso investorlar
obyektiv rogomlors malik olduguna goro kapital qoyulusu mosolosindo daha ehtiyath
davranacaqlar. Burada osas tonzimloyici alot rolunda BVF-nun kodekslori ¢ixis edir.

Maliyyo nozaroti — Burada osas yeri maliyyo standartlar tutur. Bu standartlar
diinya oOlkolorinin bank vo maliyyo nozaroti hagqinda hesabat hazirlamalarini,
qiymatli kagizlar bazariin tonzimlonmasi, sigorta nozarati va s. shato edir.

Bazarin biitovliiyli — Burada da osas yeri korporativ standartlar tutur. Qeyd
edilon standartlar diinya 6lkoalori iizra korporativ idaroetmonin doyarlondirilmasini,
miihasibat ugotunu, kreditorlarin hiiquqglarinin miidafiosini ohats edir.

Diinya valyuta sisteminin giiclondirilmasi istigamotindo 2000-ci illorin
ovvalindo BVF tarafindon toklif olunan ikinci proqram ise maliyys bélmasinin
qiymatlondirilmasidir. Bu program 6lkolorin maliyys sistemlori tizorinds nozarstin
osas vasitosidir. Bu program iizv 6lkalorin sorgusu asasinda Fond torafindo hoyata
kecirilir. Maliyya programinin qiymsatlondirilmasi proqrami biitdvliikde 6lkenin
maliyys sistemini 6ziinds birlogdirir ki, bura da qiymatli kagizlar, sigorta sirkatlori,
pul bazari va s. daxildir. Bu aragdirmalarin vo yoxlamalarin naticosi olaraq yekunda
BVF Maliyys bolmasinin sabitliyinin qiymatlondirilmasi hesabatini darc etdirir.

BVF-nun diinya iqtisadiyyatinin inkisafi yoniinds apardigi proqramlardan biri
da ¢irkli pullarin yuyulmasi va terrorculuga garsi miibarizs proqramidir. Cinayatkar
foaliyyatdon oldo olunan golirlorin ortaya ¢ixarilmasi moagsadilo BVF Valyuta
tonzimlonmasi hagqinda qanuna doyisikliklor etdi.

BVF diinya iqtisadiyyatinda ¢otinlik ¢okon olkalora yardim etmokls diinya
iqtisadiyyatinin sabit sokilds inkisaf edorak giiclonmasina 6z tovhalarini verir. Bela
ki, 1980-ci ildo Latin Amerikasi 6lkalarinin iqtisadiyyatlar1 borc béhranindan ciddi
sokilds oziyyat ¢akirdi. Bu ¢atinliyi aradan qaldirmagq tictin BVF region dvlatlorin
bank idaralari va hakimiyyat orqanlar ils qarsiligli emakdasliq soraitinds ¢aligaraq

onlar1 voziyyatdon ¢ixarmisdi. Belo ki, fond homin 6lkolors sabitlosdiri proqramlar
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hazirlamaqda komok etmis vo maliyys paketlorini toskil edorak homin borclu
Olkolori diisdiiklori ¢atin voziyyatdon xilas edo bilmisdir.

1990-c1 illorin ovvallorindon etibaron iso BVF Rusiya vo digor post sovet
olkalari do daxil olmaqla Markazi va Sarqi Avropa 6lkalarine bazar iqtisadiyyatina
kecid ilo olagodar bir sira yardimlar etmokdodir. Fondun bu 6lkoloror yardim
gdstormasinin asasinda duran masalalardan biri bazar igtisadiyyati iigiin lazim olan
hiiquqi osasin yaradilmasidir.

Bildiyimiz kimi maliyys bohran1 Simali Amerika materiki 6lkolorindon do
yan ke¢modi. Belo ki, Meksika bu bohrana 1995-ci ildo yaxalandi. Bunun
noticosindo do tobii olaraq 6lkodon kapital axini stiratli sokildo bas verdi. Bunun
qarsisini tez bir zamanda almaq maqgsadilo Meksika hokumoti BVF ilo omokdasliq
edorok iqtisadiyyatin sabitlosdirilmasi istiqgamatindo koskin islahatlar hoyata
kecirmoya basladi ki, bunun da naticosi miivoffoqiyyatli oldu. BVF 6z ndvbosindo
bu programa komok maqsadilo 17 milyard 800 milyon dollar hacminds maliyya
yardimini tosdiglodi.

Diinya iqtisadiyyatinda bas veron bohran 1998-ci illordo Asiya qitosi
olkalorinin iqtisadiyyatlarina tosir etdi. Dsason Koreya, Indoneziya vo Tailand bu
Olkalor icorisindo forglonirdi. BVF bu o6lkolorin iqtisadiyyatlarinda struktur
islahatlarin kegirilmasi istiqgamotinds bu 6lkalora (imumilikde 30 milyarddan ¢ox

dollar maliyye yardimi etmisdir. (Mammoadov Z.F. “Beynolxalq valyuta-kredit miinasiboatlori
va xarici 6lkalorin pul-kredit sistemi” 2012, s. 221)

BVF-nun diinya iqtisadiyyatindaki rolunu tohlil edsrkon Fondun diinya
Olkalori ila olagoalorine do digget etmok lazimdir. Dissertasiya isinin bu bolmasindo
BVF ila diinyanin bir ne¢o 6lkasinin garsiligli slagelorine digqgoat edocoyik.

BVF bir ¢ox ¢atin vaziyyatds olan 6lkslara yardim edir. Bu tip 6lkalarden biri
do Vietnamdir. Holo 1980-ci illarin avvallori Vietnam iigiin agir dovr idi. Canubi
Asiya 6lkasi olan Vietnam on illiklarlo davam edon miiharibs sonrasi yenico 6ziina
golirdi. Inflyasiya soviyyasi 400%-i kegmisdi. Bu sababdon 6lko homin illor miitlaq
sokildo xarici komokdon asili voziyystdo qalmisdi. 1986-c1 ildo Doi Moi adlanan
iqtisadi islahatin noticosindo artiq hor sey yaxsiliga dogru cevrildi. Ozal sektorlar
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inkisaf etdi vo Olkoys xarici investisiya qoyuluslar1 basladi vo beloliklo 6lko
igtisadiyyat1 qlobal igtisadiyyata daxil oldu (www.imf.org , 2019)

Igtisadiyyatin giiclonmosi sayasinda yoxsullugun hacmi 60%-don 14%-2 endi.
Igtisadiyyatin giiclondirilmasi istigamatinda 6lko Asiya inkisaf Banki, Diinya Banki
vo BVFndan hom maliyys hom do texniki yardim aldi.

BVF-nun moslohat¢ilorindon ibarat qrupu Vietnama idaroetma, vergi siyasoti,
moarkozi bankc¢iliq vo statistik gostoricilorin oldo edilmasi sahosindo maslohat
verarak bu saholorin inkisaf etmasinda 6z soylorini gostormislor. BVF-nun Conubi
Asiya 6lkasi olan Vietnama kdmoyi bir do Kredit faizlorinin artirilmasi istiqgamotindo
olmusdur ki, bu da xarici investisiyanin 6lkaya calb edilmasini artirmigdi. Vietnam
Igtisadi Idareetmo morkazinin bas eksperti Vo Tri Thanh da miisahibosinda bildirir
ki, BVF ilo amakdasliq etmak iqtisadi islahatin kecgirilmasi istigamatinda ¢ox dnomli
vo faydalidir (www.imf.org , 2019)

Vietnam iqtisadiyyati agir olan vaxt qarsiya qoyulan mogsadlordon birincisi
iqtisadiyyati stabillosdirmok idi. Iqtisadiyyatin stabillosdirilmasi il yanasi homginin
faiz dorocolorinin artirilmasi, dovlet miiassisolorine subsidiyalarin verilmosi,
valyutanin mohlomlondirilmasi maslalori do giindemda idi. Qeyd edilan islahatlarin
hayata kegirilmasindan sonra yuxarida qeyd etdiyimiz inflyasiya saviyyasi artiq illik
8%-5 endirildi.

Vietnam ilo BVF arasinda iqlim doyisikliyi ile alagadar inkisaf programi
layihasi da bas tutmusdur. Bildiyimiz kimi Vietnam tobii falakatlordon aziyyat ¢okon
olkoalar sirasindadir. Bu program vasitasilo BVF iqlim dayisikliklori sayasinda bas
veran tabii folakotdon oziyyot ¢okon Vietnama bu sahods instutsional siyasatin
giiclondirilmasina yardime1 olur.

BVF diinya 6lkelari lizra foaliyyastini genislondirmok magsadils 1987-ci ilde
Oziiniin genislondirilmis fondunu yaratdi. Bu fondun da yaradilmasinin asas magsadi
inkisaf etmokdo olan Olkoloro daha giizostli sortlor ilo kredit verorok onlarin
igtisadiyyatlarin1 dir¢oltmokdon ibaratdir. Toxminon 9-10 il sonra Fond daha bir

program hazirladi. Bu proqramdan iso bdylik hacmds borcu olan yoxsul dlkalar
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yararlandi. Belo ki, bu tip 6lkslords fondun maliyys yardimindan istifado etmok
imkani yarandi.

Qrafik 2: Regionlar iizro texniki yardim (shali/illor)
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BVF daha ovvalds do geyd etdiyimiz kimi diinya iqtisadiyyatinin dirgolmasi

va giiclondirilmasi magsadila texniki yardimlar hoyata kecirdir. Texniki yardim
programlarini isa BVF bu institutlar vasitasils hoyata kegirdir:

Texniki Yardim Katibliyi, Valyuta vo Miibadilo ©Omaliyyatlar1 Departamenti vo
BVF-nun Institutu.

Qrafik 2-don do goriindiiyii kimi BVF on ¢ox Afrika olkalorina texniki
yardimlar1 hayata kecirdir. Bildimiz kimi ds an ¢ox yardima ehtiyact olan 6lkalar do
homin qitads yerlagon 6lkslordir. Moveud igtisadi voziyyati qiymatlondirsok gorarik
ki, bali haqigaton bu yardimlarin hamin qita 6lkalarine ¢oxlugu da normal hal kimi
qiymatlondirmak olar.

BVF ilds 2 dofs olmagla Diinya iqtisadiyyatinin perspektivlori mévzusunda
icmal nagr etdirir. Diinya iqtisadiyyatinda BVF 06z foaliyyatinin soffafligin1 artirmaq
ticlin bir sira addimlar atir. Bu da diinya 6lkalari iqtisadiyyatlarinda stabil maliyya
sisteminin inkigafina miisbat tasir gostarir.

Qrafik 3-don do goriindiiyii kimi BVF on ¢ox fiskal vo monetar siyasot

istigamatinds diinya 6lkslorins texniki yardimlar gostarir.
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Qrafik 3: BVF-nun miixtalif illorda sahalor iizra texniki yardim gostaricilori
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BVF diinya o6lkalorinin iqtisadiyyatlarim1 giiclondirmak mogsadile maliyye

yardimlar1 edir ki, bunu da ii¢ vasito ilo edir. Birinci yol budur ki, Fond torafindon
uizv olkoalara kreditlar verilir, bu maliyys yardiminin manbayi isa iizv 6lkalorin fonda
verdiyi tizvlik haqglarindan yaranir. Bu maliyyo yardiminin verilmosinds asas
magqsad 6lkalorin tadiya balanslarindaki pozuntunu aradan galdirmaqdi. Ikinci yola
konsessiya maliyyolagmalori daxildir. Konsessiya maliyyslosmasi dedikdo, yoxsul
Olkolora verilon miimkiin qodor asag1 faizli kreditlor basa diisiiliir ki, bu nov
kreditlorin do asas mogsadi yoxsullugun azaldilmasi, igtisadiyyatlarinin gliclonmasi
vo inkisafdir. Ugiincii yola iso xiisusi borclanma hiiquqlar1 aiddir. Bu iss ilk dofo
1969-cu ildo yaradilib. BVF-nun yaratdigi SDR beynolxalq aktiv statusunu
dasimagqla barabar hom da tizv 6lkalar arasinda hesablagma vahidi rolunu oynayir.

BVF diinya 6lkolori {iciin todris proqramlart hazirlayir vo diinyanin miixtolif
Olkolorindo bu proqramlar hoyata kegirilir. BVF-nun totbiq etdiyi todris
programlarindan Cindo vo Brazilyada istifado edilmisdir. Cin ilo BVF arasinda
dovlat rosmi tadris tolimi kecirilib, Braziliya vo BVF arasinda isa 6lkads regional
todris morkozinin agilist ilo bagli razilasma bas vermisdir.

Daha avval da geyd etdiyimiz kimi BVF diinya 6lkslarinin igtisadiyyatinin
giiclondirilmasi istigamatinda onlara texniki yardimlar da edir. Texniki yardimin
mogsadi maliyya béhranindan oziyyot ¢okon 6lkalorin iqtisadiyyatinin makroqtisadi
stabilliyini qorumaq va inkisaf etdirmokdon ibarstdir. Bu tip yardim BVF-nun 6z
biidcosindon verilmoklo yanast hom do donor dovlot vo togkilatlarin hesabina
maliyyolosdirilir.
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Yaponiya 2001-ci ilde an boyiik paya sahib olan donor olmusdur ki, bu da

timumi maliyys hocminin 23%-ni toskil etmisdi.

Cadval 6: BVF-dan yoxsullugun azaldilmasi iizra kredit alma hiiququna malik 61kalar

Benin Ofganistan Mavritaniya
Bolivia Qambiya Mozambik
Burkina Faso Qana Nikaraqua
Burundi Qvineya Niger
Kamerun Qvineya Bisau Ruanda
CAR Qayana San Tom Prinsip
Cad Haiti Seneqal
Komor Honduras Syerra Lion
Kongo Respublikasi Liberiya Tanzaniya
Konqo Demokratik Respublikasi Madagaskar Toqo

Fil disi sahili Malavi Uganda
Efiopiya Mali Zambiya

Mbonba: https://www.imf.org/en/About/Factsheets/Sheets/2016/08/01/16/11/Debt-Relief-Under-
the-Heavily-Indebted-Poor-Countries-Initiative

BVF-nun gordiiyii todbirlordon biri do diinya olkalori iizro yoxsullugun

soviyyasinin azaldilmasina yonolon addimdir. Belo ki, BVF miioyyon miiddot
orzinda 22 yoxsul Olkenin toxminan 20 milyard dollar borcunu silmisdir. Yoxsul
Olkalorin hokumotlori aktiv diinya ticarotina qosulmaq mogsadilo igtisadi voziyyati
va hamginin siyasi vaziyyeti daha da yaxsilasdirmaq tigiin cohdlor etmali, xiisusi
programlar hazirlamalidir. Olke iqtisadiyyatinin vaziyyetini investisiya miihitina
cevirmalidir. Yoxsul 6lkolorin inkisafina homginin inkisaf etmis 6lkolor do komok
etmolidir. Belo ki, onlar inkisaf etmokdo olan Olkolorin ixracina mane yaradan
sadlari azaltmali, miimkiin olarsa aradan qaldirmalidirlar. (www.imf.org , 2019)

2015-ci 1lds diinya iqtisadiyyatinda neft qiymotlorinds koskin azalmanin bas
vermoasi ilo gdzlonilmoz problemlor yarandi. 2015-ci ilds olan bu azalma BVFna iizv
olan 6lkoalors ohomiyyatli doracods tosir etmisdi. Bas veron bu hadisalor BVF-nun
miitoxassislorinin analitik diistinmasini vo naticads dogru-diizgiin diistinarok dolgun
toklif vermalarinin shamiyyatini artirdi.

Qeyd edilonlori imumilosdirorok demok olar ki, BVF diinya 6lkslorinin
iqtisadiyyatinin canlanmasinda va siiratli inkisafinda 6nomli rol oynamaqdadir. BVF
diinya 6lkalarine 209 milyard 500 min ABS dollarindan ¢ox maliyys yardimi edib.
Fondun yardiminda asas diqqget iso valyuta miibadilo soviyyosi, maliyyo vao fiskal

siyasot va risklorin tohlil edilorak dyranilmasina yonaldilib.
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Qeyd edilon saholordo BVF miixtalif tadqgiqatlar aparmagla yanasi, hom do
lizv Olkoloro maliyyo vo valyuta mosololorindo moruzalor verir. Basqa ciir desok,
BVF 1iizv olkolorin maliyyo problemlorini holl edir vo bu vo digor saholordo

miitoxassis hazirlanmasinda onlara komok edir.

2.3. Beynalxalq Valyuta Fonduna tonqidi yanasmalar

Bu boéliima gadar olan hissalordo BVF-nun faaliyystinin diinya 6lkolorinin
igtisadiyyatinda no godor 6nomli rol aldig1 barads danisidiq. Bu boliimdos iso asason
BVF-na toanqidi yanasmalardan bahs edilacak.

Indi iso kecok tonqidi yanasmalara. Belo ki, indiyo qodor BVF-a qars1 ¢ox
tonqidlor olub. Bu tonqidlori 3 basliq altinda comlosdirmak olar:

Birinci qrupa BVF-nun kredit sortlori ilo alagoali tongidlori geyd etmok olar.
Ciinki, bildiyimiz qodorilo BVF-dan kredit almaqg istoyon &lkalor fondun irali
strdilyii sortlorin hamisim1 yering yetirmalidirlor. Homin 6lkslor torafinden ds bu
sortlorin onlarin iqtisadiyyatlarina miidaxilo olundugunu hesab etdiklorindon bu
maslalar ciddi miibahisa mdvzusu olub.

Ikinci qrupa iso BVF torafinden irali siiriilon eyni formali proqramlardir. Belo
ki, tonqidgilarin fikirlorino gora fond 6lkslorin oxsar problemlorin asas gotirib eyni
formatli toklif programlarint hamin 6lkalara togdim edir. Problemlar oxsar olsa da
yerli sartlar har bir 6lkads forgli olur. Yerli sortlor nazors alinmadan hoyata kecirilon
programlarin is9 naticosi do iirokagan olmur. Bu tip proqramlarin aid oldugu 6lkalor
sirasina Latin Amerikasi 6lkalari va gqardas 6lka olan Tiirkiyoni misal gotirmak olar.

Ucgiincii qrupa isa BVF-nun 6ziiniin pul sistemini gdstormak olar. Belo ki,
bildiyimiz kimi, BVF-nun bu giinkii magsadlarindan biri beynalxalq pul sisteminin
stabilliyini qorumaqdir. Burdan da bels naticoys golinir ki, Fond beynslxalq pul
sisteminin davamli inkisafin1 nazarstdo saxlamalidir. Buna gora do hor hansi bir
bohran bas verdikds homin an BVF ilk tonqid olunanlardan biri olur.

Diinya tiizro bozi iqtisadgilar da var ki, onlar istoyirlor ki, BVF-nun
tonzimlayici proqramlari ciddi sokilde mohdudlagdirilsin. Bels olan halda iss bohran

yarandigr vaxt fondun tonzimloyici programlart on son miiraciot edilonlor
35



siyahisinda olsun. Onlar belo toklif edirlor ki, bohran yarananda fondun
programlarina miiraciot etmokdonso bohranin garsisini almaq {i¢iin ilk avval 6zlori
miioyyan todbirlor gérarok nayasa nail olsunlar.

BVF-a garsi olan tonqidgilordon biri do Joseph Stiglitzdir. Stiglitz nobel
miikafati laureatidir. Stiglitz tonqidlorini 6ziiniin kitab1 olan “Qloballagsma vo onun
dogurdugu naraziliglar” adli kitabinda bildirmisdir. Misllif kitabda Vasington
konsensusunu tonqid etmisdir. Bu konsensus iso osason liberallagsma, 6zollosdirmo
vo maliyys intizami adlanan 3 maddoni 6ziindo birlosdirir. BVF-nun bu 3 sahoadoki
tocriibalori Stiglitz torofindon tonqid obyektina ¢evrilmisdi. Miuollif geyd edir ki,
BVF maliyys yardimi etmok yolu ilo dovlotlori 6z istodiyi siyasot yiirlitmayo bir nov
macbur edir.

Stiglitzin toanqgidlori arasinda Sarqi Asiya bohran1 zaman1 BVF-nun ytiriitdiiyt
siyasot do yer almaqdadir. Sorqi Asiya bohraninin baslanmasi Tailand bahtinin
1997-ci ilds iflasa ugramasi ilo baglh oldu. Bels ki, Tailand milli valyutasi dollar
qarsisinda toqriban 25 faiz ucuzlagmasi naticosindo valyuta spekulyasiyasi yayilaraq
Malayziyaya, Koreyaya, Filippino zorbo vurdu. Bu proses getdikco regionda
yerlason banklara, fond birjalarina da tohliike yaradirdi. Stiglitz geyd edir ki, homin
vaxt BVF-nun ortaya qoydugu siyasat voziyyati daha da ¢otinlosdirirdi. Belo hesab
olunur ki, maliyys va kapital bazar1t miiayyan cohatdon artiq liberallasdirilmisdr vo
bu liberallagma bohranin ciddi sobobi kimi gostorilirdi.

Bohrandan ovval regionun inkisafi haqqinda miisbot fikirlor var idi hotta
regionu sorq mociizosi do adlandirirdilar. Bohran baglayandan sonra sabob olaraq
BVF region 6lkalarinin saristasizliyini gostarirdi. Fondun miitoxassislarinin fikrina
gora Asiya Olkolari iizro institutlarin faaliyyatinin yetorsizliyini bildirir, region
Olkolorinin  hokumeatlorinin ~ korrupsiyalasmasi bas vermisdi. Qeyd edilon
sobablardon dolay1 kiitlovi islahatlara ehtiyac hiss edilirdi. Stiglitz BVF-nun bu
fikirlorini birmonali sokildo gobul etmoyirdi. ©Ovozindo deyirdi ki, ogor regional
institutlar zoif foaliyyot gostorir vo faaliyyatlorindo ugursuzluglara diigar olurdusa
neco olur ki Asiya bu godor inkisaf etmis vo hotta sorqin mdciizosi adini da

gazanmisdi? (Stiglis C.E (2004) “Qloballasma vo onun dogurdugu naraziliglar” Baki, s. 102)
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Diinyada bas veran bohranlarin oxsar cohatlori oldugu kimi, BVF-nun da bu
bohranlara cavab veron oxsar siyasotlori mdvcud idi. Uzv 6lkelorinin valyuta
kurslarinin stabilliyinin tonzimlonmosi moagsadilo BVF iri hocmdo vosaitlor ayirirdi.
Fond hesab edirdi ki, etibarin barpa olunmasi {i¢iin bazarlarin dévlatin kifayot qodor
maliyyo ehtiyatlarinin olmasina inanmasi lazimdir. Lakin ayrilan vosaitlor he¢ do bu
istigamatds deyil, basqa istigamoto meyl etdi. Qeyd olunan vosaitlor osason
dovlatlorin xarici borclarini, yoni Qarb banklarindan olde olunan borclar geri
qaytarmaq imkani yaratmisdi. Burdan belo noticoyo golmok olar ki, bu vosaitlor
homin dovlstlora yardim etmasi ilo yanasi, dolayisi ilo qorb banklarina da yardim
demok idi. Yaranmis voziyyatdon iso varlilar da istifads etmoyo basladi. Onlar {i¢lin
ollarinds olan pulu dollara gevirarak dovlotdon ¢ixarmagq tigiin flirsot yaranmigdi. Bu
tip hadisonin on bariz niimunasi Meksikada bas vermisdi vo bu proses noticodo
bohran yaranmasina sobob olmusdu. (Stiglis C.E (2004) “Qloballasma vo onun dogurdugu
naraziliglar” Baki, s. 109)

BVF bohranlarin qarsisint almaq mogsadilo miioyyon sortlorin yer aldigi
programlarin hazirlanmasim1  bildirirdi. Qeyd edilon sortloro yiiksok faiz
doracalarinin tomin edilmosi, dovlot xorclorinin azaldilmasi verginin artirilmasi,
struktur islahatlar1 vo s. aid edilirdi. BVF geyd edirdi ki, bu sortlar toplusunun daxil
oldugu proqgramlar1 hazirlamaq onlara milyardlarla dollara basa golirdi. Bu
programlarin magsadi 6lko iqtisadiyyatlarinin inkisafini siirotlondirmokdon ibarat
idi. Programdaki sortlorin genis olmasi homin yardimi alan dovlatlorin iqtisadi
miistoqilliyinin bir hissasini glizosto getmoasi demok idi. Bu hallara vo adoaton
demokratiyanin tohliiks altinda qalmas1 BVVFna gars1 olan tonqgidlorin asas sobablori
kimi gostorilirdi. Tonqidgilor iso qeyd edir ki, bu sartlorin aslinde mdvcud olan
problemlors aidiyyat1 yox idi.

Noticodo iso programlar ugursuz oldu. BVFnu iso gorokli islahatlar
qaydasinda hoyata keciro bilmodiklorino goéro tonqid edirdilor. Daha avval geyd
etdiyimiz kimi BVF-nun hoyata kecirdiyi proqramlarin noticosi olaraq Olkodo

investisiya miihiti yaxsilagsmali vo 6lkoyo kapital axim1 olmali idi. Lakin bu dofs
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forqli olaraq kapitalin 6lkoys daxil olmas1 deyil, 6lkodon kiitlovi olaraq xarico axini
giiclondi.

Stiglitz 6ziiniin tonqidi yanagmasinda bildirmisdi ki, bohranin bas vermasini
sortlondiron  goraitin  yaranmast mohz BVF-nun maliyya bazarlarinin
liberallasdirilmasi istiqgamotindo ylriitdiiyii siyasot ilo baglidir. Misal olaraq Latin
Amerikasini gotiiriiliir. Latin Amerikasinda bohran vaxti BVF bohranin qarsisinin
alimmas1 liclin hokumat xarclorini tonzimlomoklo mosgul idi hanst ki bu xarclor
biidco  kosirlorino  gotirib  ¢ixara bilordi. BVF-nun bu istigamotdoki
dayarlandirilmasinin shomiyyati iki sababa asaslanirdi.

Birinci sobab ondan ibarat idi ki, Latin Amerikasinda inflyasiya soviyyosinin
ylksok olmasi sobobindon burada haddon artiq olan tolobin azaldilmasi ilo bagh
gostaris var idi. Sarqi Asiya mosalasi yonlindon baxdiqda 1so aslinds asas masalo
artiq olan tolab yox, tolobin geyri barabarliyi olmusdur. Qeyd edilon masals ilo bagl
tolobin azaldilmasinin vaziyyati agirlagdirilmasi ilo bagl fikirlor var idi.

Ikinci sobab iso sirketlorin ogor borclari az olarsa o zaman yuxari faiz
doracalari totbiq etmok miimkiindiir. Yox ogor borclar ¢oxdursa bu zaman yuxari
faiz doracolorinin totbiqi iqtisadi voziyyeti daha da agirlagdira bilordi.

Daha onco do geyd etdiyimiz kimi Sorqi Asiyadaki bohran bir 6lkodon
digarina kecirdi. Toanqid¢ilor geyd edir ki, BVF-nun bu dévrdaki sshvi o olmusdur
ki, fond miixtalif 6lkolordoki siyasatlor arasindaki miinasibatlori anlaya bilmomisdi.
Bels ki, agar har hans1 6lkade mohdudlasdirict siyasat hayata kegirilirss, bu siyasat
homin Olkonin iqtisadiyyatini zsiflotmoklo yanasi hom do qonsu 6lkonin do
iqtisadiyyatina tosir edir. BVF da ona gora tonqid edilirdi ki, bu fond homin
mohdudlasdirici siyasati dastoklayirdi. Bununla da hamin yoluxmani bir dovlstden
digorino kecirirdi. Bir dovlatin iqtisadiyyatinin zaiflomasi qonsu oOlkonin do
igtisadiyyatina tosir etmosini onunla izah etmok olar ki, iqitisadiyyati zoifloyon 6lko
idxal1 azaldir bununla da qars1 dovletin ixrac1 azalir vo dolayisi ilo igtisadiyyata
manfi tosir edir. BVF hom do valyuta devalvasiyasina qarst ¢ixirdi. Yardimlarin
gostorilmasinin do bir sobabi valyuta mozonnosi soviyyasinin asagi diigmosini

Onlomoak 1di.
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Tongidgilar bels fikir soylayirlor ki, BVF-nun etdiyi sohvlordon biri do yiiksok
faiz doracolorinin totbiqini dovlstlords tosviq etmok idi. Bels ki, BVF Sorqi Asiyaya
daxil olan zaman dovlotlori mocbur etdi ki, faiz dorcolorini yiiksok soviyyoyo
qaldirsinlar. Oslinds 6lkads faiz doracalarinin artmasi 6lkoaya xarici investisiyalarin
artmasina gotirib ¢ixaracaqdi. Bu da montiqli goriiniir. Lakin buna Conubi Koreya
misali ilo baxdigda bazi masalalor ortaya ¢ixir. Conubi Koreyada bohranin baglama
sobabi kimi xarici banklarin 6lkoys verdiyi maliyys yardiminin geri qaytarilmasi
miiddotinin uzadilmamasi gostorilir. Boyiik mablogli kreditlori olan sirkatlor {iciin
1so faiz doroclorinin artmasi hassas moslalordon biri idi. Ciinki belo olan halda ir1
hocmli kreditor borcu olan sirkotlor faiz doracoalorinin koskin artmasi noticosindo
asanligla miiflislogo bilordilor. BVF bu masoloni bildiyi halda faiz dorocalorini
yuksotmoyo davam edirdi. Noticods yuxari faiz doracalorinin totbiqi naticasindo
miiflisloson sirkotlor say1 ¢coxaldi. Bu da 6z névbasinda borc veran banklara tosir etdi
Ki, onlar da borcu geri ala bilmadilor. Maliyys sektorunda yaranmis bu béhran 6z
ndvbasinds i1zafi tolobin yaratdigi bohran1 daha da kaskinlosdirdi. Buradan da bels
noticoya golmok olar ki, yuxar1 faiz doracoalorinin totbiqi he¢ do xarici kapital axinini
artirmadi oksino yaranmis bohranla olagadar 6lke daxili investisiyalar da xarice
aparildu.

Umumiyyotlo gétiirdiikdo BVF-na olan tongidlori osason 3 qrupa
bolisdiirtirlor:

1) Pul siyasati ils alagali olan:

- Morkozi banklarin borc vermok iizro son qurum olmasinin logv edilmasi ilo
olagodar
- Faiz daracalarinin artirilmasi iqtisadiyyata monfi tasir etdi.

2) Maliyyo siyasati ilo olagali

3) Struktur islahatlar ils slagali:

- Bohran vaxti banklardan tolob olunurdu ki, tez bir zamanda kapitallarini borpa
etsinlor

- Noticads bohran zamani bazi banklar foaliyyatlorini dayandirdilar (Salimov V.
"Asiya bohran1 vo BVF" adli maqals, s. 59)
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BVF Sorqi Asiya oOlkalorini bohrandan ¢ixarmaq tiglin zoif banklarin
baglanmagini moslohot gormiisdii. Bu da onunla olagoli idi ki, nozarot altinda
olmayan zoif banklar riskli kreditlor verirdilor. Bu kreditlorin 6domo gabiliyyatinin
az olmasindan dolay1, 6domo vaxti catdiqda bank bu pullar1 geri ala bilmir. Noticodo
1s9 dovloat bu banklarin baglanmamasi {i¢iin normadan daha ¢ox pul vosaiti ayirmaga
macbur qalirdi. Bu da dolayisi ilo y1gim bohranini ortaya ¢ixardan masals idi.

Yuxarida da geyd etdiyimiz kimi BVF banklarin ya baglanmasin1 ya da siiratli
sokildo kapital ehtiyatlarini barpa etmoyos tokid edirdi. Bu tokid iso 6z ndvbasindo
bohrani daha da siiratlondirorak genislondirirdi. Umumi nozori baximdan bu montigo
uygun idi ki, banklar kapital adekvatlgi barodo olan standartlar1 tez bir zamanda
odasin. Lakin bank agor ¢otin voziyystdadirsa bu tokidin ¢ox pis naticalori ola bilar.
Kapital1 borca nisbaton daha ¢ox artirmaq ti¢iin banklar ya gorok kapitali artirsin, ya
da borclar1 azaltsin. Tabii ki, bohran vaxti kapital artirmaq oldugca ¢atin mosaladir.
Bu halda se¢im qalir borclart azaltmaq. Bu zaman iss basqga masala ortaya cixir.
Banklar borclarin qaytarilmaisini tolob etdikdo bu dofo do miiassisalar pis voziyyato
diisiir. Burada da miiossisalor miiflislosir. Dolayisi ilo bu da banklarin foaliyyetino
tosir edarak onlarin kapital ehtiyyatlarini artirmaga mane olur.

Beloliklo zoif banklar baglandi. Foaliyyatlorini gismon do olsa barpa eds bilon
banklarin iso borclar1 getdikco artmaga basladi. Bildiyimiz kimi kredit olmazsa
miuiassiSalar har hansi bir istehsalla masgul ola bilmaz va iqtisadiyyatin dir¢almasi
do sual altinda qala bilor.

Tangqidgilar geyd edir ki, BVF-nun maliyya bazarlarinin faaliyysti haqqinda
har hansisa malumatsizlig1 bu tip naticalora gatirib ¢ixardirdi. Conubi Koreya is9
BVF-nun vaxtikon BVF-nun tolobini rodd etmisdi. Bu 6lko iki aparici banklarin
baglamaq ovozindo onlar1 yenidon maliyysalosdirdi. Bunun noticosinds do digor
Olkalara nisbaton Conubi Koreyanin iqtisadi vaziyyati daha tez inkisaf etdi.

Tonqgid¢ilorin BVF-nun Sorqi Asiya olkolori iigiin totbiq etdiyi programin
yanlis oldugunu bir do basqga aspektdon siibuta yetirmok istoyirlor. Belo ki, onlarin
dediyins goéro Malayziya va Cin bu proqramlar1 gobul etmadi. Bels ki, Malayziya

BVF-nun hoyata kegirdiyi proqramlari gobul etmokdon boyun gagirtmisdir. Bunun
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sobabi do onda idi ki, Malayziya hokumoti BVF-a etibar etmirdi. BVF Malayziyada
banklarin zoif olmasi ilo olagodar ora 6z omokdaslarim1 gondordi. Malayziya
hokumaoti 6z proqramlari vasitosilo banklarin zoif olmasini aradan qaldirmaga cohd
edirdi. Belo ki, Malayziya hokumsatinin tonzimloma proqramlart banklar1 xarici
valyuta sistemindo bas vero bilocok qeyri-boraborliyinin yaranmasinin qarsisini
alaraq belo bir tohliikodon qorudu.

Indi iso kegok Cina. Béhran zamani digor dlkolordo golirlorin azalmasi bas
verdiyi halda, Cindo 8 faiz artmisdi. Cin iqtisad¢ilarinin 6yrondiyi standart tolimatlar
naticasindo bu ugur qazanilmisdi. Cin homg¢inin ehtiyaclarimin  qisamiiddathi
olmasini vo inkisaf mogsodlorinin uzunmiiddotli olmasini birlosdirmok sansindan
istifads etdi. Cin hokumati anlayirdi ki, béhran islahatlar {iglin hazirlanmis béhrani
hoyata kecirmoyoa mane ola bilordi vo hamg¢inin bunun bas vermomasi tigiin maliyyo
vo korporativ sektorun barpasi prosesini gliclondirmok lazimdir. Biitiin bu proseslori
diggoetle analiz edon Cin BVF-nun movgeyino tam oks olaraq movge tutmusdu.
Tonqidg¢ilor geyd edir ki, Cin vo Malayziyanin BVF-nun oksine movqe tutmasi mohz
bu dévlatlords bohranin qisamiiddatli olmasi ila segildi.

BVF-nun maslohatlorine amal etmayan digar 6lks iso Koreya idi. BVF 6z
standartlarinda banklar1 baglamagi tovsiys etmisdi. Koreya iso bunun oksina gedarok
banklar1 baglamaqdan imtina etdi. Koreya hamg¢inin valyuta sistemino do miidaxila
edorak onun saviyyesinin artmasina icaza vermoayarak asagi soviyyads qorumagi
bacardi. Valyuta mozonnasinin asagi salinmasi onunla slagadar idi ki, Koreya
hokumati idxali mehdudlasdirmaq va ixraci davam etdirmak istayirdi. Koreya BVF-
nun komputer c¢iplori istehsali ilo bagh verdiyi moslohoti rodd etdi. Noticodo
komputer ¢iplarina olan talab artdigca iqtisadiyyat da dir¢aldi. Tonqgidgilarin fikrinca
Koreya BVF-nun maslohatlorine amal etsaydi iqtisadiyyatin dirgalmasi prosesi daha

uzun ¢oka bilardi (Stiglis C.E (2004) “Qloballasma vo onun dogurdugu naraziliglar” Baka, s.
144)
Umumiyyatlo, BVF-nun diinya igtisadiyyatinda na qodar faydali, dnomli yeri

olubsa, vacib gorarlar veribso do, tonqid¢ilorin arasdirmasina vo deyimlorino goro
bozan fondun garari pis naticays do gatirib ¢ixara bilor.
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111 FOSIL. AZORBAYCAN RESPUBLIKASININ BEYNOLXALQ
VALYUTA FONDU iLO OLAQOLORI VO OLKO IQTISADIYYATINDA
ROLU

3.1. Azarbaycanin xarici iqtisadi alagslori

AR Car Rusiyasi torofindon zabt edilondon sonra rus hokumaoti Azorbaycanin
milli sarvatlorindon istifads etmoyo baslamisdi. Mohz bu sobabdon region iizro yeni
miixtolif layiholor hazirland1 ki, bunda da magsod Respublikada olan xammaldan
istifado edilsin. Bunlarin arasinda iso neft istehsali ciddi shomiyyat kosb edirdi.
Neftdon yanacaq kimi istifado edilmasi bu sorvota olan tolobi getdikco artirirdi.
Moshz bu xammal ilo zongin olan torpaq sahslorina xiisusi qulluq olunurdu, torpaqlar
genislondirilir vo neft quyularinin qazilmasi islori getdikea artirdi.

Getdikco Azorbaycan vo Rusiya olagolori genislonirdi. Azorbaycan
igtisadiyyatinda neft sonayesi Rusiyanin ehtiyaclarini 6domoys xidmot edirdi. Neft
resursundan Respublikada masingayirma vo metallurgiya zavodlarinin isindo
istifado edilirdi.

1918-ci ilin 28 mayinda Azaorbaycan ilk miistoqilliyini elan etdi. Miistoqillik
oldo etmoklo borabor artiq Azorbaycanda siyasi institutlar, dovlet qurumlari
formalasmaga basladi. Toassiif ki, bu miistaqillik comi 1 il 11 ay davam etdi. 1920-
ci ilin iyul ayinda sovet ordusu Azorbaycana daxil oldu vo sovet hakimiyyati
quruldu.

Sovet hakimiyyatinin qurulmasindan baslayaraq toxminon 70 il miiddstindo
Azarbaycan sorbost sokildo diinya 6lkalari ilo ticarat olagolori qura bilmadi. Belo
demok miimkiinsa, 6lks diinya iqtisadiyyatindan bir név uzaqlasmisdi. Buna sabab
sovet hakimiyyatinds bazar iqtisadiyyat1 deyil, planli markoezlosdirilmis iqtisadiyyat
hokm stiriirdii. AR Sovet 6lkslori arasinda 6nomli yer tuturdu. Buna sobab 6lkomizin
uygun cografi mévqgeds yerlogsmosi vo xammal resurslart ilo zongin olmast idi.
Azorbaycanda holo 1900-cii illorin ovvallorinde 90-dan artiq neft quyusu var idi.
Respublikamizda foaliyyot gostoran neft emali sonayesi tez bir zamanda inkisaf edir
vo bu sahado olan tolobati 6doyirdi. Onu da qeyd etmok lazimdir ki, neft

mohsullarinin su hovzasi lizorindon ixract mohz Xozor donizi vasitasilo reallasirdi.
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Tobii ki, homin dovrdo Azorbaycan tok neft emali sonayesi ilo deyil, digor
saholordo do inkisaf edirdi. Buna misal olarag pambiq, tiitiin fabriklorini do
gostormok olar. Pambiqeiligin inkisafi noticosindo Respublikamizda pambiq
tomizloma sirkatlori yaranirdi. Bu da ylingiil sonayenin siiratli inkisafina 6z t6fhasini
verirdi.

Iyirminci osrin sonlarinda diinyada bas veran proseslor, xiisuson SSRI-nin
dagilmasi, soyuq miiharibonin bitmosi, diinyada siyasi vo iqtisadi miihitin
doyismosina gotirib ¢ixardi. SSRI-nin dagilmasi ilo ondan ayrilan dovlotlor
beynalxalq sistemo qosulmaga basladi. Bu dévrdo AR da SSRi-don ayrilaraq 6z
miistoqilliyine qovusdu.

18 oktyabr 1991 tarixdo AR miistoqillik aldo etdi. Miistoqillikdon sonra ulu
ondor Heydor Oliyevin rohbarliyi ilo miihiim iqtisadi alagalor yaranmaga basladi.
Artiq 1991-c1 ildo AR 80-don ¢ox 6lka ilo iqtisadi alagolor yaratmaga basladi. Daha
onca da qeyd etdiyimiz kimi sovet hakimiyyatinds bazar iqtisadiyyati deyil, markozi
planlama sistemi var idi. Miistoqillik oldo etdikdon sonra iso beynolxalq omaok
bolgiisiine qosulmaq lazim idi. Iqtisadiyyatm bu vaziyyotdo olmasi isa buna halo
imkan vermirdi. Yoni, beynalxalq amok bdlgiisiiniin talabatint 6days bilmirdi. Bu
vaziyyotdon ¢ixmaq liciin iso Heydor Oliyevin rohbarliyi ilo lazim olan normativ
hiiquqi aktlar hazirlandi, xarici olkolor ilo miihiim olagelor yarandi. Bunlarin
yaranmasinda osas moagsad iso homin miirokkab problemlori aradan galdirmaq vo
olkanin iqtisadiyyatini tez bir zamanda inkisaf etdirmak idi.

Respublikada bas tutan bu islahatlar xarici iqtisadi olagoloro do tosir
gostorirdi. Xarici iqtisadi olagalara tosir gdstoran islahatlara misal olaraq ARnda
ocnobilorin  hiiquglarinin  miidafiasi vo onlara dovlet tominatinin verilmosini
gostormok olar.

Respublikamiz diinya iqtisadiyyatinda bas veran prosesloro SSRI-nin
torkibindo oldugu tigiin sorbast sokildo qosula bilmirdi. Sovet hakimiyyotinin
tosirindan ¢ix1b miistaqillik alds edandan sonra isa 6lkomiz xarici iqtisadi alagalarin

barpa edilmasinds va inkisafi istigamatinds lazimi tadbirlor hazirlandi.
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Miistoqillik oldo etdikdon sonra AR-n1 diinya dovlotlori tanimaga bagladi. Bu
prosesin bas vermosi iso Ozliiylindo 6lkomizin diinya oOlkalori ilo olago sistemino
inteqrasiya olunmaginda bdyilik rol oynadi. Azorbaycanin diinya doévlotlori ilo
olagalarinin genislonmasi istiqgamatinds atilan an bdylik addimlardan biri do 1994-
cli ilin sentyabr ayinin 24-ds “Osrin miigavilosi” —nin imzalanmas1 oldu.

Xarici iqtisadi olagalerin inkisafi istigametindo atilan ndvboti addimlardan
biri do “Bdyiik Ipok Yolu”-nun yenidon qurulmasi istiqamotindo 1998-ci ildo
kecirilmis beynolxalq konfrans olmusdur.

Asagidakt cadvalds ARnin 1991-2013-cti illor orzinds idxal vo ixrac

omoliyyatlar1 noticasindo yaranmus ticarat balansi 6z oksini tapib.

Cadval 7: ARnin 1991-2013-cii illar iizrs idxal ixrac omoliyyatlarimin dinamikasi

Mllar Dévriyya (min ABS dollar) Idxal Ixrac Saldo
1991 4002.2 1881.3 2120.9 2397.6
1995 1304.8 667.6 637.2 -30.4
2000 2917.3 1172.1 1745.2 573.1
2003 5216.6 2626.2 2590.4 -35.8
2005 8558.4 4211.2 4347.2 136.0
2009 20826.9 6127.0 14699.9 8572.9
2010 27960.8 6600.0 21300.0 14700.0
2011 36326.9 9756.0 33365.3 16814.9
2012 43813.2 9652.9 34160.3 24507.4
2013 43551.2 107125 | 32838.7 22126.2

Mbonba: A.M.Mohorromov, F.9.Qonborov, M.G.Glilsliyev “Azorbaycanin xarici iqtisadi

olagolori: problemlor vo perspektivlar”, s. 23

Cadval 7-don bela goriiriik ki, idxal-ixrac amoliyyatlarinin naticasi olaraq
ticarat balans1 2005-ci ildon etibaron har il kecdikco genislonir. Miiqayisa etsok
gororik ki, 2013-cii ildo 1991-ci ilo nisboton ixracin hocmindoki artim idxalin
hocmindoki artimdan daha ¢ox olmusdur. Noticodo miisbot ticarot balansi
yaranmisdir. Onu geyd etmok yerino diisor ki, 2013-cii ildo ticarst omaliyyatlarinin
boylik hocmi mohz Amerika Birlogsmis Statlari, Tiirkiys, Rusiya, Giirciistan, Cin,
Almaniya, Fransa kimi 6lkslorin payina diismiisdiir.

Bildiyimiz kimi investisiyalar xarici iqtisadi salagalorin inkisafinda 6nomli rol
almaqdadir. Asagidaki grafikdo 2012-2017-ci illor orzindo Azorbaycan

igtisadiyyatina qoyulmus investisiyanin hocmini gérmok olar.
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Qrafik 4: Azarbaycan iqtisadiyyatinda 2012-2017-ci illor iizra neft va qeyri-neft sektoruna

yatirilan investisiyalarin hacmi (mln ABS dollar)
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Manba: bakuresearchinstitute.org

Qrafik 4-don goriindiiyli kimi 6lkomiza edilon birbasa xarici investisiyalar
asason neft sektoruna istigamatlonir. 2012-2017-ci illor orzindo Slkoys yatirilan
investisiyalarin miiqayisali tohlili onu gostarir ki, 2014-cii ildo investisyalarin hocmi
digor illordoking nisbaton daha ¢ox olub.

Xarici iqtisadi slagelarin inkisafi istiqgamatinds atilan addimlar, goriilon islor
va bu proseslorin naticalori bir daha onu gostorir ki, 6lks iqtisadiyyatinin inkisafi
zomnindos vacib iraliloyislor bas verir.

Aragdirmalar gostorir ki, 2017-ci ildo ARnin xarici ticarot dovriyyosi 24.3
milyard ABS dollar1 soviyyssinds olmusdur. Bu rogomdo ixrac omoliyyatlarinin
hocmi 15.5 milyard ABS dollart togkil etso do, idxal amoliyyatlarinin hocmi 8.8
milyard ABS dollar1 doyarinds olmusdur. Xarici ticarat balans1 isa 6.7 milyard dollar
toskil etmisdir. 2016-c1 il malumatlari ilo miiqayisa etdikds deys bilarik ki, 2017-ci
ildo xarici ticarat dovriyyasinin hacminds 12.3% artim olmusdur. Burada ixracin
32%-i Italiyanin, 10%-i Tiirkiyonin, 4.4%-i Rusiya, 4.6%-i Israilin payma diisiir,
yerda qalan hissalor isa digar dlkalorin payma diisiir. Idxal amaliyyatlarinin iso 20%-
1 Rusiyanin, 14.5%-1 Tirkiyonin, 9%-1 Cinin, yerdo galan hissa iso digor olkalorin
payina diislir. 2017-ci ildo geyri-neft mohsullarinin da artimi miisayiot olunmusdur.

Belo ki, geyri neft mohsullariin ixrac amosliyyatlar1 25% artaraq 1.5 milyard ABS
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dollarina ¢atmigdir. (A.M.Moharromov, F.9.Qanborov, M.G.Giilaliyev “Azarbaycanin xarici
iqtisadi alagolori: problemlar vo perspektivlor”, s. 23)

Qrafik 5: 2017-ci ilda ixracin 6lkalar iizra pay1
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Manba: bakuresearchinstitute.org
Asagidaki codvoldo iso ARnin 2017-ci ildo 6lko qruplart ilo xarici ticarat
olagalari gostorilib.

Cadval 8: 2017-ci il lizra ARnmin 61ka qruplari ils xarici ticarati (min ABS dollari ilo)

Olko qruplar Ixrac Idxal Dévriyyo

Al 7 452 308.20 1942 930.40 9 395 238.60
MDB 1 050 074.50 2 396 235.90 3446 310.40
GUAM 821 956.60 540 815.10 1362 771.70
Islam Omakdashq 2 262 474.60 1920 419.00 4182 893.60
CoMi 13 811 624.40 8 782 007.60 22 593 632.00

Mboanba: www.economy.gov.az

Coadval 8-don do goriindiiyii kimi 2017-ci ildo ARnin on bdyiik ticarot
torofdasi Avropa Ittifaqma daxil olan o&lkolordir. Bu o6lkelor {imumi ticarat
dovriyyasinin 42%-ni toskil edir. MDB 6lkalari ils olan ticarat dovriyyasinin hacmi
15%, GUAM 6lkoleri ilo ticarot hocmi 8%, Islam ©mokdasliq Toskilat1 6lkalori ilo

olan xarici ticarot dovriyyasi iso 19% togkil edir.

3.2. Azarbaycan Respublikasimn Beynalxalg Valyuta Fondu ilo
amokdashgi

Ovvalki bélmada do geyd etdiyimiz kimi Sovet hakimiyyati dagildigdan sonra
SSRi-nin torkibino daxil olan 6lkolor miistaqillik oldo etdilor. Bundan sonra iso

homin 6lkoalords bazar igtisadiyyatina kegid {igiin islor goriilmoyo basladi. AR digor
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sovet Olkalarindon forqli olaraq daha agir bohran i¢inds idi. Lakin Respublikamizin
zongin tobii sorvatlorlo bol olmasi vo bu sorvatlordon effektli istifado noticosindo
O0lkomiz bu bohrandan rahat sokilds ¢ixa bildi.

Bazar iqtisadiyyatina kecidi reallagsdirmaq mogsadile lazim olan normativ-
hiiquqi aktlar hazirlandi, irimiqyash islahatlar vao genis programlar hoyata kegirildi.
Respublikanin  miixtolif saholorindo 6zallogdirmoa islorino baslanildi. Bunun
noticosinda do istor istehsal sahasi olsun, istor xidmot sahasi olsun daha da inkisaf
etmoya basladi. Qeyd edilon saholorin inkisaf etmosi paralel olaraq 6lkomizdo omok
gabiliyyatli ohalinin mosgulluguna da tosir etdi vo mosgulluq soviyyasi yiikksalmoyo
bagladi.

Azorbaycan igtisadiyyatinin siiratlo inkisafina tokan veran amillordon biri do
mohz beynolxalq toskilatlara {izv olmaq vo onlarla qarsiliglt olaraq miixtalif
programlar vo islahatlar ke¢irmok oldu. Cadval 9-da ARnin omokdasliq etdiyi

beynolxalq maliyya va Kredit togkilatlarr gostarilib.
Cadval 9: ARnin amakdashgq etdiyi beynalxalq maliyya va kredit toskilatlar:

Beynalxalq Regional

BVF Avropa Yenidonqurma vo Inkisaf Banki

Beynolxalq Yenidonqurma vo Inkisaf Banki Islam Inkisaf Banki

Coxtorafli Investisiya Zomanatlori Agentliyi Asiya Inkisaf Banki

Beynalxalq Inkisaf Assosiasiyasi Qara Doaniz Ticarot va Inkisaf Banki

Beynolxalq Maliyys Korporasiyasi

Monba: S.1.0liyev, A.N.Eminov, E.B.Siileymanov, F.Q.Dlosgarova. “Beynalxalq Maliyys toskilatlar1 vo

Azorbaycan”

AR miistoqilliyin ilk illorinds diinya 6lkslori ilo six amokdasliga baslamisdi.
Bu omokdasligin 6lkemizs verdiyi totholor iso insanlarin hayat soviyyslorinin
yaxsilasmasi, hoyatin miixtalif soviyyoalorinds inkisaf olmusdur.

1991-ci i1ldo miistaqillik aldo etdikdon sonra 6lko daxilinds bas veran bohrant
aradan qaldirmaq ticlin miixtolif addimlar atildi. Lakin béhranin garsisini tobii ki,
yalniz basina almaq miimkiin deyildi. Bu sababdon 6lkomiz beynalxalq toskilatlara
lizv olmaga vo onlarla garsiligli amokdasliq yaratmaga basladi. Bu togkilatlardan an
miihiimii iso BVF idi. Azarbaycan BVF-na 1992-ci ilin 18 sentyabrinda iizv oldu.
BVF-nun ohomiyyatli olmagimi iso ovvalki fasillordo yer alan molumatlara goro

ominliklo demok olar. Bels ki, Fondun kémoyindan daha ¢ox Inkisaf Etmokdo olan
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Olkolor istifado edirlor. Bu sabobdon BVF yeni miistoqil olan Azorbaycan dovloti
liclin ¢cox ohomiyyatli beynolxalq toskilat idi.

Azorbaycan artiq 27 ildir ki, BVF-nun iizviidiir. Azorbaycanin BVF-daki
kvotas1 hal-hazirda 391.7 milyon SDR-dir. Olkomizi BVFnda maliyys naziri tomsil
edir, onun avazedicisi olaraq da morkozi bankin sadri ¢ixis edir.

BVF Respublikamizda iqtisadi voziyyeti yaxsilasdirmaq {i¢lin bir sira
todbirlor programini hoyata kegirtmayi tolob etmisdir:

1. Iqtisadiyyatda dovlot paymin azaldilmasi vo dzal sektorun inkisafi — Bu
program tolobinin a9sas sababi  bazar iqtisadiyyatina kecidin
asanlasdirilmasi idi. Azarbaycan dovlati bu programi 1995-ci illords totbiq
etmoya basladi.

2. Biidco kosirinin aradan galdirilmasi — Bu tolob tok Azorbaycan iiclin deyil,
bohran voziyysti yasayan Olkolor iiglin do totbiq edilirdi. Bunun totbiqi
Olkomizds bilidco xorclorinin azaldilmast vo daxilolma monbalarinin
arasdirilaraq tapilmasi yolu ilo hoyata kegirmoyi diistiniiliirdii.

3. Qiymatlorin azadligi

4. Sort kredit siyasoti — Bu siyasotin hoyata kecirilmosi 1994-cii ildo
baglanildi vo bu is milli banka tapsirildi.

5. Dovlat sifariglorinin logvi

6. Valyuta kursunun toyin edilmasi

7. Struktur doyisikliklorin hoyata kegirilmasi (S.1.Oliyev, A.N.Eminov,

E.B.Siileymanov, F.Q.Olosgarova. “Beynolxalq Maliyys toskilatlar1 vo Azorbaycan”
Baki, s. 169)

BVF AR-da 1995-ci ildon aktiv faaliyyots baslayib. Fondun 6lkomizo maliyys
yardiminin géstormasinin naticasindo investiya liclin gézal imkan yarandi. Bundan
alava olaraq 1994-cii ilds “Osrin miiqavilasi’nin baglanmasi1 BVF-nu inandirds ki,
borclar1 vaxtinda qaytara bilacok.

AR ilo BVF arasindaki olagolor Struktur Islahatlari Proqgrami mozmununda
qurulub. Miistoqilliyin yenidon barpast miiddstindo Beynolxalq Valyuta Fodunun

struktur islahatlar1 maliyyo yardimi zomnindo aparilirdi. Bu da todiys balansinin
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sabitlosdirilmasi va stabil iqtisadi vaziyystin bargarar olmasi istiqgamatinds olduqca
vacib idi.
BVF AR-na asagida adlar1 qeyd edilon programlar yolu ilo maliyys yardimi
edirdi:
- Struktur quruculugunun artirilmasi
- Yoxsullugun azaldilmasi
- Sistem doyisikliyi
- Olavo maliyyolosdirmo proqramlari (S.1.Dliyev, A.N.Eminov, E.B.Siileymanov,
F.Q.0losgarova. “Beynoalxalq Maliyys toskilatlar1 vo Azorbaycan” Baki, s. 112)

Fond ilo Azorbaycan arasinda baglanmis sazisin dordiincii maddoasine asason
BVF 6lkamizo maliyys yardimi ilo yanasi hom da texniki yardim, monetar idaraetma
sahosindo movcud potensialin artirilmasi, dovlot xorclomolorine nozarot, gomriik
siyasati, vergi siyasatinin idaroedilmasi, morkozi bankgiliq vo s. sahalords yardim
gostormisdir.

BVF-nun Azorbaycana ilk kredit ayirmasi 1995-ci ildo hoyata ke¢misdir.
Sistemli Transformasiyanin Maliyyslasdirilmasi adlanan bu mexanizmin mablagi
58.5 milyon SDR olmusdur vo bu moblag 2 dofoya verilib: Ik dofs 1995-ci ilin aprel
ayinda (46 mln USD), ikincisi ise homin ilin noyabr ayinda (43 mln USD) Bu kredit
mexanizminin verilmasinde maqgsad ise makroiqtisadi islahatlarin hoayata kegirilmasi
olmusdur.

AR-da 1995-ci ilo movcud olan inflyasiya soviyyasinin asagi salinmasi {igiin
hokumat bir sira addimlar atmali idi. Belos ki, bu prosesdo BVF-na maliyys yardimi
almaq Ug¢lin miiraciot olundu. Fond torsfindon 6lkomize “Standby” mexanizmi
vasitasilo maliyya yardimi ayrildi. Mablogin hocmi 90 milyon ABS dollar1 togkil
edirdi.

BVF tarafindon verilon tdvsiyyalor, makroiqtisadi nazarat vo fondun verdiyi
maliyys yardimi ilo 6lkomiz golacok iqtisadi proqramin qurulmasi prosesinda
onomli rol almisdir. Buna siibut olaraq sdylomok olar ki, 1995-ci ildo inflyasiya
soviyyasinin uzun miiddot sabit galmasi, biidco kosirinin aradan qaldirilmasi mohz
fondun verdiyi tovsiyalor vo maliyys yardimi osasinda bag vermisdir.
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Fond torofindon verilon kreditlor Morkozi Bankin ehtiyat hesablarinda
saxlanilir vo ehtiyac oldugu toqdirdo homin mogsadlordon dolay1 istifado edilmoyo
baslanilir.

Olkado bas veran inflyasiya saviyyasinin asag1 salinmasi, valyuta siyasatinin
inkisafi, likvidliyin bank omoliyyatlarinda artirilmast BVF-nun gordiiyii isloro
aiddir. Bu moaqgsadlo BVF miitoxassislordon ibarst niimayando heyyastini tez-tez
Olkonin Markazi Banki ilo goriislora gondorir.

Daha 6ncaki fasillorde do geyd etdiyimiz kimi BVF-nun foaaliyystlorindon biri
do c¢irkli pullarin yuyulmasi va terrorculuga garsi miibarizo sisteminin totbiq
edilmasi yolu ila diinya 6lkalarine yardim gostarmokdir. Belo programi BVF AR-da
da tatbiq edib. Bu mogsadlo BVF 6z miitoxassis heyatindon ibarat qrupunu 2009-cu
il avqust vo sentyabr aylarinda Azorbaycana gondormisdi. Bu soforin mogsadi
Azorbaycanda ¢irkli pullarin  yuyulmasi vo terrorguluga garst miibarizo
i1stigamatinda maslohatlor vermak idi. Bu mogsadlo Azarbaycana ikinci dofo 2010-
cu ilin iyul ayinda BVF-nun ekspertlori sofor etmisdi. Bu soforlorin noticosinds
Azarbaycan vo BVF arasinda PL/TMM sahasinds qarsiligli razilagsma aldo edilmisdi.

AR-nin BVF-daki maliyys voziyyati codval 10-da oks etdirilmisdir:
Cadval 10: Azarbaycanin BVF-da maliyys movqeyi

Umumi resurslar hesabi Milyon SDR ils Kvota %
Kvota 391.70 100
-Fondun kapital qoyuluslari 333.90 85.24
-Ehtiyat mévqeyi 57.83 14.76
SDR Departamenti Milyon SDR ilo Bolgii %
Kapital qoyuluslari 153.58 100
Verilmis borc Yoxdur

Monba: www.imf.org
Cadval 10-da da goriindiiyii kimi ARnin BVFnda kvotasi1 391.70 milyon SDR

togkil edir. Bunun 85.24%-1, yoni 333.90 milyon SDR-i kapital qoyulusuna aid,

14.76%-1, yoni 57.83 milyon SDR iso ehtiyat movqgeyino aiddir.
Cadval 10-dan goriindiiyii kimi Azaerbaycanin BVFna vaxti ke¢mis borcu
yoxdur. ARna BVF torafindon on son maliyyo ayirmalari cadval 11-do oks etdirilib.
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Cadval 11: Azarbaycana BVF tarafindon oan son maliyys ayirmalar

Nov Tasdiq tarixi Son tarix Ayrilms moablag | Verilmis
(milyon SDR) mablog (milyon
SDR)
ECF* 06.07.2001 04.07.2005 67.58 54.71
EFF 20.12.1996 19.03.2000 58.50 53.24
ECF* 20.12.1996 19.03.2000 93.60 81.90

Manba: www.imf.org
*ECF- avvalki ad1 PRGF

Azarbaycanin golacok 5 ildo BVF-na 6domoli olan mablaglor cadval 12-do
oks etdirilib.
Cadval 12: Azarbaycamin BVF-na 6domasli oldugu mablaglor (milyon SDR)

2019 2020 2021 2022 2023
osas moblog 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00
Faiz 0.50 0.67 0.67 0.67 0.67
Comi 0.50 0.67 0.67 0.67 0.67

Manba: www.imf.org
AR BVF ilo amoakdashig igtisadiyyatin miixtalif sahslari lizra ayr1 ayriliqda

davam edir. Belo ki, bu saholordo miixtalif struktur rohbarlori BVF-nun 6lks vo
region niimayandslor ilo tez-tez goriislor kecgirdir. Bu goriislor maslohot xarakterli
olur. Goriislorin asas mévzusu hal-hazirda var olan olagalarin daha da giiclonmasi,
golocak perspektivlori istigamotindo olur. BVF ilo kecirilon goriislordo miizakiro
olunan mosalalordon “Qadim Ipak Yolu”-nun barpa olunmasi, bu yolda mévcud olan
gomriik proseslorinin asanlagdirilmasi, tranzit sistemlorinin inkisafi vo s. do
gostormok olar.

Asagidaki grafik 6-da BVF-nun 2015-2016-2017-ci il hesabatlarinda
Azarbaycan iqtisadiyyati ti¢lin verdiyi prognozlar aks olunub. Qrafik 6-n1 tahlil etsok
belo naticoyo golmok olar ki, BVF 2016-c1 il diinya iqtisadi gostoricilor hesabatinda
AR-da iqtisadiyyatin 2015-ci ilds 3.5 %, 2016-c1 i1ldo 3.8 %, 2017-ci ilda 150 3.7 %
artmasi ilo bagl prognozunu qeyd etmisdi. Inflyasiya saviyyosinin iso 2017-ci ilda

7.9 % olacagini geyd etmisdi.
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Qrafik 6: BVF-nun 2016-c1 il hesabatinda Azarbaycan iqtisadiyyatinda 2015-2016-2017-ci

illor iizrs artim va inflyasiya

2015 2016 2017

m qtisadi durum e inflyasiya

Mbanba: BVF 2016-c1 il 6lkalor iizra igtisadi gostaricilor hesabatina asason miisallif torafindon

BVF homg¢inin AR-da vergi sisteminds bas veron islahatlari, bu sistemin daha
da tokmillogdirilmasi istigamotindo atilan addimlari, elektron xidmotlorin inkisaf
etdirilmasi, nagdsiz 6domolor iiglin stimullarin artirilmasi istigamatindo atilan
addimlar1, geyri-neft sektorundan vergi daxilolmalarinin artirilmasi istigamotindo
gorilon iglori yiiksok qiymotlondirmisdir

Qeyd etmok lazimdir ki, AR-nin BVF ils slage qurmasi va fondun 6lkomiz
ticlin verdiyi maliyys yardimlari, moslohatlor miistoqilliyin ilk illorindo 6lkomizin

stiratli sokildos inkisaf etmosino boyliik tothalor verdi.

3.3. Azarbaycan va BVF amokdashgimn inkisaf istigamatlori

Milli iqtisadiyyatin diinya iqtisadiyyatina inteqrasiyasinin saviyyasi na qador
yiiksok olarsa, daxili proseslor do bir o qodor tez formalasir. Azorbaycan da
miistoqillik elan etdikdon sonra diinya tosorriifat sistemino tez bir zamanda
inteqrasiya olmaqdan oOtrii bir sira todbirlors, proqramlara basladi. Aydindir ki,

yenico miistoqil olmus respublika tiglin bu prosesin iizorindon tez bir zamanda
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galmaok c¢otin bir isdir. Bu yolda Azorbaycan beynolxalq toskilatlara {izv olmaga
basladi ki, bunlardan da on miihiimi BVF idi.

AR BVF-na 1992-ci ildo ilizv olmasina baxmayaraq, 1994-1995-ci illordo
fondun maliyye vo texniki yardimindan daha aktiv istifado etmoya basladi. Ovvalki
fosillordo do geyd etdiyimiz kimi BVF maliyys yardimlarini 6ncodon miioyyon
olunmus mexanizmlor ¢argivasinda verir. Iqtisadi vaziyyeti zoif olan dlkolor iigiin
daha xiisusi mexnizmlor mévcuddur. Lakin inkisaf soviyyasindon asili olmayaraq
fonda {izv olan 6lkolor fondun iimumi ehtiyatlarindan onlarin kvotalar1 ¢orgivasindo
istifads eds bilarlor.

Cadval 13-do BVF torofindon AR-na ayrilmis kreditlor hagqinda molumat

qeyd edilmisdir.

Cadval 13: BVF tarafindon Azarbaycana ayrilmis kreditlor
Kreditin ad1 Valyutasi Mabloagi Imza tarixi
STF SDR 58.5 milyon 19.04.1995
Standby SDR 58.5 milyon 17.11.1995
ESAF SDR 93.6 milyon 20.12.1996
EFF SDR 58.5 milyon 20.12.1996
SSFF SDR 56.3 milyon 26.01.1999

Monba: S.1.8liyev, A.N.Eminov, E.B.Siileymanov, F.Q.Dlosgorova. “Beynalxalq Maliyys toskilatlar1 vo

Azorbaycan”

Cadvaldon do goriindiiyli kimi BVF Azorbaycana ilk dofo maliyye yardimini
1995-ci ilin aprel ayinda STF krediti verarak basladi. Kreditin mablagi 58.5 milyon
SDR toskil etmisdi. Kreditin verilmasindo maqsod bazar iqtisadiyyatina ke¢gmok
istigamoatindoa basladilan programlarin maliyyslosdirilmasindon ibarat idi. Kredit 10
il miiddatins verilmisdi.

1995-ci ildo BVF torofindon 6lkomiza ayrilan kreditlorden biri do Standby
krediti idi. Bu kreditin do hacmi 58.5 milyon SDR idi. Bu kreditin verilmasindo
maqsad todiys balansinda olan kasiri aradan qaldirmaq idi. Kredit 6 il miiddstino
verilmisdi.

1996-c11ldo BVF Azorbaycana ESAF krediti ayirmigdi. Kreditin moblogi 93.6

milyon SDR idi. Kreditin verilmoasindo moaqsad todiyo balansinda yaranmis kosiri
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aradan qaldirmagq ticlin hazirlanms iqtisadi islahatlar programin1 maliyyslasdirmak
idi. Kredit 12 il miiddatino verilmisdi.

SSFF kreditlori iso BVF torofindon ARna 1999-cu ilds verilmisdi. Kreditin
mablagi 56.3 milyon SDR, miiddati iso 5 il tagkil edirdi. Kreditin verilmasindo asas
mogsad Rusiyada bas vermis yiiksok soviyyali inflyasiyanin Azorbaycanda yarada
bilacok ani tesirlorinin garsisini almaqdan ibarat idi.

2005-ci ildon basglayarag AR BVF-dan kredit almir. Fond ilo olagalor
moaslohotlosmo  soviyyssindo aparilir. Azorbaycan ilo BVF arasinda olan
omokdasligin somarali sokilds bas tutmasinin sabablorindon biri do fondun verdiyi
kreditlorin 6lkomiz torafindon vaxtinda qaytarilmasi olmusdur.

Respublikada sonayenin inkisaf etdirilmasi, sohmlori dovloto moxsus olan
banklarin 0zallogdirilmoasi, 6lkodo bas vermis su vo elektrik tochizatindaki
problemlorin aradan qaldirilmasi, neft sonayesindon daxilolmalarin somarali sokildo
istifado edilmasi, neft fondunun faaliyyatinda soffafligin 6na ¢ixarilmas: BVF ila
Azarbaycanin omokdaslhiginda 6nds duran masalolordondir.

AR {igiin prioritet masoalalordon biri do 6lkads yoxsullugu azaltmaq va iqtisadi
inkisafa nail olmaqdir. Bu sobabdon 2001-ci ilin 02 martinda ulu 6ndor Heydor
Oliyev “Yoxsullugun azaldilmasi vo iqtisadi inkisaf iizro ddvlet proqrami”
hazirlanmas1 haqqinda saroncam imzaladi. Sorancamin icrast ii¢iin Iqtisadi Inkisaf
Nazirliyi BVF ilo omokdasliq etmisdi.

BVF-nun Azarbaycanda hoyata kecirdiyi proqramlardan biri do bankgiliq
sahosindo idi. Belo ki, BVF MB-yas kart inkisafi morkozinin yaradilmasi, milli 6doma
sisteminin inkigafi istigamatindo proqramlarin hazirlanmasi iizra texniki yardimlar
gostormigdi. Homginin banklar haqqinda ganunun daha da tokmillogdirilmasi
istiqgamatindo moslohatlor vermisdir. Inflyasiya saviyyesini qorumaq magsadilo sort
monetar siyasot hoyata kegirilmolidir. Bu da 6z novbosindo manata olan tolabati
artiracaqdir.

Asagidaki grafik 7-do AR-da miixtolif illor {izro yoxsulluq soviyyolori
gostorilib. Qrafik 7-don goriindiiyli kimi yoxsulluq soviyyesi illor ke¢dikco asagi

diismiisdiir.
54



Qrafik 7: AR-da yoxsulluq saviyyalari (%0)
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Mbanba: www.economy.gov.az

BVF 06z hesabatinda Azorbaycan 1iizro iqtisadi artimin inkisafim
prognozlasdirib. Bu prognozu asagidak: grafik 8-do rahat gormok miimkiindiir.
Qrafik 8: BVF torafindon Azarbaycanin iqtisadi artim gostaricilori (BVF 2016-c1 il 6lkalor

izro iqtisadi gostaricilor hesabati)
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Mbanba: www.economy.gov.az

Qrafik 8-don goriindiiyii kimi BVF AR-da iqtisadi artimin inkisafin1 2017-Ci
il tizro 1.4%, 2018-ci il tizra 2.3%, 2019-cu il iizra 2.9% va 2020-ci ilds 2.5%
olacagini prognozlagdirir.

2016-c1 ildo BVF-nun miitoxassislorindon ibarat qrupun AR-na novbati sofori
bas tutmusdur. Qrupun rohbori iso Mohommaod 91-Qorsi idi. ©1-Qorsinin basciliq
etdiyi qrup Azorbaycanin iqtisadi voziyyetini doyorlondirmiglor. Qrupun
doyorlondirmolorine gors iki pilloli devalvasiyadan sonra AR-nin Morkozi Banki

valyuta siyasotinda {izon mazonna rejiming ke¢gmis vo inflyasiyanin yiiksalmasina
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qarst bir sira todbirlor gororok faiz dorocealorini tam dogru qaldirmisdir. BVF
grupunun fikrino goro Olkonin bilidcosini  stimullagdiran amillor diizgiin
giymotlondirilmisdir ki, bunlara da omok haqqinin, yasa goro toqaiid vo sosial
tominat mabloginin qaldirilmast aiddir. Devalvasiyanin bas vermasi idxal1 azaltsa da
bu da 6z novbosindo Neft fondunun resurslarina olan tolobati azaldacaq. Bu da o
demokdir ki, voziyyat yaxsiya dogru doyisocok.

Ol-Qorsinin rohbarlik etdiyi qrup tabii ehtiyatlarin istifadssi ilo do bagh
moslohatlor vermisdir. Bildirmisdilor ki, tobii ehtiyatlar no godor zongin olsa da bu
rahatliq yaratmamali, oksine onun qorunub saxlanilmasi iigiin slava todbirlor plam
hazirlanmali vo tez bir zamanda hoyata kecirilmalidir.

Son dovrlordo bank sektorundaki problemlors do toxunan BVF-nun
miitoxassis qrupu onu da vurgulayir ki, bank sistemindoki problemlor Azorbaycan
ticlin aktual problemdir. Bank sistemino olan inamin borqorar edilmasi vo bank
nozaratinin ciddi sokildo haoyata kecirilmasi mogsadilo bir sira addimlar atilmisdir.
2016-c1 ilin Ol 1iyun ayma artiq 8 bankin lisenziyast alinmis, aktivlordo
giymotlondirilmasi yekunlasmisdir. Digor banklarda iso restrukturizasiya proseslori
aparilib. Fondun missiya qrupu bu addimlar1 bayonmis vo onun tez bir zamanda
hoyata kecirilmasini tovsiyo etmisdir. Onlarin fikrinco bu proses passiv kredit
problemini aradan qaldiracaq va zaif banklarda kapital artimina gatirib ¢ixaracaqdir.

(BVF 2016-c1 il 6lkalar iizro igtisadi gostaricilor hesabati)
Bundan basqa BVF Azorbaycanla bagli hesabat1 2016-c1 ilin sentyabr ayinda

aciglayib. Fondun molumatlarina gors, bu illords inflyasiya saviyyasi artib, biidcado
kosir yaramb. Inflyasiyan1 normal soviyyoyo gotirmok iigiin sort monetar siyasot
yeridildi va yeni maliyye nazarati agentliyi yarandi.

Fondun boyanatinda AR-nin tobii sorvatlori olan neft vo qaz istehsalina da
toxunulur. Belo ki, fond bildirib ki, Azorbaycan iqtisadiyyatinin asasinda neft vo qaz
durur. Neftin qiymatinin yliksok oldugu dovrlords karbohidrogen ehtiyatlari ixracin
90%-ni toskil edirdi. 2016-2019-cu illords iso neft hasilatinda azalmalar miisayiot

olunur vo bununla barabar qiymaotlordo do enmo miisahido olunur.
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Fondun miitoxassis heyatinin fikrina gors, asas hadof kimi xarici miihito
uygun makro siyasot qurmaq, monetar siyasoti vo eloco do fiskal siyasoti
miasirlosdirmok, struktur islahatlar giiclondirmok gétiirtilmalidir.

Fond naticads neft qiymatinin ucuzlagmasina garst uygunlagsmani alqislayir.
Tovsiya edir ki, hokumot makroiqtisadi sabitliyi vo eloco do maliyys sahosindo
sabitliyi qorumagq ti¢iin struktur islahatlarin geniglondirsin.

Tadiyys balansinin méhkomlonmosindo vo miisbot balansa kegmok ii¢lin
Azorbaycan hokumoti BVF ilo birgo iqtisadi siyasot hazirlayir. Resurslarin
istigamoatlondirilmasi do iqtisadiyyatda struktur islahatlarinin aparilmasini talab edir.
Struktur islahatlar proqrami da asagida adlar1 gdstorilon makroiqtisadi programlari
ohata edir:

1. Dovlet investisiya programinmin  effektivliyinin  artirilmasi,  dovlet
miiassisosinin yenidon qurulmasi, bozi dovlot miiossisalorinin 6zallogdirilmasi
uizra tadbirlar programi

2. Xarici ticarotin liberallasdirilmast vo qiymot omolo golmosi sahoasindo
islahatlarin aparilmasi

3. Gomriik vo vergi sahasinds dovlat institutlarinin méhkomlondirilmasi
BVF-nun missiya grupunun ARna ndvbati safari 2017-ci ilin mart ayinda bas

tutmusdur. Maliyyo Nazirliyinin niimayondolori ilo kegon bu goriisdo o6lkado
makroiqtisadi sabitliyin vo dayaniqli igtisadi artimin inkisaf etdirilmosi mévzusunda
miizakirolor olmusdu. Olkodo yerino yetirilon iqtisadi islahatlarin vo bank
sektorunun inkisaf etdirilmasi yoniinds atilan addimlar1 yiiksok qiymatlondirilmasi
Fondun missiya amokdaslari torafindan bildirilib.

Homin goriisdo missiyanin rohbari Mohommad ©OI-Qorsi bildirib ki, BVF
golocokds valyuta siyasotinin tokmillogdirilmasi istigamotindo ARna texniki yadim
gostormoya hazirdir.

Daha 6nco do qgeyd etdiyimiz kimi BVF miixtolif struktur proqramlarinin
hayata keg¢irilmasi ligiin AR-da miixtalif dovlot qurumlar ils goriislor kegirdir. Belo
goriislorin biri do 2017-nin dekabr ayinda bas tutub. Belo ki, geyd edilon tarixdo

BVF-nun rosmi missiyast Omok vo 9halinin Sosial Miidafiosi Nazirliyi ilo goriis
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kecirib. Goriisiin kecirilmosindo mogsad respublikamizda yerino yetirilon toqaiid
islahatlarina vo omok bazari haqqinda miizakiroalor etmok olub. Goriisdo 6lkomiz
torafindon ©mok vo Ohalinin Sosial Miidafiasi Nazirinin birinci miiavini Idris Isayev
cixis edib. O, c¢ixisinda bildirib ki, 6lkodo aparilan islahatlar bu sistemin
uzunmiiddatli inkisafina olverisli sorait yaradib.

Nazir miiavini ¢ixisinda onu da bildirib ki, 2003-2017-ci illordo toqaiid
mablaglorinin hocmi 10 dofodon ¢ox artib. Bu artim Dovlst Sosial Miidafio
Fondunun golirlorinin artmasi ilo miisayiat olunub. Belo ki, mocburi dévlat sosial
sigorta haqlari iizro fondun biidcasi 2016-c1 ilds 6 faiz artib.

Goriligdo hamginin 2018-ci il {izra prognoz mablaglari do geyd olunub. Beloa
ki, gostaricilorin 5 faiz artacagi qeyd edilib.

Qeyri-rosmi masgullugdan rosmi maggulluga kegidin siirotlonmasi moagsadilo
2018-ci ildon igsizlik sigortasinin totbiq olunacagi BVF-nun missiyasinin diqgotino
catdirildi.

Fondun missiyasinin niimayandolori AR-da sosial sigorta sisteminin
totbiginin beynolxalq tocrilbboyos soykondiyini, omok gabiliyyatli insanlarin
golocokda yiiksok toqaiid ala bilmo hiiquglarinin olmasini, bu moagsadlo do sosial
sigorta sistemindo aparilan islahatlar yiiksok qiymatlondiriblor.

Daha avval do geyd etdiyimiz kimi, AR 2005-ci ildon etibaron BVF-dan kredit
almir, lakin miixtolif saholor lizro moslohotlor alir. Belo moaslohot xarakterli
gorislordon biri do 2017-ci ilo bas tutmusdur. Goriislordon sonra iso BVF goriilmiis
islor haqqinda molumati 6z hesabatinda dorc etdirir. Fondun missiya qrupu iqtisadi
artim tempini miisbat qgiymoatlondirmis, 2018-ci ildo g/neft sektorunun 4%
yiiksalmasini prognoz etmisdir.

Olkado issizlik sigortasmnin yaradilmasi, yasa gora toqaiid proseduralari {izro
islahat proqramlarinin kegirilmasi kimi islor naticosinds sosial tominat vo eloco do
omok bazari istiqgamotinds nozors ¢arpan iraliloyislor oldo edilmisdir.

Asagidaki grafik 9-da yasa vo orta ayliq pensiyalarin tosviri oks olunub.

Mabloaglar illor iizro manatla gostorilmisdir.
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Qrafik 9: Orta ayhq va yasa gors pensiyalarin minimum ayliq mabloglori
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Qrafikdon goriiriik ki, 2017-ci ildo orta ayliq pensiya moblagi 2008-ci ilo
nisboton toxminon 2.1 dofs artib, amok pensiyalarinin minimum ayliq mablagi iso
2017-ci 1ldo 2008-ci il ilo miigayisado toxminon 46.67% artmisdir. Bu gostoricilor
159 bir daha siibut edir ki, AR miistoqillik qazandigdan sonra siiratlo inkisaf etmisdir.

Missiya qrupunun rahbari Mohammad al-Qorsinin s6zlarine gors 2017-c1 ildo
iqtisadiyyat stabillogib. Buna sobob kimi foal makroiqtisadi siyasot vo neft
qiymatlorinin yuxart olmasimi gostormok olar. Xidmot vo kond tosarriifati
sahoalorinds olan canlanma geyri-neft sektorunun inkisaf etmasi {i¢iin zomin yaradib.
Tadiyya balansinda aranmig kosirin Ortiilmasinds veo miisbat tadiyys balansinin
yaradilmasinda geyri-neft sahosinin inkisafi, neft giymolorindo artim, idxalin
daralmasi kimi 6nomli amillorin rolu oldu.

Asagidaki grafik 10-da Azorbaycan iizro xidmot idxalinin imumi ¢okisindo
ayri-ayr1 xidmat novlarinin xiisusi ¢akisi aks olunmusdur. Xidmat ndvlarinin xiisusi
cokisi miixtalif illor lizra faiz daracelori ilo gostorilmisdir.

Qrafik 10-da 2017-ci ilin naticalarine baxsaq agar gorarik ki, xidmat idxalinda
on yiiksok yer 33% ilo Turizm xidmatinin payna diisiir. ikinci yerds 30.8% ilo tikinti
xidmati gorarlasibsa, tiglincii yerds iso 13% ilo nogliyyat xidmati yer alib. Yerdo

galan hisso 1so digor xidmatlorin payina diisiir.
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Qrafik 10: Azarbaycan iizra xidmat idxalinda ayri-ayri xidmoatlarin xiisusi ¢akisi (% ilo)
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AR-nin iimumi xidmaot ixracinda isa ayri-ayr1 xidmatlorin faizlor {izra bolglisii
grafik 11-do 6z oksini tapmugdir.

Qrafik 11: AR-nin iimumi xidmot ixracinda ayri-ayr1 xidmatlarin faizlar iizra bolgiisii

70

LkhkLL

2012 2013 2014 2015 2016 2017

o O O O o o

® Turizm xidmati ™ Naqliyyat xidmati ™ Digar xidmatlar

Mbanba:https://bakuresearchinstitute.org/az/azerbaijans-participation-opportunities-in-the-global-

services-market/

Qrafikdo tosvir edilonlori nozore alsaq burada da 2017-ci il lizro xidmaot
ixraciin boyiik payr turizm xidmatinin tizorina diisiir. Turizm xidmati imumi
xidmot ixracinin 64.3%-ni togkil edir. Nogliyyat xidmatinin faizi iso 20.7dir. Turizm
xidmotlorinin ixracinin 80%-i Giirciistan, Rusiya, Tiirkiys vo Irana y&nalib.

BVF 2018-ci il lizro iqtisadi artim1 2% saviyyasinds olacagini prognozlasdirir.
Qaz yataglarimin aktiv halda islonilmasindon sonra iso bu rogom 3.5-4% olacagi

yaqin edilir.
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Fondun missiya qrupunun Azorbaycana moslohotlori bu yondo oldu ki,
Olkonin qarsisinda duran on vacib vo toxirosalinmaz mosolo bank sektorundaki

axsamalarin aradan qaldirilmasidir. Bununla bagli olaraq solahiyyetli orqanlar

banklara nozaroti tam giliclo 0z iizorino gotiirmali vo bank sisteminin

saglamlasdirilmasi liclin miivafiq proqramlar hazirlayaraq icrasina tez bir zamanda

baslamalidirlar.

Qrafik 12: 2008-2017-ci illar iizra neft va qaz hasilat1 gostaricilori
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Qrafikdon goriindiiyli kimi neft hasilat1 getdikco azalmaga baslayir. BVF-nun
miitoxassis heyatindon ibarat tizvlorinin do dediyi kimi davamli inkisafa nail olmaq
ticlin tokco neft sanayesini deyil, geyri-neft sonayesini do inkisaf etdirmok lazimdir.

BVF-nun Azarbaycan iizro nlimayondasinin yeni rohbori Natalya Tamirisadir.
Natalya Tamirisa yeni vazifasina 2019-cu ilin yanvar ayindan baslayib. Vazifaya
kecondon sonra ARna ilk rosmi sofarini aprel ayinda etdi voa markazi bankin rohbari
Elman Riistomovla goriisdii. Xanim goriisdo 6lkoado bas veron iqtisadi artimu,

makroiqtisadi sabitliyin tomin edilmasi istigamatinda goriilon islori qiymatlondirib

vo bundan sonra da Olkomizs texniki yardimin gostorilmasina hazir oldugunu

bildirib.
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NOTICO VO TOKLIFLOR

Qlobal diinyada iqtisadi miinasibatlor holo godim dovrlordon baglamisdir.
ovvollor Olkolor 6z aralarinda bas veron miinasibotlori 6zlori tonzimlasalor do
getdikco bu miinasibotlorin miirokkobliyinin artmasi, miiharibalorin baslanmasi,
maliyyo bohranlarinin bas vermosi vo digor bu kimi hadisolor beynolxalq
toskilatlarin yaranmasina zomin yaratdi. Beynolxalq maliyys toskilatlari arasinda
miihiim yeri tutan togkilatlardan biri do BVFdur. ikinci diinya miiharibasindan sonra
bir ¢cox olkslorin iqgtisadi voziyyatlori ¢otin duruma diisdii.

Aragdirmanin naticasindon balli oldu ki, BVF iqtisadi cohotdon c¢otin
voziyyoto diison Olkolors 6ziinlin texniki yardimi, maliyys yardimi vo nozarot
funksiyalar1 ilo komak edir. BVF diinya 6lkalori arasinda valyuta miinasibatlorini
tonzimlayir, 6lkalorin tadiys balansinda yaranmis kesirin aradan qaldirilmasi tigiin
miixtalif proqramlar hazirlayir. BVF yalniz inkisaf Etmokdo Olan Olkalors deyil,
hamginin yoxsul 6lkslora do maliyya yardimi edir. Sirf bu 6lkslar ticiin BVF-nun
“Yoxsulluga gars1 miibarizo vo iqtisadi artim” mexanizmi altinda kredit layihosi
movcuddur. Kredit sortlorinin sado olmasi kasib 6lkolar iigiin sorait yaradir ki, onlar
da 6z iqtisadiyyatlarini inkisaf etdira bilsinlor.

Arasdirma isindo BVF-na olan tonqidlor do yer almigdir. Bu tonqidlori analiz
etdikds bela naticaya golmak olar ki, BVF 6z programlarinda he¢ do homise ugurlu
olmayib. Bu barado arasdirma Sorqi Asiya bohrani niimunasinds yer alib.

Arasdirma isindo Azorbaycan ilo BVF arasinda olan omokdasliq xiisusi yer
alib. Azorbaycanin beynolxalq toskilatlar ilo omokdashigi 1991-ci ildo miistoqillik
oldo etdikdon sonra basladi. SSRI-nin dagilmasindan sonra bazar igtisadiyyatna
kecid soraitindo olan AR tigiin beynolxalq togkilatlar ilo amokdasliq son deracs 6nom
kasb edirdi. Bels ki, movcud vaziyyatdon ¢ixmaq tigiin 6lkods miixtalif programlar,
islahatlar hayata kec¢irmak lazim idi. Bu yolda beynalxalq toskilatlarin rolu miithiim
1di. Azorbaycan BVF-na 1992-ci ildo iizv olmasina baxmayaraq 1995-ci ildo aktiv
omoakdasliq baslandi. AR BVF-dan miixtslif maliyys yardimlar1 almisdir ki, bunlar
haqqinda dissertasiya isinin tiglincii foslindo genis milumat verilmisdir. 2005-Ci

ildon Azorbaycan BVF arasinda omokdasliq maslohatlogmo soviyyasinds bas tutur.
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Dissertasiya isindo Fondun ARnin iqtisadi gostaricilori iizro prognozlar1 da
yer almisdir. Fond Azorbaycanda bas tutan islahatlari, inkisaf programlarini yiiksok
giymotlondirmisdir.

Arasdirmadan sonra asagidaki tokliflor verilo bilor:

BVF maliyyo yardimlar1 tizro sortlori daha da sadolosdirmoli, sortlordo
maliyys yardimi etdiyi Olkonin  modvcud iqtisadi  voziyystini  diizglin
qiymatlondirmali vo yerli iqgtisadi voziyyeti diizglin analiz etmoalidir. Oks halda
yanlis analizlor naticosinds 6lkonin iqtisadi voziyysti yaxsilagsmaq avozino daha da
geri geda bilor.

Azorbaycanda geyri-neft sektorunun inkisafi. Bu istigamotdo Azorbaycan
BVF ilo olagolori daha da mohkomlondirmali, g/neft sektorunun inkisafina dair birgo
islahatlar vo todbirlor plant hazirlamalidir. Ciinki, yalniz neft sektorunda inkisaf vo
bu sahodo investisiya miihitini formalasdirmaq uzunmiiddotli dovrdo inkisafi
stirotlondirmoyacok. Bu sobabdon g/neft sektoru tizro dlkads investisiya miihitinin
yaradilmasi iglorinin siirotlondirilmosi, bu istigamotdo BVF ilo six omokdasliq
zomnindo tadbirler plan1 hazirlamaq lazimdir.

Azarbaycan BVF ilo amokdashg qiymotli kagizlar bazarmin inkisafi tizro
daha da giiclondirmoli, Azorbaycana potensial investorlarin colb olunmasi
istigamatinda ugurlu iqtisadi siyasat aparmagq li¢lin birgo iqtisadi tadbirlor proqrami

hazirlamali va icra etmoalidir.
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