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Venture mechanisms of innovation management in Azerbaijani companies

Summary

The relevance of the research: The essence of the venture business is that a certain
amount of funds allocated to new and rapidly developing small and medium-sized businesses
are separated directly from the state budget, not from the venture capitalists.

Purpose and Objectives of the Study: The main purpose of the research is to study
the theoretical and methodological basis of venture business development and the impact of
venture business on innovative development of the economy, to make appropriate
generalizations, scientifically justified suggestions on expanding the use of venture capital in
the financing of real sector of the economy, especially small and medium-sized businesses.

Research Methods: The statistical analysis, grouping and comparison, scientific
absurdity, logical and scientific summarization methods were used in the research process.

Research Information Database: Annual reports of the State Statistical Committee of
the Republic of Azerbaijan, monographs and works on the subject, Internet pages, articles
and essays of internationally recognized experts and authors.

Research Restrictions: The lack of information on recent years in the collection of
scientific data has created restrictions for research.

The results of the research: Venture Capital, which contributes to entrepreneurship
in mutual relations with traditional investment instruments, reduces production costs,
improves product quality and improves quality.

Scientific-practical significance of the results: Dissertation can be used as a research
material by students studying economics.

Key words: venture mechanism, innovative management, venture capital
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GIRIS

Moévzunun aktualh@i: Vencur biznesinin ahomiyyati ondan ibaratdir Ki,
miioyyon materiallar birbasa dovlot biidcasindan deyil, kapitalist kapitalistlordan
yeni va artan siiratlo inkisaf alds edan ki¢ik, hom do orta sahibkarliq sub-qruplarina
ayrilir. Vengur biznesinin mogsadi sahibkarin maliyyo kapitalini iqtisadiyyatin reai
sektorunda digorinin intellektual miilkiyyati ilo birlogsdirmok vo har iki torof tigiin
monfoat goatirmokdir. Vencur isi risko moaruz galir vo elmtutum, iki sahibkardan
birini - maliyys resurslarindan birini hoyata kegirmak tigiin fikir vo enerji vo maliyya
istehsal prinsiplori osasinda hoyata kegirilir, digorlori isa innovasiya layihalori
hayata kegirir vo manfaat olda edirlor. Vengur kapitali boyiik kapital vo yiiksok
kapitala malikdir vo sirkatin nizamnamo kapitalina yardim etmok {iglin miihiim
maliyys vasitadir. Riskli kapital toklif edon kapitalist investor sirkatin torofdagina
cevrilir.

Vengur Kkapitali, nanotexnologiya sahasinin inkisafi vo miiassisalorin
innovasiya inkisafina tosiri, dovlatin vo vengur kapitalinin paytaxti olan sirkotlorin
materiallari ila birlikdo miihiim yer tutur. Diinyanin bir ¢ox 6lkaloarinda nanoproject
layihalorinda tocriiba tocriibasi  tokmillogdirilmisdir. Vengur paytaxtt milli
iqtisadiyyatin yenilik¢i inkisafi vo struktur inkisafinin osas vasitocisi kimi gortir,
innovasiya faaliyyatinin investisiya mexanizminin yeni novini togkil edir va
sirkatin ragabat gabiliyyatini artirir.

Problemin qoyulusu va dyranilma saviyyasi: Maliyys bohrani soraitinds
milli igtisadiyyatin nefto olan asililiginin gisman aradan galxmasi, iqtisadiyyatin
igtisadi inkisafinin hoyata kecirilmasinin genislondirilmasini vo real sektorun
dinamik inkisafi problemlarini hall etmayi talob edir. Belalikla, intigamli biznesin
inkisafi, ki¢ik vo orta miiassisalarin problemlari, yeni va daha yiiksok texnologiya
saholari, igtisadiyyatin real sektorunu maliyyalosdirmok ii¢iin kapitalin istifadasi
olduqca aktualdir vo elmi todqiqata bdyiik ehtiyac var.

Tadqgiqatin magsad vo vazifalori: Todgigatin asas moqsadi isadaminin
formalagmasi vo inkisafinin nozori vo metodik prinsiplarini tomin etmak, biznesin

iqtisadiyyatin innovativ inkisafina tosirini dyronmaklo timumilosdirmakdir.



Tadqiqatin obyekti va predmeti: Tadqiqat iqtisadiyyatin inkisafinin elmi
todqiqgat igtisadiyyatinin inkisafina tasirine yonalib, innovasiya obyekti kigik vo orta
miiassisalorin miilkiyyatidir..

Tadqgiqat metodlari: Azorbaycan Respublikasi Konstitusiyasi, sahibkarliq
Vo investisiya foaliyyoati hagqinda qanunlar vo Saroncamlar, hamginin investisiya
foaliyyati vo kigik vo orta miiossisalorin dovlot yardimi haqqinda gqanunlari,
respublikanin prezidentinin formanlari, Nazirlor Surasmin formanlar1 vo aparici
iqtisad¢ilarm asarlarindan ibaratdir.

Tadqgigatin informasiya bazasi: Azorbaycan Respublikasinin Dovlot
Statistika Komitasi, iqtisadiyyat vo Sonaye Nazirliyi, Maliyys Nazirliyi, Vergi,
Kond Toasarriifat: vo Sahibkarliga Kémok Milli Fondu da global internet gobokasinin
molumatlariin monbayidir.

Tadqgiqatin mahdudiyyatlari: Elementar vo yiiksok texnologiyali sahalor
torofindon maliyyslosdirilon kapital istifadoasinin hazirki voziyystindo kompleks
problemloar var.

Naticalarin elmi-praktiki ahamiyyati: aldo edilmis faktiki noticalor va
innovasiya iqtisadiyyatinin milli inkigafina toklif olunan tokliflor vo tovsiyalor vo
real sektorun davamli dinamik inkisafinda intigamli kapitalin istifadasini
genislondirmok {igiin programlar va yenilik layihalori hazirlamagq iigiin istifads edilo
bilar.

Dissertasiya isinin strukturu vo hacmi: Dissertasiya isi giris, 3 fasil, bundan

basqa natica va istifado olunmus adobiyyat siyahis1 omaqla, 73 sahifodan ibaratdir.



FOSIL I. VENCUR BIZNESININ TOSOKKULU VO INKISAFININ
NOZORI-METODOLOJI OSASLARI

1.1. Vencur biznesinin asas anlayislar va subyektlori

Miiasir iqtisadi fealiyyatin genislondirilmasi va daxili vo beynolxalq iqtisadi
olagolorin ¢atinliyi sosial istehsalin toskili tiglin dovlatin rolunun artirilmasina imkan
yaradir. Hor hansi bir sosial-siyasi vo sosial-igtisadi sistemdo iqtisadiyyat dovlot
torafindon bir va ya digarina rohbaorlik edir. Bazar igtisadiyyati 6lkalorinds dovlstin
bir iso vo biitovliikde iqtisadiyyata miidaxilasi nisbaton kicikdir vo tez-tez digor
sokilda tosir edo bilor. Bazar iqtisadiyyati soraitindo iqtisadiyyata dévlotin mohdud
soraitde miidaxilasi istehsal vasitolorinde miixtalif miilkiyyst formalarinin olmasi ila
sortlonir. Igtisadiyyatin dovloet idaragiliyinin osas moqgsadi dévlatin, comiyyatin v
xalgin manafelorini miidafis etmokdir (Ammocos 10.11., 2005).

Vencur prinsipi - Kredit vo maliyyalasdirma formasinin va elmi va texnoloji
todqiqatlarin, ixtiralarin, ixtiralarin, kigik vo yeni sirkotlorin totbiqi ii¢lin miivafiq
mexanizmdir, baslangiclarin yaratdigi riskli, lakin perspektivli yeniliklorin bir
elementidir. Sads bir dildo, Vengur paytaxti, bazarda yeni ortaya ¢ixan vo uygun bir
yer gazanmagq Ucilin miibarizo aparan firmalarin maliyyslasdirilmasi {i¢iin nazardo
tutulmus materialin basdirilmasidir.

Vengur kapitali, imumiyyatlo, birbasa 6zal investisiyalar {i¢lin istifads olunur
va adaton investorlar torafindon hayata kecirilir. Ancaq bu ciir investisiyalar dovlot
qurumlar torafindon yatirilir. Bu ndv investisiyalar asasan yeni va ya iflas olunma
tohliikosi ilo iizlogon sirkotlorin vo togkilatlarin inkisaf etmosi {iciin hoyata kegirilir.
Riskli yoni vengur kapitali ¢ox yiiksok monfoot gotiron yatirimlardir. Bundan slavo,
bu ciir investisiyalar da biznesdo pay almaq iiglin istifado olunur. Vencur
sarmayagilori, firmalarin ilk foaliyyatinin maliyyalosdirilmasi baximindan xiisusilo
ohomiyyotlidir. Ancaq sirkotlorin  miixtolif soviyyolordo inkisaf etdirdiyi
investisiyalarla qarsilasmaq miimkiindjir.

Banklar vo kredit toskilatlar1, kredit riskinin minimal oldugu saholors iistiinliik

verirlor. Buna goro kicik miiossisolorin kreditorlarina giris homiso mohduddur.
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Sirkotlorin mévcudlugu tigiin ciddi sortlor (3-5 il), aktivlorin minimum golir hacmi,
0z qiymatli kagizlar ilo fond bazarina ¢ixmasini maneo torotmis kigik firmalar, bu
sirkatlorin bazarda golmosino imkan vermir. Bu halda, ki¢ik layiholor vo hoyata
kecirilmosi layiholori ilo bagh firmalarin foaliyystinin maliyyslosdirilmasi ii¢lin
miivafiq maliyyoalosdirmo normasi yaradilmasi vacibdir. Vencur maliyyolosdirilmosi
- ol istehsali mohsulun emali vo istehsali iigiin yeni yaradilmis kicik yiiksok
texnologiyali miiossiso iiglin 6zol kapital monfootinin oldo edilmosi {igilin
uzunmiiddotli riskli investisiyadir (bexeros H.B. , 2008).

Vengur sermayesi - dogrudan investisiyalarin hoyata kecirilmasi {i¢iin istifado
olunan riskli kapital, imumiyyastla xarici investor torafindon yiiksok texnologiyali
istehsal sektorunda isloyon yeni, siiratlo inkisaf edon bir sirkotin maliyyslosdirilmosi
liclin nazardos tutulur. Vengur sormayag¢i sirkotin nizamnama kapitalinin miioyyan bir
hissasini alds etmoak ii¢iin bir vasitadir, orta soviyyoadon yiiksok galir oldo edir, geyri-
miioyyanlik miihitinds risk yaratmaqla hoyata kegirilir.

Vengur biznes sub-baslig1 asagidakilar1 ohato edir:

- foaliyyatin 6z subyektlori;

- todbirds istirak etmoyon, lakin foaliyyatin maliyys olagelorinds istirak
etmoyanlor.

Vencgurun baglica istigamaotlori asagidakilardir:

- vencur firmalar;

- fordi investorlar;

- maliyya geydlori. Vengur sirkati - riskli bir sirkatdir, elmi mohsullarin elmi
vo texniki sahodo innovasiya riski mohsul vo ya xidmotlo baglidir; bu, adoton,
mohsulun ilkin marhalasine xidmat edon elmi va ya texnoloji ideyalarin secilmasi
va istismart ila baghdir. Vengur firmasi iki ndve boliiniir:

- vencur layihosinin togabbiiskarlar1 torafindon yaradilmig firmalar (alimler,
qurucular, ixtiragilar);

- boyiik sonaye sirkotlori.

Vencur firmasimin ilk novii asagidakilardir:

- Ozol maliyya va istehsal bazasi asasinda toskil olunmus miistoqil firma;



- Sirkat ¢orgivasindo foaliyyat gostoron sirkot. Bu sirkotlor osas sirkatin iscilori
torofindon maliyys vo istehsal dostoyi gostororok qurulur. Layihs ugurla yerina
yetirildikds, ana sirkatin struktur hissosing ¢evrila bilor. Sohv voziyyetdo, ana sirkot
bu sirkatlora dostok vermakdon ¢aokinir. Tkinci ndv podratg1 firma iki ndvii ola bilar:

- Sirkotin struktur bélmosindo foaliyyat gdstoron sirkotlor. Onlarin maliyya
mistoqilliyl tamamon osas sirkotin maliyya, istehsal vo elmi-texniki siyasotindon
xeyli asilidir;

- Pulsuz sirkatlor soklindo boyiik sirkot torofindon hoyata kecirilon miistoqil
maliyya, istehsal vo elmi-texniki siyasat.

Onlar hom ana sirkoatin, hom do diisiinconin yeni ideyalar ilo isloyirlor.
Sirkatlorin hor iki novii firmadaxili vengur sirkotindo foaliyyot gostorir, xiisusi
ixtisaslasmis kooperativlorso malikdir, xilisusi biidcoyo malikdir vo sirkstds riskli

maliyyolosdirmoni hoyata kecirir. Vengur, vencur isindo foal istirak¢isidir

(MluHOBanMoHHAsI AESATEIBLHOCTh U BEHUYPHBIN OM3HEC: HAyYHOMEToqu4ecKkoe nocodrne. MuHck:

I'V «benucAx», 2011.):

- firmanin tosis¢isi;

- demokdir;

- hiiqugsiinas, miihasib, iqtisad¢i;

-Istirakcilar, Dbildirislor, tohliikkesizlik xidmeotlori, reklam agentliklori,
konsorsiyalar va s.

Fordi investorlar - maliyya vasaitlorini layihalorine togdim edon hiiquqi vo ya
fiziki soxslor. Vengur investoru milli vo xarici ola bilor. Miihiim korporativ
investorlar banklara, pensiya fondlarina vo sigorta sirkotlorino moxsusdur.
Investisiya vo kommersiya banklar1 Vencur oyalotinds yerlosir. Bu dofa investisiya
banki osas rol oynayir. Investisiya banklar ilo miiqayisade kommersiya banklari 6z
foaliyyatlorindo dovlst toraofindon daha six tonzimlomolors moruz galirlar.

Kapital vo kapitalin yerlosdiyi asas obyektlor kicik biznes investisiya sirkatlori
hesab olunur. Bundan slave, kommersiya banklar1 tez-tez maliyys sisteminin digor
qurumlari ilo birlikdo miistoqil vosait fondlarini togkil edirlor. Banklar asagidakilar

nozord alaraq asagidaki todbirlori hoyata kecirirlor: vosaitlori formalagdirmagq {i¢iin
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maliyys hesabgcilarinin hesabini agmagq; fondlarin formalagmasi prosesino xidmaot
edir; maliyyo miistorilorino eyni seyi etmoyo komok edir; Sirkotin soshmlori 6z
sobokosi vasitosilo satilir.

Pensiya fondlar1 niimayando heyatinin hayata kegirilmasi {i¢iin monfaat aldo
etmoak vo digar xorclar liclin vengur todbirinds istirak etmokdon maraqlidir. Sigorta
sirkatlori hadisoys maraq gostorirlor, homginin bank vo do pensiya fondlari ilo birgo
analoqa qosulurlar. Siqaret toskilati investorlar arasinda bdyiik sonaye
kompaniyalar1 daha miihiim rol oynayir, hansiki pul vosaitinin sahibi olaraq deyil,
suda amoliyyatlar1 faiz alinmasinda maraqli kimi, ham da yeni texnoloji gararlarin
sifariggisi, onlarin torodilmosine vo totbiqino dair xorclorin bir gismini 6doyan kimi
davranir. Onlarin vengur faaliyyotindos rolu onlarin golocok inkisafi ii¢iin yeni ideya
va yeni texnologiyalarin sahiblori olmasidir; yeni vo daha keyfiyystli mohsullar
yaradir; istehsalin hocmini vo istehsalin kommersiyalagdirilmasini artirmaq, ragabat
tolobini artirmaq ti¢lin istehlak tolobini artirmaqdir (Mouepnuii C.B., 2008).

Vengur, dovloto investorlart ar1 kimi calb edo bilor. Misal olaraq 6ziiniin
niimayandalori maliyys orqanlarinda spesifik soba, dovlot miiossisasi, toskilati,
maliyyo vo digor fondlar vasitosilo. Vengur biznesinin inkisafinin miixtolif
periodlarinda maxsusi investorlar vengur maliyyalosdirmasinds istirak edirlor.

Belo halda ilk sormays olusumu zamani layihenin yaradicisina gohumlar,
dostlar, tanislar borc pul verarok maliyyas dostok gostara bilarlor. Istehsalin siirotlo
artdigr morholodo xiisusi investor qismindo zongin adamlar vozifo etmok, hansiki
he¢ bir maliyyo toskilatlarinda caligmirlar, yoni is angel adlanirlar. Vengur
biznesinda xiisusi investorlarin istirakinin hom iistiin, hom do nogsan cohatlori
vardir.

— onlarin kreditlori ¢ox ucuzdur, bu saboblo professional sormayacilordon
forqli olaraq tistolik xorclori yoxdur;

— banklardan forqli olaraq sahibkarlardan borc vasaito géro tominat tolob
etmirlor.

Nogsan istiqgamotlori: onlar ikinci dofo maliyyas liclin maliyys vosaitlorino sahib

deyil; onlar anonim faaliyyat gostorirlor (reklamsiz) ki, onlardan xidmat almag1 daha
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da ¢otinlosdirocok. Xiisusi investorlar vencur biznesindo istirakinin miixtolif
maqsadlari ola bilar:
— 1s toskilindo qohumlarina, dostlarina komok etmok;
— layihonin reallagdirilmsina maliyyo dostoyi goOstormok, hansiki
reallagmasinda ictimai maraqlidir;
— 0ziino 1§ yaratmag;
— 0z sermayosini artirmag.

Maliyyo vasitogiliyi - fordi investorlardan maliyyo toplayan vo
maliyyalosdirmak ii¢lin istifado edon investisiya institutudur. Maliyys alatinin
formalasmasi maliyyo xidmotlorine olan tolobatla zoiflomisdir. Maliyyo
vasitociliyinin asas togkilati formalari: vengur kapital firmasi va vengur kapital fondu
gobul edilir (Tpupunosa A. A. , 2005).

Vengur kapital sirkoti pesokar menecerlor vo fordi investorlar torofindon verilo
bilor. Bu firmalarin hiiquqi voziyyoti mohdud torofdas vo ya xiisusi qurumdur.
Boylik investorlar kapitalist firmanin bas torofdasi ola bilorlor. Bu halda, vengur
kapitali birbasa vencur kapital firmasi1 c¢or¢ivasinda toplanir. ©gar asas investor
kapital firmasinin tosis¢ilorindon biri deyilss, sermaye y1gimi fandreyzing fondunun
yaradilmasi osasinda hoyata kegirilir. Vencur fondunun hiiquqi voziyyati
mohduddur, ¢iinki vengur kapital firmasi ilo baghdir.

Vengurun kapital sirkoti fondun idaro olunmasi {i¢iin tam masuliyyst dasiyrr,
onun asas sohmdar1 kimi ¢ixis edir, yoni sirkotin icragi rolunu oynayir vo fondun
maraqlarindan daha ¢ox sey qoyur. Bu dofs sormayo¢i mohdud sorofo gevrilir vo
Fondun vasaitinin 99% -ni goyur. (Illemo6ckas H.B. , 2003).

Investorlarin Vencur kapital fondu corgivesinda istiraki onlara asagidaki
tistiinliiklori tomin edir:

- layihoys qoymaq iigiin ¢ox bdyiikk maliyyo resurslari tolob etmir, eyni

zamanda, omoliyyatlarin idaro olunmasinda xiisusi bacariqlari;

- gobul edilmayon layihalor haqqinda doyorli molumatlar olds edirlor, pulsuz

istifads edo bilarlor.

Vengur votondasliq subyektlori asagidakilara tabedir:
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- foaliyyot gostoron miixtalif miiossisalor vo toskilatlar, todbirdo istirakgilara
gostarilon xidmot;

- tadbir istirakgilari ti¢lin hesab acan banklar (qeyri-investorlar);

- foaliyyot novii daxil olmagla, sahibkarliq foaliyyatinin biitiin ndvlorini
tonzimloyon dovloat;

- todbir istirakcilart kimi igogdtiironlor.

1.2.  Vencur maliyyslisdarilmasi va onun xiisusiyyatlori

Maliyys bazar alicilar va saticilar arasinda garsiligh slagslordir, yoni muixtalif
igtisadi miinasibatlor vo ya 6zlori arasinda iqtisadi agentlor qrupu. Hom do maliyys
bazarinin tolob vo toklifinin goriis yeri olaraq da qiymatlondirils bilor. Amma bir ¢ox
iqtisadcilar, tolabat vo toklifin yeri do qiymatlorin formalagmasi yeri kimi ¢ixis
etmolidirlor. Ancaq bu, daha azad ticarost sortlorino sahib olmagi nozords tutmur,
lakin forqli zamanlarda miistoqil ola bilor. Nohayat, maliyyo bazarlarin
tonzimlomok {i¢iin dévlot miidaxilosi tolob olunan hallar var vo bunun naticosindo
bazarin somoarsliliyi miioyyon bir dévlot nozarati altinda hoyata kegirilir.

Maliyys bazarlart tonzimlonmasine gors miitosokkil vo geyri-miitosakkil
bazarlara boliiniir. Bu bazarlarin effektivliyi dovlat torofindon icazo verilmoayon
valyuta satigina aiddir. Milli maliyys bazarlarinin effektivliyi ganunvericiliklo
tonzimlonon bazarlara daxildir. Maliyya bazarlarimin 6zal sektorunda valyta
qiymatlorinin ticaratino xidmat edon beynolxalq valyuta bazarlari. Pul bazarlarinin
iqtisadi oshamiyyati onun funksiyalarinda ortaya ¢ixir (Msanos B.B. , 2001):

- ticarat funksiyasi - iqtisadi faaliyyaet istirak¢ilarini xarici vo milli valyutada
tomin etmok;

-qiymat funksiyast - belo valyuta mozonnslorinin soviyyasi miioyyan
olunduqda, valyuta bazarinda vo imumi iqtisadi sistemdo balans olub-olmamast;

- tonzimloayici funksiya - valyuta bazarinda sifaris vo qiymeotlorin tomin
edilmosi.

Cari valyuta bazari - ¢ox iqtisadi, siyasi va psixoloji amillorin tasirini hiss edon

dinamik bir sistem vo dorhal doyisikliklorino cavab verir. Valyuta bazar1 yalniz
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valyuta risklori generatoru deyil, onlarin qarsisinin alinmasi sistemidir. Sigortaci
rolunu oynayir vo sigorta omoliyyatlari hecm torofindon miioyyon edilir. Onu demok
lazimdir ki, intigamli kapitalin xiisusiyyatlorini yaza bilorik. Vengur kapitali bir sira
xiisusiyyatlora malikdir:

- maliyyo resurslarina aiddir, pesokar maliyyo menecerlori torofindon idars
olunur;

- homiso mogsadli mogsadler iigiin istifado olunur, adoton miiossisonin sifir
morholosinds maliyyologdirilir;

- xiisusi material kimi fond soklinds islayirso, ona faiz vermayiniza ehtiyac
yoxdur;

- Bu, 100% borc va calbedici materialdir.

Vencur kapitalinin formalasmasi nagd investor maliyya investorunun hesabina
pul kociirdiikdo gabul edilir. Venchur paytaxti genis sokilds iki sektorda bdliiniir:
formal va geyri-formal. Vencur, paytaxt qaynaginin formal sektoruna aiddir:

- Vencur sermayeli firmalar;

- Vengur kapital fondlari;

- elmi-texniki saholords foaliyyot gostoron kigik firmalara dostok tiglin xiisusi
vosaitlor;

- investisiya sirkotlori;

- pensiya fondlar1 vo si8orta sirkatlori;

- sonaye-maliyyo qruplart;

- milli vo kommersiya banklari.

Vengur, sivil resurslarin miilki formalar1 sektoruna aiddir:

- sahibkarin fordi omanatlori;

- gohumlarin, dostlarin vo tanislarin xiisusi materiallar;

- grant; - sponsorlarin materiallari;
- informasiya, innovasiya, texnologiyanin inkisafina dostok veran fondlarn
materiallari;

- tadqiqat miiassisalarinin, universitetlorin, konstruktiv Biiro va digar tadqiqat

qurgularinin materiallar;
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- Biznes inkubatorlar vasaitlori;

- is materiallari;

- xuisusi kapitalistlorin materiallari.

Formal sektor iimumiyyotlo genis maliyya resurslari tolob edon, boyiik bir
layiha ilo maliyyalosdirilir, qisa miiddatds yerina yetirilir vo asagidaki risk doracosi
boyltikdiir.

Vencur amlakinin magsadi asagidakilardir:

- investorlar iigiin - omtoo vo xidmot istehsalinin inkisafinin yeni aspektlorinin
maliyyalasdirilmasi vasitasila kapitalin shomiyyatli artimina nail olmag;

- boylk sirket iigiin - rogabatin sixilmasini tomin etmok tigiin hor hansi bir
mohsulun istehsalinda miistosna ola bilor.

Iki tip vengur miilkiyyat toyin olunur: daxili vo xarici. Daxili maliyyslosdirmo
sirkatin inkisafinin ilkin marhololorindo hoyata kegcirilir. Xiisusila, ilk sermaye
osason planterlorin soxsi materiallarindan yaradilir. Daxili maliyys yardim,
aktivlorin satisi, dovriyys kapitalinin azaldilmasi, omtos kreditlori, debitor borclar
hesaba daxil edilir. Bu morholodo do borc materiallarindan istifads edilo bilor
(Boponun A.M., Boponuna H.b. , 2006).

Inkisaf edildiyi kimi, daxili maliyya resurslar1 kifayot deyil vo xarici resurslar
zorurato cevrilir. Vencur maliyyslosdirma maliyyo miinasibatlori miinasibatlor
noviing gora iki néve boliiniir: birbasa maliyyslosdirma, investor vo firma firma
arasinda maliyya olagolori, birbasa maliyyolosdirmo deyil, digor maliyyo
vasitogisindon ¢ixdiginiz zaman investor vo sirkotdon maliyys olagoalori. Birbasa
maliyyoslosdirmo zamani sirkotin direktoru vo ya ana sirkotin rohbori sirkotin
maliyys resurslarini idars edir. Layiho birbasa maliyyslosdirmo zamani1 ugursuz
olarsa, zararin boliisdiiriilmasi ti¢iin heg bir mexanizm yoxdur. Bu halda, investor
aktivin maliyys riskini tam olaraq gobul edir. Bir qayda olaraq, banklar, sigorta
sirkatlori vo pensiya fondlar1 birbagsa maliyys sektoruna qosulmaqdan c¢okinirlor,
¢linki bu sobablor ti¢iin ¢ox risklidirlor:

- ayrilan maliyyo resurslarina osason tominat yoxdur;

- kapitalizm likvid deyil;
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- Vencur sirkatinin faaliyystinin baslangicinda iflas normasi ytiksokdir.

Bununla bels, birbasa maliyyslosmo miivaffoqiyyatli olmasina baxmayaragq,
ganunun oldo edilmasinds golirlorin boliisdiiriilmasi vo yeni texnologiyalarin totbiqi
ilo miiqayisads daha yiiksak naticolor alds etmak iiglin zomanat var.

Tacriibado, boyiik bir sirkot vo ya hokumotin investor hissosindo xidmot
gostordiyi zaman firmanin inkisafinin maliyys, birbasa vo riskli morhololori
maliyyodo birbasa istifado olunur. Boyiik sonaye sirkotlori, banklar, sigorta
sirkatlori, pensiya fondlar1 birbasa edilon investor hissosindo horokot edo bilor.
Investor ii¢iin edilmomis maliyyo yardimlari asagidaki fayda verir.

a) investisiyalasdirilmis obyektin investisiya obyektino investisiya qoydugu
kapitalin se¢ilmosi fond bazarinda voziyystin nozarati funksiyalarindan azad edilir;
kapitalin idars olunmasi mosuliyyatini dagimur;

b) maliyys va kapitalin idars edilmasi iizro gonast; maliyya investisiyasinin risk
doracasini azaldir; sormays qoyulusunun bas vermomasi noticosindo investorlar
arasinda miimkiin investorlarin paylanmasi; yiiksok gar normasi.

Investorlarin omokdashigima vo istirakcilarin maliyyolosdirilmasine goro,
maliyyolosdirmo birbasa haoyata kegirilmir. Investor birbasa ddonislor etmozso,
investor 6z fondunu fond fonduna togdim edir vo biitiin materiallarin sads sohmlora
cevrilmoasini tomin edir. (Aauckun IO.I1. , 2003).

Vengurun maliyyslosdirmasinin  osas  xiisusiyyatlori rohborin  Gziiniin
xususiyyatlori ilo miioyyon edilir. Onun fikrinco, Vengurun maliyyslosdirilmosi,
kicik biznesin maliyye zomanatindon asilidir, alavo olaraq investisiya layihasinin
hocmi onun ononavi maliyys hocmins nisbaton boyiik deyil.

Vencurian mallarinin obyekti mohsul va xidmatlarin yeni ndvlarinin istehsali
vo istehsall prosesi hesab olunur. Noticods, vengurun maliyyalosdirilmasi {i¢iin
nozordo tutulan materialin geri qaytarilmasi ehtimali yiiksokdir vo miivafiq
tadbirloro uygun olaraq alinacaq tohliikasizlik todbirlorinin qobul edilmasi tipikdir.
Maliyya proseslori hom intigamli bir fond ¢ar¢ivasinde, ham da paytaxtin paytaxti
sonayedo genis bir dovrdadir. Bir icrag1 fonu ¢orcivasindo maliyyslogdirms tsikliyi

layihonin inkisafi ilo baghdir, ¢iinki inkisafin bir morhoalosindon digorino olavo
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maliyya resurslari tolob olunur.

Vengur paytaxti biitiin iqtisadiyyatin iqtisadiyyatinin dovriyyesi, eloco do
kapitalin tolobat va tolobi ilo miioyyanlasdirilir. Venchurian miilkiyystinin miiddati
cox uzun (3-10 il). Ononovi maliyyadon forqli olaraq, kapitalist kapitalin
idaroolunmasinda istirak etmok, homc¢inin maliyy9, istehsal vo biznes foaliyyati lizro
miitoxossislora moslohot xidmatlori gostormok miimkiindiir.

Venchurian omlakinin xiisusiyyatlori iki prinsipds gostarilir:

a) ilk prinsip - prosesin istirak¢ilari arasinda risklorin yayilmasi vo paylanmasi.
Bu investorlarin kooperativlari, maliyys miihasiblarinin va kooperativlarin yenidon
qurulmasi voraso kapitalinin idars edilmasi xiisusi iisullari ilo hoyata kegirilir;

b) ikinci prinsip - maliyyalosdirma maliyyalosdirilmasi marhalaloari ilo hoyata
kecirilir. Layihonin inkisafinin hor marhalosinde maliyyas ili tigiin miixtalif hacm va
maliyyo istigamoti miixtolif movzular vo maliyyo obyektlori olacaqdir.
Kreditlosdirmo soklinds anonavi kreditin osas forqi asagidakilardir: (IToprep M., 2005):

- tosviq obyektlari yeni, perspektivli fikirlor, tikma vo texnologiyalardir;

- banklar beton omlakin zomanati altinda kreditlor verirlor, kredit kart1 {i¢iin
he¢ bir zomanat tolab olunur;

- Banklar maliyys krediti qabiliyyatindadirlor, materialin qaytarilmasini vo
golir soklindo faizlorin alinmasini nozords tutur, kapitalist kapitalist yalniz kredito
deyil, dastoklonon layihays do qosulur;

- Kredit prosesindo yalniz kredit miinasibotlorindo anonavi kreditorlar deyil -
bank, hom do digor maliyys qurumlarn - sigorta sirkatlori vo pensiya fondlar1 ¢ixis
edo bilarlor. Biidcs ilo biidco arasindaki asas forq bunlardir:

- dovlat biidconi maliyyslosdirmokls sldo edilon materiallari barpa etmir, lakin
maliyyslosdirilon investorlara qoyduqglari materiallarin  maliyyslosdirilmasini
nazords tutur;

- dovlot biidcodon maliyyslosmo yolu ilo golir almir, c¢linki biidco
maliyyslosdirmosinin magsadi maliyyes zomansti ilo 6z funksiyasini yerino
yetirmokdir, vergi firildaginin magsadi kapitalin bir ne¢o dofs artirilmasidir;

- Biidco biitiin  iqtisadiyyat 1iqtisadiyyatin1 - hom mikro, hom do
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makroprudensiyan1 shato edir, biidco manbalorindon bir ¢ox istigamotds istifado
olunur. (bonros B.E. , 2013).

Vengur foaliyyatinin noticosi olaraq ii¢ asas golir novii vardir: sahibkarliq,
kapital va borc kapital golirlori. Sahibkarliq golirlori istehsal faaliyyati naticasindo
vencur sirkoti torofindon oldo edilir. Bu golir monfoot kimi goriiniir vo mohsul
satisindan alman golir 1lo mohsulun tam doyori arasindaki forqo borabordir. Fond
galirlari va borc kapitalinda istirak edonlor sohmlors gore faiz soklinds dividendlor
vo kreditlor alirlar. Hom golir ndvlori hom do foaliyystinin gedisindo vo ya bitdikdon
sonra gaobul edils bilor. Diinya tocriibasi gostorir ki, inkisafin birinci moarhslasindo
sirkato dastok veran an effektli nifrot niisxosi asagidakilardir:

- dovlatin birbasa investisiyasi;

- inkisafin ilkin morholosindo kigik vo orta miiossisolordo investorlara toklif
edilon endirimlar;

- bu sirkatlora materiallar qoyan etibar fondunun sohmdar kapitalini tomin
etmok;

- portfelin investisiya golirinin artirilmasina komok edon, birinci marholodo
maliyya xarclarinin (tacriibanin xarclari va ya cari xarclar) bir qismini dastoklomoak.
Vencgurun investisiya mexanizmlorindan istifado edorak, bu vo ya digor yolla alagali
olan miiasir infrastrukturun osas funksional aspektlorini ii¢ qrupa bolo bilorik:

- birbasa kapitalin venerji fonduna va ya kicik bizness togdim edilmasi;

- investisiya fondlar1 vo ya kigik biznes {li¢lin maliyys endirimi;

- fonduna pul qoymaq istoyon investorlart miioyyon edon qayda. Dovlotin
birbasa investisiyasi. Dovlot miiossisolori torofindon sohm kapitalina birbasa
investisiyalar "kapitallasma" nin miihiim tisuludur (lopodees B./1., pecesnnukos B.A.
, 2003, 5.56).

Dovlat istigrazlari. Dovlat sirkotlori vo kigik texnoloji qurumlar uzunmiiddotli
maliyyalogdirma toklif edon programlar yarada bilorlor. Bu proqramlar ¢ox zaman
kicik sirkatlor {liciin tok maliyys monbayi sayilir. Maliyye azaldilmasi. Siirstlo
inkisaf edon ilk, geydo alinmamuis, yeni vo ya kicik sirkotloro materiallarin istifadosi

sobobindon maliyyo endirimi tovsiys olunur. Vergidoki azalma sokillorindon biri,
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investorlara, fondun vosaitloring, fondun menecerlorino vergi verilir.

Maliyys azaldilmasi kreditin yiikiinii artirir vo ya maliyys baximindan birbasa
tomin edon bir girov plami soklindo ola bilor. Vergi endirimi xorclorin azaldilmasi
yolu ilo investisiya resurslarinin daxil edilmasine sabab olur. Bu faaliyyatlo bagh
girov plani risklorin azaldilmasi yolu ilo investisiya resurslarinin axini tiglin komok
edir. Bir ¢cox dovlatlor investorlar iigiin vergi ayirmalarinin miioyyon ndvlorini, eloco
do materiallart stimullasdirir. Tohliikasiz baglamalar.

Iqtisadi ©mokdasliq vo Inkisaf Toskilat1 dlkalorin oksariyyatini kicik firmalara
vo ya digor zomanotli istiqrazlara toqdim edir. Bu program dovlet maliyya
toskilatlarinin toklif etdiyi istiqrazlarin miioyyan hissesini tomin edir. Bu ciir
programlarin mogsadi maliyys qurumlarini, xiisusilo do kommersiya banklarini
stimullagdirmaqdir. Dovlat tohliikasiz istiqrazlar proqramindan gézlonilon kreditin
ovozini 0domak tigiin dovlat torafindon 2 faiz miiavinat togdim edilir.

Diinyanin bir c¢ox Olkolorindo sohmdar kapitali {iclin tominat proqrami
movcuddur vo onun baslica mogsadi riskli yatirimlara qarsi investorlarda giicli
gilivons tominat yaratmaqdir.

Investorlar qrupunun miioyyan edilmasi. Dévlot xirda vo orta miiossisaloro
riskli kapitali toqdim etmok, va ya birbasa olaraq investisiya qoymaq hiiququ olan
investorlar grupunu tayin edos bilar. Bir ¢ox dovlatlar sigorta kompaniyalarina va
homg¢inin pensiya fondlarina vengur kapithina investisiya etmoyi qadaga edir.
Homginin birbasa qayda yoxdursa, onda bu yatirimlar miikkafatlandirilmir. Qadaga
qoymagin monasi bundan ibaratdir ki, bu miioyyon név yatirimgilar {i¢iin vengur
investisiyalagdirma boyiik tohliika hesab olunur.

Hal-hazirda bir ¢ox 6lkalor vengur va ya birbasa investisiyalasdirma hiiququ
olan yatirimgilar haqqindda osasnamo hazirlayir vo gadagalarin yumusaldilmasi
imkanlarint  gbézdon  kecirirlor.  ABS-da  pensiya  fondlarmma  vencur
investisiyalagdirmasi aparmaga qadaga vardir va yeni iri maliyyslagdirma monbayi
yaradilmisdir. Italiyada vo Finlandiyada vencur kapitalina investisiya yatiran
banklar vo pensiya fondlar1 miikafatlarla stimullagdirilir. Yaponiyada da vengur

investisiyalagdirmasinda pensiya fondlarimin istirakina qadaga qoyan gaydada
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doyisikliklorin edilmasi fiirsotlori miioyyonlosdirilir, tozo iso baglayan, artan siiratlo
inkisaf edon vo hotta boyiikk sirkotlordo vengur investisiyalasdirmasini

diversifikasiya etmoyo dair dovlot programi hazirlanir ( Qasimov F.H., Nacafov Z.M. ,

2009, s. 110).

1.3. Iinnovasiya iqtisadiyyatinin vo vencur biznesinin inkisafinin qarsihgh
slagasi

Vencur Kapitali Kompaniyalari, galocok séz veran, yenilik¢i yanagma iislubu
olan vo miiasir dovro ayaq uydura bilon xirda sirkotlors vo startap programlarina
investisiya edorak, bu sirkotlordon inisafi miiddotindo yaninda olmagi vo on yaxsi
halda "ortagligda ayrilmagi qarsisina hadof edon sirkatlordir. Yoni, Vencur Kapitali
Sirkoatlori toklif olunmus mohsulu reallagdira bilmoak {i¢iin qurulmali olacaq startapa
sohmlor miigabilindo maliyya dostoyi verorok vo omtooni hazirlayan adam vo ya
togkilata  (layiho qurucusu) ortaglq yaratmaqdadir. Vengur Kapitali
Kompaniyalarinin 6lko iqtisadiyyat1 yoniimiindon on shomiyyatli funksiyasi, yaxsi
bir fikro sahib ¢ixaraq, bu fikirdon miivoffoqiyyatli bir kompaniya qurmaqdir.
Homginin, yeni ideyalarin hoyata kegirilmosi komokgi olaraq kreativlik,
innovasiyalar vo startap modoniyyotino aludo edir. Inkisaf etmis vo ya inkisaf
etmokdos olan dlkalords, imumiyyatls 6lks iqtisadiyyat: daxilinds on azdoxsan faiz
xira vo orta Ol¢iilli sirkotlor ayrica startaplar imumiyyatls ¢ox yenilik¢i diisiincalori
sahib olmagla birlikda, bu fikirlori reallagdirtb milyonlar aldo etmok {igiin ilkin
kapital sahibi olmurlar.Niimuns olaraq 6lkomizds Startaplar maliyya iistiinliiklorinin
kifayot godor yararlanamadigi. Vengurun osas sirkstlori Startaplar'in innovativ
layihalorinin maliyys doastoyi ilo bu firmalarin maddi problemlorini kokiindon hall
edo bilorlor. Bu faydalar1 sobabilo, Vencur Kapitali Sirkatlori, 6lkonin
igtisadiyyatinda ohamiyyatli bir rol oynayarlar. Vengur Sormaya Sirkatlori {igiin
investisiya etdiklori startaplarin hotta 25-30 faizi reallasdirilsa da yatirmis olduglar

sormays geri donor. Bunlar {iclin on sorfoli investisiya hesab edilir (Qasimov F.H.,
Nacafov Z.M. , 2009).

Innovasiya proseslari va intiqgamli isin inkisaf proseslori arasinda six qarsiligl
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olago movcuddur. Digor torofdon, innovasiya foaliyystinin noticosi olaraq, is
adaminin inkisafi {iclin bir miihit yaranir, digor torofdon, rifahin inkisafi kimi
innovasiya foaliyyatlorino daha ¢ox colbedici tosir gostorir.

Innovasiya foaliyyotinin xarakteristikast onun yekun noticosinin mohv
edilmosidir vo bu, onun materialinin olgunlugunda yiiksok riskli yiiksok
texnologiyali mohsulun islonib hazirlanmasi vo yaradilmasina sorait yaradir. Daha
dogrusu, innovasiya layihasinin ugursuzluqla slaqgsli maliyys riski ¢ox yiiksok ola
bilor. Elmi-texniki potensial genislondikco yenilik layiholorinin ugurla yerino
yetirilmasi tiglin daha bdyiik zomin meydana golor: lazimli molumat vo tacriibasi
olan vo kommersiya miivoffoqiyyat tomin etmoyi bacaran miitoxassislor ibaratdir,
homginin texniki vasitolor tokmillosir, hansiki kdmoyiylo kompleks istehsal
proseslari hayata kecirmok miimkiindiir.

Bununla yanasi, iqtisadiyyatdaki struktur doyisikliklori zamani sermaye
ononavi saholordon azaddir, investisiyanin yeni aspektlori liclin axtaris aparilir.
Biitiin bunlar yeniliklorin faktiki istehlakini artirir vo onanavi yanasmalarin
totbigindo ononovi iqtisadi yanagsmalart hoyata kec¢irmok miimkiin deyil. Bu
problemin effektiv holli maliyyslosdirme mexanizminin, yenilik¢i innovasiya
foaliyyetinin intensiv inkisafindan daha cox tolab edir.

Vengur sonayesinin formalasmasinda innovasiya infrastrukturu, hor seydon
avval, is inkubatorlar1 vo texnoparklar kimi komponentlorinin miistosna rolunu
oynayir. Texnoparklar c¢or¢ivasinds elmi-texniki mohsul istehsal edon bdyiik
miqyash sirkotlor. Bu sobabdon qosdon paytaxtligdaki forglorin son dovrlori
olmusdur. Inkubatorlar inkisaf etmis lkalords yerli hokumaotlor, qurumlar vo sanaye
sirkatlori tarafindon maliyyalasdirilir va maliyyalasdirilir.

Masalon, ABS-da yerli rohbarliklor regional manfaat fonlar1 arasinda maliyys
resurslariin morkozsizlogdirilmosing xiisusi diggeat yetirirlor. Bunlardan biri isin
Oziiniin yeniliklorinin kigik miqyasli maliyyslosdirilmasi, digori iss inkubator
programinin stimuludur. Eyni zamanda, is inkubatoru, onun omlakinda vo elmi
istehsal fondlarinda kapitallagdirilmis materialdan istifado edir (Abbasov A.B. , 2011).

Biznes-inkubatorlarin toskilatgilart sahibin torofindo horokot etmoys vo
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foaliyyatin naticalorindon faydalana bilorlor. Biznes inkubatorlariin oksariyysti
qarisiq miossisalor adlanirsa, dord osas ndviinii ayri-ayriligda saxlamalidirlar:
korporativ, ictimai, universitet, 6zal. Onlar maliyys manbalorine vo mévcudluguna
goro farqlonirlar. Is inkubatorlarinin effektivliyi kifayot qodor effektivdir.

Vengur uzun miiddotdir maliyyolosdirmo mexanizmindon istifado edorok
aparici sonaye 6lkolorinin tocriibosini niimayis etdirir vo bu, innovasiya sektorunda
maliyya resurslariin calb edilmasina haqigaton xeyirlidir. Vencur islori innovasiya
foaliyyatlorinin inkisafina ohomiyyatli doracado tosir gdstorir. Innovasiya xarakteri
yenilik sahasinds kapitala ¢ixis yolu ilo miioyyen edilir.

Yenilik osasinda firmalarda iqtisadi boyliima iki tomal ¢atinlikla: yenilik
foaliyyatlorinin maliyyasino mohdudlasdirma vo c¢ox miixtolif yeniliklordon
investorlar ti¢lin daha colbedici vo firmanin inkisafi bazarda onun modvgeyinin
giiclondirilmosi lclin daha faydali olam1 secgorkon yenilik menecmentinin
miirokkabliyi ilo olagodardir. Qeyd etmok lazimdir ki, kapitaldan istifadonin agirligi
yeniliklorin hayata kecirilmasinin kommersiya noaticosidir. Demoak ki, vencur
kapital tiglin yalniz yenilik foaliyystinin yalniz naticosi deyil, yalniz onlardan
bazarda cox istehlak¢ilarin tanidiglan yiiksok sansi olan1 shomiyyatlidir, hansiki
yekunda yiiksok galir gatirsin, 6zii do qisa zaman dilimindo.

Bozi iqtisadgilarin fikrinco, tokco yiiksok texnologiyali sahado 6ziiniin radikal
yeniliklarinin intigamli mallarinin yenilonmasi obyektinds goriina bilar. Lakin onun
inkisafi tocriibosi bu yanasmani inkar edir. Vengurun paytaxtit insan kapitalinin
mohdud olmas1 ilo innovasiya sahosindo ixtisaslasma imkani oldo edir, belo ki,
maliyya kapitalinin vo intellektual monbalorin birlosmosini birlosdirir.

Vencur paytaxtinin bu xiisusiyyati onu maliyys kapitalindan ayirir vo ona
miioyyon bir toklik (xiisusilosmo) verir. Vengur yalniz insan amilindon, intellektual
omokdon maliyyas istifadosini nozordo tutmur vo onu bu maliyyslosdirma prosesina
daxil etmok istoyir. Vencur paytaxtt motivasiya edilir. Bu oshomiyyatli xilisusiyyat
budur ki, vencur kapital qoyulan veosaitin qaytarilmasina, investisiyalagmis
kapitaldan nizamli golir vo faiz olde etmok deyil, yenilik firmasinin 6ziiniin

inkisafina, homg¢inin buraxilan yenilik mohsulundan gar almaqdir.
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Vencur biznesinin xarakteristika xiisusiyystlorindon biri budur ki, vengur
kapital1 daim moda daqiq reaksiya verir vo onu yavas-yavas ¢alisir, yoani investisiya
o sahoyo hovaslo yonlondirilir, hansiki elmtutumlu mohsulun siirotli vo sorfali
realizasiyas1 imkanlari ilo slagadardir. Vencur kapitali xiisusiyyatloring, homg¢inin
yenilik layiholorinin finansmaninin pargalanmasidir, hansiki moqsod, risklori
nimimum- lasdirmq mogsadiylo vengur Kapitalist firmanin hoyat dovri
marhalalorini nozors alaraq maliyys morhalalor {izra ayirir, firmanin inkisafinin
sonraki hor bir morholosi ovvolki morholonin miivoffoqiyystindon bagli olaraq
maliyyaya.

Vencgur paytaxtinin oshomiyyati artmaqdadir, cilinki yeniliklorin shomiyyati
artir. Buradan ¢ixan natico ¢ixir ki, igtisadiyyatin innovasiya inkisaf yoluna kegmosi
naticosinda vengur kapital tolob daim daha suratla artacaq (Casbiyev R.M. , 2000, s. 48).

Dovlatin vencur maliyyosing aktivliyinin artmast 6lkonin beynalxalq rogabot
giliclinii tomin edon daha limid verici elmtutumlu saholorin inkisafinda vengur
kapitalinin rolu vo ohomiyyatinin anlasilmasi il slagadardir. Vencur maliyya
sistemina dovlot dastayi, har seydon avval elm, istehsal vo bazarin birlosdirilmasi vo
aralarinda yenilik proseslorinin kataliz sobokasi qismindo dovlat vasaitinin istifadosi
asasinda méhkom qarsiligli slagonin qurulmasina istiqgamatli olmalidir.

Inovasyonun yaradilmasinda vo yeni yiiksoktexnoloji istehsalin inkisafinda
vengur kapitali rolunun xobordar edilmasi hagqinda ABS-in sonaye sahalorinin
tohlili aydin tosovviir yaradir, hansiki bu sahoslords vencgur kapital istiraki patent
faaliyyetinin hacminin 5-18 nisbatinde artmasina sabab olmusdur, hom do vengur
maliyyalosdirmosindon istifade firmanin mohsulunun bazara c¢ixarilmasi prosesi
xeyli azalmigdir.

Vencur kapitali yalniz inovasyonun yaradilmasinda deyil, hom ds inovasyonun
yayllmasinda ohomiyyatli bir rol oynayar. Vencur kapitali miixtalif iqtisadi

saviyyads iqtisadiyyatin innovativ inkisafinda miistasna rol oynayir (Valiyev T.S.
2000, s. 59):

1) minisoviyyads - texnoloji molumatlarin, idarsetmo resurslarinin va

molumatlarin istifadosine sabab olur;
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2) mikrosoviyyads - ki¢ik vo orta miiossisalorin inkisafi kimi goriir;

3) merosaviyyads - yiiksok texnoloji sahalorin inkisafin1 stimullasdirir;

4) makrosaviyyado - iqtisadiyyatin struktur modernlogdirmasinin, onun yenilik
inkisaf yoluna ke¢gmasinin tomalini meydana gatirar;

5) meqasaivyydo - molumat vo texnologiyanin beynolxalq transfer miiddotini
foallagdirmaqla vo biitiin diinya comiyyotinin elmi-texnoloji  soviyyosini
yiiksoltmoklo global diinya iqtisadi olagolorinin giiclondirilmoasine sobab olur.
Vengur kapitali osas xiisusiyyatlorinin miioyyon edilmosi yenilik igtisadiyyatinda
onun tomal funksiyalarini dogiqlosdirmok etmayos imkan verir. islonilon kapital kimi
vengur kapitali da 6ziinii inkisafa obyektiv cohd, ancaq onun xiisusiyyatini nozara
alaraq notico ¢ixarmaq olar ki, o yalniz mohsulun istehsali yolu ilo deyil, yenilik
istehsali yolu ilo, yoni arasdirma va istehsalin ayri-ayri marhalolorini miixtalif
xiisusiyyotli omoyi, ayrica yenilik foaliyyotindo istehsalin miixtolif meyarlarim
birlogdirmok Aradan istifado edir.

Vencur kapitalinin bir marhaladon digarins kegidi asnasinda hayatini tsiklinde
rolunun doyismosi olur vo eyni zamanda onun formasi doyisikliyo moruz qalir.
Vencur kapitali miixtalif formalarina miixtslif xiisusiyyatlori uygun golir, halbuki
seyrok funksiya da wvardir, hansiki vengur kaptali biitiin formalarda yerino

yetirmokdodir. Vengur sermayesinin asas funksiyalar1 asagidakilardir: (Yahudov
X.M.., 2005, s. 19):

1. Elmi istehsalin funksiyast - intigamli kapitalin asas funksiyasi yenilik¢i
innovasiya vo biznes foaliyyatinin tomin olunmasi ilo idars olunur vo tosorriifat
sisteminin iqtisadi artimina gatirib ¢ixarir. Bu funksiya innovasiya istehsalinin
intellektual vo kadr hazirhigmi aktivlesdirir. Innovasiya sektoru yeni texnologiya
sonayesinin istehsal sahalorina calb edilon investorlarin yeni bir kateqoriyasini
yaratmaqla baghdir.

2. Yenilik foaliyystinin alagelondirilmasi funksiyasi - intiqgamhi kapitalin asas
funksiyalarindan birino liberal yenilik miilkiyyatinin inkiibasyon funksiyasi deyilir.
Bu, bozi miithiim problemlorin hollini tomin edir:

— elm, istehsal vo bazarin inteqrasiyasini giiclondirmok;
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— ferma sisteminin somorali ¢esidini birlosdirorok, hom do firmanin
texnoloji yenilonmosi iigiin kicik sahibkarligin inkisaf etdirilmasi;

— tosorriifat sisteminin roqabot qabiliyyatini artirmag;

— tosorriifat sisteminin iqtisadi sistemino kdmok etmok;

— yeni mohsullarin ideyasindan onun bazarinin totbiqino qodor vaxtini
azaldir.

3. Innovasiya faaliyyotinin investisiya tominat funksiyasi - birinci funksiyasi
irali golir va bir dorocoys ifado etmok. Vengur kapitalinin inkisafi cohd vo enis
prosesi vasitasilo, yoni dovrii hayata kecirilir, o yenilik sektoru tam investisiya
tominatt mosoalosini  holl etmok deyil, ancaq istehsalin miiasir texnoloji
tozolonmoasinin qaynaq tominatindaki rolunu azaltmaq olmaz.

4. Yeni yaradilan kicik yenilik firmasimin miivoqqati iqtisadi dayanaqligina
tominat funksiyasi - vencur kapital ¢okon firmanin bozi risklordon azad olunmasini
tomin edilir.

5. Iqtisadiyyatin struktur yenilonmasi funksiyasi - ganun olaraq yeni texnoloji
infrastrukturun vo innovasiya infrastrukturunun formalagmasinda aktiv gatilaraq
yeni ragabatli sirkatin boylima miiddatini aktivlesdirmak yolu ilo kigik sahibkarliq
yenilik togkilatinin inkisafina vengur kapitalmin tosiri noticosindo tomin edilir.
Vengur biznesinin togokkiilii kompiiter vo biotexnologiya kimi sahslorin stiratlo
inkisafi ilo eyni zamana tosadiif, ki¢ik vo orta miiossisalorin inkisafi yoldasliq edor,
hansiki fundamental vo totbiqi elmlords ibarat cox fikir {i¢iin 6ziino xas inkubator
sayilir. Diinya bazarinin hocmi hazirda 200 milyard dollardir. Son illor vengur
sonaye Olkolorinds, xiisuslo Cindo, Koreya Respublikasinda vo Singapurda,
Almaniyada, Israilda, Finlandiyada genis inkisaf etmisdir (Tagiyev A.H. , 2012).

Igtisadiyyatin miixtolif sahslorinda texnoloji ingilablar on ¢ox vencur kapital
torofindon maliyyslosdirilon sirkatlor torafindon oldo edilmisdir. Vencur sermayesi,
nanotexnologiya sahosinin inkisafinda agiq sokildo goriilo bilor vo miiasir elmi-
texnoloji inkisafa tosiri maliyys paytaxtt {lgiin ohomiyyatli bir hissasidir.
Nanotexnologiya layihalori kapitalin colb edilmosi tocriibasine osaslanir vo

diinyanin bir ¢ox 06lkolorindo son illordo nanotexnologiya sirkotlorinin istirakin
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artirma tendensiyasi miisahido olunur. Bu layitho ilk emal morhalasindon
modernizasiya morholosino ¢ixmaq vo nanotexnologiya sahosindo kapitaldan
istifado edorok nanotrofik mohsulun istehsalin1 genislondirmok ti¢iin imkan verir ki,
bu da diinya nanotexnologiya bazarinda aparict mévqeya gotirib ¢ixarir.

Vengur paytaxtinin xiisusiyyatlori vo funksiyalarinin tohlili, onlarin kapitalin
igtisadi mozmunu ilo miiqayisasi kapitalist kapitalin iqtisadi xarakterini soxsi resurs
kimi a¢masmma imkan verir. Vencur paytaxti, innovasiya vo investisiya
foaliyyatlorinin inkisafi yolu ilo kond tosorriifati sistemindo isgiizar foaliyyoto
sinergetik tosir gostorir. Vencur paytaxti xiisusi bir iqtisadi kateqoriyadir,
investorlarin  vo  sahibkarlar arasindaki qarsidurma monafelorini, yenilik
tosisatlarinin yaradilmasini vo uzunmiiddatli investisiyalarin inkisaf etdirilmasini vo
risklarin azaldilmasini alagoalondirir.

Biitiin bunlar kapitalist kapitalin iqtisadiyyatin struktur saroncaminin xiisusi
agenti hesab edilocoyini diisiiniir. Innovasiya sahosindaki kapital kapitalinin xiisusi
rolu klimalidir va bu, diinya tacriibasinds yeniliklorin maliyyslosdirilmasinin an
vacib monbolorindon biri olan kigik vo orta yiiksok texnologiyali firmalarin
sarmayalaring yonaldilir.

Innovasiya firmalarinin  maliyyolosdirilmosinin monbayi kimi Vencur
kapitalinin tstiinliiyii olan iqtisadiyyatin inkisafi vo onun struktur ohomiyyatini
mithiim element kimi iqtisadiyyatin kapitalindan natico aldo etmok miimkiindiir,
innovasiya foaliyyotinin yeni investisiya mexanizmini toskil edir vo imumiyyatlo
iqtisadiyyatin rogabat qabiliyyatini artirir. Vencgur paytaxti milli iqtisadiyyatin
yenilikei inkisafa tosirinin effektivliyidir. (Qasimov F.H., Nocafov Z.M. , 2009):

- iqtisadi sistemin struktur doyisikliyi, daim inkisaf edon dinamik sahalora
dostak;

- ir1 sirkatlorin, kigik vo orta sahibkarligin yenilik¢i strukturunun inkisafini
stimullagdirmag;

- elmi emalin istifadoya verilmosi dorocasinin artirilmasi, iqtisadiyyatdaki
yeniliklorin hayata kegirilmasi vo yayilmas siirotinin artirilmast;

- kadrlarin ekspertizasinin artirilmasi vo yeni pesolorin  borpasi, yeni
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roqabotodavamli i yerlorinin yaradilmasi;

- sosial sahonin inkisafi, hoyat keyfiyyatinin yaxsilasdirilmasi. Yuxarida
gostorilon sorhlordon goriindiyii kimi, Vengur osasli investisiya torofdasliglarinin
asas xiisusiyyatlori asagidakilardir:

- Vengur prinsipi investisiya torofdasligidir, lakin forqli status vo prosedurlari
ohato edir. Investisiya formati bir torofdasliqdir vo heg bir maraq yoxdur.

- Birgo miiossisonin mogsadi sohm almaq va sirkotin rohborliyino qosulmaq
vo sirkotin nozarstini yoxlamaqdir. Onun mogsadi sirkoti mohsul vo xidmatlorin
istehsalina komok etmok vo sirkotin daha ¢ox qazanc oldo etmasi vo sirkotin
sohmlarini daha yiiksok qiymatas satmasi tli¢lin bir miihit yaratmaqdir.

- Sirkotlorin ilkin sormayalori li¢ilin yaxs1 bir qaynaq.

"Xozor Ventures" vo "Infipro" Azorbaycanda hazirda mévcuddur, hom¢inin
informasiya texnologiyalari, internet vo program tominati sahasindo ixtisaslasan
sirkotin baglangic morhalasineg investisiya yatiririq. Siz bu sirkatlorlo daha ¢ox firma
sirkatlari siyahisina alava eda bilarsiniz.

Umid edirik ki, ndvbati moqaloda bu barade yazacagiq, miixtolif Vengur osas
sirkatlorinin adin1 nozardon kecgirok. TOvsiyomiz ki, Azorbaycanda taninmis anonovi
biznes saholorinds isloyon investorlar var vo bu investorlar ilk névbado Vencur
sirkotinin yaradilmasi ilo birlosmo soklindo yaradilmalidirlar. Yerli baslangiclara
sarmaya qoymagla, bu insanlar 6lkonin inkisafi baximindan hom sermayesini 1-don

5-0 godor artira bilirlor (Mouepnuii C.B. , 2008).
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II FOSIL. INNOVASIYA SAHIBKARLIGI VO VENCUR BiZNESI
INKISAFININ MUASIR VOZIYYOTI

2.1. Sahibkarhgin innovasiyal inkisaf mexnizminin formalasmasi

Milli iqtisadiyyatin innovativ inkisaf mexanizminin formalagmasi prosesina
sistemlidir mévqeyindon olo almaq lazimdir. Bu onunla klimali ki, sistem - qarsiligl
olagoli elementlorin mocmusudur, hansiki yeni xiisusiyyoti olan mogsadli tohsil
meydana gotirir, onun ayri-ayr1 hissolori yoxdur vo yalmiz yenilik¢i inkisaf
mexanizminin biitiin tinstirlori macmusunda bu proseslorin daha tosirli idara tomin
etmoak miimkiindiir.

Bu yanasmanin ifadasi milli iqtisadiyyatin innovativ inkisaf konsepsiyasinin
hazirlanmasidir. Igtisadiyyatin innovativ inkisaf problemlori ilo lokal vo qlobal
miistovido foaliyyot gostoron elm adamlarmdan P.Druker, T.i.Lomagenko,
S.V.Mogeyn1, L.i.Fedulova, Q.Y.Qoldsteyn, ©.M.Abbasov, Z.M.Nocofov,
F.N.Qasimov vo basqalar1 mosgul olmus, sanball1 asorlor ¢ap etdirmislor.

Lakin bu yazarlar milli iqtisadiyyatin innovativ inkisafi konsepsiyasinin
formalagmasina kifayot qodor diqqoet yetirmirdi. Elmi odobiyyatda "anlayis" termini
forgli yanagsmalar var, onlarin igarisindo ukrayna alimi S.V.Mogeynin yanasmasi
daha diizgiindiir.

Ona goro "anlayis - arasdirmanin, tozahiirlorin vo proseslorin ayri-ayri
predmetinin izahinin basasalma {sullarinin, baxislarin moacmusudur”. Bizim
firrimizco, inno—vasiyali inkisaf anlayisi budur ki, 6lkonin sosial-igtisadi inkisafinin
rohni onun elmi vo texniki potensialidir (Illemo6ckas H.B. , 2003, s. 51).

Innovasiyanin yayilmasinda osas kapitala yonoldilmis investisiya miihiim rol
oynayir.

Codvoldon goriindiiyli kimi, 2014-cii ildo Azorbaycanda osas kapitala
yatirilan investisiyalarin hocmi 3,1 dofo artaraq, 2005-ci ilo nisbaton, bu artim osason
yerli materiallarla tomin edilib. Bu dovrdo osas kapital ii¢iin daxili materiallar 5,8
dofo, xarici materiallar iso 11,1 faiz azalib. Bunun noticosinds, osas kapital {i¢lin

imumi investisiya hocmindo daxili fondlarin payr 2014-cii ilds 79,5-don 2005-ci
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ildoki 36,5-don, xarici fondlarin pay1 iso faiz dorocosi 63,5-don 20,5-0 endirildi
(www.stat.gov.az).
Cadval 1: Azarbaycan Respublikasinda asas kapitala

yonoldilmis investisiya, milyon manat

O ciimlodan
Comi, milyon

. Mbohsul istehsaly Xidmat sahalori iizra
Ilor manat obyektlarinin tikintisina obyektlarin tikintisino

milyon faizlo milyon manat faizlo
2005 5769.9 4262.8 73,9 1507,1 26,1
2006 6234,5 4365,1 70,1 1869,4 29,9
2007 7471,2 4838,7 64,8 2632,5 35,2
2008 99442 4652,0 46,8 52922 53,2
2009 77249 3522,0 45,7 4202,9 54,3
2010 9905,7 7499,2 75,7 2406,5 24,3
2011 12799,1 6033,0 47,1 6766,1 52,9
2012 15407,3 7187,8 46,7 8219,5 53,3
2013 17850,8 8781,6 49,2 9069,2 50,8
2014 17618,6 10225,2 58,0 7393,4 42,0
2015 15957,1 90585,7 56,8 68985,1 43,2
2016 15772,2 64902,7 41,1 92825,4 58,9
2017 17430,3 87652,5 50,3 86650,8 49,7
2018 1824,71 816,21 447 100,85 55,3

Mbanba: Azarbaycan Statistika Komitasi  https://www.stat.gov.az/menu/2/quality/az/lecture

Tohlil gostarir ki, asas kapitala qoyulan investisiyalarin strukturunda tikinti-
montaj foaliyyatinin payr 2014-cii ildo 62,4 faiz saviyyasinds 2005-ci ildo 53,9
faizdon, avadanhglar, alstlor vo minalarin pay: iso 23,4 faiz doracasindon 15
faizodok azalmisdir (Cadval 2.2).

Regional vo institusional orqanlarin investisiya siyasotinin osas vozifosi
investisiyaya innovasiya xarakteri verdiyidir. Yalniz bu yolla mal va xidmatlorin
yenilik¢i inkisafi vo rogabastqabiliyyati iiclin maliyys bazasi tomin etmak olar.
Biznesin innovativ inkisafi torafdasliq, sahibkarlar vo ohalinin torofdasligi asasinda
hoyata kecirilmoalidir. Konsept is reallagsmasinda foal istiraka hodoflonir, onun
maragini nozors alir vo miiossisonin innovasiya tolobin artmasina yonoldilmisdir.

Genis monada anlayis togobbiis vo onun reallagdirilmasi {i¢lin todbirlor, elm vo 1s
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arasinda torofdasliq oslagolorinin inkisafi vo comiyyatds is foaliyystin artirilmasi
licilin goraitin yaradilmasina istiqamati toyin edor. Bir anlayis 6ziinds iqtisadiyyatin
innovativ inkisafinin prinsiplorini, moqgsadini, vozifolorini vo mexanizmlorini
sintezlosdirir. Milli iqtisadiyyatin innovativ inkisafinin asas prinsiplori

asagidakilardir:

Cadval 2: Azarbaycan Respublikasinda asas kapitala yonaldilmis investisiyanin qurulusu

(fazilo)
o ciimlodon:
Comi tikinti- masin,
llor investisiyalar | qurasdirma | adanhg, alat sair iglor
islori va inventarlar

2005 5769 876,3 3109701,8 1350 767,0 1309 407,5
2006 6 234 483,7 31622325 1872 178,6 1200 072,6
2007 7471189,9 3 856 588,6 2022 220,3 1592 381,0
2008 9944 153,8 5919 856,5 27293781 1294 919,2
2009 77249448 51830355 1474 052,7 1 067 856,6
2010 9 905 665,8 6 569 414,6 2579 498,8 756 752,4
2011 12 799 061,3 7834 848,1 2380 228,8 25839844
2012 15407 274,4 9407 896,2 2 348 758,2 3650 620,0
2013 17 850 815,7 | 11837 485,4 2222 662,9 3790 667,4
2014 17618 601,1 | 13287 645,3 2 064 804,0 2266 151,8
2015 15957028,2 | 117228919 1980 581,2 2 253 555,1
2016 157728258 | 115319519 1866 110,2 2374 763,7
2017 17430339,5| 12447039,1 2 161 966,1 28213343

Monba: Azorbaycan Statistika Komitasi https://www.stat.gov.az/menu/quality/az/lecture/cnstrk

- prinsip prinsipi. Milli igtisadiyyatin innovativ inkisaf mogsodino uygun
olarag konkret istigamoti var, inovasiyanin totbiqi tglin iqtisadi subyektlora
motivlari formalasdirir;

- sistematik prinsip. Iqtisadiyyatin innovativ inkisaf mexanizminin
formalasmas1 son naticoys hodoflonmalidir, hansiki bazarin tolabine va iqtisadiy-
yatin yenilik¢i inkisaf mexanizmlarinin somarsliliyinin tasvirina cavab veran yenilik

prosesinin miqdar vo keyfiyyot parametrlori uygunluq dorocasini etiva edir;

30



- Beka prinsipi. Miioyyon bir miiddotdo mdvcud qanunvericiliyin
doyisdirilmosi demokdir;

- elmi osaslandirma prinsipi. Iqgtisadiyyatin innovativ inkisafi miioyyon
parametrlorin miioyyonlosdirilmasini nazards tutur;

- tok yanasma prinsipi. Iqtisadiyyatin innovativ inkisafi {iciin dévlot vo
regional proqramlarin hazirlanmasina vahid yanasma;

- rahathiq prinsipi. Biitliin iqtisadi mosalalor iizro normativ-hiiquqi vo
tonzimloyici razilasmalarin anlasilmasimi tomin edir; koordinasiya prinsipi.
Miioyyon tonzimlonmanin miixtalif saviyyslarinin effektivliyini nozards tutur, hor
bir yerin miloyyon edilmis moagsads ¢catmagq li¢iin yerin va rolu aydin sokilda tasbit
edir. Innovativ inkisaf konsepsiyas1 6lka igtisadiyyatinin va innovasiyanin davaml
inkisafinin on genis aspektlorindon biri olmalidir: texnologiyanin, idarsetmonin,
marketingin, maliyys va s. aktiv istifado, yerli sirkatlorin artmas1 va biznesin inkisafi

imkanlarinin genislondirilmaosi {i¢lin olverisli soraitin yaradilmasi. (Illemo6¢ckas H.B.,
2001, s.15).

- Olko iqtisadiyyatinin innovativ inkisafinin asas moqsadi tokraristehsall
genislondirmok, mohsuldar qiivvalori, elm vo modoniyyoti gedorok keyfiyyot
doyisdirmok, keyfiyyot yeni nov texnikalar, omok predmetlori, oqli miilkiyyot
obyektlori vo texnologiya yaratmaq, monimsomok vo ¢ixarmaq, hamg¢inin omayin va
rohbarliyin daha inkisaf etmis formalarini totbiq ibarotdir.

Bu mogsads ¢atmagq tigiin asagidakilart hayata ke¢irmok vacibdir:

- daha ¢ox investisiya ¢okon 6lkalarden birinin saviyyesina ¢atmaq, hansiki
molumatlarin yaradilmasi vo istifadssinin tosirli strategiyasina goro;

- Olkonin elmi vo texniki imkanlarindan istifado etmoklo innovasiya
faaliyyatinin effektiv inkisafi ligiin miihit yaratmagq;

- yeni alava doyarin shomiyyatli artimini yaratmaq va yenilik¢i innovasiya
foaliyyatlorini yaratmaq;

- biznesin idaro olunmasi sektorunda yiiksok ixtisasli miitoxassislorin
innovasiya-texnoloji hazirliq sisteminin yaradilmasi. Yeni inkisaf anlayisinin hoyata

kegirilmasinin mogsadli gostaricilori bunlardir:
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1. Dovlatin dostok mexanizmini toyin movcud maqgsadli programlarin yerina
yetirilmasi vo yeni normativ-hiiquqi aktlar gobul edilmasi yolu ilo yenilik foaliyyati
subyektlorino komok ti¢lin dovlot xorclorinin artirilmasi.

2. Innovasiya layiholorinin hoyata kegirilmosi xorclorinin meydana
golmosindo dovlot vosaitlorino nisboton biidcodonkonar monbolordon daxil olan
vosaitin hacminin artirilmasi.

3. Kigik innovasiya togkilatlarin sayinin ilbail ¢oxaldilmasi.

Milli igtisadiyyatin innovativ inkisafinin mogsad va prinsiplori vazifalori vo
vazifalarin yerina yetirilmasinds tocassiim edir, hansiki formalagsmasi1 zamani bir sira
toloblort tomin etmolidir. Azerbaycan iqtisadiyyatinin innovativ inkisaft irali
texnologiya vo molumata sdykonon elmtutumlu saholorin  inkisafina
hodoflonmoalidir. Daha dogrusu, yenilik¢i inkisaf anlayisinin totbiq olunmasi ilo
olagadar asagidaki todbirlorin hoyata kecirilmasi vacibdir:

1.Inovasyonun totbiqi va istifadasino sirketlor vo toskilatlarin stimullasdi-
rilmasi. Mogsad - inovasyonun siirotli yayilmasina nail olmaq, yeniliklordon
istifadosini aktivlegsdirmok, milli miiassisalorin faaliyyatlorinin somaoraliliyinin vo
rogabatqgabiliyyatini artirmaq, yeni bazarlarin monimsonilmasindo vo yeni is
yerlorinin yaradilmasinda sirkstloro komok etmokdon ibarstdir ki, bu da noticado
Olkonin iqtisadi inkisafin1 miioyyon edir, vergitutma i¢indo genislondirilmasino vo
insanlarin hayat saviyyasinin bu inkigafa gatirib ¢ixarir.

Inovasyonun totbiqi vo istifadasine sirkat vo taskilatlarin xobardar edilmosi
lizro vozifolorin hoyata ke¢irilmasindo alinacaq shomiyystli naticalors aid:

— sirkatlorin innovasiya faaliyyatlorinin somaraliliyinin Vo
maqsadydnliiliiyiiniin artirilmast;

— sirkatlords innovasiya idaraetma tocriibasinin artirilmast;

— universitetlor, elmi todqigat institutlar1 vo sirkotlori arasinda yeni olagolorin
qurulmast;

— vencur kapitallagsmasi {izro investisiya sirkotlorinin dovlot torofindon motive

edilmoasi;
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— anlayisin reallagdirilmast  prosesina daxil edilon sirkatlorin  siiratlo
coxaldilmasi, eyni zamanda yenilik sirkotlorinin roqabastgabiliyystinin vo
gazancin artirilmast.

Innovasiya foaliyyatinin tosviq olunmasia komok edon agentlor. Mogsad,
innovasiya foaliyyeotinin inkisaf etdirilmosi vo inkisaf etdirilmasi {i¢iin miivafiq
sorait yaratmaqdir. Bu vozifonin hoyata kecirilmosi rogabot miihitinin
giiclondirilmasing, investisiya miihitinin yaxsilagdirilmasina, yeni is yerlorinin
yaradilmasina va iqtisadi gostaricilorin artmasina komok eds bilar.

Innovasiya faaliyyoti ©homiyyatli noticalorin gostarislorinin artirilmasi {izro
agentlor alinmalidir:

— Olkonin miisbat yeniliklorinin imicini yaratmag;

— dovlet sektorunun iqtisadi inkisaf prosesino daxil edilmosi;

— elmi noticolorin  hoyata kecirilmasi prosesine miisbat miinasibatlaorin
formalasdirilmasi va biznesin inkisafi ti¢iin elmi potensialin istifads edilmasi;

— elmi toskilatlarin bazasinda foaliyyot goOstoron sirkotlorin inkisafi {i¢iin
soraitin yaradilmast;

— Beynolxalq idaroetma standartlarinin (ISO) standartin1 ke¢mis sirkotlorin
saymi artirmaq, keyfiyyot idaroetmo sistemini biznesin yeni formatina
cevirmoak.

1. Yiksak texnologiyali sahalorde xarici sarmayslorin calb edilmasi. Xarici
investisiyalarin rogabat iistiinliiklorindon, xiisusilo yliksok elmi potensialdan, ucuz
isglicdon coalbedici cografi voziyystdon faydalanmaqdir. Xarici investisiyalarin
yiiksok texnoloji sahoyo colb edilmasinin vacib noticolori: beynolxalq elm
markozlorinin foaliyysti ilo bagli texnoloji sektorlarda ticarst razilagmalarinin
miixtolif formalarinin artirilmasi; Diinyanin on boyiik innovasiya sirkotlorini vo
onlarin texnologiyalarin1 colb etmok; Diinyadaki elm vo texnologiya bazarlarinda
Azarbaycanin populizasiyasi.

2. Effektiv innovasiya infrastrukturunun yaradilmasi. Mogsad, innovasiya
faaliyyatinin siiratli inkisafina kdmok edon effektiv infrastrukturlarin yaradilmasidir.

Birincisi, kompleks struktur iigiin osas yaratmaq vo 6z inkisafi liciin miihit yaratmaq
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lazimdir. Alt infrastruktur xidmotlorinin néviino goro asagidaki olagoli sistemlor
movcuddur: - informasiya tohliikasizliyi sistemi;

- program vo layiholorin ekspertizasi sistemi;

- maliyyo-iqtisadi tohliikesizlik sistemi;

- istehsal-texnoloji dostok sistemi;

- sertifikatlasdirma sistemi;

- mohsul bazarinda iraliloyis sistemi;

- innovasiya foaliyyatinin inkisafinin koordinasiyasi vo tonzimlonmaosi.

3. Bu halda, infrastruktur sistemlorinin xidmsotlorini tomin etmok iigiin
olagolondirilmalidir. Innovasiya infrastrukturunun elementlori hansiki infrastruktur
sistemlarinin asaslar1 lizro hazirlanmalidir: dovlat elm morkozlori, saho institutlari,
kolleclor, texnoparklar. Elmi-texniki mohsulun istehsalina vo bazar irslilomasing
birbasa cavab veron sistemin komponentlori injiniring olmalidir. Elmi-texniki vo
innovasiya foaliyyatinin infrastruktur tominatina yeni yanasmanin hoyata
kecirilmasi miivaffoqiyyatli is tigiin zoruri olan ¢oxlu komponentlorin olmamasi vo
0z islorini yerina yetirmok {i¢iin todqiqat vo emal ilo masgul olan miiossisalora imkan

Verir. (MHHOBalMOHHAS JeATENbHOCTh M BEHUYPHBIH OM3HEC: HAyYHOMETOIMYECKOe TTOCOOHE.
Munck: I'Y «benucAy», 2011., s. 84).

Bu vozifonin hoyata kegirilmosindon ohomiyyatli naticolor daxildir:
innovasiya foaliyyoti masalolori miixtalif toyinatli qruplarin ehtiyaclarina uygun
dastak vera bilon miitoxassislordir; Real xidmat paketi, miixtalif yenilik qruplariin
inkisafi, miixtalif mogsadli qruplarin inkisafina imkan verir.

4. Comiyyatdo innovasiya madoniyyat saviyyesini artirmaq. Maqgsad -
konsepsiyanin moagsadinae ¢atmaq tigiin kadr potensialindan maksimum daracads
effektiv istifado etmoklo innovasiya modeniyystinin saviyyasini artirmaq. Nosil
qabiliyyatinin yeni ideyas1 vo miivoffoqiyyatin miihiim amillorinin praktiki hoyata
kecirilmasinin  miixtolif maqgsadlorinin peso yerino yetirilmosi masalasinin
formalasdirilmasi ilo olagodar obyektiv gorarlarin gobul edilmasi. Konsepsiyanin
hoyata kegirilmoasindo istirak edon miixtalif qruplar arasinda qarsiligh foaliyyotin

effektivliyini artirmagq iigiin: miiassisalords vo konsalting miiossisalorinds kadrlarin
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ixtisasini beynolxalq standartlara uygun soviyyoyo catdirmaq. Konsepsiyanin
reallagdirilmasi sahibkarlarin vo togkilatlarin koordinasiya foaliyyotindon daha ¢ox
asilidir, yoni yenilik¢i inkisaf mexanizminin foal foaliyyotinin ti¢ii tomin olunur:

- iqtisadi osas;

- korporativ qurulus. Beloliklo, innovativ inkisaf prinsiplori, mogsadlori vo
vozifalori liberal iqtisadiyyatin innovativ inkisafina tosir edon normativ-hiiquqi vo

iqtisadi amillori nozors alaraq kompleks mexanizmin hazirlanmasini tolob edir.

(Boponun A.M., Boponuna H.B., 2006, s. 58).

2.2. Senaye-innovasiya klasterlarinin mévcud vaziyyatinin giymatlondirilmasi

Klaster dovrii ilk novbade XIX asrdo Britaniya iqtisad¢ist Alfred Marsalin
osaorlorindo istifado edilmisdir. O, klasteri "lokallasdirilmis sonaye" vo "sonaye
zonas1" termini ¢agirib. O, eyni regionda kicik vo orta kapital sahiblorinin
igtisadiyyatda "sinergetik tosir" adlandirdigi boyiik korporasiyalarla roqgabot
qabiliyyatine malik oldugunu hesab edir. A.Marsal "sonaye zonas1" yaratmagq tigiin
asagidaki amillori nazordon kegirdi:

1. ixtisash is¢i qiivvesinin timumi bazasi; Bolgo daxilindo firmalar arasinda
ticarat;

2. Sirkatlor arasinda biznes bolmolori. A.Markarsin sézlorine gors, resurslarin
qonasting gora, bir ¢oxlugun yaradilmasi vo ya cografi birlosmonin yaradilmasi,
xammalin totbiqi, avadanliglarin ¢atdirilmasi vo sirkotdo dari ixtisaslagmus iscilorin
yaradilmasi ilo hesablagmagq olar (Valiyev T.S. , 2000, s. 79).

Harvard alimi Maykl Porter sonaye bolgasini sorh edorkon "klaster" termini
istifads etmisdir. Burada miiasir qurulus nazariyyasinin qurucusu sayilir. M.Porter
yalniz yeni bir miiddst toklif edorak, dovlatin rogabot giiciinii artirmaq iigiin yeni
dovlat siyasatini niimayis etdirdi. Xarici 6lkslorin innovasiya siyasotinin imumi
tendensiyasina formalasma osasli yanasma aiddir. Set iqtisadiyyatinin qurucusu olan
amerikali iqtisad¢t M.Porter avvalco "Ragabot" modelini tosvir etmisdir. Cluster -
cografi cohotdon olagoli sirkotlor qrupu, ixtisaslasmis sirkotlor, olagoli saholordo

sirkatlor, eloco do onlarin foaliyyati ilo bagli miioyyon sahoalordo rogabot aparan vo
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birgo biznes aparan sirkotlor (Mouepunii C.B. , 2008, s.485).

Klasterlorin yaradilmasi ayri-ayr1 orazilordo iqtisadi artim prosesini
siirotlondirir ki, bu da 6lkonin innovasiya foaliyyotinin vo artiminin artmasina sabab
olur. Xarici 6lkolorin tacriibasi regionda bir qrup soxsin qarsiliglt faaliyystinin
mosgullugun vo investisiyanin artmasina vo milli iqtisadiyyatda aparici
texnologiyalarin totbiqinin stirotlondirilmasino gotirib ¢ixarir. Tocriiba gostorir ki,
yiiksak texnologiyali miiasir istehsalin inteqrasiyasi yalniz iifiiqi, ¢arpaz vo saquli
proseslor vasitosilo hoyata kecirilir.

Igtisadi iroliloyis miiossisolorde dorin sokildo yayilmur, birlogsmolor vo
sabokalor, onlarin qruplart va sobokolori. Dovlatin  yenilik  siyasatinin
formalagmasinin iimumi meyilloring, yenilik¢i inkisaf orazilorinin tipini, Avropa
Birliyi dlkolarinin elmi va texniki potensialinin yiiksok tomoargilizlosmasini nozara
alaraq, onun meydana golmosindo universitetlorin rolu vo yerinin miioyyon
edilmosino yanasma aiddir. Olkelorin universitetlors daxil edilmosi 6lkonin rogabot
Uistiinliiyiinii tomin edir: sormayagilar igtisadiyyatin real sektoruna, tohsil va tadqiqat
iglorino  soy goOstoro bilorlor. Belo qarsidurmalarin  vacib cohoti  onlarin
innovasiyalarina yonaldilmisdir.

Yenilik¢i qrup - miistaqil miiassisalor: elmi qurumlar, universitetlor, ol isi, elm
vo Qasiliq linkinin istehsali, birgs innovasiya foaliyyatinds istirak edon qurumlara
vo istehlake¢ilara dastok.

Son illor Azorbaycanda sonaye kiimelenmolori, yoni sonaye minalari, texniki
parklar vo biznes inkubatorlar yaratmaq iiglin Azorbaycanda miioyyon islor
goriilmiisdir. Klasterlerin kigik miiossisalorinin kicik hocmi kigik miiossisolorin
stiratli inkisafina va 6lkonin sosial-igtisadi inkisafinda roluna sobab ola bilar.

Kompaniyalarin digor formalar1 ilo miigayisodo kompaktlarin {stiinliiyii
sinergetik tosirin oldo edilmasidir. Igtisadiyyatda sinergetik tosir sirkatlor qrupunun
birga faaliyyati naticasinds garsiligl aktiv olmadiqda, onlarin faaliyyatinin kollektiv
naticolorindon ohomiyyatli doracads iistiindiir. (Qasimov F.H., Nacafov Z.M. , 2009, s. 90).

Sinerji effektinin sortlori asagidakilardir:

- omok boliisdiriilmasi (mohsulun keyfiyyotini yaxsilasdirir, hor bir sirkot
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ixtisasartirma ti¢lin ¢alisir);

- sirkatlorin yerli yerlagdirilmasi (naqliyyat xarclorinin azaldilmasi);

- omokdashgin glizostli sortlori (uzunmiiddotli omokdasligla baglh sazislorin
dayarinin azaldilmasi);

- imumi omak resurslari.

Bu sortlorin yerino yetirilmosi sirkotlorin maliyyo vo biznes foaliyyatlorino
miisbat tosir gostorir. Daha dogrusu mohsulun maya doyorini shomiyyatli dorocodo
azaldir, bu da daha cevik giymot siyasotino imkan verir; Istehsal edilon mahsulun
keyfiyyati artmaqdadir, bu 1se 6z ndovbasinda istirak edon sirkatlorin bazar raqabot
gliciinii artirir. Birlosma vo qruplarin yaradilmasi tigiin asas prinsiplar hesab edilon
yuxarida gostorilon molumatlara osaslanaraq noticolor oldo etmok c¢otin deyil.
Kiimelenmonin istirak¢ilar bir sira nazari iistiinliiklora sahibdirlor: yoni investisiya
artimlarinin cazibadarligi, xorclor azalir, rogabat gabiliyysti artir vo s. omokdasliq
sistemi idaroetmo sistemindoki istirakc¢ilar arasinda ohomiyyatli rol oynayair,
istonilon sistem iso nozarato ehtiyaci var.

Klasterin inkisaf morkazi (KIM) hor anbarda istirak edon iqtisadi resurslarin
bolusdiiriilmasi ilo yanasi kiimelenma layihslarinin hayata kegirilmasina nazarati
hoyata keg¢irir. Cox hallarda bu morkoz balodiyya orqanlari kimi foaliyyat gostorir.
Klaster layihasi li¢ asas istirak¢idir: investorlar, miiossiso vo xaki-miyyat orqani. Bu
istirak¢ilarin hor birinin maraglari togdim olunur (Cadval 2.3).

Cadval 2.3-do gostorildiyi kimi, istirakg¢ilarin maraqglar forglidir. Zomanot
istirakcilarindan heg¢ birini enerjiye salmaq yanlis olardi, ciinki onlar resurslar
obyektiv bélmaya vo biitlin gobilo maraqlarina uygun horokot etmoys qadir deyillor.

Sirkot xarici faktorlara tosirini bilmir. Daxili amillor sirkatin tosirino moruz
qalarsa, onlarin {izorino miisbat tosir Klaster Inkisaf Morkozinin osas vozifasi hesab
olunur. Klaster Inkisaf Morkozinin effektivliyinin miioyyonlosdirilmosi gdstorici-
lorindo, rentabelliya, soxsi vo borc prinsiping, rentabelliyo, omok mohsuldarligina,
hayata kegirilon layihalorin maragina xarclonir. gostaricilordon istifads olunur.

Diinyanin iqtisadi cohotdon inkisaf etmis iqtisadiyyatlarinin yiizdo 501 dagildi.

Avropa kiimelenmis riitbosi molumatlarina goro, Qorb vo Sorqi Avropanin 28
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Olkasindo iqtisadiyyatin miixtolif saholorindo 281 klaster isloyir vo bunlardan 42
milyonu is¢i qlivvasi kimi isloyir. ABS-da 300 qrup kiimelenmis, bunlardan 240-u
regional qruplardir. Diinyanin 100-don ¢ox 0Olkosi vo bolgasi klasterlorin inkisafi

liclin proqramlar1 var (boaros B.E. , 2013, s. 85).

Cadval 3: Klaster istirak¢ilarinin maragqlari

Talabat Maraglar
Miiassisonin Investorlarin Hakimiyyat orqanlarinin
Resurslarda Maliyys resurslari ilo Miistori bazasinin ge-  |Regional verginin artmasi.
tomin edilmasi nislonmasi. Miiassisanin [Sosial layihalorin
pul axinlarinin maliyyoalosdirilmosi
Risklorin Konsalting, investisiya,investisiyanin qayta-  [Qhalinin sosial miidafiesinin
azaldilmasinda  (informasiya  infrastruk-rilmasina zomanaot yiiksoldilmasi. Issizliyin
turunun inkisafi azaldilmasi. Ohalinin
golirinin artirilmast
Calirin Rentabelliyin  yiiksoldil-Maliyyos resurslarindan |[Layihonin sosial vo iqtisadi
artirilmasinda mosi. Vosaitin dovr et-fistifadonin somaraliliyi
maosinin siiratlonmaosi somarsliliyinin
yiiksoldilmasi
Rogabot Bazar paymnin artirilmasi, (Investorun reputasi- Noqgliyyat, istehsal, sosial
istlinliiyliniin markasinin niifuzunun  |yasinin vo kapital moisot infrastrukturunun
saxlanilmasi vo  [artirilmasi, omtoonin bazasinin artirilmasi inkisaf etdirilmasi. ©halinin
artirilmasinda cesidinin genislon- hoyat saviyyasinin
dirilmosi yiiksoldilmasi.

Manba: Boaros B.E. KonnenTyaibHble 0OCHOBBI HHHOBAI[HOHHBIN MOJIEH Pa3BUTHS HAIIMOHATbHBIN
HSKOHOMHKH / SKOHOMHUKA U yrpasienue. — 2013. S.16

Kluster inkisaf Morkozi biitiin anbarin iqtisadi effektivliyini vo hor bir biznesin
foaliyyotini shomiyyatli doracads artira bilor. 1990-c1 ilden etibaron dovlstin va
xarici Olkolorin regionlarinin ragabat gabiliyystini artirmaq {iciin iqtisadi inkisaf
siyasoti qarsidurmalarin meydana golmosino gotirib c¢ixardi. Kiimelenmolorin
faaliyyatindon yaranan iqtisadi tistiinliiklor agagidakilardir:

- yiiksak mohsuldarliq saviyyasinin raqabast qabiliyyastinin artirilmasi;

- yeni muassisolorin inkisafi vo sahibkarligin inkisafi;

- sosial rifahin hayata kecirilmasi - sosial kapital va reputasiya;
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- klinker istirak¢ilarinin foaliyyat ndvlari arasinda qarsiliqli slagenin inkisafi;
- niifuza osaslanan miihit yaratmaq yolu ilo transaksiya xorclorinin azaldilmas.
Klasterin inkisafi mosolosi matrisin inkisaf meyarlarindan ibarstdir. Biitiin amillor
iki qrupa boliiniir: daxili vo xarici amillor (ragom 2.1).

Sakil 1: Klasterin inkisaf amillorinin tasnifati

Klasterin inkisaf

amillori
| ‘ }
Xarici Daxili

Vergi Investisiyanin béliinmasi
Valyutanin mozonnosi Istchsal wexnologiyast
Xammalarn qiyman Heyatin ixtisasi
Roaqib sirkotlorin say1 Daxil olmusg investisiya-
Omioova blob nin hacmi

Manba: boaros B.E. KonrenrtyaibHble OCHOBBI HWHHOBAIIMOHHBIA MOJCIH Pa3BHUTHSI

HallMOHAIBHBIM SKOHOMHUKH / 3KOHOMHKA U yripasieHue. — 2013, s.17

Kluster Inkisaf Morkazi biitiin anbarin iqtisadi effektivliyini vo har bir biznesin
foaliyyotini ohomiyyatli dorocads artira bilor. 1990-c1 ildon etibaron dovlstin va
xarici Olkalorin regionlarinin ragabat gabiliyystini artirmaq lciin iqtisadi inkisaf
siyasoti qarsidurmalarin meydana golmosino gotirib c¢ixardi. Kiimelenmoalorin
foaliyyetindon yaranan iqtisadi tistiinliiklor asagidakilardir:

- yliksak mohsuldarliq saviyyasinin roqabat gabiliyyatinin artirilmasi;

- yeni muassisalorin inkisafi vo sahibkarligin inkisafi;

- sosial rifahin hayata kecirilmasi - sosial kapital va reputasiya;

- klinker 1stirak¢ilarinin faaliyyot novlari arasinda qarsiliqli slagonin inkisafi;

- niifuza asaslanan miihit yaratmaq yolu ils transaksiya xarclarinin azaldilmasi.

Klaster innovasiya ii¢iin asagidaki amillor hesabina olverisli miihit yaradir:

- Sirkatlorin, istehlak¢ilarin, mallarin vo digor miiassisolorin konsentrasiyasti ilo
yaranan yaxinliq homiso yeniliklori stimullasdirir;

- fordi firmalarin innovasiya faaliyyatinin inkisafina gatirib ¢ixaran bir-biri ilo
alaqali saholords sirkatlorin raqabat effekti;

- yeniliklorin ticarati iigiin ¢ox vacib yeniliklori oldo etmok vo inkisaf etdirmok
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liclin uygun olan klaster miihiti;

- innovasiya ilo bagl risklorin taninmasi vo genis istifado ti¢lin innovasiya
foaliyyatino investisiya naticolorinin taninmasi;

- yeni informasiya vo texnologiyalarin inkisafi iiclin daha tez-tez sirkotlor vo
todqigat institutlar1 arasinda qarsiliglt  olagelorin  qurulmasi.  Klasterlorin
somoraliliyinin  ohomiyyatli iqtisadi {stiinliiklori var ki, diinyada klaster
yanagmasinin genislondirilmasino gotirib ¢ixardi.

Buna dévlot torofindon zidd olan kiimelenmao siyasoti deyilir. Klaster siyasoti
iqtisadi siyasot novlorino aiddir. Noticods iqtisadiyyatin miixtalif sektorlarinda
sonaye sektoru tigiin fokalizasiya va xiisusi tadbirlor goriilmiisdiir.

Torpaq inkisaf siyasatindon biznes todqiqatlar1 vo tohsil miiossisolori arasinda
qarsiligh foaliyysto vo daha genis isglizar ohalinin (yoni soboko) qarsiligh
foaliyyotino gador. Kigik vo orta mosgullugun dostok siyasotindon klaster siyasoti
kigik biznesin inkisafinin vacibliyini dasiyir.

Toadgiqat elmi vo texnoloji siyasotdon maliyyalosdirilmisdir. Torofdaglara
dostok sahasindo miiasir dovlot siyasati forqli ola bilon va foaliyyat gostors bilon bir
cox milli xiisusiyyatlorlo miiayyaen edilir:

- doqiq miioyyan edilmis strategiya vo ayrilmis biidco, konkret siyasot, miixtolif
sonaye saholori vo qruplarin inkisafinin miixtslif aspektlori;

- qarsidurmalarin inkisafinin bazi sahslorinds siyasatin kiimelenmesi: isgiizar
Vo ya sobokalor arasi vo sobokolor arasi omokdasliq;

- siyasot iqtisadi inkisafin digor strategiyalarinin bir elementi kimi.

Klaster siyasoti dovlot qurumlarmin miixtolif soviyyelordo qobul etdiyi
todbirlorin moaqsadi, todbirlori, prioritetlori vo prinsiplorini toklif edir vo qruplarin
yaradilmasi, mobilizasiyas1 vo giiclondirilmasine yonalmisdir. Masalon, Daniyanin
kiimelenma siyasoti agagidaki aspektlordon ibarstdir: (Msanos B.B. , 2001, 5.73)

- sirkatlorin faaliyyati ti¢iin imumi soraitin yaxsilasdirilmasi;

- yeniliklorin  somoraliliyinin artirilmasina  xidmot edon inter-biznes
sobokosinin yaradilmasi. Kiimelenmo siyasoti dar vo genis monada basa

diisiilmalidir. Dar monada kiimelenma siyasoti movcud klasterlari giiclondirmak va
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yeni gruplarin formalasdirilmas: ticiin miihit yaratmaq tciin kompleks dovlst
todbirlarini nozardo tutur.

1. Genis monada, kiimelenma siyasoti asagidaki dovlot todbirlorini ohato edir:
alverisli bir innovasiya miihiti yaratmagq ti¢iin todbirlar;

— kicik vo orta is ligiin iqtisadi siyasotin dostoklonmasinin oanonovi todbirlori;
— klaster yaratmaq vo giiclondirmok ii¢iin xiisusi miioyyon siyasat.
Avropali alimlor, todqiqat¢ilar, dord forgli 6lkonin dagilmasiin inkisaf
siyasati kompleks tadbirlor olaraq toyin olunur:

2. Makroigqtisdi siyasi todbirlor. Bunun ii¢iin milli igtisadiyyatin sabitlogsmasi vo
innovasiya inkisafi va qruplarinin inkisafi tictin uygun bir miihitin yaradilmasi
zoruridir;

3.Klasterin  infrastrukturunun yaradilmasi1 {ic¢lin  todbirlor.  Cokiintii
infrastrukturunun yaradilmasi mosalasi faaliyyat ndviina gora hall olunur.

Bu morhalads klinker faaliyystinin tonzimlonmasi va klasterds istehsal olunan
mohsulun bazarinin yaradilmasi ii¢iin normativ gqaydalarin gobuluna dair masalolor
hall olunur;

3. Innovasiya layihalorinin tematik proqrami, innovasiya siyasati, beynalxalq
omokdasliq, ixracin togviqi tadbirlori. Bu tadbirlor iimumi xarakter vo yagis
prosesina birbasa tosir gostorir;

— Kilastersoraya xiisusi proqram dostok - layiho maliyys vo texniki dostok
xidmati tadbirlorini tomin edir.

— Kilaster siyasotinin hayata kecirilmasi vasitasilo hoyata kegirilir.
Kiimelenmolarin inkisafi {iciin milli proqramlar Avropa Ittifaq: iizvlerinin 26
dovlatinda 69 kiimar programu ila hayata kegirilir.

— Bu ciir programlar iqtisadi siyasat vasitalorinds vacib yer tutur, milli vo

regional strategiyaya daxil edilir va biidco materiallar1 hayata kegirilir. (
[Toptep M., 2005, s.93).
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11 FOSIL. INNOVASIYA SAHIBKARLIGINDA VENCUR KAPITALININ
IDAROEDILMOSI MEXANIZMININ TOKMILLOSDIiRILMOSI

3.1. Innovasiya sahibkarhgma maliyys-kredit dastok mexanizminin
tokmillasdirilmasi

Miiossiso vo bir biitiin olaraq milli iqtisadiyyatin davamli inkisafinda,
tokraris- tehsal prosesinin normal hoyata kegirilmosindo infrastrukturlar boytik rol
oynayir. Miivafiq infrastruktur yaratmadan, biznes vo prioritet biznesin somorali
inkisaf etdirilmosi miimkiin deyildir. "Infrastruktur" termini Latin monsalidir, (
"infra" - asagi, alt vo "qurulus" - qurulus, yerlosma) sozlorinin birlosmasindon
meydana golmisdir. "Infrastruktur" anlayis1 ilk dofo 1940-ci ildon qorb
adobiyyatinda, 1960-ci ildon iso Sovet adobiyyatinda islodilmoyo baslanmisdir.

Igtisad elminin banilorindon olan P.Samuelsonun goéro "infrastruktur"
terminini iqtisadi odobiyyata amerika alimi P.Rozenpgeyn-Roda (1950-ci ildo)
gotirmigdir, hansiki infrastrukturu iqtisadiyyatin tomol sahalorindo xiisusi
miiassisolorin  davamli inkisafim tomin edon vo biitiin oshalinin ehtiyaclarim
qarsilayan timumi voziyyatlorin kompleksi kimi toyin etmisdir. K.Marksda demisdir
ki, "infrastruktur" anlayis1 oslindo istehsalin maddi sortlorini oks etdiron timumi
omak vasitalori anlayisidir, onsuz da amak prosesi vo ya tamamilo miimkiin deyil,
ya da geyri-tokmil sokildo meydana galor.

O, istehsal wvasitolorinin, kanallarin, yollarin vo torpaqlarin istehsalim
prognozlagdirdi. Almaniya iqtisad¢i R.Yoximsen infrastrukturu vosait, toskilati,
xtisusi strukturlarin va vaziyystlorin seti olaraq toyin edor, hansiki miiossisa
vahidlorinin omrlori olur vo faktorlar1 (emak, torpaq vo kapital) barabor qoyulusuna
birlikds golirin alinmasini tomin edir( Bopouun A.M., Boporuna H.5.,2006).

1960-c1 ildon bori kecmis SSRi-do infrastruktur maddi istehsalin davaml
inkisafi {iciin xidmat saholori sahosi olaraq zorboya basladi. Sovet Iqtisad¢i elmi
infrastruktur probleminin bazi aspektlorini arasdirdi va sanat asarlarini nasr etdi. Bu
da iqtisad¢1 alimlor dovriindo azorbaycanli alimlorin adidir.

Professor V.T.Novruzov yazir ki, infrastrukturun tikintisi gériinmayon alt
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hissasi sOziin oslindo tikintinin osas1t demokdir vo iqtisadi xarakter baximindan
iqtisadiyyatin mahiyyatini togkil edon sahslorin siitunu olaraq gobul edilir. Buna
gora do infrastruktur saholori maddi istehsalin effektivliyi, is¢i qiivvosinin vacibliyi

va ohalinin gilindslik hayatinin miirokkabliyi kimi xiisusi shomiyyato malikdir (
Cabiyev R.M., 2000, s.143).

Professor R.M.Cabiyevin gors, infrastruktur 6z mahiyyat va tobist etibarilo
canli orqanizm kimi iqtisadi sistemo niifuz etmokdo onun foaliyyotini tomin edon
qurumlar biitév bir kompleks halinda goriir. Market (biznes) infrastrukturu bir ne¢o
meyarlara uygun olaraq faaliyyot gOstoron bazarlardan ibarotdir. Nasa nin miibir
lizvii, professor T.S.Valiyev yazmisdir ki, infrastruktur anlayisinda iqtisadiyyatin
basqa saholorino xidmot veran edon vo 0zoklorin (miiassisalorin) macmusu ifado
edilir. Demok ki, onun mocmusunda hor hansi bir sahoya xidmot vermok i1fadosi
toyin edici istigamatdir (Vsliyev TS, 2000).

Klassik baximdan infrastruktur biitiin iqtisadi sistemin miihiim torkib
hissosidir. Infrastruktur bir torofdon tabeci vo komokei xarakter dasiyan iqtissadi
hayatin qurulmasinin pargasini ifade edor vo miigavimato dayanaqli sosial-igtisadi
uguru tomin edir, digor yandan iso iqtisadi-sosial faaliyyatlorin basga-basqa
novlorinin inkisaf etmosinin strateji vo taktiki istigamotlorini hortorafli miioyyon
edir.

Ke¢miso aid igtisad¢i alimlorin klassik baximindan iki yanagma toyin edilir:
bdyiikk vo mohdud. Birinci yanagsmada infrastruktur iqtisadiyyatin qeyri-formal
sektorlarma praktiki olaraq totbiq oluna bilor. Ikinci yanasma infrastruktur
kompleksina daxil edilon edon elementlorinin mozmunu, mahsulun vo molumatlarin
horokat prosesinin siiratlondirilmasini tomin edon sahslorin ohatasini sorhadlor
(buraya rabito, nogliyyat, ticarot vo s. Saholori daxildir). S6zilin dar monasinda bu
omtaa todaviilii sisteminin elementlori olan anbar, tochizat-tohliikasizlik, ticarat vo
nogliyyat toskilatlariin.

Igtisadgilarin digar qrupu infrastruktur anlayisini daha genis monada tosavviir
edir vo ona praktik olaraq iqtisadiyyatin dovlot tonzimlomaosi isgisi-lorini girorok

biitlin bazar institutlarin1 sanirlar. Rusiya iqtisad¢ist A.Y.Saripov infrastrukturu
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maddi istehsala xidmot veran, xalga xidmot vo monavi nematlor istehsal edon, xalq
tosorriifatinda iqtisadi dovriyyoni tomin edon, otraf miihitin qorunmasina vo
tokraristehsala yol agan iqtisadi sferalarinda vo alt saholorinin mocmusu kimi
miioyyon edir. I.F.Cernyavski yazir ki, infrastruktur, hom biitiin xalq tesorriifatina,
hom do onun ayri-ayr sferalarinda vo komplekso biitiinliik xarakteri verin, hansiki
funksional mogsadi birincisi, osas istehsalin somorali foaliyyot gostormosini tomin
edon iimumi miihitin yaradilmasindan, ikincisi, omok tokraristehsalin1 tomin
etmokdon ibarot olan saholor, istehsal vo foaliyyot novlori soklindo mohsuldar
quvvalorin  elementlorinin - mocmusunun  ifado  edir. A.Y.Saripov = vo
[.F.Cernyavskinin ndqteyi nozarloring uygun olaraq "Infrastruktur" anlayis1 dedikdo
hor ciir bazarlarin mivoffoqiyystli performansini vo bazar miinasibatlorinin
inkisafin1 tomin edan togkilatlarin, dovlot vo kommersiya firmalarinin mocmusu basa
diistiliir.

Q.N.Timofeyevanin gora, "alt qurulus" anlayisin1 agiglayarkon nozors almaq
lazimdir ki, sOhbat tUmumiyyatlo miithit movzusunda deyil, istehsala lazimli
qaynaqlarin daxil edilmosini, istehsal amillorine vo iqtisadi movzularda
foaliyyatlorinin genislonmasina xidmat gostorilmosini tomin edon tokraristehsal
miihitinin qurulmas1 haqqinda gedir.

Funksional baximindan infrastrukturlar asagidaki kimi tosnif:

a) Molumat - kommersiya infrastrukturlart (marketinglor, reklam
agentliklori, is foaliyysti hagqinda molumatlarin toplanmasi, emali vo 6tiiriilmasi
markazlori va s.);

b) Igtisadi - hiiquqi infrastrukturlar (mohkomolor, moslohot-hiiquq
firmalar1, hiiqugsiinaslar vo notariuslar);

c) Ticarot - Tool infrastrukturlar (Sorgilor, birjalar, ticarot firmalari,
niimayandaliklar, kommersiya markazlori va s.);

d) Maliyyo-kredit infrastrukturu (kommersiya banklari, kredit vo sigorta
toskilatlar1). Infrastrukturlar funksional yanasma daha mogsadouygun olaraq qobul
edilir, ¢linki bu voziyystds infrastrukturlar toskilati, istehsal vo ictimai funksiyalarin

xiisusi dostini kimi xarakterizo, hom do burada funksiyanin vasitasila infrastrukturun
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iqtisadi 6zlinli vo mozmununu izah etmok miimkiindjir.

Iqtisadi odobiyyatda maliyye-kredit infrastrukturunun xiisusiyyatlori
barado miixtalif fikirlor var.

Masolon, KVSurayeva maliyyo-kredit infrastrukturu dedikdo pul, sohm vo
investisiya bazarlar1 ¢orgivosindo foaliyyat gostoron vo onlarin isinin normal
rejiminin tomin edilmasi {izro funksiyalar1 yerino gotiron toskilatlar (kredit-bank
toskilatlari, birjalar, maliyyo, investisiya vo sigorta sirkotlori) mocmusu anlayair.

V.F.Stukagin gbéro aqrar- sonaye kompleksinin maliyyo-kredit
infrastrukturu pul, sohm vo investisiya bazarlar1 ¢orgivasindo faaliyyat gostoron,
onlarin vo imumi olaraq regional kompleksin faaliyystinin normal rejiminin tomin
edilmosi iizro funksiyalar yerino gotiron toskilatlar (kredit-bank toskilatlari, birjalar,
maliyys, maliyys vo sigorta sirkotlori deyilir. QVTimofeyanin gora, ASK-nin
maliyya-kredit infrastrukturu tokraristehsal prosesinin normal foaliyyati vo kondin
ictimai sektoru inkisafi f{iglin lazzmli maliyys tominati yaradan togkilatlar
mocmusunun ifads edir.

ASK-nm maliyya-kredit infrastrukturu iki nisbaton miistaqil alt sistemdon
ibaratdir: maliyys vo kredit. Maliyyo sub-sisteminin osaslari iqtisadi emitentlor
arasinda kond tosorriifatinin inkisafi iliclin maliyyo dostoyi tiglin vosaitlorin
yaradilmas1 vo istifadosi iiglin yaradilmis miinasibatlordir. Kredit alt sisteminin
asaslar1 borclar vo borclar arasindaki iqtisadi alagalor vo ddenissiz, rifah va rifah
prinsipi osasinda pul vo ya omtos materiallarinin harakatidir. ASK infrastrukturunun
kredit quyusunun inkisafi il orzindo yay vo payiz soraitino aid kond tosorriifati
mohsullarinin istehsalina imkan yaradir. (bonros B.E., 2013, s. 23).

ASK sisteminds maliyys-kredit infrastrukturunun osas xiisusiyyatlori
asagidakilardir:

- tosorriifat subyektlorinin omanotlorinin toplanmasi vo basqa agentlor
arasinda boliisdiiriilmasi funksiyasi. Nagd pul yigimi va istifadesi miivafiq fondlar
vasitosilo hoyata kegcirilir (blidca, sosial sigorta fondu, xiisusi fond, miiassiso fondu);

- Sermayenin dovriiniin biitiin morhololorindo maddi vo maliyyo

resurslarinin  balanslasdirilmasini tomin etmok {i¢lin tarixi sormayo prosesinin
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qurulus vo qurumlarinda Tiirkiye Respublikasinin tarixi funksiyasi;

- maliyyo olagalorini elmi-texniki inkisafa vo sosial problemlarin halling
goOstoron subordinatlarin  foaliyyotinin moslohatlorino  yonoldilmis motivasiya
funksiyasi.

Bir ¢ox hallarda, miioyyon monbolordon istifado edorok asagi golirli qruplar
kimi sosial mogsadlora nail olmaq {¢ilin komok edo bilor, belaliklo iqtisadi
moqsadlors nail olmaq ti¢lin komok edir (tohliikosizlik vo etibarliligin qorunmasi,
istehlak¢ilarin miidafiosi, rogabatin inkisafi);

- maliyya alatlorinin vasaitlorinin diizgiin ve vaxtinda yaranmasi vo onlarin
nozards tutulmus vo somarali istifadasi tigiin nozarat funksiyasi;

- kredit pullarinin va kredit omoliyyatlarinin istifadosi vo mallarin fordi
istehsalgilarinin ~ siirotlondirilmasi  funksiyasi osasinda iqtisadi  proseslorin
somoralilosdirilmasi;

- iqtisadi proseslorin rasionallagsmasi zamani1 miimkiin manealorin aradan
qaldirilmasi tiglin tonzimlayici va tanzimlayici funksiya.

Bozi iqtisadgilar hesab edirlor ki, ASK-da foaliyyot gOstoron maliyyo
institutlarinin asas funksiyalar1 asagidakilardir:

— hesab-kassa xidmati;

— Maliyyo aktivlorinin toplanmasi va istifadosi;

— hiiquqi prosesin istirak¢ilarinin kreditlori;

— omlak vo kommersiya risklarini sigortalamaq;

— 1investisiyalasdirma;

— lizinq amaliyyatlari;

— nozarat vo moslohat xidmotlari.

Toskilat maliyyo-kredit infrastrukturunun xarakterindon, masalon,
mosalolor (maliyyslosdirma, kreditlosdirma) vo onun oynadigi rol (alici, borc)
kimi foaliyyat gdstora bilar:

- dovlat (Moarkazi Bank);

- banklar (kommersiya, investisiya, investisiya, ipoteka);

- biznes;
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- ohali;

- maliyys institutlar1 (maliyys vo sigorta sirkatlori, fond birjalari, broker
sirkatlori, pensiya fondlari);

- sosial togkilatlar (sigorta, kredit kooperativ).

Maliyys-kredit infrastrukturunun soxsi  dovlet maliyya resurslarinin
toplanmasina va regionun reallasdiriimasina vo bolgenin tikintisine asas veran
miihitin yaradilmasinda istirak edir. Belaliklo, miiassisonin maliyya-kredit
infrastrukturu tarixi prosesin normal foaaliyyati vo sosial infrastrukturunun inkisafi
ticlin zoruri olan maliyys soraitinin yaradilmasina sabob olan funksiyalarin hoyata
kecirilmasina gotirib ¢ixaran funksiyalarin hoyata kegirilmasina, proseslari hoyata
kegirir,

Maliyyo-kredit  infrastrukturunda  xiisusi  inteqrasiyalasan  blok
maliyyoalosdirmo subsidiyalart vo kreditlogsdirmoa sistemi, o ciimlodon sigorta,
maliyyalosdirmo, lizing vo franchise arasinda boliintir. Maliyyo blokunda (alt
sistemdo) dovlot miilkiyyati vo  subsidiyalar ASK-nin maliyyo-kredit
infrastrukturunun elementlori hesab olunur.

Ayr1 materiallarin paylanmasi miixtalif yollarla hoyata kegirilir:

- omtoo istehsalgilarina yaxsi biidco dostoyi tomin etmok;
- mogsadli programlarin maliyyalosdirilmasi; idaroetmo strukturlari,

habela elmi maslohat va informasiya xidmatlari.

Kaond inkisafi vo arzaq mohsullar1 bazarinin inkisafi tizro Dovlot Proqrami
corcivasindo ASK-da dovlot dostoyi asagidaki yollarla hoyata kegirilir:
- kimyavi maddslorin alinmasi;
- kond tosarriifat1 bitkilorinin vo ¢oxsayli miistorilorin mohsuldarliginin
sigortalanmast;
- Kredit tizro faizlorin 0Odonilmasi {i¢lin xorclorin bir hissosinin
Odonilmasi; bitki sahalarinin inkisafi;
- 1qtisadi cohatdon daha vacib regional proqramlarin hoyata kegirilmasi.
Kond tasarriifat1 va biznes fondlarinin hacminin kasilmadon kasilmasini tomin

etmok tiglin borc materiallarinin, xtisusilo do bank kreditlorinin alinmasi zoruriliyo
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cevrilir. Biidco materiallarinin digor ndvlore boliinmasi ilo miigayisodo kommersiya
banklariin kreditlori iizro faiz dorocolorinin subsidiyalasdirilmasi budur:

- biidco maddalorinin banklar qarsisinda borclarin1 6domosindon sonra
biidco dovriiniin sonunda sarf olunur; .

- dovriin sonu giymati qiymatdon asagidir va biidcadon ucuzdur;

Ticarot banklar1 kond tosorriifatinin  kreditlosdirilmosino, miivafiq
avadanliglarin yaradilmasina, miistorilorin formalasmasina, sektorda olagolorin
qurulmasina, hatta kredit subsidiyalarinin logvine maraqlidir. Bazar iqtisadiyyati
sortlorina osason biznes kreditlori asason kommersiya banklar1 vasitasilo hoyata
kegirilir.

Kreditlasdir kond tasarriifati istehsalinin somaraliliyinin artirilmas: ve kond
tosarriifat1 loqistika sahosindo kond tosorriifat: istehsalinin potensialini artirmalidir.
Kond tosarriifati sahasindo togobbiiskar, kondli fermerlorin togviqatlarindan maliyya
dastayi formalari. Aqrobiznesin bir ¢ox alt kateqoriyasinda, ticlincii torafin maliyya
doastoyinin bu formasi istifads etmok ¢otindir, ¢linki kreditin verildiyini tomin etmok
problemi hall edilmir, kreditin alinmas1 proseduru kompleksdir.

Bu, iqtisadi masalolordo kredit mexanizminin inkisafin1 tolob edir.
Agqrobiznesin kredit mexanizmi kond tosorriifat1 istehlaki kooperativ inkisafinin
birlogdirilmasinin asas aspektlorindon biridir. Miiasir maliyya-kredit sisteminin asas
elementlorindon biri kond tosorriifati krediti istehlaki Kooperativi  kigik
aqrobizneslora xidmot etmoalidir. Kredit - kooperativ sektoru kond istehlakinin
aqrobiznes masalalorinin istehsal vo sosial-igtisadi problemlorinin  bir sira
masalalorini hall eds bilor (IToprep M., 2005):

kondli fermerlora macburi kredit resurslar1 vo maliyys xidmotlori gostormak;

- borc materiallarinin geri qaytarilmamasi riskini azaltmaq vo maliyyo
institutu kreditqabiliyyeatini kimi kooperativ kreditorlar1 artirmag;

- sahibkarligin artirilmasi vo kond tosorriifatt mohsullarinin inkisafina sobab
olan fermerlorin va kicik miiossisalorin soviyyasinin vo maliyys dayanigliginin
artirtlmasi;

- kond yerlorindo masgulluq vo maliyya-kredit infrastrukturunun problemini
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hall etmays komok edon kicik aqrobizneslorin ilk sermayasini tomin etmak;

- investisiya obyekti kimi kond tesarriifat: sektorunun calbediciliyini artirmaq
vo golocokdo kond tosorriifatinin osas monbayine ¢evirmok.

Agrobiznes Azarbaycanda kig¢ik sahibkarliq ti¢ilin real biidca dastok sistemina
malik deyil, baxmayaraq ki, kicik blidco dostoyindon faydalanmaq vo kommersiya
banklarindan kredit almaq miimkiin deyil. Kredit siyasoti sahosindo kond tosarriifati
liclin faiz dorocosinin azaldilmasi mogsadilo kreditorlart ciddi istifado etmok c¢ox
vacibdir.

Kand tasarriifat sektorunun inkisafina dair ipuglart dovlstin maliyys dastayi
ilo biidco toskilatlar: da daxil olmaqla stimullagsdirma yolu ils hoyata kecirilir. Kond
tosarriifat1 sektorunun inkisafina maliyya dostoyi kondli vo fermerlorin itkilorinin
kompensasiyas1 vo miiossisalorin maliyys effektivliyinin yekun naticalorinin alde
edilmosi ilo xarakterizo olunur.

Kicik biznesin inkisafi Azorbaycanin miiasir iqtisadi siyasotinin osas
vozifalorindon biridir. "Azorbaycan Respublikasinda ki¢ik vo orta miiassisalorin
inkisafi Dovlot Programi (2002-2005-ci1 iller)", 2004-2013 illori ohato edon
Azarbaycan Respublikasi regionlarinin sosial-igtisadi inkisafi Dovlat proqramlari,
sadolosdirilmis vergi sisteminin totbiq olunmasi, homginin miiossisalorin inkisafina
dovlot dostoyi ¢orgivosindo olavo todbirlor barodo Azorbaycan vo Tiirkiyo
Respublikasi Prezidentinin formanlar1 6lkods kigik biznesin davamli inkisafi iigiin
lazimi addimlarin hoayata kegirilmasini nazards tutur. Ayrica 2014-ci ilin iyirmi
yeddi fevral tarixli 118 nomrali Qorari ilo tosdiglonmis "Azorbaycan Respublikasi
regionlarinin 2014-2018-ci illords sosial-igtisadi inkisafi Dovlst Programi” nda vo
2014 iyirmi alti dekabr tarixli 964 nomroli gorart ilo tosdiq olmus "Azaorbaycan
Respublikasinda sonayenin inkisafina dair 2015-2020 Sahibkarligin inkisafi, biznes
miihitinin daha da yiiksoaldilmasi, sahibkarlarin hiiquglarinin inkisaf etdirilmasi va
onlarin hiiquglarinin qorunmasi iizro Dovlot Programinda todbirlorin goriilmosi
nozarda tutulur.

Kig¢ik biznes movzular1 bazarda eyni anda hom istehsal¢i, hom do istehlakci

rolunda vozifo etmok, bazar konyukturunun doyismosino tez reaksiya vermosi, dar
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ixtisaslagmasi, istehlakeilarla six qarsiligl olagesi, nisboton az hocmli baslangic
kapital foaliyyato baslamaq imkam vo digor istiqgamatlori kicik miiossiso miisbot
moziyyatlorini ifads edir.

Kond tesarriifatinda kigik miinasibatlorin formalasmasi igtisadiyyatin miihiim
bir hissosidir. Hal-hazirda kondli (fermer) tosorriifatlari, fordi yardim miiossisolori
vo digor kicik formalar kond tosorriifati mohsullarinin istehsali, emal1 vo satisi hoyata
kecirir vo miixtolif tokliflor verir. Kicik aqrobizneslor kondin hoyat torzini vo
insanlarin ononoslorini qoruyan bir sira funksiyalar1 var; mosgullugun soviyyasini
artirmaq vo shalinin golirlorini artirmaq; onlar shalinin tabagasinin formalasmasi
tclin osas togkil edir; kondin monzorasini saxlayir vo ¢ol orazilorinds ekoloji
voziyyati inkisaf etdirir.

Kicik omtos istehsalgilart liglin  xiisusi maliyyalosdirmo monbalorinin
olmamasi1 sobobindon, kond tosorriifati kreditlorinin alinmasinda miioyyon
cotinliklor iizo cixir. Kommersiya banklar1 kigik aqrobizneslora olan tolobatini
odomok tiglin xiisusi kredit texnologiyalari hazirlamis vo inkisaf etdirmomisdir.
Maliyya-kredit mexanizmlorindon biri dovlat tohliikasizlik fondlar1 sistemi ola bilor.
Kond tosorriifati sektorunda foaliyyot gostoron, miixtolif nov kicik omtoo
istehsalgilar1 vo onlarin birlosmolori istehlak¢1 kooperativlori soklinds xarici maliyyo
vo kredit resurslari ilo oslinds ¢ixilmaz olan avozedicilori (Coxonosa 0.H.2012, s.154-
156).

Kigik aqrobiznes masalalori iiglin bank kreditlorinin istifadesi ilo bagh
problemin halli mikromyaliniya vasitosilo miimkiindiir. Ugiincii diinya g
Olkalorindo mikromalizasiya progqrami qanla miibarizonin vasitosi olaraq hoyata
kecirilir vo osason yardimdir. Ancaq keg¢mis sovet mokaninda Azorbaycan
Respublikasinin basinda Azarbaycan Respublikasinin baglangicinda mikrokredit
programi kicik miiassisalorin maliyya ehtiyaclarii 6domok {i¢iin yonoldilmis va
osasliliga  osaslanir.  Mikrokreditlogmonin  digor  formalarindan  biznes
maliyyalogsmasindan farqli aspekt boylik miqdarda suyun olmamasidir, lakin mikro
kredit liclin yegano standart deyil, onun haddi forqli ola bilor.

Diinyanin inkisaf etmis 6lkolorindo mikrokreditin haddi adoton 500 dollara
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yaxindir (praktikada bu bozon § 1 olur). Tosobbiiskarlarin saymin artmasi vo hiiquqi
soxs yaratmadan vergi doyisikliyi bank sektorunda kicik miiossisalorin golocok
inkisafi liclin kredit tarixinin olmasi ilo bagli problemlorin holl olunmasina imkan
yaradir. Mikrokredit xidmotlori homiso maliyyo resurslarina ehtiyaci olan kigik
banklarin toloblorini 6domak ti¢iin xidmot edir, lakin bank xidmatlorindon istifads
edo bilmirlor.

Son illordo potensial istirak¢ilarin bazarda, eloco do ddvlet orqanlart vo
kommersiya ictimaiyyati torofindon mikrokredit veranlorin xidmotindo maraq artib.
Asagidaki  qruplant  kicik bir mikromaliyyalosdirme  xidmeti  gdstoron
mikroiqtisadiyyat xidmatlorinin ¢oxlu institusional-hiiquqi formalarindan ayird eds
bilorik:

- kredit kooperativlorinin biitiin névlori;

- ki¢ik sahibliyin dastoklonmasi {i¢iin dévlot vo boladiyys vasaitlori hansik
bank lisenziyasi almadan kreditlordon istifado etmok hiiququna malikdir;

- kigik torpaq sahiblorinin va beynalxalq mikromaliyys institutlarinin
dastoklonmasi liciin xiisusi vasait;

- kommersiya banklarinin kredit resurslarini oldo etmok imkanina malik
olmayan kicik sahibkarliq subordinatlarina qisamiiddstli borc goklindo maliyyo
yardimi gostormak;

- borc materiallarindan istifadods kigik sahibkarlar vo miiassisaloro komaok
etmok vo kredit tarixini genislondirmok, onlar1 kommersiya banklarinin potensial
miistoriloring ¢evirmok Uigiin tocriibo qazanmag.

Maliyys xidmati kond tesorriifatinda vo ixracata yonsldilmis mohsullarda
kicik miiassisalarin sosial layihalorinin maliyyslasdirilmasi ii¢lin nazards tutulub.
Mikrokreditlorin maliyyolosdirilmosi subordinatlar vo miisabigonin istiraklar
materiallarinin istismara verilmosi ti¢iin hesablanir vo kreditlorin faiz deracesini
subsidiyalasdirmaq planlagdirilir.

Ekspertlorin qiymoatlondirmasinae asason, bank kreditlorinin yaridan birinin
doyisdirilmosi sonuncu borc iizro faiz dorocosinin iki dofo azaldilmasina sobob

olacaqdir. Bu maliyyo-kredit dostoyinin effektivliyini qiymotlondirmok problemi
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arasdirilmalidir. Bu zaman kigik biznes {i¢iin kredit almaq imkani, maliyyslosdirmo
sartlori kigik bir sirkotin regionda dostoyinin maliyya-kredit mexanizminin effektiv
gostaricilori kimi problemlorin hallins ciddi digget yetirilmolidir.

Mikrokreditlorin oldo edilmasi moqgsadilo kigik miiossisolor asagidaki
toloblora ciddi sokildo riayot etmolidirlor:

- mohsulun reallagdirilmasinda miioyyon miiddot orzindo kreditlorin faiz
daracasinin hacmi asagi olmalidir;

- xalis monfost hocmi borc ©6hdoliyindon artiqdir. Kigik aqrobiznesloro
regional dostoyin maliyyos-kredit mexanizminin moqsadi konkret bolgs tigiin daha
vacib sosial-igtisadi problemlordir:

— yeni is yerlori yaratmag;

— regional biidconin giiclondirilmasi;

— Dbolgonin iqtisadiyyatinin strateji sahoalarinin inkisafina komak etmak;

— kicik miiassisalora ixraca yonoldilmis mohsullar vo sohv mal vo xidmatlorin
istehsalin1 artirmag;

— sosial shomiyyatli mohsul istehsali va s. problemlari hall edir.

Bu mogsads nail olmaq kicik bir sirkots regionda dostoklomonin maliyya-
kredit mexanizminin effektiv islomasi {igiin alverisli soraitin yaradilmasina imkan
yaradir.

Belo sorait ki¢ik miiossisalorin maliyyo-tasarriifat foaliyyati prosesindo bas
veran daxili (endogen) tosirin, eloco do olagolorin kigik miiossisolorin maliyyo-
tosorriifat foaliyyotine olan xarici (ekzogen) effektinin nozore alinmasinda miivafiq
maliyyo-kredit dostayi gostormisdir. (Pusikcens 3.A., Porosa E.M., Tkauenko E.A., 2006).

Belaca, maliyys-kredit dostoyinin alinmast zoruriyyatini dork edorak kicik
biznes miioyyon mogsad (tomol vosaitlorin tozolonmasi, miiossiso vasaitlorinin
artirtlmasi, investisiya layihslorinin hayata kecirilmasi, yeni kigik miiassisalarin
yaradilmasi) {i¢lin 6zlorinin golacok inkisafina yonoaldilocok miioyyon bir miiddot
macburi maliyya-kredit resurslari alirlar. Maliyya-kredit dostoyinin miixtalif
formalarindan istifado kicik miiossisolorin sonraki faaliyyatlori mohsuldarliq

gostoricilorinin  yiikksoldilmosindo, yoni istehsalin vo gazancin artirilmasinda,
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rentabelliyin yiiksoldilmosinds tozahiir edon daxili (endogen) tosiri yaradir. Bu

sirayla iimumi daxili mohsulun artmasina, yeni is yerlorinin yaradilmasina, biidcoyo

vergi daxilolmalarinin ¢coxalmasina, xtisusi golir qaynaqlarinin meydana golmasino

gotirib ¢ixarir. Hor il kond tosorriifatinin inkisafinda kigik miiossisolorin (fordi

sahibkarlar, ailo fordlori vo ev tosarriifatlar1) rolu vo shomiyyati artir. Elo Ki,

Azorbaycanin kond tosorriifatinin imumi mohsulunda kigik aqrobiznes Agentlor

payt 1995-ci ildoki 67,9 faizdon artaraq 2014-ci ildo 92,3 faizo c¢atmis, kond

tosorriifatt miiossisolori va sair togkilatlarin pay1 iso miivafiq olaraq 32.1 faizdon 7,7
faizo enmisdir. 2015-ci ilda 92,7, 2016-c1 ildo 92,0, 2017-ci ildo iso 90,2 azalma
azaldi (codval 3.1).

Cadval 4: Azarbaycan Respublikasinda koand tasarriifatinin iimumi mahsulunun

tasarriifat kateqoriyalari iizra strukturu, faizlo

o ciimlaodan o ciimlodan

Comi bitkicilik | heyvandarhq Comi bitkicilik | heyvandarhq

ior mohsullan mohsullan mohsullar1 | mohsullar:
Fardi sahibkar, ailo kondli vo ev
Kond tasarriifati miiassisalori
tosarriifatlar

2005 3,7 14 6,4 96,3 98,6 93,6
2006 3,0 14 4,8 97,0 98,6 95,2
2007 41 1,3 8,1 95,9 98,7 91,9
2008 53 2,0 10,2 94,7 98,0 89,8
2009 6,0 3,3 9,3 94,0 96,7 90,7
2010 50 3,0 7,1 95,0 97,0 92,9
2011 5,2 3,5 7,0 94,8 96,5 93,0
2012 6,6 4,0 9,3 93,4 96,0 90,7
2013 6,9 4,6 9,3 93,1 95,4 90,7
2014 7,7 4,6 10,5 92,3 95,4 89,5
2015 7,3 4,8 9,7 92,7 95,2 90,3
2016 8,0 5,7 9,9 92,0 94,3 90,1
2017 9,8 7,9 11,4 90,2 92,1 88,6

Manba: Azarbaycan Statistika Komitasi https://www.stat.gov.az/source/budget_households/

Tohlil gostorir ki, kigik aqrobiznes subyektlorindo istehsal etdiklori

mohsulun sahs strukturunda bitki bitkilorinin payr 2000-ci ilds 55,1 faizdon 2014-

cli ildo 48,5-9, heyvan mallarinin pay1 iso miivafiq olaraq 44,9 faizdon 51,5 faizodok
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azalib. 2015-ci ildo biitiin iqtisadi kateqoriyalar 10 faiz artaraq 5635,3-0, 2016-c1
ildo 1so bu gostarici 5632,4-0 enmisdir. 2017 - 2016 - bu, yiizds 11.5 artaraq 6580.0
'a yiiksoldi (cadval 3.2).

Azorbaycan Morkozi Bankiin Azorbaycan Moarkozi Banki hesabatina
asason, son illor 6lkods kredit alan soxslorin say1 xeyli artmigdir. Silinmis kreditlor
hor hanst bir problemin vo istehlakin hollino yonolmisdir, biznes maosolosidir.
Istehlak kreditlori kreditlorin faiz doracasini toskil edir vo kommersiya banklarmdan
25-30 doraco ilo alinir. Ancaq bir ¢ox Avropa Olkosindo istehlak¢i kreditlorinin faiz

doracasi 2-3 faiz daracasidir.

Cadval 5: Azarbaycan Respublikasinda fardi sahibkarlar, ails va ev tasarriifatlarinin

istehsal etdiklori mohsullarin saho strukturu, faizlo

a) b)
o ciimlodon o ciimlodon

illor Comi bitkicilik | heyvandarh Illor Comi bitkigcilik Heyvan-

mahsullar1 | q mahsullar: mahsullar mj:srl::;larl

Biitiin tosarriifat kateqoriyalari Koand tasarriifati miiassisalari

2005 1844.8 988,2 856,6 2005 68,8 13,9 54,9
2006 2115,5 11244 991,1 2006 63,7 16,0 47,7
2007 2918,6 1726,4 1192,2 2007 119,6 23,2 96,4
2008 3505,9 2084,9 1421,0 2008 186,0 41,0 145,0
2009 3805,5 2106,0 1699,5 2009 2279 70,0 157,9
2010 3877,7 1999,2 1878,5 2010 192,6 60,0 132,6
2011 4525,2 2339,8 2185,4 2011 236,0 82,2 153,8
2012 4844,6 2458,2 2386,4 2012 319,4 97,3 222,1
2013 5244.6 2629,6 2615,0 2013 363,9 120,5 2434
2014 5225,8 2449 4 2776,4 2014 404,5 111,8 292,7
2015 5635,3 2761,1 2874,2 2015 410,1 132,5 277,6
2016 5632,4 2577,2 3055,2 2016 449,2 145,8 303,4
2017 6580,0 3019,0 3561,0 2017 645,4 238,5 406,9

Monba: Azorbaycan statistika komitasi https://www.stat.gov.az/source/budget_households

Tominatsiz kreditlor bir milyard lirays ¢atir. Azarbaycanin bank sektorunun

cox kicik oldugunu nozoro alsaq, bu materialin gaytarilmasi golocokdo bank

54



sistemindo ciddi problemlor yarada bilor. Kreditlori kicik biznesin inkisafina
yonoltmok tigiin fordlor bdyiik xarici banklarin kredit bazarina ¢ixis {igiin alverisli
sorait yaratmaq vo bazarda saglam rogabot miihiti yaratmaq yolu ilo istehlak

kreditlorinin faiz doracasini azaltmalidir.

Cadval 6: Azarbaycan Respublikasinda ails v ev tasarriifatlarimin istehsal etdiklori

mohsullarin sahs strukturu, faizls

o ciimlodon
Mllor Comi bitkicilik heyvandarhq
mahsullan mahsullan
Fordi sahibkar, ails kondli va ev tasarriifatlar:
2005 1776,0 974,3 801,7
2006 2051,8 1108,4 9434
2007 2799,0 1703,2 1095,8
2008 3319,9 2043,9 1276,0
2009 3577,6 2036,0 1541,6
2010 3685,1 1939,2 1745,9
2011 4289,2 2257,6 2031,6
2012 45252 2360,9 2164,3
2013 4880,7 2509,1 2371,6
2014 4821,3 2337,6 24837
2015 5225,2 2628,6 2596,6
2016 5183,2 24314 2751,8
2017 5934,6 2780,5 3154,1

Monba: Azorbaycan statistika komitasi https://www.stat.gov.az/source/budget_households/

3.2.  Sahibkarhgin maliyys-kredit infrastrukturunun innovasiyah
formalarimin inkisafi

Yenilik - intellektual foaliyyatin har hansi bir yeni obyekt (sistem, texnoloji
avadanlig, mal, xidmat va s.) Soklindo, vo ya avvalki analoglarindan tamamils forqli
obyekt soklindo son mahsuldur (texniki vo elmi aragdirmalar, elmi vo texniki kosflor
vo ixtiralar, elmi fikirlor) (Qasimov F.H. , Nacofov Z.M., 2009, 5.316).

ASK-nin doqiq inkisaf siyasati, saglam montiqi infrastrukturun, bazar vo
ictimai infrastrukturun yaradilmasi tgiin real dovlot dostoyi, tosirli rohborlik vo
nizamlama mexanizmi olmasa okingilik sonaye istehsalinin somoraliliyini vo roqabat
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qabiliyyatinin yiiksoldilmasi yalniz mévcud resurslarin daha somorali istifadosine
osaslanan gercoyo c¢evrilo bilor. Yeniliklorin vo innovasiya yOnimlii
texnologiyalarin hoyata ke¢irilmosini, korporativ layiholorin hoyata kegirilmasini vo
yeni istehsal funksiyalarinin yerina yetirilmasini vurgulamaq lazimdir. Perspektiv
bitki névlori vo yiiksok mohsuldar cins heyvanlarin yetisdirilmosi texnologiyalarinin
yiiksok doyorliliyi vo toklik francayzingi kigik aqrobiznesin togkilinin aktual
formasina ¢evirir.

Frangayzinqin morhalolor iizro miigavilosindo frangayzer (satici) frangayziyo
(alicilara) haqq verir vo bununla birlikde 6z konsepsiyasina uygun olaraq miiossiso
faaliyyatlorinin totbiq olunmasi 6hdsliyi havals edir. Bu, mohsulun keyfiyyatinin
monitoringi ilo bagh xorclori minimuma endirir vo ticarot markasinin, firma
nisanmin vo ya uslubunun kond tosorriifati sonayesi mohsulunun satilmasinda
istifads edilmasino imkan verir.

Ayrica frangayzer okingilik meydana golmosino xammal, avadanliq,
malgondaranlor, tochizat sistemi va isin aparilmasi texnologiyasi tizra daqiq tolimat
soklindo metodiki materiallar vasitolor verir, todris kursu togkil vo kreditlori vo ya
maliyya lizingini alarkon zamin ola bilor. Homginin franchiser sirkatinin 6ziinden va
ya xiisusi tacirdon imtiyazli qiymoto xiisusi dovriyya aktivlorini oldo etmok imkanin
tomin edir. Belo obyektlor donanim sisteminds tohliikasiz vo faydalidir.

Diinya tocriibasi gostorir ki, kigcik biznes miiassisalori innovasiya
potensialina malikdirlor. Amma bu potensial ki¢ik biznesin kapitaldan istifado edo
bilocoyi yerlordo ola bilor. Kicik miiossisolor iiglin olverigli biznes miihitinin
yaradilmas1 probleminin hall yollarindan biri kapital fondunun ilk olaraq kapital
toklif etmokdir, ¢iinki kicik miiassisalar yalniz ergenlik marholasinds miisbat kredit
tarixino malikdir vo bank ti¢iin etibarli miistori ola bilor.

Sigorta kond tosorriifati istehsalgilarinin iqtisadi voziyystino imkan veron
maliyya-kredit infrastrukturunun an vacib elementlorindon biridir. Sigorta sirkatlori
sigorta Odonislori soklinds sigortanin maddi vo sormays yatirma hesabinda
mohsuldarligin olmamas1 sababindon heyvan vo quslarin 6liimii vo digor omlak

itkilori zamani ¢arpan itkilorin 6donilmosi iiglin sigorta 6domolidirlor. Kond
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tosorriifat: istehsali homisa risklorin genis spektrindon tosirlonir. Istehsal prosesinda
miiossisonin osas kapitali kapital vo omoliyyat materiallarini toskil edir.

Osas kapitalin tosorriifat iigiin effektivliyi uzunmiiddatlidir vo yliksok doyor
tipikdir, belo ki, onun itkisi miiossisonin foaliyyatino vo onun maliyyo voziyyating
monfi tosirini azalda bilor. Kond tosorriifatt islorinin spesifikliyino, texniki
vasitoloro, aqreqata, mexanizmlors vo naticodo onlarin adi ortaya ¢ixmasi vo mohv
edilmosinin gozlonilmoz tohliikkasi iizorindo istismar yiikiiniin artmasina uygun
olaraq. Belo bir soraitdo maliyyo resurslarimi soforbor etmokdo c¢otinliklor
korrupsiyali avadanliglarin yenilonmasina mane olur.

Belo hallarda amlak sigortasi lazimi maliyys dastayi gostara bilar. Okingilik
sigortas1t maliyya risklorini miivafiq sokildo azaldir, ¢ilinki kond tosorriifati sektoru
onu kreditlogdirmaya daha calbedici edir. Bu baximdan, kond tasarriifati sigortasinin
xiisusi sistem yaratmadan timumi sigorta sistemino kdogiiriilmosi liglin bir sortdir
(Bnacos A., 2010).

Kond Tosorriifati Sonaye Istehsalatimin inkisafinda siorta rolunu
aktivlosdirmok lazimdir: birincisi, tolob olunan sigorta sisteminin ciddi
koordinasiyas1 va tobii folakotlor zamani qa¢qin olmayanlara yardim olmamasi.
Potensial alicinin kdmok etmosi gozlonilonso, bu da sigorta bazarmin inkisafina
mane olur. lkincisi, yeni bir ixtisaslasdirilmis strukturun yaranmasindan
qacinmagqla, hensik son naticado sirkatin sigorta sahasinin galan hissasindon kond
tosarriifat1 bitkilorinin yigilmasini tomin etmok {iciin ayrilacagdir. Bunun ovazina
tosviqlorin idars edilmasi liciin struktur struktur yaratmaq lazimdir.

Golacakdas ticarat qurulusu olan bu strukturlu kond tesarriifati sigortasinin
maliyyslosdirilmasi nazars alinmamalidir. Ugiinciisii, zamanin monavi tahliikesinin
minimuma endirilmasi sobobindon sigorta predmeti yalniz faal prinsiplora
asaslanaraq toqdim edilmolidir. Dordiinciisii, omtos istehsalgilarina xidmot gostoron
miisbat olan sigorta sirkatlorinin filial vo qurumlarinin yaradilmasi isini dostoklomok
vacibdir. Autsorsing mexanizminin totbiqi yiiksok keyfiyyatli, roqabatli kigik
miuossisolorin yaradilmasi vo davamli inkisafinda boyiik rol oynayir. Outsorsingin

klassik torifi - informasiyal olmayan profil funksiyalarinin vo miivafiq aktivlorin
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pesokar podratciya vo ya autsorsing sirkotinin rohborliyine verilmosi haqqinda
foaliyyeti tozahiir edir. (Boponun A.M., Boporuna H.B., 2007).

Kicik miiossisolorin  konardan konara ke¢mosinin asas soboblori
asagidakilardir:

1. Heyotin sayimi azaltmagq tigiin cohdlor. Miiossiso ligiin votondas profili
biznes proseslorindo ¢alisan is¢ilorin imumi say1 30-40 faiz toskil edo bilor.
Autsorsingo heyatinin bu hissosi podrat¢iya Otiiriiliir. Autsorsing miiossisonin
is¢ilorini gobul edorok yaxsi is soraiti yaratmali vo comiyyato vo onun isgiloring qarsi
aktiv miinasibat gostormoalidir.

2. geyri-profil funksiyalarinin avtomatlagdirilmasi. Birincisi, keyfiyyotin
ohomiyyatli dorocado yaxsilasmasini nozordo tutur. Soxsi resurslarin istifadosinin
somaraliliyinin artirilmasi alava doyar vo idaroetma resurslarimi tolob edir. Osas
foaliyyotin idaro edilmosini gobul edorak, outsorsing sirksti xidmotin qiymatini
artiran bizness innovasiya vo qabagqcil texnologiyalar gatirir. Autsorser avadanliglar
diametrdo onun effektivliyi sayasindo kifayat qodor sarmays yatirmaga hazirdir,
vahid xorclorin moblogini minimuma endiron mallarin kreditini oldo edo biloar.
Autsorsing idaraetma xarclorinin azalmasina gatirib ¢ixarir.

Aydindir ki, kond tosorriifatinin istehsal prosesini 6z soxsi ehtiyatlarina
genislondirmok iiciin hoyata kegirmok miimkiin deyildir. Inkisaf etmis 6lkolorin
tocriibasi gostarir ki, biitlin comiyystin komayi vo dastayi vacibdir. Azorbaycan
Respublikast regionlarinin sosial-iqtisadi inkisafi Dovlot Programinda kond
tosarriifatinin, kond infarktinin vo kigik aqrobiznesin inkisafi {i¢cliin miioyyon
tadbirlor goriilmiisdiir. Bu sahads kond ohalisinin aktiv tadbirleri faal rol oynaya
bilor vo elementlordon biri kooperativ sayilir. Bu, iqtisadi tozahiir {igiin
xarakterikdir, ¢iinki kooperativ onun horokotini vo kompleksini biitiin formalarda
inkisaf etdirmolidir. Miivafiq olaraq totbiq olunur: tolobetmo; kisilorin psixoloji
hazirhigi; sahibkarliq vo pesokarligla hazirlanan miitoxassislorin, eloco do maliyya
vo maliyys resurslarinin mévcudlugu; miirokkoblik vo motivasiya morholasi; ilk

dévrdo dovlstin hartorofli siyasi, maliyys vo maliyyo dostoyi verir (Bopouun A.M.,

Boponuna H.b., 2007).
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Kooperativin iqtisadi proses va kooperativin hiiquqi qurulusu kimi akingilik
foaliyyotinin digor aspektlori vo formalarinin miisbat xiisusiyyetlorine goro
forqlonon ¢oxsayli coxluglar vardir. Kooperasiya - 0Oziiniitogkil, rohborlik 06z
foaliyyoti {iciin tam mosuliyyst dasiyir. Oziiniitoskil iigiin, dovlet sisteminin
dostoyino omin olan yiliksok soviyyali bilik, tocriibo vo motivasiya olan istedadli
kollektiv talab olunur.

Miiasir marhalods kond shalisi bu ciir foaliyyat iiciin psixoloji cohotdon hazir
deyil vo gostorilocok yardimlara inanmir. Kond ohalisinin psixoloji hazirliginin
formalasmas1 prosesinin siiratlondirilmosi vo kooperativin inkisafi iiglin alverigli
soraitin yaradilmasi dovlet dostoyine daha ¢ox bagldir. Dovlst dastoyini
dostoklomok ti¢iin kooperativin inkisafi tiglin todbirlor asagidakilardir:

- dovlat siyasatinin istigamati kimi amokdasligin inkisafinin rolu artir;

- kooperativlora girorok aqrobiznes {li¢lin imumi timumi situasiyalilarin
tokmillosdirilmosi;

- kond shalisinin psixoloji hazirhigina komak etmak;

- kigik kond tosorriifati istehsalgilar1 daxil olmaqla kooperativlor iigiin
bazar infrastrukturunu foal gokilds inkisaf etdirmok; kooperativlor liclin kadr
hazirhq sisteminin yaradilmasi;

- kooperativ  gobokolorinin  kompleksinin  yaradilmasi {i¢lin = soy
gostorilmosi;

- kooperativ prosesinin idars edilmasinin tokmillosdirilmasi;

- Kooperativ va istirak¢ilara maliyys yardimi gostorilmosi.

Kooperativ horokotinin biitiin formalarinin inkisafina stimullasdirict tosir
gostoron ohomiyyatli gotirarak xalga okingilik kooperativ bazarlarin yaradilmasi ola
bilar. Birincisi, ki¢ik aqrobiznes tigiin tachizata birbasa yol agilir ki, bu da ayri-ayri
kond tosorriifat1 mallarmin istehsal prosseslorinin artimina sabab olacaq. ikincisi,
kond tosorriifatt xammalinin emali ilo mosgul olan Kooperativin formalasmasina
sabab olacaqdir. Ugiinciisii, kooperativ iizvlori arasindaki olagolor ¢ox giiclii
olacaqdir.

"Azorbaycan 2020: golocoyo baxis" inkisaf konsepsiyasi ¢or¢ivosindo ASK
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nin inkisafina dair hazirlanacaq Dovlot Proqraminda okingilik sektorda kigik
tosarriifatciliq formalarmin, xiisusilo kond tesorriifati istehlak kooperativlorinin
yaradilmasi vo dayanaqli inkisafina dair todbirlor nozordo tutulur. Kond tosorriifati
kooperativlorinin istehsal, tochizat, tohliikasizlik, emal, xidmat, eyni zamanda kredit
Kooperasiyasi formalarindan istifads edilmosi kooperativ horokotini giiclondiracak,
kond tosorriifat1 iqtisadiyyatinin kooperativ seqmentino dovlotin gergok dostoyini
tomin edacak (Azarbaycan golocays baxis konsepsiyasi “2015-2020).

Maliyyo resurslar1 kigik biznesin inkisafinda miioyyon faktordur. Yeni
yaradilmis kicik biznes ii¢iin ilk kapital formalagsmasi, movcud kicik biznes iso
omoliyyat materiallarini artirmagq tigiin investisiya va kredit resurslarini calb etmok
mexanizmindon daha vacibdir. Belsliklo, kigik biznesin inkisafinin osas sabaobi
maliyya resurslari i1lo miinaqise deyildir. Kond tasarriifat bolgalorinds banklarin va
kredit togkilatlarinin olmamasi kigik aqrobizneslorin maliyys probleminin hallini
cotinlosdirir.

Qeyd etmak lazimdir ki, hatta bazi regionlarin arazisinds hatta mikromaliyya
programlari var, kigik biznes maliyys problemini holl eds bilor. Ancaq asason kond
tosarriifati obyektlorinin kreditlosmosini nozords tuturlar, kigik biznes mosalslori
materiallar1 satin almaq imkanindan mohrum edirlor vo onlarin likvidli girovlari
yoxdur,

Aragdirmalar gostorir ki, kond tosarriifati bolgalorinds sormays 6zlori vosait
axtarmaqda tosobbiis gostormirlor, onlar avadanliq lizinqi, kommersiya kreditlori
faiz nisbotinin subsidiyalasdirilmas1 kimi miitoroqqi maliyya tsullar1 hagqinda
molumatlara sahib deyil. Bela bir miihitdo, ucuz kreditlor toklif edon bir institut kimi
kond tosorriifatt kredit kooperativinin yaradilmasit vo inkisaf etdirilmosi ¢ox
vacibdir.

Kredit Kooperativlari faaliyysat xarici kommersiya olaraq, onlar borclarin
qaytarilmasi edilmomaosi riskini azaldir, rayon vo dovlot biidcasi ilo alagadar maliyyo
omoliyyatlarin aparilmasinda vasitasi olaraq horokot etmok imkani aldo edirlor.
Rusiyada bazar miinasibatlorino kec¢id dovriindo kredit institutu sistemi dovlot

dostoyil metodlarindan biri kimi yaradilmis vo diinya tocriibosindon forqgli olaraq
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yuxaridan asagiya dogru aparilmigdir. Oksor hallarda kredit kooperativlori

lizvlorinin togabbiisii vo onlarin materiallarim1  toplayaraq formalasdirilmisdir
(Riistomov R.M., 2006).

Olkonin kond tosorriifati sektoru maliyyo resurslari ilo obyektiv tolobata
malikdir vo banklar bank strukturlarinin kigik aqrobiznetlorini vermok istomirlor.
Kigcik agrobizneslorin maliyya-kredit infrastrukturunun inkisaf prioritetlorindon biri
kond tosorriifatt mohsullarinin diversifikasiyasidir. Kond tosorriifati sonayesi
istehsalinin  saxolondirilmosinin xiisusiyyatlori institusional-igtisadi olagolorin
inkisaf proseslorinin tohlili asasinda miioyyaon edilmisdir.

Belo ki, ASK toskilatlarinda ohalinin ehtiyaclarina uygun formada kond
tosarriifati mohsullarinin novi artirithir, kond tosorriifati xammalinin istehsali,
gorunub saxlanilmasi, naqliyyat1 vo realizasi toskil edilir, yeni istehsal vo xidmot
miuassisalori yaradilmisdir, hoamginin ticarot firmalar1 vo ictimai-modoni mozmunlu
obyektlor insa istifadoya verilir. Investisiya, bazar, mohsul satis kanallar1, tohsil vo
torpaq istifado diversifikasiyaya moruz qalir. Emal miiossisolori 6ziinii kond
tosarriifati xammali ilo yaxs1 tomin etmok maqgsadi ilo torpagi icarays gotiirmoays vo
oldo etmoyo maraqli olurlar, otraf tosorriifatlara vo ohaliya istehsal vo vasitogilik
xidmati gostarirlor, ayrica maliyys voziyyatini stabillogsdirmok {iclin xalq istehlak
mallarinin istehsali lizro sex vo xiisusi ticarat sobokosi meydana gotirarlor.

Diversifikasiyal1 istehsal maliyys olagolorindo dayanaqligi tomin edor,
Oziinlin mal vo xidmatlori, yeni mohsullarin istehsali hesabmna daxili bazari
doldurmaga, vasitocilorin tokol vo monfi tosirini, disparitet qiymoti aradan
qaldirmaga imkan verir, istehsalin Kooperasiyas1 vo inteqrasiyasinin inkisafina,
bazar movzular olagolorindo kaskin asassizliglart logv etmoays yol agar, onlarin
iqtisadi maraqlarini balanslasdirmaga komok edir.

Diversifikasiya istehlak bazarlarin1 genis mallarla doldurmaga, idxal
mohsullar1 sixigdirmaga, il boyu golirin nizamli girising, gazancin artirilmasina
sabab olur. Bu proses etibarli va fordi tolabat, tullanti kommunallar ilo baglhdir.
Istehsalin diversifikasiyas1 vergi daxilolmalarinin artirilmasi, qurgular, xammal vo

is gliclina talabin genislondirilmosi, miixtalif vasitagilorin sixisdirilmasi, monopolist
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bazarlarin mdvqelorinin  zoiflondirilmosi  hesabima mithiim  makroiqtisadi
somaraliliyl tomin edir, {ifiiqi vo saquli inteqrasiyanin giiclonmasina gatirib ¢ixarir.
Istehsalin  diversifikasiyasinin  miisbot  sosial-igtisadi  naticolorine  onun
dayanaqligini, kreditqabiliyyatliyini, stabilliyini, roqabatgabiliyyatinin
yiiksoldil™masini, sormayonin siirotlo dovretmosini, risklorin azaldilmasini aid
lazzmdir. Diversifikasiyali istehsallarda daha ucuz xammal istifadosi, mohsulun
dasinmast zamani itkilori vo xorclori minimuma endirmak, yeni ndév mohsullar
siirotlo monimsomak, mohsul novlorini artirmaq fiirsotlori vardir. Istehsalin
ikilogmasi proseslori onun ixtisaslasmasinin dorinlogsmosi obyektiv faaliyyatino
balanssizliq meydana gotirmomokdadir, hansiki istehsalin somaraliliyinin
yiiksoldilmosina sobob olur.

Diversifikasiyali miiossisolorin maliyyo-igtisadi foaliyyatinin shomiyyatli bir
xiisusiyyati, bazar tolobatinin, tolobatinin vo qiymatinin daha ¢ox asilidir. Bu asililiq
torofdaslarin satis kanallarinin, alicilarin, xammalin, materiallarin vo avadanliglarin
miixtalifliyi vo innovasiya yoniimlii texnologiyalarin totbiqi ilo baghdir. Iqgtisadi
bohran vo boylik miqdarda idxal soraitindo kigik miiossisolor hardware sektorunda
intensiv islomalidirlor. Buna gora diversifikasiyali istehsalin xiisusi marketing
xidmaoti, istehlak bazar1 vo mohsulun rogabat gabiliyysti aragdirilmali, istehsalin
strukturu, mohsulun novii, gqiymeot, satis Usullar1 vo tsullar1 hazirlanmali vo
hazirlanmalidir.

Miiassisonin bazarda ugurlu foaliyysti birbasa siyasst ndviine vo yeni mahsul
novlorinin formalasmasina baglidir. Mohsul satislarinin effektiv idars edilmosi {i¢iin
xUsusi ticarat infrastrukturunun yaradilmasi xiisusilo vacibdir ki, bu da bazarin
sOziinli nozara alaraq vo pul vasaitine malik alava goalir alds etmoys imkan verir.
Soxsi parakondo soboko alicinin yolunu qisaltir, ¢ox sayda araliq strukturlar logv

edir va ig¢ilorin maggulluq saviyyasini artirir.

3.3. Innovasiya sahibkarhginin vencur maliyyslosdirilmasi mexanizminin
tokmillasdirilmasi

Forqli olkolordo, zohorli kapitalin resurslart1 hor bir dovlotin maliyyo
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sonayesinin spesifikliyino goro farqlonir. Moasalon, Avropa Ittifaqr 6lkalorindoki
fondun 50 faizi banklara, pensiya fondlarina, sigorta sirkotlorino, sonaye vo maliyyo
sirkotlorino daxil olur. Rusiya qanunvericiliyino goro, pensiya fondlar1 yalniz
dasinmaz omlaka, bank depozitine, schmdar katirovka sshmlaring, dovlot qiymatli
kagizlarima yerlosdiro bilor, amma materiallar1 fonduna neco yerlosdirmoyi
bilmoyocoklor. Birbasa vo somoroli investisiya sonayesi ABS, Avropa Birliyi
olkolori, Cin, Israil vo Tayvanda artiq inkisaf edir. Qarbi Avropada illik investisiya
hocmi 14,5 milyard avro olan birbasa vo yaradilan investisiya fondlarinin say1 500-
don coxdur (Pasa T., 2006).

Vengur maliyyslosdirilon kicik biznes maliyys tominati ilo bagh oldugu
liclin, investisiya layihasinin investisiya kapitalinin hacmi onun ononavi maliyya
hacmindan daha az olacaqdir. Venchurian miilkiyyatinin xarakterik xiisusiyyatlori
iki prinsipdo gostorilir:

- ilk prinsipin istirakg¢ilar1 arasinda risklorin boliisdiiriilmosi vo paylanmasi
- hossasliq prosesi;

- ikinci prinsip - vengur maliyyalasdirmasin moarhalaliyi - maliyyslogsmonin
miixtalif hocmi vo istiqamoti vo laythonin inkisafinin hor maorhoalasinda
maliyyslosmo miixtolif mévzular vo obyektlori.

Vencur, 6donisli menecerlor torofindon yaradilan vo fiziki vo hiiquqi
soxslorin  maddi hesabina sahib olan iler vengur fondlar1 etikinin
maliyyolosdirilmosinds istirak edir. Menecerlor, kigik vo orta 6l¢iilii sirkotlorin
inkisaf etdirilmosino kifayoat qodor giiclii olmagq iiglin investorlarin yigilmis nagd
pula yiikksok pul gazanmasim1i tomin etmok {i¢liin meyillidirlor. Bozon
maliyyoslogdirilon yeni elmi ideyani hayata kecirmok vo hoyata kecirmok {iciin
yegand vasitodir.

Oksor vaxtlar, fond yatirimlarina miiraciat edirlar, yoni investisiya sirketleri
onlara kaynak ayirmak istemiyorlar va yiiksak risk saviyyasine gora bank kreditlori
almirlar. Bu voziyyotdo, konkret is layihosini reallasdirmaq {iglin, maliyyo
xidmeatlori istifado etmok lazimdir, girov vo zomanst vermomok deyil, yalniz

investor biznesin iso ¢evrilmasini vo biznesin idara olunmasinda istirakini tomin
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etmolidir.

1958-ci ildo Venecur miilkiyyatinin idars olunmasinda ilk addim ABS-da
kigik bir sirkotin sormayasi haqqinda Qanunun qobul edilmosidir. Bu ganun ABS
kicik biznes agentliyino kicik biznes maliyyolosmosi vo idaroetmo proseslori ilo
mosgul olmaga imkan verdi. ABS Federal Ehtiyat sistemi Suras1 hesabatinda kigik
biznes uzun miiddotli maliyyolosdi—rilmasi liglin sormayo bazarinda boyiik boslugun
olmasi xiisusi geyd edilmisdir ki, bu masalo ad1 kecon qanunda ifado edilmisdir.
ABS kicik biznes isi lizro Agentliyin Programinda iqtisadi sistem vasitosilo kigik
sahibkarliga vencur kapital istiraki prosesinin sadalasdirilmasi shomiyyatli masalo
kimi nazords tutulmusdur (Valiyev T.S, 2000).

Iyirminci osrin ikinci yarisinda elmi vo texniki toroqqinin vo yenilik
texnologiyalarinin tatbigine yonoldilon riskli vo golirli is noviindon istifadaye
baslanilmisdir ki, buna vengur isi deyilir. Vengurun isi, yiliksok texnoloji
texnogiyalar osasinda almaz mohsullar1 vo xidmatlori istehsal edon kigik vo orta
sirkatlora birbasa investisiyalar1 azaldir.

Vencur biznesinin tobisti miioyyon bir miqdarda yeni sirkoto yonoldilmis vo
miloyyon olmayan vo foaliyyst gostormomosidir. Daha dogrusu, yeni sirkotin
maliyyalosdirilmasi ti¢lin, dovlst biidcasindon deyil, 6zol monbadon kapitala olan
maraq vo biznes foaliyysti. Bu Vencur biznesinin osas subordinatlarina, fordi
investorlara vo maliyys quruculara moxsusdur.

Vengur sirkati - riskli bir sirkotdir, elmi vo texniki sahado innovasiya riski ilo
alagali mohsullar yiiksok texnoloji mohsul va xidmatlorin yeni novlaridir; elmi vo
texnoloji ideyalarin sec¢ilmasi va istifadasi, onun aprobiya niimunalori vo modellari
yaradilmasi1 va sonradan onlarin sonaye istehsal marhalosina kogiiriilmasi ilo masgul
olan mohsul inkisafinin baglangic moarhslasine xidmot edir.

Fordi investorlar - laythads maliyys vasaitlorini sarmays edon hiiquqi va
fiziki saxs. Onlar investorlar kimi ¢1x1s edo bilorlor. Investisiya bank1 vo kommersiya
banki Vencur investisiyasinin isinds istirak edir. Bu zamanlarda shomiyyatli bir rol
investisiya banklarina aiddir. Investisiya banklar1 ilo garsilagsdirdigda kommersiya

banklarinin foaliyyati dovlot torofindon cox ciddi sokildo totbiq olunur. Ticarot
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banklar1 maliyyo-kredit sisteminin digor qurumlari ilo birlikdo miistaqil fondlarin
filialin1 toskil edir.

Banklarin maliyyoalogdirilmasino tohfo verorok, banklar asagidaki
omaliyyatlar1 hoyata kegirirlor:

- 0zal fondlarin yaradilmasi ti¢iin maliyyo vosaitlorinin yaradilmasi iigiin
hesab agmagq;

- fondlarin formalasmasina xidmot edir;

- ompoliyyatlar aparmaq li¢lin maliyys alotlorino yardim;

- sirkatin sohmlorinin 6z sobokasi vasitasilo satisi. Pensiya fondlar1 dovlatin
zoruri dovlatinin saxlanilmasi, fondun foaliyyati ilo bagli digor xorclori 6domok vo
monfoatdon istifado etmoklo maraqlanirlar.

Fondun materiallarinin kapitalizmi fondun diismasinin qarsisint almaq, 6z
miistorilorinin qarsisinda ohdsliklorini yerino yetirmok vo fondun foaliyyatini
genislondirmok tigiin vacibdir. Tocriiba gostorir ki, 6zal sirkotlor vo dovlat gqiymotli
kagizlar tiglin vasaitlorin tadariikii ¢ox az golir gatirir va bazan fondlar zararlidir.

Sigorta toskilatlar1 vengur kapitallasmasinda banklar vo pensiya fondlari ilo
analoji sokildo istirak edirlor (Msanos B.B., 2001).

Maliyys vasitagilori olan investisiyalar agentlori fondlar1t maliyyslogdirmok
vo toplamagq tigiin fordi investorlardan istifads edirlor. Maliyys miivokkilinin asas
korporativ formalari, qoayyumluq kapitali vo manfost fonduna maxsusdur.

Vencur kapital firmasi pesokar menecerlor va ya fordi investorlar torafindon
verilo bilor. Boyiik investorlar CEO-un basligina daxil ola bilorlor vo bas torofdas
kimi ¢ixis edo bilorlor. Bu halda, vengur kapital birbasa kapital sirkoti ¢or¢ivasindo
toplanur.

Boylik investorlar kapital firmasinin tosis¢isi olmasalar, onda kapital fondun
fondunda toplana bilor. Vengur fondu, vingur kapital firmasi1 kimi sohmdarlarla
kifaystlonmir. Vengur firmanin bas torofdasi olaraq sirkotin rohborliyino tam
mosuliyyat dasiyir, yani sirkotin menecerinin rolu oynayir vo Fondun 1 faizi azdir.
Hazirda sormayogilor mohdud omok haqqmna cevrilirlor vo vasaitin 99 faizini

kogiiriirlor, baxmayaraq ki, Fondun omrlori vermirlor. Umumi heyatin
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personasindaki miitoxassislorin komandasi layiholorin maliyys effektivliyini vo
movcud idaroetma prosesini hoyata kegirir, investorlar da qazanclarin 80% -ni tolob
edirlar.

Investisiya faaliyyatinin va vengur biznesinin inkisaf proseslori arasinda six
qarsiligh vardir: bir torofdon yenilik foaliyyoti noticosindo vencur biznesinin inkisafi
liclin miihit meydana golor, digor torofdon iso vengur biznesinin inkisafi yenilik
foaliyyatlorini togviq edici tasir edor. Bu qarsiligh yenilik faaliyyatlori vo vengur
biznesinin elmi vo texniki inkisaflara yanasmasi vasitosilo tozahiir edir, hansiki
iqtisadi potensialin artimmin toyin edici faktoru kimi elmi molumatlardan
istifadosino osaslanan yeni texnologiyanin meydana golmasini kompleks prosesi
aydin olmaqdadir.

Vengur biznesinin togokkiilii vo inkisafinda yenilik infrastrukturu, xiisusilo
i1s-inkubatoru vo texniki park kimi komponentlori miistosna rol oynayir, hom do
vengur kapitali hoyata kegirilmosinin effektiv formasina cevrilir. Vengur kapital
osas xiususiyyatlorinin miioyyon edilmasi onun yenilik faaliyystindo tomal
funksiyalarim1 doqiqlosdirmok etmoys imkan verir. Vengur sermayesinin 9sas
funksiyalar1 asagidakilardir: (Bnacos A., 2010):

1. Elmi istehsalin funksiyasi - intigamli kapitalin osas funksiyasi yenilik¢i
innovasiyalarin vo isgiizar foaliyystin inkisafina yonoldilib vo bu da 6z novbosindo
daxili biznes foaliyyatinin inkisafina tasir gostorir. Bu funksiya innovativ istehsalin
intellektual vo kadr hazirligini aktivlosdirir.

Vencur kapitalinin innovasiya sektoru elmtutumlularin ytiksok texnologiyali
saholora daxil edilmasinds innovasiya layihslorinde maddi sermays qoyan yeni
investorlarin tobagosinin formalagmasi ilo baglidir. Eyni zamanda, investorlar
birbasa innovasiya layihslorinin idars olunmasi vo idara olunmasi prosesinda istirak
edirlor.

2. Innovasiya foaliyyotlorini, yoni innovasiya miilkiyyotinin inkubasiya
funksiyasimi birlosdirmok funksiyast vengur kapitalinin asas funksiyalarindan
biridir.

3. Innovasiya faaliyyatinin investisiya zomanatinin funksiyasi - kapitalin ilk
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funksiyasi inkisaf etmis vo miioyyon dorocodo rahatlasdi. Bu, kapitalin inkisafi
dovrii vo innovasiya sektorunun biitiin problemlorinin halli deyil, lakin bu
funksiyanin istehsalin miiasir texnoloji inkisafinin resurs tominatinda rolu deyil.

4. Yeni kicik innovasiya sirkatinin miivaqqati iqtisadi dayanigligini tomin
etmok funksiyasi - daxil olan sirkotin miioyyon risklordon azad oldugunu tomin edir.

5. Igtisadiyyatin struktur yenilonmosi funksiyas1 - prinsipca, yeni texnoloji
bazanin vo innovasiya infrastrukturunun formalasmasinda foal istirak edon yiiksok
rogabotli sirkotin artim prosesini aktivlosdirir vo ki¢ik innovativ miiossisolorin
inkisafina imkan verir.

Vencur kapitali iqtisadiyyatin yenilik¢i inkisafi va struktur prosesinin asas
amilidir, innovasiya foaliyyatinin yeni investisiya mexanizmini toskil edir vo
iqtisadiyyatin raqabat qabiliyyatini artirir (Msasos B.B., 2001).

Yenilik foaliyyatlorinin vencur investisiyalagdirmasmin tosokkiilii vo
inkisafi ilo olaqadar asagidaki problemlor movcuddur:

- elmi - texniki sferada yeniliklorin meydana golmasi vo movcud texnoloji
yenilik¢i miiossisalorin vengur investisiyalagsdirmasi ili¢lin cazibadar obyekt olan
ki¢ik vo orta miiassisalorin inkisafini1 tomin edon infrastrukturun inkisaf etdirilmosi;

- fond bazarinda kifayot godor yaxsilasmayan vencur investisiyasinin
likvidlorin asag1 soviyyasi;

- borclu olan investorlar {iclin aglabatan risklori tomin edon sirkoto birbasa
investisiyalarin calb edilmasi ii¢lin iqtisadi stimullarin olmamast;

- rohbar torafin inkisafina informasiya dostoyi olmamasi;

- vengur fondlardaki yiiksok ixtisasli menecerlorin say1r vo sahibkarlarin
investisiya modaoniyyatinin asag1r soviyyads olmasi. Yiiksoktexnoloji yenilik¢i
miiossisalorin baslangic marholasindo - "okin sormaya" morholasindo investisiya-
lagdirma yiiksok riskli oldugu {iciin investorlar ona sormayo qoymagq istomirlor,
halbuki bazi vaziyyatlords investisiya kommersiya qazancli. Bu baximdan, dovlst
tonzimloyon dovlat iki asas sokilds aparilmalidir: dogrudan vo dolayz.

Innovasiya inkisafi sahosindo innovasiya siyasatinin inkisafi iigiin olverisli

iqtisadi vo hiiquqi miihitin yaradilmas1; Innovasiya sisteminin infrastrukturunun
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yaradilmasi intellektual faaliyyatin naticolorinin alds edilmasi tigiin dovlatin dostak
sisteminin yaradilmasi ii¢iin hoyata kegirilmolidir.

Venchur inkisaf etmis sohmlori investisiyanin likvidliyinin tomin edilmosi
liciin mithiim vasits kimi goriir. Vencur Todqiqatinin infrastrukturunu inkisaf
etdirmok {i¢iin birja bazarinin inkisafi vo uzunmiiddotli investorlarin moslohatlori
{iciin dovlat strategiyasini hazirlamaq vacibdir. innovasiya infrastrukturu maliyyo
qurumlarinin inkisafina osaslanmalidir: texnopo-Lisin, texnopark, innovasiya-
texnologiya morkozi, biznes inkubator, innovasiya isi tigiin xiisusi igtisadi zona. Bu
ASK-da innovasiyanin formalagsmasi vo yayilmasi {cilin olverisli miihitin
yaranmasina sabab ola bilar.

ASK-da innovasiya foaliyyotinin prioritet aspektlori agrotex zavodunun
bitmis iqtisadi zoncirinin (kond tosarriifati miiossisasi - emal edon bitki - mahsulun
saxlanmas1 - noqgliyyat - reallasdirma) formalasdirilmasi yolu ilo hoyata

kecirilmolidir.
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NOTICO VO TOKLIFLOR

1. Vencur biznesinin inkigafi asagidaki institusional-iqtisadi vo hiiquqi
problemlara malikdir:

- kadrlarin say1 vo innovativ sirkatlors hazirliq masslasi;

- innovasiya emali ilo mosgul olan miiassisalorin asagi hoddi;

- elm va tohsil sisteminin innovasiya potensialinin praktiki istifadasi;

- vengur spesifik foaliyystini stimul edon normativ-hiiquqi bazanin olmamast;

- intellektual miilkiyyatin qorunmasi institutunun zaif inkisafi;

- sormaya qoyulusunun xiisusiyyatlori va investorlar va sahibkarlar tarafindon
geyri-miiayyanlik barada kifayat godar malumatin olmamasi.

2. Innovasiya layiholorinin somorali maliyyslosdirmo mexanizminin
tokmillosdirilmasi ti¢iin asagidaki tadbirlori hayata kegirmok vacibdir:

- innovasiya miiddealarinin formalasmasi nazars alinmaqla normativ-hiiquqi
baximdan biznes investisiyalarinin inkisaf etdirilmasi;

- igtisadiyyatin real sektorunda innovasiya layihalarinin hoyata kegirilmasi
liciin investorlarin saylorinin artirilmas;

- Innovasiyalarin inkisafinin biitiin morhalalorinds vo 6z layihalorini hoyata
kecgirmok ti¢lin innovatorlarin inkisafinda investorlarin vergi sisteminin effektiv
sisteminin inkisafi.

3. Innovasiya miilkiyyatinin inkisafina yardim etmok ii¢iin asagidaki todbirlor
hoyata kegirilmalidir:

- Yiiksok texnologiyaya osaslanan istehsal saholorino sormays qoyan
investorlar ti¢lin imtiyazli kredit vo vergi sisteminin totbiq edilmasi;

- tadgigat vo inkisafi aparan elmi miiassisalora sifaris asasinda alava dayar
vergisi ayirmalari;

- yeni mohsul va mévcud mohsul inkisafi tigtin galir vergisinden azaddir.

4. Azorbaycan iqtisadiyyatinin iqtisadiyyatini artirmaq vo kicik vo orta
sahibkarliq infrastrukturlarini inkisaf etdirmok iiclin sonaye-innovasiya qruplarini

inkisaf etdirmok lazimdir.
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5. Vengur kapitali, ononavi investisiya alotlori ilo gqarsiighh olagods
sahibkarligin inkisafina imkan veron, istehsalat xarclorini azaldacagq, moehsulun
keyfiyyati artirir.

6. Dovlatin maliyya-kredit sisteminds yeni normativ-hiiquqi infrastrukturun
inkisafi, girov mexanizminin inkisafi, girov mexanizminin inkisafi vo Kredit vo

borclularin hiiquglarmin qorunmasi miihiim vazifo kimi basa diisiilmalidir.
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