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Elm and1

Mon, Olirzayev Olirza Abdulqgadir oglu and igirom Ki, “Azarbaycanda bank olmayan
Kredit toskilatlarinin sosial-igtisadi qiymotlondirilmasi” movzusunda magistr
dissertasiyasini elmi oxlaq normalarina va Vo istinad qaydalarina tam riayat etmoklo

Vo istifads etdiyim biitiin monbalori adabiyyat siyahisinda oks etdirmoklo yazmisam.



Social-economic assessment of non-bank credit organizations in Azerbaijan.
Abstract

Relevance of research: Activity of non-bank credit organizations will be studied in this
research. Thus, activity of credit organizations is significant for a state. That’s one of factors
which directly influence social and economic development. Purpose and duties of research:
The main purpose of research is to study influence of non-bank credit organizations’ activity
to state economy and social life of population. In order to reach this purpose, duties of
research may be noted, relations between activity of credit organizations in a state and
economic growth will be evaluated, as well practice of other countries and appropriate offers
for state economy and financial system will be studied. Used research methods: DOLS
(Dynamic Ordinary Least Squares), FMOLS (Fully Modified Ordinary Least Squares) and
CCR (Canonical Cointegrating Regression) were used. Information base of research:
Information on economic credit investment indicators by credit organizations acting in a
country per years of 1995-2018, non oil total internal product and main means were used. All
statistical indicators were obtained from Central Bank of Azerbaijan Republic. Restrictions of
activity: Statistical information about non-bank organizations is less than banks. Results of
research: Although methods of FMOLS and CCR were used along with DOLS, detailed
comments would be given due to method of DOLS. In addition to this, it’s valid to express an
idea on obtained coefficients for all methods. Result of evaluation says that, non-oil total
internal product may be increased for 26% if other variables are stable, credits given by non-
bank credit organizations are increased for 1%. Another result of evaluation says that, non-
oil total internal product may be increased for 92% if other variables are stable, investment
fund for economy are increased for 1%. It’s theory about affects to economic growth by
investment and credits to funds. It coincides with other results of research what is adequate
for Azerbaijani economy. Scientific-practical importance of results: As an important detail
for the research it may be noted that it may be used as empirical literature. Besides, if we
consider results of research works by appropriate organizations management, affective
decisions for more rational activity of organizations can be taken.

Keywords: financial organizations, non-bank credit organization, non-oil total internal
product, main fund investments, credit investments to economy.
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GIRIS

Movzunun aktualhgi: Digor maliyys toskilatlari kimi bank olmayan kredit
toskilatlar1 da Azarbaycan maliyys sisteminin bir elementidir. Hal-hazirda 6lkads bu
toskilatlarin say1 104 olmaqla, 47-si bank olmayan kredit toskilat1 vo 57-si iso kredit
ittifaqu kimi faaliyyat gostorir. Bu todgigatda bank olmayan kredit toskilatlarinin
foaliyyoati arasdirilacaq. Toadqigatin mévzusunun aktual oldugunu xiisusilo geyd
etmok lazimdir. Belo ki iqtisadiyyatin morkozindo kredit toskilatlarinin oldugu hor
kas torafindon gobul olunmus bir fikirdir. Vo buna gora do bu sistemdoki doyisikliklor
dovlat {igiin ¢ox ahamiyyatlidir. Homginin sosial-igtisadi inkisafa birbasa tasir edan
amillordan biridir.

Problemin qoyulusu va éyranilme saviyyassi: Umumiyyatlo bu mdvzunun
todqiq edilmasi barada digar 6lkalordon miisyyan godor niimuna gostormok miimkiin
oldugu halda bunu Azarbaycan {i¢iin demok miimkiin deyil. Bunun sabablarindan biri
kimi 6lko iqtisadiyyatinda vo maliyya sisteminds banklarin bokt-larma gora daha
boyiik paya malik olmasini gostarmoak olar. Kredit toskilatlarinin xiisusilo do BOKT-
larin faaliyyati, iqtisadiyyatdaki rolu va pay1 todqiq edilmomisdir.

Tadqgiqatin maqgsad va vazifalari: Tadgigatin asas moaqgsadi bank olmayan
kredit toskilatlarinin faaliyyatinin 6lks iqtisadiyyatina va oshalinin sosial hayatina
tosirlorinin dyronilmasi togkil edir. Bu magsads ¢atmaq tigiin tadgiqatin vazifalarini
belo geyd etmok olar ki, kredit toskilatlarinin 6lkadoki foaliyyati ilo igtisadi artm
arasindaki alage qiymatlondirilacak, homiginin digar 6lkalorin tacriibasi arasdirilacaq
va 6lka igtisadiyyatt vo maliyya sistemi li¢iin uygun tokliflor verilocokdir

Tadqgiqatin obyekti vo predmeti: Todqigatin obyekti bank olmayan kredit
toskilatlardir. Sosial va igtisadi tasirlorinin miiayyan edilmasi tadgiqatin predmetini
toskil edir.

Tadqiqat metodlari: Dinamik On Kicik Kvadratlar Metodu (DOLS-Dynamic
Ordinary Least Squares), Tam Modifikasiya Olunmus On Kigik Kvadratlar

Metodudur (FMOLS-Fully Modified Ordinary Least Squares) vo Kanonik
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Kointeqrasiya ~ Reqressiyast ~ (CCR-Canonical ~ Cointegrating  Regression)
yanagmalarindan istifado olunmusdur. Todqiqat isindo bundan basqa miigayiso Vo
grafik tohlil metodlarindan da istifads olunacaqdir.

Tadqgiqatin informasiya bazasi: Burada Olkodo foaliyyat gostoron kredit
toskilatlarinin  1995-2018-ci illordoki statistik gostaricilorin istifado olunmusdur.
Homginin geyri-neft UDM va asas vosaitlora investisiyalara barodo molumatlardan da
istifado olunmusdur. Biitiin statistik gostoricilor Azorbaycan Respublikasinin
Moarokozi Bankinin malumatlarinda alds edilmisdir.

Tadqgiqatin mohdudiyyatlori: Bank-olmayan kredit toskilatlart haqqinda
statistik molumatlar banklarla miiqayisodo azdir.

Tadgiqgat naticasinda ada edilon elmi-praktiki naticalar: DOLS metodu ilo
yanast FMOLS vo CCR kointeqrasiya metodlarin istifado olunsa da asason DOLS
metoduna goro otrafli sorh verilocokdir. Bununla yanasi, biitiin metodlara gora aldo
edilon omsallarla bagli vahid fikir sdylomok miimkiindiir. Qiymatlondirmo naticalori
gostorir ki, diger doyisonlor sabit galarsa bank-olmayan kredit toskilatlarinin verdiyi
kreditlor 1% artarsa geyri-neft UDM 0.26% artar. Qiymatlondirmoanin digar noticasi
ISo gostarir ki, digoar doyisonlor sabit galarsa iqtisadiyyatda osas kapitala qoyulan
investisiyalar 1% artarsa qgeyri-neft UDM 0.92% artar. Bu iso hom osas kapitala
qoyulan investisiyalar hom do iqtisadiyyata kredit qoyuluslarinin iqtisadi artima
tosirlori ilo bagli nazariyys, hom do bir sira basqa todqigat naticalori ilo {ist-iisto
diismokdadir vo hom¢inin bu Azarbaycan iqtisadiyyati iigiin adekvat sayila bilor.

Naticalarin elmi vo praktiki shomiyyati: Bu tadgigatin shomiyyati kimi ilk
onco onu geyd etmok olar ki, emprik adabiyyat kimi istifads olunaraq komokgi vasito
ola bilor. Bundan basqa miivafiq toskilatlarin menecmenti vo digar garar gobuledicilor
todqiqgat isinin naticalorini nazars alaraq kredit toskilatlarinin daha somarali foaliyyat
gostarmolori ligiin effektiv qorarlar qeobul edo bilarlor. Belo ki, osas kapitala
investisiya vo iqtisadiyyata kredit qoyuluslarinin qeyri-neft UDM-a tosirlori

strategiyalarin hazirlanmasinda 6z tohvasini vera bilor,



Dissertasiya isinin strukturu vo hacmi: Dissertasiya isi giris, 3 fasil, natico
vo tokliflordan, istifado edilmis odobiyyat siyahisindan, codvollorin siyahisindan,
sokillorin siyahisindan va qgrafiklorin siyahisindan ibarstdir. Birinci fosildo maliyya
sistemi vo kredit taskilatlarmin maliyya sisteminda rolu barads geyd olunacag. Ikinci
fasildo Azorbaycanda maliyys sisteminin vaziyyati, xiisusilo do banklar va bokt-lari
barodo molumat verilocok. Ucgiincii fasildo iso Azorbaycanda BOKT-nin igtisadi
artima tasirlorinin ekonometrik giymatlondirilmasins yer verilmisdir. Sonda todgigat
notico qeyd olunmus vo tokliflor irali siiriilmiis homg¢inin istifado edilmis

odobiyyatlarin siyahisi verilmisdir.



| Fasil MALIYY®O SISTEMI VO KREDIT TOSKILATLARININ
MALIYYO SISTEMINDO ROLU

1.1.Maliyya sistemi anlayis1 va ahate dairasi

Maliyya soxslorin vo ya sirkatlorin ehtiyac olan vesaitlori uygun sortlorlo vo
formada tomin edilmosi vo diizgiin bir sokildo istifado edilmosi ilo olagodar
foaliyyatdir. “Maliyya™ sozii arob dilindon gotiiriiliib vo monasi “malin, sorvatin
doyari” demokdir, yoni puldur. “Finans” s6zii qodim latin dilindo olan “financia”
sOziindon gotiiriilmiisdiir vo pulun tadiyyasi demokdir (Bagirov D.A., Hasonli M.X., 2011:
5.7). Ictimai hoyatda maliyys elmi anlayis kimi pul vesaitlorinin horokatiylo barabor
hom do galirlorin vo onlarin xarclonmasinin mexanizmini ohato edir (Bulut C.,
Siilleymanov E.B., 2013: s.13). ©ksaron maliyys deyildiyi zaman pulun idara edilmosi
basa diistildiiyii iiglin 0 pul vosaiti ilo eynilosdirilir. Diizdiir maliyyoanin na demok
oldugunu basa diismok tglin pulun olmasi lazimdir. Pulun varligi vo horokati
naticosindo maliyys miinasibatlori formalasir, agor pul olmursa bu miinasibatlor do
olmayacaqdir. Maliyys miinasibatlorinin yaranmasi mohz 6ziinii pul vasaitlorinin
horakoti formasinda tozahiir etdirir. Pul vasaitlorinin harokati istehsal va istehlak
prosesindos olmadig: iigin hamin morhalalordo maliyys miinasibatinin olmadigini
gostorir. Maliyyonin funksiyalari onun mahiyyati ilo miioyyanlosdirilir (Bulut C.,
Siileymanov E.B., 2013: 5.13).

Maliyyanin mazmununu miiayyan edon maliyys miinasibatloridir. Maliyys elo
bir iqtisadi miinasibatlor sistemidir ki, bu zaman pul vasaitlori fondlarinin yaradilmasi
Vo istifadasi ilo bagl proseslar bas verir. Bu miinasibatlorin yaranmasi {igiin dovlatin,
sirkatlorin va fordi soxslarin bir-biri ilo qarsiligh iqtisadi alagasi olmalidir. Lakin bir
mogami da geyd etmok lazimdir ki, pul ilo slagadar yaranan miinasibatlorin hamisi da
maliyys miinasibatlori deyildir. Maliyys miinasiboatlori pul vesaitlori fondlarinin
yaradilmasi va istifadssi ilo bagl olan pul miinasibotlorini ohato edir. Umumiyyotlo

maliyyo osas iki hissodon ibarotdir: morkozlosdirilmis maliyys vo qeyri-
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morkazlogdirilmis maliyys. Xiisusilo geyd etmok lazimdir ki, maliyyanin amolo
golmosi vo formalagmasi {igiin dovlatin rolu osasdir. Morkozlosdirilmis maliyyo
ictimai maliyyadir vo bunun torkibino do dovlat biidcoasi, xiisusi biidcadonkonar
fondlar, boaladiyys biidcasi, dovlot krediti vo s. daxildir. Qeyri-markazlosdirilmis
maliyyays iso ev tosarriifatlarinin, geyri-kommersiya toskilatlarinin, vo kommersiya

toskilatlarinin maliyyasi aiddir.

Sakil 1. Maliyyonin mahiyyati

Maliyye miinasibatlari pul miinasibatlorinin terkib
hissesidir ve imperativ xarakter dasiyir, yoni dévlatle
alagadardur.

Maliyye-genis tokrar istehsalin fasilesizliyinin temin edilmasi, dovlatin

vazifa va funksiyalarinin yerina yetirilmasi maqsadile merkazlosdirilmis

va qeyri-markazlasdirilmis pul vesaiti fondlarinin yaradilmasi, bolisdii-
riilmasi va istifadasi 1la alagadar olan iqtisadi miinasibatlordir.

Maddi mazmununa géra maliyya
6lkenin maliyys resurslarinin

: : macmusunu taskil eden magsadli pul
Maliyye-boliisdiiriicii kateqoriyadir. vasaitlari fondudur.

Maliyye-pul miinasibatlerinin
ayrilmaz hissasidir.

Manba: Hasanli M.X., Qurbanova T.T., 2013: s.4
Maliyyanin na oldugunu anlamaq tigiin onun funksiyalarina da diggat yetirmoak

lazzimdir. Maliyys puldan yerino yetirdiyi funksiyalara goro forglonir. Pulun
funksiyalar1 isa iki yera ayrilir, klassik vo miiasir funksiyalar. Maliyyanin bozi
iqtisadgilara gora iki vo bazilorino gors iso dord funksiyasi vardir. Bolgii funksiyasi
kimi maliyys istehsal vo xidmot saholorindo foaliyyat gostarmakls, dayarin
yaradilmas1 prosesindo istirak edir. Tokrar istehsal prosesinin bolgii moarhalasinda
istirak etmoklo, yaradilmis doyar maliyys vasitasilo boliisdiirtiliir. Vo bu dayar do pul
vasitosilo ifado olunur. Maliyyanin ikinci mithiim funksiyasi-nazarot funksiyasidir.
Bolgli funksiyas1 vo nozarat funksiyasi eyni zamanda meydana golir vo foaliyyot

gostarir. Bolgii vo nozarat kimi funksiyalar iqgtisadi prosesin iki torafidir. Belo ki,
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nozaroat funksiyasi 6zii bolgli funksiyasindan torayir vo timumi daxili mohsulun
homg¢inin do milli golirin pul fondlarina boliinerok vo miioyyan maqgsadlor iigiin

xarclonmoasi tizarinds nazarstdo meydana ¢ixir (Atasov B.X., Novruzov N.A. va ibrahimov

E.O., 2014: 5.62).
Qrafik 1. Maliyyanin funksiyalari

Maliyyanin funksiyalari

I
[ I I |

Igtisadiyyatin Igtisadi
tonzimlonmasi stimullagdirma

Bolgi Nozarot

Manba: Miiallif torafindon tortib olunub
Igtisadiyyatin stabil inkisafina onun tonzimlonmosi vasitasilo nail olmag

miimkiindiir. Bunu iso dovloet vo ya tosorriifat subyektlori etmolidir. Bazar
iqtisadiyyat1 sistemindo bu osason tosorriifat suyektlori torofindon hoyota kegirilir.
Lakin igtisadi vaziyyatindon asili olaraq dovlatin do tonzimlonmasina zarurat yarana
bilir. Bunu da dovlst osasen bohran dovriindo maliyys siyasati vasitesilo hoyata
kecirir. Digar bir maliyys funksiyasi iso stimullagsdirmadir. Bu funksiya iqtisadiyyatin
maliyya tonzimlonmasi ilo six olagadardir. Belo ki bu proseslor bir-birina tosir
gostorir. Iqtisadi stimullasdirmanin {isulu kimi dovlotin iqtisadiyyata qarismasi
maliyys tonzimlonmasi ilo zaman bas verir. Maliyya stimullagdirilmasi iSa ictimai

istehsalin tonzimlonmasi metodlarindan hesab olunur (Atasov B.X., Novruzov N.A. vo
Ibrahimov E.O., 2014: 5.64).

Iqtisadi sistemin daxilindo bu sistemin istirak¢ilari arasinda ortaya ¢ixan
maliyys olagolori vo amoliyyatlari ilo bu olagelori nizamlayan maliyys qurumlari
biitdv bir sistem formalasdirir. Igtisadiyyatda biitiin fondlarin horokotini &ziindo
comlogdiron bu sistemo maliyya sistemi deyilir. Maliyya sistemi maliyys
miinasibatlorinin daxilinds formalasir. Vo bu sistem asasan 4 kateqoriyaya boliiniir:
beynoalxalg maliyys, ictimai maliyys (dovlat, balodiyys), korporativ maliyys va soxsi
maliyya. Beynolxalg maliyys elo bir maliyys miinasibatlorinin toplusudur ki, burada
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idxal vo ixrac omoaliyyatlarinin 6donmasi, beynalxalq kreditin verilmasi vo homginin
investisiya qoyuluslar1 eloco do beynslxalq sosial miidafionin qorunmasinda diinya
valyutasinin horokati miisahido olunur (Quliyev N.R., Mahmudov M.M., 2011: s.6).
Korporativ maliyya biznesin giymatlondirmasi, sshmlora investisiya vo investisiya
idaragiliyi va s. daxilindadir. Soxsi maliyys dedikds bura tohsil tiglin 6donis, amlak vo
avtomobil kimi uzunmiiddotli mallarin maliyyalosdirilmosi, saglamliq vo amlak
sigortasi, investisiya vo pensiya ti¢lin gonaat Vo s. basa diisiiliir. Maliyys Planlagdirma
Standartlar1 Surasimin toklif etdiyi kimi, fordi maliyys planlasdirmanin alt1 osas
saholori vardir. maliyys vaziyyati, adekvat miidafia, vergi planlasdirilmasi,
investisiya va y1gim mogsadlari, togaiid planlamasi vo amlak planlagdirilmasi. Dovlot
maliyyasi elo bir iqtisadi miinasibatlor toplusudur ki, burada dévlstin funksiyalarinin
yerina yetirilmasindon 6trii pul formasinda timumi daxili mohsulun boliidiiriilmasi va
formalasdirilmasidir (Rudiy K.V., 2009: s.8). Onun torkibin dovlot, dovlstin alt
qurumlarinin, alagodar ictimai toskilatlarn vo agentliklorin maliyyasi daxildir. Bu,
adoton, ictimai qurumlara tesir edon investisiya gorarlar1 ilo bagli uzun miiddatli
strateji perspektivlori shato edir. Bu uzunmiiddatli strateji dovrlori iimumiyyatlo bes
Vo ya daha ¢ox ildir. Ictimai qurumlara maliyyoslosdirilmosi osason asagidakilar1 ohato
edir: bir ictimai toskilatin tolob olunan Xarclorinin miiayyanlosdirilmasi, bu toskilatin
galirinin manbayi, biidca prosesi, ictimai layihalorin maliyyslosdirilmasi.

“Maliyys sistemi” elo bir anlayisdir ki, ona hamginin “maliyys” anlayisinin
davami da demok olar (Rudiy K.V., 2009: s.6). Maliyya sistemi kreditorlar, investorlar
Vo borcalanlar arasinda pul harokatini tomin edoan bir macmudur. Sistem investorlar
Vo omanatgilor arasinda samorali vo daimi olagolor tomin etmoak iigiin nazords
tutulmus yaximn olagali xidmatlordan, bazarlardan, vo miisssisalordon ibaratdir.
Maliyys sistemlarindo pul, kredit vo maliyys miibadilasi vasitolori kimi istifado
olunur. Maliyya sistemlari maliyys vosaitlorinin ayrilmasina, investisiya qoyulmasina
Vo ya iqtisadi sahalor arasinda kogiiriilmasine imkan yaradir. Onlar soxslarin va

sirkatlorlo bagl risklorin paylagilmasini da tomin edir. Maliyys sistemi ciddi sokildo
13



tonzimlonir, ¢iinki 0 birbasa maliyyo bazarlara tesir gostorir. Vo bu bazarlarin
sabitliyi istehlak¢ilarin pul vesaitlorinin qorunmasinda miithiim rol oynayir, Vo
homg¢inin onlarin etimadinin dogruldulmasi da asas sortdir. Maliyys sistemi asason
kommersiya banklari, morkozi banklar, dovlat banklar1 vo kooperativ banklar olan
maliyys institutlar1 torafindon idara olunur. Maliyys sistemlori miiasir iqtisadiyyatda
vacib olan bir sira funksiyalar1 yerina yetirir. Onlar mal vo xidmotlor miibadilasini
asanlasdirmaq, amanatlori soforbor etmok, kredit ayirmaq vo borcalanlara nozarot
etmok vo 6doma xidmatlori gostorir.

Maliyys sistemi iqtisadiyyatin somoarali vo effektiv foaliyystindo osas rol
oynayir. Bu sistemin iqtisadiyyata asas tohfasi izafi maliyys resurslarini ehtiyaci olan
saxslora va sirkatlora yonlondirilmoasinds vasitagilik etmosidir. Bununla bels, maliyys
sistemi iqtisadiyyati lazim olan pul vasaitlorilo tomin etmir hom do iqtisadi inkisaf va
iqtisadi artim iigiin ¢ox vacib olan investisiya kapitalinin toplanmasini asanlasdirir.
Homginin fardlorin va sirkatlorin risk se¢imlarinds komoklik edir.

Maliyys sistemlori bazarlardan vo istirakcilardan ibarotdir. Bazarlar isa
miioyyan seylorin satildigi mokan olaraq xarakterizo olunur. Hansi ki maliyya
bazarinda satilanlar seylar isa onun alstloridir. Maliyys bazarlarinda satilan alotlordir
tic novdan birina boliine bilar: borc, kapital va sarti. Borc alatlori galacokda miisyyan
tarixdo miiayyan valyuta moablaglari 6domak vadlari ilo baglidir. Borc alatlori arasina
depozitlor, dovlot xozino borclari, kommersiya kagizlari, korporativ istigrazlar vo
ipotekalar daxildir. Kapital alstlorina asasan sahmlar-adi sshmlar vo imtiyazli
sohmlar daxildir. Borc alatlorindan forgli olaraq, onlar nagd 6donislorin Slgiisii vo ya
vaxtl barado heg¢ bir xiisusi raziliq vermirlor. Sarti alotlor miiayyan sortlor altinda
miioyyon Odonislor etmok vad edir. Bu biitiin név sigorta ndvlari, zomanatlort vo
qarantiyalar1 ohato edir. Bundan basqa dordiincii qrup da vardir ki, bunlar téroma
maliyyo alatloridir. Bu alstlordir asas xiisusiyyatlarindan biri da har birinin fargli risk

doaracalarini 6ziinds ehtiva etmasidir (Jeffrey Carmichael, Michael Pomerleano, 2002).
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Maliyya sistemi milli, gqlobal vo firma saviyyasinds olmagla foaliyyat gostorir.
Birdon ¢ox komponent miixtalif saviyyslordo maliyys sistemini togkil edir. Firmanin
maliyys sistemi sirkotin maliyys foaliyyatini izloyan totbiq olunan prosedurlarin
toplusudur. Bir firma igarisinda maliyya sistemi, maliyys baximindan biitiin sahalori
ohato edir. Masalon, miihasibat ugotu tadbirlari, galir vao xarc cadvallori, amak haqq:
Vo balans hesabati. Regional miqgyasda, maliyys sistemi kredit veronlora va
borcalanlara pul miibadilosi imkani veran sistemdir. Regional maliyys sistemlori
banklar1 vo diger maliyys institutlarini, maliyys bazarlarini, maliyya xidmatlorini
ohato edir. Qlobal maliyys sistemi asason biitiin maliyys institutlarini, borcveranlori
Vo borcalanlar1 qlobal iqtisadiyyat daxilinds ohato edon genis regional sistemdir.
Qlobal baximdan maliyya sistemlorino Beynalxalg Valyuta Fondu, markazi banklar,
Diinya Bank1 vo xarico kredit veron boylik banklar daxildir. Qlobal maliyys sistemi
hiiquqi miiqavilalorls, toskilatlarin vo homginin rosmi vo qeyri-rosmi soxslorin
investisiya va ticarati maliyyslosdirmasi iigiin maliyys kapitalinin beynalxalq aximini
birlosdiran diinya ¢orgivasidir.

Maliyys toskilatlar1 iqtisadi sistemdo genis funksiyalari yerina yetirirlar.
Maliyys sistemi yalniz bank kimi maliyys institutlarinda ibarat deyildir va onun shato
dairasi genisdir. Bazi qurumlar da masalon broker firmalari, investisiya sirkatlori vo
sigorta toskilatlarida maliyys bazarlarinda xidmat edir. Bununla bels, bu qurumlar
geyri-bank maliyys institutlaridir ki, onlar bank tanzimlonmasindan kanar, sirkat va
ya toskilat torofindon tonzimlonir. Homg¢inin gqeyri-bank maliyys institutlarina
qarsiliglt fond, sigorta vo maliyys kreditlori toklif edon sirkatlor vo s. daxildir.
Beynolxalq bazarlarda amtaos ticarati ilo mosgul olan sirkatlor do maliyya sistemina
malik geyri-bank maliyys qurumlar1 hesab olunur.

Miiasir maliyya sistemina maliyys toskilatlari (institutlar1), maliyys bazarlari,
maliyyas alatlori va maliyya xidmatlori daxildir. Maliyya sisteminin komponentlori:

1. Maliyyas toskilatlari.
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Maliyys toskilatlar1 omanatlor, kreditlor, investisiyalar vo valyuta miibadilasi
kimi maliyys vo pul omaliyyatlari ilo mosgul olan bir sirkatdir. Maliyys toskilatlar
tizvlori vo miistarilori tiglin maliyya Xidmatlori gostorir. Maliyys qurumlari bir ne¢o
yolla tonsiflogdirmok olar ki bunlara risk xiisusiyyatlorine gors, aktiv vo passivloring
gora Vo s. aid etmok olar. Bunlar ham do maliyys vasitagilari olaraq da adlandirilir ki,
omanoatgilor vo borcalanlar arasinda vasitogi kimi ¢ixis edirlor. Biitlin maliyys
institutlarinin asas funksiyasi resurs ehtiyatlarina malik qruplarin resurs ¢atismazligi
olan gruplar arasinda vasitagilik etmokdir. Ancag bu asas funksiyani miixtalif yollarla
yerino yetirirlor. Bundan basqa maliyys qurumlari bir ¢ox insana xidmot edir, ¢linki
maliyyo omoliyyatlari har hans1 bir iqtisadiyyatin vacib bir hissosidir, fiziki soxslor vo
sitkatlor omoliyyat vo investisiyalar {i¢lin maliyys institutlarina gtivonirlor.
Hokumatlor maliyys togkilatlarmin igtisadiyyatda belo bir vacib rolu oldugu iigiin,
banklarin va digor maliyys institutlarinin nozarst va tonzimlonmasini vacib hesab
edirlor. Umumiyyatlo maliyys bohranlarmm tarixino baxildigi zaman, maliyys
toskilatlarinin iflaslarinin 6lkolords vo diinyada ¢axnasma yaratdigi goriiniir. Maliyyo
toskilatlar1 fordi vo kommersiya miistorilori ii¢lin genis moahsul vo xidmotlor toklif
edir. Toklif olunan xiisusi xidmatlor miixtalif maliyys toskilatlar1 arasinda forglonir.
Maliyys toskilatlar1 asason banklar va geyri-bank maliyys toskilatlar1 olmagla iki
grupa boliiniir. Banklar va geyri-bank maliyys toskilatlar1 hagqinda ndvbati bélmoado
daha atrafli bohs olunacaqdir.

2. Maliyya bazarlar

Maliyys bazarlari-qiymotli kagizlar vo téromo maliyys alotlori ilo insanlarin
ticarat etdiyi bir bazardir. Bura elo bir bazardir burada insanlar maliyya giymatli
kagizlari, toromo maliyys alatlori vo hamginin asagi amoliyyat xarclorinds fyugers,
opsion, forvard, opsion miiqavilalori ilo ticaratlo masgul olurlar. Qiymatli kagizlara
sohmlor, sertifikatlar, istigrazlar, veksellor, ¢eklor daxildir. Qeyd olunan istiqrazlar
dovlat giymatli kagizi, sohm dasinmaz amlaki, veksel, ¢ek malin harakatini hamginin

depozit vo amanat sertifikati borc miinasibatini oks etdirir. Qiymatli kagizlar forgli
16



resurslara asasinda dovriyyoayes buraxilir (Bssirov R.A., 2016: 5.255). Qiymotli kagizlar
pul kapitalin1 colb etmok iiglin buraxilir vo onlara sohm, istiqraz, ddovlatin borc
ohdaliklori vo onlardan torayan sonodlor daxildir. Qiymatli kagizlar1 iki qrupa
boliiniir; birinci daracali asas giymatli kagizlar vo ikinci doracali toromo qiymatli
kagizlar.

Maliyys bazarmin torkibino banklararasi valyuta birjasi, fond birjasi, pul
bazari, sohm bazar1 vo xarici valyuta miibadilo bazar1 daxildir. Vo bunlar maliyys
giymatli kagizlarin, birja vo ya omtos miibadilosinds ticaratin asanlagsmasina komok
edon togkilatlardir. Bu, fiziki bir yer (Nyu-York Fond Birjasi, Baki Fond Birjast,
London Fond Birjasi, Tokio Fond Birjasi kimi) vo ya da bir elektron sistem
(NASDAQ) ola bilor. Fond birjas1 giymatli kagizlarin, sohm, istigrazlar vo digar
maliyys alatlorinin fond brokerlori vo treyderlori torofindon alinib vo satildigi bir
qurulugsdur. Banklararas1 valyuta birjasi banklarin miixtslif valyutalar1 miibadilo
etdiyi yiiksok Saviyyali valyuta bazaridir. Bundan basqa maliyys bazarlar1 asagidaki
sektorlara da boliiniir.

- Omtos bazarlari, hansi ki, bu bazarlarda amtoslorin ticarati hoyata kegirilir.
Burada bugda, gohvo, kakao, meyvo vo sokor kimi kond tosarriifati
Mohsullarinin ticarati bas verir.

- Torama maliyys alstlori bazarinda maliyyas riskinin idara edilmasi ii¢iin alatlor
togdim edir.

- Fyugers bazari-golocok dovrde amtos ticarstinds standartlasdirilmis forvard
miigavilalarini tomin edir (Bssirov R.A., 2016: s.17). Burada goalocokda giymatli
kagizlarin vo yaxud maliyys bazarinda real surotdo satilan digor maliyys
alotlorinin miiayyan miiddata gondorilmasi iizra miiqavila ilo ticarsti hoyata
kecirilir.

- Kriptovalyuta bazari-rogomsal aktivlerin  vo maliyys texnologiyalarinin
ticaratini asanlasdiran bazar. (Kriptovalyuta-alternativ valyuta va ragemsal

valyutanin bir noviidiir)
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- Valyuta bazari-xarici valyutanin ticaroti burada bas verir. On bdyiik valyuta
bazarlart London, Nyu-York, Singapur, Tokio, Frankfurt, Hong Kong va
Sidney kimi bdyiik maliyya markazlorindos yerlosir.

- Spot bazari-giymotli kagizlarin vo amtoslorin alqi-satqisinin nogd pulla hoyata
kecirildiyi vo toroflorarasi miibadilonin qisa miiddat arzinds yerina yetirildiyi
bazar.

- Banklararasi kreditlosmo bazari-banklarin miioyyon bir miiddat {i¢iin bir-birino
kreditlor veran bir bazardir. Bir ¢ox banklararasi kreditlor bir hoftalik vo ya
daha az miiddatdo, oksariyyatinds iso miiddat bir gecs-giindiizdir. Bu bazarda
banklararas1 faiz doracalorino Federal fondlarin ugot-faiz dorocasi (ABS),
LIBOR (London), FIBOR (Almaniya), Avrobor (Avropa Birliyi), LUKSIBOR
(Liksemburq), SIBOR (Singapur), HIBOR (Honkonq) va basqalar1 daxildir.
Investorlar, smanatgilor vo borc alanlar maliyys bazari istirakgilaridir. Subyekt

Kimi foaliyyat gostoron vasitogilor osason asagidakilardan ibaratdir: maklerlor,
dillerlor va ixtisaslagsmis maliyyo-kredit institutlari.

Miiddatindan asili olaraq maliyys bazari iki yera bdliiniir, pul bazar1 va kapital
bazari. 1.Pul bazart maliyya alotlorinin yiiksok likvidli bazaridir. Homginin
burada qisa miiddat ii¢iin alinib satilir. Pul bazarinda qisa miiddstdo hiiquqgi vo
fiziki soxslorin dovriyya Vvosaitlorina olan ehtiyaclart qarsilamaq miimkiindiir.
2.Kapital bazar1 uzunmiiddotli maliyyslosmo monbayidir. Bu bazarda maliyys alati
Kimi sohmlor va istigrazlardan alimib satilir. Bu bazar da sshm bazari-sshmlarin
buraxilmasi yolu ilo maliyys tomin edan vo sonraki amaliyyatlara imkan veran fond
bazarlar1 vo istigrazlarin verilmasi yolu ilo maliyys tomin edon vo sonraki ticarot
imkanlarini tomin edon bond bazarlar1 olmagla iki yers boliiniir.

Kapital bazar1 yeni kapital fondlar1 vo istigrazlarin investorlara satildigi asas
(ilkin) bazarlar vo movcud olan qiymatli kagizlarin satisinin oldugu ikinci daracali
bazarlar  olmagla iki yera boliiniir. Osas bazarlar kreditorlar va borc alanlar

(investorlar vo resipiyentlor) arasinda kapitalin yenidon paylagdirilmasina xidmot
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edir. Ikinci doracali bazarlarda-ovvallor buraxilmis maliyys alotlori iizra omoliyyatlar
edilir. ikinci doracali bazarlar borc 6hdaliklorinin yenidon satilma mexanizmini
yaradir, vo bu biitovliikkdo bazarin likvidliyinin artmasina gatirib ¢ixarir. Har iki bazar
bir birilori ilo six baghdirlar, ¢linki ilkin bazar ikinci dorocsli bazari qiymaotli
kagizlarla tomin edir.
3. Maliyyas alotlori

Maliyya alatlori hor ciir ticari maliyya aktividir vo iki yera boliiniir nagd pul
alotlori vo toromo maliyys alotlori. Nagd pul alstlorinin doyari birbasa bazarlar
torofindon miioyyon edilir. Onlara giymatli kagizlar, kreditlor vo depozitlor daxil ola
bilor. Toérama maliyyas alatlori-ikinci daracali gqiymetli kagizlardir. Téromo maliyyo
alotlori hor hansi baza aktivini almaq, satmaq vo ya doyisdirmok hiiququnu tosbit
edon miigaviladir. Baza aktivi qismindo valyuta, qiymetli kagiz, faiz daracasi,
golirlik, toromo maliyyo aloti, amtoa, maliyya indeksi, kredit riski va s. ¢ixis edo
bilor. Téromo maliyys alatlorinin asagidaki 3 novii vardir: Fyugers elo bir giymatli
kagizdir ki, miiayyon edilmis tarixdo hor hansi bir aktivin avvalcadon razilagdirilmis
giymotlo alinmasi vo ya satilmasini 6ziindo oks etdiron standartlasdirilmis birja
miiqavilasidir (Maliyys bazarlari terminlorinin izahli liigati, 2010: s.90). Digar bir maliyys
aktivi opsion isa elo bir giymatli kagiz noviino aiddir ki, onun sahibi miiayyan
edilmis tarixde har hansi bir aktivi avvalcadon razilagdirilmis qiymotlo almaq vo ya
satmaq hiiquqununa malikdir (Maliyys bazarlari terminlarinin izahli ligati, 2010: 5.166). Vo
nohayat sonuncu maliyys aktivi svop isa elo bir pul axminin miibadilasidir ki, iki

torof miigabilinin arasinda faiz doracasi vo valyuta riskini aradan qaldirir (Maliyys
bazarlari terminlarinin izahl ligati, 2010: 5.197).

4. Maliyyas xidmatlori
Maliyys sistemindoki togkilatlarin son qrupu maliyys xidmot tominat¢ilaridir.
Maliyys xidmatlori maliyys sektorunu ohats edon cox sayda biznes qurumlari
torafindon toklif olunur. Bu qrup diler, qiymatli kagizlar tizra broker, ipoteka brokert,

idarsetma maslshatcilori vo investisiya maslohat¢iloridir. vo s. kimi xidmatlorls
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miistarilori tomin edirlar. Broker (ingilisco broker-vasitaci, dollal, broker)-satici ilo
alic arasinda, yaxud sigorta olunanla sigorta edon arasinda, eloco do omlak sahibi ilo
kirayonisin arasinda vasitogolik xidmoti yerino yetiron hiiquqi vo ya fiziki soxs.
Qiymatli kagizlar bazarinda birja aqdlorinin miiayyanlasdirilmis qaydada miistorinin
adindan onun hesabina, miistorinin adindan 6z hesabina, yaxud 6z adindan miistorinin
hesabina baglanmasini hoyata kegiron birja vasitogisi do broker adlanir.
Diler (ingilisco dealer-ticarat¢i, satici)-birja oqdlerinin miioyyanlosdirilmis qaydada
0z adindan, 6z hesabina baglanmasmi hoyata keg¢iron vo sonradan onu birjada
satmagla mosgul olan birja vasitogisidir. Bundan basqa diler hor hansi
bir sirkatin mohsullarini topdan alib, sonradan parakonds va kigik topdan satilmasi ilo

mosgul olan hiiquqi va ya fiziki soxsdir.

1.2. Maliyya taskilatlar1 va funksiyalar

Miiasir maliyya sistemina maliyys toskilatlar1 (institutlar1), maliyys bazarlari,
maliyys alotlori vo maliyys xidmatlori daxildir. Maliyys toskilatlar1 maliyyo
xidmatlori sahasinds, 0 ciimlodon banklar, zomanat sirkatlori, sigorta sirkatlori, broker
sirkatlori va investisiya dilerlor do daxil olmaqla genis amoliyyat foaliyyatini ohato
edir. Maliyya toskilatlar1 asasen banklar va geyri-bank maliyys qurumlari olmagqla iki
qrupa boliintir.

“Banklar haqqinda” AR-nin Qanununa asason bank elo bir hiiquqi soxsdir ki,
hom fiziki ham ds hiiquqi saxslordon depozitlor va ya digar qaytarilan vasaitlor calb
edo, 6z adindan vo hamg¢inin 6z hesabina kreditlor vera bilor, bundan basqa kog¢iirma,
hesablagsma-kassa omoliyyatlarini mistorilorin tapsinigi ilo hoyata kegira bilor
(“Banklar haqqinda” AR-nin Qanunu, s.1). Bank bir iqtisadi teskilatlar olaraq, pul
vosaitlorinin  toplanmasi, kreditlorin  verilmosi, pulla hesablasmalarin hoyata
kegirilmasi, pulun emissiyasi, miixtolif qiymotli kagizlarin buraxilmasi va S.
funksiyalarin1 yerino yetirir. Banklar timumiyyatlo maliyys sistemindaki biitiin

istirak¢ilar {igiin olgatan olurlar. Banklar miilkiyyatin xarakterina goro asason dovlat,
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sohmdar, kooperativ, bolodiyys vo qarisiq banklara, kegirdiklori omaliyyatlarin

xarakterino goro emissiya vo kommersiya ndvlaring boliintirlor.

Banke¢iligin tiplori:

parakonds bankgiliq, soxslorlo va kigik bizneslo birbasa moasgul olur;

biznes bankgilig, orta biznesa xidmat gostarir;

korporativ bankgiliq, boyiik sahibkarliq subyektlorinoe yonaldilmis faaliyyat;
xtisusi bankgilig, banklar torafindon yiiksok golirli miistorilora toklif edilon
maliyya vo geyri maliyys Xidmatlorinin macmusudur vo 6ziindo fordi,
individual xidmat sistemini ohato edir.

investisiya bankgiliq, borc coalb edilmosindo vo ya qiymotli kagizlar
emissiyasinda komok edir, homg¢inin emitentlor T{giin  sahmlorin
yerlosdirilmasi ilo bagli konsalting vo boalodgilik xidmatlori hoyata kegirir.
Bu foaliyyatlo mosgul olan banklar iki yero boliiniir: 1.Investisiya Banki-
miixtalif istigamatli investisiya layihalorinin uzunmiiddotli kreditlosdirilmasi
lizra ixtisaslasan bank vo ya digoar kredit toskilati. 2.Ticarat Banki-beynalxalq
ticarot miinasibatlorinin kreditlosdirilmosi {izros ixtisaslasan kommersiya banki.
ananavi olaraq ticarot maliyyolosmosi edon banklar idi. Vo onlar kredit
formasinda deyil, kreditlor deyil, sochm soklinda firmalara sarmayani tomin

edon banklardir.

Foaaliyyat novlarina gora banklarin tiplori:

Morkazi Bank-dovriyyadoki nagd pulun emitentidir. Onlar dovlatin
valyutasini, pul kiitlasini vo faiz dorocalorini idaro edon bir toskilatdir.
Morkazi Bankin foaliyyatinin asas moqsadi 6z salahiyyatlori daxilinds
giymatlorin sabitliyini vo bank sisteminin sabitliyini vo inkisafini tamin
etmokdir. Bundan bagsqa Morkoazi banklar adoton yerlogdiyi 6lkonin bank
sistemina nozarat edir va tanzimlomo salahiyyatlorina malikdir. On inkisaf
etmis Olkoalorde morkazi banklar siyasi miidaxiladon gorunur vo miistaqil

foaliyyatino sorait yaradilir.
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Icma banklari-yerli dziiniiidaroetmo orqanlarmin, iscilorine, miistorilarine vo
torofdaslarina xidmot etmok imkan veran maliyys institutlari.

Kommersiya banklari-bank sisteminds asas rol oynayir vo miivaqqoti Sorbost
olan pul vasaitlorinin calb edilmasi, kreditlosmo, 6donis vo pul kdgiirmoalarinin
hoyata kegirilmasi, konsalting vo s. Xidmatlori gostarir.

Icma inkisaf banklari-tonzimlonon banklar olmagla, asag1 xidmat Soviyyasino
malik bazarlara vo ohaliys maliyys xidmatlori vo kredit ilo tomin edir. Buna
misal olarag, Bangladesds yerlogon Nobel siilh miikafati laureatt Mahommod
Yunus torofindon tosis edilmis mikromaliyys toskilati "Gramen Banki"

Agrar inkigsaf banklarinin-asas maqsadi torpaqlarin, kand tasarriifatinin vo kand
tosarriifatt mohsullarinin istehsalini artirmaqdir.

Xiisusi banklar-yiiksok golirli soxslorin aktivlorini idaro edon banklardir. Hotta
bels togkilatlarda asag1i mablogds bank hesabi agilmur.

Kredit ittifaglart vo ya kooperativ banklar-omanotgiloro moxsus geyri-
kommersiya kooperativlori olub vo kommersiya banklarina nisboatlo daha
alverigli sortlorlo kredit toklif edirlor. Onlarin ohato dairasi miioyyan bir
sirkatin isgilari, bir arazids yasayan sakinlor, bir birlik vo ya dini togkilatlarin
tizvlari va onlarin yaxin ailalori ilo mahdudlasir.

Pogt amanat banklari-milli pogt sistemlari ilo alagali amanat banklari. Diinya
lizra pogt-bank foaliyyatinin ii¢ asas modeli mévcuddur: ingilis modeli, fransiz
modeli, alman modeli. 1) ingilis modelina goro xiisusi ixtisaslasdirilmig
toskilati bolmolorin yaradilmasini zoruri edir, 2) fransiz modelino gora iso pogt
miiossisalori daxilinds maliyys xidmatlori hoyata kegiron departament foaliyyat
gostarir 3) alman modeli iss pogt Vo hamginin do bank simbiozu assasinda
islayir (Mammadov Z.F., 2010: 5.98).

Ofsor bank-oldo edilon monfostdon vergi alinmayan vo ya ¢ox az vergi alinan
yerlorda foaliyyat gostoron bankdir. Bir ¢ox ofsor banklari asasen &zal

banklardir.  Ofsor bank¢iligi, adoton, kolgo iqtisadiyyati, miitogokkil
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cinayat, vergi yaymmalari, ¢irkli  pullarin = yuyulmasive S.  ganunsuz
foaliyyatlorlo bagli olur. Ofsor banklar asason Britaniya Virgin Adalari, Beliz,
Kayman Adalari va s. arazilords foaliyyat gostorir.

Etik banklar-biitin omoliyyatlarinda soffafligi  prioritetlogdiran, ictimai
masuliyyatli asas gobul edon, hamg¢inin 6z investisiyalarinda vo kreditlorinda
sosial vo otraf miihito tosirlori nozoro alan toskilatlardir. Homginin 6z
faaliyyatinda sosial masuliyyatli investisiya, korporativ sosial masuliyyat va
odalatli ticarot omoliyyati, istehlak¢t hiiququnu vo sosial miiassiso Kimi
prinsiplori asas kimi gobul edirlor.

Tikinti comiyyatlori-iizvlorinin qarsiligli maliyyalosmosini togkil edon bir
maliyya qurumudur. Homginin bank va oalagali maliyys xidmaotlorini, xiisusan
amanat vo ipoteka kreditlorini toklif edirlor. Bu togkilatlarin foaliyyati miioyyan
gadar kredit ittifaqlar1 vo ya kooperativ banklara banzayirlar,

Omanat banklari-onlarin asas moQsadi shalinin biitiin tobagalarina asanligla
olgatan omanat mohsullar1 toaqdim etmoakdir. Boazi 6lkalordo amanat banklari
ictimai tosobbiislo yaradilmisdir, bazilorinds iso fondlar torafindon yaradilir.
Hazirki dovrso Avropa amanst banklar1 parakonds bankeiligada digqatlorini
yetirirlor. Belos ki onlar kigik vo orta miiassisalor ti¢lin 6danislor hoyata kegirir,
amanatlarin gabulu, kredit verilmasi va sigorta kimi moahsullar taklif edirlor.
Internet bank-tamamilo kompiiterlorlo hoyata kegirilon, fiziki olaraq bank
filiallar1 olmadan yerina yetirilon bank amaliyyatidir.

Islam bankciliginin osas xiisusiyyoti, Islam dininds qeyd oldugunu kimi
faizin haram olmasina goro, faizsiz iqtisadi sistemi inkisaf etdirmoyo
calismasidir (Mommoadov Z.F., 2010: s.109). Bu homg¢inin geyri-faiz bankgiliq
olaraq da bilinir, islam, soriot qanunlar1 vo Islam iqtisadiyyati
istigamatindo idaro olunan bir bank sistemidir. Bu sistemds salom
qadagandir, pul satis obyekti kimi istifado oluna bilmaz, islam prinsiplarina

zidd olan maliyys xidmotlorinin gostarilmasi vo s. gadagandir. Ilk Islam banki
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iso 1963-cii ildo Misirdo qurulmusdur. Lakin, ilk miiasir Islam banki

1971-ci ildo Qahirado Onvar Sadatin amriylo qurulan Nasir Sosial

Bankidir. Daha sonra iso, 1975-ci ildo Ciddados kral Faysalin dostayi ilo

[slam Konfrans1 toskilatina iizv olan 6lkalorin iqtisadi inkisaf

programlarini islam prinsiplori corgivasindo dostokloyan-"Islam Inkisaf

Banki" qurulmusdur.

- Universal banklar-biitiin maliyys xidmatlorini toklif edon toskilatlardir.

Qeyri-bank maliyys institutu vo ya digar ifado formasi ilo geyri-bank maliyys
toskilatlar1 bank lisenziyas: olmayan vo milli vo ya beynolxalq bank tonzimloma
agentliyi torofindon yoxlanilmayan maliyya qurumudur. Homginin ohalidon
amanatlori gabul eds bilmoyan maliyys qurumudur. Bu toskilatlar investisiyalar
(kollektiv vo fordi), risk boliisdirilmasi, maliyys konsaltingi, brokerlik, pul
kogtrmolori vo nagd o6domosi Kkimi Xidmatlor gostormoklo alternativ. maliyys
xidmatlorinio insanlarin  ¢ixigin1  asanlasdirir.  Qeyri-bank maliyys qurumlari
investisiyalar, risklorin boliisdiiriilmosi vo bazar brokerliyi kimi bankla olagoli
maliyya xidmoatlorini gostorir. Bundan olave, Qeyri-bank maliyys institututlart
homginin maliyys xidmatlorinin gostorilmosindo banklarla rogabat aparirlar. Slave
olaraq, fordi geyri-bank maliyys institututlar1 xiisusi bir sektorda ixtisaslasa bilarlor
Vo informasiya {stiinliiyii inkisaf etdiro bilorlor. Onlar boliisdiirma, hadafloma va
ixtisaslagsma prosesi ilo maliyya Xidmatlori ¢argivasinda rogabot giiclondirir. Bank
olmayan maliyys sirkatlori  kreditlor, tohsilin  maliyyalogdirilmasi, pensiya
planlasdirilmasi, pul bazarlarinda ticarat, sshmlorin vo sohmlorin alqi-satqisi,
sohmlorin portfelinin idars olunmas1 vo diger xidmatlorini toklif edir. Ancaq adston
onlara depozitlor almaga icazo verilmir vo borc alstlorinin verilmosi kimi
omoliyyatlar1 maliyyslosdirmak tigiin digar vasitalor tapmalidir.

Qeyri-bank maliyys qurumlarina asagidakilar daxildir: maliyys vo kredit
sirkatlori, sigorta sirkatlori, garsiliqli fondlar, amtoo treyderlari, maliyya Xxidmati

tominatcilari, lizing sirkotlori, market meyker, miiqaviloli omanot toskilatlaridir,
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lombardlar, valyuta miibadilolori morkozlori vo mikrokredit toskilatlari, faktoring
sirkatlori va s.

Faktoring (ingilisco, faktor-ticarot agenti, vasito¢i) omtos Vo Xxidmoatlorin
satisinin kommersiya krediti sortlori daxilindo hoyata kegirilmosi zamani toroflor
arasinda yaranmis borc talobinin (hesab-faktura, veksel) basqasina giizost edilmosidir.
Bu maliyyalosdirmo pul tolobinin giizost edilmasi qarsiliginda yaranir (Atasov B.X.,
2016: s. 397). Faktoring sirkatlorinin isinin mahiyyati ondan ibaratdir ki, faktor firma
0z mistarisindon borclar1 almaq hiiququnu alir, 6z miistorilorinin borclarini hisso-
hisso 6doyir. Daha dogrusu, borclarin 70-90 faizo godorini 6domo miiddoti ¢atana
kimi 6dayir. Borcun galan hissasini isa miistariya onun borclusunun biitiin mablogi
qaytardigdan sonra miiayyan edilmis faizlor ¢ixilmaq sortilo gaytarilir. Naticodo
faktor-firmanin miistorisi borclar1 tez qaytarmaq imkani oldo edir vo buna gora do
faktor firmaya faizlor 6doayir. Faktoring amoliyyatlarinin icra olundugu soraitdos
miistori 6z borclusundan borcunu almaq hiiququnu faktor firmaya verir.

Maliyys xidmot tominatgilart (ham qiymatli kagizlar, hom do ipoteka) iso
idaroetma maslahatgilari vo maliyys miisavirlorindan ibaratdir va onlar xidmat haqq1
asasinda islayirlor. Onlarin osason investorlar ii¢lin informasiya somaraliliyinin
artirilmasi xidmotlori gostorir.

Lizing sirkotlori do QBMI-lordon biridir. Lizing-(“leasing” ingilis sozii olub,
icaro monasini bildirir) masin Vo avadanliglarin uzunmiddatli icaraya verilmasidir
(Atasov B.X., 2016: 5.380). Lizing-elo bir xidmat noviidiir ki, burada istehlak¢inin sifarisi
osasinda omlaki satin almaqla onu istehlak¢iya miioyyon miiddoto icaroys verilir,
Lizingveran (icaroya veran) torofindon lizing alicist (icarodar) ftigiin miilkiyyat
hiiququnun saxlanmasi sart ilo uzun va ya orta miiddsto masin, avadanliq, investisiya
toyinathi omtoalarin icara miigavilesi miiddatinds icarasidir (Atasov B.X., 2016: s.381).
Lizingi kreditdan farglandiran cahatlorindan biri girovun talob olunmamasidir.

Sigorta sirkatlori 6liima, Xostalika, amlaka dayan ziyan vo ya itkisi ilo bagh

olan igtisadi risklori vo diger zoraro maruz galma ilo slagodar miiqavilo 6hdaliklorini
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tomin etmokdo ixtisaslasir. Sigorta sirkotlorinin iki novii mévcuddur: imumi sigorta
(bozi olkolordo iso sadoco geyri-hoyat sigortasi kimi taninir) vo hoyat sigortasi.
Umumi sigorta miiqavilolori adoton sabit vo nisboton qisa miiddoto aiddir. Hoyat
sigortas1 sirkotlori torofindon satilan sigorta sdgortalinin erkon olimii ilo olagodar
olan iqtisadi itkilora gars1 sigortadir vo daha uzun miiddatli bir miigaviladir. Har iki
sigorta novii, hoyat vo limumi, comiyyatin biitiin sahalorindo mévcuddur. Sigorta
sirkotlori bank lisenziyasi olmadiglarma baxmayaraq, bir ¢ox Olkodo sigorta
foaliyyatino aid tonzimlonmonin ayr1 bir formasina malikdir vo eyni zamanda
banklar1 ohata edan eyni maliyya tanzimlayicisi tarafindon do tomin edils bilor.

Market meyker (vo ya likvidlik tominatgisi) bir bazar togkilatidir. Market
meyker (ingilisco, market maker)-fond bazarinda proseslorin gedisini izlayir, inkisaf
meyllorini, gozlonilon golirliyi, giymotli kagizlarin etibarliligin1 qiymatlondiran
maliyys aktivlori ii¢lin amoliyyatlarin asanlagdiran broker-diler miiassisaloridir. Bunu
edo bilmak {igiin bazarda aktivlara sahib olmali vo ya bu aktivlori 6z adindan satmaq
solahiyyati olmalidir. Belo aktivlor sohmlar, dovist vo korporativ istigrazlag,
toromalar alotlor vo xarici valyutalar daxildir. Onlarin asas tosiri bazarda maliyys
aktivlorinin likvidliyini artirmaqdir. Market meykerlor alqi-satqi1 kotirovkalart vo ya
toklif-toklif arasindaki forglilikdon 6z mistarilori olan firmalar galir ilo tomin edir va
bunun qarsiliginda gazanclart miisyyan mablog komissiyon olur. Onlar hamginin
informasiya xidmati do gostarirlor.

Miigavilali amanat toskilatlarinin on osas iki niimunasi, pensiya fondlar1 vo
qarsiligh fondlardir. Umumiyyoatla, ev tosorriifatlarinda onlarin yigimlari {igiin ii¢ osas
alternativ var. Birincisi onlar birbasa fordi soxsloro vo ya firmalara ya borc vers va
yaxud da firma kapitalina investisiya edo bilorlor. ikincisi iso onlar 6z vasaitlorin
depozit gobul edon miiassisalors saxlaya vo ya hoyat sigortasi sirkatlorinin investisiya
mohsullarma yonoldo bilorlor. Vo nohayst tiglincii yol iso iimumi investisiya
vasitalarina kapital qoyulusudur ki, bunlar da hamginin institusional investorlar kimi

taninir. Diinyada timumi investisiya vasitalorinin bir ¢ox ¢esidi var, baxmayaraq ki,
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oksariyyati iki osas novdon birino disiir: agiq vo ya gapali Qarsiliglt investisiya
fondlar1. Agiq fondlar vosaitlor hor hansi bir zamanda ictimaiyyato yeni sahmlor
almaga imkan verarok yeni investisiyalar yaradirlar. Qapali fondlarda iso adindan da
goriindiiyli kimi osason sirkotin yalniz tosisg¢ilor arasinda bu bas verir. Qarsiligh
fondlar imumiyyatlo 6z investisiyalarinin formalar ilo farglonirlor. Mas. bazi fondlar
yiiksok riskli, yiiksok golirli investisiyalara ixtisaslasir, digarlori iso vergidon azad
qiymotli kagizlara yonoldilir. Homginin spekulyativ ticarstds (yoni hedcing fondlar)
ixtisaslasan qarsiliqhh fondlar da var. Pensiya fondlari, insanlarin aktiv ¢alisdiglari
dovrdo gonast edib yigdiglarini uzun miiddatli investisiyaya yonlondirarok toqaiid
dovrlorinds, onlarin yasayis standartlarinin qoruya bilacaklori bir galirlo tomin edon
qurumlardir. Maliyya sistemindo miiqavilali amanat toskilatlart son onilliklorin an

inkisaf etmis vo bOylimiis bdlmolorindondir (Jeffrey Carmichael, Michael Pomerleano,
2002).

1.3.Bank olmayan kredit taskilatlar1 va maliyya sisteminda rolu

Bank olmayan kredit tagkilatlar1 miixtalif bank xidmatlori toklif edon maliyya
institutlaridir, lakin onlarmn bank lisenziyas1 olmur. Umumiyyoatla, bu toskilatlar bank
qaydalarina osason tolob olunan ononavi nozarstdon konarda gqalir. Foaliyyat
saholorindon asili olaraq qeyri-bank maliyys toskilatlari asagidaki kateqoriyalara
boliing bilorlor: inkisaf {i¢lin maliyys sirkatlori, lizing sirkatlori, investisiya sirkatlori,
vengur maliyya sirkatlori, korporativ inkisaf sirkotlori, faktoring sirkatlori, bank
olmayan kredit toskilatlar1 va S.

Bank olmayan kredit toskilatlar1 2 qrupda tosnifatlandirilir. 1.Girov amanati
gobul edon 2.Girov omanati gobul edo bilmoyam. Depozit gobul edon qurumlar
kapital adekvatliginin talobloring, likvid aktivlorin tominatina, 6hdosliklorin idars
olunmasina va digar normalara va hesabat taloblorina cavab vermoalidir.

BOKT-lar fordloro vo sirkotloro pul vasaiti ayirmaqla maliyya

catismazliglarmin qarsisini alir. Bundan olave, BOKT-lar hamg¢inin digar maliyys
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xidmatlorini gostormoklo banklarla rogabst aparirlar. Banklar biitov bir maliyys
xidmatlori paketini miistorilora toklif etdiyi halda bu taskilatlar iso miiayyan miistari
qruplarina bu xidmotin miioyyan bir hissasini toklif eds bilir. Bundan basqa bu
toskilatlar miioyyon bir sektorda ixtisaslasa vo informasiya tistiinliiyii do gazana bilor
vo maliyya xidmatlori sahasinin digar istirak¢ilar1 ragabat apararlar.

Molum oldugu kimi QBMI xiisusilo do BOKT-larin depozit gobul etmoyo
icazosi olmur. Bu toskilatlar kreditlogmoni hoyata kegirmok iiclin 6z oSason 0z
kapitalindan vo oldo edilmis golirlorindan istifads edirlor. Bundan basqa BOKT-lar
digor maliyyo toskilatlatlarindan kreditlor colb etmokls, fiziki vo hiiquqi ayirdigi
grantlarla vo fond birjalarinda miiddotli istigrazlarmin yerlogdirilmoklo do vosait colb
edorak 6z faaliyyatlatini hoyata kegira bilirlor.

BOKT-lar da daxil olmagla, bir ¢ox yonlii maliyys sistemina malik olan 6lka
iqtisadiyyatlar1 maliyys soklarindan qoruna va bu soklardan xilas ola bilarlor. BOKT-
lar geyri-bank maliyys institutlarindan (toskilatlarindan) biridir. Bu toskilatlarin
maliyya sistemindo asas rollarindan biri sosial-iqtisadi inkisafi dostoklomosidir. Belo
Ki bozi 6lkalorin igtisadiyyati vo maliyya sistemi {izorinds aparilmis todgigatlar da
bunu demoys osas verir. Buna misal olaraq boazi Afrika 6lkealori ilo slagadar aparilmis
totgigatlar1 gostarmak olar. Maliyys sistemi va iqtisadi artimla olagodar 1971-2013-
cii illarin statistik malumati asasinda Misir, Nigeriya vo Conubi Afrika Respublikasi
{izorindo todgigat aparilmisdir. Vo naticolor gdstormisdir ki, QBMi-lor ilo iqtisadi
inkisaf arasinda Misir vo Conubi Afrikada giiclii uzun miiddatli bir slage mévcuddur.
Lakin Nigeriya barasindo dolil zaifdir. Belaliklo, todqiqat gostormisdir ki, daha
inkisaf etmis maliyya sistemlorino malik olan &lkelords QBMI-nin igtisadi artim
prosesina verdiyi tohfanin shomiyyati daha vacibdir (Ronald Rateiwa, Meshach Jesse
Aziakpono, 2017). Bundan basqa 1967-2011-ci illari ohato edon dovr orzinds Tanzaniya
iqtisadiyyatinin  gostaricilori iizorinds aparilmis todqigatin naticasinde malum
olmusdur ki QBMI kreditlori uzunmiiddotli dévrds deyil, qisamiiddotli ddvrda

iqtisadi inkisafa miisbot tosir gdstormasine gotirib ¢ixarmigdir (Edna D. Chuku, Michael
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O. A. Ndanshau, 2016). Nigeriyada 1992-2012-ci illor igtisadi gostorilori asasinda bank
vo QBMi-lorin kreditlorinin iqtisadi inkisafa tosirlori arasdirilmisdir. Arasdirma
naticasi, maliyys qurumlarinin Nigeriya iqtisadiyyatinin boyiimasi Vo inkisafi tigiin
boyiik rol oynadigini ortaya qoydu (Ndugbu Michael O. vo basqalari, 2015).

QBMI-larin Asiya 6lkalorinin maliyys sisteminin asas subyektlorindon biridir.
Belo ki geyri-bank kreditlorinin bu o6lkalorin igtisadiyyatinda xiisusi pay1 vardir.
Xiisusilo do geyri-bank kreditlori Cin iqtisadiyyatinda da miioyyan paya malikdir.
QBMI foaliyyoti kolgo bankgiliq olaraq da tosnifatlasdirilir.  Qeyri-bank
maliyyslosmosi Cin iqtisadiyyatina bir sira fayda tomin edir, xiisusilo kredit toklifi
liclin alternativ bir yoldur va ¢inli ev tesarriifatlarinin yiiksok mohsuldar investisiya
mohsullarinin mévcudlugunu artirir. Lakin, bu fayda maliyya sabitliyi riski daracasini
do artirir (Joel Bowman, Mark Hack vo Miles Waring, 2018). Bundan basqa 1995-2003-ci
illor ohato edon 27 Cin oyalatinin molumatlar1 osasinda aparilmis todqigatin
naticoasinds banklarin yerli inkisafa miisbat tohva verdiyi malum olmusdur. Bununla
yanasi, QBMI kreditlorinin yerli artimlara az t6hfo verdiyini, lakin bu toskilatlarin
geyri-dovlat sektoruna daha ¢ox diqqoet yetirdiyi goriilmiisdiir (Xiaogiang Cheng, Hans
Degryse, 2006). QBMI Banglades iqtisadiyyatina téhvasi do arasdirilmisdir. On bir ili
ohato edon 2000-2010-ci illorin iqtisadi gostoricilori asasinda aparilmis todgigat
zamani molum olmusdur ki, bu toskilatlar uzunmiiddotli investisiya va
maliyyalosdirmoni asanlasdirmaga komok edir. Homginin onlarin foaliyysti bank
kimi maliyys qurumundan basqa ehtiyac olan alternativ maliyya dostayi ilo tomin
etmir, eyni zamanda maliyys bazarinda rogabst miihitini do yaradir. Vo nohayat
QBMI galirlarinin, aktivlerin vo diger maliyys gostaricilorinin artimi Banqladesin
UDM:-in artimina boyiik tohfalor vermisdir (Anupam Das Gupta, Afsana Yesmin vo Omar
Faruk Khan, 2013). QBMI-nin Bangladesin maliyya sistemins tosiri ilo bagl aparilmis
basqa bir todgigatin naticosine géra QBMI maliyys catismamazligi problemi ilo
lizlosir ki, bu vaziyyst QBMi-in inkisafim1 vo bdyiimasini longidir. Ancaq onlar

asason uzunmiiddatli kreditlosmo hoyata kecirir vo iqtisadiyyatda boylik shamiyyato
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malikdirlor (Monzur Hossain, Md. Shahiduzzaman, 2002). ©halisinin sayina goro diinyada
ikinci 6lka olan Hindistanda da QBMI-lor ilo bagl todqiqat aparilmisdi. Vo bunlarin
son illordo tUmumi maliyys sistemindo xiisusi ohomiyyot malik oldugu
askarlanmisdir. Bu togkilatlar uzunmiiddotli davamli inkisafi tomin etmok {i¢iin
ohomiyyatli fiirsatlor toklif edir. Bundan basqa siiratlo horokot etmok vo xiisusi
mistori seqmentlori iiclin rahat kreditlosmoa qabiliyyatino malik olan toskilatlar bu
faydalar1 ilo iqtisadiyyatin qeyri-korporativ miistorilorine, o ciimlodon KOM vo
parakands miistarilora rahatliq imkani verir (Akinchan Buddhodev Sinha, 2017).

Kecid iqtisadiyyatli o6lkolorin maliyys sisteminin inkisafinda vo iqtisadi
inkisafinda da geyri-bank maliyys institutlarinin rolu oldugunu qeyd etmok lazimdir.
Belo ki Ukrayna va bir ¢ox kegid iqtisadiyyatli dlkalordo QBMI artim doracasi bank
sektorunun artim templorini shomiyyatli daracods gabaqlayir. Bundan basqa QBMIi-
nin inkisafi ilo Ukraynanin iqtisadi inkisafi vo iqtisadi artim gostaricisi arasinda six
bir alagenin oldugu askar olunmusdur. Homg¢inin QBMI-nin Ukraynanin iqtisadi
inkisafina tosiri birbasa vo bank sistemi, dovlat biidcasi vo fond bazari vasitasi ila
hoyata kegirilir (Ahmad Rizwan Ch, Andrii Semenog, 2017).

Maliyys sistemindo bu qurumlarin digor rolu iso iqgtisadi stabilliyin
dastoklomosidir. Bank olmayan maliyys qurumlarini shato edon ¢ox yonlii bir
maliyys sistemi, iqtisadiyyatlar1 maliyys soklarindan qoruya bilar va bu soklarin bag
verdiyi zaman siiratlo barpa etmoays imkan verir. Bununla belo, effektiv maliyys
qaydalar1 olmadigda geyri-bank maliyys qurumlari maliyya sisteminin kovrakliyini
daha da giiclondiro bilor. Bank olmayan maliyys qurumlariin informasiya
miibadilasi sabokalorinds istirak etmok tiglin zaruri olan texnoloji imkanlar1 olmur vo
homginin kredit hesabat agentliklorino banklardan daha az molumat verirlor. Bu
toskilatlart maliyys sisteminin inkisafina, homginin iqtisadi inkisafa vo artima miisbot
tosirlori oldugu kimi bozi monfi tosirlori do var. Belo ki bu qurumlar asasson
tonzimlonmomis oldugundan, onlar torofindon yaradilan kolgo bank sistemi (kolgo

bank sistemi-geyri-bank maliyys vasitogilori olmaqla normal bank gaydalarindan
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konarda onanovi bank funksiyalarini hoyata kegiron miixtolif miiassisalor vo bazarlar
olmagla maliyys xidmotlori togdim edir) potensial geyri-sabitlik yarada, hotta
maliyys bohranlarina sabob ola bilor. Ciinki bu qurumlar bank lisenziyasiz faaliyyat
gostarirlor va bazi 6lkalordo hokumat tonzimlayicilori vo kredit agentliklori tarafindon
onlarin foaliyyati asason nozarstsizdir. Buna misal kimi 1997-ci il Asiya maliyys
bohranini gostormak olar ki, bunun da bas vermasinin asas saboblarindan biri Canubi-
Sorqi Asiya olkalorindo vo Yaponiyada bas veron valyuta devalvasiyalar1 vo fordi
borc arttmi olmusdur (Jeffrey Carmichael, Michael Pomerleano, 2002).

Maliyys sisteminin boylik bir hissasi hokumaot tonzimloayicilori vo basqalari
torofindon osason nozaratsiz foaliyyst gostoron bu toskliatlardan ibaratdirss, onda
biitlin sistemin sabitliyino tohlilke yarada bilor. Onlarin tonzimlonmasinds zoif
toraflor bir kredit balonu yaradir va aktivlerin giymatini artira bilor vo daha sonra
aktivin giymatinin azalmasi vo borc 6hdaliklori artmasi bas verir. Buna goéra do son
global maliyys boéhranindan sonra bu togkilatlarin tonzimlonmasina vo nozarat

olunmasina daha c¢ox diqqgat ayrilmigdir.
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Il Fasil AZORBAYCANDA MALIiYYO SISTEMININ VOZiYYOTI

2.1. Maliyya sisteminin tokamiilii

Maliyys sistemi diinya iqtisadiyyatinin miihiim torkib hissasidir. Bu hamg¢inin
Azorbaycan igtisadiyyat: ii¢iin do belodir. Umumiyyatlo AR-nin maliyys sistemini
asadak1 kimi qruplasdirmaq olar.

e ictimai maliyya-dévlot va balodiyye maliyyasi (dévlat biidcasi, biiddcadankonar
fondlar, dovlat krediti, dovlot sigorta fondlari, baladiyya maliyyasi)

e Miiossiso Vo togkilatlarin maliyyasi (kommersiya miiassisalorinin maliyyasi,
dovlat vo balodiyys miisssisalorinin maliyyasi, geyri-kommersiya miiossiso
toskilatlarinin maliyyasi, ictimai toskilatlarin vo birliklorin maliyyasi)

o Kredit-bank sistemi (AR-nin Morkozi Banki, AR-nin Maliyys Bazarlarina
Nozarot Palatasi, banklar, bank olmayan kredit togkilatlar)

e Sigorta maliyyasi (soxsi sigorta, amlak sigortasi vo S.)

e Dovlat maliyys orqanlart sistemi (AR-nin Maliyya Nazirliyi, AR-nin Vegilar
Nazirliyi, AR-nin subyektlarinin maliyys orqanlari)

e Beynolxalg maliyys (beynolxalg maliyys toskilatlari, beynalxalq kredit
toskilatlari, investisiya amaliyyatlari)

Bu fosildo osason maliyys sisteminin bir komponenti olan maliyys
toskilatlarindan bahs olunacaqdir. Iqtisadiyyatin osas harokatverici qiivvalarindon biri
olan bu maliyys toskilatlarinin Azorbaycanda formalasmasini vo inkisafini bir ne¢o
morhaloya bolmak olar. Birinci marhalodo maliyys toskilatlar1 vo kredit sistemi
yaranmigdir. Azorbaycanda kredit sisteminin formalagsmasinin tarixi 1860-c1 ilds tosis
olunan Car Rusiyasinda Do6vlet Bankimin tarixi ilo eyni dovra tosadiif edir (Sliyev
M.F., 2011: s.14). Indiki Azorbaycan torpaglar1 Car Rusiyasi torofindon isgal
olunmusdu va homin dévrda carligin ayalatlordan biri do Azarbaycan idi. Vo 0 zaman

iqtisadiyyatda bas veran doyisikliklor, xiisusilo do neft sonayesinin inkisafi kredit
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sisteminin yaranmasina tokan vermisdir. Azorbaycanda kredit sistemi 2 formada
olmagla sohmdar (kommersiya banklarinin agentliklori, kommersiya banklarnin
sobalori, lombardlar, garsiliglt kredit comiyyatlori) vo dovlot (Xazinodarlig, dovlat
Bankiin sobasi, omanat kassalart vo kigik kredit miiassisalori) olmagla kredit
miiassisalorindon  ibarot olmusdur (Sliyev M.F., 2011: s.14-15). 1917-ci ilin
molumatlara asason Azorbaycan kredit sisteminin qurulusu asagidaki qrafik 2-doki

kimi olmusdur.

Qrafik 2. Azarbaycan kredit sisteminin qurulusu

Kommersiya banki
Ipotek krediti banki
Xoazinadarhq

Bankir kontoru

Kicik kredit miiassisasi

BEEOOO

Manba: Sliyev M.F., 2011: s.15
Azorbaycanin kredit sobokosinin torkibina-Baki sohorindos ictimai Sohor Banki,

Qarsiligh Kredit Comiyyati, Tiflis Kommersiya Banki, Dovlat Bankinin S6basi, Rus-
Asiya banki, Simal bankinin s6basi, Baki lombardi, Tiflis ticarat bankinin $ébasi,
amanat kassalari, bankir kontorlar1 vo basqa miiassisalor daxil idi (Sliyev M.F., 2011,
s.15). Bundan olavo geyd etmok lazimdir ki 20-ci asrin avvallorinds kommersiya
banklar1 vasitasilo veksellorin ugotu amoliyyati da aparilmisdir. Homin dévrda diger
bir kredit novii olan ipoteka kreditlori do verilirdi. Homginin ki¢ik miiassisalar,
sonotkarlar va ticarat¢ilor do kreditlordan istifads eds bilirdilar.

Azorbaycan Demokratik Respublikasinin mévcud oldugu dovrii maliyys
sisteminin novbati moarhalosino aid etmok olar. ADR-nin yaranmasindan sonra

todaviils pul nisanlar1 buraxilmisdir. ADR hékumati tadaviilo hamginin kagiz pullar-
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bonlar (Baki bonu) da buraxmisdir. ADR Nazirlor Soveti 1918-ci ilin sentyabr ayinda
todaviilds olan bonlarin doyarinin miioyyan olunmasi ilo bagli iki gorar gobul edir. Vo
homin gorarlara uygun olarag 40 ADR bonu 1 tiirk lirasina, 1 ADR bonu 1 Rusiya
rubluna eyni dayara barabar gobul edilmisdir (8liyev M.F., 2011: s.17). Bundan slava
homin dévrde Azarbaycan birjalarinda xarici valyutalar alinib-satilirdi. ADR mdvcud
oldugu dovrdo kredit sistemindo do islahatlar aparilmsdir. 1919-cu ilin sentyabr
ayinda Dovlot Bankinin nizamnamasi parlament torofindon tosdiglonarok bankin
acilist olur. Bu da 6z ndvbasinda pul-kredit sisteminin tonzimlonmasina tasir
etmigdir. 1919-cu ilin noyabr ayinda isa Dovlat Bankinin Gonca sobasi yaradilir.
Maliyys sisteminin novbati marhoalasini Azarbaycanda sovet hakimiyyatinin
quruldugdan sonraki dévra aid etmok olar. Belo ki 1920-ci il aprelin 28-do Baki rus-
bolsevik qosunlar1 torofindon isgal edildi vo ADR siiqut edir. Bakinin bolseviklor
torofindon isgalindan sonra onlarin Qarotciliklo mosgul olmasi naticasinds
Azorbaycanin biitiin gqiymotli ehtiyatlar1 Hostorxana dasimmusdir (®liyev M.F., 2011:
5.9). Isgalc1 bolseviklor Azorbaycanda sovet hakimiyyatini qurdugdan sonra ilk
gordiiklari todbirlordon biri do maliyys sisteminin ddvlstin inhisarina kegirilmasi
olur. Vo belaliklo 6zal kredit mioassisalori logv edilir. 1922-ci ildo Dovlst Bank
yaradildi1 va biitiin sahalora xidmat etmoys basladi. Bu qurulusun mévcud oldugu 70
il arzinds miixtalif vaxtlarda bank sisteminds miixtoalif islahatlar aparilmigdir. 1930-
cu illordaki kredit islahatlarindan sonra kommersiya kreditlari logv olunmusdur. Bank
sistemindoki biitiin funksiyalar1 Ddvlot Banki yerina yetirirdi. SSRi-do 1959-cu ildo
Kredit sistemindo aparilmis doyisikliklor naticosinda bir neco maliyys toskilatlari
biitiin aktiv vo passivlori Dovlot Bankina vo Sonaye Bankina verilir. Azorbaycan da
ittifaqin torkibinds oldugu ii¢lin bas veran dayisikliklor birbasa tasir edirdi. Homin
dovrdo Dovlot Bankiin Azarbaycan kontoru biitiin sahalarin kreditlosmasini hoyata
kegirirdi. Lakin bir magami da geyd etmek lazimdir ki, bu qurulusun tamalinds olan
catismamazliglar islahatlarin effektli olmasina komok etmirdi. Bels ki vaxti kegmis

kreditlorin  hocmi artmisdi, miiassisolor Odonislorini  yerino  yetiro  bilmirdi.
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Umumiyyatlo kredit sistemi 6z ahomiyyatini itirmisdi. Vo nohayot bank sistemindo
osas doyisikliklor SSRi-nin siiqutuna yaxin bas vermisdir. SSRi-do Dé&vlot Banki,
©manot Banki, Xarici Iqtisadiyyat Banki, Aqrar Sonaye Bank1, Sonaye Tikinti Banki,
Monzil Sosial Banki (M.F.Oliyev, 2011: s.25) 1987-ci ildoki doyisiklik naticasinda
yaranmis banklar idi. Belo islahatlar da kredit sisteminin inkisafina miisbat tosir
etmirdi. Bu dovrdo kooperativ banklar da yaradilirdi. Oslindo bu islahatlar ilo
ikipillali bank sisteminin oasast qoyulsa da, yena do 9sas morkoz Ddvlot Banki idi.

18 oktyabr 1991-ci ildo AR-nin miistogilliyini barpa edildi. Belo ki halo
mistaqilliyini elan etmomisdon ovval 1991-ci il 25 may tarixli “Azoarbaycan
Respublikasinin iqtisadi miistaqilliyinin asaslari haqqinda” ganunu ilo Azorbaycanda
miistaqil bank sisteminin asaslari miioyyan edilmis vo homginin Milli Bankin statusu,
solahiyyatlori miioyyon edilmisdir. Vo nohayat Azorbaycanda maliyya sisteminin
novbati marhalasini do homin vaxtdan sonraki dovro aid etmok olar. Belo ki, 1992-ci
ilin yanvar aymin 10-da Azarbaycan Beynolxalq Banki yaradildi vo hal-hazirda da
gostaricilarine gora Azarbaycanin an bdyiik banki olmagla faaliyyatini davam etdirir.
Azorbaycan Beynolxalq Banki kegmis SSRI Xarici Iqgtisadiyyat Banki Azarbaycan
respublika bankinin bazasinda yaradilmigdi. 1992-ci il fevral ayinm 11-do iso
Azorbaycan Respublikast Prezidentinin “Azorbaycan Respublikast Milli Bankinin
yaradilmas1 haqqinda” Formani ilo Azarbaycan Milli Banki yaradilir. Azarbaycan
Milli Bank1 yaradilmasinda iso kegmis SSRI Dévlot Banki, Sonaye-Tikinti Banki va
Agrar Sonaye Banki Azarbaycan Respublika banklarinin bazasindan istifado edilir.
Homginin Azorbaycanin ®manat Banki kegmis SSRI ®manot Bankinin Azarbaycan
respublika bankinin bazasinda yaradilir. Azarbaycan Milli Maclisi 1992-ci ilin avqust
aymin 7-do “Azorbaycan Respublikasinin Milli Banki hagqqinda”ve “Azarbaycan
Respublikasinda banklar vo bank foaaliyyati hagqinda” qanunlar gqabul edir. Qanunlar
qiivvaya mindikdan sonra bank sisteminds do doayisiklik olur. Aqrar Senaye Banki1 vo
Sonaye Investisiya Bank1 Milli Bankin torkibindon ¢ixarilir vo sohmdar kommersiya

banklarina ¢evrilir. Bundan basqa homin gorarla Beynalxalq Bank vo ©manat Banki
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da sohmdar kommersiya bankina ¢evrilir. Asagdaki cadval 1-do 1992-ci ilin sentyabr

ayina Azorbaycanin kredit sistemi oks olunmusdur.

Cadval 1. Azarbaycanin kredit sistemi

Bankin adi Bankin say1 | Sobolorin say1
Milli Bank 1 2
Agrar Sonaye Banki 1 70
Sonaye Investisiya Bank1 1 32
omanat Banki 1 82
Kommersiya va kooperativ banklar 92 -

Moanba: Oliyev M.F., 2011: 5.27

Bu dovrds Azorbaycanda kommersiya banklarinin sayida stiratlo artirdi. Homin
dovrds hiiquqi bosluglardan istifads edon ticari banklarin sayi siiratlo artdi. Yaranan
banklar da asason spekiilatif foaliyyatlor ilo masgul olmaga baslamisdir (Aras O.N.,
Siilleymanov E.B., 2010, s.112). Bunun formalasmasinin digor sabab isa 6lkadoki igtisadi
vaziyyat idi. Belo ki yiiksok inflyasiya da bu proseslorda hoalledici idi. Lakin miiayyan
tonzimlonmoalorin  olunmasi va nozaratin giiclondirilmasi naticasindo bu proses
zoiflomisdir. Hotta daha sonraki illorin statistikasindan goriiniir ki banklarin say1
getdikco azalmisdir. Banklarin sayinin artmasina tokan veran amillardon biri olan
nizamnamo kapitalinin asagi olmasi idi ki, daha sonralar bu moblogds artirilmigdir.
Bu da albatto banklarin saymin azalmasina miisbat tesir etmisdir. Bir miiddat sonra
yoni 1996-ci ildo bank haqqinda ganunda doyisiklik edilmisdir. Buna sobab iso
qanunda olan bosluglarin aradan galdirilmasi idi. Beloa ki, 1997-ci ilds banklarin say1
80-2 godar enmisdir lakin 1994-cu ilds onlarin say1 230-a yaxin idi (Bulut C., Kamalov
N.B., 2003, s.97). Daha sonra 2000-ci ildo AR Nazirlor Kabineti yeni bir gorar gabul
etdi. Vo Agrar Sonaye Banki, Sonaye Investisiya Banki vo Omanot Banki logv
olunaraq, bu banklarn bazasinda Birlosmis Universal Sohmdar Bankinin yaradilir.
Birlosmis Universal Sohmdar Bankinin nozarot sshm paketi tamamilo hokumoto
moxsus idi. Homin bank sonra 6zollosdirilmis va 2005-ci ildo adi doyisdirilorak
Kapital Bank olmusdur vo hal-hazirda da bu ad altinda faaliyyst gostorir.

Umumiyyatlo banklar haqqinda qanunlarda miixtalif doyisikliklor olmusdur.

AR-nin Milli Banki “Azorbaycan Respublikasinin Konstitusiyasina olavalor va
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doyisikliklor edilmosi hagqinda” 18 mart 2009-cu il tarixli AR-nn Referendum
Aktinin qiivvoyo minmasi ilo “Azorbaycan Respublikasinin Morkozi Banki” kimi
adlandirilmisdir. AR Morkazi Banki publik hiiquqi saxsdir. AR MB haqqinda ganuna
asason monfaot gdtiirmok onun asas moagsadi deyildir. “Azarbaycan Respublikasinin
Morkazi Banki hagqinda” AR-nin Qanunu gora dovlatin pul vo valyuta siyasatini
homg¢inin manatin xarici valyutalara nisbotdo moazonnasini miiayyan etmok bundan
basqa pul nisanlarini todaviilo buraxmag veo pul nisanlarmni todaviildon g¢ixarmaq
Morkoazi Bankin funksiyalarmma daxildir. Morkazi Bankin homginin bank valyuta
tonzimi va nozaratini yerino yetirmok, qizil-valyuta ehtiyatlarimi saxlamaq, todiyys
balansini tortib etmok vo s. do funksiyalar1 var (“Azerbaycan Respublikasinin Morkozi
Banki hagqinda” AR-nmn Qanunu, s.2). MB pul siyasatinin hoyata kegirmok tigiin bir ne¢a
alotlordon istifado edir ki, bunlara agiq bazarda omoliyyatlarin aparilmasi, fazi
daracalarinin va kredit togkilatlari {iglin macburi ehtiyatlarin miiayyanlosdirilmasi va
s. daxildir. AR MB haqqinda ganunda geyd olunub ki, onun nizamnams fondu 500
milyon manatdir, Azarbaycan dovlatinin bankidir vo o miiflis elan oluna bilmaz.
Olkodoki  maliyyo  toskilatlarinin  faaliyyotinin  lisenziyalasdirilmasi,
tonzimlonmasi va nazaratin tomin olunmasi magsadils sanadler gabul edilmisdir. Bela
ki AR Prezidentinin 3 fevral 2016-c1 il tarixli formanina asason Maliyys Bazarlarina
Nozarat Palatas1 publik hiiquqi soxs yaradilmisdir. MBNP moagsadi giymatli kagizlar
bazari, investisiya fondlari, sigorta, kredit toskilatlar1 (bank, bank olmayan kredit
toskilatlart vo pogt rabitasinin operatoru) vo Odonis sistemlori foaliyyatinin
lisenziyalasdirilmasi, tonzimlonmasi vo nazarati, habels cinayat yolu ils aldo edilmis
pul  vosaitlorinin - vo ya diger omlakin leqallasdirilmasi, terrorgulugun
maliyyalosdirilmoasinin ~ qarsisinin ~ alimmasi  sahoasindo  nozarat  sisteminin
tokmillogdirilmasini, homginin bu saholor {izro nozarat sisteminin soffafligimi va

cevikliyini tomin etmokdir.
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AR MBNP 31 dekabr 2018-ci il tarixina Azarbaycanin bank sektorunun icmal
gostaricilorini asagidaki codval 2-don gormok olar. Cadval 2-don do goriindiiyli kimi

Azorbaycanda 30 bank faliyyat gostorir.

Cadval 2. Azarbaycan Respublikasinin Maliyya Bazarlarina Nazarat Palatasi, bank
sektorunun icmal gostaricilori

31.12.2018

Banklarin say1 30
Dovlot banklari 2
Ozal banklar 28
Xarici kapitalli banklar 15
nizamnamo kapitalinin 50%-don 100% -o gadarini toskil edon 8

- xarici banklarin yerli filiallar 2
nizamnamo kapitalinin 50%-don az olan hissasini togkil edon 7

Ilin oavvolindoen lisenziya alan banklarm say: 0

Ilin avvalindon lisenziyasi logv edilmis banklarin say1 0
Banklarin filiallarinin say1 508
Banklarin g6balorinin say1 130
ATM-larin say1 2,502
Iscilorin say1 17,452

Manba: Azaorbaycan Respublikasinin Maliyya Bazarlarina ~ Nozarot Palatasi

(https://www.fimsa.az/az/press-reliz)

Bundan basqa 6lkado 47 bank olmayan kredit togkilati da vardir. Banklar vo
bank olmayan kredit toskilatlart hagqinda bu faslin névbati bolmalorinds daha otrafli
molumat verilocok. Homginin 57 kredit ittifaqr vo bir milli pogt operatoru maliyya
bazarinin istiraklarindandir.

Azorboycanda 21 sigorta sirkati foaliyyat gostorir. Onlardan “Atosgah Hoyat”
Sigorta Sirkati ASC, “Qala Hoyat” Sigorta Sirkati ASC vo “Pasa Hoyat Sigorta” ASC
olmagla 3 hoyat sigorta sirkoti, 18 qeyri-hoyat sigorta sirkatidir vo “AzRe
Tokrarsigorta” ASC olmagla biri iso tokrarsigorta faaliyyati ilo mosgul olur.

Asagidaki cadval 3-do sigorta haqlarma goro on yiiksok gostoricisi olan ilk
onluqdaki sigorta toskilatlar1 gostorilmisdir. Cadval 3-don do goriindiiyii kimi an

yiiksok gostarici “Pasa Hoyat Sigorta” Agiq Sohmdar Comiyyati sirkatindadir. Hayat
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sigortasinda da osas yeri hoyatim yasam sigortasi tutur. Hoyatin yasam sigortasinin
ikinci adi1 iso y1gim investisiyasi sigortasidir. Bu sigorta noviindon istifado etmoklo
amoak haqqindan daha ¢ox golir aldo etmak olur. Bels ki ayliq rosmi amoakhaqqindan
miioyyan mablogi sigorta sirkoting kogiirorok hom insanin hoyati sigortalanir, hom do

sigorta togkilatina ddonmis mablogo gora vergilordon azad olur va investisiya goaliri

aldo edir.
Cadval 3. 2018-ci il arzinda s1@orta siniflori iizra hesablanms sigorta haqlari vo sigorta
odonislari
Ne Sigortacinin adi Sigorta haqglar1 | Sigorta
Odonislori

1 | “Pasa Hoyat Sigorta” A¢iq Sohmdar Comiyyati 264,988.4 71,045.5

2 | “Pasa Sigorta” Aciq Sohmdar Comiyyati 128,007.0 49,520.3

3 | “Atosgah Hoyat” Sigorta Sirkoti Agiq Sehmdar 60,107.4 14,720.3
Comiyyati

4 | Azorbaycan Respublikas1 Dovlat Sigorta Kommersiya 43,388.9 14,689.3
Sirkoti

5 | “Atosgah” Sigorta Sirkoti A¢iq Sohmdar Comiyyati 36,805.8 20,021.9

6 | “Meqa Sigorta” Aciq Sohmdar Comiyyati 25,769.1 3,648.0

7 | “AtaSigorta” Aciq Sohmdar Comiyyati 22,437.5 10,609.8

8 | “AZSIGORTA” A¢iq Sohmdar Comiyyati 20,029.7 8,095.7

9 | “AXA MBASK” Si1gorta Sirksti Agiq Sohmdar 18,600.7 9,562.6
Comiyyati

10 “ipek Yolu Sigorta” ASC 17,003.3 1,717.0 |

Moanba: Azorbaycan Respublikasinin Maliyys Bazarlarina ~ Nozarot Palatasi

(https://www.fimsa.az/az/sigortachilar)

Bununla belo sigortagilar sigorta agentlori vo sigorta brokerlori vasitosi ilo
sigorta faaliyyatini hoyata kegcira bilorlor. Umumiyyatlo sigorta faaliyyati koniillii vo
icbari formalarda hoyata kegirilo bilir. Sigortagi ilo sigortali arasinda miigavilo
osasinda koniillii sigorta hoyata kegirilir. Bu zaman siortanin sortlori sigortagi
torofindon miioyyan olunur. Icbari sigorta qanunun qiivvesi ilo hoyata kegirilon
sigortadir. Olkodo foaliyyat gostoron sigorta sirkotlorinin  koniillii sigortasina
asagdakilar aiddir: hoyat sigortasi (hoyatin yasam sigortasi, hoyatin 6liim halinin
sigortasi, omak gabiliyyatinin sigortast va S.), qeyri-hayat sigortasi (soxsi sigorta
(tibbi sigorta, xarico Sofor edon votondaslarin sigortasi, fordi goza vo Xostolik
sigortasi), amlak sigortasi (emlakin sigortasi, miilki mosuliyyatin sigortasi, kredit
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s1ortasi, qarisiq maliyya risklorinin sigortas1)). Icbari sigortaya iso hoyat sigortasi
(Istehsalatda bodboxt hadisalor vo peso Xostoliklori noticesinde peso oamoak
gabiliyyatinin itirilmasi  hallarindan icbari sigorta) vo qeyri-hoyat sigortasi
(avtonogliyyat vasitesi sahiblorinin miilki moasuliyyatinin icbari sigortasi, dasinmaz
omlakin icbari sigortasi, horbi qulluggularin dovlot icbari soxsi sigortast vo S.)
daxildir.

Homginin 8 investisiya sirkoti do foaliyyot gostorir. Bunlara “Pasa Kapital
Investisiya Sirkoti” QSC, “Unicapital Investisiya Sirkoti” ASC, “Invest-Az
Investisiya Sirkati” QSC, “AzFinance Investisiya Sirketi” QSC, “Xalq Kapital
Investisiya Sirkoti” QSC, “PSG Kapital Investisiya Sirketi” QSC, “BTB Kapital
Investisiya Sirkoti” ASC vo “Plato Capital and Co” Investisiya Sirkoti ASC daxildir.
Bundan basqa “Baki Fond Birjas1” QSC vo aktivlorinin idars edilmasi iizrs 2 girkat do

foaliyyat gostorir.

2.2. Maliyya sistemi icinda banklarin rolu

Molum oldugu kimi maliyys toskilatlar1 maliyya sisteminin bir bélmasidir. Va
maliyya toskilatlarinin asas hissasini kredit toskiltatlar togkil edir. ““Kredit tagkilati”-
bank, xarici bankin yerli filialh vo ya bank olmayan kredit toskilatdir;” (“Banklar
hagqinda” AR-min Qanunu, s. 2). Azarbaycan maliyys sisteminin miithiim elementinin
banklar oldugunu ominliklo sdylomok olar. “Banklar haqqinda” AR-nin Qanunu
asason AR-nin bank sistemi AR MB-dan, maliyys bazarlarina nozarat orqanindan vo
kredit toskilatlarindan ibaratdir. Homin ganuna oasason AR-da kredit toskilatlarinin
foaliyyati bu ganun, AR-nin Konstitusiyas, AR Miilki Macallosi, “Azorbaycan
Respublikasinin Morkazi Banki haqqinda” “Kredit Ittifaglar1 haqqinda” va “Bank
olmayan kredit togkilatlar1 haqqinda” AR qanunlari, AR digor normativ hiiquqi aktlari
homginin maliyys bazarlarina nozarat organinin normativ xarakterli aktlar1 vo AR-nin

torofdar ¢ixdig1 beynalxalq miiqavilalora gora tonzimlonir (“Banklar hagqinda” AR-nin

Qanunu, s. 4).
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Belo ki hal-hazirda hom iqtisadiyyatin homdo maliyys sisteminin inkisafinda
banklarin ¢ox boyiik rolu vardir. Banklar bank foaliyyatini maliyys bazarlarina
nozarat orqaninin verdiyi lisenziya asasinda hoyata kegira bilorlor. Asagidak: sokil 2-

do AR bank sisteminin elementlori gostorilmisdir:

Sakil 2. Azarbaycan Respublikasinin bank sisteminin elementlari

AR Bank sisteminin elementlori

1 pilla II pills
Maliyys Bazarlarmma Nozarot Kredit taskilatlar
Palatasi vo Morkazi Bank
Banklar Bank ofmayan Xarici banklarin filial
kredit taskilatlar va nitmavandaliklari
Xiisusi i ] _]
banklar Kredit Beynoalxalq Digor
] ittifaglar humanitar bank ol-

v . . taskilatiar mayan
D&viatin istirake tarafindon kredit tog-
oldugu banklar maliyyalosdiril Kilatlar

] an kredit
. taskilatlar
Xarici kapitalls
banklar

Manba: Basirov R.A., 2016: s. 20

Banklar hagqinda ganuna asason depozit amaliyyatlarin1 banklar vo milli pogt
operatoru hoyata kecira bilor. Banklar haqqinda ganunun 19-cu maddasina asason
bank on az 3 fiziki vo hiiquqi soxs torofindon yaradilir. Hal-hazirda bankin
yaradilmasi ti¢iin alli milyon manat nizamnamao kapitali talob olunur. Va agiq somdar
comiyyati formasinda taskil olunur. Azarbaycanda banklar miilkiyyatino gora 3 grupa
boliiniir:

e Dovlor banklar
e Ozl banklar

e Xarici kapitalli banklar
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Kapitalinda dovlat teskilatlarinin payr olan banklar dovlat banklar1 adlanir. Bank
kapitali miilkiyyatgilor torofindon formalagdirilarsa belo banklar 6zol banklar adlanir.
Ogor bankin kapitalinda geyri-rezident fiziki vo hiiquqi soxslor pay sahibi olarsa bels
banka xarici kapitalli bank adlanir. Xarici kapitalin bank sistemindoki istirak limitini
maliyys bazarlarina noazarat orqani torafindon miiayyan edilir.

AR MBNP 31 dekabr 2018-ci il tarixina olan bank sektorunun icmal
gostaricilorina asason Azarbaycanda 30 bank foaliyyat gostorir. Onlardan ikisi dovlat
banklaridir. Bunlara Azarbaycan Beynolxalq Banki vo Azor Tiirk Bank daxildir. Va
homginin 28-i 6zol bank vo 15-i iso xarici kapitalli bankdir. Banklarin idaroetmo
strukturu asadaki kimidir:

e Sohmdarlarin iimumi yigincagi-bankin ali idaroetmo orqanidir. Bu orqan
bankin nizamnamoasini Vo reglamentini gobul edir, homg¢inin olave Vo
doyisikliklor edir, bankin faiz doracasini miiayyanlosdirir, biidcasini gebul vo
tosdiq edir, bankin idara heyatinin tizvlarini tayin vo azad edir, bankin miixtalif
bolmoalarinin siyasatini miiayyanlosdirir, konar auditi toyin edir, bankin téramo
miiossisalorini yaratmaq ve foaliyyatino xitam vermok barada gorarlar gobul
edir. Homginin bankin satilmasi, logv edilmasi, nizamnams kapitalinin
artirllmasi vo ya azaldilmasi barada qorarlar da gobul edir.

e Miisahido Surasi-bankin idars olunmasina va isino nazarati hoyata kegirir. Hom
sohmdarlarin imumi yigincagina hom do idara heyatina tovsiyalor verir.
Bundan basga bankin miixtalif sahalorinin va ya bank foaliyystinin yoxlanmasi
barada gorar gobul etmoak, kapital ehtiyatinin yaradlmasi haqqinda gorar gobul
edir. Bankin Miisahido Surasi tok sayda tizvlordon ibarat olur, lakin 3 nafardon
az olmamaq sortilo (“Banklar hagqqinda” AR-nin Qanunu, s.24). Bankin miisahido
surasinin iizvlori Sohmdarlarin imiimi yigincagi torofindon 4 il miiddatino
vazifaya toyin edilir.

e Idaro Heyati-masul icra orqani. Idaro heyati bankin idaro olunmasina vo

foaliyyatinin hayata kegirilmasina gora mosuliyyat dasiyir (“Banklar haqqinda”
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AR-nin Qanunu, s.24). Idara heyatinin {izvlarinin say1 miisahide surasinda oldugu
kimidir. Idaro heyatinin i{izvlori do sohmdarlarm {imiimi yigincag: torofindan
miisahido surasinda oldugu kimi 4 il miiddatins vazifays toyin edilir.

e Audit Komitasi-bankin audit isini togkil edir.

Banklar maliyyo bazarlarmma noazarot orqani torofindon verilmis lisenziya
osasinda asagida qeyd olunan foaaliyyst novlari ilo moasgul ola bilorlor. Bunlara
depozit vo digor gaytarilan vasaitlorin calb edilmosi, istehlak, biznes, ipoteka va digor
kreditlosdirmoa nd&vlorinin - hoyata kegirilmosi, faktoring, forfeyting, lizing
xidmotlorinin gostarilmasi, hiiquqi vo fiziki soxslora bank hesablarnin agilmasi,
hesablagsma-kassa Xidmotlorinin gdstorilmosi, 6donis wvasitolorinin buraxilmasi,
maliyys vasitlorinin satin alnmasi vo satilmasi, garantiyalarn verilmosi, maliyyo
misaviri vo ya maliyya moslohoatgisi xidmotlorinin gostorilmasi, sonadlori vo ya
giymatlilori saxlanca gabul etmok va s. daxildir. Bank lisenziyasina malik toskilatlar
kond tosarriifati, topdansatis vo parakondas ticartalo, sigorta faaliyyati, tikinti, istehsal
va nagliyyat foaliyyati ilo masgul ola bilmaz.

Universal vo ixtisaslasmis banklar olmagla diinya bank tocriibasine goéra bu
maliyya toskilatlar1 asason 2 qrupa boliiniir (Bosirov R.A., 2012, 5.396). Azorbaycanda bu
kredit toskilatlar1 iso osason universal bank foaliyyati gostorirlor. Umumiyyatlo
Olkado foaliyyat gostoron banklarin is prinsipino baxilan zaman asason Kreditlosmo
ilo mosggul oldugunu gérmok olar. Bu hamginin onlarin maliyys hesabatlarinda da
Oziinii gostarir. Banklarin ham iqtisadiyyatda ham do ki maliyya sisteminds asas rolu
da budur. Onlar miiayyan subyektlords olan sorbast pul vasaitlorini calb edarok hamin
vasaitlori miioyyan sortlor altinda kapitala ehtiyaci olan digor istigamoto yonlondirir.
Yani banklar asas maliyys vasitagilaridir.

Asagidaki cadval 4-do 2018-ci ilin dekabr ayma MB-in iqtisadiyyata kredit
qoyuluslarinin kredit toskilatlar1 tizra strukturu ilo bagli hesabati gostorilmisdir.
Codval 4-do oasas digget ¢okon molumatlardan biri do odur ki bu illor arzinds

iqtisadiyyata kredit qoyuluslarinda dovlot banklarinin pay1 getdikco azalmaga dogru
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doyismisdir. Statistik gostoricilor 2005-2018-ci illori ohato edir. Cadval 4-don
goriindiiyii kimi 2007-2008-ci illordo global maliyys bohraninin bas vermasinag
baxmayarag homin dovrdos kredit toskilatlar1 tizro iqtisadiyyata kredit qoyuluslarinin
haocmi 1.5-2 dofo artmisdir. 2008-ci ildo Azarbaycanda banklarin say1 46 olmusdur.
Belo ki 2008-ci ilin banklarin gostoricilorino asason bank aktivlorinin geyri-neft
UDM-o nishotdo toxminon 70% (UDM-o nisbotda iso 27%), iqtisadiyyata kredit
qoyuluslar1 47% (UDM-2 nisbotdo iso 18%) vo bank kapitali iso 10% (UDM-2
nisbatdo iso 4%) toskil etmisdir. Daha sonraki illords do artim olmusdur. 2015-ci ilda

ISo miistaqillik qazandigdan sonrak dovrlora gora on yiiksok gostarici olmusdur.

Cadval 4. Iqtisadiyyata kredit qoyuluslarinin kredit taskilatlar1 iizra strukturu (dévriin
sonuna) min.manat

Ozol banklar

.. o cimlodan, bundan 100%-li

Comi Dovlat banklan Comi xarici kapitall1 | xarici kapitalli

il kredit banklar banklar
1 1 o . o . . . .. .
qoyulu§lari min. Xusps_l min. Xusps_l min. Xusps_l min. xusps_l
manat | $2KI5b | manat | KIS | manar | SOKISH | angr | SOKis
% % % %

2005 | 14410 748,3 | 51,9 653,1 45,3 2635 | 18,3 25,9 18
2006 | 2362,7 1068,3 | 45,2 1229,7 | 52,0 5458 | 231 55,8 2,4
2007 | 4681,8 1990,7 | 42,5 2563,0 | 54,7 1437,6 | 30,7 216,2 | 4,6
2008 | 7191,3 30275 | 42,1 3989,0 | 55,5 2024,9 | 28,2 3799 |53
2009 | 8407,5 3911,7 | 46,5 4318,7 | 514 2074,4 | 24,7 386,6 | 4,6
2010 | 91634 3901,9 | 42,6 5069,9 | 55,3 2306,3 | 25,2 464,2 |51
2011 | 9850,3 3300,0 | 33,5 6298,8 | 63,9 3002,0 | 30,5 586,2 | 6,0
2012 | 12243,7 4137,1 | 33,8 77855 | 63,6 3394,0 | 27,7 759,3 | 6,2
2013 | 154229 5300,4 | 34,4 9689,4 | 62,8 4612,5 | 29,9 1034,7 | 6,7
2014 | 18542,6 6143,8 | 33,1 11873,6 | 64,0 5580,1 | 30,1 1388,6 | 7,5
2015 | 21730,4 7289,3 | 33,6 13875,2 | 63,8 6394,1 | 29,4 15645 | 7,2
2016 | 16444.6 5749.2 | 35.0 10222.0 | 62.2 4328.8 | 26.3 1248.8 | 7.6
2017 | 11757.8 1916.2 | 16.3 9421.4 | 80.1 3456.3 | 29.4 1063.6 | 9.0
2018 | 13020.3 2098.4 | 16.1 10529.8 | 80.9 3349.5 | 25.7 1071.3 | 8.2
Manba: Azarbaycan Respublikasinin Morkazi Banki  (https://www.cbar.az/page-40/statistics-
bulletin)

Bu dovrdon sonra kredit toskilatlarinn iqtisadiyyata kredit qoyuluslarinin hacmi
azalmaga baslamisdir. Iqtisadiyyata kredit qoyuluslarinda azalmanin sobobi MB

hesabatlarinda Azorbaycan Beynslxalqg Banki ASC-do aparilan restrukturizasiya
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todbirlori ilo olagadar oldugu qgeyd olunur. Lakin bunun saboblorindon biri neft
golirlorinin azalmasi oldugunu demok olar. Daha dogrusu diinyada neftin qiymatinin
azalmasi fonunda 6lkanin maliyys sisteminds bas veran hadisalor iqtisadiyyata kredit
goyuluslarmin hocmini azaltmisdir. Belo ki neftin giymotinin asagi diismosi
naticasindo  6lkonin  golirlorinin  azalmaga dogru  doyismoasi  Azarbaycan
igtisadiyyatina vo homginin do bank sistemino monfi tosir etmisdir. Manatin
devalvasiyas1 noaticasindo digor valyutalara nisboatdo doyarini itirmasi gecikdirilmis
kreditlorin hacmini do artirmisdir. Bu homginin digar torofdon do kreditlorin hacminin
azalmasina da tosir gostormisdir. Asagida alavo olunmus qrafik 3-do 2012-2018-ci
illari ohato edon dovrda comi kreditlor vo vaxti kegmis kreditlorin gostoricisi oks
olunmugdur. Qrafik 3-don goriindiiyli kimi kredit 2015-ci ildon sonra kredit

goyuluslar1 azalmis vo vaxti kegmis kreditlorin ¢okisi iso artmigdir.

Qrafik 3. Bank kreditlarinin hacmi (min. manat)
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Manba: Azorbaycan Respublikasinin  Morkozi Banki  (https://www.cbar.az/page-40/statistics-
bulletin)

Xiisusilo valyuta kreditlorindo bu 06zilinii  gostormisdir belo ki bank

miistarilorinin 6danis gabiliyyati pislosmisdir. Homginin bu dovrda kredit togkilatlar
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devalvasiyadan sonra kreditlosmo prosesino do ciddi yanasmaga baslamisdir. Bu
vaziyyat hom banklar ham do ki geyri-bank kredit toskilatlarinda bas vermisdir.
2018-ci ilin dekabr aymnin gostaricilorina asason bank aktivlarinin geyri-neft
UDM-2 nisbotds toxminan 71% (UDM-o nisbotds iso 37%), iqtisadiyyata kredit
qoyuluslar1 29% (UDM-2 nishatdo iso 16%) vo bank kapitali iso 10% (UDM-2
nisbotdo iso 5%) toskil etmisdir. Bir mosaloni do geyd etmok lazimdir ki bank
sektoruna inam hom do digor sektorlar olmaqla timumilikdo iqtisadiyyata qarsi
inamin olmas1 demokdir. 2012-ci ildon sonra iqtisadiyyata kredit goyuluslarinin
mablogi ilo depozitlor arasinda olago doyismisdir. Belo ki homin ildon sonra
depozitlorin hocmi artmigdir. Xiisusilo do manatin devalvasiyasindan sonra dollarla

olan depozitlarin hacminda kaskin artim olmusdur.

Cadval 5 Osas makroiqtisadi gostaricilar va bank sisteminin illar iizra gostaricilari

(mlIn. manat)
fllar | UDM Qeyri- Kredit toskilatlarinda Fiziki Bank Bank Vaxti
neft yerlosdirilmis depozit | soxslorin | aktivlori | kapitali | ke¢mis
UDM vo omanatlor (comi) | amanotlori kreditlor
2005 | 125225 | 6055,1 1441 494,5 2252 388,3 68,2
2006 | 18746,2 | 7630 2362,7 819,4 3778 603,3 71,7
2007 | 28360,5 | 10576,1 4681,8 1468,4 6725,7 | 1098,1 | 100,3
2008 | 40137,2 | 15197,3 7191,3 1905,2 | 10273,5 | 1704,7 | 159,8
2009 | 35601,5 | 16726 8407,4 2334,9 | 11665,2 | 2005 303,5
2010 | 42465,0 | 19179 9163,4 3029,8 | 13290,8 | 2169,1 | 4929
2011 | 52082 | 23196,1 9850,3 4119,8 | 13946,8 | 21185 | 4929
2012 | 54743,7 | 26864,4 122437 51134 | 176435 | 25553 | 748,8
2013 | 58182 | 30525,9 154229 6395,8 | 20385,1 | 3388,6 | 792,8
2014 | 59014,1 | 33038,2 18542,6 7188,4 | 251825 | 4160,1 | 976,3
2015 | 54380 | 34500,9 21730,4 94739 34906 3654 | 1508,5
2016 | 60425,2 | 35951,2 164446 74487 | 31439,5 | 1908,8 | 1472,6
2017 | 70135,1 | 40012,3 11757,8 7561,2 27921 | 3709,2 | 1626,7
2018 | 79797,3 | 41588,6 13020,3 8375,4 | 29502,4 | 4071,8 | 1585
Manba: Azarbaycan Respublikasinin Maorkoazi Banki

(https://esasodi.cbar.az:9804/obiee/ESAHS.jsp) vo  Azorbaycan  Respublikasinin ~ Maliyya
Bazarlarina Nozarot Palatasi (https://www.fimsa.az/az/press-reliz)

31.12.2018-ci il tarixino AR MB toqdim etdiyi banklarin statistik

gostaricilordon goériindiiyli kimi comi depozit bazasinin valyutalar {izra strukturunda

xarici valyutann pay yiiksokdir. Belo ki manatla depozitlor talob olunanadok - 4,935.5
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mln. manat, miiddatli iss 2,646.2 mIn. manat va Xarici valyuta ilo talob olunanadak -
7,078.3, miiddatli isa 7,210.4 toskil edir. Bunun da asas sobabinin milli valyutaya
olan inamsizliq oldugunu geyd etmok lazimdir. AR MB 2018-ci iizro hesabatina
osason kredit qoyuluslarinin sahoslor lizro strukturuna baxildigi zaman osas payin ev
tosarriifatlarinin oldugunu gérmok miimkiindiir. Daha sonraki yerlords isa ticarat va
xidmat sektoru, sonaye va istehsal sektoru, kond tasarriifati vo emal va digar sahalor
gorarlagb. Real sektora kredit qoyuluslarinda banklar torafindon akkreditiv, zomanat,
faktoring voa overdraft kimi maliyys mohsullar1 toklif olunub. Vo burada da overdraft
osas paya sahib olub. Bundan olava kredit togkilatlarinin miiddatlor iizro kredit
qoyuluslarinin  ovvalki illords oldugu kimi osasen uzunmiiddotlidir. Ipoteka
kreditlorinds do artim miisahide olunmusdur. Bir malumat da geyd etmok lazimdir ki,
devalvasiyaya kimi bank Odenis kartlarinin sayinda yiiksok artim var idi. Lakin
bundan sonra iss onlarin sayinda miiayyan sabablordon azalma bag vermisdir. 2018-Ci
ilda iso bank kartlarinin say1 2014-cii ilin gostaricisindan yiiksok olmusdur. 2017-Ci
ilo nisboton banklarin aktivlerinds, kapitalinda homginin fiziki soXslorin
depozitlorindo artim miisahido olunmusdur. 2018-ci ildo vaxti kegmis kreditlorin
hacminda isa avvalki ila nisbaton taxminan 3% azalma miisahido olunmusdur.

Son 3 ilin bank sektorunun icmal balansina baxildigi zaman burada comi
aktivlorin torkibinds qiymotli kagizlara investisiyalarin hacminin artdigi gérmok
miimkiindiir. Belo Ki banklarin qiymatli kagizlara yatirimlari artmigdir. Bunun da asas
Sobabi banklarin devalvasiyadan sonra kreditlosma riskli oldugundan maraqlarinin
azalmasidir. Banklar 6z vosaitlorini kreditlogsmoys yonalds bilmadiklari {igiin giymatli
kagizlara yatirimlara tstiinliik verirlor. Belo ki bu gostarici comi bank aktivlarinin
2016-c1 ildo 1.3%, 2017-ci ildo 8.9% vo 2018-ci ildo iso 12.1% toskil etmisdir.
Homginin xalis kreditlar iso comi bank aktivlerinds miivafiq olaraq 45.3%, 35.3% vo
37.8% paya malik olmusdur. AR MB-nin banklara gars1 taloblari hacminin banklarin
ohdaliklarindaki pay1 son 3 ilde azalmigdir. 2016-c1 ilds 1,695.5 min. manat olan bu

gostorici 2018-ci ildo isa comi bank ohdoliklorinin 384.7 min. manatin1 toskil
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etmigdir. Bank sektoru tizro monfoot vo zoror haqqinda hesabatda ovvalki illordos
oldugu kimi yens do osas yeri faiz vo golirlorin bu gobildon olan névlari tutur. 2018-
ci ildo bu gostarici 1.753.0 min. manat olmusdur. Bunun da toxminon 70% yani
1.224,5 mln. manat1 kreditlor tlizra faizlordon galiri toskil etmisdir. Bu illar arzinds
geyri-faiz xorclorindo miioyyan Qgodor artim miisaido olunsa da, aktivlor iizro
miimkiin zararlorin 6donilmasi {i¢iin xiisusi ehtiyatin yaradilmasina ayirmalarda iso
ciddi azalma bas vermisdir. Banklarin qeyri-faiz golirlori iso 2018-ci ildo avvalki ilo
nisbaton 42% azalarag 549.1 min. manat toskil etmisdir. Miigayisa olunan son 3 ilda
bank sektorunun xalis manfasti azalmigdir. Bu gostorici sonuncu hesabat ilinds 279.4
min. manat olmusdur.

Asagidaki codval 6-da banklarmm 2018-ci il dekabr ayma olan maliyya
hesabatlar1 osasinda hazirlanmiigdir. Cadval banklarin osas gostoricilori asasinda
hazirlanmigdir. Cadval 6-dan goriindiiyii kimi oan yiiksok gostaricilora Azorbaycan
Beynolxalq Banki malikdir.

Azorbaycan Beynolxalqg Bankin yaradilmasi barodo bu faslin birinci
bbolmasinds qisa molumat verilmisdir. Bu bélmads isa Azarbaycan Beynolxalq Banki
barodo daha otrafli malumat verilocokdir. ABB-1 hal-hazirda 6lkodo 36 filial vo 38
sObasi ilo 6lkads on boyiik xidmot sobokoasine malik banklardan biridir. Bankin
toroma miiassisalorina bankgiliq faaliyyati ilo mosgul olan “ABB-Moskva” MMC,
“Azarbaycan Beynolxalq Banki-Giirciistan” ASC sgorta foaliyyati ilo masgul olan
“Beynoalxalq Sigorta Sirkoti” ASC plastik kartlarin prosessing morkozi “Azarikard”
MMC vo lizing foaliyyati ilo mosgul olan “Beynalxalq Lizing Sirkoti” MMC daxildir.
Bundan bagsqa London vo Frankfurt niimayandaliyi do foaliyyst gostorir. Dovlot
miiossisalori-AR  Maliyys Nazirliyi, “Agrarkredit” BOKT QSC va AR Omlak
Masalari Dovlat Komitasi 95.26% , hiiquqi soxslor 0.32% va fiziki soxslar iso 4.42%
paya malik olmagla ABB-nin sohmdarlaridir. Bank hom fordi miistariloro ham do
korporativ miistarilora genis ¢esidli xidmatlor toklif edir. Bu bankin bank sektorunun

aparici lizvii olmasi onun gostaricilorindon do gérmok miimkiindiir. Belo ki ABB-nin
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aktivlori comi bank aktivlorinin toxminon 27%-ni vo kapitali iso comi bank

kapitalunin 28%-ni toskil edir.

Cadval 6. Banklarin asas gostaricilari (mln.manat)

Kredit Bank Balans Depozit Monfaat Qeyri-faiz
portfeli aktivlori kapitali galirlori
1 | ABBASC- | ABBASC- | ABBASC- | ABBASC- | ABB ASC- | Kapital Bank
1,923.0 7,932.8 1,161.5 4,079.9 425.8 ASC-136.9
2 Kapital PASA Bank | PASA Bank | PASA Bank | Kapital ABB ASC-
Bank ASC- | ASC- ASC-418.1 | ASC- Bank 116.1
1,500.9 4,695.7 3,923.3 ASC98.1
3 Xalq Bank | Kapital Kapital Kapital PASA Bank | AGBank
ASC- Bank ASC- | Bank ASC- | Bank ASC- | ASC-77.1 | ASC-38.5
1,382.6 3,716.5 371.9 2,948.3
4 | PASA Bank | Xalg Bank | Xalg Bank | Xalg Bank | Unibank PASA Bank
ASC- ASC- ASC-2825 | ASC- KB ASC- ASC-33.2
1,320.9 2,008.2 1,259.4 30.3
5 Premium B | Bank AtaBank Bank Xalq Bank | Bank
ank ASC- Respublika | ASC-142.5 | Respublika | ASC-27.7 Respublika
584.6 ASC-983.1 ASC-715.5 ASC-26.6
6 | AccessBank | AccessBank | Premium B | Rabitobank | AFB Bank | Unibank KB
QSC-542.5 | QSC-878.7 | ank ASC- ASC-595.7 | ASC-21.7 | ASC-22.7
134.7
7 | AtaBank Azorbaycan | Expressban | Azorbaycan | Premium B | Premium Ban
ASC-428.6 | Sonaye k ASC- Sonaye ank ASC- k ASC-21.6
Bank1 ASC- | 119.3 Bank1 ASC- | 16.1
822.3 558.4
8 | Unibank Rabitobank | Azorbaycan | AccessBank | Naxg¢ivanba | Muganbank
KB ASC- ASC-772.1 | Sonaye QSC-501.1 | nk ASC-5.4 | ASC-19.4
387.7 Bank1 ASC-
92.0
9 | Muganbank | Unibank Rabitobank | Unibank Yap1 Kredi | Yap1 Kredi
ASC-371.6 | KB ASC- ASC-89.8 KB ASC- Bank Bank
693.9 467.3 Azorbaycan | Azarbaycan
QSC-5.4 QSC-16.8
10 | Bank Premium B | AFB Bank | Premium B | AGBank Expressbank
Respublika | ank ASC- ASC-87.6 ank ASC- ASC-5.4 ASC-12.8
ASC-343.6 | 646.3 466.1

Manba: Azarbaycan Banklar Assosiasiyasi (https://aba.az/banklar/renkingl%C9%99r/)

Maliyys sistemi daxilinds bank sektorunun rolunun ¢ox bdyiik oldugunu onun
gostaricilorindon do gdrmok miimkiindiir. Vo homg¢inin bank sektorunun na qoador
ciddi oldugunu da unutmaq lazm deyil, ¢iinki igtisadiyyata maliyya sisteminin tosiri

boyiikdiir. Belo ki bank sektorunda bas veran problemlarin daha sonradan iqgtisadi
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bohranlara sobab olmasi da molumdur. Bu da diinyada oldugu kimi Azoarbaycanda da
bank sektorunun todgiqat¢ilar iiclin aragdirma movzularinda biri olmasina sobob
olmusdur. Batu Tunay va Sohriyar Muxtarov (K.Batu Tunay, Shahriyar Mukhtarov, 2015)
Azorbaycan bank sistemindo golirlorin  davamliligi mdvzusunda aragdirma
aparmisdir. Bank sektorunun 2009-2013-cii illorin  gostoricilorindan istifado
edilmisdir. Vo olda edilon naticays asason hom qisa, hom do uzunmiiddatli dévrdo
monfoot davamliliginin olmadigi vo ya ¢ox asagr davamliligin oldugu molum
olmusdur. Buna gora sektorda rogabat giiclorinin yiiksok oldugunu séylomok olar.
Digor bir todqigat moévzusu iso 2006-2011-ci illori ohato edon dovr orzindo
Azorbaycan bank sisteminin maliyys analizi olmusdur. Qahir Mikayilov va Sahriyar
Muxtarov (Mikayilov Qahir, Muxtarov Sohriyar, 2013) torofindon bank sektorunun alt1 ili
ohato edon maliyys voaziyysti analiz olunmusdur. Va tohlil naticasinds bank
sektorunun iqtisadi inkisafa paralel olaraq inkisaf etdiyini miioyyon edilmisdir.
Sahriyar Muxtarov, Ceyhun Mikayilov vo Zamig Mommodov (Shahriyar Mukhtarov,
Ceyhun Mikayilov vo Zamiq Mommodov, 2016) torofindon aparilmis bir todgigat da
Azorbaycanda bank kredit kanalinin faaliyystinin empirik bir analizidir. Tadgigat
2001:01-2014:03 ohato edon 3 ayliq gostaricilordon istifado edilmoklo Vektor
Xotalarin Tashihi Modeli (VECM) ilo aparilmisdir. Tadgiqgatin empirik naticalori

bankin kredit kanalinin pul tiiriilmo prosesinds miihiim rol oynadigin1 gostormisdir.

2.3. Maliyya sistemi icindo BOKT—1n rolu

Kredit toskilatlarindan biri do BOKT-dir. “Bank olmayan kredit toskilatlart
haqqinda” AR-nin Qanunu osason bank olmayan kredit toskilatt xiisusi raziliq
asasinda kreditlarin verilmasini va hamin ganunda nazards tutulmus basqa faaliyyat
novlari ilo masgul olan ixtisaslasmis kredit togkilatidir (“Bank olmayan kredit toskilatlari
haqqinda” AR-nin Qanunu, s.1). BOKT-larinin tarixi 6lkods foaliyyati banklara gora
azdir. BOKT-lar1 haqqinda ganun 2009-cu ildo tosdiglonmisdir. BOKT-lar1 kredit

ittifaglar, beynolxalg humanitar toskilatlar1 torafindon maliyyslosdirilmis kredit
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toskilatlar1 vo digar bank olmayan kredit togkilatlar1 olmagla boliiniir. Bank olmayan
Kredit toskilatlar1 hagqinda” AR-nin Qanununa asason AR-da kredit togkilatlarinin
foaliyyati bu ganun, AR-nin Konstitusiyasi, AR Miilki Macallosi, “Azarbaycan
Respublikasinin Markoazi Banki haqqinda” AR ganunu vo AR digor normativ hiiquqi
aktlar1 homg¢inin maliyya bazarlarina nozarst orqaninin normativ xarakterli aktlar1 vo

AR-nin torofdar ¢ixdigi beynolxalq miigavilalora gora tonzimlonir (“Bank olmayan
kredit toskilatlar1 haqqinda” AR-nin Qanunu, s.1).
BOKT-lar1 girov amanati gobul etmok hiiququ olan vo belo hiiququ olmayan

Kredit togkilatlar1 olmaqla 2 ndve boliniir. Bu toskilatlar AR-nin vo ya Xarici
dovlatlarin fiziki va hiiquqi soxslori, bundan basqa beynoalxalq toskilatlar torafindon
tosis edilo bilarlor. Xarici 6lkolorin orazisinds foaliyyot gostoron BOKT-lar AR-da
yalniz girov omanati gobul etmok hiiququ olmayan filiallar tosis eds bilor. Girov
amanati maliyys bazarlaria nozarat orqanin lisenziyasina malik BOKT torafindon
gobul edila bilar. BOKT-1 tarafindan verilmis kreditlar dasinan vo hamginin dasinmaz
omlakin girovu, garantiya, zaminlik, girov amanati ilo tamin oluna bilar. Vo homginin
ganunvericiliya uygun olan basqa iisullarla da tomin oluna bilor (“Bank olmayan kredit
toskilatlar1 haqqinda” AR-nin Qanunu, s. 6). Girov amanatini hesablarinda yerlosdirmis
BOKT homin vasaitlorin hesabina kredit vers va digar maliyys xidmotlori gostara
bilmaz. BOKT-larinin prudensial tonzimlonmosi Qaydalarina géro bu togkilatlarin
nizamnamo kapitalina dair minimum talablor asagidaki kimidir:

- Kommersiya BOKT-lar1 ii¢iin - 300 (ii¢ yiiz) min manat;

- Qeyri-kommersiya BOKT-lar1 tigiin - 30 (otuz) min manat.

Asagidaki codval 7-do BOKT-lar1 barads astrafli geyd olunmusdur. AR MBNP
2018-ci il tarixino olan bank sektorunun icmal gostaricilorino osasan 6lkods 104
BOKT vardir. Bunlardan 47-si bank olmayan kredit toskilati vo 57-si isa kredit
ittifaqidir. Bank olmayan kredit toskilatlarindan 1-i iso dovlet BOKT-dir. Dovlot
BOKT-1 “Agrarkredit” Qapali Sohmdar Comiyysti Bank olmayan Kredit
Toskilatidir. Homginin 8-i xarici kapitalli BOK T-laridur.
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Cadval 7. Azarbaycan Respublikasinin Maliyya Bazarlarina Nazarat Palatasi, bank
sektorunun icmal gostaricilori

31.12.2018
Bank olmayan kredit toskilatlari, o ctimladan 104
- kredit ittifaglar o7
Dovlot BOKT-lori 1
Ozol BOKT-lar, o ciimlodan 103
Xarici kapitalli BOKT-lor 8
nizamnamo kapitalinin 50%-don 100% gadarini toskil edon, bundan 8
xarici BOKT-nin yerli filiallart 0
nizamnamo kapitalinin 50%-don az olan hissasini togkil edon 0
Ilin avvalindan lisenziya alan BOKT-nin say1 1
Ilin avvalindon lisenziyasi logv edilmis BOKT-nin say1 20
Filial say1 155
Iscilorin say1 1905

Manba: Azorbaycan  Respublikasinin Maliyys Bazarlarna ~ Nozarot  Palatasi
(https://www.fimsa.az/az/press-reliz)

BOKT tominath va tominatsiz kreditlar vera bilir. Kreditlarin verilmasi ii¢iin
lisenziyaya malik BOKT-lar asagidaki faaliyyat novlerini do hamginin hoyata kegiro
bilorlar: lizing, sigorta agenti xidmatinin gdstarilmasi, veksellorin ugotu, garantiyanin
verilmosi, faktoring, forfeyting, borc alanlara texniki vo idarsetmoa masalolori iizra
homg¢inin maliyyas moslohot xidmotinin gostorilmasi (“Bank olmayan kredit toskilatlar:

hagqinda” AR-nin Qanunu, s.6).
BOKT-larin hiiquqi vo fiziki soxslordon depozit colb etmasi gadagandir.

BOKT-lorin 6z faaliyyatini maliyyslosdirmasi ti¢lin nizaminama kapitalindan vo alda
edilmis golirlordan, calb edilmis kreditlordon, fiziki vo hiiquqi sexslorin grantlar,
lanalor vo ovazsiz olaraq ayirdiglar1 vasaitlorden, xarici 6lkalorin hokiimatlori,
beynolxalq toskilatlar vo digar donorlar torafindon ovoazsiz olaraq ayrilan vasaitlor vo
S. monbalor hesabimna ola bilor. BOKT-lariin togkilati strukturunda on azi rohbor,
miithasibat xidmatinin rohbori, kredit mutoxassisi, daxili auditor kimi vazifalor

nozordo tutulmalidir.
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BOKT-larin bir ndvii do kredit ittifaqudir. “Kredit Ittifaglar1 haqqinda” AR-nin
ganunu 2000-ci ilds tosdiq olunmusdur. Bu ganuna oasason kredit ittifaqi kontllilik
osasinda Umumi monafeyo goro fiziki soxslorin  sorbast pul vasaitlorini
comlosdirmoklo 6zlorinin qarsiliqlt kreditlogdirilmosindon o6trii yaratdiglart bank
olmayan kredit toskilatt hesab olunur. Homg¢inin kigik sahibkarliq subyekti olan
hiiquqi soxslordo kredit toskilat1 yarada bilor (“Kredit ittifaglar1 haqqinda” Azarbaycan
Respublikasinin Qanunu, s.1). Kredit ittifaqlarmin prudensial tonzimlonmasi qaydalarina
asasan bu taskilatlarin nizamnamo kapitali 4000 (dérd min) manat moblogindon az
olmamalidir. Kredit ittifaginin beynolxalq vo Xarici maliyys-kredit qurumlarndan,
banklardan kredit, qrant almaq, 6z tizvlerina toskilatin nizamnamasinda gdostarilon
gaydada kredit vermok, sarbast pul vasaitlorini banklara depozito goymaq va s. kimi
hiiquglart vardir. Bu togkilatlar torofindon hoyata kegirilon qarsiligh kreditlogsmo
kredit ittifaqinda toplanan pul vasaitinin hesabina onun iizvlarinin tosorriifat vo sosial

chtiyaclarinin 6donilmoasindan &trii verilon qisamiiddotli  vo uzunmiddatli kreditdir

(“Kredit Ittifaglar1 hagqinda” AR-nin Qanunu, s.1).
Qrafik 4. Kredit qoyulusunun kredit taskilatlar iizra strukturu, %-Is

U Dovlat banklar

B  Ozal banklar

B Qeyri-bank kredit togkilatlar

Manba: Azorbaycan Respublikasinin  Morkazi Banki (https://www.cbar.az/page-40/statistics-
bulletin)

Kredit ittifaqinin tasis olunmasi {igiin 11-don az olmayan fiziki vo ya hiiquqi
soxslorin istiraki olmalidir. Kredit ittifaqi tizvlerin imumi yigincagi, idara heyati,
miisahida surasi va kredit komissiyasi tarafindan idars olunur.
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BOKT-larmin banklara nisbaton miistorilora toklif etdiyi mohsullarin say1
azdir. Bu toskilatlar Azorbaycanda sirf kredit verilmasi ilo masgul olurlar. BOKT-lar
asasan istehlak va biznes kreditlori, lizing toklif edirlor. Bundan basqa Azorbaycanda
ipoteka, aqro kredit vo lombard kreditlori do toklif edon BOKT-lar da var. Yuxaridaki
grafik 4-do 01.01.2019-cu il tarixino kredit toskilatlarinin kredit qoyuluslarindaki
faizlo gostaricisi geyd olunmusdur.

Vo buradan goriindiiyli kimi BOKT-larin payr banklarla miiqayisods
iqtisadiyyata kredit qoyuluslarinda ¢ox azdir. BOKT-lar asason kigik vo orta biznes
kreditlosmosinda daha foal istirak edirlor. Vo homginin banklara nisbaton miiayyan
tistiinliikloro do malikdirlor. Banklardan forgli olarag BOKT-Iar kigik olduglari {igiin
doyisikliklors daha ¢evikdirlor uygunlasa bilirlor. BOKT-larinin bir iistiinliiyii do asan
idaroetms sisteminin olmasidir. Bu da onlarin olave Xxorclorinin qargisini alir vo
proseslori asanlagdirir. Homginin bu toskilatlar {igiin banklardan forgli olaragq gayda
vo normativlorin az olmasidir. Umumiyyoatlo diinya tocriibasinds bu toskilatlara
asason nozarat ya formal xarakterli olur ya da imumiyyotlo nozarotdon konarda galir.
Osas Ustiinliiklarindan biri BOKT-larin resurslarina slgatanligin asan olmasidir. Belo
ki BOKT-lar banklara nisbaton 6lkonin morkazindon daha ¢ox regionlarda foaliyyot
gostarirlor. Xiisusila do cabha bolgasine yaxin arazilords islayirlor. Bu da onlara kigik
biznes kreditlosmasinds, xiisusilo do mikrokreditlordo banklara nisbston {istiinliik
qazandirir. Mikrokreditlor kicik moblogli kreditlor olmagla osason qisa miiddoto
verilir. Vo bu kreditdon istifado edanlor kigik sahibkarliq subyektlori vo ya yenica
foaliyyato baslayan sahibkarlardir. BOKT-larinin regionlarda vo ucqar orazilords
foaliyyat gostormasi vo hamginin hamin orazilordo kredito tolobatin bdyiik olmasi
hom togkilatlarin hom ds kigik sahibkarligin inkisafina tokan verir.

Mikrokreditlor homg¢inin yoxsullugla miibarizs vasitalorindon biri oldugunu da
demok olar. Belo ki bunun miisbat tasiri yoxsullugun azaldilmasinda diinyanin bozi
kasib 6lkalorinds 6ziinii gostarmisdir. Bundan slava geyd etmoak lazimdir ki, bels

kreditlors miiraciot edon miistorilor asason sosial baximindan ohalinin az tominath
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hissosino aiddir. Homginin mikrokreditlorin iistiin cohatlorindon biri do qadinlar
arasinda mosgullugun artmasina, xiisusilo do gadin sahibkarligin inkisafina da komok
etmoasidir. Homginin mikromaliyyalosmo gender borabarliyini inkisafina komok edir
Vo qadmlarin comiyyotdo soalahiyyatlorinin artirilmasimi dostokloyir. Azarbaycanda
mikromaliyyslosmoa ilo ham banklar hom do BOKT-lar1 moasgul olur. BOKT-larina
misal olarag "Finca Azorbaycan" geyri-bank kredit toskilati MMC, "Azori Star
Mikromaliyys" BOKT MMC, “Mol Bulak” BOKT MMC, "Icrag1 Kredit Agentliyi"
BOKT MMC, “KredAgro” BOKT MMC, "TBC Kredit Bank Olmayan Kredit
Toskilat1" MMC va s. gostormok olar. BOKT-larmin kredit faiz doracasi banklara
nisboton yiiksok olur. Bunun da bir ne¢o sobabi do vardir. Kredit faizlorinin yiiksok
olmasimin sababi kimi BOKT-larin banklara nisbaton daha ¢ox risko getmasi ilo do
izah etmak olar.

Digor biri do BOKT-larin kreditlor vermok tiglin colb etdiklori resurslari ¢ox
baha olmasdir. BOKT- lar vosaitlori asason banklardan yiiksok faiz calb edirlor.
Hazirda bir ¢cox BOKT Baki1 Fond Birjasinda istiqrazlar yerlosdirmoklo kreditlosmo
liclin ucuz vasait alds etmays calisirlar. BOKT-lar torafindon emissiya edilon asasan
qisamiiddatli tominatsiz, sonadsiz adli istigrazlardir. Bunlara “EmbaFinans” BOKT
MMC, “PARA” BOKT ASC, “Finoko” BOKT ASC, “TBC Kredit” BOKT MMC,
“Finex Kredit” BOKT ASC va digarlorini misal gostarmak olar. Bu toskilatlarda
Kredit faizlorinin yiiksok olmasi ham do goalocokds problemli kreditlorin yaranmasina
da tosir edir. Belo ki, banklardan kredit oldo eds bilmayan insanlar BOKT-larina
miiraciot edir. Bunun sababi do saglam borclanma vo masuliyyatli kreditlosmaya gora
banklarin istehlak kreditlori {izro totbiq etdiklori DTl omsalidir (borcalamin ayliq
bore yiikiiniin borcalanin golirlorine nisbsti). Lakin BOKT-lar1 demok olar ki bu
gaydalara omol etmir. Problemli kreditlorin yaranmasiin sobablorindon biri do
BOKT-lar1 tarafindan biznes kreditlorinin sothi analiz olunmasidir. Bundan basqa

manatin 2 dofo devalvasiyasindan sonra xarici valyuta da olan kreditlords problemlor
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daha da artmisdir. Belo ki BOKT-lar1 tarafindon verilmis kigik biznes kreditlarinin
asas hissasi xarici valyuta idi.

BOKT-lar vasitosilo daha rahat kredit vasaitlorinin aldo olunmasina
baxmayaraq onlarin kredit qoyuluslarinda pay1 azdir. Bunu asagdaki codval 8-don do
gormok miimkiindiir. Codval 8-do geyd olunan 31.12.2018-ci il tarixina olan statistik
molumatlardir. Burada comi kredit qoyuluslar1 vo geyri-bank kredit toskilatlarinin
kredit qoyulusglar1 oks olunmusdur. Bank sektorunda yaranmis problem BOKT-larina
da 0z tosirini gostormisdir. 2015-ci ilo godor iqtisadiyyata kredit goyuluslarinin
hocmindo artim miisahido olunsa da daha sonraki illordo iso azalmaga dogru
doyismisdir.

Cadval 8. Iqtisadiyyata kredit qoyuluslarinin kredit toskilatlar iizra strukturu (dévriin
sonuna) min.manat

il Comi kredit qoyuluslart Qeyri-bank kredit toskilatlar
min. manat xtisusi ¢okisi, %

2005 1441,0 39,6 2,7
2006 2362,7 64,7 2,7
2007 4681,8 128,1 2,7
2008 7191,3 174,8 2,4
2009 8407,5 177,0 2,1
2010 9163,4 191,6 2,1
2011 9850,3 2515 2,6
2012 122437 321,1 2,6
2013 15422,9 433,1 2,8
2014 18542,6 525,2 2,8
2015 21730,4 566,0 2,6
2016 16444.6 473.4 2.9
2017 11757.8 420.2 3.6
2018 13020.3 392.0 3.0

Moanba: Azorbaycan Respublikasinin Morkozi Banki (https://www.cbar.az/page-40/statistics-
bulletin)

Bundan basqa BOKT-larin kapitali va aktivlori do banklar miiqayisada azdir.
Asagidaki cadval 9-da BOKT-larinin 2003-2015-ci illori shato edan bozi statistik
gostaricilari oks olunmusdur. Belo ki comi BOKT-larinin kapitali 2014-cii il tarixina

89,03 mIn. manat va aktivlori isa 650,6 mln. manat olmusdur.
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Homin tarixs bu gostaricilor banklarla miiqayisodo BOKT-larinin kapitali bank
kapitalinin toxminan 2.6 % va aktivlori isa 2.1 % borabordir. 2015-ci ilds iso BOKT-
larmin  aktivlorindo ciddi  artim  olmusdur. Bunun da sobobi ABB-
mnin saglamlagdirilmasi olmusdur. Belo Ki ABB-1min restrukturizasiya
plani todbirlari ilo olagadar bankin problemli aktivleri "Agrarkredit” BOKT QSC

idaroetmasing verilmisdir.

Cadval 9. Bank olmayan kredit taskilatlar1 barada malumat, min. manat

il Beynolxalq
humanitar toskilatlari | . .
Kroditifaglan | rofincan | bl omayan | o bark ounayen
maliyyalogdirilmis
kredit toskilatlar1
£ £ £ £
2003| 0,90| 2,18| O 0,04 | 6,77 6 11,38| 27,94 12 | 12,33| 36,89| 18
2004 126| 3,87 | O 0,06 | 22,31 | 13 11,39| 32,60 12 | 12,71 58,78 | 25
2005| 2,30 6,69 | O 3,93 | 38,39 13 | 11,39| 29,35 12 | 17,62| 74,43| 25
2006| 3,01 8,76 | 0O |11,15| 58,97| 29 | 11,39| 24,83 12 | 25,55 92,56| 41
2007 4,25| 12,70 O 2,37 | 127,92| 44 | 18,53| 25,86 12 | 25,15/ 166,48| 56
2008| 4,83 | 15,64/ O 8,82 | 174,92| 52 19,68 | 26,14 12 | 33,33| 216,70| 64
2009| 6,56 | 22,55 O 9,10 | 185,84| 54 | 18,67| 25,34 12 | 34,33| 233,73| 66
2010 9,01| 31,67 O 9,52 | 193,00 57 | 18,866, 26,64 12 | 37,40 251,31| 69
2011 11,58 38,23 0 | 15,36| 251,41 74 | 18,53 25,90 12 | 45,48| 315,54| 86
2012| 15,84| 4557 O 26,63| 329,28| 102 | 18,59| 26,64 12 | 61,06| 401,49| 114
2013| 21,54| 53,80 O 42,52\ 457,48 182 | 18,71 | 30,85 12 | 82,77| 542,13| 194
2014| 26,28 69,65 O 50,02| 550,65| 212 | 12,72 | 30,31 12 | 89,03| 650,6 | 224
2015| 34,46| 86,39 O 52,03| 607,43 228 | 12,67| 3185,87| 12 | 99,16| 3879,7| 240

Manba: Azorbaycan Respublikasinin  Morkazi Banki  (https://www.cbar.az/page-40/statistics-
bulletin)

Dovlot bokt-1 olan “Agrarkredit” BOKT QSC bu adla 2001-ci tarixdon
foaliyyat gostarir. Bu toskilatin 12 filiali var. “Aqrarkredit” BOKT QSC asasan koand
tosarriifat1 vo heyvandarligin kreditlosdirilmasi istiqamoatinds foailiyyat gostorir. Belo

ki, togkilatin toklif etdiyi mohsullara kond yerlarinin kreditlogdirilmasi programu,
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sahibkarliga komok milli fondunun wvasaitlorinin istifadesi programi vo kond
tosarriifat layihalori vo kreditlorin idaro edilmasi iizro dovlet xidmati vosaitlorinin
istifadasi program ilo bagl sahibkarliq kreditlori daxildir.

9sason mikromaliyyalosmo tizro ixtisaslasan “Finca Azerbaijan” 1998-ci ildo
Amerika Birlosmis Statlarmim Beynolxalq Inkisaf Agentliyinin dastayi ilo yaradilmis
vo daha sonra geyri-bank kredit toskilatna ¢evrilmisdir. Hal-hazirda 5 filial ilo
foaliyat gostorir. 27 dekabr 2017-ci il tarixino "Finca Azarbaycan" qgeyri-bank kredit
toskilatt MMC-nin maliyys voziyyati hagqinda hesabatina osason togkilatin aktivlori
8.203 min. manat olmusdur. Bunun da 3.320 mln. manati miistorilora verilmis
kreditlor togkil etmisdir. Togkilatin nizamnamo kapitali iso 3.705 mln. manat
olmusdur. Toskilatin toklif etdiyi mohsula ticarat, istehsal vo xidmati saholords
calisan sahibkarlara verilon biznes kreditidir.

Hom aktivlarinin hacmina va kredit portfelino géra on boyiik toskilatlardan biri
do BOKT “EmbaFinans” MMC-dir. Osas1 2012-ci ildo qoyulmusdur. Osasan istehlak
Kreditlosmoasi ilo mosgul olur. Uzunmiiddatli istehlak mallarmin kreditlosmasini
hoyata kecirir. Mebel, moisot avadanlqlar1 homg¢inin tibbi avadanlqglarin satisini
kreditlogdirir. Bundan basqa biznes kredit mohsulu da toklif edir. BOKT
“EmbaFinans” MMC genis filial sobakasino malik olmagla biitiin 6lko orazisindo
tomsil olunur. 2018-ci ilin maliyys gostoricilorina asasan togkilatda bir il avvalo
nisbaton ciddi sokilds artim bas vermisdir. BOKT “EmbaFinans” MMC-nin balans
gostaricilorina asasan 2018-ci ilds toskilatin aktivleri 30514767 min manat, kredit
portfeli 23950545 min manat vo macmu kapital isa 15086126 min manat olmusdur.
Toskilatin xalis moanfoati 2017-ci ildo 496347 min manat, 2018-ci ilds iso 1833691
min manat toskil edir. Taskilatin maliyys hesabatlarina istinadon demok olar ki son 4
ili monfostlo basa vurub. Taskilatin istiqrazlar1 Baki Fond Birjasinda listingo daxil
edilmisdir, bunun sabobi isa kreditlosmoni artirmaq istayidir. BOKT “EmbaFinans”
MMC vaxti kegmis kreditlorin ¢okisino goro on asagi gostoriciys malikdir

toskilatlardan biridir.
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BOKT-lar1 maliyys sisteminin bir hissosi olmasina baxmayaraq 6lkodo
bununla bagl otrafli todqiqat aparilmamisdir. BOKT-larinin gostoricilori banklara
nozaran ¢ox kigikdir. Lakin onlarin da maliyys sisteminds hamginin iqtisadiyyatda
miioyyon rolu vardir. Mohz bu dissertasiya igindo bu arasdirilacaqdir vo novbati fosil

do buna hasr olunacaqdir.
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111 Fasii AZORBAYCANDA BOKT-NIN IQTiSADi ARTIMA
TOSIRLORININ EKONOMETRIK QiYMOTLONDIRILMOSI

3.1. Metodologiya

Bu dissertasiya isindo qgeyri-bank kredit toskilatlarmin iqtisadiyyata kredit
qoyuluslar1 vo osas kapitala investisiyalarin qeyri-neft UDM iizorindoki tosirlori
miixtolif kointeqrasiya metodlardan istifado edilorok qiymstlondirilmisdir. Bu
metodlara Dinamik ©n Kigik Kvadratlar Metodu (DOLS-Dynamic Ordinary Least
Squares), Tam Modifikasiya Olunmus On Kicik Kvadratlar Metodudur (FMOLS-
Fully Modified Ordinary Least Squares) vo Kanonik Kointeqrasiya Reqressiyasi
(CCR-Canonical Cointegrating Regression)

Dissertasiya isinds qgiymotlondirma naticolori asason Dinamik On Kigik
Kvadratlar Metodu (DOLS-Dynamic Ordinary Least Squares) yanasmasina gora sorh
edilocok. Bunun ficlin ilk 6nco doyisonlorin stasionarligi Genislondirilmis Dikey-
Fuller (ADF-Augmented Dickey-Fuller) (Dickey D.A., Fuller W.A., 1979) vahid kok testi
ilo yoxlanilmigdir. Vo bundan sonra iso Dinamik On Kicik Kvadratlar Metodu
(DOLYS) ilo qurulmus model osasinda doyisonlor arasindaki uzunmiiddatli dévrdo
olagonin varligi Engle-Granger, Philips-Ouliaris, Hansen Parametrinin geyri-sabitliyi
(Hansen Parameter Instability) vo Parkin doyison olave etmo testlori (Park’s Added
Variables Test) vasitosi ilo test edilmis vo sonda doyisonlor arasindaki slagonin
ekonometrik modeli qurulmusdur.

Umumiyyatlo Genislondirilmis Dikey-Fuller (ADF) vahid kok testinda (unit
root test) “doyison qeyri-stasionardir” vo ya da “vahid kok problemi var” sifir
hipotezlori yoxlanilir. Belo ki testin naticalorine gora sifir hipotezi radd olunursa bu
gotiiriilon dayisonin (yaxud onun transformasiya edilmis halinin) stasionar oldugunun
gostaricisidir.

Dinamik ©n Kig¢ik Kvadratlar Metodu (DOLS) Stock vo Watson (Stock J.H. and

Watson M.W., 1993) torafindon irali siiriilmiisdiir. Vo bu metodda kointeqrasiya sistemindo
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qarsiligh tosiri vo ya endogenlik problemini hall edon giymotlondirmo metodologiyasi toklif
edilir. Dinamik On Kigik Kvadratlar Metodundan (DOLS) uzunmiiddstli dévrde
doyisonlor arasmnda potensial eynizamanliliq meyilliyi {iglin korreksiya edilmis tarazhigin
giymetlondirilmasinds istifads edilir. (Stock J.H., Watson M.W., 1993) Hamginin Stock va
Watson (Stock J.H., Watson M.W., 1993) da Monte-Karlo simulyasiyalar1 (Monte Carlo
Simulations) asasinda Dinamik ©n Kigik Kvadratlar Metodunun (DOLS) digar alternativ
metodlar ilo miiqayisado kigik 6lciilii nlimuno qruplan iiglin daha yaxs1 oldugunu gostorir.
Stock vo Watson torofindon Dinamik On Kicik Kvadratlar Metodunun (DOLS)
hesablanma qaydasi izah edilmisdir vo bu yazida onlar qeyd olunmayacaqdir.

Bu todgigatda alinacaq naticalorin doqiq olmasi iiglin digor bir metoddan da
istifads olunacaqdir. Bu Tam Modifikasiya Olunmus On Kigik Kvadratlar Metodudur
(FMOLS-Fully Modified Ordinary Least Squares) (Stock J.H., Watson M.W., 1993). Belo
ki, Dinamik On Ki¢ik Kvadratlar Metodunun (DOLS) kointeqrasiya yanasmasiyla
oldo olunan naticalorin diger metodlarin totbigiylo tokrar gbézdon kegirilmasi
noticosindo daha etibarli tohlilin aparilmasina imkan verir. Texniki mosolo oldugu
liclin yuxarida geyd olunmus kointeqrasiya metodu vo Park-in doyison alave etmoklo
kointeqrasiya testinin riyazi hesablama qaydasi bu yazida qeyd olunmayacaqdir.

Alternativ kointeqrasiya metodlarindan biri olan Tam Modifikasiya Olunmus
on Kicik Kvadratlar Metodu (FMOLS) Phillips vo Hansen (Phillips P.B., Hansen B.E.,
1990) torafindan toklif olunmusdur. Phillips vo Hansen (Phillips P.B., Hansen B.E., 1990)
torofindon toklif olunmus bu qgiymotlondirma metodu, stoxastik proses niimayis
etdiron reqressorlarin toraddiidleri ilo kointegrasiya tonliyi arasindaki asililigdan
meydana golon problemlori aradan qaldirmaq i¢ilin semi-parametrik korreksiyani
hoyata kegirir.

Tam Modifikasiya Olunmus On Kig¢ik Kvadratlar Metodu (FMOLS) yanagmast
ilo amoalo galon giymatlondirma naticaloari meyilsiz olur. Vo natica tam normal
asimptotik paylanmaya sahib olur. Bu da ki-kvadrat (chi-square) (y?) statistik

dayarlorindan istifado etmoak ilo standart Wald testinin totbiq olunmasina imkan verir.
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Bunu basqa formada belo ifado etmok olar ki, Tam Modifikasiya Olunmus On Kigik
Kvadratlar Metodu (FMOLS) ilo ekonometrik giymoatlondirmolor zamani noazora
alinmali olan endogenlik vo hominin ardicil korrelyasiya kimi problemlardon
formalasan tasirlori avtomatik olaraq korreksiya olunur (Phillips P.B., Hansen B.E., 1990).
Bu kointegrasiya metodunun riyazi qiymatlondirmo qaydasi atrafli sokilds Phillips vo
Hansen (Phillips P.B., Hansen B.E., 1990) torafindon izah olunmusdur.

Bu yazida istifado olunan Tgiincii metod iso Kanonik Kointegrasiya
Reqressiyast (CCR-Canonical Cointegrating Regression) yanasmasidir. Tam
Modifikasiya Olunmus On Kicik Kvadratlar Metoduna (FMOLS) oxsar olan bu
metod Park (Park J.Y., 1992) torofindon toklif olunmusdur. Kanonik Kointeqrasiya
Reqressiyast (CCR) metodu ©On Kicik Kvadratlar Metoduyla (iisulu ilo) (OLS-
Ordinary Least Squares) qiymatlondirmo aparilarkon asimptotik olaraq daha somarali
naticalori oldo etmoys imkan verir. Kanonik Kointeqrasiya Reqressiyasi (CCR)
yanasmasinda stasionarliga transformasiya olunmus verilonlordon istifado olunaraq
kointegrasiya (asili dayisenlo birga slagali, iki vo daha ¢ox prosesin 6z aralarinda
alagali olmasi) tonliyi va stoxastik (qeyri-miiayyanlik) reqressorlardaki (asili olmayan
(izahedici) doyison) toraddiidlor arasindaki uzunmiiddoatli dovr asililigimi aradan
gotiirir. Kanonik Kointeqrasiya Reqressiyast (CCR) metodunun riyazi izahi bu
yazida qeyd olunmayacaqdir, Park (Park J.Y., 1992) torofindon bu barods izah
verilmisdir.

Dissertasiya isindo Tam Modifikasiya Olunmus ©On Kigik Kvadratlar Metodu
(FMOLYS), Dinamik ©n Ki¢ik Kvadratlar Metodu (DOLS) vo Kanonik Kointegrasiya
Reqressiyast (CCR) istifado edilmoklo giymatlondirilon regressiya tonliklarindoki
kointegrasiya alagesinin olub-olmadigin1 yoxlamaq tigiin miixtalif kointeqrasiya testi
istifado edilmisdir. Bunlara Engle-Granger testi, Philips-Ouliaris testi, Hansen
Parametrinin qeyri-sabitliyi (Hansen Parameter Instability) testi vo Parkin dayison
olava etmo testi (Park’s Added Variables Test) daxildir. Bu yazida gqeyd olunmus
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kointegrasiya testlorinin riyazi hesablama qaydasi E-Views 9 proqrami vasitaSilo
aparilmigdir.

Umumiyyatlo analiz aparilarkon dissertasiya isindo istifada olunan modellordo
Qaus-Markov (Gauss-Markov) farziyyslorinin (ardicil korelyasiya, heteroskedastiklik
(konarlasmalarin dispressiyasinin sabitliyi)) pozulmamasinin yoxlanilmasi lazimdir.
Homg¢inin ag kiiy xotasinin (white noise error) normal paylanib-paylanmamasinin
yoxlanilmasi vacib hesab olunur. Tam Modifikasiya Olunmus On Kigik Kvadratlar
Metodu (FMOLS), Dinamik On Kicik Kvadratlar Metodu (DOLS) vo Kanonik
Kointeqrasiya Reqressiyast (CCR) metodu ilo giymeatlondirmo aparilan zaman
avtomatik olarag hom heteroskedastiklik problemi hom do ardicil korelyasiya

problemi diizaldilmis olur.

3.2. Verilanlar

Bu todqiqgat isindo istifado edilocok molumatlar 2005-2018-ci illori ohato edon
riibliik gostaricilordon ibaratdir. Tadqigat isindo son 14 ili ohoto edon geyri-neft
UDM, qeyri-bank kredit toskilatlarmin iqtisadiyyata kredit qoyuluslari vo osas
kapitala investisiya kimi statistik gostoricilordon istifads olunmusdur. Asagida bu
statistik gostoricilor barado otrafli molumat verilocokdir.

1. Qeyri-neft UDM (GDP) - milyon manatla, dlko daxilinds geyri-neft sektorunda
istehsal olunan slavs dayarlorin comi formasinda 6lgiilmiisdiir.

Todqgigat isindo geyri-neft UDM-un 2005-2018-ci illori ohato edon riibliik
gostaricilordon istifade olunmusdur. Lakin asagidaki qrafikdo 5-do geyri-neft UDM-
nun 2005-2018-ci illori shato edon dovriidoki illik gostaricilari oks olunmusdur. 2005-
ci ildo Azorbaycanda UDM 11875,6 min. manat olmusdur ki, bunun da 6054,2 min.
manati qeyri-neft UDM toskil etmisdir. Bu da faiz nisbotinde toxminon 51%-o
barabordir. 2018-ci ilds isa Azorbaycanda UDM 79797,3 min. manat olmusdur ki,
bunun da toxminon 52%-ni yoni 41588,6 min. manatin1 iso geyri-neft UDM toskil

etmisdir. Qrafik 5-don do goriindiiyii kimi 6lkoda geyri-neft UDM-u artan templa
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davam etmisdir. Artim tempi hesablandig1 zaman iso illik ortalama artim toxminon
16% olmusdur. Umumiyyatlo geyd etmok lazimdir ki, homin dévrde UDM-da da illor

lizro artim olmusdur.

Qrafik 5. Qeyri-neft UDM, 2005-2018-ci illar, mIn. manat
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Manba: Azorbaycan Respublikasinin Maorkoazi Banki
(https://esasodi.cbar.az:9804/obiee/ESAHS.jsp)

2. Kreditlor (K) - milyon manatla, geyri bank teskilatlarinin verdiyi kreditlar.

Qrafik 6. Qeyri-bank kredit tagkilatlarinin iqtisadiyyata kredit qoyuluslari, 2005-2018-
ci illar, mIn. manat
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(https://esasodi.cbar.az:9804/obiee/ESAHS.jsp)

Yuxaridak: qrafik 6-da 2005-2018-ci illari shats edon dovr arzinds geyri-bank
kredit toskilatlarinin iqtisadiyyata kredit qoyuluslart oks olunmusdur.
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Dissertasiya isindo bu illori ohato edon riiblikk gostoricilordon istifado
olunmusdur. Qrafik 6-dan goriindiiyi kimi 2015-ci ilo godor bu gostaricido artim
miisahido olunmusdur vo hamin il 566 min. manat olmagla oan yiiksok olmusdur.
Daha sonra iso azalmaga dogru doyismisdir. Bunun da sobablori barods 2-ci fasildo
geyd olunmusdur. 2018-ci ildo iqgtisadiyyata comi kredit qoyuluslar1 13020,3 min
manat olmusdur ki, bunun da yalniz 392 mln. manat1 geyri-bank kredit toskilatlarinin
payina diistir.

3. Investisiyalar (INV) - milyon manatla dl¢iilmiis vo 6lko iqtisadiyyatinda osas
kapitala goyulan comi investisiyalar.

Asagidaki qrafik 7-do 2005-2018-ci illori ohato edon dovrdo 6lko
iqtisadiyyatinda asas kapitala goyulan comi investisiyalar oks olunmusdur. Todgigat
isindo digor gostaricilordo oldugu kimi homin illori ohato edon riibliikk statistik
molumatlardan istifado olunmusdur. Qrafik 7-don goriindiiyii kimi on yiiksak

gostarici 2013-cii ildo olmusdur vo 17872,1 min. manat toskil etmisdir.
Qrafik 7. Osas kapitala investisiya, 2005-2018-ci illar, min. manat
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Manba: Azarbaycan Respublikasinin Markoazi Banki

(https://esasodi.cbar.az:9804/obiee/ESAHS.jsp)

Biitlin statistik gostaricilor Azorbaycan Respublikasinin Marokozi Bankinin
molumatlarinda oldo edilmisdir. Vo doyisonlorin logorifmasit almib model

qurulmusdur
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3.3. Qiymatlandirma va naticalarin interpretasiyasi

Modelin giymatlondirilmasi aparilmazdan ovval vahid kok testlori vasitasilo
doyisonlorin stasionarliginin yoxlanilmasi vacibdir. Bu moqgsadle doayisanlorin
stasionarligini yoxlamaq iiclin Genislondirilmis Dikey-Fuller (ADF) testi istifado
edilmisdir. ©lda olunan naticalor Cadval 10-da verilmisdir. Test naticalorindon do
goriindiiyii kimi biitiin gostaricilar birinci tartib farqds stasionardir, yoni I(1)-dir.

Cadval 10. Genislondirilmis Dikey-Fuller (ADF) vahid kok testlorinin naticalori

Saviyyada

t-Statistikas1 | p-qiymoti | Gecikmo Testin sorhad

uzunlugu * qiymatlori **
GDP -0.7585 0.82 4 1% -3.5654
K -1.7736 0.39 2 5% -2.9199
INV -1.2015 0.67 4 10% -2.5979

1-ci tortib forqdon

t-Statistikas1 | p-qiymoti | Gecikmo Testin sorhod

uzunlugu * qiymatlori **
AGDP -3.5220 0.01 3 1% -3.5654
AK -2.9356 0.04 1 5% -2.9199
AINV -3.4783 0.01 3 10% -2.5979

(*) Svars meyar1 asasinda segilmisgdir
(**) MacKinnonun (1996) tok torafli testi {iglin p-qiymatlari.
Manba: E-Views 9 programi vasitasilo miallif torafindan tortib olunub

Daha sonra doyisonlor arasinda kointeqrasiya miinasibotinin varligini DOLS
(FMOLS, CCR) kointeqrasiya yanagmasi ilo qurulan models asason yoxlanilib. Bu
moagsadlo Engle-Granger, Philips-Ouliaris, Hansen Parametrinin geyri-sabitliyi
(Hansen Parameter Instability) vo Parkin doyison olave etmo testi (Park’s Added
Variables Test) kointeqrasiya testlori istifade olunmusdur va test naticalori cadval 11-
do verilmisdir. Engle-Granger va Philips-Ouliaris yanagmalarmin naticalarine asason
Tau-stat vo Z-stat gora p-giymoatlori sirasi ilo 5% vo 10%-don kigikdir. Yani Ki,
“dayisanlor arasinda uzun miiddadli kointegrasiya alagesi yoxdur” hipotezi 10% vo
5% ohomiyyatlilik saviyyasinds rodd olunur. Hansen Parametrinin geyri-sabitliyi vo
Parkin doyigon olavo etmo yanasmasi testlorinin naticolorino osason iso, biitiin
hallarda p-qiymati 5%-don bdyiik olmusdur. Bu halda, “kointeqrasiya oalagesi vardir”
stfir hipotezi 5% shomiyyatlilik doaracasinds rodd olunmur.
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Notico olaraq bu o demokdir ki, biitiin kointeqrasiya testlorino gora doyisonlor
arasinda uzunmiiddatli dovrds kointeqrasiya alagesi vardir. Kointeqrasiya testi olaraq
istifado olunan miixtolif kointeqrasiya yanasmalarinin naticalorino  asasan
giymatlondirilon reqressiya tonliklorini uzunmiiddatli dovr tonliyi kimi gobul edorok

sorh vermok olar.

Cadval 11. Kointeqgrasiya testlarinin naticalari

Engle- Phillips-
Granger Ouliaris
Tau-stat -3.5987 -3.7277
(0.03) (0.02)
Z-stat -16.604 -18.563
(0.09) (0.06)
Park’s Added Variables Test Hansen Parameter Instability
Chi-square 2.851721 Lc statistics  0.279791
(0.2403) (0.1873)

Qeyd: Tau stat= Engle-Granger vs Phillips-Ouliaris tau-statistik kointeqrasiya
testlori; z-stat=Engle-Granger vo Phillips-Ouliaris z-statistik kointeqrasiya
testlori; p-doyarlori moétorizodadir

Manba: E-Views 9 programu vasitasilo miisllif torafindon tortib olunub

Cadval 12-do DOLS metodu ilo yanasi FMOLS vo CCR kointeqrasiya metodlari

istifado olunmagla aldo olunan uzunmiiddatli dovr tizro elastiklik amsallar1 tasvir
olunmusdur. Bu isa naticalarin etibarililigi vo inandiriciligi baximindan ¢ox vacibdir.
Metodologiya hissasinds ifads edildiyi kimi asason DOLS metoduna gors atrafli sarh
verilocokdir. Bununla yanasi, biitiin metodlara gora aldo edilon amsallarla bagl vahid
fikir soylomok miimkiindiir. Biitiin modellordo birbasa xarici investisiyalarr ifads
edon sarbast doyisonin amsali nazariyys ilo do gozlonildiyi kimi miisbot vo statistik

olaraq shamiyyatlidir. Eyni zamanda slds edilon amsallar bir-birina ¢ox yaxindir.

Cadval 12. Uzunmiiddatli dovr alagasinin giymatlandirma naticalari

Doyisonlor DOLS FMOLS CCR
K 0.26™" 0.27 0.28™
INV 0.92™" 0.90™ 0.877"

Qeyd: Asili dayigon; GDP. *** ** vo * gifir hipotezinin miivafiq olaraq 1%, 5% vo 10%
ohamiyyatlilik daracasinds radd olundugunu gostarir.Qiymatlondirms periodu 2005:Q1-2018:Q4.
Manba: E-Views 9 proqrami vasitasilo miallif tarafindan tartib olunub
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Qiymotlondirma noticalori gostorir ki, digar doyisonlor sabit galarsa bank-
olmayan kredit toskilatlarmin verdiyi kreditlor 1% artarsa geyri-neft UDM 0.26%
artar. Bu iso hom kreditlorin igtisadi artima tasirlori ilo bagli nazariyys, ham do bir
sira basqa todqiqat naticalori ilo {ist-listo dliismokdadir vo Azaorbaycan iqtisadiyyati
liclin adekvat sayila bilor. Basqa todqiqatlara asagida geyd olunmus bozilorini misal
gostormok olar:

- Bunlardan biri do Eyas Gaffar Abdelraheem Osman (“The Impact of Private Sector
Credit on Saudi Arabia Economic Growth (GDP): An Econometrics Model Using (ARDL)
Approach to Cointegration”, 2014) tarafindan Soudiyys Orabistaninda 1974-2012-ci illari

ohato edan dévrds banklarin 6zal sektora verdiyi kommersiya kreditlori ilo UDM-un
artimi  arasindaki  empirik olagonin arasdirilmasi aiddir. Calismada ARDL
(autoregressive distributed lag) modelindon istifade olunmusdur. Belo ki, bank
kreditlori vo iqtisadi bdyiimo arasinda uzunmiiddotli dovrde olagonin oldugu
miioyyon olunmusdur.

- Jordan Shan va Qi Jianhong (“Does Financial Development ‘Lead” Economic Growth?
The Case of China”, 2006) maliyyonin inkisaf vo iqtisadi bdyiimo arasinda olagonin
olmasi1 barads Cin iqtisadiyyati ilo bagli arasdirma aparmisdir. Todgiqat isindo VAR
(Vector Autoregression-vektor avtoreqgressiv) istifado olunmusdur. Natico olaraq
miayyan olunmusdur ki, Cindo maliyyanin inkisafi iqtisadi artima tasir edan ikinci
giic (emoyin tohfasinden sonra) olaraq miioyyan olunmusdur vo Cindo UDM artimina
tosir etmisdir.

- Patricia Langsch Tecles, Benjamin Miranda Tabak (“Estimating The Ccredit-GDP
Elasticity: The Case of Brazil”, 2008) torofindon Braziliya iqtisadiyyatinda kreditlarin
UDM-a tosiri aragdirilmigdir. Yazda 1995-ci il yanvar ayinda 2007-ci il iyul ayimm
sato edon dovriin statistik gostaricilordan istifads olunaraq vektorial xatalarin tashihi
modelindan (VECM-vector error correction model) istifado olunmusdur. Vo asas iki

notico miioyyon olunmusdur ki, bunlardan biri maliyyonin inkisafinin iqtisadi
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boylimodo vo digori iso kredit tokliflarinin golocok golirlor tizorindo 6namli rolu
olmasidir.
- Filiz Tutar vo Yildiz Unliileblebici (“Tiirkiye'de KOBI Kreditlerinin Ekonomik
Boyiimeye Etkisi (2006-2011)”, 2014) tarofindon Tiirkiyoads kigik vo orta biznes verilmis
kreditlor ilo igtisadi boyiimonin olagesine dair arasdrlma aparilmisdir. Todgigatda
2006(12)-2011(06)-ci illorin ayliq statistik gostaricilorindon istifado olunmusdur.
Calismada Genislondirilmis Dikey-Fuller (ADF-Augmented Dickey—Fuller) testi,
Granger natica testi (Granger causality test) vo Johansen kointegrasiya testi (Johansen
test) istifado olunmusdur. Vo ekonometrik analizin naticasi olaraq, Tiirkiyads kigik
Vo orta bizneso verilmis kreditlorin iqtisadi boyiimonin sobabi olmasi gonastinag
golinmisdir.
- Mehmet Mercan (“Kredi Hacmindeki Degisimlerin Ekonomik Biiyiimeye Etkisi: Tiirkiye
Ekonomisi Igin Sinir Testi Yaklagimi”, 2013) torofindon Tiirkiys iqtisadiyyati ilo bagl
1992-2011-ci illorin riibliikk statistik gostaricilori todqiqat aparmigdir. Comi kredit
qoyuluslarinin iqtisadi boyiimo iizorindo tosiri miioyyon olunmusdur. Magalodo
ARDL (autoregressive distributed lag) modelindan istifads olunmusdur. Bels ki, qisa
miiddatli dovrde Konalagmalar olsa da uzunmiiddotli dovrde gozlontilors uygun olaraq
eyni istigamatda slaganin oldugu miiayyan olmusdur.
- Digor bir todgiqata Michael Biggs, Tomas Mayer, Andreas Pick (“Credit and
economic recovery”, 2009) torafindon aparilmis kredit vo iqtisadiyyatin barpasi ilo bagh
aragdirmanin naticasini gostormok olar. ABS iqtisadiyyati tiglin 223 riibii ohato edon
1953-2008-ci illorin statistik gostaricilori asasinda ©n Kigik Kvadratlar Metoduyla
(OLS-Ordinary Least Squares) giymatlondirilma aparilmisdir. Todqiqatgilarin galdiyi
naticoya asasan xiisusilo do maliyys bohrani sonrasi daxili talabatin boyiimasi kredit
impulsu ilo inkisaf arasinda yliksok korrelyasiya vardir.

Qiymatlandirmanin digar naticasi isa gostarir ki, digar dayisonlar sabit galarsa
iqtisadiyyatda osas kapitala qoyulan investisiyalar 1% artarsa qeyri-neft UDM 0.92%

artar. Bu isa hom asas kapitala qoyulan investisiyalar iqtisadi artima tasirlori ilo bagl
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nozariyya, hom do bir sira basqa todqigat noticolori ilo iist-listo diismokdodir vo
hamginin bu Azorbaycan iqtisadiyyati {igiin adekvat sayila bilor. Digor todgiqatlar
kimi asagidaklar1 geyd etmok olar:

- Misal olarag Qiao Yu (“Capital investment, international trade and economic growth in
China: Evidence in the 1980-90s”, 1998) torofindon aparilmis todqgigati gostormok olar.
Calismada 1980-1990-c1 illorin statistik molumatlarindan, Genislondirilmis Dikey-
Fuller (ADF-Augmented Dickey-Fuller) vo Engle-Granger testindan, VAR (Vector
Autoregression-vektor avtoregressiv) Vo Xotalarin toshihi modelindon (ECM-Error
correction model) istifads etmisdir. Notico olaraq miiayyan olunmusdur ki sonayenin
inkisafina iki determinant tasir edir ki bunlar da osas kapitala investisiya va
ixracatdir. ©lavo olarag geyd olunmusdur ki, osas kapitala investisiya vo Xxarici
ticarotdo artim iqtisadi sistemdoki doyisikliklora baglidir.

- Andy C. C. Kwan, Yangru Wu, Junxi Zhang (“Fixed Investment and Economic
Growth in China”, 1999) Cin iqtisadiyyatinda investisiya vo iqtisadi inkisaf arasndaki
olagoni arasdirmusdir. 1952-1993-cii  illori  ohats edon illik moalumatlar
giymatlondirmods istifade olunmusdur. Moqalods Zivot-Andrews vahid kok
testindon istifado olunmusdur. Tadgigat naticasinds Cindo kapitalin formalasmasi ilo
istesalin artimi arasinda moéhkam va shomiyyatli slageslorinin mévcudlugu miioyyan
olunmusdur.

- J.W. Fedderke, P.Perkins, J.M. Luiz (“Infrastructural Investment in Long-run
Economic Growth: South Africa 1875-2001”, 2006) Conubi Afrika Respublikasininda
iqtisadiyyatinda infrastruktura investisiyalarin uzunmiiddetli iqtisadi inkisafa olan
tosirlori arasdirmisdir. Yazida 1875-2001-ci illorin statistik molumatlarindan istifado
olunmagla F-testi, Genislondirilmis Dikey-Fuller (ADF-Augmented Dickey-Fuller)
testi vo VAR (Vector Autoregression-vektor avtoreqgressiv) totbig olunmusdur.
Natica olaraq miiayyan olunmusdur ki infrastrukturdaki investisiyalar hom do birbasa

Vo dolayisi ilo Conubi Afrikadaki iqtisadi artimlara gotirib ¢ixarmsdir.
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- Vytautas Tvaronavic¢ius & Manuela Tvaronaviciene (Role of fixed investments in
economic growth of country: Lithuania in European context”, 2008) Litvada asas kapitala
investisiyalar iqtisadi artima taSirlorini arasdirmisdir. Todqigat zaman1 1994-2006-c1
illorin statistik gostoricilorindon istifado olunmusdur. Korrelasiya analiz naticasindo
miioyyan olunmusdur ki, asas kapitala investisiyalar ilo igtisadi artim iqtisadiyyatin
bazi sektorlarinda amsal shomiyyatli bazi sektorlarinda iso kigik gostarici olmusdur.
- Wendy Carlin, Colin Mayer (“Finance, investment, and growth”, 2003)
Iqtisadi ©mokdasliq vo Inkisaf Toskilatina (OECD) iizv olan 27 6lko iqtisadiyyati
(maliyyo, investisiya vo inkisaf) ilo bagli 1975-1995-ci illorin statistik gdstaricilori
asasinda arasdirma aparmisdir. On Kig¢ik Kvadratlar Metoduyla (OLS-Ordinary Least
Squares) giymotlondirmo aparilmisdir vo maliyys, investisiya vo inkisaf arasinda
giiclii alago oldugu miiayyan edilmisdir.

Ovvaldo do geyd olundugu kimi yuxarida gostorilmis miixtalif 6lkalorin
niimunasindo ham osas kapitala investisiyalar hom do ki igtisadiyyata kredit
qoyuluslarinin iqtisadi artima tosirlori barodo olan bozi todgigat noticalorinin

Azorbaycandaki natica ilo tist-iisto diigmokdadir.
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NOTICO VO TOKLIFLOR

Azorbaycanda hom banklar hom do bokt-lar1 maliyyo maliyys sisteminin
osasin1 toskil edir. Bu dissertasiya isindo 2005-2018-ci illorin riibliik statistik
gostoricilordon istifade olunmagla osas kapitala investisiyalar, bokt-larmin
igtisadiyyata kredit qoyuluslari, geyri-neft UDM-un ekonometrik giymatlondirilmasi
aparilmisdir. Kredit togkilatlarmin gostaricilorindon do goriindiiyii kimi banklar bokt-
larina gora daha tistiin movqgeda olmagla, bu sistem daxilindo daha ¢ox paya malikdir.
Maliyya sistemindoki gdstaricilorinin banklara nisbaton kigik olmasina baxmayaraq
bokt-lariin kreditlosma foaliyystindo miioyyan mévgeys malikdir. Bu onu demoya
asas verir ki, O0lkado bu toskilatlarin kredit mohsullarina tolabat var vo hamginin
onlarin foaliyyat gostormasi olkonin maliyys sisteminin inkisafina yardim edir.
Bundan basqa bir mogami da qgeyd etmok lazmdir ki, kreditlosmods bokt-larinin
payimin az olmasina baxmayaraq onlarin da iqtisadi artimda miisyyan rolu vardir,
hansi ki bu todqiqatin naticasindon do goriiniir.

BOKT-lar1 vo ya digor ifado formasi olan qeyri-bank maliyys institutlarinin
torkibino daxil olan taskilatlar diinyanin miixtalif 6lkalorinds forglidir. Masalon bozi
Olkalorda onlarin torkibina lombardlar, lizinq sirkatlori, faktoring sirkatlori va s.
daxildir. Lakin Azarbaycanda bu foaliyyst novlori ilo asason eyni adli sirkatlor
mosgul olurlar. Bu mogalads do faktoring, lizing vo lombard sirkatlarinin foaliyyati
nozora almmamigdir. Ciinki onlar bokt kateqoriyasina daxil deyildir. ©gar geyd
olunan toskilatlarin faaliyyati nozoro alinsaydi o zaman onlarin da hom maliyys
sistemina ham do igtisadiyyata tesiri alinan noticoya 6z tosiri gostoracokdir. Qeyd
etmok lazimdir bu xidmatlori toklif edon vo ya konkret bu istigamatlordon biri {izra
foaliyyat gostoron azsayli bokt-lari da var, lakin onlarin bu foaliyyati nazars carpacaq
gadar deyildir. Qanunlarda doyisiklik olunaraq BOKT-larinin vo yuxarida geyd
olunan taskilatlarin bir ¢ox 6lkads oldugu kimi timumi bir kateqoriya olaraq qeyri-

bank maliyys institutlar1 (toskilatlar1) formasinda qruplasdirilmasi aparilarsa daha
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sonra aparilacaq basqa todqigatlarda forgli naticalorin aldo olunmasina tasir edo bilor.
Belo ki homin togkilatlarda da miiayyan godor forqli formada eyni funksiyani yerino
yetirmoklo hom maliyys sisitemino ham do igtisadiyyata tosir edar.

“Bank olmayan kredit toskilatlar1 haqqinda” Azorbaycan Respublikasinin
Qanununa osasaen basga faaliyyst novlarini do hayata kegira bilor ki, bunlara da
faktoring, forfeyting, lizing vo s. daxildir. Bu taskilatlarin 6z faaliyyat sahalorini geyd
olunan istigamatlor tizro do inkisaf etdirmosi do onlarin foaliyyatino miisbat tasirlori
olar.

Ticarat markazlorinds satis amoliyyatlarda “daxili kreditlosmonin® logvi vo bu
prosesin boktlar vasitosilo hayata kegirilmosi hom daxil olduqlari maliyya sisitemi ilo
birlikds bu togkilatlarin faaliyyatina ham do igtisadiyyata miisbat tosir edor.

BOKT-larinin  faaliyystinin  analizindon do goriindiiyii kimi onlarin
igtisadiyyatda vo maliyys sisteminds pay1 azdir. Buna da bir sabob kimi igtisadiyyata
kredit qoyuluslarinin az olmasin1 géstarmok olar. Bu toskilatlar asasan biznes (mikro
va kigik) va istehlak kreditlosmosi tizra ixtisaslasiblar. Bu foaliyyati hoyata kegirmok
ticiin do bokt-larinin “ucuz” pul vasaitine ehtiyact vardir. Ciinki onlarin an bdyiik
catinliklorindon biri do mohz yiiksok faiz doroacosidir ki, bu da banklarla rogabat

aparmaqda ¢atinlik yaradir.
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JOLAVOLOR

9lava 1. Siforta sirkatlorinin siyahis1 31.12.2018-ci il tarixa

Sigorta sirkotinin ad1

1 “Amrah Sigorta” A¢iq Sohmdar Comiyyati

2 “A-Qroup Sigorta Sirkoti” A¢iq Sohmdar Comiyyati

3 “AtaSigorta” Ac¢iq Sohmdar Comiyyati

4 “Atosgah Hoyat” Sigorta Sirkoti A¢iq Sohmdar Comiyyati

5) “Atosgah” Sigorta Sirkoti A¢iq Sohmdar Comiyyati

6 “AXA MBASK” Sigorta Sirkoti A¢iq Sohmdar Comiyyati

7 Azorbaycan Respublikasi Dovlot Sigorta Kommersiya Sirkoti

8 “Azorbaycan Sonaye Sigorta” A¢iq Sohmdar Comiyyoti

9 “AZSIGORTA” Aciq Sochmdar Comiyyati

10 “Baki Sigorta” Ac¢iq Sohmdar Comiyyati

11 “Giinay Sigorta” A¢iq Sohmdar Comiyyati

12 “Ipok Yolu Sigorta” ASC

13 “Meqa S1gorta” A¢iq Sohmdar Comiyyati

14 "Nax¢ivansigorta" A¢iq Sohmdar Comiyyati

15 “Pasa Hoyat Sigorta” A¢iq Sohmdar Comiyyati

16 “Pasa Sigorta” A¢iq Sohmdar Comiyyati

17 “Qala Hoyat” Sigorta Sirkoti A¢iq Sohmdar Comiyyati

18 “Qala Si8orta” Aciq Sohmdar Comiyyati

19 “Rovan Sigorta” A¢iq Sohmdar Comiyyati

20 “Standard Insurance” A¢iq Sshmdar Comiyyati

21 “Xalq Sigorta” Aciq Sohmdar Comiyyati

Manba: Maliyys Bazarlarina Nozarot Palatasi (https://www.fimsa.az/az/sigortachilar)
dlavs 2. Banklarin siyahis1 31.12.2018-ci il tarixa
Bankin adi Bankin ad1

1 | “ACCESSBANK” QSC 16 | “GiinayBank*“ ASC

2 | “AFB BANK” ASC 17 | ASC “XALQ” Banki

3 | "AGBank” ASC 18 | “Kapital Bank” ASC

4 “Amrahbank” ASC 19 | Melli iran Banki Baki filial

5 | “AtaBank” ASC 20 | “Muganbank” ASC

6 | “Azorbaycan Beynolxalq Banki” ASC 21 | “Nax¢ivanbank™ ASC

7 | “Azorbaycan Sonaye Banki” ASC 22 | “NBCBank” ASC

8 | “Azor-Tiirk Bank” ASC 23 | “NIKOYL” IKB ASC

9 | “Bank Avrasiya” ASC 24 | Pakistan Milli Bankinin Baki Filiali

10 | “Bank of Baku” ASC 25 | “Pasa Bank™ ASC

11 | Bank “BTB” ASC 26 | “Rabitobank” ASC

12 | “Bank Respublika” ASC 27 | “TURANBANK” ASC

13 | “Premium Bank” ASC 28 | “UNIBANK” Kommersiya Bank1” ASC

14 | BANK VTB (AZORBAYCAN) ASC 29 | “Yap1 Kredi Bank Azorbaycan” QSC

15 | “Expressbank” ASC 30 | "Ziraat Bank Azarbaycan™ ASC

Manba: Maliyys Bazarlarina Nozarot Palatas1 (https://www.fimsa.az/az/List%200f%20Banks)
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9lavs 3. Bank olmayan kredit taskilatlarinin siyahis1 31.12.2018-ci il tarixa

bank%?20credit%200rganizations)

Bank olmayan kredit Bank olmayan kredit Bank olmayan kredit

toskilatinin adi toskilatinin adi toskilatinin adi
1 | Avrasiya-Kredit 17 | Finans Invest 33 | Madat Kredit
2 | Azarbaycan Mikro Kredit | 18 | FinEx Kredit 34 | Merkuri
3 | Azori Star Mikromaliyys | 19 | Finka-Azarbaycan 35 | MolBulak Kredit
4 | Azori Finans 20 | Finoko 36 | OMNI FINANCE
5 | Azinvestkredit 21 | Fintrend 37 | PARA
6 | Azmikroinvest 22 | Gold Finance 38 | Premier Kredit
7 | Agrarkredit 23 | Icrag1 Kredit 39 | Prokredit
8 | Asel Kredit 24 | IDEAL Kredit 40 | PSG Finance
9 | Union Kredit 25 | Inkisaf ii¢iin Maliyyo 41 | Qafgaz Kredit
10 | EmbaFinans 26 | International 42 | Regional
11 | Brand Kredit 27 | Kopaz 43 | TBC Kredit
12 | IDK 28 | Kred Agro 44 | TCF
13 | Caspian Invest 29 | KREDEX 45 | Viator Mikrokredit
14 | City Finance 30 | Kredit House 46 | Viza Kredit
15 | Efektinvest 31 | Kredit-Servis 47 | Birkart
16 | Falcon Finance 32 | Maliyys Resurs

Moarkazi
Manba: Maliyyo Bazarlarina Nozarot Palatas1 (https://www.fimsa.az/az/List%200f%20non-

81


https://www.fimsa.az/az/List%20of%20non-bank%20credit%20organizations
https://www.fimsa.az/az/List%20of%20non-bank%20credit%20organizations

dlava 4. Kredit ittifaqlarinin siyahisi 31.12.2018-ci il tarixa

Kredit ittifaqinin ad1 Kredit ittifaqinin ad1 Kredit ittifaqinin ad1
1 Abbas Kredit Ittifaq: 21 | FINANS Kredit Ittifagq | 41 | Optimal Kredit Ittifaq
2 AGAN Kredit Ittifaq 22 | Fim-Finans 42 | Prins Kredit ittifaqi
3 Amin Kredit Ittifaqi 23 | Firavan 43 | Qosqar Kredit Ittifaq
4 Agqil Kredit Ittifaq: 24 | Haci Kredit ittifaq 44 | Qovlar Kredit ittifaq
5 | Agra-Kredit ittifaqi 25 | Hacioglu Kredit Ittifaqn | 45 | Real Agroresurs Kredit
ttifaq
6 AQRO Kredit Ittifaqi 26 | Hikmat Ziya Kredit 46 | Refinance Kredit Ittifaq:
Ittifaqu
7 Agrointer 27 | Hindarx Kredit Ittifaq: 47 | Sar1 Bulaq Kredit
Ittifaq1
8 Agroinvest 28 | Inam Kredit Ittifaq: 48 | Sonan Kredit Ittifaq:
9 | ARAN Kredit Ittifaq1 29 | Inci Kredo Kredit Ittifaqr | 49 | Sevinc Kredit ittifaq:
10 | ARAN-2011 Kredit 30 | iqtisadi Imkanlar Kredit |50 | Stimul Kredit Ittifaq
Ittifaq Ittifaqu
11 | Asixli Kredit Ittifaq: 31 | ISGUZAR-KREDIT 51 | Sans
Ittifaqi
12 | Azad Kapital Kredit 32 | Ismayil Kredit Ittifaq: 52 | TAC Kredit Ittifaq:
Ittifaq
13 | Azormaliyys Kredit 33 | Ist Invest Kredit Ittifaqt | 53 | Toraqqi Kredit ittifaq:
Ittifaqu
14 | Borokat Kredit Ittifaqi 34 | Komok Kredit ittifaq: 54 | Tovuz Kredit Ittifaq:
15 | Boyiik Isti Su Kredit 35 | Loman Kredit ittifaq: 55 | Xozor Kredit Iqttifaq:
Ittifaq
16 | DOSTLAR MM Kredit | 36 | Masalli Kredit ttifaq: 56 | Yeni Daskond Kredit
Ittifaq Ittifaq
17 | El giicii Kredit Ittifaq: 37 | Mikro Maliyys Kredit 57 | Yiiksolis Kredit Ittifaq:
Ittifaq
18 | Olif Kredit ittifaq: 38 | Mikroinvest Kredit
Ittifaq
19 | ELIT Kredit Ittifaqu 39 | Norgiz Kredit Ittifaq
20 | ©manat Kredit Ittifaq: 40 | Nurans Kredit Ittifaqt
Manba: Maliyya Bazarlarina Nozarot Palatas1

(https://www.fimsa.az/az/List%200f%20Credit%20Unions)
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