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Summary

The topicality of the research. Banks are a part of our life, part of financial institutions
which provide us services and financial transactions. As an integral part of financial
markets, it’ll be discussed whether it’s positive or negative impact and some solution ways
in my article.

The goals and tasks. Comprehensive effects of national currency devaluation to the
economy and banking sector of the Republic of Azerbaijan owing to price plummet in the
oil market by virtue of heavily dependence on pure oil exporting economy will be reviewed.
Proximate causes and relevant consequences of depreciation of national currency of
Azerbaijan that happened suddenly and destroyed Azerbaijan economy is one of referred
aspects in this article.

Methods. The relationship between dependent and independent variables of the regression
model will be estimated by using the Panel Data Analysis Method.

Database. In order to conduct investigation and write the article from scientific literatures,
journals, articles, official websites of several Azerbaijan banks, statistics bulletins
published by the CBAR, international economic news and official local websites.
Constraints. The confidentiality of the information in the banking sector, lack of research
on the banking sector of Azerbaijan are the most constraints of research.

Results. So, new period for Azerbaijan banking sector started as a result of sharp
devaluation in the country. In this scientific article, it’s considered to investigate internal
and external factors that affect the profitability of banking sector as well.

Practical importance of results. This topic can be used as information base for other
dissertation and research.

Key words: Internal factors, external factors, devaluation, oil price
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Giris

Tadgiqatin aktualli@i. Miiasir igtisadiyyati bank sektoru olmadan taSovviir
etmok miimkiin deyildir. Dissertasiya iginin osas mogsadi son dovrlords on aktual
movzu olan devalvasiya noticasindo Azorbaycan iqtisadiyyatinda vo maliyys
sektorunda bas veron bohranlarin an ¢ox tasir etdiyi sektor olan bank sektoru
sahasindo bas veron doyisikliklor, ona tosir edon daxili vo xarici amillorin
arasdirilmasidir. Milli Igtisadiyyatimizin osason xam neftin emalindan asililigini
nazars alaraq szl gedon sahodo bas veran doyisikliklorin iqtisadiyyatimiza tasSiri
do qaginilmazdir. Bank sektorunun iqtisadiyyatinin osas gostoricisi olaragq gobul
etsok bu sahado bas veran proseslorin igtisadiyyat ti¢lin ohamiyyati do olduqca
vacibdir. Hal-hazirda demak olar ki, igtisadiyyat1 bank sektoru olmadan tosovviir
etmak miimkiin deyildir.

Ozoal banklarin saymin artmasi bu mévzunun aktualligini daha da artirdigini
diistiniirom.Belo ki, banklarin xarici valyuta ilo olan kreditlorinin saymin ¢ox
olmasi bank sektoruna devalvasiyanin kifayat godor zorbs vuracaginin niimunasidir
Vo bu tosirlorin hansi miisbat vo monfi toroflori oldugu bu dissertasiyada qeyd
olunacag va hall yollarinin olub olmamasi barads geydlor aparilacaqdir. Homginin
devalvasiya noticosinds neftin qiymatindo bas veron doyisiklik naticasinda
Azorbaycan iqtisadiyyatinda vo bank sektoruna hansi tosirlorin oldugunu da
dissertasiya igindo toxunulacaq movzulardan olacaqdir.

Problemin qoyulusu va oyranilmo saviyyasi. Azorbaycan bank sektoru
sahasindo todqgiqat islorinin az olmasina baxmayaraq bu saho haqda xarici
todgiqatcilarin kifayot godor olmasi vo aparilan aragdirmalara miiraciot edilmisdir.
Aparilan arasdirilmalarin  bozilorinin  dissertasiya isindo miiqayisali tohlili
aparilmisdir. Tadqiqat isindo bank sektorunun giiclii vo zaif toroflori miisyyan
edilmis vo monfi cohotolorin azaldilmasi tgiin tokliflor verilmisdir. Haslem,
Bourke, J. Goddard,Short, Hoffman, Safarli vo Gumus kimi bir ¢ox xarici
todgiqatgilarin  bank sektoru haqda olan fikirloeino miiraciot edilmisdir.

Azorbaycan iqtisadgilarinin fikirlori do miizakirs edilmisdir.



Tadgiqatin maqsad va vazifalori. Todqigatin asas moaqgsadi garsida duran 2
sualin cavablandirilmasidir.

1. Neft qiymotlorindoki doyigsmalorin Azarbaycan bank sektoruna hansi tosirlori
var?

2. Devalvasiyanin Azarbaycan bank sektoruna hansi tosirlori var

Tadqigatin vozifslori iso asagidakilardir:

- Qlobal maliyys bohranlarinin Azarbaycan Iqtisadiyyatina vo bank sektoruna
tosirlorinin dyronilmasi:

- Azorbaycan Igtisadiyyatinnn  vo bank sektorunun real voziyyatinin
aragdirilmasi:

- Neft bazarindaki qiymot doyisikliklorinin devalvasiyada no doracado
ohomiyyatli olmasinin qiymatlondirilmasi:

Tadqigatin predmeti vo obyekti. Todqiqatin predmeti neft qiymotlorinin
doyismoasi vo devalvasiyanin hoyata kecirilmosi noticosindo Azorbaycan bank
sektoruna miisbot vo monfi tosirlorinin arasdirilmasi vo bank sektoruna doymis
zororlorin garsisinin  alinmasi {i¢lin hoyata kecirilon todbirlordon ibarotdir.
Todqigatin obyekti iso neft qiymeotlorindoki doyismolorin vo hoyata kegirilon
devalvasiyanin bank sektoruna tosirini togkil edir.

Tadgiqat metodlarl. Bu dissertasiya isindo todgigat metodu olaraq Panel
Molumatlar Reqgresiya modelindon istifado olunacaqdir. Homginin istifado
olunacaqg analizlordon biri do Tosviri Statistik analizdir ki, bizo mévzunu tohlil
edon zaman hazirki molumatlara osaslanaraq diizgiin qorar vermokdo komoklik
edocokdir vo bu gorarlara asason naticalor olds olunacaqdir.

Tadqigatin 2 hipotezisi var:

Hipotezis 1.

H1.0: Devalvasiyanin bank sektorunda miisbot tosirlori

H1.1: Devalvasiyanin bank sektorunda monfi tosirlori

Hipotezis 2.

H2.0: Neft qiymotlorinin bank sektorunda miisbot tosirlori

H2.1: Neft qiymotlorinin bank sektorunda monfi tosirlori



Tadqigatin informasiya bazasi. Azorbaycan Respublikasinin Banklar haqda
qanunundan, elmi maqalslarden, banklarin rasmi saytlarindan, Diinya Bankinin va
Morkozi Bankin statistik molumatlarindan vo hesabatlarindan, yerli vo xarici
miuolliflorin  elmi  osorlorindon, jurnal vo  moqalolordon, Azorbaycan
Respublikasinin Dovlat Statistika Komitasinin rosmi gostaricilorinden ibaratdir.

Tadqigatin naticalari. Todqigatin naticalori asagidakilardan ibaratdir:

- Maliyya bohraninin bank sektoruna tasirinin nazari-metodoloji yanasmalari
sistemli olaraq imumilosdirilmis;

- Neft qiymoatlorinin vo devalvasiyanin bank sektoruna tosiri aragdirilmas;

- Bank sektorunun real voziyyetinin dayamiqliliginin artirilmasi ticiin tokliflor
verilmisdir ;

Naticolorin elmi-praktiki ahomiyyati. Dissertasiya isindo Azorbaycan
Igtisadiyyatina, bank sektoruna {imumi baxis nozorden kecirilmis, iqtisadi
bohranlar noticosindo iqtisadiyyatda vo bank sektorunda olan doyisikliklorin
soboblori arasdirilmis vo bohranlar noticosindo yaranmus iqtisadi fosadlarin aradan
galdirilmas1 zamani garsiya ¢ixan problemlor Oyronilmisdir. Homginin neft
bazarindaki qiymot doyismolorinin 6lkomizdo hoyata kecirilmis devalvasiyada
ohomiyyoti arasdirilmis, devalvasiyanin bank sektoruna olan tosirinin aradan
qaldirilma tisullar1 gostorilmisdir. Magistr dissertasiyasini qeyd olunan sahodo
yaranmis problemlorin aradan qaldirilmasi ti¢iin mithiim elmi-tadqiqat isi hesab
etmok olar. Dissertasiya isi bu sahodo aparilan arasdirmalar iiciin ohomiyyatli
manba ola bilar.

Tadqigatin strukturu. Dissertasiya 3 fasil, natico, toklif vo istifado olunmus
odobiyyat siyahisindan ibaratdir. “Qlobal maliyys bohranlarmin  vo neft
qiymatlorinin miiqayisali tohlilinin nozori asaslar1” adlanan I fasildo global maliyyo
bohranlar1 hagda timumi molumat verilmis, qlobal maliyys bdhranlarinin bank
sektoruna vo neft giymotlorino tosiri barado arasdirmalar aparilmisdir. Homginin
Azorbaycan iqtisadiyyatina, bank sektoruna baxis kecirilmis, bank sektorunun

Azarbaycan iqtisadiyyatinda vacibliyi 6yronilmisdir.



“Milasir soraitdo devalvasiyanin tosirlori vo Azarbaycan ligtisadiyyatinda
naticolor” adlanan II fosildo devalvasiyanin hoyata kecirilma sobablori,
iqtisadiyyata miisbot vo monfi tosirlori 6z oksini tapmusdir.

“Neft qiymotlorinin  vo devalvasiyanin bank sektoruna tosirinin
qiymatlondirilmasi” adlanan III fasildo banklarin rentabelliyina tasir edon daxili vo
xarici amillor nozaordon kecirilocok. Birincisi, daxili amillori nozordon kegirocoyom.
Bu daxili amillor diinyanin miixtolif hissolorindon olan todqiqatlar osasinda
miizakira olunacaq. Sonra xarici faktorlar1 nazordon keciracoyom. Xarici amillorin
bolmasindo ovvolco Azorbaycanda bas veron son hadisolor osasinda arasdirmalar
aparacagam. Daha sonra diinyanin miixtalif bolgalorindon - Asiya-Sakit okean

olkalari, Avropa Birliyi 6lkslorindon analoji tadqiqatlart nazordon kegiracoyom.



I FOSIL : AZORBAYCAN IQTiSADIYYATINDA BANK SEKTORU VO
NEFT QiYMOTLORININ MUQAYISOLI TOHLILININ NOZORI
OSASLARI

1.1. Azarbaycan iqtisadiyyatina iimumi baxis vo maliyys béhranlarinin bank
sektoruna tasirinin nazari asaslari

1991-ci ildo SSSR-i dagildigdan sonra Azarbaycan Respublikasi 1991-ci il
18 Oktyabr-da 6z miistoqilliyini elan etdi vo dlkomiz biitiin diinyada miistoqil
dovlsot kimi tanindi. Bugiine kimi iqtisadiyyatimiz 3 osas morholodon kegmisdir.
1991-1995 - ci illori ohato edon tonozziil vo ya iqtisadi xaos dovrii, 1995-2003- cii
illor aras1 makroiqtisadi sabitlik dovrii vo 2003-cii ildon sonra dinamik iqtisadi

inkisaf dovrii.

SSRI dagildigdan sonra, 1991-1995 ci illor aras1 Azorbaycan iqtisadiyyat:
UDM- un ildon-ilo asagi diismosi, issizliyin artmasi, 6lkonin 20%-don ¢ox
hissasinin isgal olunmasi, biidco kosrinin vo borclanmanin (UDM-un 60%)
maximum hoddo c¢atmasi, maliyyo-bank sisteminin ¢okmosi, pul emissiyasinin
haddindon artiq olmasi, Markozi Bankin faiz dorocosinin 250% -9 ¢atmasi, xarici
ticarot dovriyyasinin 40%-don ¢ox azalmasi, ohalinin real golirlorinin azalmasi,
kreditin hocminin UDM — a nisbotinin 60%- o ¢atmasi, biidco kosrinin UDM-2
nisbatinin 13% olmas1, qiymotlorin vo tariflorin liberallagdirilmasi naticosindo
qiymatlordoki artim vo milli valyutanin doyordon diismosi ilo sociyyolonir. Bu
tonozzlil dovriindo Azorbaycanda coxlu sayda islahat vo layiholor hoyata
kecirilmig, lakin kegirilmis islahatlara baxmayaraq biitiin saholordo gerilomo
misahido olunmusdur. 1994-cii ilo kimi xarici investisiya edilmomis, demoak olar

ki, biitlin biidco kosri Morkozi Bank torafindon maliyyalosdirilmisdir.

Neft vo qaz sektoru iqtisadiyyatin digor sektorlarinin inkisafinda aparici rol
oynamigdir. Xiisusilo 1994 — cii ildo baglanmis “Osrin Miiqavilosi” XX asr
Azarbaycan iqtisadiyyatinda yeni marhalonin asasini qoydu. Osrin miigavilasinds 8

0lks (Azarbaycan, Yaponiya, Rusiya, Tiirkiys, ABS, Soudiyys Orobistani, Norveg
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vo Boyiik Britaniya) vo 13 neft sirkoti (ARDNS, Amoco, BP, McDermott, Ramco,
Lukoil, Unocal, Tiirkiyo Petrollari, Delta, Statoil, Exxon, Pennzoil, ITOCHU)

istirak etmisdir.

Bu miiqavilodo Azorbaycan Neft Sirkotinin 20%, ABS sirkotlorinin iso
(Amoco, McDermott, Unocal, Exxon) birlikdo 50% payr var idi. Beloliklo,
Azorbaycan belo bir razilasmanin aldo olunmasi naticosinds beynolxalq arenada
taninmis vo noazorocarpan movge qazanmis, diinya miqyasinda neft ixrac edon

olkoyo ¢evrilmisdir.

Daha sonra Baki-Supsa vo Baki-Novorossiysk boru komorlori istifadoyo
verildi. Bu bir faktdir ki, bu neft boru komorlori 6lkonin artan neftini diinya
bazarma ixrac edo bilmodi. Buna goro do osas neft ixrac edon boru komorini on
qisa zamanda insa etmok lazim idi. Bu masoalo Baki-Tiflis-Ceyhan boru komarinin
aktual mosolo kimi qurulmasina gotirib ¢ixardi. Neft ehtiyatlarmin inkisafi {i¢iin
hazirlanmis strategiyanin reallasdirilmasi vo beynolxalq neft sirkotlori ilo
ohomiyyatli miiqavilolorin baglanmasi {i¢lin bir ne¢co milyard dollar1 olan xarici

investorlar layihoayo colb olunmusdur.

Azorbaycan iqtisadiyyati 2003—cii ildon sonra dinamik iqtisadi inkisaf
moarholasing goadom qoydu. Son 10 ildo devalvasiyadan énco UDM vo geyri-neft
sektoru miivafiq olaraq 3,4 vo 2,7 dofo artmusdir. Olkonin iqtisadi valyuta
ehtiyatlar1 30 dofo artaraq 50 milyon dollara ¢atmis vo ohalinin golirlori 6,1 dofo
artmis, ¢oxlu sayda is yerlori agilmisdir. Bu miiddot orzindo yoxsulluq soviyyesi vo
issizlik ardicil olaraq 6% vo 5,2% -0 godor azalmisdir. Azorbaycan iqtisadiyyatina
132 milyon dollar investisiya edilmis, xarici ticarat dovriyyasi 6.3 dofo artmisdir.
Sahibkarliq subyektlorino 1.2 milyard manat hacmindo dovlot borclar1 verilmis vo
verilmis kreditlor toxminon 113.1 min is yerinin acilmasina sobab olmusdur.
Dovloat biidcosinin golirlori 14.1 dofs, dovlot biidcasinin xarclori 13.8 dofs, ohalinin
omanatlort 24 dofs, vergi daxilolmalar1 7.3 dofs, banklarin aktivleri 18 dofa

artmsdir.
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Beynolxalq Maliyyo Korporasiyasi vo Diinya Banki torofindon hazirlanan
“Doing Business 2009” hesabatinda 2007-2008 ci illor orzinde Azarbaycan
diinyada on islahat¢1 6lko se¢ilmisdir. “Doing Business 2019” hesabatinda iso
Azorbaycan 190 6lko arasinda 2017 ci ilo nozoran 32 pillo iraliloyorak 25 ci yerds
0z yerini almisdir. Beynolxalq Reyting Agentliyi hesab edilon “Standard and
Poor’s” torofindon Olkonin iqtisadi voziyyatini “Stabil”-don “Positiv’-o qodor

yiiksaldiyini agiqlamisdir.

Diinya Iqgtisadi Forumunun (DIF) 2017-2018 Qlobal Rogabatlilik Hesabat—
inda Azorbaycan iqtisadi rogabat gabiliyyatine gora 2 pillo iraliloyarak 137 6lke
arasinda 35- ci yero yiiksolib. 2018-2019 Qlobal Ragabatlilik Hesabat—inda
Ohalinin elektrik enerjisi ilo tomin olunmasima gora isa 100%-lik natico ilo ilk
pillado qorarlasib. Biznesin dinamikliyi reytinqindo iso 140 6lko arasinda 31-Ci
yerdodir. Bu indikatorda investisiya qoyulusunun payr ohomiyyatli c¢okiyo

malikdir. (Business, 2018)
Maliyys bohranlarinin bank sektoruna tasirinin tahlili :

Bank elo bir igtisadi qurumdur Ki, amtoasi pul olub pul ilo baghh olan
omoliyyatlar - pul emissiyasi, pulun almib-satilmasi, kreditlorin verilmosi, deposit
qoyuluslari, investisiya qoyulusu kimi bir sira foaliyyatlorin hoyata kegirilmoasinda
miithiim rol oynayir vo oan oasasi bank biitlin bu hoyata kegirilon amoliyyatlar
qarsiliginda miioyyon dorocodo faiz oldo edir. Bildiyimiz kimi Azorbaycan
iqtisadiyyat1 tiglin neft sektoru asas faktordur buna baxmayaraq son illords geyri-
neft sektorunun inkisafi iqtisadiyyatin neftdon asililigini azaldir ki, bu da bank

sektorunda bdyiik shomiyyato malikdir.

Azorbaycan dovloti miistoqillik qazandigdan sonra bank sektorunda boyiik
nailiyyatlor oldo edilmisdir. Belo ki, niifuzlu maliyys institutlarina vo beynalxalq
toskilatlara iizv olmusdur. Hoyata kegirilon islahatlar naticasinds bank sektoru
inkisaf potensialini qoruyub saxlamisdir. Xarici investorlarin calb edilmasi ii¢iin

infrastruktur tadbirlor hoyata kegirilmis vo buna miiayyan godar nail olunmusdur.
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Oton illorda yerli iqtisadiyyatin, layihslorin va tonzimloyici islahatlarmn
ohomiyyatli artmasina baxmayaraq, Azorbaycanin bank sektoru iqtisadiyyatin
hocmino nisbaton kigik paya sahibdir. Hazirda enerji resurslari ilo zoangin olan
Azorbaycan hokumoti geyri-neft sektorunun inkisafi istiqgamoatindo ohamiyyatli
todbirlor goriir, bank sektorunun bu hadafin dostoklonmasi vo reallasdirilmasi tigiin

ohamiyyatli bir rol oynamasi da vacib faktlardandir.

2019 ci il yanvar aymin 23-na olan prognoza oasasan Azarbaycanda 30 bank

foaliyyat gostorir Ki, bunun 94%-i 6zo1 bankdir.

Qeyd etmok lazimdir ki, devalvasiyadan ovval Azorbaycanda 45 bank
foaliyyat gostorib vo 15 bankin faaliyysti devalvasiyadan sonra dayandirilmigdir.
2015 ci ilin 1-ci yarisina asasoan 45 bankdan 44-ii 6zal 1-i dovlot banki olmusdur.
Ekspertlorin gorarlarina asasan Azarbaycan iqtisadiyyatinda banklarin sayinin ¢ox
olmas1 onun daha da optimal rogomo 20-25 arasina catdirilacagi miizakiro

obyektidir.

Bankin mocmu kapitalinin minimum miqdari 10 (on) milyon manat, 2015-Ci
il 1 yanvar tarixindoan isa 50 (alli) milyon manat mabloginds olmalidir. (ARHADR,
2012)

Bozi banklar devalvasiya noticosinds bankin kapitalinin azalmasi sobabilo
ohdaliklorini galocok dovrds qarsilaya bilmomasini prognazlasdirilaraq baglanma

gorar1 almisdir.

Devalvasiyadan sonra Azorbaycan Morkozi Bankinin hoyata kegirdiyi bu
siyasot naticasinds yalniz 26 bankin nizamnamso kapitalinin 50 (alli) milyon manat
oldugu askar olunmus vo nizamnamo kapitali 50 (alli) milyon manatdan az olan

kigik banklar 6z foaliyyatlorini dayandirmisdir.

Azarbaycan iqtisadiyyatinda inkisafin on vacib gostaricilarindan biri do neft
sektorudur. Neft giymotlorinin asagr diismosi Vo ya oksino olarag qalxmasi
igtisadiyyata demok olar ki, birbasa tosir gostorir. Osason do bu tosir 6ziinii

iqtisadiyyatin qan damarlar1 hesab edilon bank sektorunda biiruzo verir.
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Molum oldugu kimi neftin qiymatinin 2014-cii ilin ikinci riibiindon baglayaraq
koskin stiratdo asag1 diismasi Azarbaycan iqtisadiyyatina homginin bank sektoruna
boyiik zarbalor vurdu. Belo Ki, 2014-cii ildo xam neftin 1 barelinin giymati 100$
olmusdur. Bu giymatin 2015-ci ilds 90$- a gqodor diismasi maliyys itkilarina sobob
olmusdur. Bunun naticasindo 2015-ci ilin fevral ayinda manat dollar garsisinda
doyarini itirdi. 1USD=1.043AZN bu da 33.75% devalvasiya demokdir. Buna
baxmayaraq, devalvasiya proqnozlasdirilan vo cari giymeot arasindaki farglori

kompensasiya eds bilmadi.

Ona goro do dovlet cari forglori Azorbaycan Respublikasi Dovlot Neft
Fondunun (ARDNF) toskil etdiyi valyuta ehtiyatlar1 ilo kompensasiya etmoaya
caligirdl. Bu biidcodoki maliyys defisitini aradan qaldirmaga komok etmodiyi {igiin
2-ci devalvasiya (21 dekabr 2015-ci il ) hoyata kegirildi. Bu devalvasiyada iso

manatin dollar qarsisinda dayarsizlosmo faizi 50% olmusdur.

Qlobal maliyyo bazarlarinda 6lkolorin roqaboti vo doyison elmi-inkisafi
proseslori naticosindo maliyyo bohranlarinin bas vermosi gaginilmazdir. Son illordo
bas veron maliyys bohranlarinin soboblorinin arasdirilmasi iigiin elmi-todqiqat
islorinin say1 olduqgca artmaqdadir. Qlobal maliyys bohranlarinin on ¢ox tosir etdiyi
saho bank sektoru olmugsdur. Banklarin 2008 - ci il bohranindan sonra maliyya
iqtisadi voziyyoti koskin siirotdo asagi diismoyo bagladi vo bunun noticosindo
banklar miiflislosorok 6z foaliyyatlorini dayandirmaga moacbur oldular. Son illordo
150 bohranin miqyast getdikco genislonorok daha ¢ox 6lkolori ohato etmoya basladi.
Bohranin bas vermosi noticosindo banklarin iri kreditorlarinin vo amanotgilorinin
hiiquglarin1 qoruya bilmok iiciin lazimi mexanizmlorin toskil olunmadigi osas
gotirilmis bunun naticoesindo iso banklar 6z niifuzlarin1 maliyys-bank sektorunda
getdikco itirmoya baglamig vo depozit qoyuluslarinin hocmi koskin olaraq
azalmigdir. Bu problemlorin yasanmamasi iiclin bank sektorunun maliyya

sabitliyini qorumaq maqgsadils banklar torafindon kompleks tadbirlor hoyata kegilir.
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Bank sektorunda bas veron bohranlarin qarsisinin alinmas {i¢iin inkisaf etmis
olkalor torafindon hayata kegirilon todbirlordon biri do bank depozitlorinin icbari

sigortalanmasidir.

Maliyys bohrani zamani1 maliyys aktivlerinin qiymatlorinin kaskin azalmasi,
sohmlarinin dayarsizlogsmasi, maliyys bazarlarinda vaziyyatin agirlagsmasi, milli pul

vahidinin doyardon diismosi kimi iqtisadi gerilomalor miisahids olunur.

2008-ci ildo bas vermis maliyyo bohranin bas vermo sobablorino baxsaq
gorarik ki bu bohranin bas vermasinin an bdyiik sababkar1 ipoteka krediti ilo bagh
gobul olunmus somorasiz siyasotin naticosi olmusdur. Belo ki 1990-c1 ilds
imzalanan “Maliyyo Xidmatlori Modernizasiyas1 Akt1” vo 1995- ci ildo “Ictimai
Investisiya Aktina” doyisiklik osasinda asag1 vo orta galirloro malik olan ohalinin
istehlak kreditlori almasina gorait yaratdi. Notico etibarilo banklar vo kredit veron

toskilatlar kredit sortlorini yumsaltmaga mocbur oldular.

Qlobal maliyys bohranlarinin biitiin diinya iqtisadiyyatina tosir etdiyi kimi
Olko iqtisadiyyatina da tosirsiz Otlismodi. Bunun osas sobobi iso son ddvrlordo
Azorbaycan iqtisadiyyatinin diinya iqtisadiyyatina inteqrasiya etmosi, inkisaf etmis
Olkolorlo six igtisadi miinasibatlorin olmasidir. Maliyya-bank sektorunda bas veron
proseslori izlomok 6lkonin iqtisadi voziyyetini dyronmok tigiin on yaxsi lisuldur.
Belo ki, maliyys sistemindo bas veron doyisikliklor naticosindo 6lkonin iqtisadi
olaraq iroliloyiglor vo ya gerilomo olacagi haqda prognozlar verilmosino imkan
yaradir. Maliyyoa-bank sektorunda sabitlik on miihiim amillordon biridir. Buna goro
do bank sektoruna bohranlarin tosirlorinin azaldilmasi {igiin goriilon todbirlor bazon
maliyyo bohranlarinin daha da genislonmosino sobab olur. Bohranlarin bank
sektoruna tosir etmosinin baslica sobabi verilon kreditlorin geri gaytarilmamasidir.
Kreditlorinin geri qaytarilmamasi vo bu kreditlor iizro faizlorin hesablana
bilmomosi bank sektorunu bohranli vaziyyato gotirib ¢ixarir. Bank sektorunda
maliyys bohranlarinin  yalniz onun etimadina, foaliyyotino tosir etmoklo
kifaystlonmomis homginin strukturuna da ziyanlar vurmusdur. Ona gore do bank

sektoruna tosir edon bohranlar naticosinds problem mikro soviyyads deyil makro
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soviyyads Olkonin digor sektorlarmma da tosir etmoyos baslamig buna goro do
bohranlarin aradan qaldirilmasina ¢akilon xarclorin miqdar1 artmisdir. Beynalxalq
tocriiba gostorir ki, bohranlarin bank sektoruna tosirinin aradan gqaldirilmasina

yonolik ¢okilon xarclor UDM- un orta hesabla 3-4% ni taskil edir.

1.2. Neftin giymatinda bas veran volatilliyin sabab va naticalari,

bankin rentabelliyina tasir edon amillar

Azarbaycan iqtisadiyyatina iimumi nazar saldigda inflyasiyanin agsagi olmasi,
UDM-nin artimu, issizliyin azalmas1 va.s kimi 6lko igtisadiyyatmin inkisaf etdiyini
gostoron amillorin  yiiksok olmasmnin baglica sobobi neft hasilati vo neft
qiymatlorinin artimindan asili olduguna goro qlobal bohran noticesindo neft
birjalarinda qiymotlorin koskin siirotdo asagi diismosi 6lko igtisadiyyati ticlin bozi

cotinliklor yaratmisdir.

Brent markali xam neftin qiymoti 2008-ci ilin iyun ayinda tarixdoki on yiiksok
hoddino cataraq 147 dollara qalxdi. Buna baxmayaraq 2008-ci ildo bas vermis
global maliyyo bohrani noticosindo nefto olan tolob azalmaga bagladi. Buna goro
investorlar investisiya obyekti kimi olaraq aldiglar1 nefti, pullarini itirmomaok ii¢iin
satmaga basladilar vo bunun noticosindo 2008-ci ilin 2 ay1 arzindo neftin qiymoti
birdon-bira $150-don $38-0 qodor diisdii. Bunun naticasinda 6lka golirlorinin
boyiik hissosinin nefton asili olan 6lkolorin, o climlodon Azorbaycanin da neft
ixracindan golon golirlorinin koskin azalmasina sobab olmusdur. Qlobal maliyys
bohranindan sonra iso neftin qiymsoti yavag-yavas artmaga basladi vo 2009-cu ildo
Brent markali xam neftin 1 barelinin qiymati orta hesabla 62 dollar toskil edirdi.
2012-ci ildo iso xam neftin 1 barelinin qiymoti 128 dollar olmusdur. 2014-cii ilin
iyun ayinda bu qiymoat 115 dollar olaraq doyismisdir. 2015-ci ildon sonra iso neftin
qiymatlori asag1 diismoyo basladi. 2015-ci ildo neftin qiymotlorinin asagi diismo
sobabi olaraq ABS-in neft hasilatin1 artirmasi1 kimi gostorilir. Hal-hazirda Brent

markali xam neftin bir barelinin qiymati 60 dollar civarinda doyisir.
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Bu fasilds banklarin manfaastliliyinin asas amillorini qiymatlondiracoyom vo
onlar1 iki boyiikk hissoyos bolmok olar: daxili vo xarici amillor. ©vvalco daxili
amillor arasdirilacaq. Daxili amillor banklarin idaroetmo qorarlart vo siyasot
moqsadlorino bagl olan gostoricilor kimi do tosnif edilo bilor. Daxili amillors
(mikroekonomik amillor do adlandirilir) depozitlar, kreditlor, kapital vo banklarin

hacmini misal gostormok olar. Xarici amillor bankin

[ Depor
o e : : T
Daxili ;= idaraetmo nozaratindon konarda olan gostoricilordir.
p g
amillor [ L : :
o Onlar bankin foaliyyotino vo omoliyyatlara tosir
.
_ . riow gostoron ekoloji vo iqtisadi soraitlo baghdir. Xarici
Xaricl  yere
* Bazar a‘pltall . L) . . .
amillor (2= amillor UDM, bazar kapitalizasiyasi, raqabat,
.

inflyasiya, pul siyasoti, faiz dorocolori, mozonno
rejimi vo s. daxil olmaqla makroiqtisadi gostoricilordon ibarotdir. Bankin
foaliyyatina tosir edon on vacib xarici faktorlardan biri do dovlat torafindon hoyata

kecirilon pul siyasoatidir.

Bankin monfoatliliyino tosir edon daxili amillor: Haslem (1969) ABS Federal
Ehtiyatlar Sistemino daxil olan biitiin banklarin maliyyo hesabatlarini topladi vo
maliyys omsallarinin bir ¢oxunun xisusilodo, kapital adekvatligit omsalinin,
kreditin hocminin, bankin hocminin va faiz doracolorinin bankin rentabelliyi ilo
gozlo goriing bilocok doracados alagali oldugunu askar etdi. Wall (1985) iso bazarda
qiymotli kagizlarin investisiyasinin vo bankin omanot omsalinin rentabelliyo

ohomiyyatli doracado tosir etdiyini ifado etmisdir. (Wall, 1985, ss. 240-256)

Bourke (1989) bankin rentabelliyi ilo bagli amillori tohlil etmis vo belo qorara
golmisdir ki, ogor sormayo qoyulan banklar torofindon daha az riskli, ucuz fondlara
vo keyfiyyetli aktivlore iistiinliik verilorso, kapital omsali banklarin rentabelliyino

miisbat tasir edar. (Bourke.P, 1989, ss. 65-79)

Guorong et al. (2003), Hong Kongda banklarin monfastliliyino tosir edon
amillori 6lgmok tiglin arasdirma aparilmis vo noticodo 1992-ci ildon 1996-c1 ilo
gadar olan makroiqtisadi miihitin banklarin rentabelliyinds asas rol oynadig: askar

edilmisdir. Homginin arasdirma zamani miioyyon edilmisdir ki bankin
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rentabelliyinde timumi aktivlerds kredit vo depozitlorin payinin he¢ bir shomiyyati

yoxdur. (Guorong. J, 2003, ss. 150-162)

Goddard (2004), bankin hacmi vo rentabelliyi arasinda olagoni miisyyan
etmoya calismis vo bankin hocminin bankin rentabelliying tasir eds bilocoyini iddia
etmisdir. O fikirlogirdi ki boytlik banklar ki¢ik banklara nisboton daha effektivdir vo
bankin haocmi boyiidiikes igtisadi miqyast da artar. (Goddard. J, 2004, ss. 363-81)

Short (1979) da homginin bu fikirlo razilasir vo banklarin boyiikliiliiyiiniin
kapital adekvatliqg omsalina tosir etdiyini vo hocmi bdyiik olan banklarin daha az

kapitalla daha ¢ox golir aldo eds bilocoyini bildirirdi. (Short, 1979, ss. 209-219)

Vong et al. (2007), Macaoda bes forqli bankin on bes illik ddvriiniin
molumatlarindan (1993-2007) istifado edilorok, bankin rentabellik faktorlarini
mioyyonlogdirmok {i¢lin arasdirma aparilmigdir. Daxili vo xarici faktorlar1 tohlil
etmok {i¢iin panel reqressiya modelindon istifado edilmisdir. Onlar uzun miiddatli
dovrdo daha ¢ox 6zal kapitala malik olan banklarin daha davamli oldugunu vo belo

olan halda daha ¢ox monfoatli oldugu gorarina golmisdilor. (Vong, 2007, ss. 93-113)

Sufian (2009) iso Malayziya banklariin golirliliyini arasdirmigdir. Todqiqat
noaticosindo 2000-2004-cii illor orzindo rentabelliyin asagi soviyyado olmasini
kredit riski vo kreditlorin yiiksok soviyyado konsentrasiyasi ilo baglh oldugu
noticosino golmisdir. Kapitallasmanin daha yiiksok soviyyasi, yiiksok omoliyyat
xorclori daha ¢ox golir oldo etmoyo imkan verir. Beloliklo, noticolor gdstorir ki,
yiiksok inflyasiya Malayziya banklarinin monfastliliyino miisbot tosir gdstormisdir,

baxmayaraq ki, iqtisadi artim banklarin rentabelliyino monfi tosir gdstorir. (Sufian,

2009, ss. 214-225)

Hoffmann (2011), ABS-in bank sektorunu vo onun rentabelliyi ilo bagh
faktorlar1  arasdirmisdir.  1995-2007-ci  illor arasinda 11,777  bankin
molumatlarindan istifads etmisdir. Onun todqiqatlar1 kapitalin adekvatliq omsal1 vo
banklarin rentabelliyi arasinda qeyri-xotti olagoni tapmisdir. (Hoffman, 2011, Vol. 2
No. 2)
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Gremi (2013) Albaniyada banklarin rentabellik omsallarin1 arasdirmisdir. O
2005-2012-c1 illor tgiin on ohomiyystli 12 bankin molumatlarindan istifads
etmisdir. Onun istifado etdiyi doyisonlor ROA (Aktivlerin golirliliyi), bankin
Olctisli, bank kreditlori, depozitlor vo kredit risklorindon ibarat olmusdur. Onun
todqigatinin naticolorine goro, bank depozitlori, bank kreditlori vo bank faizlori
rentabellik ilo diiz miitonasib, kredit riski ilo iso tors miitonasibdir. (Gremi, 2013)

(Bax:cadval 1-2)

Bankin monfaatliliyina tosir edon xarici amillor : ©vvalco Azarbaycan bank
sektoruna monfi tosir gostoron makroiqtisadi faktorlar1 nozordon kegiracoyom.
Soforli vo Glmiis (2012) Azorbaycanda banklarin rentabelliyino tosir gostoron
daxili vo xarici amillori tohlil etmislor. Homginin Panel data reqressiya
analizlorindon istifado edorok golirlilik faktorlarini miioyyon etmoyo ¢aligmisdilar.
Onlarin arasdirmalar1 naticosindo UDM vo inflyasiyanin banklarm faaliyyating

monfi tosir gostordiyi agkara ¢ixmusdir.

Viigar Bayramov 6z ¢ixisinda qeyd etmisdir ki, devalvasiya Azorbaycanin
bank sektoruna birbasa monfi tosir gostorir, ¢iinki kommersiya banklar1 krediti
miistoriloro hom USD, hom AZN ilo tomin edo bilirlor. Devalvasiya iso kredit

faizlorini artirir. (Agadadasov, 2015)

Azorbaycan Respublikasinin Maliyys Naziri Samir Sorifov (2015) ¢ixisinda
geyd etmisdir ki, devalvasiya maliyys sektoruna xiisusilo do bank sektoruna monfi

tosir gostormisdir.

“Fitch” Beynolxalq Reytinqg Agentliyinin hesabatina osason devalvasiya
Azorbaycanin bank sektorunun kapitallasdirilmasina monfi tosir etmisdir. “Biz
hesab edirik ki movcud voziyystdo Azorbaycanin milli valyutasinin azalmasi
banklarin kapital riskini artiracaq”. (“Fitch” Beynoalxalq Reyting Agentliyinin 2-Ci
riibliik hesabat1) (Ratings, 2015)

Yuxarida geyd edilon fikirlor yerli igtisadiyyatdan olan tohlillordir, indi is9

miixtolif 6lkalordon va diinya tacriibasindan olan fikirlors nozar salaq.
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Gilbert and Rasche (1980), Ogunleye (1995), Demirgiic-Kunt vo Huizinga
(1999) Bankin foaliyyati ilo pul siyasoti arasindaki olagoni arasdirmislar. Onlar
qorara golmisdilor ki, pul siyasotinin osas alotlori hesab edilon vasaitlorin calb
edilmasi vo yerlosdirilmosi bankin rentabelliyina ohomiyyatli dorocods tesir

gostorir.

Molyneux and Thornton (1992), Demirgiic-Kunt vo Huizinganin (1999)
tocriibi siibutlarina osason yiiksok faiz doracolori ilo rentabellik arasinda miisbot
olago movcuddur. Onlar bildirirdilor ki, bu olago inkisaf etmis dovlotlordo daha
yiiksokdir. Lakin, Naceur (2003), faiz dorocolori ilo bankin rentabelliyi arasinda
manfi olago oldugunu iddia edirdi. (Thornton, 1992, ss. 1173-1178)

Ogunleye (2001) geyd edirdi ki, faiz doracalori qalxdiqda vo ya azaldiqda
bankin rentabelliyino 2 yolla tosir edir. Birincisi, faiz doracolori qalxdigda bankin
yeni aktivlorindon oldo etdiyi golirin hocmi artir. Golirlorin artim siiroti is9
aktivlorin orta faiz dorocolorinin cari bazar dorocolorino uygunlagmasindan asili
olaraq doyisir. Ikincisi iso banklarin qiymotli kagizlar, kreditlor vo nagd pul

vosaitlori haqda olan qorarlarindan asili olaraq monfoatliliyo tosir edir. (Ogunleye.,

2001, ss. 57-77)

Demirgilic-Kunt vo Huizinganin yenidon tocriibi siibutlarina osason bank
rentabelliyi ilo inflyasiya arasinda da miisbot olago oldugu askar edilmisdir. Onlar
miloyyon etmisdilorki bankin golirlori bankin xorclorino nisbotds inflyasiya ilo

daha ¢ox artir.

Naceur (2003) iso yuxarida geyd edilon fikirlori tokzib edir. O bildirmisdi ki
inflyasiyanin bankin rentabelliyino vacib tosirlori yoxdur xiisusilo do Tunisds.
Onun tocriibi slibutlarina asason bank sektoru inflyasiyadan no monfoat qazanirlar
no do itirirlor. Belo olan halda inflyasiya ilo monfoatlilik arasinda olagolorin

yenidon arasdirilmasina ehtiyac yaranir. (Naceur, 2003)
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I1 FOSIL: MUASIR SORAITDO DEVALVASIYANIN TOSIRLORI VO
AZORBAYCAN IQTISADIYYATINDA NOTiCOLOR

2.1. Neftin diinya qiymatlorinin arasdirilmasi vo devalvasiyanin

yaranmasi arasinda qarsihiqh alago

Neft hasilatinin artmasi, 2014-cii ilin ikinci yarisindan baslayaraq tolobin
toklifo nozoron yuxar1 hoddi xam neft vo neft mohsullarinin qiymatlorinin
azalmasima gotirib ¢ixartdi. Bu prosesin maliyys institutlar1 torafindon qlobal
iqtisadi artima miisbot tosir gostorocoyi proqnozlagdirilsa da bu dovrdo diinya

iqtisadiyyatinda nazaracarpacaq doyisiklik bas vermadi.

2015 - ci ildo diinya iqtisadiyyatinda geyri miioyyonlik, fond birjalarinda iso
volatillik artmus, iqtisadi artim zoiflomis, qlobal risklor iso IEO (inkisaf etmis
olko)-do IEOO (inkisaf etmokdo olan 6lko) —don daha ¢ox goriiniirdii. Bundan
olavo siyasi tendensiyalarin artmasi, xarici iqtisadi miihitin zoiflomasi, 06lko
iqtisadiyyatinda 6zol vo dovlot sektoru golirlorinin azalmasi noticosindo bank
sektorunun foaliyyotinin vo maliyyo sabitliyinin zoiflomosi ilo do xarakterizo
olunur. Belo bir voziyyotdo diinya neft qiymotlori daxil olmaqgla, omtos
gqiymotlorinin asag1 diigmosi tendensiyasi daha da giliclonmis vo bozi valyutalarin
doyorini  doyarsizlosdirmo prosesini  silirotlondirmisdir. Qlobal vo regional
soviyyado bas veron kompleks iqtisadi proseslor Azorbaycan iqtisadiyyatinin
diinya iqtisadiyyatina daha six inteqrasiya etmosino sobob olmus, xarici valyuta
daxilolmalarinin vo miisbot saldonun azalmasina gotirib ¢ixarmisdir. Azorbaycan
manat1 20 il orzindo 1994-cii ildon 2014-cii ilo kimi sabit valyuta olaraq 6z
movgeyini qoruyub saxlamisdir. Lakin 2015-ci ilin fevral aymin 21-do Morkozi
Bank torofindon manatin mozonnasi 1.05 oldugunu agiqladi. 0.78m-nan
miiqayisodo manat 34% devalvasiya olmus vo dayorini itirmisdir. ilin sonunda isa

ikinci devalvasiyanin qigilcimlar: goriinmays basladi.

2015-ci ilin dekabrin 16-da ABS Federal Ehtiyatlar Sistemi ugot
daracalorinin baza faiz doracasini illik 0.25% artirmaqla dollarin doyori artmaga

baslad1 vo manat ikinci dofa devalvasiya oldu.
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Moanba: Azorbaycan Respublikasinin Moarkazi Banki, 2019 (https://www.cbar.az)

Morkazi Bank torofindon dekabr ayinda hoyata kegirilon devalvasiya
noticasinds manatin doyari dollara nisbatdo 1.043-don 1.56-0 godar galxdi bu iso
49.6% demok idi. Manatin doyari davamli olaraq asagi diismoys basladi vo bu
rogom 2016-c1 il mart ayinda maximum hoadds 1.64-5 gador qalxdi. May ayinda isa
on asag1 haddi 1.49 oldu bunnan sonra ise Iyun aymnan Sentyabr ayma qodor 1.49-
dan 1.64-o0 godor yenidon yiiksaldi. Oktyabrin yarisina kimi dollarin dayarinds
artim misahido olunmadi. 2017-ci ilin fevral aymin 2-do maximum hodds 1.92-0
qalxdi. 2018-ci ildon bu giina kimi iso 1USD=1.70AZN sabit olarag davam edir.

Umumi olaraq iso neft giymotlorinin koskin siirotdo asagi diismasinin
sabablarindan biri neft bazarindaki toklifin artmasi il bagli olmusdur. Bels Ki, bu
toklifin artmasinda on boyiik hisso neft ixrac edon oOlkolorin toklifi artirmasi ilo
baslamisdir. Homginin ABS torofindon neft ixracina qoyulan mohdudiyyatlorin
aradan qaldirilmasi, sanksiyalarin gotiiriilmasi ilo Iranin bazara ¢ixmasi va s. kimi
amillor neftin gqiymatinin asagi diismasina sabab oldu. 2014-cii ilin iyun ayindan
baslayaraq neftin qiymotlorindaki diisiis 3 dofoya godar ¢atdi vo bununla da inkisaf
edon 6lkalords igtisadi artimin zoiflomasi vo milli valyutalarin doyarin diismasi ilo

naticalondi.
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Qrafik 2 : Xam neftin orta illik giymati, $
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2013-cii ildon 2019-a kimi olan xam neftin giymatlorinin illik orta giymaoti
yuxaridaki qrafikde verilmisdir, goriindiiyli kimi xam neftin qiymatlarinin an asagi
oldugu il 2015-2016-c1 illor araligindadir, belo Ki, 2014-cii ilin avvalinda neftin
giymoti $93.14 ¢atmusdir, 2014-cii ildo an yiiksok oldugu qiymot $107.95, on asagi
oldugu iso $53.45 olmusdur. illik faiz doyisimi -45.55% olaraq
giymatlondirilmisdir. 2015-ci ildo on yiiksok vo on asagi oldugu qiymat miivafiq
olaraq $61.43 vo $34.73-dir. Orta illik doyisim faizi iso -30.70%-dir. 2016-c1 ildo
orta illik giymati $43.58, orta illik faiz daracasi isa 45.03% olmusdur. 2019-cu ilds
Isa bu ragomlor miivafiq olaraq orta illik qiymoti $57.73, orta illik faiz daracasi
36.05%, il arzinds an yiikson oldugu qiymat $66.30, an asagi oldugu giymat iso
$46.54

2.2. Bas vermis devalvasiyasimin Azorbaycan iqtisadiyyatinda noaticalari

Devalvasiyanin miisbat naticalori

Devalvasiyanin hoyata kecirilmosi 6lkonin valyutasinin doyarini itirmesidir,

buna baxmayaraq Azarbaycan igtisadiyyatini ti¢lin miisbat tasirlori do olmusdur.

Idxalin _azalmasi. Devalvasiya noticosindo giindolik istehlak mallarinim,

xiisusilo do mallarin istehsalinda istifado olunan xammalin idxaldan asililigi ciddi
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problemlor yaratmigsdi. Bunlardan daha ohomiyyatli hesab edilon ¢orok vo un
mohsullarinin torkib hissalarinin 80%-i idxaldan asili oldugu tligiin qiymotlorda

koskin artima gotirib ¢ixartdi.

Xarici mohsullarin yiiksak giymatlori insanlar1 yerli vo ya xarici mahsullarin
alinmasi ticlin bir se¢cim qarsisinda qoydu. Siibhosiz ki, insanlar yerli istehsalgilar
stimullasdiran vo idxali azaldilan yerli moahsullar tigiin 6doma etmays basladilar.
Azorbaycanda tiitin momulatlari, sement, nogliyyat vasitalori vo hissalari,
aczagiliq, masin vo mexanik idxali azaldildi. Belaliklo, idxali azaldilan bazi yerli

mohsullarin istehsali {i¢lin stimullasdirici baslangic oldu.

Qeyri-neft sektoru. Diinya bazarinda neft qiymotlorinin asagi olmasi geyri-

neft sektorunun inkisafin1 zoruri etdi . Azarbaycan iqtisadiyyati devalvasiyadan
onco daha ¢ox enerji resurslarinin istismarindan asili idi. Bu vaziyyet

devalvasiyadan sonra bir gador doyisdi.

2016 c1 il yanvar-sentyabr aylarinda UDM-un doyori 43436,3 milyon manat
olmusdur ki bunun 28536,2 milyon manatt qeyri-neft sektorundan
golmisdir.Baxmayaraq ki geyri-neft sektoru neft sektoru kimi inkisaf etmomisdir.
Olkonin iqtisadiyyatinin diversifikasiyas1 istiqgamotinde aparilan ardicil vo
moqgsadyonlii todbirlor geyri-neft sektorunun siiratli inkisafina gotirib ¢ixartdi.
Hesabat dovriindo dag-modon sonayesindo mis filizlori vo konsentratlari, giimiis,
duz, gips vo anhidrit kimi geyri-neft saholorindo artim miisahido olunmusdur.
2016-c1 ilin yanvar-sentyabr aylari orzindo miivafiq mohsullar 6 milyard 482,3
milyon manat doyarinds istehsal edilib ki, bu da 6ton ilin eyni dovriindokindon
0,7% coxdur.

Sosial-igtisadi inkisafin prioritetlorindon biri kimi mioyyon edilmis
tapsiriqlarin yerino yetirilmasi naticasinds orzaq mohsullarinin istehsali 4,3% artib.
Bundan slava hesabat dovriinds toxuculuqda 2,7 dofs, agac mohsullarinin 34,6%,
poligrafiya mohsullarinda 12,7%, elektrik avadanliqlarinda 2,6 dofs, kompiiter vo

elektron mohsullarda isa 14,9% artim miisahido olunmusdur.
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Hazirda geyri-neft sektorunun inkisafinda kond tesarriifat:, turizm, IKT, emal
sonayesi osas prioritet saholor hesab olunur. Olkodo kond tosorriifatinda
calisanlarin say1 44% -don ¢oxdur. Ona goro do davamli dovlat programlarinin
hoyata kegirilmoasi, ¢oxsayli islahatlar, Azarbaycanda kond tesarriifatinin inkisafina
yonalmis yeni texnologiyalarin totbiqi stiratlondirilir. Kond tosorriifat1 istehsalinin
artim tempi son 3 ildo orta hesabla 2,5% toskil etmisdir. Hal-hazirda shamiyyatli
dovlat programlart qobul edilir vo 6lkonin iqtisadiyyatinin asas saholori hesab

edilon akingiliyin yaxsilagsdirilmasi Gi¢iin tadbirlor hoyata kegirilir.

Olkenin taxil talobatinin 65%-i demok olarki 6lka daxilinds istehsal olunaraq
qarsi-lanir. Son vaxtlarda boyiik toSorriifat saholori yaradilib, mohsullar burada
toxminan iki dofo ¢ox istehsal potensialina malikdir. Bu fakta baxmayaraq, biz
6lkanin taxil tolobatini qarsilamaq ti¢ilin hor il xarici 6lkalordon milyon tondan ¢ox
bugda, taxil Azarbaycana gotirilir. Buna gora yeni layihalorin hayata kegirilmasi vo
yeni torpaqlarin dovriyyays daxil edilmasi yolu ilo bu mallarin idxalindan

asililigimizi shomiyyatli doracods azaldacaqdir.

Sokor zavodumuz xaricdon idxal edilmis sokor vo xam sokoro oasaslanir vo
bunun {igiin 100 milyon dollardan ¢ox pul xarclonir. Ogor Azorbaycanda sokor
cugundu-runun yetisdirilmasino nail olsagq, 100 milyon dollarin Azarbaycandan

konara ¢ix-mamasini tomin edacayik.

Azorbaycan ¢ayi yiiksok keyfiyyatlidir. Bu sahonin inkisafi baximindan ciddi
islor goriiliir. Yeni texnologiyalar ¢aygiligda mohsuldarligin artmasina komok
edocokdir. Azorbaycan caydan tolobatini artirarag onu idxal etmomoklo tomin

etmolidir.

Azorbaycanin golocok iqtisadi rifahi, xiisuson geyri-neft sektorunun inkisafi
0zal sektorun foaliyystindon ¢ox asilidir. Son illordo Azorbaycanda slverisli biznes
mihiti tokmillogdirilmis, dovlat sektorunun dovlot torafindon doastoklonmasini
todricon artiraraq sahibkarligin siiratli inkisafina sobob olmusdur. 2016-c1 ilin
yanvar-sentyabr aylarinda 120 milyon ABS dollar1 mabloginds imtiyazli kreditlor

sahibkarligin inkisafi {izro Milli Fond torofindon Azorbaycanda sahibkarligin
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inkisafina maliyyo dostoyi kimi verilib. Umumilikdo fond torofindon
maliyyalosdirilon giizostli kreditlor sayosindo c¢oxsayli istehsal, emal va

infrastruktur obyektlori istifadoys verilmisdir.

Olkonin geyri-neft sektorunun prioritet sahalorindon biri turizmdir. Buna géra
son illordo hoyata kegirilon genismiqyash todbirlor vo aparilan islahatlar turist
axmina giiclii tokan kimi miihiim rol oynamisdir. Olkonin turizm potensialindan
diizgiin istifado edilmosi UDM-do geyri-neft sektorunun payinin artmasima sabob

olacaqdir.

Qrafik 3 : Qeyri-neft sektorunun biidca galiri dinamikasi, min manat
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Monho : Azarbaycan Maliyys Nazirliyinin molumatlarina asasan illor tizro miisllif tarafindan
yaradilmigdir

Devalvasiyanin manfi naticalori:

UDM. 2016 c1 ildo UDM mohsul MB—1in molumatina asasen 59987,7 milyon
manat olmusdur bu isa avvalki illara nazaran 3.8% azalma demak idi. ©halinin har
nofarino diison UDM-un doyari iso 6223.8 manat olmusdur. Bunun 65.7%- i
(39403,1 milyon manati) geyri-neft sektoruna, 34.3 faizi (20584,6 milyon manati)
ISo neft-qaz sektorunun payina diismiisdiir. Azarbaycan Respublikasinin Dovlat
Statistika Komitasinin molumatina asasan alave doyoarin 22.4%-i sonayedo, 10.8% -
I sosial xidmotdo, 6.2% -i ticaratdo, nogliyyatin tomirinda, 6%-i tikintids, 4.1%
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nogliyyatda, 3,4% kond tosarriifati, meso tosarriifati vo balig¢iliqda, 1.4% turizm,

mehmanxana va restoranlarda, 11% -i isa IKT sahalorindadir.

2019- cu ildo shalinin har nafarina diison UDM-un doyori isa 601,1 manat
olmusdur. Azorbaycan Respublikasinin Dovlat Statistika Komitoasinin 19.02.19 cu
il molumatina asason UDM-un 3% kond tosorriifatinin, 45.9% sonayenin, 10.2%-i
ticarat; noqliyyat vasitolorinin tomiri saholorinin, 7.3% noqliyyat vo anbar
tosorriifatinin, 6.4% mohsula vo idxala xalis vergilorin, 2.7% ictimai iasonin, 5.6%

tikintinin, 17.2% iso digor saholorin payina diisiir.

Qrafik 4 : 2019-cu il UDM sahalar iizra paylanma pay1
B 3%

M Kond Toasoarriifat:
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M Ticarat naqliyyat vas.
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Manba: Azarbaycan Respublikasinin Dovlat Statistika Komitasi (https://www.stat.gov.az)

Inflyasiya. Azorbaycan Respublikasinin Dovlst Statistika Komitasinin
molumatina asasan 2016- c1 ilds orta illik inflyasiya doracasi 12.4% olmusdur.
Istehlak¢1 qiymotlori indeksi (IQI), yoni arzaq mohsullarinda 14.8%, geyri-arzaq

mallarinin gqiymatlorinds 16.7%, xidmatlordos iss illik inflyasiya 5.8% olmusdur.
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Qrafik 5: Orta illik inflyasiya
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Monbo : Azarbaycan Respublikasinin Dovlot Statistika Komitasinin molumatlarina osasen miollif
torofindon yaradilmigdir

Tarif Suras1 torofindon dovlat tonzimlonmasi yolu ilo elektrik enerjisi, su va
qaz istehlaki tariflorinds doyisikliklor inflyasiyaya yiiksok tosir gostarir.

Xarici Borc. Azarbaycanin xarici borclari osason Diinya Bank1, Asiya Inkisaf

Banki, Islam Inkisaf Banki, Avropa Yenidonqurma vo Inkisaf Banki, Yaponiya
Beynolxalq ©mokdasliq Agentliyi vo digor maliyya sirkatlori torafindan layihalarin
maliyyoslosdirilmosi ii¢iin nozardo tutulub. Azorbaycanda UDM-do Xarici borcun

paymin artmasi iki 2sas sababdoandir.

Qrafik 6: Neft hasilatinin artmasindan sonra Azarbaycanin xarici borc pay1
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Moanbo: Igtisadi vo Sosial inkisaf Morkazi, 2018 (www.cesd.az)

28


http://www.cesd.az/

Ilkin sobob iki koskin devalvasiyadan sonra milli valyutanin doyardon
diismosi, ikincisi iso neftin ixracindan golirlorin azaldilmasi sayesindo 6lkonin
xarici borc tolobi artmisdir. UDM vyerli valyuta-manatla hesablanir, lakin xarici
borc osason ABS dollar1 ilo oldugundan devalvasiya Azorbaycan {igiin xarici

borcun UDM-o nisbotini artirdi. (Merkazi, 2018)

Biidca kasiri. 2014-cii ilin dekabr ayinda vergilor, dovlot miiossisalorindon

golirlor, géomriik riisumlari, xarici yardimlar vo kapital galirlori daxilindo dovlot
golirlori maksimum 18400,5 milyon manata ¢atmisdir. Lakin devalvasiyadan sonra
vaziyyat ohamiyyatli doracads doyismisdir. 2015-ci ildo dovlat galirlori vo xarclori
mivafiq olaraq 17153,2 milyon manat vo 17786,8 manat, 2016-c1 ildo 17501,2
milyon manat vo miivafiq olaraq 17742,4 milyon manat togkil etmisdir. 2016-c1

ilda biidca kasirinin gostaricisi 241,2 milyon manat toskil edib. (Nazirliyi, 2015)

Qrafik 7: Biidca kasiri (-)/artim (+) Azarbaycanda, min. Manat
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Manba : Azarbaycan Respublikasi Maliyys Nazirliyi (http://www.maliyye.gov.az)

Xarici_Ticarat Balans1 (ticaratin profisiti azalib). Azorbaycanda ticaratin

profisiti ¢ox olsa da, 2014-cii ildon etibaron ohomiyyatli dorocods azalib. Dovlot
Statistika Komitasinin molumatina gors, xarici ticarot dovriyyesi 17,6 milyard
ABS dollar1 toskil edib ki, bunlardan 9,1 milyard dollar1 ixrac, qalan 8,5 milyard

ISo idxalin payina diistir.
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Qrafik 8: Ticarat balansi, USD. mlyd
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Monba : Azarbaycan Respublikasinin Dévlot Statistika Komitasi (www.stat.gov.az)

2016-c1 ildo mal ixracat1 6lkonin ixracinda miihiim rol oynayan neft sektoru
sayasindo 28,2% azalib. Beloliklo, xam neft vo neft mohsullarinin ixraci
azalmigdir, meyvo-torovoz, pambiq, aliiminium, qara metallar vo onlarin istehsali

olan mohsullarin ixraci iso artmisdir.

Qrafik 9: 2016-c1 ilo godar mal ixracimin dayismasi, avvalki il gora, %
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Monbs : Azarbaycan Respublikasinin Dévlot Statistika Komitosi (www.stat.gov.az)
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2.3. Miiasir soraitds neft giymatlarinin vo devalvasiyanmin bank sektoruna
tasirinin giymatlandirilmasi modellari

Hipotezis 1.

H1.0: Devalvasiyanin bank sektorunda miisbot tosirlori
H1.1: Devalvasiyanin bank sektorunda monfi tosirlori
Hipotezis 2.

H2.0: Neft qiymatlorinin bank sektorunda miisbat tasirlori
H2.1: Neft qiymotlorinin bank sektorunda monfi tosirlori
Reqressiya modelinin asili doyigonlori:

Rentabelliyi 6l¢mok tigiin 2 doyisondon istifads olunacaq, ROE vo ROA. Asili

doyisonlor bank sektorunun monfaatlilik doracosini 6lgmok li¢iin istifado olunur.

Cadval 2: Reqressiya modelinin asih dayisonlori

Dayisonlar Xarakteristikasi Formula

ROA Aktivlorin golirliliyi Xalis monfoot/Aktivlorin
odadiortast

ROE Kapitalin golirliliyi Xalis monfoot/Umumi
kapital

Manba :Miiallif tarafindon yaradilmigdir
Aktivlorin golirliliyi (Return on Asset) - bankin aktivlorinin monfootlilik

qabilliyyotini 6lgon maliyys omsalidir. Belo ki, ROA-su yiiksok faiz olmasi bankin
monfoatlilik gabilliyotini gostorir, no godor ¢ox olarsa o qgodor monfootliliyi
yuksokdir. Asagidaki diisturla hesablanir:

Aktivlorin golirliliyi = Xalis monfoot / Aktivlorin odadi ortasi

Kapitalin golirliliyi (Return on Equity) - bankin sahibkar kapitalindan oldo
etdiyi monfaati 6lgmak iigiin istifads olunan maliyys omsalidir. Asagidaki diisturla
hesablanir:

Kapitalin golirliliyi = Xalis monfoot / Kapitalin adadi ortasi
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Reqressiya modelinin asili olmayan doyisonlori:

Aparilan arasdirmalarin noticosi olaraq asili olmayan doyisonlor neft
qiymatlori, LTD (©manatin Kredit Omsal1), hacmi va devalvasiya oldugu miioyyon
olunmusdur. Asili olmayan dayisanlorin 2 ndvii - agiqlayict dayison vo nizamlanan
doyison tadqiqat isindo miioyyon olunmusdur.

Tadqiqgat isindo agiqlayici doyison olaraq neft qiymoti vo devalvasiya olaraq
miloyyaon olunmusdur.

Neft giymati - geyd olundugu kimi Azarbaycan iqtisadiyyatinda neft golirlori
aparict rol oynayir. Neft qiymoti Azorbaycan bank sektorunda bankin
monfaatliliying tesir edon on vacib xarici faktordur. Azorbaycan neft vo neft
mohsullarint ABS dollari ilo ixrac edir vo bu pullar1 Azorbaycan Manatina gevirir.
Neft qiymotlori (dollara) vo devalvasiya (ABS dollarima qars1 AZN mozonnosi)
arasindaki miikommoal korrelyasiya noticosindo biz neft qiymotini Azorbaycan
Manatina ceviririk.

Devalvasiya — daxili igtisadiyyatin neftdon asili olmasi sobabilo diinya neft
bazarinda bas veron neqativ doyisikliklor Azorbaycanin neftdon golirlorindo olan
defisiti kompensasiya etmok mogsadilo devalvasiya hoyata kegirilir.
Devalvasiyanin bank sektoruna monfi tosir edocayi do gézlonilondi.

Bankin xiisusiyyotlorino uygun olaraq nizamlanan doyisonlor asagidaki

coadvoaldo geyd edilmisdir:

Cadval 3 : Reqressiya modelinin nizamlanan doyisonlori

Dayisonlor Xarakteristikasi Formula

SKO Shareholder Equity Ratio Umumi Kapital/ Umumi
(Sahibkarin Kapital Aktiv
Omsal)

OKO Loan to Deposit Ratio Umumi Kredit/ Umumi
(Omanotin Kredit Omsali) Deposit

HLD Logarithmic value of Size Log (1+ Umumi Aktiv )

(Hacmin loqaritmik dayaeri)

Monbo :Miiollif torafindon yaradilmigdir
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Dayisanlor asagidaki kimi miioyyon olunur:

Sahibkarin Kapital Omsali (SER) - bu amsal bankin aktivlorinin no godorinin
sahibkar kapitali hesabina maliyyslosdiyini gostorir. Sahibkarin Kapital ©Omsalinin
artim1 bankin maliyya strukturunun kapital baximindan daha da giiclondiyinin va
maliyys riskinin azaldigimmin gostaricisidir. Sahibkarin Kapital ©Omsali asagidaki
diisturla hesablanir va faizlo gostarilir:

Sahibkarin Kapital ©msali = Umumi Kapital/Umumi Aktiv

Omanoatin Kredit Omsali (LTD) - depozitin dovriyyasini hesablamaq iiciin
istifado olunur. ©gor bu omsal 1 don agag1 olarsa bank heg bir xarici borc olmadan
mistorilora kreditlorin verilmasi ligiin 6z depozitlorino giivonir. ©gor omsal 1 don
boyiik olarsa bu o demokdir ki, banklar digor monboalordon kreditlosmoni tomin
edib. Bu iso ya sohmdar kapitali hesabina ya da xarici borc hesabina formalasir.
Problemli kreditlorin artacagi toqdirds amsalin yiiksok olmasi ehtiyat ayirmalarinin
artmasina, bu iso ,bankin kapital kosrino sobob olur. ©Omanotin Kredit Omsali
asagidaki diisturla hesablanir :

Omanatin Kredit ©msali=Umumi Kredit/ Umumi Deposit

Bankin hocmi : Bu bir faktdir ki, iqtisadi vo geyri-iqtisadi miqyasda bankin
Ol¢iisii ohomiyyatli rol oynayir (Naceur and Goaied, 2008). Ogor sonaye iqtisadi
miqyasdan asilidirsa boyiik banklar daha somorsli hesab olunur vo onlar qiymat
baximmdan daha hossas olaraq xidmot toklif edirlor (Rasiah, 2010a). Iqtisadi
miqyasda hor mohsula diison maya doyori azaldiqca satis artir, geyri-iqtisadi
miqgyasda iso oksino maya doyori artdiqca satiglar da artir. Bankin rentabelliyi ilo
bankin 6l¢ilisii arasinda olan olago onun optimal Ol¢ilistindon asili olaraq hom

miisbat hom do manfi ola biler.
Modelin qiymatlondirma prosesi

Eviews software proqramindan istifado edilorok asagidaki reqressiya
modellari qiymotlondirilocak:
ROAi,n = a + BI(NEFT)i,n + B2(DEV)i,n + B3(0K9)i,n + P4(SKO)i,n + PS(HLD)i,n + ¢

(model 1 — cadval 7)
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[Ik modelimiz olmasina baxmayaraq avvaldo do qeyd etdiyimiz kimi neft
qiymotlori vo devalvasiya (USD-nin AZN-o miibadilo doracosi) arasinda
milkommosl neqativ korrelyasiya (99%) mdvcud olduguna goro biz USD ila olan
neft qiymoatini AZN-2 ¢evirdik vo asagidaki modellari aldiq.

ROAi,n = o + BI(NEFTAZN)i,n + f2(0K)i,n + B3(SKO)i,n + B4(HLD)i,n + &
(model 2 — cadval 8)

Bu modelds avvalki model ilo miigayisods neft qiymotindo AZN (DEV)-don

1stifada etdik.
ROAi,n = ¢ + p1(DEV)i,n + p2(0KD)i,n + p3(SKI)i,n + 4(HLD)i,n + ¢
(model 3 — cadval 9)

ROAi,n = o + BpI(NEFT)i,n + p2(9K9)i,n + p3(SKO)i,n + p4(HLD)i,n + ¢
(model 4 — cadval 10)

ROEi,n = a + BLINEFTAZN)i,n + B2(8K9)i,n + B3(SKD)i,n + p4(HLD)i,n + ¢

(model 5 — cadval 11)

ROEi,n = a + BI(DEV)i,n + p2(9K9)i,n + B3(SK)i,n + B4(HLD)i,n + ¢
(model 6 — cadval 12)

ROEi,n = a + BL(NEFT)in + p2(9KO)in + Ba(SKO)in+ Ps(HLD)in+ ¢
(model 7 — cadval 13)
Burda,
a - Sabit
B1-5 — Reqressiya modelinin omsallar1

¢ — Xota muddoti

Data
Datalarin monboyindon asili olaraq datalarin 3 novii var: Carpaz-kosik

verilonlori, Zaman siralar1 vo Panel verilonlar:
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2 ci data analizi 2012-2015 ci vaxt araligi i¢lin nazords tutulmusdur.
Molumatlar sec¢ilmis banklarin maliyyo hesabatlarindan istifado edilorok (balans
hesabat1, manfoat vo zarar hesabati) banklarin rosmi saytlarindan vo MB torofindon
hazirlanan dovrii analizlordon istifads edilmigdir. Homg¢inin neft qiymsatlorinin
molumatlar1 ABS Enerji informasiya Administrasiyasinin rosmi saytindan oldo
edilmisdir.

Cadval 4 do biitiin doyisonlor {igiin tosviri statistik analiz gostorilmisdir. On
yiiksok standart uzaqlasma NEFT vo NEFTAZN-do uygun olaraq 18.186 vo 9.695-
dir.

4 il arzindo neft qiymatlorinds olan forglor naticasinde NEFT vo NEFTAZN-
nin molumatlarinda boytik doyisikliklor var, 2012- ci ildon 2015-9 qadar. Homginin
devalvasiyanin standart konarlagsmasi vo ortasi arasinda da boyiik forq oldugunu
goro bilorik bu iso 4 il orzindo valyuta mozonnosindo bas veron doyisikliklorin
noticosidi. Digor doyisonlorin standart uzaqlagmasi iso onlarin ortalarina demok
olar ki, yaxindir.

Tasviri Statistik Analiz:

Doyisonlorin tosviri statistik analizi agsagidaki kimi gostorilmisdir:

Cadval 4: Tasviri Statistik

Dayisonlar Miisahida Orta Std. Uzag. Min Max
AG (ROA) 141 0.0107 0.021 -0.1453 0.0815
KP (ROE) 141 0.0563 0.116 -0.1786 0.3909
NEFT 4* 86.558 18.186 48.660 97.984
DEV 4 0.8298 0.095 0.7844 1.0285
NEFTAZN 4° 70.122 9.695 50.049 76.872
OKO 141 2.3589 2.386 0.4696 13.949
SKO 141 0.2399 0.175 0.0002 0.9485
HLD 141 6.9062 0.087 6.7906 7.0317
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Korrelyasiya Analizi

Korrelyasiya omsali 2 vo daha artiq doyison arasindaki statistik alagoni tosvir
edir.

Bir doyisonin doyismasi naticesinda digorlorinin do doyigsmasina sabab olur.
Dayisonlor arasindaki olage omsallarla miioyyon olunur vo bu omsallar olagonin
xarekterindon asili olaraq monfi vo ya miisbot qiymot ala bilir. Monfi korrelyasiya
zamani bir doyisonin azalmasi digorlorinin artmasina vo ya aksing olaraq tosir edir.

Korrelyasiya omsali -1 vo 1 araliginda qiymotlor alir. ©Ogor omsallar
arasindaki olaga 1-0 yaxinlasirsa demoali iki doyison arasindaki slage giicliidiir
oksino olaraq 0-a yaxinlagirsa demoli doyisonlor arasindaki olaqe zoifloyir.
Korrelyasiya omsali 0 olarsa demoli 2 doyison arasinda olaqgo mdvcud deyildir.
omsal 0 vo 0.50 arasinda doyisorso, miisbot zoif olago -0.50 vo 0 arasinda
doyisorso onda monfi zoif olago moveiiddur. Ogor korrelyasiya omsali 0.50-0.90
arasinda doyisorso miisbot giiclii alago -0.90 vo -0.50 arasinda doyigorso monfi
giiclii olago vardir. Korrelyasiya omsali 0.90 vo 1.00 arasinda doyisorso iki doyison
arasinda miisbot miikommol korrelyasiya olaqosi movcuddur. -1.00 vo -0.90
arasinda olarsa o zaman iki doyison arasinda monfi miikommol alago mévcuddur.

Bu todqgigatda korrelyasiya analizi biitiin doyisonlor arasindaki olagoni 6lgmok
vo onlar arasinda kollinearliq probleminin olub olmamasi ii¢iin aparilmisdir.

Banklarin rosmi saytlarindan toplanan molumatlardan istifado edorok, matrix
formasinda korrelyasiya omsallar1 codval 5-doki kimi gostorilir.

Caodvol  5-do  korrelyasiya analizi Eviews software proqrami ilo
hesablanmigdir. Cadvaldon do goriindiiyii kimi NEFTAZN vo DEV arasinda monfi
mitkommol korrelyasiya olaqosi movcuddur. NEFT vo NEFTAZN arasinda iso
miisbot mitkommol korrelyasiya alaqosi movcuddur. Kollinearliq problemi var ona
gora do biz avvolki modelimizi doyisdik, kollinearliq problemi o zaman bas verir

ki, korrelyasiya omsali -1 va ya 1-5 yaxin olsun.

36



Cadval 5: Biitiin dayisonlar iiciin Korrelyasiya Analizi

ROA ROE DEV NEFT NEFTAZN LTD SER LSIZE

ROA 1

ROE 0.9 1

DEV -0.054  -0.123 1

NEFT 0.052 0.124  -0.995 1

NEFTAZN 0.052 0.124  -0.988 0.999 1

9Ko -0.157 -0.191 0.011 -0.009 -0.008 1

SK9 0.05 -0.143 0.006 -0.011 -0.013 0.438 1

HLD 0.066 0.001 0.682 -0.693 -0.693 0.049 0.064 1

Devalvasiya ROA va ROE ilo monfi zaif korrelyasiya slagosino malikdir. Bu
0 demokdir ki, devalvasiyanin asagi faiz doracosindo ROA vo ROE rentabellik
omsallar1 yiiksok olur. Devalvasiya homg¢inin NEFT vo NEFTAZN ilo do monfi
miikommaoal korrelyasiyaya (ham dollar hom do AZN), LTD vo SER ilo miisbat zaif
korrelyasiyaya, LSIZE ilo iso miisbot giiclii korrelyasiya olagosine malikdir.

LTD omsali (©KO) asili dayisonlorlo ROA va ROE ilo homginin asili
olmayan doyisanlorin bazilori ilo (neft giymoti) manfi zoif korrelyasiya slagesine
malikdir. Eyni zamanda DEV, SER, LSIZE ilo do miisbat zoif korrelyasiya alaqosi
movcuddur.

Sahibkarin Kapital O©msali (SER/SKO) - ROE va neft giymati ilo manfi zoif
korrelyasiyaya, ROA, devalvasiya vo LTD omsali ilo iso miisbat zoif korrelyasiya
olagoasino malikdir. ROA-ya miisbat zoif korrelyasiya onu gostorir ki, {imumi
aktivlorin yiiksok oldugu halda sahibkar kapital omsali asag1 diisiir.

Reqressiya analizinin naticalori:

Ik olaraq birinci modelimizi qiymotlondiracoyik. ROA ii¢iin reqressiya

modeli giymatlondirilmis va cadval 6-da geyd edilmisdir. Bu cadvalo asasan an
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vacib statistik aciqlayict doyisanlor NEFT, DEV, OKO, HLD olmusdur. Yalniz bir
asili olmayan doyison (SKO) SER statistik oshamiyyati olmadig: siibut olunmusdur.

Reqressiya modelimizo nozor saldiqda biitiin doyisonlor (SER istisna)
ohamiyyatlidir. Gozlanildiyi kimi neft qiymati amsali miisbatdir, bu o demoakdir Ki,
neft gqiymotlorinin yiiksak oldugu halinda ROA- aktivlarin goalirliliyino miisbot tosir
gostarir. Digar bir shamiyyatli doyison olan devalvasiya omsalina baxsaq onun da
miisbat oldugunu gora bilorik. Bununla belo bu amsal monfi olmalidir. Manatin
yiiksok mozonnasinda galirliliys birbasa miisbat tosir edir bu isa gozlonilon deyil.
Bu notico devalvasiya va neft giymatlori arasinda olan giiclii korrelyasiya oalagosine
gora alimmusdir. Basga bir shamiyyatli omsal olan OKO (LTD) amsalina baxsaq
onun da golirlilik ilo negativ slagasi oldugunu gérarik. HLD (LSiZE) da hamginin
ohamiyyatli doyisondir. HLD (LSIZE) amsali miisbatdir bu o demokdir ki, bankin

aktivlarinin hocmi artdigca golirlilik faizi do artms olur.

Cadval 6 : Model 1 Reqressiya Analizi — Asith Doyison ROA-dir.

Dayisanlor Omsal t-Statistik P-Dayar
C -0.340358 -16.53622 0.0000
NEFT 0.000465 5.884250 0.0000
DEV 0.031985 2.068026 0.0414
9Ko -0.000650 -2.529838 0.0131
SKo9 0.065227 1.259747 0.2108
HLD 0.039115 5.660877 0.0000
R-kvadrati 0.424176
Diiz. R- kvadrati 0.151417
Standart xata 0.019976
F-statistik 1.555130
Eht. (F-statistic) 0.036806
Durbin-Watson stat 2.007221
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ROA ii¢ilin qurulmus ikinci model cadval 7-do geyd edilmisdir. Bu modeldo
neft qiymotindo AZN-doan istifads edacayik. Bu modelds do SKO (SER) istisna
olmagqla biitiin digar doyisanlor shomiyyatlidir.

Dayisonlora tok-tok baxsaq bunlarin statistik ahomiyyatinin 1% oldugunu
nozoro alinmalidir (SER istisna). NEFTAZN ilo ROE diiz miitonasibdir, bu
banklarin manfaatliliyinin neft giymatindon asililigin1 dolayi izah edir. SKO (SER)
statistik ahomiyyati olmadig: {i¢iin rentabelliyo hg bir tosiri yoxdur. HLD (LSIZE)
ohomiyyatli doyisondir vo ROA iigiin miisbat omsaldir vo onunla izah edilirki

bankin hacmi artdiqca rentabellik do artir.

Cadval 7: Model 2 Reqressiya Analizi — Asih Dayison ROA-dir.

Dayisonlar Omsal t-Statistik P-Dayar
C -0.314549 -9.444786 0.0000
NEFTAZN 0.000563 17.011897 0.0000
9KoO -0.000646 -2.523646 0.0133
SK9 0.065312 1.267025 0.2082
LSIZE 0.039328 5.933174 0.0000
R-kvadrati 0.424171
Diiz. R- kvadrati 0.160249
Standart xata 0.019872
F-statistik 1.607184
Eht. (F-statistic) 0.027739
Durbin-Watson stat 2.006557

Avtokorrelyasiya iki doyison arasinda olagonin olmadigmi gostorir.
Avtokorrelyasiyan1 6lgmok ticlin iso Durbin-Watson meyarindan istifado edilir.
Avtokorrelyasiya halinda DW=4 o, olmadiqda iso Durbin Watson meyar1 2-9
barabar olur. Bizim modelimizdo meyar 2.006 oldugu ii¢lin modelimiz statistik
cohotdon shomiyyotli hesab etmok olar. Homginin R?=0.4241 goro ROA-nin
variyansi 42.41% dir.
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Novbati reqressiya modelimiz cadval 8-do gostorilmisdir. Bu cadvalo asasan
statistik ohomiyyati olan doyisonlor DEV, HLD (LSIZE) vo ©KO (LTD) amsalidir.
Yalniz SKO (SER) statistik cohotdon ohamiyyatsiz doyisondir vo ROA ils heg bir
olagasi yoxdur.

Gozlonildiyr kimi devalvasiya omsali ROA ilo neqativ olagoys malikdir.
Manatin mozonnosi artdigda rentabelliyo monfi tosir gostorir. Homg¢inin LTD
omsalmin P-doyari gostarirki rentabellik ilo neqativ olagesi mdvcuddur. LSIZE

statistik ohomiyyatli doyisondir vo hocm artdigca rentabelliyi do artirir.

Cadval 8 : Model 3 Reqressiya Analizi — Asih Doyison ROA-dir.

Dayisanlor Omsal t-Statistik P-Dayar
C -0.214722 -7.170997 0.0000
DEV -0.055602 -16.71643 0.0000
9KoO -0.005588 -2.431612 0.0169
SK9 0.064887 1.255743 0.2123
HLD 0.037269 6.731815 0.0000
R-kvadrati 0.422591
Diiz. R- kvadrati 0.157945
Standart xata 0.019899
F-statistik 1.596817
Eht. (F-statistic) 0.029453
Durbin-Watson stat 2.000798

ROA tigiin sonuncu vo ndvbati modelimiz miixtolif asili olmayan doyisonlorlo
codvol 9-da gostarilmisdir. Bu codvaldo statistik ohomiyyotli doyisonlor NEFT,
LSIZE vo LTD omsalidir. Yalniz SKO (SER) statistik ohomiyyoti olmayan
doyisondir. Gozlonildiyi kimi neft qiymoti ilo ROA miisbat slagoys malikdir. Neft
qiymati asag1 diisonds rentabellik do asagi disiir. LTD omsali ilo ROA arasinda
monfi olage mdvcuddur. LSIZE iso homginin ohomiyyetli doyison olub miisbot
olagoys malikdir. Bankin aktivlorinin artmasi rentabelliyi artirir.
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Cadval 9 : Model 4 Reqressiya Analizi — Asithh Dayison ROA-dir.

Dayisonlor O9msal t-Statistik P-Dayar
C -0.298270 -11.19124 0.0000
NEFT 0.000299 29.49824 0.0000
9Ko -0.000625 -2.505977 0.0139
SK9 0.065174 1.263416 0.2095
HLD 0.038944 6.740220 0.0000
R-kvadrati 0.423969
Diiz. R- kvadrati 0.159955
Standart xata 0.019875
F-statistik 1.605856
Eht. (F-statistic) 0.027953
Durbin-Watson stat 2.003566

Bizim novbati modellorimiz ROE ii¢lin giymotlondirilmis vo cadval 10-da
geyd edilmisdir. Bu modelimizds biz neft gqiymotini AZN ilo gétiiriiriik. Cadvalo
osason iki doyison statistik ohomiyyatli doyison, iki doyison (LTD omsali vo SER)
ROE ii¢iin statistik ohomiyyat kasb etmir.

Neft qiymoati (AZN) ilo ROE miisbat slagoys malikdir. Bankin monfaatliliyine
dolay1 yolla tosir edir. LSIZE iso homginin ohomiyyatli doyison olub miisbot
olagoyo malikdir.
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Cadval 10 : Model 5 Reqressiya Analizi — Asih Dayison ROE-dir.

Doayisanlar Omsal t-Statistik P-Dayoar
C -1.502338 -16.47538 0.0000
NEFTAZN 0.003476 39.26640 0.0000
9Ko -0.001617 -0.811863 0.4189
SK9 0.161536 0.849754 0.3976
HLD 0.185334 9.069607 0.0000
R-kvadrati 0.517509
Diiz. R- kvadrati 0.296367
Standart xata 0.097321
F-statistik 2.340170
Eht. (F-statistic) 0.000276
Durbin-Watson stat 2.043701

Novbati reqressiya modelimiz cadval 11-do gostorilmisdir. Bu cadvalo asasan
statistik ohomiyyati olan dayisonlor DEV, LSIZE, SER vo LTD omsali iso statistik

cohotdan shamiyyatsiz doyisonlordir.
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Cadval 11 : Model 6 Reqgressiya Analizi — Asih Dayison ROE-dir.
Dayisanlar Omsal t-Statistik P-Dayoar
C -0.873450 -4.174510 0.0001
DEV -0.339957 -11.55464 0.0000
9Ko -0.001272 -0.651474 0.5163
SK9 0.158925 0.832666 0.4071
HLD 0.170386 5.309114 0.0000
R-kvadrati 0.514700
Diiz. R- kvadrati 0.292270
Standart xota 0.097604
F-statistik 2.313991
Eht. (F-statistic) 0.000328
Durbin-Watson stat 2.041007

Gozlonildiyi kimi devalvasiya omsali ROE ilo neqativ olagoys malikdir.

Manatin mozonnosi artdiqda rentabelliyo monfi tosir gostorir. LSIZE statistik

ohomiyyatli doyigondir.
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Cadval 12 : Model 7 Reqressiya Analizi — Asihh Dayison ROE-dir.

Doayisanlar Omsal t-Statistik P-Dayoar
C -1.396322 -13.39438 0.0000
NEFT 0.001838 30.95723 0.0000
OKoO -0.001492 -0.755674 0.4517
SKO 0.160681 0.844104 0.4007
HLD 0.182224 9.529056 0.0000
R-kvadrati 0.517006
Diiz. R- kvadrati 0.295633
Standart xata 0.097372
F-statistik 2.335456
Eht. (F-statistic) 0.000285
Durbin-Watson stat 2.041239

ROE {i¢ilin sonuncu va novbati modelimiz miixtalif asili olmayan doyisonlorlo
codvol 12-do gostorilmisdir. Bu codvoldo statistik ohomiyyatli doyisonlor NEFT,
LSIZE digor iki doyison iso (LTD omsali vo SER) ROE f{igiin statistik ohomiyyat
kosb etmir.

Neft qiymoti ohomiyyatli omsal olub ROE ilo miisbat slagoys malikdir. Bu o
demokdir ki, neft qiymoti asag1 diisondo ROE-o monfi tosir edir.
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111 FOSIL: NEFT QiYMOTLORININ VO DEVALVASIYANIN BANK
SEKTORUNA TOSIRININ QiYMOTLONDIRILMOSI

3.1. Bank sektorunun maliyys dayamiqhiliginin real vaziyyati

Azorbaycan Respublikasinin bank sistemi Banklar haqqinda
Qanuna uygun olaraq maliyya bazarimin nazarat orqanlarindan,
Azorbaycan  Respublikasimin ~ Morkozi  Bankindan  va  Kredit
toskilatlarindan ibaratdir. Moarkazi Bank doviatin morkozi bankidir va
onun faaliyyati Azarbaycan Respublikasinin Konstitusiyasi, "Azarbaycan
Respublikasinin Morkazi Banki haqqinda" Azarbaycan Respublikasinin
Qanunu, Azorbaycan Respublikasimin Miilki Mbacoallasi, bu Qanun va
bunlara miivafiq olaraq qabul edilmis digor normativ hiiquqi aktlar,
habelo Azarbaycan Respublikasimin  torafdar c¢ixdigi  beynalxalq
miigavilalarla tanzimlanir (BHARQ, 2004)

Azorbaycan dovloti miistoqillik gazandiqdan sonra bank sektorunda boyiik
nailiyyatlor aldo edilmisdir. Bels ki, niifuzlu maliyys institutlarina vo beynalxalq
toskilatlara iizv olmusdur. Hoyata kegirilon islahatlar noticosinds bank sektoru
inkisaf potensialini qoruyub saxlamusdir. Xarici investorlarin colb edilmasi ii¢iin

infrastruktur tadbirlor hayata kegirilmis vo buna miiayyan godor nail olunmusdur.

Azorbaycanda bank sistemi 19-cu osrin ikinci yarisindan inkisaf etmoys
baslamisdir. Baxmayaraq ki, Azorbaycan bank sisteminin osasi 1991-ci ildo
qoyulub lakin bank sisteminin hiiquqi gqanun ¢ar¢ivasinda tanzimlonmasi AMB-nin
1992-ci ildo yaranmasindan sonra baslamisdir. Azorbaycan bank sektorunun

inkisafin1 3 marhaloys ayirmaq olar:

e 1990-1992-ci illordo Markazi Bank sisteminin (o dovrdo "Milli Bank"
adlandirildigr) faaliyyato basladigi ilk marhoals;
e 1992-1994-cii illordo qeyri-sabit voziyystdo wvo hiper inflyasiya

dovriindo bank sisteminin inkisafi;
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e 1994-cii ildon sonra makro iqtisadi sabitliya nail olunacagi toqdirda

bank sisteminin inkisaf etdirilmasi

SSRi-don sonra 1992-1995-ci illor aras1 Azorbaycanda 200 don gox bank
foaliyyat gostorirdi. 1994-2004-cii illordo AMB-nin minimum Kkapital talobi
osasinda banklarin say1 20 dofo azaldilmigdir. Miistoqil kommersiya banklarinin
dordii dovlot amlakina asaslanirdi. Sohmdar kapitalinin 51% -i dovloto maxsusdur.

Bunlar:
1. Azorbaycan Respublikas1 Aqrar Sonaye Sohmdar Kommersiya Banki.
2. Azorbaycan Respublikasi Sonaye Investistya Sohmdar Kommersiya Banki.
3. Azorbaycan Respublikas1t Omanot Kommersiya Banki.
4. Azorbaycan Respublikasi Beynolxalg Sohmdar Kommersiya Banki.

Manat yanvarin 1-i 1994-cii ildon Azorbaycan Respublikasinda yegano 6donis

vasitosi kimi elan edilmisdir.

Azorbaycan miistoqillik qazandigdan sonra inkisaf etmis Olkalorin bazar
tocriibasino osaslanan milli bazar yarandi. Bu dovr orzindo hom bank
strukturlarinda, hom do kredit olagolorindo doyisikliklor edilmisdir. ikipillali bank

sisteminin yaradilmasi bazar prinsiplarins asaslanirdi:
1. Azarbaycan Respublikasinin Markazi Banki
2. Kommersiya banklar1 vo digor BOKT

Bundan sonra Sonaye Investisiya Banki vo Aqrar Sonaye Banki Morkozi
Bankin torkibindon ¢ixarilaraq indiki Kapital Bank olan Birlosmis Universal
Sohmdar kommersiya banki yaradildi. Homginin ©Omanst Kommersiya banki vo
Sohmdar Kommersiya banki da 6z foaliyystlorino sohmdar kommersiya banklari

kimi davam etdilar.

Tarixa digqget yetirsak, Azorbaycanda bank sisteminin necs inkisaf etdiyini
aydin sokildo gora bilorik. Azarbaycanin bank sistemi 1991-1995-ci illords igtisadi

bohran dovrii noticesinds iflic olmusdu. Azorbaycan Milli Banki iqtisadi
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problemlorin hallinds ciddi mosuliyyst dasiyirdi. Azarbaycan iqtisadiyyati homin
dovrde Milli Bank torafindon aparilan banklarin faaliyyatinin va pul siyasatinin
tonzimlonmoasi foaliyyatinin diizgiin olmamag: sobabilo inkisaf edo bilmadi. Bank
sistemi zoif hiiquqi g¢argivaya asaslanir vo kohno ganunvericiliyin talablorina vo
prinsiplorino uygun olaraq hoyata kecirilir. Qeyd etmok lazimdir ki, diinya
miqyasinda istifado olunan ¢oxsayli bank omoliyyatlarinin yalniz bir negasi hoyata
kecirilmisdir. ©lavo olarag, Azorbaycanda amanat banklarmin sisteminda ciddi
catismazliqlar mévcuddur, beloki amanat banklari amanatlorin moasuliyyatsiz gobul
etdiyini  vo depozitlorin ganunvericilikdo nozordo tutalan vaxtda faizlo
qaytarilmasini yerino Yetirmodiklorina goro insanlar 6z omanatlorini geri ala
bilmirlor. Bu sobabdon amanot banklarina depozit qoyan insanlarin uzun illor
arzinds pullar1 6z doyerini itirmis vo dovriyyays goro yararsiz pul ehtiyatlarina
cevrilmigdir. Bunun noticosi olaraq ©Omanst Banki 6z mahiyyatini itirmisdir.
Bankgiliq sahasinds hayata kegirilon islahatlarin névbati marholosinds kommersiya
banklarinin borpasina yonalmis todbirlor bank sisteminin davamliliginin
giiclondirilmasina vo maliyys vasitagiliyinin funksiyasinin tokmillosdirilmasine
komok etmisdir. Bank sisteminin biitiin saholorindo vo institusional inkisafda
aparilan islahatlar noticosindo bank sektorunda keyfiyyot vo komiyyot
doyisikliklori bas vermisdir. Hazirda banklar 6z miistarilorina bir nego ¢esiddo
xidmotlor gostarir va bank xidmotlori daha da inkisaf edir. Internet bankgiliq, SMS
bankg¢iliq, mobil bankgiliq, avtomatlasdirilmis bank kosklari Kimi an gabaqcil
texnoloji vasitalorlo miistorilorino bank mohsullar1 toklif edirlor. Bank sisteminin
xidmatlori genislonir vo regional sobokosi daha da artir, beynoalxalq maliyya

bazarlarinda banklarin aktiv foaliyysti miisahido olunur.

Bazar iqtisadiyyatina kec¢id dovriindo biitin ndév bank resurslarinin
formalagmasi monboyinds, strukturunda vo istifado mexanizmindo ohomiyyatli
doyisikliklor bas vermisdir. Olkonin bank sisteminda bas veran osas dayisikliklor

asagidaki kimi tosnif edilo bilor:
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e Bank sistemindo aparilan osas islahatlar naticosindo doviot vo
kommersiya  banklarinin  hiiquglarmin =~ vo  mosuliyyatlorinin
artirllmasina vo onlarin tonzimlayici mexanizminin nisbaton daha da
giiclonmasine sobab olmusdur ;

e Xarici banklarla ragabat gabiliyystina malik olan banklarin yaradilmasi
ustiinliik toskil etmisdir;

e AMB pul siyasati aparmaqg vo pullar1 dovriyyays buraxmaq hiiququna
malik olmusdur;

e Banklarin qiymatli kagizlarla omoliyyatlar aparmag, lizing, faktoring vo

s. kimi yeni foaliyyatlorlo masgul olmaq ti¢lin imkanlar1 genislonmisdir.

1992-1995-ci illor aras1 Azorbaycanda 200-don ¢ox bank foaliyyot
gostarmisdir Ki, bu rogom 1997-ci ildon sonra 4 dofoys godor azaldilmisdir. 1llor

lizro Azarbaycan banklarinin say1 asagidaki kimi gostorilmisdir.

Qrafik 10: illor iizra banklarin say1
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Moanba: Azarbaycan Banklar Assossasiyasi (https://aba.az)

Miiasir bazar iqtisadiyyatinda, bank sektorunun rolunu kommersiya banklar1
torofindon toklif olunan kreditlor naticasindo igtisadiyyatin miixtalif sahalorini

maliyyalosdirilmasinds miisahido etmak miimkiindiir.

Banklarin toklif etdiyi kreditlor asasinda yeni binalarin, moktablorin, yollarin,

parklarin tikintisi 6lkonin infrastrukturunun inkisafini siirotlondirir, miiassisalorin
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yaradilmas1 daha ¢ox istehsal hocmina vo insanlarin mosgulluguna gotirib ¢ixarir

ki, bu da dovlat biidcasine daha ¢ox vergi daxil olmasina sorait yaradir.

2014-cii ilin ikinci yarisindan sonra neft qiymotlorindoki diisiis vo
devalvasiyanin noticasi olarag Azarbaycan bank sektoru on ¢ox tozyige maruz
galan saho oldu. Aktivlorinin vo kapitalinin azalmasi noticesindo zoif banklar
bagland1 vo banklarin kapitalinin azalmasi naticasinda beynalxalg reytinglori asagi
diisdii. 2014-cii ildo manatin moazonnasi AMB torofindon ganunvericiliys uygun
olarag tonzimlonirdi vo asas mogsad olaraq manatin mazannasini sabit saxlamag
idi. Xam neftin giymatlorinin miitomadi olaraq asag1 diismasi bu masaloni daha da
aktual vaziyyato gotirdi. Xarici valyuta ehtiyatlar1 2014-cii ilin iyul ayinda tadricon
azalmaga baslamisdi. Homin dovrdo ehtiyatlar 15 milyard dollardan ¢ox idi. 2014-
cii ilin dekabrindan etibaron bazarda dollarin todariikiina olan tolobatin artmas ilo
hocmi kaskin sokildo azalmaga basladi. 2015-ci ilin fevralina qodoar bu rogom
toxminon 30% azad1. 2015-ci ilin sonunda ehtiyatlar yalniz 5 milyard dollar idi ki,

bu da 2014-cii ilin iyulundan etibaron 65 faiz azalma demok idi.

3.2. Bank sektorunda devalvasiyamin tasirlorinin aradan qaldirilmasi

iizra reallasdirilan tadbirlar

Fitch Reyting Agentliyinin 2014-cii il reportuna asasan 2014-cii ilin sonunda
Azorbaycan bank depozitlorinin 70% xarici valyutada saxlanilirdi. Morkozi Bankin
2015-ci il dekabr ayina asason iso bu mablog 85% gostorilmisdir. Umumiyyatls iso
devalvasiyadan sonra banklarda olan depozitlor 320 milyon azalmigdir. D.
Vasilyev Azorbaycan bank sektorunun 2 risklo iizlosdiyini demisdir. Birinci risk
aktivlorlo bagli olmusdur, belo ki o bildirmisdir ki, aktivlorin qiymati galxacaq
hans1 ki, doyeri manatla qiymatlondirilon aktivlar. ikincisi risk iso bazi banklarin
aciq valyuta mdvqgeyino malik olmasi vo onlar devalvasiya ilo baglh olaraq
valyutanin yenidon giymatlondirilmosi naticosinds itkilorini etiraf etmoyo mocbur

olacaqlar ki, bu da kapitalin adekvatliq amsalina tasir edacok.

Soziigedon hadisolor AMB-nin etibarliligini itirmasine sobab oldu. Bakida

yerloson valyuta miibadilo sobolori bir nec¢o giinliik baglandi vo bozi banklar
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manatda olan valyutalarini dollara ¢evirmadi. Bundan alave, 6 yanvar 2016-c1 il
tarixindo AMB torofindon domir yolu stansiyalari, aylonca markazlori, binalar,
sargilar, ticarat zonalari, limanlar, mehmanxanalar vo pogt sobalori kimi yerlords
olan valyuta miibadilo sobalori 2016-c1 ilin mart ayma godor baglanilacagi rosmon
elan edildi. Markozi bank torofindon valyuta mozonnasinin faizi 4% miioyyan
edildi hans1 ki, cari doyordon alis zamam -4%, satis zamam iso +4% araliginda
konarlagsma ola bilor. Bunun noticosi olaraq iso gara bazarda xarici valyuta 6z

doyorindon daha yiiksok qiymaoto satilmaga baslada.

Igtisadgilar bas veran hadisalordon sonra manatin mazonnasinin gec-tez iizon
mozonna rejimind kegacayinin elanint vermisdilor bunun sobabi iso Azorbaycan
Igtisadiyyatinin boyiik hissasinin neftdon asililigi idi. Buna baxmayaraq iso on
boyiik kritik vaxtla bagli olmugsdur. Onlar bu mosalonin garsisinin alinmasi ti¢iin
todbirlorin oavvolcodon ehtiyatlarin 14 milyard ABS dollarina godor diismomisdon
ovval hoyata kegirilmoli oldugunu vurgulamigdilar. Devalvasiyadan sonra banklar
MB-1n minumum kapital tolobini yerina yetira bilmodiklori {iglin baglanma qorar1
almisdilar. Iqtisadcilarin sorhino gdro, bu voziyyotdo banklarin sayr yaxin
golocokdo 23-24-0 catacaq. Kapital tolobini garsilamaq tgiin on effektiv vo
somorali  yol konsolidasiya olmusdur. Buna goro banklarin oksoriyyati

konsolidasiya imkanlarini miizakirs ediblor.

Devalvasiyadan ovvol kommersiya banklariin say1 44 olmusdur. 2015-ci ilin
iyul ayinda "Azarbaycan Kredit Bank1" ASC vo "EuroBank" ASC-nin lisenziyalar1
Morkozi Bank torofindon logv edildi vo bununla da banklarin saymin 42-5
catmasina gotirib ¢ixardi. Qafqaz Inkisaf Bankmin lisenziyas: 2016-c1 il yanvar
aymin 27-da lagv olundu. AMB-nin molumatina osason QIB kreditorlar1 qarsisinda
0z ohdoliklorini etibarli vo todbirli gérmadiyi {i¢lin baglanma gorar1 verilmisdir.
Bundan sonra ardicil olaraq "Atrabank" ASC, “Texnikabank” ASC — 1 fevral
2016-c1 il, "Bank Standard" - 1 oktyabr 2016-c1 il lisenziyalar1 logv edilmisdir.
2016-c1 il iyul ayinda iso “Dekabank” ASC, “Kredobank™” ASC, “Parabank™ ASC,
“Zaminbank” ASC, 23 dekabr 2017-ci il "DomirBank" ASC 06z faaliyyatlorini
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dayandirmiglar. AMB torofindon bankin kapitalimin  vo  adekvatliliginin
hesablanmasi haqda olan qorarina asason bankin mocmu kapitalinin minimum
miqdar1 10 (on) milyon manat, 2015-ci il 1 yanvar tarixindon iso bu mablog 50
(alli) milyon manata qodor artirildi. Soziigedon banklar bu tolobi yerino yetira
bilmadiklori tigiin lisenziyalarinin logvi barads qorar verilmisdir. 2014-cii ilin
sonundan etibaron, dovlot Olkonin milli valyutas1 iizorindo tozyiqi azaltmaq
moqsadilo  dovriyyadoki manatin hocmini azaltmaqla xarici valyutaya olan
tolobatin tonzimlonmaosini hoyata kegirtmayo basladi vo beloaliklo dovriyyads olan
pulun miqdar1 2016-c1 ilin yanvar ayinda 5 ay orzinds 5.78 milyard manatdan 5

milyarda qadar azaldi.

Icmalda da qeyd edildiyi kimi pul bazasi pul siyasotinin osas omoliyyat
16vbori olmusdur. Manatla olan pul bazasi 8.7% artaraq ilin sonunda 8543.2 min.
manat olmusdur. Hesabat ilindo manatla olan nagd pulun hocmi 16.9% artmais,
miixbir hesablarm qalig1 iso 58.5% azalmgdir. ilin sonuna genis pul kiitlosi (M2)
11546.3 min. manatdan 12466.4-na qodor gqalxmusdir. Pul kiitlosinin (M2)
strukturunda fiziki gsoxslorin omanotlori, nagd pul kiitlosi, hiiquqi soxslorin
depozitlori forqli olaraq doyismisdir. Belo ki, bu dovr orzindo fiziki soxslorin
manatla olan omanatlori 66.9%, miiddotli omanatlori iso 84%, hiiquqi soxslorin
16%, nagd pul kiitlosi iso 16% artmusdir. Pul kiitlosi (M3) 9% artaraq ilin sonunda
22772.1 mln. manat toskil etmisdir.

Cadval 13 : Pul Agreqatlari (mln. manatla)

01.09.2018
MO 4775.9 6376.9 7490.3 7173.8
M1 6897.2 8960.3 10544.2 10656.1
M2 8678.3 11546.3 12466.4 12984.7
M3 21286.9 20889.6 22772.1 22683.6

Monbo : Azarbaycan Morkozi Banki (https://www.cbar.az )

Bank omanotlorinin dollarlasdirilmasina  ke¢id dovriindo dollarizasiya
saviyyasinin 2015-ci il devalvasiyasindan sonra artmasi vo 2016-c1 ilin l¢iincii

ayindan etibaron azalmasi miisahido edilmisdir. Xarici valyutada amanatlorin pay1
o1



64,4% toskil etmisdir. Homginin, M3 pul kiitlosindo xarici valyutada olan
depozitlorin vo omanatlorin pay1 2016-c1 ilin avvalinde maksimuma barabaor olub,
2016-c1 ilin martindan bir godor azalib. Pul kiitlosi (M2 aqreqat1) illik miigayisodo
8,13% artaraq 2017-ci il noyabrin 1-no 11 546,7 mln. toskil edib.

Bank sektorunda miixtsalif banklarin reytinglorini nazardon kegirok. Bankin
aktivlorino gore Azarbaycan Beynoalxalq Banki, PASA Bank, Kapital Bank, Xalq
Bank movcud digor banklar arasinda on boyiik bazar payina malikdir.

Qrafik 11: Aktivlorin hacmina gors banklarin renkinqgi, min. AZN
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Moanbo : Banklarin rosmi maliyys hesabatlari, (2018 ci il) (report.az )
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Qrafik 12: Ehtiyat ayirmalarina gors banklarin renkingi, min. AZN
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Moanbs : Azorbaycan Banklar Assosiasiyasi (https://aba.az )

2018-ci ilin sonlarinda kommersiya banklar1 torofindon 19 mird manata yaxin
depozit calb edilmisdir ki bu depozitlorin hacmina gora on yaxsi bank Beynalxalq

bank, on az depozit portfeli olan bank iss iran Milli Bank1 olmusdur.
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Qrafik 13: Depozit portfelino gors banklarin renkinqi, min. AZN
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Moanbs : Banklarin rasmi maliyys hesabatlari, (2018 ci il ) (https://report.az)

Bankin macmu kapitali Markazi Bank tarofindon normativ aktlara asason 1 ci
Vo 2 ci dorocoli kapitala daxil olan komponentlorin comindon vo onlardan
tutulmalarin forgindon ibaroatdir. 2018 ci ilin 2 ci riibiiniin hesabatlarina asason
banklarin mocmu kapitali asagidaki kimidir. Ik 5-yi iso miivafiq olaraq
Azorbaycan Beynolxalq Banki, Xalq Bank, Kapital Bank, Pasa Bank, EXxpress
Bank tutur.
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Qrafik 14: Macmu kapitalin hacminas gors banklarin renkingi, mln. AZN
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Moanbs : Banklarin rosmi maliyys hesabatlari, (2018 ci il ) (https://report.az)

Bankin mocmu kapitalinin minimum miqdart 10 (on) milyon manat, 2015-ci
il 1 yanvar tarixindon iss 50 (alli) milyon manat moblogindo olmalidir.
Devalvasiyadan sonra Azorbaycan Morkozi Bankinin hoyata kegirdiyi bu siyasot
naticasinds yalniz 26 bankin nizamnama kapitalinin 50 (alli) milyon manat oldugu
askar olunmus vo nizamnamsa kapitali 50 (alli) milyon manatdan az olan kigik

banklar 6z foaliyystlorini dayandirmisdir.
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Qrafik 15 : Nizamnama Kapitah, %
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Monbo : Banklarm rasmi maliyys hesabatlari, (2019 cu il ) (https://report.az /)
Devalvasiyadan sonra qiymatli kagizlara depozit qoyuluslarmin hacmi kaskin

artmusdir. 2018-ci ildo ilk 9 ayinda kredit hocminin artimasina baxmayarag,
aktivlorin hacminds azalma miisahido edilmisdir. Olko iizro kredit qoyulusu 12.1
milyarda ¢atmis bu iso devalvasiyadan sonra ilk artim idi. 2017-ci ilin yekununda
Iso kredit qoyuluslarinin aktivlords payi azalaraq 11.16 milyard manata ¢atmisdir.

2018-ci ilda iso yenidon artim miisahido edilmisdir.

Qrafik 16: Bank sektorunun aktiv va kreditlari, milyard Manat
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Moanbs : Azarbaycan Respublikasinin Maliyys Bazarlarina Hesablama Palatasi (https://www.fimsa.az)
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Qrafik 17: Bank sektorunun faiz galirlari, min Manat

Faiz golirlori, min manat

Moanbs : Azorbaycan Banklar Assosiasiyasi (https://aba.az)

Asagida gostorilon grafikdo 2018-ci ilin 4-cu riibiino asason banklarin faiz
galirlori vo xarclori miiqayisali tohlili verilmisdir. Faiz galirlorino gora ilk 5 yeri
ABB, Kapital Bank, Pasa Bank, Xalq Bank vo Access Bank tutur. Faiz xarclorina
gora iso ilk 2 yer doyismoz olaraq qaldigi halda digor yerlori miivafiq olaraq
Access Bank, Pasa Bank vo Mugan Bank tutur.

Qrafik 18: Bank sektorunun faiz xarclari, min Manat
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Moanbho : Azorbaycan Banklar Assosiasiyasi (https://aba.az)
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Homg¢inin bank sektorunun SWOT analizini etmok istoyirom. SWOT analizini
edorkon bank sektorunun giiclii, zaif toraflorini, fiirsatlor va tohliikolorini agkar

edoacayik.

Giicla taraflari

+ Gonc isci qiivvasi - Bank sektorunda ¢alisanlarin bdyiik oksoriyysti gonc
kadrlardan ibarotdir.

+ Masgulluq - Bank sektorunun insanlarin mosgullugunun tomin edilmasindo
mihiim rol oynaynr.

+ Xidmatin genis olmas1 — Miiasir dovrda bank sektoru 6z miistorilorino genis
xidmatlor toklif edir.

+ Bank sektorunun texnologiya ilo tamin edilmasi — Bank sektorunda
qabaqcil vo inkisaf etmis texnologiyalar totbiq olunur. Bankin xidmatlori
internet-bank, mobil bankg¢iliq, avtomatlasdirilmis bank kabinoalori (ATM)
Kimi on miiasir texnologiyali vasitolorlo toklif olunur. Bununla yanasi,
banklarin online platformalar1 mévcuddur ki, onlar veb saytlarindan basqa
online xidmat platformalari da mévcuddur. Belalikla, texnoloji inkisaf daha
stiratli, sahvsiz va xidmatlorin ragabatgabiliyyatli hoyata kegirilmasine sorait
yaradir.

+ Ciddi nazarat — Bank omoliyyatlar1 Azarbaycan Respublikasinin Banklar
haqda Qanuna oasasan hoyata kegirilir.

+ Iqtisadiyyatla baghhi@ — Bank sektoru igtisadiyyatin qan damarlar1 hesab
edilir. Bank sektorunun tomin etdiyi kreditlor naticosindo binalarin,
moktablorin, yollarin tikintisi 6lkonin infrastrukturun inkisaf etmosino

yardim edir.

Zaif taraflari

+ Kapital maohdudlugu — Yerli banklarin kapital ehtiyatinin az olmas1 xarici

banklarla rogabat gabilliyatini agag: salir.
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+ Asag golirlilik — Xiisusilo devalvasiyadan sonra banklarin aktivlarinin
doyarsizlosdi  reytinglori  asagr  disdi vo  kredit omoliyyatlari
mohdudlasdirildi. Bunlarin naticesinde maliyys resurslarinin azalmasina
gotirib ¢ixartdi.

+ Xidmatlorlo bagh bazarin mohdudlasdirilmas1 — Bozi banklar mobil
bankgiliq, investisiya bank¢iligi, internet bankg¢iligi kimi xidmaotlor
gostordiklorino baxmayaraq bu tochizatgilar {igiin bazar yaratmaq miimkiin
olmayib. Bu xidmatlor inkisaf etmis 6lkolords iso genis paya malikdir.

+ Neft va qaz sektorundan asihihigi — Bu sektorun ohomiyyatli asililigi bohran
dovriindo 6ziinii biiruzo verdi. Diinya bazarinda Azorbaycanin asas ixrac
mohsulu olan neft qiymotlorinds azalma, valyuta doyarinds koskin diismo,
bank sektoruna manfi tosir gostordi. Belo olan halda banklardaki aktivlorin
keyfiyyating, galirliliyina, maliyys vaziyyatine shomiyyatli tasir etdi. Bunun
bas vermamoasi ti¢iin iso neft amilindon asililigr azaltmaq lazimdir.

+ Risklarin zsif idara edilmasi — Bu sobobdon bir ¢ox banklarm lisenziyasi

logv edildi.

Fiirsotlor

+ Bank sektoruna dévlat dastayi — Hor il Azorbaycan Respublikasi Dovlot
Neft Fondu torafindon auksionlar kegirilir, masalon 2016 c1 il sentayabr
aymnin 20-do 100 milyonluq istigraz buraxilisinin $72.4 banklara satilmigdir.

+ Giiclii Iqtisadiyyat, giiclii bank¢iliq — 9gor Iqtisadiyyat giiclii inkisaf
edoarso, 0 zaman bank sektoru da inkisaf edir

+ Fond birjasinin canlanmas1 — Bunu etmok iiciin avvalca 6lkonin maliyys
bazarmi yaxsilasdirmaq lazimdir. Bank strukturlar1 osason depozitlor iizra
kreditlor wverir. Bu omanatlori istiqrazlar vo digor maliyys alotlorindo

giymatlondiro bilarlor.
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Tohliikalar

+ Rogabat - Igtisadiyyatin mdvcud vaziyyatindo banklar 6z faaliyyatlorinds
giiclli rogabat aparirlar. Roagabato tab gotira bilmoyan banklar iss baglanma
Qorart alirlar.

+ Kredit _riski_— Devalvasiyadan sonra bank sektorunda bas veran

problemlordon biri gecikmis kreditlordir. Son zamanlarda problemli
kreditlorin pay1 artmigdir vo boazi banklarin zarorlo iizlosmosino sobab
olmusdur.

+ Ixtisarlasma — Bozi banklarn baglanmasi, kicik banklarm bdyiik banklara

birlosmasi naticasinds bank sektorunda c¢alisanlarin oksoriyyati is yerlarini
itirdi.
+ Reputasiya riski - Son illordo bank sektorunda banklarin baglanmasi

saboabiylo bu sahoys giivon azalmisdir. Reputasiyanin itirilmasi naticasindo,

bank hesablarina depozit qoyuluslarinda koaskin enmo miisahids edildi.

SWOT analizi arasdirilan sahonin giiclii vo monfi toroflorini agkar etmoyo
imkan verarak, onun zaif toraflorinin aradan qaldirilmasi {igiin shamiyyatlidir. Biz
bank sektorunun SWOT analizi apardiq va bir ne¢o zaif vo tohliikalorin oldugu
askara ¢ixdi. Bank sektorunun an ohomiyyatli xiisusiyyati iqtisadiyyatla bagli
olmasidir. Belo Ki, gonc is¢i qiivvasinin iglo tomin olunmasinin bdyiik bir hissasi
bank sektorunun payina diisiir. Aparilan SWOT analiz naticasinds bank sektorunun
zoif toroflorindan biri kapital mohdudlugu oldugu ortaya ¢ixmusdir. Belo ki, bankin
rogabot gabiliyyatinin giiclondirilmasi vo real dayamigliliginin artirilmasi {igiin
kapitalin artirilmasi lazim oldugu miioyyon edilmisdir. Digor bir faktor iso
devalvasiyadan sonra kredit verilmolorinin asagi diismasi olmusdur, golirliliyinin
artirllmas1 yollarindan on vacibi bank sektoru {isiin kreditlorin hocminin

artirilmasidir.

Bank sektorunun dayaniqliligi dedikdo bank sektorunda olan aktivlorin,

banklarin salahiyyatinds olan biitiin nagd va nagdsiz ehtiyatlarin dovriyya prosesi
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basa disiiliir. Bank sektorunun real dayaniqliligi yalniz sabit qalmas1 deyil, hom do

onun daha da inkisafini1 nazardos tutur.

Amma verilon kreditlorin daha diizgiin analiz edilmosi vo problemli kredit
hal1 ilo tizlosmomok ti¢iin homg¢inin noazarat sisteminin do artirilmasi lazimdir. Bank
sektorunun real dayanigliliginin artirilmast tiglin neft sektorundan asililig

minimuma catdirmaq da digor osas amillordondir.
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NOTICO

Azorbaycan bank sektoru hor il daha da inkisaf edir (2015-ci il istisna
olmaqla). ©vvalki illorlo miigayisa do maliyys institutlarinin say1 artir. Banklarin
hom moanfaati, ham do kreditlorin migdar artdi. 2015-ci ilds isa neft giymatlorinin
asagl saviyyasi Vo devalvasiya noticosndo bank sektoru igtisadi Kkrizis dovri
kecirtdi. Bu tadqgiqatda bankin rentabelliyina tosir edon amillor analiz edildi. Xarici
Vo daxili faktorlar miizakiro edildi vo todqiq edildi. iki hipotez yoxlamlds,
bunlardan biri bank sektoruna devalvasiyanin miisbat vo monfi tosirlori, digari iso
neft giymatlorinin bank sektoruna miisbat vo monfi tasirlorindon ibarat idi. Bu

hipotezlori yoxlamagq {igiin bir sira reqressiya analizlori aparildi.

Dissertasiyada 41 Azoarbaycan bankinin 4 illik molumatlar1 asasinda miisahido
olundu (2012 ci ildon 2015 ci ilodok), 2016 vo 2017 ci il molumatlarini tapa
bilmadiyim ii¢lin. Bunun {igiin 141 miisahido aparilmisdir. Biitiin molumatlar
banklarin rosmi saytlarindan gotiiriilmiis vo EVIEWS proqramindan hipotezlori

osaslandirmagq ticiin istifado edilmisdir.

EVIEWS proqramindan istifado edilorok asili vo asiliolmayan doyisonlor

vasitasilo 7 reqressiya modeli qurulmusdur.

Korrelyasiya matrisinin ~ komoayi ilo  mistaqil vo asili  doyisonlor
multikollenearliq problemi ti¢iin simaqdan kegirilmisdir. Noticodos, neftin giymati
ilo yerli valyuta mozonnasi arasinda ¢oxolgiilii problem var idi. Buna goro do ilk

modeli doyisdik.

Asil1 doyigon olaraq se¢diyimiz ROA {i¢ilin Reqressiya modelina asason biitiin
miistogil doyisonlor bankin faaliyyatini {igiin oshomiyyatli hesab edildilor, yalniz
SER omsalindan basqa. Gozlenildiyi kimi NEFT/NEFTAZN vo LSIZE ROA ilo
miisbat alagads oldugu goanastine galdik, LTD amsali vo DEV ila isa manfi alagali
oldugu siibut edildi bu iso Guorong et al. (2003)-un noaticasi ilo eyni idi.
Xatirlatmaq istordim ki, daha ¢ox depozitlor bankin rentabelliyi ilo oshomiyyatli

doracodo baglhidir. Homginin bankin 6l¢iisii do bankin monfoatliliyina ashomiyyatli
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doaracodos miisbat tosir gostarir Vo bu, bizim aragdirmalarimizin naticasi ilo eynidir.
Homg¢inin bankin aktivlarinin do bankin rentabeliyindo shomiyyatli oldugunu askar
etdik.

Asili doyison olan ROE ilo bagh ikinci modelimizo baxsag, iki doyigonin
rentabelliya miisbat alagada, digar doyisonlo iso manfi alagads oldugunu gorarik.
Belo ki, NEFT/NEFTAZN va LSIZE ROE ilo miisbat olagoys, DEV ilo iso tors
olagoys malikdir. Vong et al. (2007) arasdirmalarina asason daha ¢ox sohm
kapitalina malik olan banklarin daha davamli oldugu vo daha yiiksok manfaatliliys
malik oldugunu vurgulamisdir. Manim noticomdos isa bu olags gostarilmomisdir.
Homg¢inin Safarli vo Gumus (2012), Molyneux vo Thornton (1992), Gilbert vo
Rasche (1980), Ogunleye (1995), Demirgiic-Kunt vo Huizinga (1999) 6z
todqiqatlarinda da makroiqtisadi faktorlarin bankin rentabelliyi iiciin oshomiyyotli
olduglarint goéstormislor. Bizim todqiqatimizda iso neft qiymotinin monfaatliliyo

misbot, devalvasiyanin iso monfi tosir gostordiyi askar edilmisdir.

Sonda geyd etmoak istordim ki, bankin rentabelliyi xarici makroiqtisadi faktor
olan neft gqiymati ilo miisbot alagoys malikdir. Bu isa neft sonayesinin Azorbaycan
Iqtisadiyyat1 ii¢iin neco ohomiyyatli oldugunu siibut edir. Digor bir amil iso
devalvasiya ilo baghdir, devalvasiya iso bankin rentabelliyi ilo tors olagoyo
malikdir. Biitiin bunlar siibut edir ki, bizim iroli siirdiiylimiiz hipotezislor

diizgiindiir.
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OLAVOLOR
Devalvasiyadan onco 1USD=0.78 AZN devalvasiyadan sonra bu gostorici
1USD=1.043AZN olmusdur. Devalvasiyanin faizi 33.75% qeyds alinmisdir.
Hesablama iso asagidaki kimidir.
33.75 % = [(1.043-0.780) *100]/0.780.

Qeyd edok ki, 20 il orzindo 1994-cii ildon 2015-ci ilin dekabrma kimi

Azorbaycanda sabit mozonns rejimi olmusdur.

Ikinci devalvasiyadan ovval 1USD=1.05AZN devalvasiyadan sonra iso

1USD=1AZN olmusdur.Devalvasiyanin faizi 50% qeyds alinmisdir.
50%=[(1.56-1.043)*100]/1.043.

MB-in 2017-ci il 19 noyabr olan molumatina asason dollarin moazannasi
1USD=1.7002AZN

CIODVJILLOIR

Cadval 1 : Banklarin rentabelliyina tasir edon amillorin miixtalif miiaslliflor torafindon
tadqiqi

Tadqgiqatin dlciisii

Haslem (1969) ABS Federal M/D Maliyys omsallariin
Ehtiyatlar Sisteminin ¢oxu rentabellik ilo
biitlin banklar1 olagolidir.

Wall (1985) ABS Banklar1 M/D Qiymoatli kagizlarmn

investisiyasinin vo
bankin omanot omsalinin
rentabelliys shomiyyatli

darocadas tosir edir.

Bourke (1989) ABS Banklar1 M/D Kapital omsal1 banklarin
rentabelliyino miisbat
tosir edir.
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Guorong et al. (2003) M/D

1992-1996

Depozitlor, sohm
kapitalinin amsal1 vo
kreditlorin pay1
banklarin rentabelliyi ilo
olagali deyil.

Goddard et al. (2004) 6 Avropa banki1

1992-1998

Bankin aktivlori ilo
rentabellik birbasa
olagolidir.

Short (1979) ABS Banklar1

M/D

Bankin hacmi kapitalin
adekvatliq omsalina tosir
edir.

Vong et al. (2007) Macao (Cin) bank

1993-2007

Daha ¢ox sohm
kapitalina malik olan
banklarin daha davaml
oldugu vo daha yiilsok
monfoatliliys malik olur.

Sufian (2009) Malayziya banki

2000-2004

Kredit riski vo
kreditlorin daha ytiksok
soviyyado olmasi
rentabelliyin asagi
soviyyado olmasi ilo
baghdir.

Paolo Hoffman (2011) 11,777 ABS Banki

1995-2007

Kapital adekvatliq
omsali ils rentabellik
arasinda geyri-xotti
asililig moévcuddur.

Eliona Gremi (2013) 12 Albaniya banki

2005-2012

Bank depozitlori, bank
kreditlori vo bank
faizlori rentabellik ilo
diiz miitonasib, kredit
riski ilo iso tors
miitonasibdir.
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