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Elm and1

Mon, Hlseynzado Emin Zahid oglu and igirom ki, “Breksit effektinin
Avropanin maliyys bazarlarma tasiri” movzusunda magistr dissertasiyasini elmi
oxlaq normalarina vo istinad gaydalarina tam riayat etmoklo vo istifado etdiyim

bitin monbalari odabiyyat siyahisinda oks etdirmoklo yazmisam.



BREKSIT EFFEKTININ AVROPANIN MALIYYO BAZARLARINA TOSIiRI

XULASO

Tadqiqatin aktualhg: Breksit prosesi Avropa Ittifaginin tarixinds on boyiik ayrilma
prosesi olmaqgla 2016-c1 ildon bari dinya gundamindadir. Avropa va xususuila London
diinyanin miihiim maliyya markazlarindan biri oldugundan Breksit effektinin naticalari
qac¢ilmazdir.

Tadgigatin magsadi: Maqgsad Breksit prosesinin sabablarini, naticalari arasdirmaq va
bu prosesdan taraflarin faydalanma cahdlarini 6yranmakdir.

Istifado olunmus tadqigat metodlari: Kompleks, sistem va proses yanasma, kontent
analizi, riyazi metodlardan istifads edilmisdir. Riyazi analiz prosesindo EViews, MS Excel,
Microsoft Power BI proqramlarindan va Google Trend veb-saytindan istifadas edilib.

Tadgigqatin informasiya bazasi: Statistik gostaricilor asasan dovlat organlardan,
ittifaqun miivafiq qurumlarindan, BMT-nin hesabatlarindan va digar motabar
toskilatlardan alda edilib. Manbs olaraq asasan daha 0Oncaki akademik arasdirmalar,
maqalalor va matbuata olan aciqlamalardan istifada edilib.

Tadqgiqatin mahdudiyyatlari: Tadqiqat isi yazilarkan Breksit-in davam etmasi prosesin
mutamade olaraq izlanilmasini va dayisikliklarin geyds ahmmasini talab edirdi. Bazi hallarda
riyazi analizlor Ugln gostaricilarin yetarsizliyi, dovlet orqanlar1 tarafindon muqavils
matnlarinin gec aciqlanmasi vo prosesin qisa miiddatli zaman diliminds bas vermasi ils
tasirin dayarlandirilmasinda ¢atinliklar geyd edila bilar.

Toadgigatin elmi yeniliyi va praktiki naticalari: Isin osas yeniliyi arasdirmalarda Google
axtarig gostaricilorinin istifade edilmasidir. Avropanmin maliyya sisteminin inkisaf edacayi,
dovlet midaxilalorinin faydalari, Breksit effektindon moaqsadli istifads hallarn va bu
vaziyyatin vahid nazariyyada birlasdirilmasi, inteqrasiya prosesinin inkisafinin sabab oldugu
catismazhqlar tadqiqat isinda natica olaraq alda edilib.

Naticalarin istafads oluna bilacayi sahalar: Naticalarin istifada edilo bilacayi sahalar,
geyri-muayyanliklor soratinda investisya layihalarinin dayarlandirilmasi, iqtisadi qeyri-
muayyanliklar fonunda dovlat tanzim etmasi vo mivafiq ixtisaslarda masalan, beynalxalq
maliyya va valyuta-kredit minasibatlari, diinya iqtisadiyyati, maliyya bazarlari, risklorin
idara edilmasi kimi ixtisaslarda istifada dars vesaiti kimi istifada edils bilor.

Acar sOzlar: Breksit, investor davraniglari, maliyya bazarlart



THE IMPACT OF BREXIT EFFECT TO EUROPEAN’S FINANCIAL MARKETS

SUMMARY

The actuality of the subject: The Brexit process is the largest separation process and
has been on the world agenda since 2016. Europe is one of the world's important financial
centers, the consequences of the Brexit effect are inevitable.

Purpose and tasks of the research: The purpose is to investigate the causes and
consequences of the Brexit process and the attempts of the parties to benefit from this
process.

Used research methods: Complex, system and process approach, content analysis,
mathematical methods and EViews, MC Excel, Microsoft Power Bl programs and Google
Trend were used.

The information base of the research: The statistics were obtained mainly from
governments, relevant bodies of the EU, UN reports and other organizations. Source is based
on previous research and press releases.

Restrictions of research: The continuation of Brexit at the time of writing the study
required that the process be monitored regularly. There may be insufficient indicators for
mathematical analysis, late disclosure of contract texts.

The novelty and practical results of investigation: The main novelty is use of Google
search data. The study found that the benefits of government intervention, the purposeful
use of the Brexit process, the shortcomings caused by the development of the integration
process.

Scientific-practical significance of results: The results can be used for evaluation of
investment projects in conditions of uncertainty, government regulation in times of economic
uncertainty, and use in relevant specialties such as international finance and monetary
relations, world economy, financial markets, risk management can be used as textbook.

Keywords: Brexit, financial markets, investor behavior
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GIRIS

Movzunun aktualhg: Avropa Ittifaqr hazirda diinyada qloballasmanin nail
olunmus on {ist formasina sahibdir. Halo he¢ bir inteqrasiya birliyi bu saviyyada
dovlotloraras: razilagsmalara nail olmamisdir. Breksit adlanan voziyyst hazirda
Avropa Vo bitin dinyada gedon integrasiya proseslorino zorbs olaraq
giymotlondirilir. Breksit sayesinds biz Avropa Ittifaga Britaniyanin bir-birloring
qarsiliglt sokilda vermis olduglart faydalar1 va bu tipli vaziyyatlordon yaralnamag
cohtlorini mlayyan edos bilacayik. Eyni zamanda Breksit-in yalniz informasiya
olarag sabab olmus oldugu tasirlorido misyyan etmok mumkinddir.

Aydindir ki, London nainki Avropanin, eyni zamanda diinyanin asas maliyys
markazlarindon biridir. Mihim maliyys amoliyyatlart mahz bu sohardon hoyata
kecirilir. Bu sabobdon Breksit-in maliyys bazarlarinda yaratmis oldugu geyri-
muayyanliyi ehtimal vo miiayyan etmok olar. Nozara alsaq ki, Breksit xtsusilo 2016-
c1 ildon Avropa va dunya gindomindo xdsusi yer tutur vo Breksit-in maliyya
bazarlarina tasiri ilo bagh Olkomizdo sistemli arasdirilma aparilmamigdir. Bu
sababdon mévzunu aktual hesab edirik.

Problemin qoyulusu va Oyranilma saviyyasi: Breksit effektinin Avropanin
maliyys bazarlarina olan tosirinin arasdirilmast Azorbaycan dilindo magistr
saviyyasinds ilk dofo aparilmisdir. Breksit-in spesifik bir sahaya tosiri ilo bagh
aragdirmaya diinya elmindo magistr saviyyasinds nadir hallarda rastlanilir.

Tadqiqatin maqgsad va vazifalari: Mogsad Breksit effektinin Avropanin
maliyys bazarlarinda sabob oldugu tasirlorin arasdirilmasidir. Vazifolori iso Breksit
prosesinin ham informasiya hamda bir proses olaraq regionun maliyys bazarlarinda
va Umumon iqtisadiyyatda sobob oldugu talatiimlori vo bu hallardan yararlanmag
cohtlorini miayyan etmokdir.

Tadgigatin obyekti va predmeti: Todgigatin obyektini  Breksit
informasiyalar1 vo proseslori ilo regionun maliyys bazarlar1 vo iqtisadiyyatda olan

dalgalanmalardir. Todgigatin predmeti Avropa Ittifaqmmn  iqtisadi cohatdon



intergrasiya mosalalori  vo ittifagdan ayrilma halinda atilacaq addimlarin
naticalorinin nazari, metodoloji vo praktiki aspektlorinin dyranilmasidir.

Tadqiqatin metodlar: istifado edilocok osas metodlara galdikdo, kompleks,
sistem vo proses yanagma, kontent analizi, riyazi metodlardan istifado edilmosi
nozardos tutulub. Gostaricilorin analiz edilmasinds EViews, MS Excel, Microsoft
Power BI programlarindan vo Google Trend veb-saytindan istifado edilocokdir.

Tadgiqatin informasiya bazasi: informasiya bazasi olaraq, rosmi statistikalar,
muxtalif dillordo aid kitablar, elmi mogalalor, rosmi bayanatlar, hesabatlar, elmi
konfranslara aid ¢ixislar, matbuata olan agiglamalar, internet resurslar istifads edilib.
Monbalor asason ingilis dillidir. Istifado edilmis resurslarin oksoriyysti mogalo
tiplidir. Sabab iso prosesin haloki yeni olmasidir.

Tadqgiqatin mohdudiyyatlari: Prosesin yeni olmasi va halo do davam etmasi
ilo har giin yeni Xxoborlorin yayilmasi fonunda daim izlonilmo talob etmosi,
fundamental elmi aragdirmalarin azhigi tadgiatin asas mahdudiyyatidir.

Tadqiqatin elmi yeniliyi: EImi yeniliyi Breksit effektinin Avropa maliyyo
bazarlarina olan tasirinin arasdirilmasinin Azarbaycan dilinds ilk dofo aparilmasidir.
[llordir giindoamda olan Breksit prosesinin maliyys bazarlaria gdstormis oldugu tasir
tadgiqgat isinin mévzusudur. Bu movzuda olan arasdirmaya diinya elminda magistr
saviyyasinds nadir hallarda rastlanilir. Aragdirmaya Google axtaris datasinin calbido
bir yenilik sayila bilor. Breksit prosesinds gobul edimis siyasi gorarlarin iqtisadiyyat
Uzarinds olan tasirlori alagali sokilds arasdirilmis vo qerarlarin giindomds oldugu
zaman araliqlar1 doqiqg mioyyon edilmisdir. Bu iso onlarin real iqtisadi tasirlorini
muayyan etmokda kdmaklik etmisdir. Eyni zamanda bu vaziyyatdon yararlanmaq vo
qazancla ayrilmaq cohtlori aragdirilmis va vahid nozariyyads birlosdirilmisdir.

Naticalorin praktiki ahamiyyati va tatbigi sahalori: Dissertasiya isi
beynolxalg maliyys va valyuta-kredit minasibatlori, maliyys bazarlari, diinya
igtisadiyyat1 kimi sahalordo talobalorin istifado edo bilocayi bir moanbo rolunu
oynaya bilor. Diisiiniiriik ki, de-inteqrasiya prosesloarinin iqtisadiyyatda sabob ola
bilacayi geyri-mioayyanliklorin va bu halda maliyys bazarlarda olan davaranislari,

investorlarin davraniglarini miiayyan etmoaya kémoklik etmis olacaqdir.



I FOSIL. QLOBAL IQTiSADIiYYATDA INTEQRASIYANIN NOZORI
OSASLARI

1.1. Avropa Ittifagqumin inteqrasiya prosesinin marhalalori

Avropa Ittifaq1 hazirda diinyada globallasmanin nail olunmus on iist formasina
sahibdir. Tokcs bu ittifaqin bir ¢ox iizvlori arasinda hesablagmalarda istifado edilon
avro-nun qeyd edilmosi kifayotdir. Avropa qitesi tarix orzindo bir sira
svilizasiyalarin yarandig1 yerdir. Avropa hom bir konsepsiya homda, mokan olaraq
tarix orzindo “kohno diinyanin” on osas hissasi olmusdur. Tarixin an dohsatli
muhariboalarinin basladig1 vo sona catdigi yer olan Avropa hazirda diinya ii¢iin siilh
Vo inkisaf romzidir. Bu anlayisin konsepsiya olaraq formalasmasi halods davam edir.

Avropa anlayist cografi, siyasi va iqtisadi baximdan miioyyan forglorlo sorh
edilo bilor. Avropa cografi cohatdan bir gadar geyri-muoayyanliklora sahibdir. Onun
gorb sarhadlori sahil xatti ilo misyyanlasdirilir, lakin Britaniya adalarinin movqeyi
birmonal1 deyil. Bazi ingilislor tiglin "Avropa" sslinds kontinental Avropa demokdir
Avropanin sadaCa bir cografi termindon daha shomiyyatli oldugunu tarix stibut edir.
Avropanin vahid bir qurulusda birlosdirilmasi ideas1 ugrunda Roma imperiyasi,
Osmanli imperiyasi, Napoleon Bonapard, Adolf Hitler vo digorlori amansiz
muharibalor aparmislar. Basor tarixinin iki diinya muharibasi, yuz illik miharibs va
adlarin1 gakmodiyimiz diger muharibalorin ilk qigilcimlart mohz Avropadan 6z
amansiz baslangicini goétiirmiisdiir. Lakin Ikinci Diinya Miiharibasinden sonra
Avropanin bazi liderlori anladilar ki, Avropani siilh vo borabarlik ideasi otrafinda
birlasdirmak daha moagsads uygundur. Buna nail olmaq tigiin onlarin atdig1 addimlari

4 grupda birlosdirak (www.britannica.com/topic/European-Union, 2020):

1. Avropada bas vera bilocok galocok miiharibalorin garsisinin almag;

2 Proteksionizm tipli tadbirlardan qonsu 6lkalari gakindirmak;

3. Diinyanin fovgal giiclerinin igtisadi va siyasi tasirina birgs gtic galmoak;
4 Avropanin ortaq maraqlarint miioyyan etmok;
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Bu yolda ilk marhalo 1951-ci il Paris razilagsmasini imzalayan Belgika, Fransa,
Almaniya Federativ Respublikasi, Italiya, Liiksemburq vo Niderland Avropa Komiir
vo Polad ittifaqi homginin Avropa ©dalot Mohkomasinin asasmi qoymus oldular.
1953-cl ilda iso kdmir, polad, domir filizi, metal qirintilari iizro imumi bazarin
yaradilmasi qorara alindi. 1955-ci il iyun aymda Avropa Kémiir vo Polad Ittifaqinin
xarici islor nazirlorinin konfransida, tarif vo kvotalarin lagvi yolu ilo zv 6lkalor
arasinda sorbast ticaroti tosviq etmok razilasdirildi. Idaroetma vo ganunverici organ
Nazirlor Surasi, siyasotin formalasdiriimasi iiciin Umumi Maclis, razilasmalar1 sorh
etmok vo mubahisalorin halli iiciin Avropa ©dalot Mohkomasi yaradilda.

1957-ci ildo Roma razilasmasi imzalandi. Ittifaqin osasin1 qoyan 6 dovlot
arasinda imumi bazar, gomriik ittifaqi vo kapital va is¢i qlivvasinin sarbast harokati
Ugn omoli addimlarin atilmast razilasdirildi. Avropa Atom Enerjisi Birliyi
(Euratom) tosis edildi. 25 mart 1957-Ci ildo Roma razilagsmasi ilo Avropa Iqtisadi
Birliyinin osas1 qoyuldu. Avropa Igtisadi Birliyi yaradilarkon mogsad Avropanin
siyasi Vo iqtisadi bitinllylns nail olmaq idi. Razilagsmanin 2-ci maddasina asasan
birliyin vazifasi kimi ortaq bazarin qurulmasi, iqtisadi siyasatlords yaxinlasma,
hayat saviyyasinin yuksaldilmasi, birliys tzv Olkslorarasi miinasibatlori daha st
formaya ¢ixarmaq kimi masalalor nozords tutulmusdur (The Treaty of Rome, 1957: m.2).

1972-ci ildo Uzv Olkalorin gobul etdiyi “tuneldaki ilan” sistemina gors
valyutalarin +/-2.25% araliginda dalgalanmasi qobul edildi. Bu prosesi hoyata
kecirmakda ¢atinlik ¢okon 6lkalora yardim kreditinin verilmasi nozards tutulurdu.
Uzv 6lkalorin valyuta tonzimlonmeasi tigiin 1979-cu ildo Avropa Valyuta Sistemi
yaradilmasi vahid valyutanin yaradilmasi prosesindo miithiim addim oldu. Lakin
Birlosmis Kralliq bu sistemo qosulmadi. Bu sistem c¢oargivasinds tzv 0Olkalarin
valyuta mozannalarinin slagelondirilmoesi nozards tutulurdu. 1979-cu ildo Avropa
Valyua Ittifaqr sdzlorin abreviaturasi olan ECU valyuta olaraq hesablagmalarda
istifado edilmoys baslanildi. Qosulmus 6lkalorin ortalama valyuta sobatlorine gors
mioayyan edilmis sabit, lakin tanzimlonan moazonnos konsepsiyasi {izarinds qurulmus
valyuta idi (Eurostat Glossary, 2007: s.268). ECU-da nazoaro alinan milli valyutalarin

cokilori: Alman markas1 31.915%, Fransiz franki 20.306%, Ingilis funtu 12.45% vo
11



S. (www.fx.sauder.ubc.cas/ECU.html, 2020). ECU beynolxalq hesablagmalarda vo

kapitalin transferindo istifads edilirdi. 1 yanvar 1999-cu ilds avro ilo avaz edildi.
1987-ci ilin 1 iyul tarixinds Vahid Avropa Qanunu qlvvays mindi vo bu
qanunla Avropa Iqtisadi Birliyinin foaliyyost dairasi ohomiyyotli doracods
genislonmis oldu. Homginin bu sonad Avropa Siyasi Omokdagliq tosisatinin
foaliyyoti Uclin hiqugi osas rolunu oynadi. Avropa Regional inkisaf Fondu
torofindon sosial va regional proqramlarin maliyyalosmosindo osasli artim oldu
(Single European Act, 1987). Mallar, is¢i qiivvosi, kapital vo Xxidmatlorin sarbast

harakatina bir sira manealar galmaqda davam edirdi (www.britannica.com, 2020).

Umumi bazarin 1992-ci ilo godor tamamlanmasi iigiin birliyin qanunverici
prosesi dayisdirildi. Bu sistema gora hor bir tizviin sas verma hiiququ tamsil edilon
ohalinin sayimdan asili idi. Umumi Maclis 1962-ci ildon Avropa Parlamenti olaraq
adlandirildi. 1979-cu ildan etibaran lzvlor birbasa olaraq 5 illik miiddato segilirdi.

Birlik Gzvlarinin alds etmis oldugu miihiim noaaliyyatloradon biri iss Sengen
razilasmasidir. 1985-ci ilin 14 iyun tarixindo Belgika, Niderland, Liksemburg,
Fransa vo Almaniya Federativ Respublikasi torafindon imzalanmis razilasmaya
asasan, gomruk va sarhad nazaratinin logv edilmasi nazards tutulurdu. Bu razilagsma
1995-ci ilin 26 mart tarixinda qlivvays mindi. Sengen zonasi daxilindo yerlason
Olkalora viza oldo edon turist zona daxilindo sorbast harokot eds bilor. Sengen
zonasina Avropa Ittifaqr dlkolarinin oksariyyati vo 3 geyri-ittifaq 6lkasi daxildir
(Islandiya, Norve¢ vo Isvecro). Irlandiya vo Birlosmis Kralliq yalniz polis vo
mohkomo sahasindo amokdasliq edir. 1999-cu ildo Amsterdam miigavilasi ilo Al

hiiqug sistemina daxil edildi. Irlandiya vo Kralliq iiciin se¢im imkan1 yaradild:

(www.ec.europa.eu/home-affairs/what-we-do/policies/borders-and-visas/schengen_en, 2020).

Qloballagsma yolunda atilan an miihiim addimlardan biri albatts ki, 1992-ci ilin
7 fevral tarixindo Niderlandin Maastrixt soharinds imzaland1 (Avropa Ittifaq sazisi).
Lakin sazis 1993-cii ilin 1 noyabr tarixinds quivvays minmis oldu. Razilagsma valyuta
Vo siyasi sistem ilo bagl qarsiliqli miinasibatlori 6zlinds comlosdirir (europa.eu, 2011).
Bir sira 0Olkolordo sazisin qobulunda c¢atinliklor yasanmis oldu. Masalon,
Danimarkada 6lkanin suverenlik masalasi glindoma gatirildi. Sazisin diizalis edilmis
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versiyasi referendum naticasinds 1992-ci ilin iyununda gobul edildi (Havemann, 2011).
Fransada segicilor miqgaviloni dar sokildo sentyabr ayinda tosdiq etdilor. Birlogmis
Kralligda 1993-ci ilin iyulunda tosdiq edildi (Anell, 2014: s.23). Migavils ¢ osas
sUtundan ibarat idi:

1. Avropa Birliyi

2. Vahid xairici va tohlikasizlik siyasati

3. Daxili vo mohkomo sahalorindo omakdasligin genislondirilmasi

Avropa Iqtisadi Birliyinin adi Avropa Birliyi olaraq doyisdirildi. Bu toskilata
muqavilo ilo daha cox hiquq verildi. Tohsil, sosial igtisadi maslalor, sahiyys,
istehlak¢1 hiiquglarinin miihafizasi, otraf miihit, texnoloji aragdirmalar kimi mithiim
mosalalorda s6z sahibina cevrildi. Avropa vatondashiginin asasi qoyuldu.

Maastrixt-in meyyarlari iqtisadi adobiyyatlarda “yaxinlagsma meyyarlarr” Kimi
tanmir. Mogsod: iqgtisadi forgi aradan qaldirmaq, Avropa iqtisadi vo Valyuta
Birliyinin tg¢iincl marhoalasine daxil olmaq (Treaty on European Union, 1992: s.187):

Inflyasiya doracasi: ©n asagi inflyasiya gostoricisine malik 3 tizv dovlatin
ortalama gostaricisindan 1.5%-dan ¢ox olmamasi;

Illik biicea kasri va dovlet borcu: illik biicco kosri imumi daxili mohsula
nisbati maliyys ilinin sonunda 3%-don ¢ox olmamasi. Umumi dévlat borcunun
UDM-o nishati maliyys ilina 60% hoddindan artiq olmamalidir. Borc nisbatine
2014-ci ilin sonunda: Estoniya, Latviya, Litva, Slovakiya, Liksemburg va

Finlandiya nail oldu (www.ech.europa.eu/press/pr/date/2015/html/pr150329.en.html, 2020).

Valyuta mazannesi: Iddiag1 6lkolor iki il arzindo Avropa Valyuta Sistemi
gargivasindo mozonna rejimino qosulmali vo bu dovr orzinds valyutalarini

devalivasiya etmomoli idilor. Inflyasiya gdstaricisine amol etmoli idilor (www.imf.org,
2020) (www.nbb.be, 2020).
Uzunmdiddatli faiz daracalari: Nominal uzunmuiddatli faiz doracalori an asagi

inflyasiya doracasinoe malik olan 3 zv dovlatin géstaricilorindon maksimum 2%
hacminda farglana bilar.

Bu meyyarlarin tosdiq edilmasinds mogsad birlik daxilinds, yeni tizv gabul
edilmis dovlatlora baxmayarag, giymatlorin sabitliyini qorumaq idi (Hubbard, 2013: s.
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204). Uzv 6lkalar son marhoaloda vahid valyutan1 gebul etmoli idilar. Qoararlar valyuta
mozonnalarinin yaxinlasdirilmasini tolob edirdi vo kegid dévrinin sonunda milli
valyutalar “avro” ila avazlonmoali idi. Lakin bazi 6lkalorin geyd edilon kriteriyalara
uygunlasa bilmomolarina baxmayaraq 1999-cu ilin 1 yanvar tarixindo 11 Olko:
Almaniya, Avstriya, Belgika, Finlandiya, Fransa, Irlandiya, Italiya, Ispaniya,
Liksemburg, Niderland va Portuqaliya valyuta ittifaqina qosuldu. Yunanistan iizv
gobul edilmadi vo yalniz 2001-ci ilde avronu tobig etmoyas basladi. Danimarka, Isveg
vo Birlogsmis Kralliq iso Uzvlik G¢lun miracist etmodilor. 2002-ci ilin 1 yanvar

tarixino godor avro yalniz maliyys bazarlarinda istifads edilirdi. Avronun yaratmis

olacag1 faydalara (www.ec.europa.eu, 2020):

- Istehlakgilar ii¢iin sabit qiymat vo daha ¢ox secim imkani

- Sahibkarlar va bazar tizra maliyys tohliikasizliyi va daha genis imkanlar

- Igtisadiyyatin sabitliyi vo inkisafi

- Maliyys bazarlarinin daha yaxs1 inteqrasiyasi

- Avropa lttifaqinin qlobal igtisadiyyatda daha giiclii istiraki

- Avropa Ittifaginin maddi siibutu

Maastrixt razilasmasi ilo Avropa Morkazi Banki, Avropa Markazi Banklar
Sistemi, Avropa Monetar Institutu kimi regional toskilatlar yaradilmis oldu.

Maastrixt sazisinden sonra 1995-ci ilin 1 yanvar tarixindo Isveg, Avstriya vo
Finlandiya Avropa Ittifaqina qosulmus oldu. Norveg 1972 vo 1994-cii illorda birliya
qosulmaga cohd etsodo segicilar bu gorar1 rodd etmis oldular. Isvegrade 1990-c1 ildo
bu mosalo miizakirs edilmisdi. Norveg vo Islandiya Avropa ittifaq: iizvlerininds
qatilmis olduglar1 azad ticarst zonasinin tizviidiir.

Amsterdam miuqavilesi 1997-ci ildo imzalanmis vo 1999-cu ilin 1 may
tarixinds qUvvoys minmisdir. Miigavilo asason Maastrixt migavilasine asaslanirdi.
Migaviloys asason masgullugun artirilmasi, yasayis saviyyasinin yiksaldilmasi, is
soraitinin yaxsilasdirilmasi, sosial miidafionin hadoflarinin tayin edilmasi, cinsi ayr1
seckiliklorin aradan qaldirilmasi, immiqrasiya vo mohkomo siyasatlorinin

tokmillasdirilmasi, insan hiiquqlart sahasinds ciddi pozuntulara géra Nazirlor Surasi
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torofindon coza vermok solahiyyati verilmis oldu, parlamento bir sira sahoalor izro
veto qoymaq hiiququ vermis oldu.

Nitsa migavilasi 2001-ci ildo imzalansada 2003-cl ilin 1 fevral tarixinda
quvvaya minmoasi ilo ittifag yeni tzvlorin gobul edilmosi Uglin ideal hala golmis
oldu. Migavilo Sargi Avropadan yeni zvlarin gobulu iigiin hazirliq kimi nozordo
tutulmusdur. Amsterdam razilasmasinda nazards tutulan lakin hoyata kecirilmayan
bir sira hadoaflora nail olunmasi nazards tutulurdu. Mugavilonin gecikmasinin asas
sobablorindan, 2001-ci ilin iyun ayinda Irlandiyada kegirilon referendumla mugavilo
rodd edilmasi idi (The Treaty of Nice, 2001, s:3).

“Soyuq Miihariba” illeri geride qalmis va kegmis SSRi-yo daxil olan vo kegmis
komunist 6lkalarinda, homginin digor 6lkalords do Avropa Ittifagina qosulmagq
hovasi yaranmigdi.. Lakin onlarin iqtisadi inkisafda geriliyi bu prosesi ¢atinlogdiridi.
Avropa Ittifaq1 bu tip olkelorin ittifaga gatilmasi {igin hazirladig1 sistemo gora
Olkalor ilk avval inteqrasiyanin miioyyan moarhololorinds istirak edacokdilor. Ittifaga
uzv olmaq istayan 6lkalardan biri Turkiys idi (Yuhannan, 2017: 5.165-185).

2004-ci ildo ittifaga 10 6lka gobul edildi. Bu 6lkalar, Kipr, Cex Respublikasi,
Estoniya, Macaristan, Latviya, Litva, Malta, Polsa, Slovakiya va Sloveniya idi.
2007-ci ildo isa Bolgaristan vo Ruminiya iizvliys gobul edildi. 2005-ci ilds
Turkiyanin ittifaga Gzvlik mosalasi Gizra danigiglar basladilmis oldu.

2002-ci ilds Fransanin ke¢gmis prezidenti Valéry Giscard d'Estaing-in sadrliyi
ilo genigslonmis Avropanin konstitusiyasinin hazirlanmasi masalasi glindema galdi.
Sonadi hazirlayanlar {igiin asas masals ittifaga tizv olan boyik va Kigik dlkalarin giic
bolgusini tomin etmoak idi. Mubahisa doguran masalo konstitusiyanin milli adot-
ananalari va xristian irsi tablig etmoali idi ya yox?!

Fransa vo Niderland bu sonadi 2005-ci ildo rodd etdilor. Konstitusiyanin
ovazina 2007-ci ildo Lissabon sohorinds “Islahatlar barads sazis” qebul edildi. Bu
sonadin gobul edilmasinds asas rolu Almaniya oynamis oldu. Osas moQsad iso
ugursuzluga ugramis konstitusiyani ovoz edacok sonadin hazirlanmasi idi.

Ittifaga qatilmaq {iciin ddvletlorin illorlo etdiyi soylora baxmayaraq ayrilma

cohtlorida vardir. 1962-ci ilds Dlcazair mistaqillik qazandigdan sonra, 1985-ci ilda
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Qrellandiya referendum yolu ilo, 2012-ci ilda Sent Bartelemey Avropa Ittifagindan
ayrilmisdir. 9sas diggat markoazinds olan Birlogsmis Kralliq 2020-ci ilin 31 yanvar

tarixindo bu ittifaqi tork etmisdir (www.britannica.com/topic/Euroskepticism, 2020).

Il Dinya Muharibasindon sonraki ddévrdo Avropada iqtisadiyyati va
Olkalorarasi alagolorin barpa edilmasi ti¢iin Uinston Corgil Avropanin biitiinlosmasi
fikrini dostokloyan siyasat¢ilordan idi. Lakin biz onun Surixds 1946-c1 ildaki nitgins
nazar salsaq o, biittinlosma dedikds hecdo Birlosmis Kralligi bu biitiinlosmaya daxil
etmirdi. U. Corcil gito Avropasinda biitiinlosmani, eyni zamanda dévlatlorin mévcud
mustoaqilliyi vo suverenliyin qorunmasini nazards tuturdu. Bu hodoflor Kralligin
galacakda birlikls davranislarini miiayyan etmisdir (Dinan, 2008: s.208-210).

Oziinii bu ittifaq yaradilarkon ona daxil etmoyan Kralliq sonraki dénomdo
ittifaqin gazandigi ugurlar fonunda harokato ke¢moyi lazim bilir vo bu hal 1955-ci il
Messina konfransinda gostorir. Avropa Iqtisadi Birliyinin qurulmas: ilo bagh
danisiqlar getdiyi zaman Ingiltors, dovlot iistii qurulusa sahib olmayan, daha ¢ox
hokumatlorarasi foaliyyato sahib sarbost ticarat bolgasinin yaradilmasini toklif edir.
Skandinaviya 6lkalari bu fikiri dastoklasalords sonda malum oldugu kimi 1958-ci
ildo Avropa Iqtisadi Birliyi yaradilmis olur. 1960-c1 ildo iso Ingiltaranin dostayi ilo
yeddi Olka torafindon Avropa Azad Ticarat Zonasi yaradilir.

1961-ci ildo Ingiltoranin bas naziri Harold Makmillian birliya qatilmagq iigiin
miiraciot etmisdir. Ingiltorinin ABS-la olan yaxin miinasibeti, Ingiltoranin birliys
qatilmasinda maraqli olmayan Fransa prezidenti Sarl de Qoll torafindon veto
hiququndan istifads edilorok gobul edilmomisdir. Bu muddat orzinds Fransa ilo
birlik Gzvlori arasinda anlasilmazliq yaranmis vo Fransa 7 ay arzinds heg bir iclasa
qatilmamisdir. Bu hadiss tarixds “bos stul bohran1” kimi qalmisdir (Desmond, 2005:
$.262-263). Fransanin veto qoymasinin adabiyyatlarda daha ¢ox iki sobabi gostarilir:
1) miiharibs zamani Ingiltaranin Fransaya aid gomini vurmasi (Didem, 2016: s.5); 2)
Ingiltoronin ABS-la olan yaxin miinasibatlori (irfan Kaya Ulger, 2010: 5.39).

Ingiltoranin ikinci miracioti Harold Vilson torafindon 1967-ci ilo tosaduf edir.

Bu miraciostdo Sarl de Qoll tarafindon veto ilo garsilanmisdir. 1969-cu ildo Sarl de
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Qollun prezidentlik salahiyyatlori basa catdi. 1970-ci ildo Edvard Heath yenidan
birliys qatilmagq tigiin miiraciot etdi. 1973-cl ilds Uzv gobul edildi (Hanlon, 2003: s.6).
1970-ci illards birlikds instutsional gaydalarla edilon yeniliklarlo bagli bir sira
fikir ayriliqlar1 yaranmis oldu. Avropa Parlamentinin giliclonmoasi ilo bagh
tokliflordon an ¢ox Fransa va Ingiltors narazi idi (Dinan, 2008: 5.208-210) .

Bu hadisolor fonunda Ingiltoro iqtisadiyyatinda bir sira doyisikliklor hiss
edilirdi. Xasusils inflyasiya 13%-don ¢ox idi, 70-ci illords yanacaq béhraninin monfi
tosirlori 6lko iqtisadiyyatinda hiss olunurdu. Gerilomolor siyasi fikirlorado tosir
edirdi. Birliyina lGzvlik mizakiro movzusu olmus oldu. 1975-ci ildo Birlogmis
Kralliq ohalisi ilk dofo Avropa Birliyina Gzvliyl davam etdirmak, yoxsa tork etmok
suali ilo garsilasdilar. ©halinin 67,2%-i UzvIliyl davam etdirmok istadiyini bildirdi
(Miller, 2015). Edvard Heath birlikdo qalmagin torafdari idi (Roberts, 2010: 5.734).

1.2.  Birlosmis Kralhqda inteqrasiya va aks inteqrasiya konsepsiyalari

“Avroskeptizm” bir anlayis olaraq ilk dofo 1980-ci illorde Paul Taqgart
Avropanin birlosmasina va bltdv hala galmasins siibhs ilo yanasanlar1 bu anlayisla
ifado edirdi (Taggart, 1998: s.363-388). Anlayisin novlori  forglondirilir:  Sort
Avroskeptizm Avropanin haor hansi bir formada birlosmasi ilo bagh fikirlori rodd
edir. Yumsaq Avroskeptizm iso bozi qorarlara qarsi ¢ixir, biitiinlosmo ideasini
tamamilo rodd etmirdi (Taggart P., 2002: 5.7). 1990-c1 illara gadar avroskeptizm asason
makroiqtisadi hadoflora ¢atilmamasi ilo olagolondirilir. Arasdirmalara asasan
inflyasiya va issizlik saviyyasinds olan artimlarin tasiri ilo avroskeptiklor daha da
foallasir (Didem, 2016: 5.76-77). Maastrixt razilagsmasi inteqrasiya blokunun doévlatlorin
suvereliyina tohdid kimi gobul olunurdu. Razilagmasi ilo avroskeptizm daha da
alovlandi. Belo ki, Danimarkada Maastrixt razilasmasi ilk cohtdon ratifikasiya

edilmodi  (www.britannica.com/topic/Maasticht, 2020). Maraqlidir ki, 1975-ci ilda

referendumunda M.Tecger birlikda galmagi dastoklosa doa, 1979-cu ilda hakimiyyata
goldikda bu fikri doyisdi. Homin donamdos bir ¢ox soxslor diistiniirdii ki, Almaniya

valyuta ilo bagl qgorarlarla digor 6lkalori 6ziindon asili hala salmagi hadofloyir.
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Birlogmis Kralliq valyuta ittifaqinin yaradilmasi fikri ilo daha avvaldon razi
deyildi. Ingiltoronin idxalatin bdyiik bir hissesinin Birlik xaricindon etmasi, sahib
oldugu kigik kond tosarriifati sektoru, homginin Avropa Birliyi budcasina verdiyi
tohfa vo blidcadan geyri-barabar istifads edilmosi kimi masalalor ingiltoranin birliya
chtiyyacinin olmasi ilo baglh suallari artirirdi (Didem, 2016: s.79). M.Teggera gora iso
Avropa Birliyi tmumi igtisadi gazanc namina bir araya goalon 6lkalarin toplumudur
Vo Fransiz-Alman yaxinligir Kralligin bu birlikde daha da effektli yararlanmasina
mane olmamalidir (Dinan, 2008: s.230). “Domir Leydi” yiiriitdiiyli siyasi kursla
Kralligin 6z moévqeyindo gorarlt oldugunu simvolizo etdirirdi. 1980-ci ildo o,
Dublindoki Avropa Surasinin iclasinda birliyin biiccasine Kralliq torafindon 6donon
vasaitin azaldilmasini tolob etmisdir. 1984-cli ildo Teggerin istadiyi mablog 1.25
mird olsada, birlik torafindon 1.1 mlrd endirim toklif edilmisdir. Briisel zirvasinda
Teccerin talobi yerino yetirildir. Odanilon har 1.5 funt sterlinge gors 1.0 funt sterling
geri Odonis oldo etmis oldu (Fontainebleau Report, 1984: s.1). Mitoxassislora goro
“Domir Leydi” 6lkanin daxilindoki problemlardan diggoeti yayindirmaga caligirdi.
Bir sozlo Birliyi, Kralligda olan bir sira problemlarin sabobi kimi niimayis etdiridi.
Ikinci hakimiyyati donaminds M.Teggerin Avropa ilo minasibatlords yumsalmaya
getdiyi gortndr. Lakin avvalki, siyasi kursundan kanarlagmir. (Didem, 2016: s.82).

1990-c1 ilin noyabr ayinda Con Majorun bas nazirlik donomi baglamis oldu.
C.Major M.Teggera nisboton Avropa Birliyi ilo olan minasibatlorada 6nam verir va
daha yumsaq yanagma sargilayirdi. Birliklo minasibatlords kanar bir 6lka olmag
avazing, birliyin bitlinlogsmasini dastoklayan siyasat ylridirdi (Stuart B., 2005: 5.247).

Lakin bazi maslalords Kralligin “ansnovi” davranisini sargiloyirdi. Maastrixt
razilagsmasinda iqtisadi vo valyuta ittifagma Kralligin qatilmamasi va diger
razilagsmalarda fayda ilo ayrilma cohtloride buna misal ola bilor. Bu dénamdas (1990-
1997) biz avroskeptizmin asas qaynagint mahz igtisadi siyasotds gérmiis olurugq.

1997-ci ildo Tony Blair bas nazir se¢ilmasi (1997-2007) ilo Kralligin Avropada
bitlinlosma prosesinds hansi yerds olacagi masalosi asas mizakire mévzusu olmus.
Kralligin sosial siyasatindo bir sira doyisikliklor edildi. Avropa Birliyi ilo

miinasibatlors goldikda iqtisadi vo Valyuta Ittifaqi mesalasi yenoda eyni vaziyyatdo
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qalmisdir. Lakin T.Blair donominds Maliyys Naziri olmus Qordon Braun Kralligin
avroya kegcmosi (cun miayyoan Kriteriyalar irali stirmasi geyd edilmalidir.
Kriteriyalar1 timumilosdirsak, investisya, issizlik vo maliyys bazarlarinda tutarli
tosiri oldugu halda avro gobul edilocokdir. Bu kriteriyalara nozor salsaq aydin olur
ki, sartlori goymaqda mogsad avronu geabul etmamokdir. Avroya kegid Avropanin
bltinlogsmosi yolunda atilan miithiim addimlardan biri olmali idi. ©gor Kralliq
avroya kegcmaso, bu halda birliyin bltlinlosmasi prosesinds necs vo hansi saviyyada
istirak edocok? Homginin birlikds asas s6z sahibi olmagi neca bacaracaq?

Blair dénomi osas etibari ilo Avropa Ittifaq1 ilo minasibotlorde yumsalmaya
gedilmoasi ilo xarakteriza edilo bilar. Xisusilo Amsterdam vo Nitsa razilagsmalarinin
imzalanmasi qeyd edilmalidir. Krallig bu dénamds Avropa 6lkasi oldugunu sanki
stbut etmoyo ¢alisirdi. Addimlarin asas sebabi, birliyin liderliyini aldo etmok idi. Bir
sira manbolorda geyd edilir ki, Lissabon razilagmasinin referenduma gedilmadan
gobul edilmasi tglin T.Blair miiayyan addimlar atirdi (Marshall, 2013: s.25).

Onun ugurlarina goldikdo bu donamdo avroskeptizmin azalmasi, Avropa ilo
munasibatlords aldo edilmis razilasmalar qeyd edilmalidir. Lakin avronun gobul
edilmomasi onun Avropa ittifaqindaki liderlik istoklorine asasli tasir etdi.

Qordon Braun 2007-ci ilds bas nazir segildi (2007-2010). Q.Barun T.Blair-don
forgli xarici siyasst yiiriitmiigdiir. T.Blairin donaminds ABS prezidenti C.Busla
miinasibotlor Iraq vo ©fqanistana harbi midaxilolords Kralligm an ¢ox horbi qiivva
ilo istirak edon Avropa 0Olkasi olmagla daha da yaxinlasmigdir. O, mudaxilalari bir
sohv olarag gobul edirdi vo 0z hakimiyyati dovrinds bu clr sohvlori tokrar
etmoyacayini bayan edirdi. Onun hakimiyyat donomi Avropa Birliyi ilo xUsusilo
xarici siyasatdo yaxinlasma ilo xarakteriza edilo bilor. Q.Barun daha global bir
yanasma sargiloyirdi. O, danisiglar prosesinda daha ¢ox 6z fikirlorini mtdafis edir,
bu iso lideri oldugu Isci Partiyasinin yanasmasindan daha ¢ox Miihafizokarlarin,
M.Teccerin yanagsmasina yaxin idi. (O’Donnell C.M., 2007: s.254).

Q.Barun Avropa Ittifaqin1 qapali vo proteksionist birlik kimi doyarlondirir va
onun global va yenilikloro agiq bir birlik sokilindo yenidon formalasdirilmasini

dastoklayirdi (O’Donnell C.M., 2007: 5.253). Braun dénominin xarici islor naziri Devid
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Miliband 6z ¢ixisinda qeyd etmisdi ki, Avropa Ittifaq: diinya iizarindo super giic
olmag cohtlorindon imtina etmoli vo diqgotini terrozim, iglim doyisikliyi, enerji
tohlikasizliyi kimi daha global masalalora yonaltmalidir (Miliband, 2008).

Devid Kemeron (2010-2016) Q.Braunu 2010-cu ilds avoz etdi. D.Kemeron
Avropa parlamentinds daha avvalki illords etdiyi ¢ixisinda ittifagin qlobal iglim
doyisikliklarina vo yoxsullug problemlarina daha ¢ox fikir vermali oldugunu geyd
etmisdir. Eyni zamanda avro zonada yaranan bohranlar vo demokratiyada olan
problemlarlo bagl ittifaqin daxildon islahatlara getmali oldugunu bildirir.

Avropa Ittifaqr ilo olan minasibatloro goldikds, D.Kemeronun fikirlorinda
M.Tegcerin yanasmasini hiss eda bilorik. D.Kemeron Avropa Ittifaqinmn iqtisadi,
diplomatik, harbi sahada va sanksiya layihalorinds yaxindan amokdasliq etmisdir.
Lakin avronu gobul etmamasi, ABS-la olan yaxin miinasibatlor, maliyys sahasindo
Avropa Ittifaqindan fargli siyasat yuritmasi biitlinlosmonin mohdudlagdirmas: kimi
geyd edilmalidir (politikaakademisi.org/2013/12/16/david-cameronin-tehlikeli-oyunu/, 2013).

2015-ci ilin may aymda D.Kemeron Miihafizokar partiyanin seckilori
qazanacagl halda Avropa Ittifagma {izvliik masalosini 2017-ci ilin oktyabr ayinda
referenduma ¢ixaracagmi boyan etdi. Ittifagdan ayrilmaq {iciin mexanizm halo
Lissabon razilagsmasi ilo mioyyan edilmisdi vo 50-ci madds ilo tonzimlonir ki, onu
daha cox “Artikl 50 (Article 50)” ad1 ilo mohsudur.

Kralliq daxilinda igtisadi gerilomo, daxili siyasatdo mévcud vaziyyat, Ittifaqda
Almaniyanin artan rolu fonunda Birlosmis Kralligin liderlik movqeyini olo
kecirmosinin miimkiinsiizliiyii, Ittifaq vo Kralhigin daxili vo bozi hallarda xarici
siyasatdo forgli mévge sargilomoalori, maliyys vo valyuta sistemlarinds olan farglor,
Kralliq daxilindo Avropa Ittifagina qars1 yaradilmis partiyalarin (Breksit partiyasi,
Mitaqillik partiyasi vo ¢ox sayli sosialist, demokrat va liberal partiyalar) nifuzunun
artmas1 D. Kemeronu istomasa belo avroskeptik kimi davranmaga vadar edirdi. O,
hor ¢ixisinda qalib golocoklori halda ittifagdan ayrilmaqgla bagli moalumatlar
vermokloa avroskeptiklorin sasini qazanmaga c¢alisir, iqtisadi ugursuzluglari Avropa
[ttifaqinin {izorina atmagqla ugursuzluglar: 6ziindon Konarlagdirirdi. Bunlardan alavo

“Orab Bahar1”-nin ardindan miqrantlarin Avropaya kiitlovi sokildo axinlari
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baslamisdi. Bu problemin hollini miqrantlar1 6lkolor zro boliisdiirmokdo
gorurdulor. Bu hal millstgilor vo 0lks vatondaslar tarofindon yaxsi garsilanmur.

Eyni zamanda Yunanistanda bas veran béhranin illardir hallinin mimkiinsiz
olmasida ittifaga qarsi inami azaldir vo bu bohranin golocokda ittifaqi ohato edacayi
ilo bagl fikirlor dolasird:. Ittifaqin bir ¢ox olkalorinds do avroskeptizm bu yolla
alovlanir (The Guardian, 2013), Bir gayda olaraq iqtisadi vaziyyatin c¢atinliyi ilo
avroskeptizm diiz miitonasib hala galirdi.

D.Kemeronun Avropa Ittifaqindan bir sira giizostlor oldo etmoys c¢alismasi
cohtini ehtimal eda bilorik. Homginin referendumun vaxtinin se¢kilordon 2 il sonraya
salmaga calismasida bizo bu fikiri irali sirmoys asas verir. Bu yolla o alave vaxt
gazana bilar ki, bu zaman orzinds o Ittifagdan yardimlar ala bilordi vo igtisadiyyatda
canlanmaya sabab olmaqla 6z niifuzunu qaldirar, belaco referendum bas tutacagi
halda ohali ittifagda qalmaga sos veradi. Ya da referendumu muxtalif yollarla
yubatmagla névbati seckilora gadar hakimiyyatds gala bilordi.

2015-ci ilin maya ayinda D.Kemeron segkilorda galib goaldi (BBC news, 2015).
Vo artiq referendum mosalasi Avropanin giindominda idi. Avroskeptiklor
referendumu sabirsizliklo gézlayirdilor. Lakin referendum tarixi daha tez bas tutmus
oldu. Bels ki, 2016-c1 ilin 23 iyununda Kralliq ohalisi tarixi bir garar vermali idilor.
D.Kemeron bu tarixi bayan edarkan nitginds bu referendumu “oniimiizdoki on
bOylk Qorarlardan biri” olaraq xarakterizo etmisdi. Referendum tarixinin
aciqlanmas1 Avropa lttifaqi ilo Briisseldaki iki glinliik gorgin zirve gériisiinden sonra
verilmisdir. Kralliq ittifagda qalacag: halda bir sira sahalordo doyisikliklor nozorda
tutlmusdu. Masalon, migrantlara goro Odonislor, Britaniyanin maliyys sistemin
tohlukasizliyi, bazi qaydalarin bloklanmasi va s. D.Kemeron ittifagda qalmagin
torofdar1 oldugunu agiglamis oldu. Bazi partiyalar bas nazirin tarfinds olduglarini
acigladilar. Bura Miihafizokarlar, Is¢i partiyast vo digarlori daxildir. Lakin
Mihafizokarlarin bazi niimayandalari avroskeptik yanasma sargilayirdilor. Bu
partiyanin niimayandasi olan London meri Boris Conson avroskeptik olaraq
taninirdi, lakin referendumla bagli mévqeyini bir qadar gec bayan etmis oldu. T.Mey

iso agigqlamasinda Ittifaqin miitkommol olmadigini lakin, tohuilkasizlik, terrorizmlo
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mubarizads, ticarat vo diinya bazarlarina ¢ixis baximdan orda qalmagda maraqgh
oldugunu boayan etdi (BBC news, 2016). Brisseldoki zirve goriisiiniin (fevral 2016-c1
il) ardindan referendumun elan edilmasi bizi bir godor diisiinmoys vadar edir. Bu
goriisdon ovval Devid Kemeron ittifagdan mioyyan islahatlar tolob edirdi

(www.britannica.com/biography/David-Cameron, 2020):

1. Sahibkarliq faaliyyati ilo bagli tonzimloma mexanizmlorini azaltmagla
ragabat saviyyasinin artirilmast;

2. Britaniya lzro migrantlar tgln vergi va kredit giizostlorini azaltmaq,
imumilikdo Avropa Ittifagina miqrant axini iizra limit toyin etmok;

3. Milli qanunverici organlarin tssir 1imkanlarinin artirilmas:  vo
Britaniyanin “daha da yaxin ittifaq” tadbirlordon azad edilmasi;

4, Valyuta Ittifaqma qosulmayan iizv 6lkaler tigin qorunma tadbirlarinin
yaradilmasi.

D. Kemeronun demak olar ki, bitln talablori tomin edilmis oldu. D. Kemeron
Londona qayitdiqdan sonra boayan etdiki, Britaniyanin Avropa lttifaqinda qalmasini
dastokloyacokdir. Gorindr ki, o garsisina qoydugu moqsadlora nail olmusdur. Vo
mohz bu sebadan referendumun tarixini galon ilo saxlamayaraq daha tez 2016-c1 ilin
23 iyununa toyin etmisdir. Breksit (Brexit) ingilis dilindo Britaniyanin Avropa
Ittifaqindan ¢1xis1 ifadesinin qisaldilmis versiyasidir.

2016-c1 ilin iyun ayinin 23-do Brexit referendumu kegirildi. Bu referendumun
naticasi olarag sas verma huququ olan vatondaslarin 51.9% ittifaqi tork etmoys,
48.1% iso oleyhino sos verdi. Brexit torofdarlart 17 410 742 sos toplamus,
oleyhdarlar1 iso 16 141 241 sas ilo moglub olmusdurlar (BBC news, 2016). BOylk
Britaniyanin bas naziri olmus David Kemeron cavablar agiglandiqdan sonra istefa
verdiyini agiqladi (The Guardian, 2016).

13 iyul 2016-c1 ilds isa Tereza Mey bas nazir postuna tayin edildi. Onun bas
nazir oldugdan sonra an miihiim agigqlamasi 11 oktyabr tarixindo Muhafizokarlar
Partiyasinin yigincaginda “Artikl 50”-ni 2017-ci ilin mart aymin sonuna kimi irali
stiracoyini bayan etmasi oldu. Umumilikds T.Meyin bas nazir postunda oldugu

middotdo Breksit prosesi ilo bagh atdigi addimlar1 naticasiz saymaq olar. Buna
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Sobob iso onun prosesi uzatmasi vo Yya tokliflorinin parlament torafindon
bayanilmamasi g0storilo bilor. Homginin, onun siyasi rogiblorido bu iso mane
olmaga ¢alisirdilar. Xiisusilo bu isdo Boris Consonun faallig se¢ilirdi. Bu donomda
bir sira anlayislar ictimayaot arasinda genis yayildi: “Soft Brexit” — Yumsaq Brexit;
“Hard Brexit” — Sort Brexit (vahid bazar vo gomriik ittifaqi tork edilir, lakin azad
ticarot zonasinda qalir); “No-deal Brexit” — Razilasma olmadan Brexit (Ayrilma
haqqinda razilasma olmadan (“Withdrawal agreement” olmadan)); “Ireland border”
— Irlandiyanin Birlosmis Kralliq ilo sarhad masalosi;

“No-deal Brexit” vo “Hard Brexit”, Irlandiya ilo sorhod mosalosi kimi Breksitin
sort formalari tasirlori mohz T.Meyin donaminds daha da mohsurlasdi. Bu anlayislar
Britaniya iqtisadiyyatinda qeyri-mioyyanliklora sobob olmaqgla borabor, Breksit
maslasinin uzanmasida shalini bezdirmoak haddina gotirib ¢ixardi. Biitiin bunlar
T.Meyin siyasi nifuzuna zorbo idi. 2017-ci ilin 19 iyun tarixindo Breksit
razilasmasinin Birlosmis Kralliq vo Avropa Ittifaq: arasinda ilk raundu basladh.

Hokumatdon bir sira soxslords 2018-ci ildo dévlat katibi Devid Devis va Boris
Conson xarici islor naziri vazifasindon istefa vermis oldu (The Guardian, 2018).

T.Meyin toklif etdiyi “Ag voraq” adlanan sazisi Avropa Ittifaq: radd etdi. Daha
sonra Breksit razilagsmasi agiqland1 (Withdrawal Agreement) vo razilasma Avropa
Ittifaqr tarofindon tosdiglondi. Dominik Raab istefa vermis oldu. B. Conson Breksit
ila bagl gorarlarin “gox kohna” oldugunu agigladi (The Guardian, 2018).

15 yanvar 2019-cu il tarixinds Kralliq parlamentinds ilk dofo Breksitlo baglh
razilagsma saSo qoyuldu. Hokumat moglub oldu. 12 mart tarixinds ikinci sos verms
reallasdi vo natico eyni oldu. 14 mart tarixindo Breksitin tarixinin uzadilmasi ilo
bagli sas verma kegirildi va bu dofa T.Mey qalib galdi. “Artikl 50”-nin middatinin
30 iyun 2019-cu ilo godor uzadilmasi ii¢iin T.Mey Avropa Ittifaqina miiraciat etdi.
Ittifaq Breksit giiniinii 31 oktyabr 2019-cu ilo tayin etdi. Bundan olave Kralliq
parlament seckilarinda istirak etmoazss bu tarix 1 iyun 2019-cu ils tayin edilacak.
Birlogsmis Kralliq Avropa parlamentina sec¢kilords istirak etdi (coventry.gov.uk, 2019).

29 mart 2019-cu ilds orjinal “Artikl 50”-nin middati basa ¢atmis oldu. Bu tarix

biitiin prosesin qaydasinda gedocayi halda Breksitin bas vermali oldugu giin idi.
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Breksit anlagsmas1 sas qoyuldu vo hokumat, tglncl dofo moaglub oldu (BBC news,
2017). Tereza Mey sonuncu sas vermadan sonra istefa veracayini bayan etdi.

Boris Conson hakimiyyato goldikdon sonra yeni Breksit anlasmasini Avropa
Ittifaqr vo Irlandiyali homkari ilo serhod mosalasini miizakirs etdi. B.Conson 17
oktyabr 2019-cu il tarixinds Ittifaq ilo yeni Breksit anlasmasini miizakiro etdi vo
toroflor raziliga goldilor. 2019-cu ilin 31 oktyabrda Breksitinin bas veracayi ikinci
gun kimi tarixda qaldi. Avropa Ittifaqi halo 28 oktyabrda Breksit giiniinii 31 yanvar
2020-ci ilo kegirdiyini bildirmisdi. 12 dekabr 2019-cu ilds Kralligda névbadankanar
parlament seckilori kecirildi vo Mihafizokarlar yens qalib goldilor. Boris Conson
yenidon bas nazir se¢ildi. O, Breksit razilasmasinda miayyan doyisikliklor
edacayinin anonsunu verdi. Magsad isa 2019-cu ilin sonlarin1 Breksitin kegid dovrii
olarag ganunilesdirmak idi. Maliyys naziri Sajid Cavid Kralligin xdsusilo sanaye ila
bagli qaydalarda uygunlagmada problemlar olacagini bildirdi vo istefa vermis oldu.

31 yanvar 2020-ci ildo Avropa lttifaq tarixi arzinda on 6nomli hadisalardan biri
bas tutdu. Birlikdo oldugu miiddstdo daim Ozind ondan konar sayan Birlosmis
Kralliq ittifagdan ayrildi. 2021-ci ilo gador Al ilo Birlogmis Kralliq arasinda ticarat
danisiglar1 hoyata kegirilocokdir va bu danisiglar naticasiz galarsa bu halda Diinya
Ticarot Togkilatinin qaydalar1 osasinda ticarat olagolori toskil edilacokdir. Bu

danisiglara Covid-19 bir qodor mane olmus olacaqdir.
(www.thequardian.com/politics/2020/jan/31/brexit-day-events-what-is-happening-in-the-uk-on-

31-january, 2020)
Breksit aslinds siyasi bir addim olaraq goriinsads onun arxasinda qloballasan

diinyada on 6namli noaliyyatlordon biri olan Al par¢alanma, diinya igtisadiyyatmin
asas guc markazlarindan birinda geyri-mioayyanlik vaziyyati yaratmis oldu. Bu hal
avroskeptiklorin 1950-ci illordon bari qazanmis olduglart “an mihim nailiyyst”

kimi toronnim edila bilor.
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1.3.  Digar integrasiya proseslarinin inkisafi

Diinya iqtisadiyyatinda yer alan digar inteqrasiya bloklarini tohlil etmoak Ggiin
onlar1 xarakterindon asil1 olaraq qruplasdirib tohlil edok:

Valyuta Ittifaqlar

Isvecra franki 2008-ci il global maliyys bohrani zamani igtisadiyyatr vo
valyutasi ila stabilliyini siibut etmis vo 7-Ci an ¢ox ticarat edilon pul vahididir (BIS,
2019). Italiyan eksklavi Campinione de Italiyada rasmi

(www.euronews.com/2020/01/03/tiny-italian-enclave, 2020), Blizingen adlanan Almaniyaya

aid orazi vahidindo geyri-rosmi istifads edilir. Lakin biz Isvegro frankina valyuta
ittifaq1 v ya timumi valyuta olaraq yanasdiqda yalmiz iki dovleti qeyd edirik: Isvecra
Vo Lixtensteyn. Bir sira odobiyyatlarda Isvecro franki {imumi valyuta olaraq
gOtirilir (Bajon, 2018: s.3). 1924-cii ildo Lixtensteyn Isvecra Umumi iqtisadi vo
valyuta zonasina daxil oldu. Homginin Isvegra ilo Lixtensteyn arasinda gomriik
ittifaqida movcuddur (Stringer, 2013: 5.13).

Morkazi Afrika Olkalorinin Iqtisadi ve Valyuta Camiyyati: Kamerun,
Morkazi Afrika Respublikasi, Cad, Konqo Respublikasi, Ekavtorial Qvineya vo
Qabon torafindon asas1 qoyulmusdur. Moarkazi Afrika franki adli imumi valyutadan

istifado edilir (www.worldtradelaw.net, 2020). Uzv alt1 dévletin imumi UDM-i 90.8

mlrd. ABS dollar1 hacmindsa (World Bank, 2019). Frank avro ilo sabitlonmis
mozannaya sahibdir.

Qarbi Afrika olkalorinin Iqtisadi Coamiyyatinin Gzvlori: Benin, Burkina
Faso, Qvineya Bissau, Fil Disi Sahili, Mali, Niger, Seneqgal, Toqo, bir vaxtlar Fransa
mistomlokasi olmuslar. Uzv 6lkalor vahid xarici tariflorlo genis regional inteqrasiya
yolunda calisirlar (IMF, 2018) vo gomriik ittifaqina sahibdirlor (Hallet M., 2008: s.13).
Onlar Gmumi valyutaya sahibdirlor va bu valyuta avroya sabitlonmis mazannays
sahibdir. Comi UDM-i 149.7 mird. ABS dollar1 hacmindadir (World Bank, 2019).

Iqtisadi Birliklor

Avrasiya Iqtisadi Birliyina Belarus, Ermonistan, Qazaxistan, Qirgizistan vo

Rusiya daxildir. 2000-ci ildo Avrasiya Iqgtisadi Qrupu, Avrasiya Gomriik ittifaq
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2010-cu ilds, 2012-ci ildo Avrasiya Iqtisadi Mokani vo nohayat 2015-ci ildo
Avrasiya Iqtisadi Birliyi tosis edilmis oldu. iqtisadi Birliy 6ztindan avvalki 3 birliyi—
Avrasiya Iqtisadi Mokan1, Avrasiya Gomriik Ittifaq1 vo Avrasiya Iqtisadi Qrupu.
Birliyin tizvlorinin siyahisina nazar saldiqda orda kegmis SSRI élkalorinin bir
hissasini aralarindaki konfliktlora gors integrasiya blokunda yer almayib. Ukrayna,
Gdrclstan, Moldova vo Baltikyan1 dovlstlor toskilata tam oks, Azrabaycan iki
togkilat arasinda balanslagdirilmig, Tiirkmonistan neytral movqge sorgiloyir.

Ozbokistanin birliys qosulma planlart var (www.rferl.org, 2020). Tacikistan iso

Qirgizistanla olan sarhad mibahisasi sababi ilo langiyir (www.inform.kz, 2014).
Birliyin vahid valyuta ideas1 ilk dofo Qazaxistanin kegmis prezidenti Nursultan
Nazarbayev torafindon 2009-cu ildo 2012-ci ilds iso Vladimir Putin vo Dmitri
Medvedev, daha sonra Belorusiya prezidenti A.Lukasenko torafindon dostoklondi..
Uzv ddvletlorin aliciliq gabiliyyeti pariteti tizro comi UDM-i 5.1 trln. ABS
dollar1 hacminds (World Bank, 2019). Neft hasilatinin 14.7%-1, qaz hasilatinin 19.5%-
i, enerji istehsalinin 4.8%-i, global UDM-in 3.2%-i, sonaye mohsulu istehsalmm
2.2%-i, kond tosarriifatinin 5.5%-1, sid mohsullari istehsalinin 7.1%-i ilo diinyada 3-

cu, mineral glbrs istehsalinda 52.3%-lo paya sahibdir (www.eaeunion.org, 2020).

Avrasiya Iqtisadi Birliyinin asas problemlorindon biri albattoki, tizv 6lkalor
arasinda olan sosial vo iqtisadi forglordir. Birlikdo faktiki olarag Rusiyanin
hegemonlugu hiss olunur. MDB 6lkalarinda tez-tez bas veran maxmori inqilablarin
tasiri ila hakimiyyata galon qlivvalar anti-Rusiya siyasatlori ilo segilirlar.

Conub Yarmmkiirasi Olkalorinin Umumi Bazan regional inteqrasiya bloku
olub asas1 Argentina, Braziliya, Paragvay vo Uruqvay torafindon 1991-ci ilds asas1
qoyulub. Daha sonra Venesuela qatilmisdir. Lakin inteqrasiya blokunun taloblarini

tam yetirmosi ilo bagli siibholor mdvcuddur  (www.mercosur.int/en/about-

mercosur/mercosur-in-brief/, 2020). Razilasma ilo imumi bazarinin osas1 qoyulmus,

regional iqtisadi inkisaf, kapitalin vo is¢i qilivvasinin sarbast harokati, gomrik

yigimlarinin azaldilmasi vo ya tamamilo logv edilmasi moqgsadlori qarsiya

qoyulmusdur (www.mercosur.int, 2020).
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Toskilat dlgiisii vo igtisadi potensialma géro Avropa Ittifagindan sonra ikinci
gomriik ittifaq, azad ticarat zonasi olaraq yanasdiqda iso Avropa Ittifaqr va
NAFTA-dan sonra Uguncu yerdadir (8lokbarov ©.H., 2010: s.161). Dlnyada 5-ci
igtisadiyyata sahibdir, 50 beynolxalq omokdasliq layihosi hoyata kegirmisdir,
regional infrastruktur layihalorino 824 min. ABS dollarliq maliyyslosmo hoyata
kegirmisdir (www.mercosur.int, 2020). Uzv va lizv kimi hesab eda bilocayimiz 6lkalorin
imumi UDM-i 2906.9 mird. ABS dollar toskil edir (World Bank, 2019).

1995-ci ildan etibaron homds goémriik ittifaqr kimi foaliyyat gostorir. Vahid
goémrik kodeksi haqda aktlar gobul edilmisdir (mercosur.int, 2020). Vahid valyuta
siyasatinin hamginin inteqrasiyanin darinlosmasi, daha mikammal iimumi bazarin
formalasmasi, Amerika Dovlotlorarast Azad Ticarot Zonasmin yaradilmasi
masalasinds vahid movqe sargilomisdir (8lokbarov ©.H., 2010: 5.162-163).

Korfoz 9makdashq Surasi 1981-ci ildo asas1 qoyulub, Bohreyn, Kiveyt,
Oman, Qatar, Soudiyys Orabistan1 vo BOO daxildir. Tagkilatin maqsadi iqtisadi,
tohliikasizlik va sosial sahalords amokdasliq, miinasibatlorin inkisaf etdirilmasidir.
Ustlnliy 6lkslar arasinda monoavi yaximliqdur.

BVF 2018-ci il hesabatinda bu 6lkalorin UDM artiminda yavasimani qeyd

etmisdir. Buna sobab kimi iso azalan neft giymatlori gostarilir (www.gulfnews.com,

2018). On ¢ox aziyyat ¢okan Olkanin Bahreyn olacaqdir (www.worldbank.org, 2017).

Vahid valyutanin todaviilo buraxilmasi ti¢iin 2009-cu ildo miosyyon addimlar
atildi. Lakin BOO vo Omanin bu prosesds istirakdan imtina etmasi ilo bu bag
tutmadi. 2014-ci ildo Bohreyn, Kiiveyt, Qatar vo Soudiyys Orabistan1t vahid
valyutanin yaradilmasida maraqlidirlar. Kiiveytin maliyya naziri ¢ixisinda miiayyan
texniki masalalarin hall edilmasinin lazim oldugunu bildirdi (Arab News, 2014).

Morkazi Amerika Inteqrasiya Sistemi: Toskilata Kosta Rika, El Salvador,
Qvatemala, Honduras, Nikaraqua, Panama, Beliz vo Dominikan Respublikasi
Uzvdir. 1951-ci ildo Morkozi Amerika Dovlatlorinin Togkilati adi altinda
qurulmusdur vo 1991-ci ildo Tequcigalpa protokulu ils yenidon tosokkdil tapmisdir.

Toskilatin foaliyyotinin siitunlari: demokratiyanin qorunmasi, iqlim doyisikliyi vo

27


http://www.mercosur.int/
http://www.gulfnews.com/
http://www.worldbank.org/

hortarafli risklorin idars edilmosi, sosial vo iqtisadi inteqrasiya, regional qurumlarin

guclandirilmasi (www.sica.int/estadosmiembros, 2020).

Toskilatda rasmi olarag hor hansi bir vahid valyuta togdim edilmomisdir. Bir
sira odobiyyatlardan goriiniir ki, ABS dollar1 rasmi mogsadlor igtin 1:1 nisbatinds
Morkazi Amerika Pesosu olaraq istifado edilir. Bu yolla inteqrasiya prosesindo
istirak edon dovlotlorin maliyys dayaniglhigida giiclondira vo regionda dollarlagsma
prosesinin qarsisini ala bilor. Vahid valyutaya ehtiyyaci ke¢mis bas katibi Dr.
O.A.Santamariya 2002-ci ilds bildirmisdir (Santamaria, 2002: s.1).

Umumi Bazarlar

Isvecro vo Avropa Iqtisadi Zonasi arasinda baglanms sazis: Isvecro
Avropa Azad Ticarat Zonasimin {izvii olmagima baxmayaraq Avropa iqtisadi Zonasi
haqqinda olan saziso qosulmamisdir. 1992-ci il 2 may tarixinds Isvecro bu saziso
qosulmaq va iizvliik liclin danisiqlar aparmisdi. Hotta sazisi imzalmisdi. Lakin
Isvecro Federal Surasi kecirilmis referendum sonras1 bu anlasmanlar logv etdi.
Homin tarixdan indiys godar Isvegra Vo Avropa Ittifaqi arasinda miinasibatlor iki
torafli razilagmalar yolu ilo tonzimlonir (Alvarez M.L., 2020: s.2).

Ikili miinasibotlor 2014-cii il fevral ayinda garginlosdi. Sabob immigrasiya
aleyhina ganun tasobbiisti va referendum oldu. Referendum naticasinds Isvecra Xalq
Partiyasinin irali siirdilyii “Kiitlovi Immiqrasiyan1 Durdur” kompaniyasi segicilarin
50.3% sasini gazandi (Hanspeter W., 2014: s.2). Bunun naticasinda sarbast horokat
prinsiplari va vahid bazar1 dastokloyan bir sira tadbirlor siibhs altina diisiirdii. 2016-
ctilin 16 dekabrinda Isvecro parlamenti “Xaricilor hagqinda ganun” layihasini gobul
etdi. Qanun ilo daha avval gobul edilmis gorarlar mohdudlasdirirdi va ittifag vo
Isvecro arasinda miinasibotlor normallasmisdi. Qanun ilo Isvecro votondaslari iso
gobulda ortalma issizlik gostaricisinin zorinds 1issizlik gostaricisino sahib
sektorlarda Gsttinlik olde etdilor. Ittifaqmin fikirinco qanun is¢i qiivvasinin azad
horakot prinsipine mane olmurdu (Alvarez M.L., 2020).

Avropa ittifaqu ilo Isvegra arasinda bu giine godor 120 razilasma imzalanib.
Bura 1972-ci il azad ticarot haqqinda razilasma vo iki osas iki torofli sazisdo

(sektorial anlasma) daxildir. Bu ikitorofli razilasmalardan birincisi 1999-cu ilo
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imzalanib vo 2002-ci ildo qUvvoys minib. Bu razilasma yeddi odod sonaddon
ibaratdir: insanlarin sorbost harokoti, hava va quru nogliyyati, kond tosorriifati
mohsullarinin ticarati, ticarato mane olan texniki maneslar, ictimai satinalma va

todgigat masalalarinde amakdasligi ohato edirdi (www.ec.europa.eu, 2020).

Ikinci anlasma ise 2004-cl ilde imzaland1 vo morholali sokilde 2005-2009-cu
illards quivvays mindi. Bu anlasma ila igtisadi amokdasliq giiclondirilmali, Sengen
sorhadlori daxilinds azad horokat tomin edilmoli idi. Iki torofli razilasmalarin tutarl
olmasi {iglin garok onlar daim yenilonmis olsun. Avropa Iqtisadi Zonas1 haqqinda
anlasma isa bu clr dinamik xarakters sahib deyildi. Masalon, bu anlasmalar nazarat
vo ya mubahisalorin halli ilo baglhh hor hansi mexanizmo sahib deyildi. Bu
problemlari hall etmok iigiin Isvecra vo Avropa ittifaqi 2014-cii ilin 22 may tarixindo

“Instutsional Corgivo Sazisi” adlanan sazis otrafinda danisiqlara baslamis oldular.

(www.europarl.europa.eu, 2019).

1967-ci ildo Bankonq deklarasiyasi ilo asasi qoyulan Canub-Sarqgi Asiya
Dovlatlorinin Assosasiyasinin (ASEAN) (izvlori siyahisina Indoneziya, Malaziya,
Singapur, Tailand, Filippin, Vyetnam, Bruney, Myanmar, Kambocia vo Laos
daxildir. Onlarin arasinda yiiksak inkisaf gostaricilori alds etmis Singapur, “Asiya
palonglori” va lang inkisaf etmokda olan dovlatlor mévcuddur.

1976-c1 ildo ASEAN-a lizv dévlstlor ASEAN sazisi olaraq da taninan “Coanub-
Sorgi Asiyada Dostlug vo ©Omokdasliq Miiqavilesi” adli sazis imzaladilar. Osas
prinsiplor ddvlstlorin - mustoqilliyi vo suverenliyi; daxili islore garismamag;
mubahisalarin sulh yolu ils halli; glic totbigindon imtina; somarali amokdashg.

ASEAN corgivasinda 2015-ci ildo Gmumi bazar, 1992-ci ildon etibaron
ASEAN Azad Ticarat Zonasi foaliyyat gostorir. Bu zona daxilinds Gmumi effektiv
guzostli tarif doracasi foaliyyat gostorir. Novbati morholods vahid istehsal bazasi,
global igtisadiyyata vo region daxilinds tam inteqrasiya olunmus bir toskilatin
yaradilmas1 mogsadi qoyulmusdur. Uzv 6lkolordon 8-i hazirda diinyada

uzunmiiddatli musbat perspektiva sahib dévlstlordir (www.channelnewsasia.com, 2018).

ASEAN-nin 2030-cu ilds diinyanin 4-cii iqtisadiyyat1 olmaq planlart mévcuddur.
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2020-ci ildo global UDM-in 30%-ni 6ziinda birlesdiran (26.2 trin dollar) (world
Bank, 2019) diinyanin on boyuk azad ticarat sdvdologmosi “Regional Hartarofli
Iqtisadi Torafdashq” razilasmas1 Cin, Conubi Koreya, Yaponiya, Avstraliya vo
Yeni Zellandiya torafindon imzalandi (RCEP Agreement, 2020: s.1).

1990-c1 illordo ASEAN dovlatlori corgivesindo valyuta birliyi anlayisi
yayllmaga basladi. Bu proses mahiyyot etibar1 ilo 1997-ci il Asiya maliyys
bohranindan avvol meydana golmisdi. Avropa Valyuta Birliyino bonzor Asiya
valyuta sobatinin yaradilmasi toklifi irali strilirdu. Lakin ASEAN dovlstlarinin
xarici ticaratinds izv dovlatlorin pay: tagriban 20% hacminds oldugundan onlarin
iqgtisadiyyati daha ¢ox beynolxalq ticarot muinasibatlordo istifado etdiklori
valyutalardan asilidir va inkisaf vo makroiqtisadi siyasatlori goxda uzlagmur.

Gomriik Ittifaglart

And Icmasi vo ya And Qrupu 1976-c1 il Kartaxena sazisi ilo osas1 qoyulmus,
Boliviya, Kolumbiya, Ekvador, Perunun iizv oldugu iqtisadi toskilatdir. Mahiyyaot
etibart ilo hazirda azad ticarat zonasi olaraq faliyyat géstorir, lakin blokun asas
moqsadi amtoo Vo xidmatlarin sarbast harokatini tomin edon gomriik ittifaqi
yaratmaqdir. Bu mogsadlo hiiquqi alatlor hazirlanmib qgobul edilsads haloki, Uzv

dovlatlor torofindon ratifikasiya edilmomisdir (www.europarl.europa.eu, 2014).

Razilasma: {imumi bazarin toskil edilmosi, xarici kapitalin colbi, regional
infrastruktur layihalarinin hayata kecirilmasi, nisbaton zaif inkisaf etmis Ekvador va
Boliviyanin iqtisadi inkisafi Gi¢iin tadbirlorin (mos., ticarat glizastlorinin edilmosi)
gorulmasi, integrasiya prosesi ilo igtisadi artima nail olmagq, issizlik gostaricisinin
optimallasdirilmasi. 1978-ci ilds tadiyys balansini dastoklomak ti¢iin And Ehtiyyat
Fondunu tesis etmis, pasport va vizasiz gedis golisi toamin etmak iciin 2001-ci ilds

And pasportu yaradilmisdir (www.comunidadandina.org, 2020).

Toskilatin trans milli sirkoatlori calb edilmosi vo nozarot mexanizmids
movcuddur. 1974-cii ilds gobul edilmis “Xarici sarmayeys, ticarat markasina, patent
vo lisenziya minasibotdo totbiq edilon Gmumi rejim” adli sonodlo Xarici
muassisalorin milli vo qarisiq kapitalli miiassisaloro ¢evrilmasi prosesi rahatlagsmis

vo stimullasdirilmis oldu (Slokbarov ©.H., 2010: s.171).
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Sorqi Afrika Icmasi 1967-ci ildo osas1 qoyulsada, 1977-ci ildo dagilmisdir.
1999-cu il 30 noyabr tarixinds Kenya, Tanzaniya vo Uganda torofindon yenidon
toskil edildi. Ruanda vo Burundi 2007-ci il 18 iyun, Conubi Sudan Respublikasi
toskilata 2016-c1 ildo qosulmus oldu. Toskilat hazirda gomriik ittifaqi soviyyasindo
inkisaf etdirilir, 2010-cu ildo Umumi bazar toskil edilib vo Sorqi Afrika Valyuta
Birliyi Protokolu gobul edilmigdir. Sonda Sorqi Afrika Federasiyasinin togkil
edilmosi hadaflonib (The Economist, 2019).

2010-cu ildan bari amtaslarin, is¢i qiivvasinin, kapitalin azad harokatinin tamin
edilmasi, bu yol ilo Umumi valyutaya kegilmosi vo federasiyaya nail olunmasi
planlanirdi. 2013-cl ilds vahid valyutaya 10 il arzinds kegidlo bagli sonad imzalanib.
Monetar vo fiskal siyasatin harmonizasiyasi, 6donis vo hesablagma sistemlarinin
harmonizasiyasi, Sorqi Afrika Morkozi Bankinin osasinin qoyulmasi planlanir
(www.eac.int, 2020). 2018-ci ilda isa regional konstitusiyanin hazirlanmasi prosesina

baslamaq ii¢iin komito qurulub (www.theeastafrican.co, 2018). Goémriik Ittifaqinin

yaradilmasi Sorqi Afrika icmasinin qurulmas: haqda miiqavilanin 75-ci maddoasindo
muayyanlasdirilib (nd.edu, 1999). Maddaya g0ra lizv dovlatlar sarabast ticarat etmaya
Vo Xarici ticarato ortaq tarif doracasi totbiq etmoyi razilagdilar (www.eac.int, 2020).

Conubi Afrika Gomriik Ittifaqn Afrikanin conubunda yerloson Botsvana,
Esvatini (ke¢cmis Svazilen), Lesoto, Namibiya vo Conubi Afrika Respublikasinin
daxil oldugu gomriik ittifaqidir. Maraqhidir ki, bu gomriik ittifaqi diinyada hazirda
maoveud olan on gadim gdémriik ittifaqudir. Ittifaqin asas1 1910-cu ilds qoyulub. Bu
orazids ilk gomriik ittifagi 1889-cu ildo asas1 qoyulmus regionda gedon preseslor
sobobi ilo bir sira doyisikliklor bas vermisdir. 1910-cu ildo anlasmaya osasan
regionda Umumi tarif vo sorabst ticarat razilasmasi imzalanmisdir. Bu miigavils asas
etibart ilo 1935-ci ilo godar quvvads olmusdur (Derek J.H., 1979: 5.89).

Hazirda tizv dovlatlor xarici ticarat minasibatlorinds vahid gémrik daracasi
totbiq edirlor vo 6z aralarindaki gomriik riisumu totbiq etmilor. Gomriik tarifindon
oldo edilmis galir Conubi Afrika Milli Galir Fonduna toplanir. Bu fond vasitasilo
dovlatlor arasinda xiisusi formul ils riiblitk paylanilir (World Bank, 2018, s.5).

Coxtarafli Azad Ticarat Zonalart
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Markazi Avropa Azad Ticarat razilasmasinin: osas1 Polsa, Macaristan vo
keemis Cexoslovakiya torafinddon 1992—ci ildo qoyulmusdur. 1996-c1 ildo
Sloveniya bu razilagmaya qosuldu. Bu dovlatlarin hor biri razilasmani 2004-ci ildo
tork etmis oldular. 1997-ci ildo Ruminiya, 1999-da Bolqaristan {izv olsada 2007-Ci
ildo bu iki dovlotdo razilasmani tork etdi. Xorvatiya 2003-2013-cii illordo Uzv
olmusdur. Hazirda Simali Makedoniya, Albaniya, Bosniya vo Hersogovina,
Moldova, Monteneqgro, Serbiya va Kosovo Uzvdir. Dovlatlorin razilasmadan
¢1xmasinin 9sas sobabini dovlatlorin Avropa Ittifaqina iizv olmasi ilo asaslandirmagq
olar (Kiprop, 2019). Xususila bu taskilat1 vaxti ilo yaradan Olkalarin har biri hazirda
Al-nin iizvdiir. Avropa Ittifaqgina qosulana qodar bu toskilata {izv olmaq hazirliq
xarakteri dasiyir.

Simali Amerika Azad Ticarat Zonas1 (NAFTA) Toskilata ABS, Kanada vo
Meksika daxildir. 1947-ci ildo “Ebbot Plan1” bu toskilatin yaradilmasi istiqgamatinda
ilk addim olmusdur. 1959-cu il “Birgs harbi istehsal barads sazis” imzalanmisdir.
Toskilatin yaradilmasi ilo bagli sazis 1992-ci ildo imzalandi vo parlamentlor
torafindon 1994-cii ilin yanvar ayma qodar ratifikasiya edildi. Bir sira sahalords
tariflor 2008-ci ilin yanvarina qodar logv edilmasi gorara alindi. Avropa Ittifaqinda
inteqrasiya proseslori makro saviyyadon mikro saviyyays, Simali Amerikada iso
oksina mikoro saviyyadon makro saviyya istigamotinda harokoat etmisdir. Avropada
daha cox dovlet istii orqanlarin vo gaydalarin toskilina Gnom verilsado Simali
Amerikada bu mogsad garsiya qoyulmamisdir. (8lokbarov ©.H., 2010: s.151). Donald
Tramp 6z secki kompaniyasinda bir sira razilasmalarin ABS-in milli monafeyina
uygun olmadigini geyd etdi vo bu razilsamalarin siyahisina NAFTA-da daxil idi.
2018-ci il 30 sentyabr tarixindo ABS, Meksika vo Kanada arasinda razilasma
imzalandi (USMCA). Bu razilasma NAFTA-n1 avoz etdi. USMCA fermerlars,
miassisalora bolgalords daha sarbast bazar, adalstli ticarat vo igtisadi inkisafa sorait
yaradacagi, Simali Amerikada yasayan toxminon yarim milyard insan ii¢iin yaxsi is
yerlarinin tomin edoacok daha yaxsi ticarat miqavilasi olacag: diisiintiliir. D. Tramp
2020-ci il 29 yanvar, Meksika 19 iyun 2019-ci il, Kanada 3 aprel 2020-ci ilds bu

sonadi ratifikasiya etdi (www.investopedia.com, 2020). Bir sira miitoxassislor igtisadi
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inkisafi, amok haqqinda olan artimlari, ticaratin inkisafinin NAFTA ilo baglasalarda,
NAFTA-nin bu artimlardaki rolu miizakirlora sabob olur. NAFTA-nin tongidgilori
ABS-dan bir sira is yerlorinin asagi omok haqqi xorcino goro Meksikaya
kocgurilocayindon narahat idilor. Bu sahados avtomobil sonayesi forglonirdi. Amma
bu harakatlorin sababi NAFTA olmaya bilor. Prezident Donald Trump-in USMCA
ideasina goro USMCA-nin 600.000 is yeri yaradacagini va igtisadiyyata 235 milyard
dollar alava edoacayini toxmin edirdi. BVF-nin ekspertlori torafindon USMCA-nin
iqtisadi tosirlorinin shamiyyatsiz olaraq giymatlondirilib (Mary E.B., 2019: 5.19-73).
MDB Olkalarinin azad ticarat zomnasi: Rusiya, Ukrayna, Belorusiya,
Ozbokistan, Moldova, Ermonistan, Qirgizistan, Qazaxistan vo Tacikistanin daxil
oldugu bir togkilatdir. MDB-ya daxil olan, lakin teskilatin iizvii olmayan yalniz
Azarbaycan Respublikasidir. 2012-ci ilin 20 sentyabirindan bari foaliyyat gostorir.
Eyni zamanda Ukraynanin Rusiya ilo malum problemlari fonunda miiayyan ticarat

mohdudiyyatlor totbiq edilir (www.eurasianbusinessbriefing.com, 2015).

Trans-Sakit Okean Tarafdashg iizra Uzra Hoartarsfli va Proqressiv Sazis
(CPTPP) Kanada, Avstraliya, Bruney, Cili, Yaponiya, Malaziya, Meksika, Yeni
Zellandiya, Peru, Singapur vo Vyetnamin daxil oldugu vo 2018-ci il 8 mart tarixindo
osas1 qoyulmus azad ticarat zonasidir. Qlobal UDM-in 13.5%-i mohz bu toskilata
zv dovletlordo vo birgs UDM 13.5 trilion ABS dollar1 hacmindadir
(international.gc.ca, 2020). Tagskilat demok olar ki, Sakit Okeanin biitiin sahili boyu olan
Olkalari ohato edir. Buna gors toskilatin iizvlorinin artacagi gozlonilir. Masalan,
Kanadanin xiisusilo avromobil vo avtomobil hissolori, maliyys xidmatlori,
investisya, biotexnologiya, is¢i qlivvasi, otraf mdihit sahasindo oldo edilocok
ustunliklori diggeti calb edir. CPTPP agiq bazarin qorunub saxlanilmasi, ticaratin

liberallasdirilmasi, iqtisadi omokdaslig1 tosviq edir (www.mfat.govt.nz, 2020).

Sargi va Coanubi Afrika 6Olkalari ii¢iin iimumi bazarma: Burundi, Komor
adalari, Konqo D.R, Cibuti, Misir, Eritreya, Esvatini, Efiopiya, Keniya, Liviya,
Madaqaskar, Malavi, Mavritaniya, Ruanda, Seysel, Somali, Sudan, Tunis, Uqganda,
Zambiya, Zimbabve lzvdir. Sonaye mohsuldarligi, artan kond tosorriifat: istehsali,

chtiyyatlarin rasional istifadssi, uygunlasdirilmis pul, bank vo maliyys siyasati,
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etibarli nogliyyat vo kommunikasiya infrastrukturu vo s. mosalalora toxunur.
Prioritet istigamotlor azad ticarot zonasi, gomriuk birliyi vo ticaratin tosviqidir.
Madaqaskar Malavi, Mavritaniya, Sudan, Zambiya, Zimbabvenin daxil oldugu AiZ
1992-ci ildo gobul edilmis tarif endirimi cadvaline uygun olaraq Uzv Olkalars aid
mohsullara gors tariflorin logvi ilo oldo edilmisdir. Uzv dovlotlor yalmz gémriik
tariflorini logv etmoyib, homgcinin komiyyat mohdudiyyatlorinin vo geyri-tarif

manealorini aradan qaldirilmasi tizarinds islayirlor (www.comesa.int, 2020).

Avropa Azad Ticarat Assosasiyasi: ©Osast 1960-c1 ildo Stokholm
konvensiyasina osasen Islandiya, Lixtensteyn, Norve¢ vo Isvecronin iizv oldugu
azad ticarat vo iqtisadi inteqrasiya birliyidir. Digar toskilatlar kimi onunda magsadi
azad ticarotin inkisafi vo Uzv dovlatlorin iqtisadi inkisafini tosviq etmokdir.
Hesablasmalarda istifado edilon osas valyutalar: Isvegra franki vo avrodur. Toskilat
diinyada mal vo amtoaa ticarati sahasinds dogquzuncu, xidmatlarin ticarstinds ise
besinci an boyiik ticaratcidir. Avropa Ittifaqr ilo mal va amtaslorlos ticaratdos tiglinc,
xidmatlorlo ticaratds isa ikinci ticarat torofdasidir (www.efta.int, 2020).

Canubi Asiya Azad Ticarat razilagsmasi: Conubi Asiya Regional Omokdasliq
Birliyinin sorbast ticarot razilasmasidir. Uzv dovlotlor: ©fganistan, Banglades,
Butan, Hindistan, Maldiv, Nepal, Pakistan vo Sri Lankadir. Osas prinsiplori
ustinliklorin qarsiliglt olmasi, tarif islahatlari, zoif inkisaf etmis dovlatlor Gglin
ustinliiklorin taninmasi va s. Razilasmanm maqsadi iso orta vo uzun middatli
razilagsmalar yolu ilo toroflor arasinda timumi kontrakti tosviq etmak, hamginin
hossas siyahi adlanan bir siyahiya zaif inkisaf etmis dovlatlora maxsus mohsullar
daxil edilmisdir (www.un.org, 2020).

Canubi Afrika Inkisaf icmasimin Azad Ticarat zonasi: 2008-ci ildo toskil
edilmisdir. Botsvana, Lesoto, Madaqaskar, Mavritaniya, Mozambik, Namibiya,
CAR, Esvatini, Tanzaniya, Zambiya, Zimbabve, Malavi, Seysel daxildir. Qarsiya
qoyulmus hadaf regional ticaratin liberallagsdirilmasi, samarali istehsalin tamin
edilmosi, daxili vo xarici investisyalarin tosviq edilmasi, vo s. Zona daxilinda
ticaroatin 85%-na sifir doraca totbiq edilir. 2000-ci il ticarat protokolunun ardindan

ticaratin hacmi 2000-2009-cu illor Gzra 155% artmigdir (www.sadc.int, 2020).
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II FOSIL. BREKSIT-IN MALiYYO BAZARLARINA TOSIRI

2.1. Breksit-a gadar va sonra Birlasmis Kralhq iqtisadiyyati

Bu hissada magsadimiz Breksit-in Birlogsmis Kralliq iqtisadiyyatinin miixtalif
saholarina ola bilocok mumkiin tesirlorini arasdirmaqdir.

Avroskeptik yanagmalarda Breksit-i alovlandiran osas anlayislardan birds
mohz mohz orob baharmin tasiri ilo yaranan miqrasiya mosalosi idi. ittifaq miqrant
axinini tonzim etmok Ucun onu Olkalor zro bolisdiirmok Qorarma goldi.
D.Kemeronun 2016-c1 il Briiseldoaki zirve goriisiiniinds bu asas movzu olmusdur vo
0 bozi guzostlor oldo etmisdir. Lord Ashcroft torafindon referendum guninds
kecirilmis anket sorgusunda Breksit torofdarlarinin islotdiyi osas anlayislar
igtisadiyyat, suverenlik vo immiqrasiya idi. Birlosmis Kralligin 2015-ci il Gzra
statistikasina osasan Olkodo Ittifagdan golmis 3.3 min. immiqrant yasayir, onlar
ohalinin 5.3%-ni, amok gabiliyyatli ohalinin 6.3%-ni, imumi miqrantlarin iso 35%-
ni toskil edir. (Jonathan Wadsworth, 2016: s.4)

Umumi Bazar — Norve¢ modeli: Norvec olds edilon anlasma ilo Umumi
Bazarinin tam hiiquqlu tizviidiir. Lakin, qarar gobul etma prosesinds sos hiiququna
sahib deyil. Norveg va Birlogsmis Kralliq arasinda har 1000 nafars diison miqrantlarin
hesab1 ilo miqgayise aparsaq Norvegds bu har zaman yiksak olmusdur. Breksit-o
getmoakda magsad mohz miqrasiyani azaltmaqdirsa, bu model alverisli deyil.

Umumi bazar — Isvecra modeli: Toroflor arasinda soxslorin sorobast horokati
haqqinda 1999-cu ildo iki torofli razilasma vardir. 2014-cii ilde Isvecroda kecirilmis
referendumda shali migrasiyanmnin mohdudlasdirilmasina sas verdi. Lakin Ittifagda
insanlarin sarabast horokatina mohdudiyyatin totbiq edilmasi mosalasinin vahid
bazarin mohdudlagdirilmasina sobob olacag: diisiliniiliir. ©gar biz har 1000 nafors
diison miqrant sayina nazar salsaq Isvecro Kralligi 2 dofodon artiq iistoloyir. isvegra
modelinda soxslorin sorbast horakoati gobul edilir. Homginin migrasiya Gcun 6z

qaydalarini qobul eds bilmaz. Bu model uygun goriinmiir. (Desmyter, 2018: s.5)
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Gomriik Ittifaqi — TUrkiya modeli: Xarakter etibari ilo razilasma mallarin
sorbast harokotini tomin edir. Turkiys votondaslarinin vizasiz sayahati ilo bagh
masalo qoyulan taloblarin yerina yetirilmomasi sabobi ilo miimkiin olmamisdir.
Gomriik ittifaqina tizv olan 6lkalorin migrasiya siyasetine tosir etmok mimkin
olmadigindan anlagsma Kralliq ti¢iin uygun goriiniir. (Jonathan Wadsworth, 2016: s.10)

Azad ticarat razilasmasi modeli: Razilasmaya qatilan Olkolora Avropa
Ittifaqiin bazarinda ittifaqa {izv 6lkalorlo eyni hiiququ taniyir. Masalon, Canubi
Koreya vo Ukrayna bu tipli anlasmaya sahibdir. Miqrasiya ilo bagli miistoqil siyasat
yurlitmok miimkiindiir. Bu halda Kralliq ti¢iin calb edici ola bilar.

Dunya Ticarat Taskilati modeli: Taskilatin magsadina nazar salsaq ticaratin
diskriminasiya olmadan hoyata kecirilmasi geyd edilib. Bu gaydalarin sirasinda
ticarot qaydalarinin harmonizasiyasi nazards tutulmayib. Bu halda togkilat bazarlarin
inteqrasiyasini nozards tutmur ki, bu soxslorin sarbast harokatini nozards tutmamasi
anlamina goalir. Model migrasiyanin mohdudlagdiriimasina mohdudiyyat qoymur.

Dissertasiya isi yazildig1 zaman lttifagla Kralliq arasinda ticarst miigavilosi
oldo edilmis oldu. Lakin onun detallar1 tam olaraq molum deyildi. ilkin olaraq
Kralliq vahid bazar tork etmis oldu vo miqrasiya qaydalarii miistagil olaraq gebul
edacayi biza molumdur. B.Conson tarafinden UTT-nin qaydalarina kegmonin onlar
Uclin har hans1 bir problemin olmayacagini bayan etmoasi ilo migrasiya masalasinin
mUayyan alageasinin oldugunu gors bilarik.

Ingiltara Bankimin davranislart

Ingiltoro Banki Breksit-in tasirini mohdudlasdirmaq {iciin xiisusilo ugot
doracalorindon aktiv sokildo istifado etmisdir. Eyni zamanda bir sira yardim
paketlorido nazords tutulmusdur. Lakin monetar siyasotlo Breksit effektini uzun
muddatli dévrdo mohdudlasdirmaq ¢ox ¢atindir.

Bankin ilk midaxilosi 2016-c1 il referendumundan sonra bas tutan ugot
doracasindoki azalma idi. Bu vaziyyati bir sira gostaricilor sortlondirirdi. Xususilo
iqtisadi geyri-muoyyanlik, funt sterlingin tarixi doyar itkisi geyd edilmalidir.
Ingiltoro Bankindan M.Kerni bankm maliyys sabitliyini tomin etmok (iciin 6z

ohdaliklarini yerina yetiracoyini bildirdi. Aydindir ki, milli valyuta informasiyalara
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munasibotdo dalgalanmaya moruz qalirdi. Bu halda ilk olaraq faiz doaracalorinin
doyisdirilmasi vo bankin maliyys vosaitlori ilo mudaxilolori agila golir. Bank faiz
daracalorini sonuncu dofs 2009-cu ildo doyisdirmisdi vo doraca 1.0%-don 0.5%
hoddins endirilmisdir. 2016-c1 ilin 4 avqust tarixindos faiz doracasi 0.5%-don 0.25%-
o endirildi. Bu hodd 322 illik tarixo malik olan bank Gg¢un tarixi minimum idi.
Homgcinin 170 mird. Funt sterling hacminds stimul paketi hazirlandi. Bankin bu
addimda osas hodofi Breksitin sobab ola bilocoyi bohranin qasisini1 almagq idi. Mark
Kerni hazir ki, vaziyyatin geyri-mioyyan oldugunu bildirarok olave todbirlorin
geyri-muayyanlik nozoro alinaraq atilacagini bildirmisdi. Bu todbirloro faiz
doracalorini azaltmag vo iqtisadiyyati stimullagdirmaq iiclin nozorads tutulan
addimlar daxildir. Program ¢argivasinda bank 60 mird. funt sterling dayarindos aktiv,
maliyys sektoruna aid olmayan sirkatlorin 10 mird. funt hacminds sirkat giymatli
kagizlarin1 ndvbati aydan alacagini, banklarin, ev toSarriifatlar1 vo bizneslora asagi

faiz doracali kreditlorin verilmasi ti¢iin programa baslayacagini bildirdi.

Cadval 1: Ingiltars Bankimin ucot daracasindaki dayisikliklor, 2016-2020-ci illor

Tarix Ucot daracasi  Status Gostarilan sabablar
4 Avqust, 2016 0,25% Azalma  Breksit-in sobob olacagi bohran1 qabaglamaq
Minimal issizlik daracasi, 2.0%-lik hadof
2 Noyabr, 2017 0,50% Artim inflyasiya daracasins nail olmag, igtisadi

inkisafin zaiflomasi vo Breksit
Qlobal igtisadi inkisafda zaiflomasi, 2.0%-lik

2 Avqust, 2018 0,75% Artim  hoadof inflyasiya daracasina nail olmaq, Breksit
geyri-muoyyanliyini minimallagdirmaq

11 Mart, 2020 0,25% Azalma Covid-19-un tasirini minimallasdirmaq

19 Mart, 2020 0,10% Azalma Covid-19-un tasirini minimallagdirmaq

Manba: Ingiltora Bankinin 2016-2020-ci il molumatlar: ssasinda miiallif tarafindon geyd edilib,
www.bankofengland.co.uk/news/publications

Bankin digar midaxilalorina goldikde 2017-ci (0.50%) vo 2018-ci illords
(0.75%) bank faiz arttmina getmis oldu. Lakin bu artimlara gostorilon sobablor
sirasinda Breksit he¢da birinci yerds deyildi. Kralliq igtisadiyyati 42 ilin minimum
igsizlik soviyyesino sahib idi. Infiliyasiya doracasi iso bankin miidaxilasina godar
2.0%-lik optimal saviyyadon yuxari idi (Cadval 1). Qarsiya qoyulmus hodaflors nail

olmaqg Uctin an optimal gorar ugot doracasinin 0.75% olmas1 qeyd edilir. Lakin bu
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hodofo nail olmaq {igiin funt dollar garsisinda dayar itirmoli idi. Ciinki yalniz bu
halda hadof inflyasiya doaracasina nail olmaq olar (Huseynzade, 2020: s.28).

Inflyasiya daracasi

Ingiltoro Bankinin hesablamalarina géro iqtisadiyyat Ggiin hadof inflyasiya
daracasi 2.0%-dir. Breksit referendumu arafasinds va ondan doarhal sonra inflyasiya
bu daracadoan az idi. 2013-cu ildon etibaran baslayan bu azalma 2015-ci ilin sentyabr
oktyabr aylarinda 0.20% hoddindo, referendum bas verdiyi zaman iso 0.90%
haddinds gorarlasmidir. Ekspertlora gors igtisadiyyat stagnasiya vaziyyatinds idi.

[1k faiz artim1 qorarindan sonra (4 avqust 2016-c1 il; 0.25%) inflyasiya siirotlo
artaq 2017-ci ilin sentyabr aymda 2.8%-lik hoddo godor artmis oldu. Bu hadd isa
bankin daha avval prognozlasdirdigi haddan 0.4% artiq, 2%-lik hadafdon iso 0.8%
¢ox idi. Bu sobadon bankin névbaoti addimi ugot dorocasinds artima getmok oldu.
2017-ci il 2 noyabr, 0.50%-2 galdirilmis ugot doracasina cavab olarag inflyasiya
doracasi azalmaga basladi. 2018-ci ilin aprelinds inflyasiya doracasinds 2.2%-o
goadar enisin sahidi olduq. Lakin sonraki dovrda Breksit-lo bagli geyri-miayyanliyin
artmasi ilo funtun mozonnasinds bas veran enislar sababindan inflyasiya yenidan
yiksalmaya baslad1 (Office for Nation Statistics, 2020)(Huseynzade, 2020: s.28).

Bu halda bank 0.75%-lik faiz daracasini gobul etdi (2018-ci il 2 avqust). Bu
gorarin ardindan inflyasiya doracasinds azalmanin sahidi oluruq. Bu hadd
igtisadiyyat ti¢lin ugurlu hesab edilirdi. Daha avvalds geyd etdiyimiz kimi bankin
hesablamalarina gora Breksit-in bas vermasinin istonilon ssenarisinds an asag1 hadd
mohz bu saviyyado olmalidir. Inflyasiya soviyyasi azalaraq 2.0%-lik haddi 2018-cu
ilin dekabr ayinda oldo etmis oldu vo bu haddin otrafinda sabit qalacagi
prognozlasdirilird:. Inflyasiya 2019-cu ilin yanvar-mart aylarinda 1.8%, 2019-cu ilin
aprel-iyul aylarinda 2.0-1.9% araliginda sabitlosmokda idi (Qrafik 1).

Lakin inflyasiya doracasi 2019-cu ilin avqust ayindan etibaron azalmaga
basladi. 2019-cu ilin dekabr ayinda 1.4% daracasina gadar endi. 2020-ci ilin yanvar
aymda 1.8%-lik inflyasiya geydo alindi. Bu proseslor Breksit-in tasiri ilo bas verirdi.

Bundan sonra inflyasiya doaracasi fevral vo mart aylarinda siiratlo endi. Bu hal

Covid-19-un tosiri ilo bas verirdi. Ingiltoro Banki iqtisadiyyat: stimullasdiran
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addimlar atirdi. Inflyasiya doracasinin azalmasmin sobalarindon biri kimi ohali
golirlorinin azalmasi idi. 2008-ci il global maliyys bohranindan sonra xiisusilo

inkisaf etmis 6lkolorin igtisadiyyatinda genis yayilib. (Hiseynzads, 2021: s.219)

Qrafik 1: Infliyasiya, GBP/USD va Ingiltara Bankimin ucot daracasi (2015-2020 aprel)
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Manba: Ingiltoro Banki vo ONS-don oldo edilon molumatlar osasinda miiallif torafindon
hazirlanib, Hiiseynzads 2019, s5.219, (gencalimler.az/uploads/Genc_Tedgiqgatci_2021_N1.pdf)

Issizlik daracasi
Ucot doracasinds hayata kegirilon faiz artimlarinin sabablorindan biri issizlik

doracasinin 42 ilin minimum hoddinds olmasi geyd edilir. Bu sobobdon bir sira
iqtisadgilar Kralliq igtisadiyyatinin stagnasiya vaziyyatinds olmasini qeyd edirdilar.
Issizlik dorocasindo yasanan azalma xiisusilo 2013-cli ildon (7.6%) hiss olunur.
2014-cu (6,2%), 2015-ci (5,4%), 2016-c1 (4,9%), 2017-ci (4,4%), 2018-ci (4%) vo
2019-cu (3,83%) illordo do davam edon azalan trend igtisadiyyat Ggiin normal
sayllmirdi. Son illarads “mosgulluq bumu” yasanirdi. 3 min. insanin moasgullugu

tomin edilmisdir. Breksit geyri-miayyanliyina baxamayaraq issizlorin say1 artmirdi.
(Office for National Statistics, 2020) (Cunliffe, 2017: s.10)
(www.bankofengland.co.uk/speech/2017/jon-cunliffe-speech-at-oxford-economics-society,

2017)
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Qrafik 2: Birlosmis Kralhq iizra orta haftalik qazanc va issizlik daracasi, 2001-2020
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Manba: ONS-in 2020-ci ilo aid hesabati osasinda miollif torofindon geyd edilmisdir,
(https://www.ons.gov.uk/employmentandlabourmarket/peopleinwork/employmentandemployeet
ypes/bulletins/averageweeklyearningsingreatbritain/january2021#toc)

Bu prosesin niya bela carayan etmasini T.Bell vo L.Gardiner 2008-ci il maliyya
bohranindan bori yasanan davraniglarla izah edirlor. Bohrandan sonra ev
tosarriifatlarinin golirlorde gdzlonilon artim yasanmamisdir. Bu hadisays rasional
davranig1 miialliflor iki ciir qruplasdirir: ailods isloyanlorin say1 artmali vo ya daha
cox isloyib ¢ox gazanmali (Elliot, 2019). Bu tezisin isbatinin {i¢ varianti var: (Bell, 2019)

©1980-2008-ci illor araliginda is saatlarinda azalma yasansada, boéhrandan
sonra azalan tendensiya movcud deyil. Hafta Uizro ortalama is saat1 35-don 33-2 enib.
Lakin tendensiyanin davam etmasi ilo 1 saat daha azalmis olmali idi.

eQadinlarin moggulluq gostaricisi 65%-doan 72%-o yuksalib.

eDigor inkisaf etmis 6lkalords analoji davranig sargilanir.

Diisiintiriik ki, bu hali alovlandiran sobalordon biri mohz Breksit-in sobab
olmus oldugu geyri-muayyanlikdir. Bu tipli davranig shalinin ke¢mis illards (2008)
yasamis oldugu tocriibays asaslanir. Yenidon bohran qorxusu yaranirdi, ohali 6z is
yerindo galmaqda maraqli idi. Bu halda onlarin is yerini qorumaq istayi, amok
haqqida artimu talabini Gstalomis olurdu. (Qrafik 2)

Ingiltoro Bankinin bu hala Filips oyrisi effektino Gimid edorok yanasdigin
diistiniiriik. Ogor biz issizlik vo inflyasiya dorocosi arasinda asilligi riyazi olaraq

2010-cu il yanvar va 2016-c1 il iyun aylari tizra giymatlondirsak: (Huseynzade, 2020)
40


https://www.ons.gov.uk/employmentandlabourmarket/peopleinwork/employmentandemployeetypes/bulletins/averageweeklyearningsingreatbritain/january2021#toc
https://www.ons.gov.uk/employmentandlabourmarket/peopleinwork/employmentandemployeetypes/bulletins/averageweeklyearningsingreatbritain/january2021#toc

p=090;y=08728x —4,0672; R*> = 0,8278

Qrafik 3: Inflyasiya soviyyasindaki dayisiklik issizlik saviyyasindoki dayisikliys qars: (ayhq
statistik gostoricilor)
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Monba: Hiseynzads 2021-ci il, s.221, (gencalimler.az/uploads/Genc_Tedgigatci_2021_N1.pdf)

Gorlnduyd kimi korrelyasiya omsalina asason Filips oyrisi effekti miisahido
olunmur. Lakin sonraki zaman araliglarina nazar salag. Referendumdan sonra ucot
daracasinin 0.75%-o qaldirildigi 2017-ci ilin avqust ayina qoadar: (Huseynzade, 2020)

p=-092; y=-17227x+9,7682; R* = 0,6348

Korrelyasiya omsali tam oks gostoriciys sahibdir. Filips ayrisi effekti tamamilo
miisahida olunur. Goériindr ki, bank bu slagani misyyan edarok masgulluq bumunu
bu yolla tonzim etmok gorarina galib. Faiz artimi gorarinin ardindan Breksit giiniino
gadar ki, dovrds isa korrelyasiya omsal1 0.69-a barabar olur ki, bu da Filips ayrisinin
yoxa ¢ixmasi anlamina galir. Clnki ohali 6z davranigi ila geyri-miayyanliys
reaksiya verir. Yuxarida qeyd edilon tezis vo ona etdiyimiz olave toklif bu hali
sortlondirir. Belaco Filips ayrisi bir zamanlar M.Fridmanin geyd etmis oldugu kimi
yoxa ¢ixd1 (Friedman, 1968: 5.17). Ingiltora Bank1 iso Breksit geyri-mioyyanliyindan
yararlanaraqg makroigtisadi hodoflora nail olmaq istodi. Ohali 6z davranislar ilo
banka mane oldu. Bu iso morkozi banklarin davranislara qgarsi alotlorinin yetorsiz

olmasint gostorir. Lakin bu voziyysto nail olmanin bir yoluda funtun
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ucuzlasdirilmasindan kecdiyini diisiiniiriik. Bu halda inflaysiya arta vo bank lazimi
addimlari ata bilordi. Amma shali anans halini almis “bahali” funtun dayar itkisine
neco reaksiya veroardi? Hazir ki, halda isa yalniz Breksit-in tasiri gorundir va har halda
“giinahkar” o olacaq (Huseynzade, 2020: s.31).

Ticarat

Ticarat minasibatlorine tosir edon asas amil Boyiik Britaniyanin vahid bazari
tork etmasidir. Eyni zamanda sarbast harokot azadliginin mehdudlagmasi ilo moahsul
va xidmotlorin harokoti mohdudlasdirmis olur. Burada asas mosalo tarif va yeni
tonzim etmo qaydalaridir. 2016-c1 ildon bori Kralligin beynalxalq ticarat
munasibatlorinds artim hiss edilir. 2020-ci ildo siddatli azalma bas vermisdir. Sabab
Covid-19. 2019-cu ilin ilk riblnds manfi saldo geyds alinsada lakin ilin son riibiindo
uzun middatdon sonra misbot slado geyds alindi. Kralligin ixrac torofdaslarinin
siyahisinda: ABS $73.53 mlrd., Almaniya $46.35 mird., Fransa $31.36 mlird.,
Niderland $30.38 mird. Kralligin idxal torofdaslarinin siyahisinda: Almaniya $85.68
mlrd., ABS $67.08 mlrd., Cin $65.53 mlrd., Niderland $53.93 mlrd., Fransa $38.92
mird. Avropa Ittifaqr Kralligin osas ticarat torofdasidir. Al-yo 294.3 mird. funt
sterling dayarinds (42.6%) ixrac edilib. Qeyri-ittifag 6lkalarina ixrac 396.5 mird.
funt sterling (57.4%) olsada, idxal gostaricisinds 373.5 mlrd. funt sterling (51.8%),
qgeyri ittifaq 6lkalarina idxal 347 mlird. funt sterling (48.2%) toskil edir. Manfi saldo
ittifaqin 16 olkasi ilo movcuddur (-79.2 mird. funt). ©n boyuk manfi saldo
Almaniya, an boylik musbat saldo iss irlandiya iladir. Qeyri-ittifaq 6lkalori ilo ticarot
munasibatlorinds mushat saldo mévcuddur (48.7 mird. funt). Xidmatlor Uzrs nozar
saldiqda Kralliq 12 Ittifaq 6lkasi ilo miisbat saldoya sahibdir. i1k t¢lik Niderland,
Almaniya va Italiyadir. Xidmaotlorlo ticarotds ixracda osas pay biznes xidmatlori
33.1%, maliyya xidmatlari 20.5% va sayahat 14% toskil edir. (Ward, 2020)

Lakin ittifagla ticarot munasibatlorindo illor Uizro azalma miisahido edilir.
Masalan, 2006-c1 ildo Kralligin comi ixracinda ittifaq 54% paya sahib idiso, 2019-
cu ildo 43% olmusdur. Idxal iizro 2003-ci ildo 58%, 2019-cu ildo 52%. Mal vo
xidmotlor ixraci tizra Xidmatlor 1999-cu ildan bari 40% otrafinda, mallar 150 1999-

cu ildo 60%, 2019-cu ildo 46% paya sahibdir. (Ward, 2020) (DIT, 2020)
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Idxal hor iki gostorici tizro: mallarla 1999-cu ildon bari demok olar ki, sabit
galsada, xidmatlor zro 2006-c1 ildo 58%-don, 2019-cu ildo 49%-o diismiisdiir.
Ticarot balansi ittifaq vo geyri-ittifag 6lklori tizro UDM-2 miinasibatdo nozors alinsa
geyri-ittifag 0lkalari 2011-ci ildan etibaran misbat saldoya sahibdirlar. 2019-cu ilda
bu gdstorici 2.2% olmusdur. Ittifaq {izro eyni gostorici eyni dévrdan etibaron azalan
trendi izloyir. Manfi saldo 2019-cu ilds -3.6% olmusdur. (Ward, 2020) (DIT, 2020)

Bu gostoricilordo diggoti gokon asas mosalo Al ilo ticarastin azalan trendi
izlomasidir. B.Conson “Ticarat Vo Omoakdaslq barada sazig” imzalana qodor Kralliq
ticlin “No-deal Brexit”-in mimkunliyl barads danisirdi. Diisiiniiriik ki, o bunu
homdo ticaratin daha ¢ox geyri-ittifaq 6lkalari ilo aparildigini vo bu halin golocokda
do inkisaf etdiro bilocoklorini diistindiiyii ti¢iin geyd etmisdir. (Edgington, 2020)

Ticarat munasibatlorinds asas problem Breksit ilo vahid bazarin tork edilmasi
mosalasidir. 24 dekabr 2020-cil tarixinds ticarat mugaviloasi ¢otin kegon danisiglar
sonrasi baglanmis oldu. A¢iglamalara asasan, mallar Gizra ticarat 1 yanvar tarixindan
sifir tarif vo kvota olmadan hoyata kegirilocok. Sorhaddo yeni gaydalar totbiq
edilocok. Ticarat mugqavilesi ilo Kralligda mohsullarin qiymatinds har hansi
bahalagma qorxusu aradan qalxmis oldu. Lakin sahibkarlar qaydalar totbiq edilona
gadar sonadlosma prosedurunu bitirmalidirlor. Homginin, yeni ©DV qaydalar
giymat artimi tohliikasini artirir. (European Commission-Press release, 2020: s.2)

Osas problem iso Xidmot saholori ilo baghdir. Ciinki miiqavilodo Xidmot
sahalorina hor hansi giizost nozords tutulmamisdir. Bank vo maliyys sektoru,
hamginin digor xidmat saholori bu halda Al-nin vahid bazarindan konarda galacag.
Amma disiiniiriik ki, toroflor bu sektor lizro anlagsma olds edacaklor.

Investisyalar

Birbasa xarici investisyalara nozer saldiqda Kralligdan Avropa Ittifaqina
yatirilan investisyalar 2018-ci ildo comi investisyalarin 42.7%-ni (601.4 mird. funt)
toskil edir. Qeyri-ittifaq Olkalorindon ABS liderdir, 295.1 mird. funt. Kralligin
yatirilmis olan investisyalar olkalor Uzra: ABS, Niderland, Liiksemburq, Fransa,

Ispaniya qorarlasib (Qrafik 5).
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Qrafik 4: Birlosmis Kralhiga yatirilan birbasa xarici investisyalar (2009-2018)(mlrd.Funt)
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Manba: Ticarot Departamentinin 2020-ci il hesablamalar1 asasinda misllif torafindon hazirlanib,
(https://assets.publishing.service.gov.uk/government/uploads/system/uploads/attachment data/fil
£/964119/210225 Pocketbook UK Trade in Numbers 2021 Web Accessible.pdf)

Breksit-in investisyalara asas tasiri vahid bazarin tark edilmasi ils kapital va is
qivvasinin azad harakatinin mohdudlasdirilmasi ilo baglidir. Eyni zamanda bu
proses bag vermomis informasiyalarin tasiri ilo dalgalanmalar gqeyds alina bilar.

UNCTAD-1n molumatina osason Kralliq ittifagda investisya axinina gora son
on ilds alt1 dofa ilk pillods olmusdur. Bu hal 2016-2017-ci illards iki illik fasiladan
sonra barpa olunmusdur. Yoni Breksit geyri-mloayyanliyino baxmayaraq Kralliq
investiya colb eds bilmisdir. Buna sobsb olaraq iss funt sterlingin dayars itkisinin
xarici investorlar ti¢lin qgazanc imkan1 olmasi, 6lkanin daha samarali vergi va hiiquqi
tonzim etmo gaydalarina malik olmas1 gostarilir. EY sirkatinin 2020-ci ilds aparmis
oldugu sorguya asason Kralliq daxilinds birbasa xarici investisya layihalarinds 5%-
lik artim geyda almib. ittifaq daxilinds 2018-cilda 6lkonin pay: 16.6%-don, 2020-ci
ildo 17.4%-o artmusdir. Bununla Avropada lider olmusdur. Bu noaliyyatin asas
sabalari siyahisina 6lkanin ragamsal texnologiyaya asaslanan layihslorin Avropada
30%-ino, elmi arasdirma bazarinin 50%-ino sahib olmasi, ABS-dan golon
investisyalarin  34%-ino sahib olmasi, 2020-ci ildo Breksit-lo bagh qeyri-
muayyanliyin Breksit giiniindan sonra bir gadar azalmasi geyd edilo bilor. Burada
maraql1 bir masalo iso 2018-ci ildo eyni sorguda istirak edonlarin 38%-i Breksit-i
asas risk faktoru olaraq gostarsada, 2020-ci ilds bu ragom 24% idi. Diisiiniiriik ki,
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Breksit gunindon sonra bu masalo bir godor mohsurlugunu itirmis oldu. Nozora

alsaq ki, 2020-ci ildos asas xobar Covid-19 idi, 0 zaman bu normaldi.

Qrafik 5: Birlosmis Kralligdan ¢ixan birbasa xarici investisyalar(2009-2018) (mlrd.Funt)
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Manba: Ticarat Departamentinin 2020-ci il hesablamalari asasinda misllif tarafindon hazirlanib,
(https://assets.publishing.service.gov.uk/government/uploads/system/uploads/attachment data/fil
£/964119/210225 Pocketbook UK Trade in Numbers 2021 Web Accessible.pdf)

Kralliga yatirilan investisyalarin monsayina nazar saldiqda Ittifaq 38.1%-10 579
mlrd. funtluq bir paya sahibdir. Kralliga yatirilmis birbasa xarici investisyalarda ilk
yeri ABS (18.2%; 416.7 mird. funt) vo Niderland (9%; 137.6 mird. funt). Gorinduyd
kimi ittifag monsali investisyalar azliq toskil edir. Umumi dinamikaya nozor saldiqda
Kralligda geyri-ittifag monsali birbasa investisyalar 2014-ci ildon etibaroan tstunliuk
toskil edir. Ittifaq monsali investisyalarda 2015-ci ildo -10%-lik azalma qeyds
alinsada, 2016-c1 ildo +25.17%lik artim geyds alinib. Lakin 2017 vo 2018-ci illards
davamli olaraq azalma qeyds alinib. Qeyri-ittifaq monsali investisyalarin artiminda
IS0 2015-ci ildo +13.19% artim olsada, 2016-c1 ilda nisbi azalma (+7.43%), 2017-ci
ildo +25.17% artim ilo qarsilanib. Artim dinamikasinda 2009-2018-ci illar Gzra
ittifag monsali investisyalar azalan trendi izlayir. 2018-2019-cu illori Breksit effekti
ilo daha geyri-mioyyan kegmis oldugundan investisyalarin artim dinamikasinda
azalma miisahido edo bilorik. Daha ¢ox azalma ittifaq monsali investisyalarda (-
2.03%) yasanmigdir (Qrafik 4).

Kralliq monsoli investorlarin yatirimlarina nozer saldiqda ilk ovval Ittifaga

ybnalmis investisyalarda 2010-2013-cl illords azalma hiss edilir. Lakin 2016-c1 ildo
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bu investisyalarda ciddi artim vardir (+26.75%). Qeyri-ittifagq Olkalarina yatirilmis
investisyalarda ciddi azalma yalniz 2014-2015-ci illords 1% civarinda azalma olsada

sonraki illardo 10%-in Gzarinds artim geydo alinmisdir.

Qrafik 6: Birlosmis Kralligda xarica yonalan(1) va Krallhiga yonalan(2) investisyalar
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Manba: Birlogsmis Kralligin 2019-cu il tadiyys balansindan edilon malumatlar asasinda miiollif
torofindon hazirlanmisdir, (www.ons.gov.uk/releases/ukbalanceofpaymentsthepinkbook2019)

Umumilikda hor iki gostarici izro analiz etdiyimiz halda geyri-ittifag moensali
investisyalar daha yiksok trends sahibdir, lakin eyni zamanda yiksok standart
kanarlasma movcuddur. ittifaq monsali investisyalar iso nisboton sabit trendi izlayir,
eyni zamanda daha asagi standart konarlasmaya sahibdir.

Hom daxilo ham do xarico portfel investisyalar demoak olar ki, eyni trendi
izloyir. Osas forq onlarin artim siiratindadir. Breksit referemdumuna gador xalis
portfel investisyalar azalan artim siiratini izlayir vo hatta 2015-ci ilds -11.6% azalir.
Lakin 2016-c1 ilds +6.8% artir. Sabab olaraq xarics portfel investisyalarin daha ¢ox
yonalmasini géstarmok olar. Bunu biz xarica ¢gixarilmis portfel investisyalarin artim
faizinin daha ¢ox olmasinda gora bilarik (9.7%). 2018-ci ilds iso portfel investisyalar
bitin komponentlar Gzro azalma ils lzlesir (daxilo -8.8%; xarica -2.8%). Bu
Vaziyyatin asas sabobinin Breksit oldugunu diisiiniiriik. Cilinki geyri-muayyanlikdon
Kralliq iqtisadiyyat1 daha ¢ox 2018-ci ilin ortalarindan etibaran aziyyat ¢okmisdir.
Bunu biz daha sonra funt sterlingi todqiq etdiyimizdo gérmiis olacagiq. 2019-cu il
Uzra iso bu nov investisyalarda artim oldu (daxilo 14.6%; xarico 11%). (ONS, 2020).
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Qrafiko nazor saldigda, téromo maliyyos alatlori Uzra Breksit referendumundan
sonra osashi azalma yasandi. 2015-c1 ildo butln gostaricilor Gzro togribon -16%
azalma geydo alindi. 2016-c1 ilds 9-10%-lik artim, 2017-ci ilds -23-24%-lik azalma,
novbati illords 2-6% aras1 artim qeydos alinsada bu avvolki itkini geri qaytarmir. Bu
halin maliyys béhrani zamani bu alatlorin sargilomis oldugu risklarlo bagli oldugunu
diistiniiriik. Digoar investisya alotlori zro 2016-c1 ilo godor azalma miisahido
edilsada, 2016-c1 ildo artim daxildo 21%, Xaricds 12% olmusdur. (ONS, 2020)

Umumi Daxili Mahsul

2019-cu il Uzra Krallig UDM-in hacmina goro Ittifagda ikinci pillods idi.
Kralliq il Ittifagmn UDM-inin illik artim dinamikasia nozor salsaq 21-ci osr izro
daha six korrelyasiyaya sahib oldugunu gérmok olar (p = 0.80). Lakin 2012-ci
ildon sonra bu gostaricilor arasinda asilliq demok olar ki, yoxa ¢ixir(p = 0.15).
2012-ci ilda ittifagin UDM-inin artim dinamikas1 -0.752%-o borabor olsada, Kralliq
Uzra +1.479%-5 borabordir. Lakin Kralligin miivafiq gostoricisi 2014-cU ildon sonra
azalan trendi izlayir. 2016-c1 ilds Kralliq (+2.356%) va ittifaqin (+2.301%) UDM-
in artim dinamikasida nisbi azalama bas verir. 2017-ci ildo Kralliq tizro artim
dinamikasinda azalas sabitlossado (+1.892), Ittifaq iizra yiiksok artim qeydo alindi
(+2.789%). 2017-ci ildon sonraki dinamikaya nozor saldiqda 2018-ci il Uzra har ikisi
Uclin azalma, 2019-cu ildo iso Kralligin artimina qarsi ittifagda azalma qeyd
alimmusidir (Qrafik 7).

2012-ci ildon sonra ittifaq vo Kralliq iizro UDM-in artim dinamikalarinda olan
oks alaga méveuddur. Beloki 2012-2019-cu illor araliginda Ittifaq iizra misbat trend
olsada eyni zaman araliginda Kralliq tizra azalan trend movcuddur. Lakin 2016-c1
ildon sonrak1 miiddatds har iki gostarici azalan trendi izlayir. Buradan iki natica alda
edo bilarik: 1. Kralligin Ittifagla UDM-in artim dinamikas1 arasinda bazi dévrlords
ciddi alage olsada sonradan bu slags yoxa ¢ixir; 2. Kralliq igtisadiyyatinda geriloma
yasandigi dovrds avroskeptizmin alovlanmasinin asas gostaricilorindan birids bu ola
bilor. Clnki gostaricilor arasinda slagonin olmamasi dogurdanda ittifaga ehtiyyacin

olub olmamasi ilo bagl suali ortaya gotirirdi. Holo bu hal 2012-2015-ci illor
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araliginda Ittifagla Krallhigin UDM artim dinamikalarinda oks olage vaziyyatinin
oldugu dovra tosadif edir (Qrafik 7).

Qrafik 7: Al (Kralhq xaric) va Birlasmis Kralliq iizro UDM-in inkisaf dinamikasi (2007-
2019)
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Manba: Diinya Bankinin 2020-ci il heablamalari asasinda miallif torafindon geyd edilmisdir,
(https://data.worldbank.org/indicator/NY.GDP.MKTP.KD.ZG?end=2019&locations=EU&name
desc=false&start=1999)

UDM-in Breksit-don tosirlonmosini qisa vo uzun middatli dovr (zrada
tosniflosdirmok olar. Tasirlor dolay: olsada, UDM-o tasir edon miihiim faktorlardir.
Qisa miiddotli dovr: Breksit informasiyalarinin yaratmis oldugu qeyri-
muayyanlik igtisadi geyri-muayyanliya sabab olmus olur ki, maliyys sahasi burada
ilk nbvbada forglonir. Risk faktorunun artmasi ilo alave Xarclor peyda olur. Qeyri-
muiayyanlik fonunda homdo kapitalin miixtalif formalarinin Kralligin maliyya
bazarlarin1 tork etmosi miisahido olunur. Bu hal cari hesabin kosrini artirmaqla
UDM-in artim dinamikasina tosir edir. Vahid bazarin tork edilmasi vo ticarot
mugavilesi baglandigdan sonra ictimayato agiqlamalarda sifir tarif daracasinin
olacagi bayan edilosado, toroflor yeni gaydalarin totbig edilmosino gobro olave
manealorlo qarsilacaqlar. Buda ticaraot minasibatlorindo yeni manealara gotirib
¢ixarmis olacaq. Miqrasiya haqqinda ganunda, is¢i qiivvasinin sarabast harakating
totbiq edilon gadaga xiisusilo maliyys institutlarinda c¢alisan pesokarlara problem
yaradacaq. Lakin bu hamdo yerli is¢i qiivvesi {igiin yeni imkanlar yaratmis olacagq.

Milli valyutada bu prosesdon sok ilo ¢ixmis olsada bunun faydalarida mévccudur.
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Uzunmiddatli dovr: Vahid bazarin tork edilmoasi investorlar ii¢iin Kralligin
calb ediciliyini azalda bilor. Amma Kralliq son illordo hec¢do investisya muhiti
baximdan calb ediciliyini itirmayib. Kralligin asas ixrac mohsullarindan biri mohz
masingayirma sonayesino aiddir. Bu iso Avropaya fokuslanan bir sahadir. Aydindir
ki, Kralliq ittifaq ilo oldo edo bilocayi on yaxs1 sortlor vahid bazarin iistiinliiklorini
tomin edo bilmoz. ks halda bu hal Ittifagda parcalanmani alovlandira bilordi.
Amma Almaniya vo Fransa xaric olmagla heg bir digor 6lko Kralliq deyil. Homginin
Kralliq diinya iigiin asas maliyys moarkazlarindon biri olmaqla, Avropa ugln bir
nomrali maliyya markozidir. Yani Avropaninda bu baximdan asilliglart mévcuddur.

Ittifaq biiccasina 6danislar

Breksit sonrasi Kralligin ittifaq biiccasine miiayyan 6danislari 6z shamiyyatini
saxlamaqdadir. Bu proses miiayyon prinsiplar tizra hoyata kegirilir. Ilk avval heg bir
ittifaq tizvii artiq 6donis vo ya itkiya moruz qalmamalidir; Kralliq {izv oldugu
middotda Uizorine gotiirmiis oldugu dhdaliklari yerina yetirmoli; Odonislor ittifagin
biiccosinin ¢ixarlarma géro mioyyan edilocok. Odanislorin  hesablanmasinda

muayyan farglor mévcud olsada daha ¢ox bu yanasma gobul edilir:

Cadval 2: Breksit sonrasi Birlosmis Kralligin ittifaq arsisinda 6hdaliklari

Dovr Odanislarin tayinati MiIrd. Funt Sterling
2020-ci il 2020-ci ilin biiccasina gora 8.5
2021-2028-ci illor  Yerinoa yetirilmomis 6hdaliklora goro 19.8
2020-2064-cu illor  Digar xalis 6hdaliklori 5.1
2020-2064-cu illor ~ Cami 33.4

Manba: House of Commons Library-nin 2020-ci il hesablamalar1 asasinda miallif tarafindon geyd
edilib (https://researchbriefings.files.parliament.uk/documents/CBP-8822/CBP-8822.pdf)

Eyni zamanda Avropa lttifaqida Kralliga 6donislor edocokdir:
- Avropa Investisya Banki: 3.5 mlrd. Avro

- Avropa Markazi Banki: 55 min. Avro

- Digor 6danislar. (Keep, 2020: s.3)
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2.2. Breksit vo maliyys bazarlan

London maliyya markazi kimi
London Avropanin bir ndmrali maliyys markozi olmagla diinyada Nyu York

ila birinci ikinci yerlari boliisiir (Cadval 3).

Cadval 3: Maliyya bazarlarina aid bir neca gostarici Uzra 6lkalorin payi (faiz ilo)

Birlosmis i .
Kralliq ABS Fransa Almaniya Digar
Sorhadlorarasi kreditlogsma (2020) 15 10 10 7 58
Valyuta dovriyyasi (2019) 43 17 2 1 38
Birjadan konar derivativlorin

dovriyyosi (2019) >0 32 2 L 16

Fond idaragiliyi (2019) 6 46 4 - -

Sigorta miikafat1 (2019) 6 39 4 4 46
Beynolxalq borc giymatli kagizlari

(2020) 13 9 6 5 67

Manba: TheCityUK 2020-ci il hesablamalari asasinda miallif tarafindon hazirlanib, sshifs 21,
(www.thecityuk.com/assets/2020/Reports/8716847a2f/Key-facts-about-the-UK-as-an-
international-financial-centre-2020.pdf)

on boyik global maliyys xidmatlorinin xalis ixracatgilarinin siyahisinda
Birlogsmis Krallig 2019-cu il Gzro liderdir ($77.0 mlrd) (TheCityUK, 2020: s.8).
Londonun bir maliyys markoazi olaraq formalagsmasinda bir sira faktorlar miisbot
tosir edir: biznes Gcgun innovativ mihit; beynolxalq bazarlara asan ¢ixis imkant;
xarici miassisalara rahat miihitin olmasi (masalan, tagriban diinyanin 80 6lkasindan
1400 maliyya xidmati gostoron miiassisa foaliyyat gostorir); ylksok keyfiyyatli
maliyya Xxidmati gostoron sirkatlor; hiiquqi sistemin qaydasinda olmasi; bazar
infrastrukturunun moévcudlugu; yiiksok Ssaviyyali data idaragiliyi, tohlikasizlik,
kommunikasiya mexanizmi; cografi olaraq ABS vo Asiyanin arasinda yerlogsmasi ilo
vaxt baximdan diinyanin digor mihim maliyys markazlari ilo alagalondirmanin;
Ingilis dilino qlobal dil olaraq yanasmanin mévcudlugu vo S. (Sowels, 2017: 5.3). 1960

va 1970-ci illarda London maliyys markazi olaraq 6z niifuzunu diinya tizrs artirmaga
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baslamigd: va bu hal 1980-ci illords daha da stiratlondi. Avropa Ittifaginda kapitalin
sarbast harokati bu maliyya morkoazinin inkisaf etmosine sorati yaratmis oldu.
2016-c1 ilin oktyabr ayinda T.Mey 0z cixisinda vo daha sonra “Ag voraq”
adlanan sonodlo Kralligin 6z sarhadlorinds nozarati olo alacagm, ittifaqin hiiqugi
prosedurlarina son verilocayini bildirdi. Bu iso agiq askar vahid bazarin tork
edilocayi anlamina goalirdi. Bu 0 demokdir ki, 5476 odad Kralliq moansali sirkat, 8008
odad Ittifaq monsali sirkat vahid bazarin iistiinliiklorindan yararlana bilmayocok.
Ingiltoradoki maliyys qurumlarmin hazirda pasport hiiquglarini itirma ehtimali
yuksok oldugundan, diqgot “ckvivalentlik” osasinda Avropa bazarinda foaliyyat
gostormok imkanlarina yonolir. Bu, maliyys bohranindan sonra Al-nin
yurisdiksiyasinda totbiq olunan, Avropa Iqtisadi Bolgasine tizv 6lkalords foaliyyot
gOstormak Ugln Gglncl Olkalorin firmalarina giris tomin edir (Deslandes J., 2019:
s.5). Bu halda London Avropa tgtin sshmlarin va birjadan kenar giymatli kagizlarin
ticarot edildiyi yer olarag gala bilor. Buna baxmayaraq, Avropa ekvivalentliyi
qaydalar1 bu giino godor borc verms, depozit gotirmo (CRD IV altinda) vo
parakonds aktivlarin idars edilmasi (UCITS) kimi bank xidmatlorina samil edilmir.
Naticods, daha mirokkeb Al tonzimlomosi altinda foaliyyat gostormalori lazim
olacaqdir. (Sowels, 2017: 5.7) Hazirda goriinon budur ki, Al ilo Birlosmis Kralliq
arasinda maliyya sahasinda goalocok munasibatlor mohz ekvivalentlik gaydalart
osasinda qurulacag. Bu halda miinasibatlorin soviyyasi Avropa ekvivalentliyi
qaydalarinin tokamdilindon vo ya ikitorafli miqgaviloalorin mahiyyastindon asili
olacaqdir. London eyni zamanda bank sektorundada (aktivler Gzro 10.2 trln. ABS
dollar1) Avropada ikinci, diinyada 5-cidir. (TheCityUK, 2020: s.12) Avropanin 2Sas
banklar1 omoliyyatlarini mohz Londondan aparir. Breksit sonrasi bank sektoru daha
yuksok komissiya ilo qarsilasa bilar va bu hal onlarin galirloring asasl tasir edacok.
Londonun 06zinds comloasdirdiyi  “¢atinliklordon” biri, kliring markazi
torofindon aparilan avro asasli téromo maliyya alatlori ilo amoliyyatlarinin asas
bazas1 olmasidir (Sowels, 2017: s.10). Qeyd edok ki, bu amoaliyyatlarin avrozonadan
konarda bag vermosi bir goror mubahisolidir. Avropa Morkozi Banki bu tipli

omoliyyatlara goro 2011-ci ildo likvidliyi dastoklomayacayini bildirdi (ECB, 2015).
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Lakin Krallig Avropa Odalot Mohkomosindo bu qorara qarsit ¢ixmaqla golobo
qazandi. Kralligin Al-ni tork etmosi fonunda bu gorar yenidan giivvayo mina biler.
Ciinki AMB bu halda Al yurisdiksiyasindan konarda galan Kralliq {izerinda gorari
daha rahat sokildo gobul eds bilor. Lakin unutmayagq ki, Avropada bu islori gormok
ucln he¢ bir maliyys markazinin London kimi infrastrukturu mévcud deyil, texniki
vo hiquqgi problemlar hall edilmolidir. Bu iso bazarda stabilliyi pozacaqdir.
“Koglirmo™ prosesi xorcloro sobob olacag. Cox sayli sirketin, investorlarin,
mistarilorin London maliyys morkazindan yer doyismasi asan basa galmayacak.

Maliyya markazi olmaq ugrunda “miihariba”

Avropanin bir nomrali maliyys morkazi olmaq ugrunda mibarizods Frankfurt,
Paris, Amsterdam va diger mihiim maliyys morkazlori 6n plana ¢ixir. Bu saharlor
Avropanin mithiim meqapolislori olsalarda onlarin maliyys morkoazi rolunu
oynamalar1 ti¢iin Londonda olan infrastruktura vo pesokar mihito sahib deyillor.
Ogor bu gaharlar bir maliyys markazi olaraq nozardan kegirilsa cox limitli imkanlara
sahibdirlar, bu da sonda investorlar G¢lin tmumoan Avropa maliyys bazarlariin calb
ediciliyini azaldacaqdir. (Howarth, 2017: s.8) (Williams-Grunt, 2021)

Breksit-in maliyya bazarlarina tasirinin asas istiqgamatlari

Breksitin maliyys bazarlarina tosrilori bir nego istigamatdon olacagimi
diisiiniiriik. Ik avvel EY sirkatinin 2020-ci ilin oktyabr ayinda aparmis oldugu
aragdirmada 7500 maliyya xidmati ilo bagl is yerinin Krallig1 tork etdiyini deyir.
Eyni zamanda Kralliq iqtisadiyyatinin 7%-1 va vergi daxil olmalariin 10%-i mahz
bu sektorun payma diigiir (Graham, 2020). Biitiin bunlarla yanas1 “Ticarat Vo
Omokdasliq razilasmasinda” maliyys sektoruna ¢ox az toxunulur.

Vahid bazarin taqdim etmis oldugu asas ustunliklarindan birincisi slbattaki,
pasport hiiququdur. Bu hiiquq Ittifaq sirkatlorinin 6z xidmotlarini ittifaq daxilindo
tomin etmoys imkan veron ‘vahid lisenziya’ konsepsiyasidir (Casper De Vries, 2017:
s.22). Mahz bu masalo maliyys bazarlarinda yaranmis olan qgeyri-muayyanliyin
sabobi idi. Clnki Breksit naticasinda Kralliq rezidentlori bu hiiququ itirmis oldular.
Qeyri-muoayyoanlik iso tonzim etmonin necs olmasi vo bunun naticasinds Kralliq

igtisadiyyatinda nalarin bas veracayi idi. Homg¢inin bu hiququn itirilmasi kapital
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axim anlama galir. Bu voziyyatdo diger ¢ix1s yolu iso AIZ-ya daxil olan 6lkalardan
birindo téroma mioassisa qurmaqdir. Bu hiiquqdan istifade edon tagriban 5500
maliyya xidmoti lzro ixtisaslasmus Kralliq sirkoti mdvcuddur. Pasport hiququ
0zlnda 9 ndv pasportu birlosdirir: alternativ investisyalar tizro fond mecerlori; kredit
vasitocilori; kredit toskilatlari; e-pul toskilatlari; sigortagilar vo tokrar sigortagilar;

s1gorta vasitagilori; investisya sirkotlori; 6donis istitutlar;; UCITS menecerlori tizro
(Antoniou McCollumn & LLC, 2018) (Casper De Vries, 2017: 5.22).

Cadval 4: Al-nin Avropa iqtisadi Zonasina aid maliyys sahasinda tanzim etms qaydalar

Maliyya xidmati Al qanunvericiliyi Mabhiyyati
MiFiD Il / MiFIR investisya xidmotlori vo foaliyyati Uzro
Bank sektoru CRD IV /CRR topdan vo perakendev kommersiya
bankgilig1

Pesokar miistarilors satilan UCITS-dan

AIFMD
o : . konar fondlar
Aktivlorin idaro edilmasi e : .
Porakonds miistoriloro satilan AI morkozli
UCITS
fondlar
Sigorta Solvency I Sigorta vo tokrar sigorta foaliyyati
Bazar infrastrukturu EMIR Moarkazi kliring toraflori CCP-lor

Manba: Casper De Vries 2017-ci il arasdirmalar1 asasinda miollif torafindon hazirlanmigdir,
(www.europarl.europa.eu/RegData/etudes/STUD/2017/602058/IPOL_STU(2017)602058 EN.pd

f)

Korporativ bank¢ilig: Kralliqg markazli bir bank, Dordlncl Kapital Talablori
Direktivi (CRD IV) pasportunu, basqa bir Al {izvii olan 6lkaya maxsus milassisayo
maslohat xidmatlari, borc verma, saxlama va ya depozit xidmatlori géstarmak Giciin
istifado edo bilor. Xidmat tdromo mioassisasi tgun kecarlidir. (BBA.org.uk, 2016: s.2)

Maliyyoa bazarinda xidmatlar: Kralliq bankina Bazarda Maliyya Alatlori
Direktivina (MiFiD) asason London maliyys bazar1 vasitasilo kredit hedcingi, borc
Vo Ya moazonna riskinin azaldilmasi ti¢lin téromoa maliyys aloti alinmasina imkan
verir. Kralligdaki banklar maliyys alatlorinin alqi-satqis1 vo Al-nin ticarat yerlorinda
ticarat etmak t¢lin MiFiD pasportundan istifads edirlor. (BBA.org.uk, 2016: s.2)

Fordi bank¢ilig: Krallig markazli banklar CRD va MiFiD pasportlarindan 6z
Al votondasi olan fordi miistorilorino investisya portfellorinin idara edilmosi,
maliyys plami vo kredit masalolori kimi xidmotlor géstorirlor. Odanis Xidmatlori
Direktivi vasitasilo banklar va bank olmayan qurumlarin 6doanislari tonzim edilirdi.

Pasport hiiququ eyni zamanda ittifaq monsali sirkotlorado aiddir. Lakin pasport
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hiiququnun itirilmosi osas etibar1 ilo AiZ-ya maliyys xidmotlorinin osas idxalgis
olan Kralliq {i¢iin itki hesab edilir (BBA.org.uk, 2016: s.4).

Pasport hiququnun itirilmasi naticasindo munasibatlor ekvivalentlik prinsipi
Uzrs tonzim edilocok. "Ekvivalentlik", Avropa Komissiyasinin {igiincii bir 6lkonin
tonzimlomo, nozarat vo icra rejiminin Al —nin miivafiq qurulusuna borabor
oldugunun qiymatlondirildiyi prosesi ifado edir. Rejim altinda foaliyyat gdstoran
maliyya vo bank xidmatlori Al bazar ilo birbasa slagodo mohdudiyyatlorlo Uizlosirlor
(Casper De Vries, 2017: 5.23). Bank xidmatlori (kredit vo depozit), 6donis xidmatlori va
UCITS sektorlar1 iizro ekvivalentlik rejimi mimkin deyil. Alternativ investisya
fondlar1 va tonzimlonan bazarlar (MiFiD) (zro yalmiz pesokar xidmotlor Uzra
tonzimlomo islokdir. Umumilikda rejim maliyys sektorunu tam ohato etmomisdir.
Ittifagda bununla bagli inkisaf getmokdadir. Bank va sigorta sektorlarinda rejim
haloki méveud deyil. investisya xidmatlori lizrs, birjadan kanar derivativlorin tonzim
edilmosi Uzro (EMIR), kredit reyting agentliklori Uzro, giymotli kagizlarin
maliyyalosdirilmasi amaliyyatlari iizra (SFTR) gaydalar ekvivalentlik rejiminda tam
tomin edilir (Casper De Vries, 2017: s.24). Kralliq rejimin iist formasini alds etmaya
calisirdi.

Forqi anlamaq iigiin bir misala baxaq. Kralliq monsali bank Ittifagdan olan
miistariya beynalxalq kredit bazarinda kredit va istiqraz emissiya etmok tiglin xidmat
gOstorir. ©maliyyatin bir hissesi olan bank Al sirkatina valyuta vo faiz dorocasi
riskindon gorunmag uglin térma maliyys aloti togqdim edir. Bank bu xidmatlori
miistoriya CRD 1V vo MIFID Uzro pasport hiiququ ils hoyata kegirir. Ekvivalentlik
qaydalarinda CRD IV mévcud deyil, bununla kredit verilmasini vo maslahat xidmati
mohdudlasmis olur. ©gar Al torafindan tiglincii 6lks Uiclin nazards tutulan MiFID 1
qaydalar1 Kralliq ti¢iin ekvivalentliyi tanisaydi, Kralliq bankina ESMA tarafindan
alava icaza verilmis olacagi taqdirda xidmat miimkiin ola bilar. (BBA.org.uk, 2016: s.6)
Maliyya bazarlarinda Breksit effekti

Forex bazari: Bu bazar informasiyalarin tosrino qarsi hossaslig ilo secilir.
Beloki Breksit effekti bazarda ssason iki formada tozahlr edir: informasiya va

gorarlarin tasiri. Tasirlor bir cox halda moanfi yonds olmusdur. “No-deal Brexit”,
54



“Hard Brexit” barado manfi xabarlor manfi tosirlo yadda qalmisdir. Breksit effekti

asason funt vo avronun timsalinda qeydo alinmisdir.

Cadval 5: Breksit effektinin funt va avronun mazannasina ABS dollar1 gqarsisinda manfi
tasirlari, 2016-2020-ci illar Gzra

Tarix Proses Effekt (GBP) | Effekt (EUR)
2016 iyun 24 Breksit referendum -8.06% -2.39%
2016 iyun 25 D.Cameron va J.Hill-in istefas1 -3.37% -0.82%
2016 iyul 13 T.Mey-in bas nazir se¢ilmasi -0.72% +0.28%

2016 oktyabrinin T.Mey-in ‘Article 50’-ni anons etmasi -7%
11-don sonra
2017 yanvar 16 T.Mey torafindon pessimist ¢ixis -1.08% -0.39%
2017 iyun 19 Breksit danisiglarinin baglanmasi Zame}f[lilrezhdeyar -0.5%
2018-in ikinci . s . Azalan trend Azalan trend
yarist No-deal Brexit” effekti $1.35>>$ 125 $1.16>>$1.13
2019 yanvar 15 . - 0 o
vo mart 12 T.Meyin parlament ugursuzluglari -0.60% -0.52%
2019 aprel 5 ‘Article 50’-nin vaxti uzadildi -0.73% -0.04%
2019 dekabr 20 Kecid periodunun qisaldilmasi -1.51% -0.39%
2020 noyabr 19 Al-nin danisiglarda istirak edon L0.40% +0.18

heyyatinin Covid-19-a yoluxmasi
Moanba: Ingiltors Bankinin 2016-2020-ci illo aid gostoricilori osasinda miiallif torofindon
hazirlanmb, (www.bankofengland.co.uk/statistics/exchange-rates)

Cadval 6: Breksit effektinin funt va avronun mazannasina ABS dollar1 qarsisinda miisbat
tasirlari, 2016-2020-ci illar Gzra

2017 Aprel 18 Wl oy ol it $127>>$8132  $1.07>>81.13
seckilarini elan etdi
2017 Sentyabr ay1  “‘Soft Brexit’ informasiyasi $1.36 $1.2035
Brexit referendumundan

2018 Aprel 17 S e Tk hedd $1.4288 $1.2510 (1Fev)
2019 May 24 T.Meyin istefa xabaori +0.45% +0.21%
2020 Yanvar 31 Brexit giinii +0.81% +0.56%
2020 Noyabr 23 Boris Consonun “mithim +0.60% 0.11%

tosir plani

Ticarot vo Omokdasliq +0.01%

2020 Dekabr 24 (23) +0.47 (+0.97)

barado sazis (+0.20%)
2020 dekabr 31 Kecid miiddatinin sonu +0.37% -0.66%

Moanba: Ingiltors Bankinin 2016-2020-ci illo aid gostoricilori osasinda miiallif torofindan
hazirlamb, (www.bankofengland.co.uk/statistics/exchange-rates)
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Bazarda on “slamotdar” hadiso olbattoki 2016-c1 ilin referendumu idi. Bu
tarixdo avro tarixindo ABS dollar1 qarsisinda on yuksok doyor itkisi (-2.39%)

yasamis oldu. Eyni hal funt tiglin 1985-ci ildon sonra oan asagi doyar qazanmasi vo
doyar itkisi (-8.06%) ilo slamatdar oldu (Cadval 5).

Cadval 7: Funt Sterlingin mazannasinin 2014-2019-cu illar Gzra statistik analizi
Illor dcz);;t;ar Median Maksimum Minimum  Std.Dev.  Carpigliq Kurtozis
2014 | 1,6476  1,6595 1,7166 1,5514 0,0446 -0,6006 2,3421
2015 | 1,5285  1,5297 1,5884 1,4632 0,0273 -0,1380 2,3184
2016 | 1,3554  1,3342 1,4879 1,2123 0,0849 -0,1739 1,4940
2017 | 1,2889  1,2932 1,3593 1,2048 0,0373 -0,2309 2,0979
2018 | 1,3351  1,3235 1,4338 1,2486 0,0486 0,3257 1,8518
2019 | 1,2768  1,2852 1,3339 1,2037 0,0333 -0,4992 2,2320
Manba: Ingiltoro Bankindan 2014-2019-cu illoro aid gostoricilori osasinda musllif torofindon
hesablanmisdir, (www.bankofengland.co.uk/statistics/exchange-rates)

Diisiintiriik ki, Breksit effektini aydin sokilds analiz etmayin an sads yolu mahz
funt ilo dollarin mozonnosine nozor yetirmokdir. Breksit informasiyalarinin
giindomds oldugu zaman araliglarinda valyutanin dayarinds dalgalanmalar geydo
alinmigdir. Miisbat yonlu dalgalanma osason “Soft Brexit” xabarlari ilo bas verir.

Cadval 7-da hayata kegirdiyimiz riyazi analiza asason funt sterling Gglin asas
riskli illar 2016 vo 2018-ci illordir. Riyazi gostoricilor arasinda asasli farglar mahz
bu iki ildo geydo alinib. Eyni zamanda 2017 vo 2019-cu illor Breksit geyri-
muayyanliyi soratinds funt sterlingin mazannasi tiglin asas musbat illor olaraq yadda

qalmigdir. 2020-ci il Covid-19-un osasli tasirlorinin olmasina gora toxunulmamisdir.

Cadval 8: Breksit-a aid muxtalif informasiyalarin Funtun mazannasing tasirlari

Sart Breksit 3.60% 8.60 2.0%
Yumsaq Breksit 2.80% 3.20% 2.40%
Al e 2.50% 4.0% 0.8%
sarhaddi
Razilasmasiz Breksit 7.70% 9.45% 6.04%

Manba: Ingiltoro Bankindan 2016-2019-cu illoro aid gostoricilori asasinda musllif torofindan
hesablanmisdir, (www.bankofengland.co.uk/statistics/exchange-rates)

Qrafik 8-doa funtun ABS dollarina garsi mazannasi ilo Google platformasinda
axtarilan osas Breksit informasiyalariin miiqayisasini gors bilorik. Gorinduyd kimi

informasiyalarin  tosiri ilo  mozonnado mioyyon dalgalanmalar olmusdur.
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Axtariglarin indekslorine individual olaraq yanasmisiq. Migayisads iso 9sas Xabor
“Brexit” vo “No-deal Brexit” informasiyasidir. Bu {isul ils biz ictimayatin daha ¢ox
na ilo maraglanmasini miiayyan edo bilirik ki, bu da verilmis zaman araliginda hansi
informasiyanin bazarlara daha gox tasir etmasini mioyyan etmokds yardimgi olur.
Informasiyalarin ~ tosirlorini miisahidloro osason toqribi olarag faiz
ekvivalentindo miiayyan etdik:
Qrafik 8: Google Trend-ds «No-deal Brexit»,«Hard Brexit», «Soft Brexit», «ireland

border» ila bagh axtarislarin Funt Sterlinqin mazonnasi ilo muqgayisasi (GBP/USD) (diinya
Uzra axtanslar) (2015-2020, haftalik)

ABS dollar, Google
USD Trend bal
1,8
18 Brexit

1,4 \
1,2 /

Brexit i 100
referendumu l

0,8 2016 |
0,6 ‘

0,4

0,2

2015 2016 2017 2018 2019 2020

== Soft Brexit ™= Hard Brexit == No deal Brexit == jreland border

Manba: Ingiltoro Bank1 vo Google Trend gostoricilori osasinda miiallif tarofinden hazirlanmisdur,
2015-2020, (www.bankofengland.co.uk/statistics/exchange-rates), (www.trends.google.com)

Istiqraz bazari: Dovlot istiqraz bazar1 24 iyun 2016-c1 il vo ya referendum
gunundan sonra 10 illik dévlat istiqrazlar: tizra 26 baza bandi hacminds gerilomo vo
ya 20 il arzindo bir gunlik an boyik harokatlilik ilo yadda galmisdir. Dovlat
istiqrazlar1 bazari asas etibari ilo investorlar ti¢ilin riski asagi olan maliyyas alatidir.
Referendumun ardindan 6domo miikafati 10 baza bondi va riskdon azad doracalor
Uzra gozlantilor 16 baza bondi azalma sargilodi. Bir sira analizlora asason istigraz
galirliyindaki enisin sobobi golocok qisamiiddatli faiz daracalori ilo olagoalondirilir

(Jagjit S. Chadha, 2018). Eyni zamanda diisiiniiriik ki, bu proseso risksiz daraca
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gOzlantilorinds olan azalma vo Funtun doyor itkisido tasir edir. Bu bazarda da sort
siyasi boyanatlarin monfi tasirini mioyyon etmis olduq. Referendum daha g¢ox
riskdon azad doracalors tosir etsods, Ingiltors Bankinin ilk miidaxilesinin ardindan
voziyyatdo geri doniis hiss edilir. Bankin maliyys bazarlarina etmis oldugu
mudaxilalor, xtsusilo uzunmuddatli istigrazlarin alisinin ardindan 6damos miikafati
monfi cavab vermoys meyl etmisdir. Ingiltoro Bankinm genislondirici pul
siyasatinin, iqtisadi perspektivda gozlanilon zaifloma va geyri-miayyan vaziyyatin
tosiri ila istigrazlar Gizro risk miikafatlarinda pislosma geyd alinir. Bu kimi satin alma

programlar1 2008-ci ildon bari mukafat gostaricisinds azalma ilo yadda galmisdir
(Jagjit S. Chadha, 2018: s.3).
Breksit effekti Avrobondlardan da yan kegmadi. Bir sira investorlar Breksit

razilasmasi sayesindo Al bank istiqrazlarinin yeni tonzim etma qaydalarina uygun
golmayacayine Umid edirdilor. Onlar Kralligin ganunvericiliyina  asasan
yaradilmigdir. Bu aktivlor ¢ox zororli ola bilor. Avro osasl istiqrazlarda da bu
problemlar mévcud idi (ukandeu.ac.uk/the-impact-of-brexit-on-bond-prices/, 2020).

O9Mtad bazari: Bazarlarda Breksit referendumu neft vo mis mohsullari {izrs
azalma, qizil lizra iSo artimla yadda galdi. Bu hali1 investorlarin risklo bagl davranisi
il alagolondiririk. Bu bazarinda asas problemi vahid bazarin tark edilmasi vo ondan
sonrak1 tonzim etma gaydalari ilo baglidir. i1k avval ager Ittifagmn EMIR qaydalarina
alternativ tapilmayacagi halda Ittifaga moxsus téromo maliyys alotlori Kralliq
maliyys bazarinda Breksit-o godoar birjada ticarat edilon (ETDs) torma maliyyo alati
kimi kateqoriyalasdirilirdisa, Breksit sonrasi birjadan kanar (OTCDs) ticarat edilan
toroma maliyya alati kimi tosniflosdirilocakdir (Schilling, 2020). Kliring Gzrs tglnci
Olkalora miinasibatdo mioayyan gizastlor mévcuddur. Lakin Kralliq ilo baglanan
ticarat miqgavilasi bu is arasdirilan zaman halo ictimaysto tam agiqlanmamisdir.
Digar bir masala iso MiFiD Il ilo baghdir. MiFiD II Avropanin enerji vo amtas
bazarina miihiim tosir imkanlarina malikdir vo Breksit vaziyystindo bu bazarda
mohdudiyyatlor amalo golocak. Kralliq mensali sirkatlor post Breksit dévriinde Al-
do foaliyyatlorina davam etdirmok clin geydiyyatdan kegmolidirlor. Al dlkalaring
OMmtos bazarlarinda osas ¢atinliklorin neft, tobii gaz, maye qaz, elektirik, komdir,
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CO2, bio enerji, polad, sokor vo taxil bazarlarinda yaranacagini proqnoz etmok
olardi (Nick Coleman, 2020), lakin Topdan Enerji Bazarmmin Biitovliiyii va Saffaflig
Hagqinda Osasnamasina gora tobii qaz, neft vo maye gaz iso tarifdon azad olduguna
gOra har hansi bir ¢atinliyin yaranacagina timid etmirik (Maycock, 2016: s.4). Ticarat
mugavilesi baglandigdan sonra, tariflor sifir soviyyassindadir vo ©DV meydana
goalmisdir (Moriarty, 2020).

Sigorta bazari: Sigorta sektoruna goro Avropada Birlogsmis Kralliq lider,
dinyada isa 4-cudur. 1.8 trIn. Funt hacminds sarmaye idars edilir vo 300 mindan
¢ox is¢i bu sahodo calisir (Deloitte, 2019: s.1). Sektorun 6lks iqtisadiyyatina illik
qatqisi 126.9 mlrd. funt hacmindadir. Burada asas mizakire mévzusu “Solvency II”
qaydalar1 ilo baghdir. Breksit giindomo goalondan bari sigorta sahasinds foaliyyat
gOstoran soxslor bu gqaydalarda doyisikliklarlo bagli narahatliqlarini dila gatirirdilor
(Ludovic T., 2020). Xususilo hayat sigortas1 sektoruda referendumdan sonra Aviva,
Legal&General, Standard Life kimi sirkatlorin sshmloari 15%-in zorinds, ABS
sirkatlori olan AIG 4.7%, MetLife va Prudential 7%-lik bir azalma yasamis oldu.
Burada risk marjas1 vo ya riskli aktivler zro kapital tolablori kimi mosalalor
gindomdadir. Eyni zamanda Kralliq Xazinasinin 2020-ci il icmalinda bu qaydalarin
asason Avropanin sigorta bazarina uygunlasdirildigini vo Kralligin sigorta bazarinin
muxtalifliklarinin nazars alinmadigini geyd edilir. “Solvency II”” qaydalarina Kralliq
hokumati tarafindon miayyan alavalor toklif edilir: (HM Treasury, 2020: s.26)

-Odama qabiliyyati kapital talabi: Kralligin sigorta bazarmi nozore almagla
daha yaxsi risk profili qurmagq; Risklorin daha yaxs1 6l¢iilmasini va kapitallasmasini
tosviq etmok Ucln kapital tolobi hesablamasinda edilmali doayisikliklar; va s.

-Texniki Tominatlar Uzro Kecid Todbirinin Hesablanmasi: Miuraciot
muiddatinda sadalosdirmalor, xtsusils varislik modellarinin saxlanilmasi tolobi.

- Hesabat taloblori: bir sira hesabat formalarinda sadalosdirmaloar.

- Xarici sigorta sirkatlorinin filiallar: tizra kapital talablori: Breksit-don sonra
xarici sirkoatlorin filiallar: Gglin kapital toloblarinds sadalosdirilmalar toklif edilir.

Al Breksit-in sigorta sektoruna tosirini azaltmaq ii¢iin addim atmaqda

tolosmomasi hiss edilir. Lakin tzv dovlatlor vo Kralliq bu istigamatds addimlar
59



atmisdir. 2018-ci ildo “Miivoqqoeti Icazo Rejimi” (TPR) qobul edilmisdir. TPR,
Birlogmis Krallig Maliyys Xidmati vo Bazarlar Qanununun 4A bondins asasan icazo
uclin muraciot etmis vo ya muraciot etmok niyyatinds olan har hansi bir sigortaci
“TPR si1gortagis1” kimi geydiyyatdan kego bilor (BoE, 2020). Bu sokilda geydiyyatdan
kegmis si8ortaci, Ingiltoronin Prudensial Tonzimlomo Toskilati miivafiq lisenziya
miracioati ilo bagh qoti gorar gobul edonos godor lisenziyali sayilir. “Maliyya
xidmatlori mugavilalori rejimi” (FSCR) adli qanunvericiliys osason sigorta sirkotlori
TPR-2 uygun goldikds 15 il arzinds lisenziyasiz faaliyyat gostara bilarlor (BoE, 2020).

Kralliq iizra sigorta portfellorina nozor salsaq 2008-ci ildon artan trendi izloyon
portfellor, 2015-ci ildo maksimum moblag olan 2.138 mln. avroya barabar olmusdur.
2016-c1 ildo -5%-lik azalma yasmis vo 2017-ci ildo 0.3% artim, 2018-ci ilds -4.7%
azalmisdir. Kralliq sirkotlorinin Al sigorta bazarinda paylarma nozor yetirsok 2015-
ci ildo 21.8%, 2016-c1 ildo 19.9%, 2017-ci ilds 19.8%, 2018-ci ilds 19.1% olmagla

davamli olaraq azalmisdir. (www.statista.com/topics/4511/insurance-industry-uk/, 2020)

Toérma maliyya alatlori bazari: Avropa téromo maliyys alotlori vo ya
derivativlor bazar1 oldugca nahang olmagla Londonda comlonmisdir. ESMA-nin
2019-cu ildo Avropanin derivativ bazar1 681 trln. Avro dayarinda qiymatlondirir.
2016-c1 ilda gundalik 9.4 trin. ABS dollar1 hacminda térama maliyys alati ticarat
edilirdi. Beynolxalq Hesablagsmalar Bankina gora diinya tizra bu tipli amaliyyatlarin
43%-i Birlosmis Kralligda bas verir vo Avro nominalli derivativlorlo aparilan
amoaliyyatlarin hacmi Fransadan 4 dofo ¢coxdur (Bird, 2016).

Kralligda comlonmis derivativlorin 92%-ni birjadan konar (OTC), 8%-ni isa
birjada ticarat edilon (ETD) alatlor tutur. ingiltoro Bankina goro Kralliq va lttifaq
arasinda klirinq edilmomis OTC miigavilalarinin nominal dayari 17 trin. Funtdur.
Bu mablagin 12 trln. Funtu 2020-ci ilin 31 dekabrindan sonraya aiddir. ©gor post
Breksit dovriinds Kralliq tiglin “Markazi Qars1 Taraf Tonzimetmasi” (CCPs) Avropa
Bazar Infrastrukturu Tonzim etmasi (EMIR) torafindon gebul edilmoazss, bu halda
Ittifaq rezidentlori va global téromo maliyys alatlori bazarinin niimayondalorinin
kliring xidmotlorindo Xorclorin, sistematik riskin artmasi vo bazara girisin

cotinlosmasi ilo xaraketrizo olunacaq (Fillmann, 2020).
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Digor problem Ittifaq meonsoli geyri-maliyys sirkotlorinin omtos osash
derivativlorlo Kralligda apardigi amoliyyatlardir. Ciinki geyri-maliyya sirkatlori
hecdo EMIR-do kliring vo girov o6hdsliklori dasimuir. ilk noévbodo problemlo
qarsilaganlar mohz Kimyavi vo enerji xammali istehsalgilari ola bilar.

Breksit sonras1 Kralliq ticarat mokanlar1 3-cii 6lkonin ticarot mokani olaraq
taninacaq. Belo olduqda hazirda birjada ticarot edilon téromo maliyys alotlori
birjadan kenar OTC-lor kimi gobul edilocok. Cixis yolu, bazarin doyisdirilmasidir
(Demary, 2017: s.2). Bu halda likvidlik problemi, bazarda geyri-muoayyanlik va sair bu
Kimi problemlar yaranacag.

Al-nin maliyys sahosindo tonzim edici orqanlar Kralligla Ittifaq arasinda
Breksit sobobi ilo avvalki OTC mugavilalorinin genislondirilmosina qarsidirlar.
Lakin geyri-muoayyoanliklor soraitinds toroflor arasinda ikitarafli girov vo 6hdoliklor
olmadan amaliyyatlarin bas tuta bilacayini diisiinmiiriik. (ESMA, 2020)

25 noyabr 2020-ci ildo ESMA-nin yayimladigi molumatda bildirilirki,
investisya sirkatlori Giclin 31 dekabr 2020-ci ildon sonra Al ticarat yerlorinda vo
ekvivalent olaraq bilinan yerlords derivativlor Gizra mévcud ticarat 6hdaliyini (DTO)
quvvads saxlayir. Bildirilir ki, DTO maqsadi ilo bazarlarin kifayat godor likvidliyi
mitomade olaraq analiz edilacok. (ESMA, 2020)

Kriptovalyuta bazarinda Breksit effekti: 2019-cu ildo apardigimiz
aragdirmaya asason kriptovalyutalarin dayarinin iqtisadi ¢atinliklordan tasirlonorak
yuksaldiyi naticasine golmisdik (Hiseynzads, 2019: s.78). Belo oldugda Breksit
prosesinindo miayyan toasirlorinin olmasi qagilmazdir. 2016-c1 il 24 iyun tarixinds
Bitcoin-in doyarindo +6.43%-lik artim, 2017-ci il 17 yanvar tarixindo T.Meyin
badbin ¢ixisindan sonra +8.9%, “Article 50”-nin uzadilmas1 xabari +2.87%, “No-
deal Brexit”-in har iki dalgasinda artimlar, 2018-ci il aprel ayinda vo 2019-cu ilin
sonunda isa ‘“No-deal Brexit” giindemdon diisdiikdo Bitcoin-in dayarinds azalma
gOrundr. 2020-ci il 31 yanvar Breksit gunu -1.53% azalma geyds alinib. Ogar
muvafiq tarixlari funt sterling va avro izro migayiss etsok bu halda tam oks tasirlori

miisahido etmis olacagiq (Investing.com, 2020).
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Fond birjalari: Kralligin fond birjasinin osas indeksi olan FTSE 100
indeksinin Avropanin digor fond indekslori ilo xUsusi bir olagesi mdvcuddur.
Referenduma qodor olan zaman araligina nazor salag. DCC GARCH modeli
vasitasilo 3 bazarin gostoricilorino goro asasen Kralliq fond birjast Almaniya vo
Fransa fond birjalari ilo yiksok korrelyasiya minasibatlorina sahibdir. Bu hal FTSE
100 indeksinin funt-avro mozonnasi ilo normallasdirilidig1 haldada eynidir (Raddant,
2016). FTSE 100 indeksindo bas veran proseslor mumon Avropa maliyya
bazarlarindada dalgalanmalarla xarakterizo olacaq. Lakin unutmayaq ki, FTSE 250
indeksi Kralliq iqtisadiyyatini daha cox tomsil edir. Bir sira arasdirmalarda
referenudumuna qodor vo sonraki dovrdo sirkatlorinin golirliyi farlondirilir.
Mosalon, golirlilik doracasi referendumdan ovval Avropa ittifagqinda qalmaga dair
sonado imza atan sirkatlor clin daha ¢ox monfi olmus vo bu tasirlor xususilo
referendum dovriinds daha giiclii olmusdur (Khurram Shahzad, 2017: s.26).

Biz daha avvalds geyd etmisdik ki, Breksit-lo bagli moanfi hallara funt manfi
reaksiya verir. Xususilo Breksit referendumu ginu funt -8.06%-lik ucuzlasma
yagsamis oldu va har dofo monfi xabarlor fonunda dayar itkisi qagilmaz hal almigdir.
Fond indekslori Gglin bu hal bir godar forglidir. Beloki, Avropanin asas fond
indekslori olan FTSE 100, FTSE 250, DAX, CAC 40, Euronext 100 indekslari
referendum glinino goadar va 23 iyun tarixinds ciddi dalgalanma yasamis oldular.
Beloki indekslor imumilikde 2015-ci ilin noyabr ayindan etibaron azalan trendi
izlomiglor, 2016-v1 il 23-24 iyun tarixlorinds indekslor itki ilo yadda galmis va
novbati zaman periodunda avvalkini itiki barpa etmokls yanasi daha yiiksok dayor
qazanmislar. Referendumun naticasi ilo, FTSE 250 indeksi -7.2% azalma ilo 16.088
banda gadar endi, FTSE 100 -3.15%-lik dayar itkisi yasadi. Bu indeksa daxil olan
maliyya sirkoti Aldermore -32%-lik enmo, insaat sektorunda faliyyat gostoron
sirkatlordon Crest Nocolson -26%, FTSE 100-o daxil olan Taylor Wimpey -29%
dayar itkisi yasadi. Avropanin digar indekslorindon DAX (-6.8%), CAC (-8%), Euro
Stoxx 600 (-7%) doyar itirdi. Ingiltors Bankinin 250 mlird. funtlug miidaxilo xabori
ilo mloayyan yuksaliglor yasanmis oldu. Naticalor mioyyon tarixi rekordlarla yadda

qaldi. Masalon, DAX -6.8% ilo 2008-ci ildon sonra an asagi hadds, CAC 40 -8%,
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Madrid vo Milan birjalarinda -12% olmagla geriloma geydo alindi. Kralligin osas
banklar1 olan Lloyds -21%, Royal Bank of Schotland -18.8% vo Barclays -17.7%
enis etdi. Santander -20%, Societe Generale -20% vo BNP Paribas -17.4%, Deutsche
Bank -14.1%, Commerzbank -13% enislo yadda qaldilar. (Johnston, 2016)

FTSE 100-o daxil olan sirkotlorin galirlorinin 77%-i xarici bazarlardandir.
Ittifaq vo elacodos Kralliq bazarinin galirlorda pay1 40% hacmindadir. (Ward K. , 2020)
Bu halda funtun doayar itkisi noticasindo bu sirkatlorin qazancinin 6lkoys daxil
olmasi halinda daha ¢ox vesait yaradilmis olur. Lakin riyazi analiz naticasindo
muayyan etmis olduq ki, FSTE 100 ils funtun arasinda bu tipli korreyasiya asillig
he¢ do 6zUnl homiso dogrultmur. Digoar tasirlori nazars almaliyiq. Masalon, Covid-
19, ABS prezident segkilari noticasinds birjalarda davranislar farqli olmusdur.

2016-c1 ilin referendumundan 31 yanvar 2020-ci ilo godor zaman araliginda
gOstaricilordo miayyan dalgalanmalar olsada sonda FTSE 100 +18.69%, FTSE 250
+31.42%, CAC +41.39%, DAX +35.84% doyar qazanmis oldu (investing.com, 2020).

Breksit effektinin bazarlara tasiri ani olaraq bas verimisdir vo maksimum 3 giin
arzinds itki barpa olunmus vo hatta yiksalis geydo alinmisdir.

Qrafik 9: 2014-2019-ci illarda Funt sterlingin mazannasinin standart konarlasmasi ilo
FTSE 250 va 100 indekslarinin standart kanarlasmalarimin miiqayisasi

1200.0 0.10
1000.0 0.08
800.0 0.06
600.0
400.0 0.04
200.0 0.02
0.0 0.00
1 2 3 4 5 6
mem FTSE 250  mmm FTSE 100 GBP USD

Monba: Ingiltaro Banki va Investing.com-dan alda edilon gdstaricilor asasinda miiollif
torafindon hesablanmisdir, (www.bankofengland.co.uk/statistics/exchange-rates)

Ticarat saziginin imzalandig1 24 dekabr 2020-ci ild tarixindon bu aragdirmanin
aparildigi 22 fevral 2021-ci il tarixina godor FTSE 100 +1.87%; FTSE 250 +2.38%;

DAX +2.99%; CAC +4.56%; S&P 500 +5.5%; NIKKEI 225 +12.56%; DOW
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JONES +4.29%; NASDAQ +8.35%-lik artimla yadda qaldi (investing.com, 2020).
Qeyd edilon zaman araliginda FTSE indeklari on agag1 artim sargiloyan indekslordir.

Qrafik 9 funt sterlingin ABS dollarma gars1 mazannasi vo FTSE 100 va 250
indekslarinin standart konarlasmalarinin miigayisasini oks etdirir. Bu grafika asason
demoak olar ki, volatillik gostaricisindo FTSE 250 daha ¢ox asilidir. Homginin FTSE
100 indeksi daha az volatilliyi ilo secilir. Buna oks olaraq FTSE 250 volatildir. Osas

tosirili illar isa indeklora gbro muxtalifdir.

2.3. Breksit geyri-muayyanliyi saraitinda investorlarin davramslar:

Investorlarin giziinda Birlasmis Kralliq

Investorlarin nozarinds Kralliq miixtalif toskilatlarin apardig: sorgularda osas
etibari ilo ilk besliys daxil olur. Breksit prosesi Kralliq iqtisadiyyatina oldugu kimi
investor davranislarinada tosirsiz 6tiismays bilmazdi.

Vahid bazarin tork edilmasi, pasport higququnun itirilmasi, ekvivalentlik
qaydalarinin gobulu ilo bagli moasalo 0ziinds bir sira geyri-muoyyan Qorarlar
birlagdirir. ©lda olunan ticarat sazisina Va iqtisadiyyatin hazir ki, durumuna uygun
olaraq investiya goararlarinin neca doayisacayini ehtimal eds bilarik:

eTicarot mugavilasinda toraflorin raziliga golmasi eyni zamanda Avropada
2016-c1 ildon davam edon geyri-mioyyonliyi sona g¢atdirmis oldu ki, investorlar
galacak planlarint miiayyan olan sartlor daxilinds hayata kegiracoklor.

eOmtoalorlo ticarotds sifir tariff daracasinin  gobul edilmasi  Olka
igtisadiyyatinin xiisusilo Avropa ilo bagli olan masin qayirma va tibb sanayesi t¢in
musbat xobar ola bilor. Lakin maliyys xidmatlori Gizra bu bir gadar siibhalidir.

eFunt Sterlingin doyari ABS dollar ilo mligayisada daha asag1 deyar qazandi.
Bu hal ABS-dan olan investorlarin isina yardim¢i1 olacaqdir.

eHOkumot iqtisadiyyat1 qorumagq tgiin stimul paketlori tagdim edir. Bu hal
investorlarin dévlotin yardimina arxayin olmasi {i¢iin sorait yaratmis olur.

eIngiltoro Banki faiz doroclorini asag1 salmaqla iqtisadiyyat: qorumaga calisir.

Sonuncu daraca azalmalari asasan Covid-19-a yonalsads, Breksit Gictin do kegarlidir.
64



Breksit-dan qazancla ayrilmaq miimkiindiir?

2020-ci il 24 dekabra godor Kralligda vo elocada Avropa Ittifaqinda qeyri-
muayysalik tiigyan edirdi. Hom Breksit ham do Covid-19 pandemiyasinin yaratmis
oldugu vaziyyat maliyys bazarlarinda dalgalanmalara sobob olur. Bu halda maliyya
bazarlarinda investorlar bu prosesdon necs yaralana bilor? Axi volatillik hom do
qazanc imkani demokdir.

Uzunmiddatli dévra hadafloanmak: Barclays Bankinin togqdim etdiyi investorlar
uclin maslahatlor siyahisinda uzun miiddatli dévro hodaflonma tévsiyys olunur.
Siibhasiz Breksit prosesindon an ¢ox aziyyat ¢okon indekslordon FTSE 100 va 250-
dir. Hazirda Covid-19-un tasiri ilo noinki Kralliq elocods digar fond indekslorida
tasirlonir. Bundan olave FTSE 100-9 tasiri artiran asas gostarici onun tagkil olundugu
sirkatlordir. 2020-ci il Kralliq vo Ittifaq arasinda ticarat danisiglarinin yubanmasi vo
Covid-19-la borabar bazarlarda qeyri-mioyyanlik artib (Barclays.co.uk, 2020).
Xususila neft gqiymatlorinds diisiis bu hali ¢atinlogdirir. Bu halda yalniz texnologiya
sirkotlori mioayyan artim sargilomis oldular. Lakin FTSE 100-do texnologiya
sirkatlori ¢cox az tomsil olunur. Natico do investorlar ABS-a Uz tutdular. Digar
torafdon pandemiyanin tosiri ilo bir sira Ingilis sirketlori divident dédonmosini
dayandirmis oldu. Ticarat danisiglari zamani tez-tez yayilan bir birina oks
informasiyalar bazarda qisa-middotli itkilora sobob olurdu. Investorlar bazari tork
edir, sonraki marhalads itki barpa olunur va investorlar gazancdan mohrum olurlar.

Digar faktorlarin tasirlorina nazor salmaq: Son illordo  Breksit Avropa
maliyys bazarlarinda asas “s6z sahibi” Breksit-dir. Lakin digor faktorlarinda miisbat
vo ya monfi istigamatli dalgalanmalara sobob olmasi fakti movcuddur. Masalon,
Covid-19 vaksininin tapilmasi ilo indekslords artim miisahids etmis oldug.

Funt sterlingin dayar itkisindan yararlanmaq: Breksit referendumu sonrasi funt
sterling -8.06% doyor itirdi. itki bununla mohdudlasmir. Lakin bu hal Kralliq
iqtisadiyyat: ii¢iin xeyirli ola bilacayini geyd etdik. Mosalon, Ingiltora Bankimimn
davranislar1 bu tezisi siibut edir (Huseynzade, 2020). Amma iqgtisadi fayda bununla

mohdudlasmir. FTSE 100 indeksini toskil edon transmilli sirkotlor qazandiglar
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pullar1 yenidon 0lks igtisadiyyatina qaytara bilorlor. Clnki bu halda qazancin funt
sterlingo gevrilmasi ilo yeni investisya imkanlar1 yaranmis olur.

Saxalondirma imkanlari: Kralliq iqtisadiyyatinda investisyalarin  bdyiik
hissosi daxildo oldugundan investorlar ciddi risk garsisindadirlar (Barclays.co.uk,
2020). Investorlar Breksit prosesindon gazanc ilo ayrilma imkanlarmdan biri
saxalondirmo va ya diversifikasiyadir. Bu halda asason inkisaf etmokda olan 6lkalora
investiyalar yatirmaqla yerli iqtisadiyyatda olan problemlordon gorunmagq olar.

Breksit-in yaratdigi investisya imkanlari: Osas etibar ilo 2020-ci ilin 24 dekabr
ticarat sazisino godar iki ehtimal mdvcud idi: razilasma vo ya razilasma olmadan
ayrilma. Risklori azaltmaq vo diversifikasiya imkanlarini artirmaq {giin istifado
edilon ETF-lora vo ya birjada ticarot olunan investisya fond paylarina investiya
yatirtlmast somarali ola bilordi. Toroflorin raziliga golocoklorino inam basloyon
investorlar, Kralliga moxsus olan sirkatlora investisya yatira bilordilor.

Qizi1l va digar giymotli metallara investisyani bu kimi hallarda anonavi ¢ixis
yolu kimi gobul eds bilorik. Breksit voziyyatinds funtun doayor itkisi ilo qizilin
bahalagsmasi yasanir. Digor bir ¢ixis yolunu kriptovalyutalara xiisusilo Bitcoin-o
investisya etmokdo goriiriik. Ogar riska gedarak sarvatinizi artimaq istayirsinizsa
avvalda tagdim etdiyimiz aks oalagani miayyan edarok gazanc olds eds bilarsiniz.

Breksit fardlarin maliyya vaziyyatina va davranislarina neca tasir edacak?

Breksit effekti Kralliq ahalisinin maliyys vaziyyatindon konar gala bilmazdi.
2016-c1 ilin iyun ayindan etibaran bitiin manzil giymatlori Gizra illik giymat artimina
nozar yetirsok 8.2% olsada, 2019-cu ilin iyun va iyul aylarinda 0.6%-o godor azalmis
oldu. Bu hal daha sonra 2020-ci ildo Covid-19-un tesiri ilodo 0.6%-o barabor
olacaqdir. Qiymat baximdan yanasdiqda, 2016-c1 ilin 1yul ayinadok davamli olaraq
bahalasma yasansada, 2017-ci ilin mart ayina qodar artim songimis vo 214-216 min
funt araliginda sabit galmisdir. 2017-ci ilin avqust vo 2018-ci ilin aprel aylar
araliginda 224-225 min funt araliginda sabitlogmisdir, 2018-ci ilin avqust ayinda 231
898 funt olsada, 2019-cu ilin fevral ayinda 227 738 funta qodor enmisdir. 2020-ci
ilin sentyabr ayinda isa orta giymot 245 min funt sterlings barabar olmagla an ylksak

giymatini almis oldu. Bu noticoya golmok olar ki, Breksit effekti monzil
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giymatlarinds artimi miioyyon dovlordo longitmisdir. Bu ev tosorriifatlarina asagi
faiz doraclori ilo kredit almaga vo bu pulu manzil bazarina yatirmalarina sorait
yaratmus ola bilor. Dalgalanmalar ingiltorado geyds alinmisdir. (ONS, 2020)

Santander kimi bir sira banklar Kralliq votandasi olmayan xaricilora kredit
verarkon miistorilorin Kralligda daimi yasayis icazasinin olmasi ilo maraqlanirlar
(Binns, 2021). Bu hal Kralligda monzil bazarina investiyalari azalda bilor.

Bank xidmotlori vahid bazarin tork edilmasi ilo bir sira ¢atinliklorlo tizlosocak.
Al ilo aparilan omoliyyatlarda yeni qaydalarin totbigi ilo Kralliq rezidentlori va
elocodo ittifag rezidentlori bank omoliyyatlarinda yeni komissiyalarla
qarsilasacaqlar. Lakin Kralliq Vahid Avropa Odonis Zonasmna iizv oldugundan
Ittifagla pul kdgiirmalorinda bank komissiyalarida artimin olmayacagi gézlonsads,
bazi Ispaniya vo Italiyaya moxsus banklar komissiya ilo ¢ixis etmislor (Binns, 2021).

Ittifaq monsoli mohsullarin giymotina tasir edon osas faktorlardan biri mohz
yeni gomriik qaydalaridir. Dayari 135 funtdan baha olan har bir mahsul lizro 9DV
sonadlosmosi aparilmali vo verigi 6donmoalidir. Buna miivafiq olaraq bir sira dagima
sirkatlori giymatlara alavalor etmiglor. DHL ©DV riisumunun 2.5%-ni minimum 11
funt olmagla, Royal Mail 8 funt, UPS 5 funt, DHL express minimum 4.50 funt

dasinmaya goro (www.thetimes.co.uk/money-mentor/article/brexit-finances/, 2021).

Debet vo kredit kartlar1 ilo Al, Islandiya, Lixtensteyn vo Norvega moxsus
sirkatlordon mohsullar1 aldigda slave 6donis edacoklar. Al 6z vetondaslarindan alave
Xarc olmadigi toqdirdo olavo olaraq Odonis talob edilmosini gadagan etmisdir.
Bunlardan slave kommunal xidmotlor Uzro xoarclords artim yasana bilor. Beloki
Kralliq tobii gazin 12%-ni vo elektrik enerjisinin 5%-don ¢oxunu ittifagdan idxal
edir. Breksit vaziyyatinds Avropa Daxili Enerji Bazarindan ¢ixis qeyda alinmisdir.
Bununla kommunal xidmatlorin giymati yuksalos bilor. Tohsil sahasinds “Erasmus”
programimin Yyaratdigt mubadilo sanst mohdudlasir. Lakin yeni programin

yaradilmas1 masalasida glindemdadir. (Adams, 2020)
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FOSIL II1. BIRLOSMIS KRALLIGIN DUNYA MALIYYO
BAZARLARINDA INKISAF PERSPEKTIVLORI

3.1. Institutlarin va subyektlorin maliyys bazarlarina tasirlori

Praktikada qeyri-mioyyanliklor soraitindo bazar subyektlarinin vo digar
quvvalorin bazarlara konardan tosirlor edorok dalgalanmalara sobab olduglar1 barada
bir sira faktlar vardir. Breksit prosesi gedisindo maliyys bazarlarinda yaranmis
geyri-muayyanliyin sobablori sirasinda siyasoatGilorin agiqlamalar1 xiisusi rol
oynadigini qeyd etdik.

Soxslorin agiglamalarinin sobab oldugu dalgalanmalara nozor yetirok. Bu
dalgalanmalar osas etibari ilo funt sterlingin mozonnosinds daha aydin nazors garpir.
2016-c1 il referendumunun naticasine asason D.Kemeron va ardindan C.Hill Avropa
Ittifaqr komissar1 vozifasindon istefa verdiyini aciglamus oldu. Bas nazirin istefa
xabari Breksit referendumunun sok effekti ilo birgs -8.06% dayar itkisi ilo yadda
qald1 va ikinci istefa xabari -3.37%-lik itki ilo tarixs diismiis oldu (Qoribli, 2017: 5.151).
11 oktyabr 2016-c1 ildo T.Meyin bas nazir se¢ilmasinin ardindan Miihafizokarlar
Partiyasinin yigincaginda “Artikl 50”-ni 2017-ci ilin mart ayinin sonuna gadar irali
sliracayi agiglamasi “Hard Brexit” xobarini alovlandirdi va funtun kaskin satisina
saboab oldu. Bu hadisa bir godar genis zaman periodunda toqriban -7%-lik doyar itkisi
ilo yadda qaldi. Acgiglamalar sonrasi funtun moazonnasi bozi hallarda doyar
qazanmasi ilo yadda qaldigini daha avvalki fasilds geyd etmisdik. Xiisusilo 2017-ci
il 18 aprel tarixindo T.Meyin parlament seckilori elan etmasinin ardindan funtun
doyar gazanmasi qeyd edilmolidir. Bu tipli xaborlor sirasina “Soft Brexit”
xabarlorids aid edilmalidir. Bu xabarlarin asas gindomds oldugu dévr 2017-ci ilin
ortalarindan 2018-ci ilin aprel ayma qodar olan zaman periodudur. Bu dévrds
siyasatcilorin agiglamalarinda Breksit-lo bagli neqativ fikirlora ¢ox az rast galinir.
2018-ci ilin iyul aymndan etibaron Kralligin siyasi Sohnosindo fikir ayriliglari
fonunda bir sira soxslorin istefa vermosinin sahidi ola bilarik. D.Devis va

B.Consonun istefa vermasi T.Meyin siyasi niifuzuna zorbo vurmus oldu. Sonraki
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donomds T.Meyin toklif etmis oldugu “Ag voroq” adlanan sazis Ittifaq torofinds
radd edildi ki, buda “No-deal Brexit” ehtimalini alovlandiran sabablardan biri oldu.
T.Meyin hazirlamis oldugu digor tokliflordo ugursuzluga diicar oldu. Bu
ugursuzlular nainki beynalxalg arenada eyni zamanda daxildo do bas verirdi. Bu
vaziyyatdoan onun siyasi ragiblori moaharatlos istifads edarak 6z agiqlamalari ilo onun
siyasi nufuzuna zarba vururdular. Noticodo T.Mey istefa verdi vo homin agiglama
yayimlandigi giin funt doyar gazanmis oldu (+0.45%). B.Conson iso daha ¢ox sort
Qorarlar1 ilo secilon biri oldugundan onun acgiqlamalari daha sort garsilanirdi
(Huseynzade, 2020: s.26). Beloki, o bas nazir se¢ildikdon sonra Breksit masalasino daha
sart mévgedon yanasma sargiloyirdi ki, bu da bazarlarda “Hard vo No-deal Brexit”
ehtimalim1 artirirdi. Sorgulara osason B.Consonun siyasi niifuzunun bas nazir
secildikdon Breksit guiniino gadar pislosdiyinin sahidi olmaq olar. Lakin xiisusilo
2019-cu ilin noyabr ayindan etibaran yaxsilasma geyds alinir va bu hal 2020-ci ilin
aprel ayinda maksimum hoddi (66%) oldo edir. 2020-ci ildo Covid-19
pandemiyasinin tasiri ilo pislosmo geyds alinsada Breksit-lo bagli kegid miiddatinin
sonuna yaxin danisiglarin gliclonmasi onun niifuzunu artirir (YouGov.co.uk, 2021). Bu
isdo onun agiglamlarinin mithim shamiyyati vardir. Ciinki 2020-ci ilin noyabr
aymda “No-deal Brexit” yenidan glindoma galsada B.Conson bunun 6lkays ciddi bir
tosiri olmayacagini vo ona hazir olduglart anlamini veron agiglamlar verirdi. Daha
owval iso 0, ticarst minasibotlorin UTT qaydalar1 osasinda tonzim edilmasinin
Kralliq ii¢iin ciddi problem yaratmayacagi aciqlamasi ilo daha ¢ox yadda galib. O
hamginin, agar Al Kanada tipli sarbost ticarst miigavilosi imzalamaq istomase UTT

qaydalarma kegid edacoklorinida bildirmisdi (www.bbc.com/news/uk-51351914, 2020).

B.Consonun maliyys bazarlarina osas tesiri: Breksit prosesini tez va qazanch
formada hoyata kecirmoys fokuslanan goriislori vo agiglamalar1 fonunda miisbat;
lakin yubanmalar va onlarin tasiri ilo bazarlara yayilan monfi xabarlor fonunda iss
monfi tasirlori aydin segilir.

Hakimiyyatdo olan quvvalorin acgiqlamalarinda biz daha ¢ox chtiyyath
davranislarin sahidi oluruq. Bunun osas sobobi iso onlarin sort agiglamalarinin

comiyyat tarafindon manfi gabul edilmasidir. Diisiiniiriik ki, referendumun naticasi
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comiyyato agiglandigdan bir miiddot sonra artiq Olke Votondaslart bununla
barismigdir vo bundan sonra onlari maraglandiran asas masalo daha yaxsi sortlorin
oldos edilmasi idi. DOvlat organlarina goaldikds onlarin davranislar1 ananovi olaraq
geyri-muayyanliklarin idars edilmasi idi.

Institusional investorlarin davramislar1 Breksit prosesindo bir qodor tozadli
diisiincalorlo zongindir. Arasdirmamiz asnasinda Kralligin investorlar ti¢iin Breksit

effektinin miisayati ilo calb edici olan va olmayan gdéstaricilorini mioyyoan etdik:

Cadval 9: Investorlar ii¢iin Kralligin qiymatlandirilmasi

Manfi Miisbat
Vahid bazarin tork edilmasi vo pasport Milli valyutanin dayarinds ucuzlasma
hiququnun itirilmasi
Yeni qaydalar Ucot daracoalorinin asagi olmasi
Qeyri-mioayyanlik Biznes mihitinin dastoklonmasi
Birlogsmis Kralligin iqtisadi gostaricilorinda Bazar infrastrukturunun slverisli olmasi

yasanan geriloma
Manba: Musllif tarafindon doyarlondirmalor ssasinda hazirlanib

Gorindiyl kimi dévlat 6z tonzim etmos alatlori vasitasilo bu prosesin tasirlorini
mohdudlagdirmaga nail olmusdur. Bu tezisi 2016-c1 ildo Kralliga yatirilan
investisyalarda artim ilo stibut eda bilarik. Lakin goriinen budur ki, artimin asas
sabablarindan biri mahz geyri-ittifag mansali investisyalardir. Qeyd etmoaliyik ki,
ittifaqinda Breksit prosesi zamani qazanci hegdo az olmamisdir. Beloki, ittifaga tizv
olan Olkalords (Kralliq xaric) 2016-c1 ilo eyni ilo Kralligda geyds alindigi kimi
birbasa xarici investisyalar tizro artim qeydo alinmisdir. PwC sirkatinin 2021-ci ilds
5000-don artiq sirkotin icragi direkrtorlar1 arasinda aparmis oldugu sorguda
investorlar ti¢iin calb ediciliyina gors Birlosmis Kralliq ilk 4-liys daxil edilmisdir.

Buda bir daha Breksit-in tosirlori ilo bagli suali giindomo gotirir.

(www.pwec.co.uk/press-room/press-releases/post-brexit-uk-an-increasingly-attractive-growth-
target-for-glob.html, 2021)

Lakin butln bunlarla boarabar Breksit prosesinin monfi effektinin daha ¢ox
olmasi yanasmasida movcuddur. Beloki, Bloomberg-a gora 2016-c1 ilin yanvar
ayimndan 2020-ci ilin iyun ayma qodor 12.7 mird. funt focmindo vosait Kralligin
kapital bazarindan ¢ixarilib. Bunun sobabi 4 il arzindo davam edon Breksit geyri-

muayyanliyi vo pandemiyanin tosiri ilo Kralliq sirkatlorinin 6domali olduglari
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dividentlordo azalma geyd edilir. Lakin bu mogalodo hom do Birlogsmis Kralligin
butin bu geyri-miayyanliklora baxmayaraq halods diinyada ikinci boyik portfel

idara edilmasi markazi oldugu geyd edilir. (www.bloombergquint.com/onweb/banks-still-

moving-970-billion-of-assets-from-u-k-ecb-says, 2021) (www.ft.com/content/a456d743-419d-
4dc5-ae43-83d2995616fe, 2020)

Eyni zamanda bir sira boyiik maliyya sirkotlorinin sahib olduglar1 kapitalin
Kralligdan ¢ixaracaqlari ilo bagli molumatlar vardir. Maslon, Morgan Stanley banki
100 mlrd. avro hacminds, JPMorgan Chase & Co. 200 mlrd. avro hacmindo,
Goldman Sachs Group isa 60 mlrd. dollar doyarinds aktivin Kralligdan ¢ixararaq
Almaniyaya koglracayi ilo bagli molumatlar yayilib. Avropa Markozi Bankinin
rohbori Andrea Enria banklarm {imumilikdo 1.2 trin. avro hocminds aktivi Ittifaga

kdglrmaya raziliq verdiyini bildirmisdir. (www.bloombergquint.com/onweb/banks-still-

moving-970-billion-of-assets-from-u-k-ecb-says, 2021)

9sas sobab pasport hiiqugunun itirilmasinin olacagi qeyd edilir. Lakin biz 2-Ci
fosildo bu munasibatlorin golocayi ilo bagli miiayyan mosalalora toxundug.
Galdiyimiz natico maliyys sahasinds bir muddastlik geyri-miayyanliyin mévcud
olacagi ils bagh oldu.

Noatica olaraq diistiniiriik ki, Breksit prosesi fonunda bir ¢ox hallarda media
organlari torafindon neqativ Breksit xabarlorinin daha ¢ox yayilmasi bas vermisdir.
Buda neqativ xobarlarin ictimayat torafindon daha ¢ox digget calb etmoasi ilo baglidir
(Stafford, 2014). Bu proses osnasinda maliyys qurumlari, xiisusilo banklar vo
investisya fondlarinin vermis oldugu reaksiyalar sirf investorlarin narahatligim
aradan qaldirmaga fokuslanmisdir. Konsalting sirkatlorinds risklarlo  bagh

xidmatlordo Breksit xiisusi olarag geyd edilir va buda eyni mogsads xidmaot edir.
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3.2. De-inteqgrasiya proseslorinin inkisafi

B.Conson gerilomalarin digar 6lkalorls baglanmus ticarat miigavilalori hesabina
konpensasiya edilo bilocoyini geyd edir. Kralligin 1 yanvar 2021-ci ilo gbra qlivvaya
minon 61 razilagsma, imzalanmis lakin halo tam qlvvads olmayan 4 razislasma,
mizakirs olunan 4 razilasmaya sahib oldugu malumdur. Breksit-don avval Kralliq
Ittifagin oldo etmis oldugu biitiin raizlasmalarin torafi kimi ¢ixis edirdi. Homin
dovrda 70-don cox Glkani shato edon toxminan 40 ticarat razilasmast mévcud idi.
Hazirda Kralliq “Trans-Sakit Okean Toarafdashig: iiciin Hartorafli va Progressiv
Sazisa” (CPTPP) qosulmaq liglin danisilara baslamagi planlayir. Eyni zamanda
Krallig ABS, Avstraliya vo Yeni Zellandiya ilo danisiglar aparir (Edgington, 2021)
(www.gov.uk, 2021). Kralliq ilo Avropa ittifaqn arasinda olds edilon 24 dekabr
razilagsmasinin maliyya Xidmotlori vo kapitalin horakati ilo bagli asas toxundugu
masalalor: (UK-EU TRADE AND COOPERATION AGREEMENT, 2020)

Maliyya xidmatlori

Sazis maliyya Xidmatlari (izra sarhadyani ticarati vo davamli bazara gixis1 tamin
edacak investisiyalar haqqinda miiddoealar1 shata edir. Sazis tonzimlayici va nozarat
orqanlarmin maliyya sabitliyini, bazar bitévliyind tamin etmoak va investorlar va
istehlakeilar Gi¢iin qorumalar tomin edir;

Taroflor hadoflora vo bagliliglarina dair 6hdaliklarini mioyyanlosdiran birgo
boyannama qobul edir, davamli vo dayaniqli alage qurmaqg Uclin oamokdasligin
genislondirilmoasi, molumat mibadilasini va ikitarafli dialoqu gabul edirloar;

Boyannama toraflorin ekvivalentlik qaydalar1 asasinda biitiinliiyiinii bir daha
tosdiq edir. Toroflor ekvivalentlik qaydalari asasinda neca iraliloyacaklarini
muzakiro edocoklor. Anlasma memorandumunda omokdashigin tonzim edilmasi
Uclin taraflor milayyan addimlar atacaqlar;

Kapitalin harakati, 6danislor, kéclirmalar va mivaqgati goruma tadbirlori

Birlosmis Kralliq vo Avropa Ittifaq: investisya vo ticarati rahatlasdirmaq iigiin
kapitalin vo mal vo xidmotlor Uzro Odonislorin azad horakatini tomin etmok

ohdaliklorini  gotarirlor. Middoalar toroflorin 6z yurisdiksiyalarinda dovlet
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siyasatinin hadoflorini hayata kegirmayi tomin edir. Toroflorin mivoaqgqgeti olaraq
muoayyan istisna hallarda geyd-sort qoymasi gobul edilir (masalon, tadiyys balansi
ilo bagli bohran halinda).

Homginin sazisdo Xidmatlor lzra ticarat va investiyalar basligida movcuddur
ki, bazarlara davamli c¢ixisin tomin edilmosi, limitlor vo mohdudiyyatlorlo
qarsilasmama, birbasa investisyalarin doaStoklonmasi, diskriminasiyaya qarsi
¢ixilmasi, yerli movcudlug, icra toloblorinin qadagan edilmosi, yiiksok idaroetmods
tomsil olunan saxslara garsi vatondasliq mohdudiyyatlorinin garsisinin alinmasi kimi
ohdaliklor gotiirilmiisdiir. Toroflor razilasmani hor 5 ildon bir noazardan
kecirilmasini tamin edacaklor. Bu mogam ikitarafli miqavilalor tizra gox mihtmdur.

Umumilikda Ticarat vo Omokdashq barada sazisdo maliyys bazarlarinda
tonzim etmo qaydalarina demok olar ki, az toxunulub (UK-EU TRADE AND
COOPERATION AGREEMENT, 2020). Lakin sazisin motnindon vo Il fasildoki
aragdirmamizin naticasi olaraq goldiyimiz naticays asason bu sahads uygun bir
sazisin oldo edilocoyini diisiiniiriik. Bunun osas Sobobi ittifaqin sahib oldugu
inteqrasiyanin dorinliyidir va buna gérads Ittifaq qeyd edilon sortlorlo razilasmisdur.

Diisiiniiriik ki, Ittifaq ilo Kralliq arasinda maliyys Xidmotlori tizra, xtsusilo
MIFID 1II va derivativlorlo bagli ekvivalentlik qaydalarinda raziliq qagilmaz olacaq.
Clnki bu masalads garsiligl olaraq asilliglar mévcuddur. Olbattoki, alds olunacaq
raziligda miioyyan detallarda negativ mogamlar olacaqg, lakin bu he¢ds razilasmanin
“doyarini” asagi sala bilomoaz. Mediyanin giindomino nozor saldiqgda Breksit
sazisinin “igo yaramadigi” ilo bagl miioyyan fikirlor gormok olar. Bu hal ticarat
mosalalorinda  yaranan buokratik ongollorlo olagalondirilir. Ogor mediyanin
nozarindan yanassaq Breksit-in badbin sonlugla bitmasi ehtimali daha boyiik idi. Bu
halda sahibkarlar hazirki vaziyyatdon daha pisine hazir olmalr idilar.

Il fasilda ittifaq ilo Kralligin bozi gostoricilorini migayise etmis olduq. Bozi
hallarda Kralligin Ittifaq ilo iqgtisadi gOstoricilori arasinda uygunsuzluqglar
maovcuddur va bu hal Breksit-o sobab olarag gostorilo bilor. Kralliq Breksit-o gora
Avropa lttifaqinda bas veracak hor hansi iqtisadi bohrana yoluxmamaq sans1 qazana

bilor. Hazir ki, halda bu yalniz igtisadiyyatin diversifikasiyasi ilo mimkiin ola bilar.
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Kralligin Breksit-o hazirliq olaraq goériinan magamlart movcuddur. Breksit-o
hazirlig, onun sokunun azaldilmasi kimi do adlandirila bilor. Beloki, maliyys
bazarlarinda istirak¢ilarin rahat foaliyyotino fokuslanan infrastruktur, ucot
daracalori, valyuta kursu kimi masoalalor dovlot tonzim etmosi olaraq Breksit-in
tosirlorinin azaldilmasina fokuslanib. Bunlarin sayesindo Avropali investorlarin
bazari tork edacayi halda geyri-ittifag mansoli kapital bazara daxil olacaqdir. Al-ya
daxil olan digar dovlatlorda iso maliyys markazi olmaq ugrunda miibarizs basg verir.

Kralligin diinyanin digor mahim iqgtisadi markozlori ilo iki vo coxtorofli
munasibatlorin genislondirilmasi ilo bagli addimlar1 mévcuddur. Breksit prosesi bir
sira hallarda ultra sag¢1 vo ksenofob soxslorin bir araya galmasi ilo alds edilon “ugur”
Kimida gostarilir. Lakin bu proses integrasiya proseslorinds yeni Gftiglor aca bilar.
Bu proses ittifagda da yeni dayisikliklara sabab ola bilar (Polychroniou, 2018).

[k ovval Breksit Avropa lttifaqinin niifuzuna zorbs vura bilor. Bu Kralligin
Ittifagsiz qazanancagi ugurlardan vo ugursuzluglardan asili olacaq. Ittifaga
qatilmaqda maraqli olan 6lkalar bir gadar diisiinmali olacaglar. Dayarlondirmamiza
osason Avropa Ittifagnin genislonmo siyasotinda Breksit prosesi ilo miioyyan
iraliloyisloar ola bilor. Bu halda ilk n6vbada Albaniya, Simali Makedoniya, Serbiya,
Turkiys namizad olacaq. Sonraki marhalada Bosniya va Hersogovina va Kosovo ils
miinasibatlarda yeni marhoala baslayacaqdir (European Commission, 2014). Islandiya ilo
bagli mosalalor yenidon giindomoa golo bilar. Inteqrasiya prosesinin genislonmasi
halinda Karib hévzasi regionu il ittifaqin miinasibatlorinds yeniliklor gézlonilir. Bu

hal homginin Sorq Torofdashigi ¢orgivasinds post-sovet dovlstlorinods aiddir.

(https://www.consilium.europa.eu/en/policies/eastern-partnership/, 2020) (Butorina, 2020: s.8)

Breksit prosesinin gedisi morhalosindo ABS-da prezident seckilorinds
C.Baydenin golobasi ilo Breksit prosesina baxislarda farqli manzars yaranmis oldu.
Beloki, Bayden Breksit-in tarixi sohv oldugunu bildirir, Tramp iso Breksit prosesini
dastoklayan harakatlori ilo segilirdi. Bu halda har iki torof ABS-1n miioyyan tasirlori
ilo Uzlaso bilor. Vo bu tasirlor ilk névbada yeni global inteqgrasiya prosesini
cotinlogdirir. Kralliq Bayden ilo bir sira moasalalordo: Rusiya vo Irana sanksiyalar,
Cina qgarsi insan haqlar1 mosalasi kimi mosalalordo amokdasliq edir. Eyni zamanda
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Bayden Avropa lttifaqmn Rusiya ilo yaxinlasmasina qarsidir. Kralliq Breksit
effektinin minimallagdirilmasi iiglin vo daha yaxs1 sartlor namina hall yolu axtarisi
ilo CPTPP-ya Uzvllyl muzakirs edir vo Cin ilo yaxinlasmaga ¢alisirdi (Brown, 2021:
s.5). Bu hala Baydenin manes olmasi bir godor mibahisalidir. Bozi hallarda ABS-1n
bu toskilata qatilacagi xobarlori vardir. (Tan, 2021) (Maizland, 2021)

Bu halda Breksit prosesindon sonra integrasiya proseslarinin giclonmosi
mimkindir. Lakin bu proses ilk ndvbada global giiclorin, ABS, Cin, Avropa Ittifaqi
Vo Rusiyanin tasrindon asili olacaqdir. Birlosmis Kralliq 6z davraniglar ilo oks
integrasiya prosesindon inteqrasiyanin yeni vo daha saxalonmis formasina ke¢iddo
maraqli oldugunu gostordi. Breksit Birlosmis Kralliga region inteqrasiyanin boxs
etdiyi regional igtisadi problemlordon yayinmaq vo regional inteqrasiyadan “Qlobal
Britaniya” proektino kegid kimi bir tstlnlik vers bilor.

Bu fosil yazildig: tarixdon sonra, 2021-ci ilin 26 mart tarixindo Birlogmis
Krallig vo Avropa Ittifaqr maliyyos xidmeotlori (izro raziliq oldo etmis oldurlar.
Ekspertlor bu raziligi Kralliq {igiin oldugca miisbat oldugunu qeyd edirlor. Ovvalda
chtimal etdiyimiz kimi ilk agiqlamalara goroa Kralliq maliyys xidmotlori Uzrs
ekvivalentlik hiququ oldo etmisdir. Toroflor golocokda maliyys institutlarinin
qarsilasdig1 hiiquqi prosedurlarda yasanan problemlarin halli ilo bagli amokdasliq
edacaklar va ilds iki dofa toraflorin goriistinii nazards tutur (Brunsden J., 2021) (Nardelli
A., 2021). Bu miqavilo xobarina bazarlar misbat reaksiya verdilor vo Xobar
yayildigdan sonra funt +0.6% ($1.38) bahalagsma yasadi

(www.bankofengland.co.uk/statistics/exchange-rates, 2021).

Bir sira ehtimallardan forgli olaraq Kralliq daha iistiin sortlorls ittifagdan ayrildi
va ehtimal etdiyimiz kimi qarsiligli asillig mahz bu migavilslari Kralligin xeyrina
hall etdi. Bu halda Kralliq hokumatinin Breksit-don istifado etmosi ilo igtisadi
dividentlor aldo edo bilmasi tezisi 6ziinii dogruldur. Breksit prosesindan istifads
edorok hom Ittifaqin siyasi va iqtisadi tesirini 6lka tizarinde mahdudlasdirmis oldu,
diinyanin digar regionlarinda olan inteqrasiya proseslarina mustaqil olaraq qatilma
sans1 aldo etdi, daxili igtisadi proseslari tanzim etmak Ugtin oks integrasiya prosesi

olan Breksit-don bir effekt kimi istifads etmis oldu. Breksit prosesinin davami olaraq
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oks inteqrasiyanin oksina, integrasiya proseslorinin sahidi ola bilarik ki, bu da ilk

névboda ABS, Cin, Al vo Rusiyanin maraqlarindan asili olaraq inkisaf edocok.

3.3. Brexit va Avropa Ittifaqinda bas veran proseslarin Azarbaycan

Respublikasina miimkiin tasirlari

Breksit effektinin Azorbaycan Respublikasina miimkiin tasirini iki grup tzrs
qruplasdirmaq olar: Iqtisadi tosirlor vo siyasi tosirlor. Bresit-in Azorbaycan
iqtisadiyyatina 2sas tasiri ilk avvol Azarbaycan Respublikasi Dovlot Neft Fondunun
timsalinda hiss edilir. Neft Fondu, "Azarbaycan Respublikast Déoviat Neft Fondunun
valyuta vosaitlorinin saxlanilmasi, yerlosdirilmasi va idara edilmasi hagqinda
Qaydalar"-a vo Fondun investisya siyasatine uygun olaraq vasaitlorini diinyanin bir
sira inkisaf etmis vo inkisaf etmokdo olan dovlatlorine investisyalar yatirir. Avropa
(Kralliq daxil olmagla) bu siyahida mithiim yer tutur. Fondun aktivlarinin tagriban
5%-i Ingilis funtunda vo togribon 30%-i avroda yerlosdirilib. Fondun sahib oldugu
dasinmaz omlakin vo investisya portfelinin bir hissasi Avropaya aiddir.
(www.oilfund.az/storage/uploads/ggygkg6hwe.pdf, 2021). Cadval 10-da, 2015-2020-ci

illors Uzra detalli malumat verilmisdir:

Cadval 10: ARDNF-in vasaitlarinin xarici valyutalar tizra bolgisi

Valyutalar 2015 2016 2017 2018 2019 2020
Funt sterling 5,2% 4,8% 5,1% 4,6% 5,1% 5,3%
Avro 35,3% 34,3% 35,7% 34,4% 31,4% 20,3%
ABS dollari 47,7% 49,2% 47,1% 48,9% 45,2% 53,8%
Digor 11,8% 11,7% 12,1% 12,1% 18,3% 20,6%

Manba: ARDNF-nin investisya gostoricilori (2015-2020) oasasinda miiallif torafindon hazirlanib
www.oilfund.az/investments

Cadval 11: ARDNF-in sahib oldugu dasinmaz amlaklar va dayarlari

Dasinmaz amlak Dayari
Birlogmis Kralliq, London 177.4 min. funt sterling ($285.6 min.)
Fransa, Paris 135 min. avro ($180 min.)
Digor 565 min. ABS dollar1

Manba: ARDNF-nin 2021-ci il hesablamalar1 osasinda miuollif torofindon hazirlnamigdir,
https://www.oilfund.az/investments/real-estate
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ARDNF-in Avropada kifayst godor vosaiti yerlosdirilib. Bu sobobdon Breksit
referendumunun vo sonraki proseslorin fonda muioyyan tosiri olmusdur. Lakin
Avropanin fondun aktivlari siyahisinda azalan payi hiss edilir. Bu itkilari vasaitlorin
bir hissasinin funt sterling vo avroda yerlosdirilmasi ilo homin valyutalarin doyor
itkisi fonunda qarsilasilan itiklor; investisya protfelinds yer alan sshmlords Breksit
effekti ilo yasanan itkilor; dasinmaz omlakin qiymoatinds yasanan dalgalanmalar vo
Umumon Breksit effekti ilo global maliyys bazarlarinda geyri-musyyonlik fonunda

yasanan itkilor kimi tasniflogdirmo apara bilarik.

Qrafik 10: ARDNF-in investisya portfelinin regionlar tzra bélgisi
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Manba: ARDNF-nin investisya gostaricilori (2015-2020) asasinda mioallif torofindon hazirlanib
(www.oilfund.az/investments)

Funt sterlingin fondun aktivlorinin arasinda on asagi pay1r mohz Breksit qeyri-
muayyanliyinin maksimum hadds oldugu illordo daha az faizo sahibdir (4.8%;
4.6%). Eyni fikirlor avroyada aiddir. Avro va funt sterlingin investisya portfelinds
payina nazar yetirdikds funt tizra 5%-lik hodd sabit olaraq gabul edilsads, avro tzra
hadd 2014-ci ildan etibaran azaldilir. Beloki, 2013-ci ilda 40%, 2014-ci ilda 35%,
2020-ci ildo 20%-2 endirilib. Avropanin pay1 eyni zamanda investisya portfelindo
do azalmaqdadir.

Azorbaycan Respublikasinin rasmilari vo dovlst orqanlari 6z agiqlamalarinda
Breksit prosesinin Azorbaycan Respublikasina miimkiin tasirlorini geyd etmislor.
Arasdirmamiz osnasinda ARDNF-in 2018-ci il sohm bazarinin golirliyi ilo bagh
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aciqlamasinda Breksit prosesi osnasinda yaranan gorginliyin schm bazarlarinin

galirliyina manfi tosir edocoyi boyanati ilo qarsilasdiq (www.oilfund.az/fund/press-
room/news-archive/1386, 2019).

Azorbaycan Respublikast Moarkozi Bankinin agiqlamalarina nazor yetirdikdo
bank 2016-c1 il 24 iyun tarixinds verdiyi agiglamada manatin mozonnasino Breksit
effektinin hor hansi bir tosirinin olmayacagini bildirib. Bank 6z “aktivlarini
diversifikasiya strategiyas: “-na uygun olaraq 3 valyutada saxlayir. Ingilis funtunun
investisyadan golir aldo etmok mogsad ilo investisya taranisinda pay1 3% hacminda
saxlanilmasi hadaflonir (Morkazi Bank, 2016). 2020-ci il “Pul va maliyya sabitliyi
siyasatind -0 vo 2018-ci vo 2019-cu illor Uzro “Pul Siyasati Icmalin ’-da Breksit-in
qlobal igtisadi artim prognozunu zaiflodon sobablordon biri Kimi gOostormisdir.

Azaorbaycan Respublikasinin qgeyri-neft sektoruna aid investisya bazarinda
2000-2017-ci illor Gzro dovlstlorin payma noazor yetirdikdo Birlosmis Kralligin
paymnin ikinci yerds, Niderlandi 3-cii, Almaniyanin 8-ci, Italiyanin 9-cu, Fransanin
10-cu oldugunu gora bilorik. Prezident ilham Bliyev 2021-Ci ildo Birlosmis Kralligin
dovlat nazirini gobul edorkon Kralligin Azorbaycana 30 mlrd. dollar hacminda
investisya (I yerds) qoydugunu bildirmasi bu dlkanin Azarbaycan iqtisadiyyatinda
necs miithiim rol oynadigini gostarir. Prezident hamginin qarsidaki illarda diggatin
daha cox geyri-enerji sektoruna yonoaldilocayini bildirmisdir. Birlosmis Kralliga
moXxsus investisyalar asas etibari ilo enerji sektoruna yonalib. Azorbaycanda 500-2
yaxin Krallig mansali sirkat foaliyyat gostorir (Mehtiyev, 2018). Azarbaycan Birlosmis
Kralligin birbasa xarici investisya bazarinda 2019-cu ildo 0.1%-don az paya
sahibdir. 2019-cu ildo Kralligin Azorbaycanin omtoo bazarinda payr 3.6% vo
xidmatlor Uzra 8.4% olmusdur (Department for International Trade, 2021: s.8).

2019-cu ilds saofir Karol Krofts Breksit-in Azarbaycan-Kralliq miinasibatlorine
tosir etmayacayini vo oksina Azorbaycanin maliyya sektoruna dostok verilmasini,
Olkanin regionun maliyya markazina ¢evrilmasina kémoklik edilmasi tigiin hazir
olduglarim1 bildirmisdir (Azernews, 2019). Nozaro alsaq ki, hazirda regionda yeni
siyasi manzara movcuddur bu halda geyd edilon mosals realliga indi daha yaxindir.
2021-ci ilin fevral ayinda Birlosmis Kralligin Avropa qonsulugu vo Amerika

78


http://www.oilfund.az/fund/press-room/news-archive/1386
http://www.oilfund.az/fund/press-room/news-archive/1386

mosalalari  Uzro dovlot nazirinin Azorbaycan Respublikasina sofori zamani
omokdasghigin miixtolif saholordo inkisaf etdirilmosi kimi maslalora toxunulub.
Xususils isgaldan azad edilon orazilarin barpasi prosesino Kralliq sirkatlorinin calb

edildiyi ITham Bliyev torofindan geyd edilib (www.president.az/articles/50572, 2021).

Kralliq vo Azorbaycan arasinda investiya moasSalolorindo olan yaxinliga
baxmayaraq ticarat torafdasi olaraq Kralligin rolu Avropa Ittifaqinin diger dovlatlori
ilo migayisado zoifdir. Beloki, Birlosmis Kralligin Avropa ttifaqmin torkibindo
oldugu dovrds Azorbaycan Respublikasinin timumi ixarcinda (1992-2019) 2%-lik
paya sahibdir (9-cu). Bunun oksins olaraq Italiya 58%, Fransa 12%, Almaniya 6%,
Ispaniya 4%-dir. Idxalda iso Almaniya 25%-lo 1-ci, Kralliq 1992-2019-cu illor
araliginda 22%-lo 2-ci, Italiya 11%, Fransa 9%, Niderland 5%. Xarici ticarot
dovriyyassinds iso Birlosmis Kralliq 5.63%-lik payla 4-cli yeroda, Italiya 1-ci (48%),
Fransa 2-ci (11%), Almaniya 3-cldir (10%) (2005-2019). Azarbaycanin Kralliga

ixracinda asasan qeyri-neft sektoruna aiddir (www.stat.gov.az/source/trade/#, 2021).

Azorbaycanin xarici ticaratindo Al 48,6%-lik pay: vardir. Avropanin enerji
sektorunda gazla tominatin 5%-ni Azarbaycan tomin edir. Azarbaycan Avropanin
diggatini homds tranzit imkanlarma goro colb edir (Eastern Partnership, 2019).
Azorbaycan gaz layihslorin reallasdirilmasi ilo Avropa Ittifaqinn enerjinin
saxalandirilmasi va yasil enerjiya kecid prosesins 0z tOhvasini vermakdadir.

Avropa lttifaq1 ilo Azorbaycan arasinda miitomade olaraq Azorbaycan-Al
Omokdasliq Surasi gargivasinds goriislor hayata kegirilir. 2018-ci ildo amoakdasligin
yeni prioritet istiqamatlori razilagdirilib (European Council, 2020). Bruselds, 2020-ci
ilin 23 dekabrinda Ceyhun Bayramov Torofdasliq Surasinin iclasinda istirak etdi.
Al-Azarbaycan arasinda ikitorofli sazisin perspektivlori mizakiro edildi (EU
Neighbours East, 2020). Qeyd edok ki, Azarbaycan torafindon miharibs zamani1 ATOT-
in Minsk grupunun faaliyyatsizliyi va ikili standartli yanagsmasi tez tez vurgulanirdi.

Avropa Qosuluq Siyasatinin moqgsadlorina nazar saldiqgda Sorgi  Avropa
Olkolori ilo ticarat, iqtisadi, soyahot masalolorindo raziliga golinmasi vo
demokratiyanin, sabitliyin tomininds ortaq doyorlorin qurulmasi ilo omokdasligin

inkisaf etdirilmasi hoadoflonib. Bu halda Azorbaycan Respublikasinin qarsiya
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goyulan hodoflora nail olmas: ilo vo AI ikili yanasmadan obyektiv yanasmaya
kecmosi ilo Ittifaqa iizvliik masalesi giindema galo bilor. Qarabag miinaqisasinin
halli vo Conub Qaz doahlizinin potensialini artiran hadiss olan 2021-ci il yanvarin 21-
do Azarbaycan vo Tlrkmonistan arasinda imzalanan anlasma memorandumu geyd
edilmalidir. Sonraki dovra bu proseslorin inkisafinin ilk novbada toraflorin siyasi
iradasindan va geopolitik proseslordon asili olacagini diistiniiriik (O'Byrne, 2021). Tirk
diinyas1 Avropa va Asiya regionu arasinda alagolondirici rol oynayir (I'apu6au E.A.,
2017:s.50). 10 noyabr 2020-ci il Azarbaycan, Rusiya vo Ermoanistan prezidentlorinin
boyanatina nozar yetirdikdo nogliyyat alaglorinin barpasi xiisusi olaraq qeyd edilir
(president.az, 2020). Bu halda Avropani Cin ilo birlosdiracok noagliyyat dohlizi Kimi
Azorbaycanin rolu ilk novbads yiiksalir (Valiyev A., 2017: s.2).

II Qarabag miiharibasi dovriinds Birlosmis Kralligin davranislart digqgati calb
edir. Kralliq bir ¢ox hallarda Azarbaycan va Tirkiyanin torafinds dururdu. Kralligda
Fransa vo Almaniyadan forgli olaraq ermanilarin siyasi niifuzu ¢ox asagidir vo tasir
imkanlar1 olduqca zoaifdir. Birlogsmis Kralligin diinya siyasi arenasinda ittifagdan
asili olmadan ¢ixis etmasi onun yeni global giic olarag yenidan giindema galmasins

sorait yaradacaq (www.gov.uk/world/turkey/news, 2021).

Breksit geyri-mlayyanliyino baxmayaraq Kralligda investiya axinlarinda
yaranan artim va biznes muhitinin halads calb edici olaraq qalmas1 maraq dogurur.
Eyni zamanda Breksitdon bir effekt olaraq istifado etmoklo muoayyan iqtisadi
dividentlar alds edilmasi golocak perspektivda miiayyan masalalordon yararlanmag
ucln bir nimuna rolunu oynaya bilor. Covid-19-a gqadar Azarbaycanda yaranan son
geyri-muoayyalik hali olbattoki, devalivasiyadan sonraki iqtisadi boéhran idi. Lakin
burada banklar muflis oldu, xarici investisya 6lkani tork etdi. Biz Kralligda Breksit
geyri-muayyanliyina garst qoydugumuz gostaricilor mahz dévlatin tonzim etmos
qaydalart idi. Birlogmis Kralligin investisya, bank¢iliq, maliyya bazarlar ils bagh
tocrubasinin  Oyranilorok Azarbaycan Respublikasinda totbig edilmasi 6lkays
igtisadi geyri-mioayyoanliklor fonunda belo davamli investiya axini, is miihiti vo
maliyys bazarlarinda somarali inkisafa vo sosial layihalorin somarali totbigins sorait

yarada bilor.
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NOTICO VO TOKLIFLOR

Breksit prosesi ilo Birlosmis Kralliq va lttifaq igtisadiyyatlarinin qarsiligh
alagesinin hansi soviyyada olmasi giindoma galdiki, elo bu masalo 0zliyiinds prosesi
geyri-muoyyan edirdi. Toadgigat zamani alds edilon naticalori imumilosdirsak:

Ilk notico Avropa maliyys bazarlarinin inkisaf perspektivlori ilo baglhdir.
Londondan kapital gagisinin olmamasi miimkiinsiizdiir. Bu halin kiitlovi olmas1 sok
effekti yarada bilor ki, bu bas tutmayacaq. Avropa maliyys bazarlarmin inkisafi
London maliyys bazarimin niifuzunu qisa vo orta muiddoatli dovrde he¢ do
azaltmayacaq. Uzun muddoatli doévrdo geosiyasi proseslorin tosiri ciddi rol
oynayacaq. Lakin bununla belo Avropa maliyys bazarlari, Amsterdam, Frankfurt vo
Paris investorlarin maragini calb eds bilor va bu hal onlarin inkisafini sartlandirir.
Bu hali Avropa fond indekslarinin Breksit sonrasi inkisaf tempinda Vo Krallig1 tark
edon investisyalarin hara yonalmasinds daha aydin miisahids etdik.

Maliyys bazarlarinda 2016-c1 ildon bas veran geyri-miayyanliyin asas sobabi
mohz pasport huququnun itirilmasidir. Buna baxmayaraq investisyalarda artim
geydo almmusdir. Bu artimin asas sabobi hayata kegirilon stimullasdirici tadbirlar,
yaranmis makroiqtisadi durum va investor davraniglaridir. Bu iso biza asas verir ki,
dovlat midaxilalari, bazarlar geyri-miayyanlikda oldugu halda daha effektli olur.

Birlogsmis Kralliq igtisadiyyatinin referendum arafasinds vo sonra stagnasiya
vaziyyatinds oldugu bazi iqtisadgilar va elacads torafimizdan gobul edilir. Bu haldan
¢ix1s yolu kimi goriinan mogamlardan biri mahz funtun doyar itkisi idi. Ingiltors
Banki miivafiq addimlar vo maliyys bazarlar1 vasitasilo igtisadiyyata midaxilalor
etdi. Iqtisadiyyati canlandirmaqda bahali funt sterlinqin doyer itkisi labiid idi. Bu bas
verdi vo gunahakar bu mogamda mohz Breksit oldu. Breksit-in tosirini
minimallagdirmaq t¢lin atilan addimlardan biri ugot doaracalori idi. Ucot
doracalorinin doyisdirilmasinds osas mogsadlordon biri Breksit idi. Lakin ilk
mudaxila xaric olmagla digar addimlarda daraldic1 monetar siyasat aparildi ki, buda
daha ¢ox digar makroiqgtisadi gostaricilara hadaflonmisdir (issizlik, xarici ticarat vo

s.). Siyasotcilorindo Breksit xobari ilo oldo etmaya ¢alisdiglart miioyyoan hadoflor
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movecuddur. Ik ovval D.Kemeron secki kompaniyasinda va daha sonra Ittifagdan
miayyan masalolordo gizostlor oldo etmok istomasindo Breksit-in rolu geyd
edilmolidir. B.Consonda eyni ilo hakimiyyato galmokdos va Breksit prosesinds aldo
etmis oldugu noaaliyyatlorls siyasi niifuz slds etmis oldu. Digor bir halda iso Ittifaqin
daxilinds uzun middatdir hall eds bilmadiyi problemlor moévcuddur. Toroflor
arasinda bir sira iqtisadi gostoricilordo forglor qgeyd edilmalidir. Kralliq
iqtisadiyyatinin gostaricilori ilo avroskeptik yanagmalar tors mUtonasibdir. Bu halda
hakimiyyatds olan va ya olmag istoyan quivvalor torofindon Ittifagdan ¢ixisin garokli
oldugu bildirilir. “Qlobal Britaniya” ideas1 ilo iqtisadiyyatin diversifikasiyasi
aparilir ki, sonda regional iqtisadi proseslordon tasirlonmo minimallassin. Bu
hallarinda Breksit prosesinin magsadli olaraq istifada edilmasi geyd edils bilar.
Inteqrasiya prosesinin Kralliq modelina sahib olmanin asas monfi cohati mohz
bu tipli mogamda Ittifaqin glizosto getmays Machur olmasidir. Kralliq Avropa
Ittifagnin inteqrasiya prosesindo tam istirak etmomisdir. Buda onlarm iistiin
sortlorls ittifagdan ayrilmasi ilo naticalondi. S6zsiizki burada asas megamlardan biri
Birlogsmis Kralligin iqtisadi giicii, xiisusilo London maliyya moarkazi va ticarot
minasibatlorindoki garsiligh asilliq qeyd edilmalidir. Inteqrasiya prosesi Kralligin
hom daha asan ayrilmasina sorait yarmis oldu, hom do Ittifaq: kompromise getmoyo
mocbur etdi. Nozors alsaq ki, hazirda oldo edilon razilsamalarin tamidigi sortlor
mahiyyat etibari ila ittifaq 6lkalorindoan bazi clizi farglorlo farglonir. Bu halda Kralliq
vo lttifaqin golocokda yenidon yaxinlasmasi qacilmaz olacaq. Ticarat vo maliyya
xidmatlori Gizra gucli amokdasliqg méveuddur va diinyanin digar giic markazlorinda,
xususilo ABS-da Breksit-o yanagsma he¢ do misbat deyil ki, bu halda Kralligin
admin Ittifaqla tez-tez bir yerda islonilmosinin sahidi olacagig. Maliyyo bazarlar1 vo
xidmatlorinin inteqrasiyasi ilo bagli masalolords 24 dekabr 2020-ci il razilasmasinda
coxda tounulmasada sonradan 26 mart 2021-ci ildo raziliq oldo edildi. Yeni
gaydalarinin totbiqi Kralliga tam olaraq maliyyo bazarlarinda gostarilon xidmatlori
tomin etmir. Bu halda mloayyan itkilor yasanacag. Lakin razilasmaya asasan toraflor
mutomade olaraq goriisocoklorindan ekvivalentlik qaydalarinda irsliloyislor ehtimal
edilir.
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Tadqiqat isinin taoklifi olaraq diisiiniirik ki, makroiqtisadi siyasotlords, 6lka
daxilindo onono halin1 almis vo davam etmosinin ziyanli oldugu voziyyatin
doyisdirilmasinda Breksit tipli ssenarilorin toatbigi mumkindir. Bu halda homin
doyisikliyin gilinahkar1 rolunda mohz avvalcadon hazirlanmis faktor ¢ixis edoacak.
Moasalon, Birlosmis Kralliq iqtisadiyyatinda funt sterlingin dollar qarsisinda
doyarinin ucuzlagsmasi va halods barpa olunmamasi. Eyni zamanda partnyor 6lka vo
ya toskilat qarsisinda hor hansi bir tolobin irali stirlilmosi halinda da bu tip yanagma
kecgarli ola bilar. Bu vaziyyoatds garsiligh faydaliliq miihiim rol oynayir. ©ks halda
bu tezis kegarli olmaya bilor. Bu tip yanasmani sarti olaraq “Giinahkarin bahana
edilmasi nazariyyasi” olaraq adlandirilmasini toklif edirik.

Azorbaycan iqtisadiyyatinda Breksit prosesindon faydalanmaq ii¢iin hazirda
real sanslar movcuddur. Bunun iigiin Birlogsmis Kralligla ticarat minasibatlorini
artirmaq lizra danisiglarin giiclondirilmasi lazimdir. Kralliq ils ticarat alagelorimizds
daha ¢ox geyri-neft mohsullari ¢ixis edir Vo bu sektorun inkisafinda garokli ola bilar.
Digor halda iso ittifaq ilo miinasibatlorado do yaxinlasmani sartlondiron amillor
moveuddur. Sarq Torofdashigi ¢orgivasinde Azorbaycan Respublikasi Ittifaq ilo digar
olkalarlo miinasibatdo daha az irali getmisdir. Bu vaziyystdon yararlanmagla Ittifaga
neft vo geyri-neft moasullarinin vo elocada tranzit potensialini toklif etmoklo daha
Ustlin razilagsmalara nail olmaq olar. Bunun f{ig¢iin asas mosalo Ermanistan
Respublikasinin revansist meyllori aradan qaldirmaga vadar etmoklo minasibatlori
gaydaya salmaq tolob olunur. Al ilo nail olunacaq razilasmalar sonda Ermanistan
Uzarinda tasir mexanizmi kimids istifads edilo bilor. Masalon, bu hal 2020-ci ilin
Tovuz ddyiislori zaman1 Al-nin enerji tohliikasizliyi timsalinda istifads edilirdi. Eyni
hal Birlosmis Kralliq ilodo kegorli ola bilar. Isgaldan azad edilon orazilors xarici
investisyanin calbi eyni tasir mexanizmini yerina yetirocok. Homginin Azarbaycan
Respublikasina giiniimzdo investisyalarin calbi vo dOvlet miassisalarinin
0zallosdirilmasi giindomdadir. Bu halda hamginin maliyys bazarlarinin va bank
sektorunun diinya standartlarma uygun toskil edilmasindo Birlasmis Kralligin

tacriibasinin tatbigi faydali ola bilor.
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