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Elm and1
Mon, Valizado Ulker Etimad and igirom ki, “Azorbaycanin investisiya
potensialindan istifado mexanizmlori vo tokmillosdirilmasi istigamatlori” mévzusu
Uzro magistr dissertasiyasini elmi oxlaq normalari va istinad gaydalarina tamamila

riayat edorok va istifads etmis oldugum moanbalorin hamisini adobiyyat siyahisinda

gOstarmoklo yazmisam.



“AZORBAYCANIN INVESTISiYA POTENSIALINDAN iSTiFADO MEXANiIiZMLORI
VO TOKMILLOSDIRILMOSI iISTIQAMOTLORI”

XULASO

Tadqgiqatin aktualhigi: Qloballagsma proseslarinin daha da guclandiyi miasir dévrda
daxili imkanlara va bazara asaslanmagqla iqtisadi inkisaf alds etmak imkanlar1 mohduddur.
Iqtisadi olagolorin tokmillasdirilmosi ayri-ayr1 o6lkalora iqtisadiyyatlarmn  diizgiin
ixtisaslasma soviyyasini artirmaq hesabina malik oldugu resurslardan samarsli istifads
etmaya vo daha yuksak inkisaf saviyyasina catmaq imkanim yaradir.

Tadgigatin moagsadi: 9sas moagsadi Olkada investisiya (zra inkisaf modelinin
vaziyyatinin  kompleks tahlili asasinda inkisaf formasimin inkisaf yonlarine dair
asaslandirilmus takliflorin hazirlanmasindan ibaratdir. Magsada catmaq UclUn vazifalar
muayyanlasdirilmis va asagida gostorilmis formada mantiqi ardicilhigla hayata kegirilmisdir.

Istifado olunmus todqgiqat metodlari: Tadqigat isi bir neco metodlardan istifada
edilorak tadqiq edilmisdir, bunlardan birincisi tahlil metodudur. Bu metod tadqiqat islorinda
genis formada istifado olunan metododlardandir. Tadqiqat isinda tohlil metodlari, 6lkamizda
kicik, ham¢inin orta sahibkarhgin iqtisadi naticalarinin tohlilini konkret sokilda 6yranmak
dciin nazards tutulmusdur.

Tadgigat isinin informasiya bazasi: Bu saha Uzra yerli, eyni zamanda xarici
mualliflarin kitablari, AR Dovlat Statistika Komitasindan verilon malumatlari, Azerbaycan
Respublikas1 Moadaniyyat Nazirliyi ve Azarbaycan Respublikasimn Dovlet Turizm
Agentliyinin hesabatlar va internet materiallarindan yazhr.

Tadqiqatin  mahdudiyyatlori: Azarbaycanda bu sahadaki mduassisalor haqqinda
informasiyamin catismazhg va ictimaiyyata a¢iq olmamasinin geyd olunmasi.

Tadqiqat isinin elmi yeniliyi vo praktik naticalari: Tadqiqatin asas middaalarindan,
irali strdlan toklif va tovsiyalardan yararlanmag investisiya intensivlasdirilmasina vo xarici
investisiya yatirnmlarmn prioritet taraflorinin miayyanlasdirilmasina komoak edacakdir.

Noticalarin istafade oluna bilacayi sahalor: Investisiya prosesinin biitovliikds
yerlosdirilmasi imkanlar: biidco va vergi siyasatinin uguru ila do muayyan edilir, ¢ciinki bu,
muassisalarin sabit inkisafinin asas1 kimi 6ziinii maliyyalosmonin inkisaf perspektivlari ila
birbasa slagalidir.

Acar sozlar: Azarbaycan, qloballagma, investisiya, perspektiv, Kicik va orta sahibkarlig



“MECHANISMS FOR USING THE INVESTMENT POTENTIAL OF AZERBAIJAN
AND AREAS FOR IMPROVEMENT?”

SUMMARY

The actuality of the subject: In today's era of intensifying globalization, opportunities
for economic development based on domestic opportunities and the market are limited.

Purpose and tasks of the research: The main purpose is to prepare substantiated
proposals on the development of the form of development based on a comprehensive analysis
of the state of the investment development model in the country. To achieve the goal, the
tasks were identified and implemented in a logical sequence in the form shown below.

Used research methods: The research was conducted using several methods, the first
of which is the analytical method. This method is widely used in research.

The information base of the research: Works of local and foreign writers, data of the
State Statistics Committee of the Republic of Azerbaijan, reports of the Ministry of Culture
and Tourism and Internet materials are written in this field.

Restrictions of research: Lack of information and openness to the public about
enterprises in this field in Azerbaijan.

The novelty and practical results of investigation: Taking advantage of the main
provisions of the study, the proposals and recommendations will help to intensify investment
and identify priorities for foreign investment.

Scientific-practical significance of results: The ability to place the investment process
as a whole is also determined by the success of fiscal and tax policies, as it is directly related
to the development prospects of self-financing as the basis for sustainable development of
enterprises.

Keywords: Azerbaijan, globalization, investment, perspective, small and medium
business
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GIRIS

Movzu aktualhigi: Qloballagsma prosesinin daha da guiclondiyi hazirki dovrda
daxili imkanlar vo bazara asaslanaraq iqtisadi inkisaf aldo etmok imkanlar1 mohdud
olmaqdadir. Iqgtisadi  olagolorin  tokmillogdirilmosi  ayri-ayr1  dovlotlora
igtisadiyyatlarinin diizgiin ixtisaslasma saviyyalorini artirmaq hesabina sahib oldugu
resurslardan shomiyyatli istifado etms vo daha yuksok inkisaf saviyyasine ¢atmaq
imkanini yaradir. Bununla bels, 6lko arasinda iqtisadi olagoalorin yaranmasi vo
inkisafi formalasmis tarixi bagliliglardan, dil vo adot-onanolorin daha da
yaxinligindan, milli iqtisadiyyatlarin strukturundan asilidir. Bu baximdan, 6lkanin
ayri-ayri olagolorinin yaranmasina bu amillori tosir gostormoklo Olkolorarasi
amokdashigin tokmillosma saviyyasini mioyyan edir. Azorbaycanin ayri-ayri
Olkalorlo bagliligimin formalagmasinin imumi xiisusiyyatlori ilo barabar, spesifik
cahatlorinin da 8yranilmasinin asas shomiyyati var.

Hal-hazirda Azorbaycan ilo borabor tiirk diinyasinin dovlstlori arasinda
qarsiligh investisiya amokdashginin tokmillogdirilmasi 6n plana ¢ixir. Tocriibadon
gOrandr ki, kapital aximi diizgiin idxal-ixrac amoaliyyatlarmni avoz eds bilmir, tam
sokildo tamamlamagdadir. Gostarilon yondon, Tirkiyanin MDB dovlstlori xarici
igtisadi alagalorinin genislondirilmasi Gzra 6lkomiz énomli rol oynaya bilar. Eyni
zamanda, Olkado neft golirlorinin ¢oxalmasi qeyri-neft sektorlarinin inkisaf
etdirilmoasi sahasi Uzra uzunmiddatli olacaq todbirlorin reallasdirilmasina zomin
yaratmigdir. Belo vaziyyotdo 06lkomizdo birbasa investisiya yatirimlarimi
coxaltmagla geyri-neft sektorlarinin tokmillogsmasindos foal istirak edo bilorlor.
Azorbaycanin iso  Turkiys iqtisadiyyatina investisiya yatirmaq imkanlar
yaranmigdir. Bunlar, 6lkamizdas investisiya tizra bir model mévcud durumun tadqiqi
va inkisaf yonlarinin toyin edilmasi sektorunda tadgiqatlarin hayata kegirilmasinin
aktual oldugunu gostorir.

Problem qoyulusu ilo dyronilmasi saviyyasi: Investorlarin Azorbaycana
investisiya yatirimlarinin mihim nazari - konseptual problem vo onlarin praktik
masalalari gorkomli igtisadg1 - alimlarin asarlarinds 6z oksin tapibdir. Bununla bels,

Azorbaycanin iqtisadi imkanlarinin artdigi, yeni inkisaf soviyyasino kecdiyi
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morhoalada Glkanin investisiya omokdasliginin cohatlori formalagsmaqdadir. Bu hom
igtisadiyyatinin diversifikasiyasi ilo, eyni zamanda Azarbaycandan investisiya ixraci
ilo baghdir.

Tadqgiqatin maqgsad ila vozifalari: Osas mogsadi Glkodo investisiya Uzra
inkisaf modelinin vaziyyatinin kompleks tohlili asasinda inkisaf formasinin inkisaf
yonlorina dair oasaslandirilmis tokliflorin hazirlanmasindan ibaratdir. Moagsado
catmaq Ucin vazifalor mioayyanlosdirilmis vo asagida gostorilmis formada montiqi
ardicilliqla hoyata kecirilmisdir.

- ikitorofli xarici igtisadi omokdasligin yaranmasi va inkigafi xiisusiyyatlarinin
todqiqi;

- Xarici investisiyanin milli igtisadiyyata uygun calb olunmasini sartlondiran
amillor vo formalarmin tayin edilmasi;

- Azorbaycan  iqtisadi  omokdasliq  xiisusiyyatlorinin  tokmillogsmo
dinamikasinin arasdirilmasi;

- investisiya amokdasliginin saviyyasinin giymatlondirilmasi;

- investisiya qoyuluglarinin reallasma meXanizminin inkisaf yollarinin
mioayyanlasdirilmasi.

Tadqgiqatin obyekti ilo predmeti: Azarbaycanin digar Olkalarlo investisiya ilo
bagli omokdashiginin inkisafinin  metodoloji vo  praktiki  mosalalarinin
reallagidirlmasini toskil edir.

Tadqgigat metodlari: Todqiqat isi bir nego metodlardan istifads edilorok tadgiq
edilmisdir, bunlardan birincisi tahlil metodudur. Bu metod todqiqat iglarinds genis
formada istifado olunan metododlardandir. Todqigat isindo tohlil metodlari,
Azorbaycan dovlatinds Kigik, hamginin orta sahibkarligin iqtisadi naticalarinin
tohlilini konkret sokildo 6yronmoak U¢lin nazards tutulmusdur.

Tadgiqat isinin informasiya bazasi: Bu saho Uzro yerli, homginin xarici
muslliflorin asorlori, AR Dovlot Statistika Komitosi molumatlari, Azerbaycan
Respublikas1 Madoniyyat Nazirliyi ilo Azorbaycan Respublikasi Dovlst Turizm

Agentliyinin hesabati vo internet materiallarindan yazilmaqdadir.



Tadgiqatin moahdudiyyatlori: Azorbaycanda bu sahodoki muassisalor
haqqinda informasiyanin ¢atismazligi vo ictimaiyyato agiq olmamasi.

Tadqiqat isinin elmi yeniliyi: Elmi yenilik asagidakilardan ibaratdir:

- xarici iqtisadi  omokdasligin  formalasmasi, inkisafi  xiisusiyyatlori
dogiglosdirilmisdir;

- Azorbaycanda iqtisadi artim tempinin tokmillosmo dinamikas1 vo mdvcud
saviyyasinin giymotlondirilmisdir;

- xarici investisiyanin milli iqtisadiyyata diizgiin colb olunmasi sartlondiron
amillar agiglanmisdir;

- investisiya inkisaf perspektivlori mioyyanlosdirilmisdir.

Noticalarin elmi-praktiki shamiyyati: Todgigat isinin asas middsalarindan,
irali strtilmiis tokliflor va tovsiyalordon yararlanmag investisiya intensivlasdirilmasi
Vo Xarici investisiya yatirimlarinin prioritet toroaflorinin muoyyanlasdirilmasine

yardim edacokdir.
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I FOSIL. INVESTISiYA POTENSIALININ FORMALASDIRILMASI VO
ISTIFADO MEXANIZMLORININ NOZORI-METODOLOJI OSASLARI

1.1. Investisiyalarin potensiah vo formalasdirilmasinin nazari asaslar

Bir qayda olaraq, iqtisadg¢ilar bir ne¢o anlayisdan istifado edirlor: investisiya
mahiti, investisiya colbediciliyi, investisiya foaliyyati. Bozi muslliflor bu anlayislari
aralarindaki asas forglori vurgulamadan eyni s6z kimi istifado edirlor, bazilori iso
forqli olduglarina inanirlar. Bu baximdan yerli alim - igtisad¢ilarin bu mdévzuda
muasir fikirlorini 6yronmok maraq dogurur.

Investisiya miihiti oksor yerli iqtisadcilar torofinden “investisiyanin
mogsadouygunlugunu xarakteriza edon sosial, tabii, iqtisadi, siyasi, hliqugi va digar
sartlorin macmusu” kimi sorh olunur (Namazova C. 2014: s.211).

Investisiya colbediciliyinin torifi ilo bagli alimlorin fikirlori forglidir. Moasalan,
A.A. Kotukov. investisiya calbediciliyini “bolgonin asas kapitalina investisiyalarin
calb edilmasinin intensivliyini mioyyanlosdiron Vo Sarmayagilor torafindan
investisiya foaliyyatinin osaslandirilmis tozahiirii t¢iin ilkin sortlor yaradan
ganunverici va huquqi, ictimai - siyasi, iqtisadi xarakterli muxtalif obyektiv sortlor
(isaralor) sistemi kimi mdioayyanlosdirir. V.G.Yarmuxametova gora investisiya
calbediciliyi “muoayyan bir investorun Gstinliklori baximindan investisiya qoyulusu
uclin obyektiv xtsusiyyatlor va sartlor macmusudur”.

Investisiya foaliyyati anlayisinin torifindo alimlorin fikirlori do forglidir.
Beloliklo, Grishina 1.V. “Investisiya foaliyyati osas kapitala investisiya colbetmo
hocmi vo dorocasi ilo xarakterizo edilon investisiya foaliyystinin inkisafi vo
intensivliyidir’. Tixomirova L.V. investisiya foaliyyatini hoqiqgi investisiya
calbediciliyi ilo miosyyanlosdirir.

Fikrimizca, investisiya mahiti vo investisiya coalbediciliyi anlayislar1 aydin
sokildo ayrilmalidir, ¢iinki investisiya obyektino kapital qoyulusuna olan tolobati
toyin edon sortlorin xarakteri onlar ticlin forglidir. Investisiya miihiti obyektiv bir
miihitdir. Biitiin investor qruplari tiglin eynidir vo bu mihitdo formalasan va forgli

investor gruplar ligiin forgli olan investisiya coalbediciliyi, investisiya foaliyyati ilo
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birlikda torkib hissalorindon biridir. Oz névbssinds investisiya calbediciliyino
investisiya potensiali ilo investisiya risklori daxildir.

Investisiya calbediciliyinin digar bir elementi, “siyasi, sosial, igtisadi, maliyys,
ekoloji va cinayat vaziyyatindon asili olan keyfiyyot xtsusiyyati” kimi basa diistilon
investisiya riski. Dayari investisiyalarin vo onlardan alds olunan galirin itirilmasi
chtimalini gostarir. Expert RA agentliyi asagidaki risk ndvlarini hesablayir: iqtisadi;
maliyya; sosial; ekoloji; cinayat; idarsedici.

Yuxarida gostarilon investisiya mahiti, calbedicilik, aktivlik, potensial va risk
anlayislar1 bir sobab alagesine malikdir.

Investisiya miihiti - muoyyan bir igtisadi sistemo investisiya qoyulusunu
xarakterizo edon sosial, tobii, igtisadi, siyasi, hiiquqi va digar sartlarin macmusudur.
Investisiya colbediciliyi obyektiv xtsusiyyatlorin va sartlorin macmusudur.

Uzunmuddatli perspektivds iqtisadi artim imkanlarini miioyyan edon osas
faktorlardan biri do igtisadiyyatda investisiya foallig1 soviyyesidir. Investisiya
proseslorinin normal gedisatini tomin edon soraitin yaradilmasi dovlatin an vacib
funksiyalarindan birina ¢evrilir, bunun hoyata Kkecirilmasinds investisiya
foaliyyatinin gercoklosdirilmasi tglin nozari asaslarin va tatbig olunan middoalarin
yaradilmas1 mithiim rol oynayir. Son zamanlarda investisiya faaliyyatinin manasini

acan konsepsiyalarin iqtisadi mazmununa dair tadqiqatlarin aktualligi artmisdir
(Sabiroglu N. 2015: 5.345).

Bu anlayislarin oksariyyati yalniz ilk baxisdan ¢oxdan Oyronilmis, kokli bir
terminoloji konstruksiyadir. Onlarin mozmunu konsepsiya Saviyyasinds, elm
adamlarmin  asorlorinds, qanunverici  praktikasinda  doaqiglosdirilmis  vo
zonginlosdirilmisdir. Investisiya ilo alageli mixtalif kategoriyalar vo terminlorin
Mmozmununu agan anlayislarin bir ¢ox tarifinin oldugu gabul edilmalidir. Eyni
zamanda, bu toriflor yalan hesab edils bilmaz, lakin bunlar tam hesab edils bilmaz,
cunki igtisadiyyatdaki osas anlayiglar tokrar istehsal proseslorinin inkisafi, otraf
muhitdaki doayisikliklor, tarixi va iqtisadi inkisafin xiisusi marhalalorinds bas veran

doyisikliklar, idaraetms forma vo metodlari ila inkisaf etmokdadir.
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Bu noqgteyi-nazardan, investisiya sahasinds bas veran proseslorin mahiyyatini,
yoni “investisiya potensiali” torifini anlamaq tgln ilkin osas olan konsepsiyanin
igtisadi  monas1  iizorindo dayanmaq istordim.  “Investisiya  potensial1”
konsepsiyasiin mazmununa dair dmumi fikir mixtslifliyindon ii¢ yanasma ayird
oluna bilor.

1. Maliyys - bir arazinin va ya tosarrifat subyektinin kapital udmag gabiliyyati
kimi xarakterizs olunur.

2. Manba:

- investisiya monbolorinin potensiali hesab olunur;

- investisiya ii¢iin bir sira imkanlar vo mévcud manbolore galir, investisiya
siyasati bitdv bir amil va sartlor sisteminin tosiri altinda amala galon va investisiya
axinlari yolu ilo gergoklosdirilan.

3. Effektiv:

- istifada olunan monbalorin gaytarilmasi baximindan taqdim olunur;

- igtisadi foaliyyatlorin igtisadi gostaricilarinin giymotlondirilmasi baximindan
togdim olunur.

“Investisiya potensiali” anlayisina xas olan xiisusiyyatlorin Gyranilmasinin
naticolorini  Umumilagdirarak, bu  kateqoriyanin  iqtisadi ~ mahiyyatini
mioayyanlogsdirmok {iglin vahid bir yanasma formalasdirmaq {i¢iin onun
etimologiyasina vo semasiologiyasina miiraciat etmo lazim olmasina inaniriq.

“Potensial” termini Latin moangalidir (rotentia) va guc, guc demakdir. Xarici
sOzlor liigatinds bu xarici dil konsepsiyasina “hansisa bir sahado mévcud vasitalarin,
imkanlarin comi” kimi qisa bir agiqlama verilir.

Boyiik Sovet Ensiklopediyasinda potensial “mdvcud olan vo safarbar edilo
bilan, hayata kecirila bilon, miiayyan bir magsados nail olmag, plan hoyata kegirmoak,
mosaloni hall etmak mogsadilo istifado edilon vasitalor, ehtiyatlar, moanbalar;
muayyan bir arazids bir fordin, comiyyatin, dévlatin imkanlaridir”.

P. Samuelson, investisiya prosesini kapitalin formalasmasi vo golocokds
gOzlonilon istehlak genislondirilmasi lehino cari istehlak Ggln golirin istifado

edilmosindan imtina kimi toyin etmisdir. Onun yanasmasi ii¢ komponentin garsiligl
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olagosini oks etdirir: uzunmiddotli investisiya xarakteri, kapitalin formalagmasi
prosesi Vo investisiyalarin ehtiyaclari 6domayo YyoOnoldilmasi. Mdasir bazar
yanasmasi noqteyi-nazarindon investisiyalar kapital doyorini artirmaq vo galir
(effekt) yaratmaqg Ucln hor ciir sokildo muxtolif obyektloro (alotlora) kapital
qgoyulusu kimi baxila bilar.

Miuoallif hesab edir ki, mokanda vo zamanda bas veran investisiya prosesi
coxalma prosesi ilo birlikdo nozordon kegirilmalidir. Investisiyanin iqtisadi
mahiyyatinin Oyronilmasina tokrar istehsal yanasmasi dinamikada investisiyani
kapital formalarmin  dayisdirilmasi, investisiya resurslarinin  investisiya
qoyuluslarina ardicil ¢evrilmasi Vo sarmays qoyulmus fondlarin kapital dayarinin
artmasina ¢evrilmasi prosesi kimi goabul edir.

Belolikla, “investisiya potensiali” termini, zamanla sabit igtisadi galir (effekt)
tomin edon vasaitlora (igtisadi vesaiti vo digar kapitalin comi) vasait qoyma
imkaninin  doracasini  oks etdirmokdadir. Homginin, investisiya potensiali,
investisiya foaliyyatini gercoklosdiran bir tosarrifat subyektinin kompleks igtisadi
xususiyyatidir. Belalikla, “investisiya potensiali” termini, zamanla sabit igtisadi
golir (effekt) tomin edon vosaitlora (igtisadi vesaiti vo digar kapitalin comi) vosait
qoyma imkanimnin daracasini oks etdirmakdadir. Homginin, investisiya potensiali,
investisiya foaliyyatini gergoklogdiran bir tosarrifat subyektinin kompleks igtisadi
xususiyyatidir (Huseynov T. 2015: 5.523).

Ik névboda, investisiya mogsadlori Gglin istifade oluna bilon investisiya
monbalori, investisiya potensialmi oks etdirir. Investisiya monbalori, investisiya
foaliyyatinin hayata kegirilmasina qoyulmus kapitalin formasi vo migdari kimi baga
distiliir.

Investisiya monbalorine asagidakilar daxildir: nagd pul, torpaq sahalori, onlarla
olago qurulan bina vo tikililor, mixtalif avadanlhiglar (qurasdirilmis vo
qurasdirilmamis), nagliyyat va Uzon nogliyyat vasitalari, icarisinds yeralt1 vo faydali
qazintilar, meso fondu saholori vo su ehtiyatlari, patentlar, hiiquglar mohsullarin
sonaye numunolori, istehsali {iciin yeni texnologiyalar, ticarot markalar1 vo

sertifikatlar va s.
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Iqtisadi baximdan, nozoro alman biitiin kapital vo sarmayalorin investisiya
olaraq tosnif edildiyi osas xisusiyyat onlarin faydaliligi, doyari vo dayoaridir vo
toyinetmonin osas sorti real vo maliyyo investisiyasi obyektlorino investisiya
goyarkon istifadonin mumkunliyu ves igtisadi mogsodouygunlugudur. Hiiquqi
baximdan kapital vo monbalordon istifads edilmosi Ggun investorlar torafindon
mulkiyyat hiiququ lazimdir.

Investisiyalarin miixtalif olamatlor Uizro tosnifati asagida sokilmis sxemdo

gostorilmisdir.

Sxem 1: Ayri-ayri alamatlor Uzra investisiyalarin tasnifati

Inverstisiyanin tasnifat1 olamotlori

Kapital Investisiya Investisiya
qoyulus -larda -larin Mulkiyyatin Regional
larinin istirakin miiddoti formast iizro olamatlor tizra
obyekti lizra xarakteri iizro
uzra
_ ) Uzun | Qisa Dév Xarici Olks
Real || Maliy || Dola |1 Bir- 1 mig | Mid o || Xususi | | invesid | daxili
-yo yn basa datlli dotli 9 yalar investisya
lar

Manba: Hiseynov T. 2015: s.45

Sxemdan moalum oldugu kimi hamin tosniflosdirmo investisiyalasdirmani

makroiqtisadi  noqteyi-nazordon  xarakterizo edir. Investisiya  prosesinin
makroiqtisadi aspektdon doyarlondirilmasi ilk olaraq dévlatin strateji maraqglarmin
qorunmasi, investisiya tohlikasizliyinin tomin olunmasi v iqtisadiyyatin prioritet
sektorlarma investisiyalarin yonaldilmasini nozords tutmagdadir. Umumiyyatlo
makroiqtisadi cohatdon vo ham do mikroiqtisadi aspektdon yanasdigimiz zaman pul
bazarinda amanat sahiblori ilo investorlarin garsilanmasinin noaticasinds istifado
edilon pula asason faiz daracasi formalasmaqgdadir. Bu halda talab edilan amanatlarin

hocmi artdiqca, investorlarin torofindon istifado edilon pula goro edilmis faiz
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doracalari asag diismokdadir. Umumiyyatla, tolob vo toklifin doyismasi naticasinds
maliyys bazarin da yeni tarazliq durumu formalasir vo vaziyyat, talob ilo toklifin
doyismasi nisbatindon birbas asili olur.

Mikroiqgtisadi  aspektdon yanasdigimiz zaman muassisalora  goyulan

investisiyalarin tosniflosdirilmasi asagida gostarilon sxemdo gostorilmisdir.

Sxem 2: Muassisalara investisiya yatirnmlarimin tasniflosdirilmasi

Miiessgiselara investigiyalar

— |
Real investisiyalar Porife} investisiyalar
T : . | 1 |
I._ X i-i : i Miiessisenin diger
istehsalin inkigafi- | |Qeyri-istehsal sfemsinin Qiymetli kagizlann issisenin diger
. inki 1 1 i aktivierine investisiya
pa invesgsiyalar inkigafina invetisiyalar alda edilmasi ety onne y
ild rekonstruk- - Diger kommersiya tag- istehsalgt miassisatarin
T'e)cm]u-c ::; ine — Monm-l | kilatlarmin ektivlerinin L aktivlerins maliyye
myr ono tesorrifatina elde edilmesino geyuluglar:
istehsalm genis- 1dman ve Sehmlerin alda Maliyys-kredit
| lendicgimesine |} sajlamlg | | edilmasina || qurumlarirun ak-
obyektlarinin tivlerine investi-
Yeni roohsalun tikintisine siya qoyuluglan
| | buraxibjina
Smok goreitinin yaxs- Diger giymaetli Diger kommersiya
Mehsulun moder- lesdintmasias vo tex- kagizlarin olde tagkilatlanmn
lspdizilmesina ve piks =hikosizlik | | ediimesina | Jaktivierine maliyye
|_lyeni resurslann L_|saviyyosinin e
menimsenilmasine yuksoldilmosine < usu

Manba: Hiseynov T. 2015: s.145

Sxemdan malum oldugu kimi homin tasniflosdirma Umumilikde muassisanin
investisiya sahosini xarakterizo etmokdadir. Risklorin an aza salinmasi vo aldo
olunan iqtisadi ohomiyyatin artiritlmas1 noqteyi-nozordon miiassisa investisiya
portfelinin daha ¢ox optimallagdirilmasi hazirki soraitdo tosorriifat subyektinin
oniinda dayanan an énomli problemlardon hesab edilir. Investisiyalardan istifadanin
ohamiyyatliliyi onun strukturunun dogru muioayyan edilmasindon xususilo asilidir.
Investisiyanin strukturu dediyimiz zaman ilk olaragq onun névler Gzro torkilorii,
istifado Uzro yonaldilmasi vo mixtalif sahalorin imumi investisiyalardaki xususi
¢akisi nazards tutulmaqgdadar.

Dayari, asinma daracasi vo homginin investisiya layiholorinin icra olunmasi

uclin mimkdn istifads doracasi nozars alinmaqla investisiya moanbalarinin real bazar
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doyari bir sahibkarligin investisiya imkanlarini oks etdirmokdadir. Bu o demakdi ki,
investisiya potensiali imkan daracasini (ilk nOvbads maliyys) investisiya saviyyasini
oks etdirir.

Potensial tolob yaradir vo golocok investisiyalarin monbayi olaraq nazardan
kecirilo bilor. Bu baximdan “investisiya potensiali” anlayis1 hamiso obyektivdir. Bir
igtisadi qurumun galirlorini y1gim moqsadlari tglin yonaltmoak niyyati olmadigi
togdirdo do, investisiya potensiali obyektiv olaraq mdvcuddur, real investisiya
talablarina cevrils bilar va sahibdir.

Bu baximdan, investisiya potensiali vo onun spesifik totbiqi arasindaki alagoni
gormok vacibdir. Iqtisadi subyektlorin investisiya foaliyyoti sahasindoki
niyyatlorinin hoyata kegirilmasi investisiyalarin qoyulmasi tiglin amillarin, sartlorin
Vo birbasa imkanlarin movcudlugunu (is¢i qiivvesinin movcudlugu, miivafiq
istehsalin yerlosmasina yerli hakimiyyat orqanlarinin raziligi va s.) habelo mimkin
layihalora investisiyalarin samaraliliyini nazara almaya bilmaz. Eyni zamanda,
investisiyalarin somoraliliyi tokco hoyata kegirilmosi planlasdirilan layihslorin
somaraliliyindan yox, ham dos investisiya potensialinin real investisiya prosesino
daxil edilmasinin sortlorindan (xtsusan movcud vergi sistemi, verilon glzastlor
sistemi va s.) asilidir.

Natica etibarilo, investisiya manbalori ilo birlikds investisiya sortlori igtisadi
bir qurumun investisiya potensialin1 miiayyanlogdirir vo xarakterizo edir.

“Investisiya potensiali” konsepsiyasinin hartorofli iqtisadi tosviri iclin bazon
adekvat terminoloji torifi olmayan anlayislarin farglondirilmasi vacibdir. Belalikls,
“investisiya potensiali” ilo “investisiya tutumu” anlayislar1 arasinda bir xott
gokilmoali oldugu gbrunr.

Investisiya tutumu bir iqtisadi qurumun calb edilmis investisiyalar1 istehlak
etmo bacarigimi oks etdirir, yoni strateji perspektivds planlasdirilan investisiya
layihalorini maliyyalosdirma ii¢iin investisiyalarin calb edilmasinin maksimum
hacmini xarakterizo edir. “Investisiya qabiliyyati” anlayis1 “investisiya ehtiyac1”
anlayisindan farglidir. Investisiya ehtiyaci bir iqtisadi qurumun cari investisiya

planlarini hayata kecgirmak tigiin almasi lazim olan sarmays miqdarini oks etdirir.
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Bolgalor vo Umumilikdo Olkonin investisiya imkanlar1 regional vo yerli
bldcalara real vergi galirlorine va tasarriifat subyektlorinin mivafiq orazilordoki real
investisiyalarina uygun olaraq formalasir.

Eyni zamanda, bolgalarin va bitdvlikds igtisadiyyatin investisiya potensiali
onlarin investisiya colbediciliyini xarakterizo edon amillorin  mévcudlugunu
mioayyanlosdirir. Nozordo tutulan investisiya potensiali asas makroigtisadi
gostoricilor vo ilk ndvbodo orazinin istehsal amillori ilo doymasini, ohalinin
istehlak¢1 tolobini vo digor gostoricilori nozoro alir. Istehsal, maliyys, omok,
istehlake1, infrastruktur, yenilik vo tobii resurs potensialinin comi olaraq tayin
olunur.

Xdsusi potensiallardan har biri bir qrup gostarici ilo xarakterizs edilir. Masalan,
istehsal potensiali (iimumi mohsul, muossiselorin say1 va s.) Iqtisadi faaliyyatin
muayyan naticalarini oaldo etmok imkani olaraq basa diisiilir. Maliya potensiali
inkisaf etmis bir bank sektorunun (investisiya kreditlori almaq Ugln), investisiya
sirkatlorinin, qarsiligh fondlarin vo s (0zal investorlar daxil olmaqla) olmasidir.
Tabii resurs potensiali sonaye li¢iin xammal ehtiyatlari, meso ehtiyatlart vo akin
sahoalarinin boyukluyd ilo xarakterizo olunur. Bir dovlatin va ya arazinin an vacib
tobii ehtiyatlarin balans ehtiyatlari ilo orta agirliglt tominatin1 nazars alir. Shalinin
galirinin asas gida mahsulunun maya dayarina nisbati, shalinin amanatlarinin comi
va bozi digar gostaricilarlo nisbati ilo xarakterizo edilon istehlak potensiali, ahalinin
{imumi aliciliq qabiliyyati kimi hesablanir. Infrastruktur potensiali (avtomobil,
homginin domir yollarmin sixligi, asfalt yollarin payi, ev telefonlarinin say1 vo S.)
Iqtisadi vo cografik voziyysti vo infrastruktur avadanliglarmi qiymotlondirir.
Yenilikgi potensial yeni masin niimunalarinin sayi, elmi islonmo aparan toskilatlarin
say1, tadqgiqat¢ilarin say1, elmo qoyulan investisiyalarin hacmi va s. ilo mloayyan
olunur. Omok potensiali ilk ndvbads igtisadi cohotdon foal ohalinin say1 va tohsil
saviyyasi ilo xarakterizo olunur.

Mioyyan orazilordo foaliyystdo olan toasorriifat subyektlorinin investisiya
potensiali 6lkonin vo bolgalorinin investisiya potensialinin bir hissasidir. Bunun

digor bir hissasi muvafig budcadon investisiya mogsadlari ii¢lin ayrilan vasaitdir.
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Macmu tosorrifat subyektlorinin investisiya imkanlari vo muvafiq saviyyolorin
bldcaloari bolgslorin va bltdvlukds igtisadiyyatin investisiya imkanlarini togkil edir.

Umumilikds, tosorriifat subyektlorinin vo muxtolif soviyyali budcalorin
investisiya imkanlari, miivafiq monbolorin vo istehsal amillorinin mévcudlugu,
homg¢inin investisiya qoyulusu tgiin iqtisadi sortlor, investisiya foaliyyatinin
gercoklosdirilmasi Ggiin igtisadi mihit vo tesarrifat subyektlorinin faaliyyati ilo
muoayyanlogdirilon investisiya qoyuluslarinin imkanlar1 vo istigamatlori bolgalorin
va bltdvlikds dovlatin investisiya potensialini togkil edir vo mloayyanlosdirir.

Investisiya potensialinin hacmi vo dinamikasi iqgtisadi potensialla garsiliqli
olagodadir. Bir torofdon, birbasa ondan asilidirlar, digor terafdon, sonuncunun
inkisafina ohomiyyotli sokildo tosir gostorirlor. Iqtisadi potensial altinda
iqtisadiyyatin biitlin sahalorinin istehsal bazasinin kamiyyat vo keyfiyyat comini,
istismar olunan tobii ehtiyatlarin hacmini va torkibini, elmi, texniki, hamginin
intellektual potensialini, sonaye vo sosial infrastrukturda inkisaf saviyyasini
anlamagq adotdir. iqtisadi potensial bir bolganin, bir 6lkenin iqtisadiyyatmn vo sosial
sahanin butln sahalorini davamli, dinamik va somorali inkisaf etdirma gabiliyyatini
toyin edan amillar va sartlorin birlosmasi ilo miosyyan olunur.

Iqtisadi odobiyyatda investisiya potensialina on ¢ox investisiya miihitinin
ayrilmaz bir xiisusiyyoti kimi baxilir. Eyni zamanda, investisiya miihiti, iqtisadi vo
investisiya potensialint vo digar amillorin birlosmasini 6ztindo comlogdiron daha
tutumlu bir anlayisdir

Investisiya miihitini 6lko iqtisadiyyatmm ayrilmaz bir xiisusiyyati kimi tagdim
edorak, onun investisiya anlayisi ilo alagesini geyd etmok olmaz. Yerli vo xarici
investorlar Uzra risk, investisiya gorarlarinin qabul edilmasinds an vacib amildir.
Investisiya riski, investisiyalarin vo onlarin gergoklosdirilmasindon olds olunan
galirin itirilmasi ehtimalidir. Investisiya riskinin saviyyasi 6lkadoki siyasi, sosial,
igtisadi, cinayst vaziyyati, habels investisiya faaliyyatini tanzimloyan hiiqugi va
tonzimloyici bazanin vaziyyati ilo muoyyon edilir. Belaliklo, investisiya riski

investisiya mihitinin ikinci an vacib xususiyyatidir.
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Noatico etibarilo, investisiya miihiti imumi investisiya potensialinin nisbati Vo
investisiya naticasinds yaranan risklar ilo miiayyan olunur:

Investisiya miihiti = Investisiya potensiah - Investisiya risklori.

Yuxarida gostorilon formuldan da goriindiiyli kimi, investisiya potensiali
investisiya mihitinin osas xuUsusiyyetidir. Oz novbesinds, investisiya muhiti
investisiya potensialinin reallasdirilmasi ti¢iin bir sortdir. Eyni zamanda, investisiya

riski investisiya gorarlar1 verma U¢lin mohdudlasdirici bir amil olaraq ¢ixis edir.

1.2. Iqtisadi miinasibatlords investisiya potensialimin inkisafi masalalori

Regional investisiya foaliyyati milli igtisadiyyatin inkisafi tzro vacibdir. Bu
tezis, Avropa Birliyinin (AB) regional investisiya siyasotinin formalasmasini vo
hoyata kegirilmasini ugurlu iqtisadi inkisaf ligiin zoruri sort Kimi gobul etmosi ilo
tosdiglona bilar. Son illorde nazari mizakiralor vo milli texnoloji vo yenilikgi
inkisafa dair yeni fikirlorin ictimaiyyat torafindon taninmasi naticasinds bélganin
orazi igtisadi vahidi kimi shomiyyati xeyli artdi.

Diinya iqtisadiyyatinin qloballagmasi soraitindo regional inkisafa bu qodor
diggetin artmasinin asas sababi, fikrimizca, asagidakilardir:

1. Hazirda hor bir dovlat {igiin qloballagsma soraitinds davamliligin vo iqtisadi
mistaqilliyin vacib sartinin hom ayr1 bolgalorin, ham do bitévlikds dévlatin daxili
va xarici muhitdaki doyisikliklara stratli reaksiya vermok, igtisadiyyatin investisiya
inkisafi vasitolorinin arsenali ilo operativ uygunlagma bacarigi olmasi imumiyyatlo
goabul edilir.

Belaliklo, milli biznesin miiasir diinya bazarinda rogabat gabiliyyatini boyik
olclido miioyyon edon regional komponentdir. Iqtisadi ©mokdaslhq vo Inkisaf
Togkilatlarmin  (OECD) lider oOlkalori yaxst bir niimuna ola bilmakdadir.
Mohsullarinin toxminan 90% -ni 6z daxili bazar ehtiyaclar tigiin istehsal edir.
Homin Olkalords sirkatlor torafindon qoyulan yerli investisiyalar, xarici sirkatlorin
xarici  sarmayolorindon vo Xxaricdoki milli sirkatlor torafindon goyulan

investisiyalardan xeyli yiksokdir. OECD O0lkalorindo amok bazarlar1 vo Sonaye
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alagalari spesifik milli mexanizmlar tarafindan idara olunur. Milli sarhadlor madani,
siyasi vo idrak yaxinliginin qorunmasi ii¢iin vacib sort olaraq qalir.

2. Investisiya siyasatinin regional yenidon istiqgamotlondirilmasinin shomiyyoti
diinya iqtisadiyyatinin yenilik¢i inkisafinin mahiyyati ilo alagelondirilir. Osasan
irimiqyash kapital qoyuluslarina vo irimiqyash satiglara yOnolmis iri transmilli
sirkotlorin hokmranliq dovrii tadricon kegcmokdadir. Bu voziyyotdo texnoloji vo
yenilik siyasatinin xususiyyatlori, xorclori azaltmaq istoyi vo daha asagi xorclori olan
Olkalora kapital ixracinin olava dstiinliklor verdiyi beynalxalg amok bélgisu idi.
Olgiiniin deyil, yeni texnologiyalarin totbigi ilo mohsullarin daima yenilonmo
gabiliyyatinin diinya bazarinda millatin rogabst¢ci moévgeyinin méhkomlanmasinda
holledici rol oynadigi yiiksok texnoloji istehsal dovri gelir. Burada mohsul
texnologiyalarindaki siirotli doyisikliyo daha yaxsi uygunlasdiqlari, daha asagi
kapital qoyuluslari ila ragabsto davamli mohsullar yarada bildiklori va yiiksak alava
doyar sobabiylo anonavi xoarclorin artmasi ilo do ragabsto davamli olduglar ti¢iin
Kicik vo orta mioassisalor Ustlinllyl toskil etmoys baslamaqdadir. Belo bir
igtisadiyyatda, akademiklarin, togobbiiskarlarin va yerli rohbarliyin yerli ittifaglar
bazarda ugur qazanmagin miiayyanedici amillarindan biri olur.

3. Investisiya siyasatinin regional yenidon istigamatlondirilmasi, elmi
todgiqatlarin  vo yuksok ixtisasli kadrlarin hazirlanmasinin yiiksok xarclori
sobobindan getdikco daha ¢ox baha basa golmis prinsipial yeni texnologiyalar
yaradilmasi va istifadasinin xususiyyatlori ila alagslondirilir. Eyni zamanda, yeni
fikir vo texnologiyalarin maliyyalosdirilmasi ilo alagosi olmayan 6lkalor va sirkatlor
torafindon tez bir zamanda monimsonilmasi riski bdyiikdiir. Intellektual monbalarin
yaradilmasina qoyulan dovlot kapitalinin “sizmasi” hom do mitoxassislor arasinda
Olkalor arasinda yiiksok miqrasiya sayasinds bas vermokdadir. Bu sababdon do, bu
cUr tosiri aradan qaldirmaq ti¢iin vacib sart yeni texnoloji inkisaflarin on siratli
kommersiyalasdirilmasi, yani is miihitina daxil olmasidi ki, bu iss milli sirkatlorin
istehsalatda istifado etmasina va naticoalorini bazara togdim etmasina stimul yaradir.
Yalniz bu, yenilik¢i inkisaf miiolliflorinoe yeni texnologiyanin tatbigindon mivafiq

iqtisadi effekt aldo etmayo imkan vera bilar.
21



4. Diinya bazarinda bir ¢ox o&lkonin ylksok rogabotqgabiliyystliliyi vo
sabitliyinin sortlori sonaye vo ticarot ixtisaslasmasmin dorinlosmasidir. Iqtisadi
inkisafin xeyli miixtalif istigamotlori soraitinds diinya bazarinda biitiin amtaoslor izra
yuksok mdovgelora nail olmaq geyri-miumkindir. ©ksar Olks yiiksok rogabotgi
movgelor aldo etmok {igiin unikal bir yer axtarmaga mocburdur. Bu, mévcud
regional forglori nazars alaraq texnoloji siyasotin ixtisaslagsmasini, yani 6lkanin va
bolgalorinin investisiya potensialinin comlogma istiqamatini mimkin godor aydin
sokildo mioayyanlosdirmays imkan veran sonaye sahalorinin secilmasing, yeni
saholorin yaranmasina gotirib ¢ixarir .

5. Regional ixtisaslasma ilo eyni mohsulu istehsal edo bilon milli firmalar
arasinda yeni texnologiyalarin yayilmasi prosesinin saxolondirilmis milli istehsal
soraitindon dofalorlo daha suratli bas vermasi ilo do oslagelondirilir. Bu basa
diisiilondi, ona goOro Ki, regional ixtisaslasma toyin olunmus ixtisas daxilindo
material vo avadanliq istehsal edon oksar firmani va bu ciir istehsalin idars edilmasi
vo mallarin bazara ¢ixarilmasi tacriibasini nozords tutur. Bittin bunlar bélgadoki
firmalar torafindon yeni texnologiyalarin monimsanilmasi xarclorini xeyli azaldir.
Naticado, bolge Gglin Gmumi ticarat (vo iqtisadi) effektindo shomiyyatli bir artim
var, ¢ilinki yeni bir texnologiyanin tatbiginin tasiri bélgadoki tatbigetmo vo bazar
tosviqi sahasinda mivaffaqiyyat qazanan sirkotlorin sayimna vurulur.

6. Regional investisiya inkisafinin rolunun giiclondirilmasinin vacib sabobi
miiasir innovativ iqtisadiyyatdir. Inkisafin miiveffagiyyati asason bolganin igtisadi
inkisafi planlarinin hoyata kegirilmasinds yerli tapsiriglarin xarakterindon asili
olarag na godar yeni biliklorin formalasmasindan va yerli elitalarin bilik miibadilasi
aparmagq, intellektual soylorini tothig etmok Uglin dizgiin istigamat se¢gmok,
naticalori giymatlondirmak va lazim goalorso, inkisaf istiqgamatinin tonzimlonmasi.
Mdasir iqtisadiyyatda, millata yeni ragabat Gstunluklari vera bilacak sahoalords
biliklorin yaradilmasi va tokmillosdirilmasi ¢ox vacibdir.

Investisiya potensiali, doyisiklik edo bilon vo bazar voziyyetino, iqtisadi

tonzimloma sistemino, vergi, kredit vo investisiya strategiyalarina tosir gostoro bilon
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dayisikliklor macmusudur. Bu miislliflora gora, “investisiya potensiali” ifadosi
asagidaki potensialin macmusunu ohata edir (Aslanzads I.A. 2016: 5.223).

1) resurs vo xammal,

2) istehlaker;

3) infrastruktur;

4) intellektual vo yenilikgi;

5) naticads bolgonin investisiya faaliyyatini toyin edon institusional potensial.

A.M. Margolin vo A. Ya. Bystryakov, investisiya potensialini soroncamli bir
investisiya monbayi olarag gobul edir ki, bu iso onlardan istifads edilorkon sinergetik
bir effekt aldo etmoys imkan yaradir (Oliyev F.B 2015: 5.234).

Miislliflor, investisiya potensialinin formalasmasinda ononovi olaraq nozors
alman maddi, maliyys, homginin intellektual monbolorin (sifarislo do olsa)
mocmusunun genislondirilmasinin magsadouygun olduguna digqgat ¢okmislor.

Iqtisadi kateqoriya olaraq “investisiya potensiali” torifino toklif olunan
yanasma, bir bolgonin vo ya digor iqtisadi sistemin bazarda investisiya tolobini
formalasdirma gabiliyyati ilo ifads olunan resurs yanasmasina osaslanir.

Bu yanasmanin ohomiyyatli bir ¢atismazligi, fikrimizco, investisiya
potensialinin formalagsmasimnin monsoyi vo onun inkisafina yonolmis hodof
istiqgamotinin  dork edilmomosidir. Bizo elo golir ki, miislliflor investisiya
potensialinin komoyi ilo kapitalin tokrar istehsalint 6z hadoflori kimi qoyaraq
potensiali igtisadi sistemin inkisaf hodoflorindon ayr1 hesab edirlor.

E.R Oryol -ya gors investisiya potensiali sahalor vo investisiya obyektlorinin
miixtalifliyl vo onlarin igtisad “saglamligindan” asili olan investisiya li¢iin obyektiv
ilkin gortlorin comi kimi formalagir. Miisllif investisiya potensialinin sokkiz 6zol
potensiali shato etdiyino inanir (Pasayev T. 2012: 5.67).

- resurs vo xammal (asas tobii ehtiyatlarin balans ehtiyatlar ilo orta agirligh
tominat);

- istehsal (mocmu - bolgodoki ohalinin iqtisadi foaliyyoti noticasi);

- istehlake1 (shalinin mocmu aliciliq bacarigi);

- infrastruktur (regionun iqtisadi vo cografi movqesi vo infrastruktura tominati);
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- omok (amok resurslari vo onlarin tohsil saviyyalori);

- institusional (bazar iqtisadiyyatinin asas qurumlarinin inkisaf doracosi);

- maliyyo (vergi bazas1 hocmi va bolgado olan miiassisolorin golirliliyi);

- yenilik¢i (elmi va texnoloji inkisafin ugurlarin hoyata kegirilmosi soviyyalori).

Bitun sadalanan potensial ndvlari iimumilasdirilmisdir. Onlardan har biri bir
sira statistik gostoricilorin ¢okili ortalamasi kimi hesablanir vo bir bolgonin imumi
investisiya potensiali, 6z ndvbasindo, 6zal potensialin agirligli comi kimi miioyyon
olunur.

Fikrimizca, iqtisadi sistemin inkisafi investisiya imkanlarinin qorunmasi vo
artirtlmasi prinsipina asaslanmalidir, yoni. investisiya potensialinin artmasi. Buna
goro, investisiya potensialin1 xarakterizo edo bilon osas prinsiplor, fikrimizco,
bunlardir:

- optimalliq - investisiya potensiali, iqtisadi sistemin optimal performansi
soraitindo miimkiin biitlin investisiya saholorini ohats edir;

- olgatanliq - ganunlarda nozordo tutulan hallardan basqa, iqtisadi sistemin
bazarda investisiya monbalorindon istifadoya dair foaliyyotinds heg bir mohdudiyyat
yoxdu;

- dinamizm - investisiya potensiali inkisafda olan bir investisiya manbayidir.

Investisiya potensialinin vo investisiya riskinin hazirda qobul edilmis sorhi
Expert jurnal agentliyi torafindon verilir. Metodologiyalarinda investisiya potensiali
asas makroiqtisadi xiisusiyyatlori, orazinin istehsal amillori ilo doymasini, shalinin
istehlak¢1 tolobini vo digor gostaricilori nozora alir. Investisiya riskinin doyeri
investisiyalarin, onlardan alds olunan galirin itirilmasi ehtimalini1 gostarir vo tasirsiz
investisiyant proqnozlasdirir. Ekspert agentliyi torofindon miintozom ekspertlor
sorgusunun naticalori potensial investorlarin bolgalora investisiya qoymagq tigiin
miixtolif amillor vo sortlorin giymotlondirilmosindo movqelorinin daha da
yaxinlagdigint gostordi. Qiymoatlondirmalordoki forqlordon danisirigsa, xaricilor
bolgodoki siyasi vaziyyato, soydaslarimiz iso maliyye vo qanunvericilik risklorino
daha ¢ox diqqoet yetirirlor. Tobii qaynaqlarin vo kifayot qodor ixtisash vo ucuz is¢i

qiivvesinin movcudlugu xarici investorlar garsisinda osas rogabot istiinliiyltimiiz
24



kimi goriiniir. Yerli investorlar iso ohalinin istehlak¢r tolobi vo orazinin
infrastrukturu ilo yanasi istiinlilk verilon yiiksok elmi vo texniki potensialin
tistiinliiklori barads illiiziyalara malikdirlor. “Orta” investor Ggtn hiqugi risk vo
maliyys gabiliyyati yena do an vacibdir, investisiya li¢lin yer segarkon otraf miihit
riski vo institusional imkan on az vacibdir. ©Ovvallor “lider” olan istehlakg1
potensiali, investorlarin se¢imindo tobii olaraq arxa plana kec¢di. Konar movqgedo
olan bir potensialin institusional ilo ovozlonmosi, Olkadoki institusional
doyisikliklorin miioyyan doracads tamligi ilo izah oluna bilor. Buna goérs potensial
va ya riskin ayrilmaz gdostoricisi miiayyan potensial va ya risk novlarinin agirhigh
comi kimi hesablanmisdir.

G.V.Xomkalov bdlgonin investisiya colbediciliyini investisiya potensiali,
investisiya riski, investisiya muhiti kKimi qobul edir. Investisiya riskinin doyori
investisiyalarin, onlardan sldo olunan galirin itirilmosi ehtimalin1 gostorir vo tosirsiz
investisiyan1 proqnozlasdirir. Roqgabatlilik eyni zamanda bir bolgonin investisiya
colbediciliyini dayarlondirmak iiclin asasdir. Tesvir edilmis metodologiyalarda,
imumiyyatlo, potensialin  giymotlondirilmosi  keyfiyyotli ~ bir  ekspert
qiymotlondirmosi Usulu ilo bas verir. Investisiya colbediciliyinin keyfiyyatco
qiymaotlondirilmasi metodlarindan olava, investisiya potensiali gostoricilorinin
komiyyat qiymoatlondirms metodlar1 da genis inkisaf etmisdir.

Resurslarin investisiya calbediciliyl investorlarin miiassisonin yerlosdiyi
sortloro (investisiya miihiti) olan toloblorini vo investisiya obyektinin ehtiyaclarini
odomok imkanlarmi oks etdirir. Yuxarida gostorilon yanagma bir bolgonin
investisiya calbediciliyini qiymatlondirarak investisiya prosesi liciin bir strategiya
qurmaga osaslanir, yoni investisiya potensialinin qiymatlondirilmasi vo idars
olunmast {i¢iin layiho metodlarmma aid edilo bilor. Fikrimizcs, obyektlorin
monbalordon istifadesindon oldo olunan goalirlorin pul vesaitlorinin horakati yolu ilo
investisiya potensialinin qiymotlondirilmosina yonalmis islordo osas g¢atismazliq
buitovliikdo bolgads investisiya potensialinin inkisafinin hortorafli ugotunun vo idars
edilmosinin  miimkiinsiizliiylidiir. bu yanasmadan istifado edorok hazirlanan

strategiyalar resurslari1 ohato edir.
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Novbati yanagmada investisiya potensialinin tadqiqat obyekti bir investisiya
obyekti olaraq basa diisiiliir, yoni. davamli is, yeni layiho yaxud da basqa bir is
formasi. Potensialin qiymotlondirilmasindo bu yanasmanin osas ¢atismazligi, resurs
mohdudiyyatlori oldugda inkisaf vo koordinasiya istigamotlorinin secilmasinin
miurokkobliyl, habelo boélgolor iiglin layiholorin  alternativ  xorclorinin
hesablanmasinin miirakkabliyidir.

Hal-hazirda bolgolordoki investisiya voziyyatinin  qiymotlondirilmosi
mosalolorinin  geyri-kafi metodoloji aragdirilmasinin  dolay1 tosdiqi moévcud
vaziyyatin bayanatindan investisiya proseslorinin prognozlasdirilmasina ke¢gmak
lglin tam soylorin olmamasidir. Inaniriq ki, hazirda investisiya potensialinin
qiymatlondirilmasi liclin movcud olan metodlarda osas c¢atismazliq onlarin statik
xarakteridir, bu da oksor hallarda investisiya proseslorini idars etmok tigiin toklif
olunan metodlardan istifado etmok U¢Un imkan vermir. Osason qiymotlondirma
gostaricilori investisiya prosesinin har hansi bir subyektinin maraqlarini nozors alan
se¢cim meyari kimi istifada edilir.

Bundan basqa, miixtolif xarakterli meyarlarin ¢oxlugu investisiya
potensialindan somarali istifade lclin vahid bir makroigtisadi meyarin
formalagsmasina imkan vermir. Aydindir ki, bu, “investisiya potensiali” nin iqtisadi
kateqoriyasinin mahiyyatinin vo bu sobabdon giymatlondirmanin magsadlarinin
anlasilmasi ils alagadardir. Yuxarida miizakirs olunan qiymatlondirme metodlarinin
oksoriyyotindo investisiya potensiali regional inkisafin hodofini deyil, investorun
bolgonin investisiya calbediciliyini toyin edon kompleks bir meyardir.

Fikrimizco, bolganin investisiya potensialindan istifado metodologiyasini1 daha
otrafli nozordon kegirmok vacibdir. Cox vaxt iki anlayis qarisiq olur - imkanlar
(potensial) vo onlarin istifadosi (natico) vo eyni zamanda anlayislarin bu sokildo
avazlonmasi sobabindon, idarsetmo foaliyyatlorinin inkisaf etmasi Uglin asas ola
bilocok aralarindaki sabab oslagolori ¢ox az nazare alinir. Yuxarida gostarilonlora

asasan, biza elo goalir ki, investisiya potensialina iki torofdon baxmaq olar (Pasayev T.

2012: 5.67).
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- birincisi, investisiya potensiali investisiya foaliyystinin magsadi kimi ¢ixis
etdikds, imumilikds talobi miisyyonlosdiran bir is obyekti kimi qabul edilmalidir.

- ikincisi, investisiya potensiali investisiya faaliyyatinin bir elementi olaraq
cixis etdikdo vo gercoklosdirilmosindon oldo olunan maliyys noticosi birlikdo
investisiya mohdudiyyatlorini miisyyan edon bir is monbayi olur.

Investisiya potensialmi basa diismok ii¢iin bu yanasma ikililiyi istifado va
inkisafin qiymatlondirilmasini va idars olunmasini ¢atinlogdirir. Yaranan ziddiyyati
aradan qaldirmaq tiglin hor bir voziyyotdo investisiya potensialinin investisiya
prosesindaki vo bolgonin iqtisadi sisteminin inkisafindaki yerini ayirmaq, eyni
zamanda investisiya potensialinin hartorafli qiymatlondirilmasini aparmaq lazimdir.
Potensial giymoatlondirma problemi metodoloji olaraq iki aspekto boliintir:

- bolgaonin investisiya colbediciliyini vo inkisaf soviyyasin xarakterizo eds bilan
bir gostorici kimi investisiya potensialinin qiymatlondirilmasi;

- investisiya prosesi zamani investisiya potensialindan istifads somaraliliyinin
qiymatlondirilmasi.

Qiymatlondirma probleminin birinci hissasi iqtisadi adobiyyatda kifayat qodor
yaxs1 islonmisdir, lakin investisiya prosesine tasir gostoron biitiin potensial amillori
daha tam nozors almaq iiglin 6z tonzimlomasini tolob edir. Osasan, bir regionun
investisiya colbediciliyinin bir elementi kimi potensiali qiymatlondirmok {i¢iin biitiin
metodlar ekspert yanasmasina osaslanir, yoni iimumi qiymatlondirmani toskil edon
amillorin qurulusunu va torkibini miioyyonlosdirmak. Belo bir yanasma reytinglorin
formalasdirilmasi tigiin tosirli olsa da, eyni zamanda subyektivdir, yoni meyarlar vo
qiymatlondirmo gostoricilorinin siyahisim1 yaradan miitoxassislorin royindon ¢ox
asilidir.

Bir sira metodlarda investisiya miihiti qiymoatlondirilorkon investisiya
potensiali ilo investisiya riski anlayislarindan istifado edilir. Homginin, investisiya
potensiali, resurs faktorlar1 vo resurs amillorinin istifadasi liclin mohdudiyyatlor
yaradan arazi miihitlari olaraq basa diisiiliir vo sart ekoloji mahdudiyyatlorin oldugu,
hom istehsalin, hom do sosial infrastrukturun inkisaf etmodiyi inkisaf etmomis

orazilor {liclin investisiya riskini nozors almaq gorokdir.
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Naticads, investisiya potensialinin torkibi vo strukturu bolgadoki iqtisadi
boylimo imkanlarini miioyyanlosdirmalidir. Bolgonin investisiya potensialinin
qiymoatlondirilmesi tiglin tosis parametrlori arasindaki nisbot Xarici vo yerli
investorlarin investisiyalari iigiin vacib bir gdstaricidir.

Investisiya potensiali yalniz biitovliikde va inkisaf prosesinda effektiv sokildo
hoyata kegirilon kompleks bir sistemdir. Bu yanasma doyison potensial amillarin
rolunu vo yerini nozoro almaq igiin imkan verir. Bildiyiniz kimi, investisiya
potensialindan istifado prosesindo bozi amillor tiikonir, digor potensialin gismon
itkisi oldugu halda digor amillorin ohomiyyati doyisir. Molumdur ki, bu clr
proseslarin iimumi potensiala manfi tasirini neytrallasdirmagq ticiin potensialin digor

komponentlorini qurmaq lazimdir.

1.3. Investisiyalarla iqtisadi artim alagoesinin elmi asaslar

Investisiya ilo igtisadi artim arasidaki alage Uzrs iki yanasma médvcuddur.
Birinci yanagmaya QOro investisiyalar iqtisadi arttmin baslica sortidir vo
respublikada y1gim na godar ¢oxlu olsa, o goadoar iqtisadi artim tempi yiiksak olar.
Ikinci yanasmaya gora yiiksak tolob istehsalin artirilmasi va firmalari investisiyalari
yatirmaga vadar edir, basqa clr desak, istehsal va satigin yiliksalmasi Uizro firmalarin
galirlari goxaldigca investisiya imkanlari bels artir.

Igtisadi inkisafin dinamikas1 iqtisadi artim templorinds ifads olunur.
Uzunmiddatli dinamik tarazliq dayaniqli(tarazli) igtisadi artimla tamin olunur. Bels
tarazligin miimkiinliiyli vo onun tomin olunmas1 mexanizmlari haqqinda sual aciq
qaldigi kimi bu suala birmonali cavab da movcud deyildir. Bu kontekstdon ¢ixis
edorok igtisadi artimin miixtalif modellori hazirlanmisdir. Belo modellorin tohlili
iqtisadi artimda investisiyalarin no daracads rolu oldugunu izah etmok i¢iin imkan
Verir.

Iqtisadi artimin sado neokeynsci modelini E.Domar vo P.Xarrodun modeli
toskil edir.
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E.Domar uzun middot tgiin keynsci qisamiiddotli tarazliq sortlorini
genislondirdi va igtisadiyyatda tam mosgullugun tomini problemini iroli stirdi.Oz
modelinda

Domar investisiyadan multiplikativ effekt konsepsiyasindan istifade etmisdir.

P.Solounun iqtisadi artim modeli iqtisadi artimin tarazli trayektoriyasinin
todqiqi Ugiin nazards tutulubdur va gonast, kapital yigimi vo iqtisadi artim arasindaki
qarsiligli alagani oks etdirir.

Investisiya layihoalorinin maliyys va iqtisadi giymotlondirilmasi, real aktivlorlo
omaliyyatlara investisiya qoymaq lc¢ilin miimkiin variantlarin asaslandirilmas: va
secilmosi prosesindo osas yer tutur. Osason dizayn analizino osaslanir. Layiho
analizinin magsadi layihanin naticasini (dayarini) mioayyanlosdirmakdir. Bunu
etmok Ugln ifadani istifads edin:

Layiha naticasi = layiha giymati - layiha xarclori.

Bir investisiya layihasindo texniki, maliyys, ticari, ekoloji, toskilati
(institusional), sosial, igtisadi ,nomginin digar giymatlondirmealorini ayirmaq adotdir.

Bir layihanin prognozlasdirici giymatlondirilmasi bir sira amillarls tasdiglonan
olduqca ¢atin bir igdir:

1) investisiya mosraflori ya birdafalik, ya da lazimi gadar uzun muddstds
hoyata kegirila bilar;

2) investisiya layihasinin icrasinin noaticalorine nail olmag muddati
hesablanmisdan ¢ox va ya barabar ola bilar;

3) uzunmiddatli amoliyyatlarin hoyata kegirilmosi, investisiyanin biitiin
aspektlarinin giymatlondirilmasinds geyri-muoyyanliyin artmasina, yani investisiya
riskinin artmasina sobab olur.

Investisiya layihalori hom kommersiya, eyni zamanda geyri-kommersiya ola
bilor. Qeyri-kommersiya layihalarinda bels, sarf olunan va alds edilan firsatlor do
var.

Investisiya layiholori ilo cari foaliyyot arasindaki forg, bozi flrsatlorin

birdofolik alinmasi iiglin nozordo tutulan xorclorin investisiyalarla olagali
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olmamasidir. Bela ¢ixir ki, sormayagi imkanlarini ¢oxsayli moagsadlor tglin istifado
edorok onlar1 yeni imkanlar yaratmaq tligiin islomaya moacbur edon bir insandir.

Kommersiya layihalori Ggun effektivliyi giymatlondirms yollan varsa, qeyri-
kommersiya layiholorinin effektivliyini neco giymotlondirmak muimkindur?
Umumiyyatls, somaralilik hadofo uygunluq doaracosil kimi basa diisiiliir. Magsed
dogiq, toforriiatli sokildo qoyulmali vo yalmiz qoti cavab verilmasina imkan
verilmalidir - istor aldo olunsun, istorse do aldo olunmayib. Eyni zamanda, hodof
muxtalif yollarla alds edils bilar va har yolun 6z xarclori var.

Kommersiya layihasinin hayata kecirilmasina goarar vermok ti¢iin onun iqtisadi
samaraliliyinin giymatlondirilmasi aparilir. Qeyri-kommersiya layihasi halinda, bir
hodofo catmaga qorar verildiyi taqdirds, secim an tasirli yolu tayin etmokdir. Bu
vaziyyatdo maliyys olmayan meyarlar maliyys kriteriyalarindan iistiin olmalidir.
Ancag eyni zamanda, hadaf an az xarclonan bir sakilda alds edilmalidir.

Qeyri-kommersiya layihasini giymatlondirarkan do:

- investorun layihanin hoyata kegirilmasina gars1 miigavimatini nazara almaq
lazimdir - investorun layihonin hayata kegirilmasino davam edib-etmayacayi;

- barabar keyfiyyatli alternativlor mioyyoanlosdirilarkan Gmumiyyatls an ucuzu
secilir;

- quvvalari avvalcadan hesablamag, kasiri 6ngérmok va lazim olduqda olave
monbalar colb etmok iiclin qaygi gostormok Ugln Xarclorin (investisiyalarin)
dinamikasini planlagdirmaq arzu edilir.

Investisiya layihasinin somoraliliyi, istirak¢ilarinin maraglarindan asili olaraq
xarclor vo monfaat nishatini oks etdiron gostoricilor sistemi asasinda xarakterizo
olunur.

Alternativ investisiya layihalorini nazari vo praktik olarag miigayiso etmok
uctin xalis indiki dayar NPV va daxili galirlilik daracalari kimi endirimli performans
meyarlar1 genig yayilmigdir. Bu iki meyar bir-birini tamamlayir: daxili golirlilik
doaracasi layihonin rentabelliyini gostorir vo Gmumi cari doyar pulun real doyori

nozoro almmaqgla golir moblogidir. Xalis cari doyor NPV maliyys axinlarinin
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endirilmasi Gsulu ilo aldo olunur vo milkommal kapital bazari iiclin indiki zamanda
layihanin goalacok monfaatinin doayarini miosyyanlosdirir.
al D~z

NPV = L
iz (1+7)

burada N, layiha muddatinin marhalslori sayinda ifads olunan layiho muddati,
masalan, illor va ya aylarla, i, Zi, hesablama dovriiniin i addimindaki layihanin
goalirlori va xarclori, r - endirim doracasidir.

Daxili qaytarilma daracasi IRR, xalis indiki dayarin sifir olan endirim daracasi

olaraq tayin edilir, yani:

> L -z
L Ry
i=0 (1+IRR:'

Muasir konsepsiyalara goro daxili golir doracasi yalniz standart maliyya
axinlari ti¢lin miioyyon edilir, yani tonliklorin IRR tapsirigmin iqtisadi cohotdon
asaslandirilmig bir araliginda bir halli olacaq sokilds axir.

NPV-nin bu layihalor Gclun endirim doracasindon asililigin  Sokil 1-do
gOstorilmisdir. Gordiiyiiniiz kimi, hor iki vaziyyostdo do ddngalor absissa oxunu
yalniz bir dofa kasisdirir va bu sababdan Layihs 1 liglin IRR = 10% va Layihs 2 igiin
- 13%.

Sakil 1: Xalis cari doyarin endirim daracasindon asililigi standart pul axim vaziyyatinda
NPV
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12 \\‘\
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Mbonba: baHkoOBCKOE KpeauTOBaHUE
http://www.reglament.net/bank/credit/2008_6/get_article.htm?id=544, 2021
31


http://www.reglament.net/bank/credit/2008_6/get_article.htm?id=544

Qeyri-standart maliyys axini olan layihalords daxili galir doracasi ya bir nego
doyora sahib ola bilor, ya da iimumiyystlo miioyyonlosdirilmir. Ustolik IRR-y2
osaslanan bu ciir layiholorin qiymatlondirilmosi metodu NPV-yo osaslanan
qiymoatlondirma ilo zidd sayila bilor. Buna goro do bazi miislliflor imumiyyatlo IRR-
1 investisiya layihalorin qiymotlondirmok maqsadilo olverissiz hesab edirlor.
Tacriibado, xorclorin yalniz baslangicda deyil, faturalandirma dévriiniin ortasinda vo

ya sonunda da hoyata kegirilo bilocayi layiholor var.

Cadval 1: NPV-nin bu layihslar G¢tin endirim daracasindan asilihgi

Nogd pul ilo
0 1 2 3 4 5
Proekt 1 -60 11 15 18 18 18
Proekt 2 -45 11 11 15 14 14

Manba: http://www.reglament.net/bank/credit/2008_6/get_article.ntm?id=544

Iqtisadi sistem konkret soraitdo idaroetmo praktikasindan irali galon comiyyatin
xiisusi qurulusunu oks etdirir. Iqtisadi sistemin qurulusu maddi vo institusional
olaraq boliintir. Maddi alt sistem, sistemin istehsal vo istehlak imkanlarini toyin edon
igtisadi elementlorin macmusudur. Maddi alt sistem istehsal ,homginin geyri-istehsal
sahalarini birlagdirir vo ananavi mahsullar istehsal edon asas va yenilik¢i mohsullar
daxil olmaqla gabaqcil istehsal edon pioner kimi sektorlarla tomsil olunur. 9sas va
qabaqcil sektorlar miivafiq istehsal vasitolori, omtoslor vo amok istehsal edir.
Institusional alt sistem miixtolif tip sistemlorde ¢ox spesifik bir xarakters sahib olan
qurumlarla (dovlet, bazar, sosial-sosial) tomsil olunur. Sistemin idars edilmosindon
irali golon iqtisadi miinasibatlori miiayyonlosdirir, tonzimloyir vo slagelondirirlar.
Igtisadiyyatin strukturunun elmi bir tasnifatinin hazirlanmasi bdyiik elmi vo praktik
ohomiyyato malikdir, ¢iinki sistemin timumi faaliyystini anlamaga imkan verir.
Iqtisadi strukturlarin asagidaki tosnifat novlori méveuddur.

Igtisadiyyatin strukturunun yerino yetirilon funksiyalara goro tosnifat: iqtisadg1
A. Popov torofindon toklif olunub. O asagidaki amillori bir birinden forqlondirir

(Pasayev T. 2012: 5.67).

a) istehsal vo texnoloji qurulus texnoloji proseslor, maddi elementlor vo

aralarindaki istehsal slagolori mocmusu olarag;
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b) bu comiyyat torofindon formalasdirilan sosial qurulus vo bu comiyyatin
foaliyyot sortlori;

c) fordi iscilor, qruplar, kollektivlor (istehsal vasitolori ilo birlikdo) vo
aralarindaki iqtisadi miinasibotlor daxil olmagqla toskilati vo idaroetmo qurulusu ™.

Iqtisadi sistemin ndvii omok bolgiisiiniin struktur xiisusiyyatlori ilo miioyyan
edilon sektorlarin nisbotindon asili olacaqdir. ©mok bdlgiisliniin  struktur
xilisusiyyatlori sistemlorarast vo sistemdaxili ola bilor. ©mok bdlgiisiiniin
sistemdaxili xiisusiyyatlori 6z ndvbaosindo iki alt qrupa boliiniir:

a) asas (ananavi) va gabaqcil (yenilik¢i) sektorlar arasindaki nisbata tosir;

b) gostorilon sektorlar arasindaki nisboto tosir etmoyon. ©On vacib struktur
xtisusiyyetlorindon biri maggulluq noviidiir.

Iki ndév mosgullugu ayird edacayik: gevik vo sart. Cevik masgullug, UDM-in
dinamikasindan asili olaraq iqtisadiyyatda isloyonlorin saymin dinamikasinda
birtorafli, sinxron doyisikliyi nozords tutmaqdadir. Homin voziyyatdo uzunmiiddatli
dovrdo UDM baximmdan mosgullugun elastiklik omsali biro borabordir. Sort
mosgullug todqiq olunan gostoricilordo ya ¢ox istigamotli, ya da asinxron
doyisikliklorla olagadardir. Bu vaziyyotdo, UDM hocminin dinamikasi isloyen isci
quvvasi saymin doyismosini tistolodikdo birbasa mosgullugun sortliyini ayirmaq
moslohotdir. UDM vo mosgullugun tors nisbati ilo mosgullugun tors sortliyi do
movcuddur.

Todqiq olunan problemin praktik torofini tohlil edorok ke¢mis sosialist
Olkalarinin tacriibasinin Rusiya li¢iin xiisusilo vacib olduguna inaniriq. Markazi,
homg¢inin Sorqi Avropa bolgasinin tadqiq olunmus 6lkalarinde masgulluq novii ilo
UDM dinamikas1 ilo isloyan is¢i qiivvasinin sayr arasindaki olaqonin otrafli
arasdirilmasi onlarin struktur doyisikliklorinin forqli xiisusiyyotlorini askar etdi.
Omok mohsuldarliinin artmasi ilo olagali problemlor, nisbatdoki doyisikliklor, eyni
zamanda biitovliikdo osas va qabaqcil sektorlarin miqyasi vo hocmi is¢i qlivvasinin
igtisadi sistemlorin isino vo inkisafina tosirini miioyyanlosdirmoyo imkan verir.
ovvalki bir tadqiqat li¢c ndv asililigin torifini qobul etdi:

1) mosgullug névii vo mohsuldarliq soklinds omok somoraliliyi arasinda;
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2) omok mohsuldarligi ilo bir is¢iya diismiis osas fondlara investisiya qoyulusu
arasinda;

3) moasgullug novii ilo bir is¢iyo diismiis osas fondlara investisiya qoyulusu
arasinda.

Birinci asililiq noviinii nozors alaraq miioyyon etdik ki, is¢i qlivvasi novlorinin
xiisusiyyatlorino goro, AS 6lkolorindo aparilan tohlillora asason iki qrup sorti olaraq
ayird edilo bilor. Polsa, Cexiya, Slovakiya vo Macaristan1 ohato edon Morkozi,
homginin Sorqi Avropa bolgosindoki ilk qrup olkolor tohlil edilon gdstoricilorin
dinamikasinda oxsar meylloro malikdirlar. Istehsal olunan milli mahsul baximindan
mosgulluq novii, tasnifatimiz baximindan sartdir (birbasa sortlik). Olkelorin ikinci
qrupuna Bolgaristan vo Ruminiya daxil idi. Bu 6lkolordo mosgulluq novii sort
sokilds qarisdirilir: bazi dovrlards birbasa va oks sortlik (Bolgar iqtisadiyyatinda) vo
birbasa sortlik (Ruminiya iqtisadiyyatinda) izlonils bilor (Kymmes T.A. 2017: ¢.450).

Edilon miiqayisalora osason Rusiya iqtisadiyyatinda mosgulluqg vo UDM
dinamikasinda va bu sababdon masgulluq néviinde meyllarin Bolqaristanin iqtisadi
sistemindo nozaordon kegirilon gostaricilorin dinamikasi ilo daha uygun oldugu tizo
cixdi. Masgullugun tors sartliyi, regresiv qarisiq iqtisadiyyat kimi tasnif etdiyimiz
sistemdoki daha az ¢igoklonmis voziyyati gostorir, yoni yenidon istehsal olunan is¢i
qiivvesinin xiisusiyyatlori imumilikde 6lkonin iqtisadi voziyyetino tosir gostoron
maddi alt sistemin isinin somaraliliyini azaldir.

SA regionunun ugurla inkisaf edon milli iqtisadiyyatlarinin oksoriyyotindo
mosgullug noviiniin torifi 1lo yanasi, bu 6lkalor omok mohsuldarligi baximindan bir
qrupa birlosdirildi. Sloveniya, Macaristan, Cexiya, Slovakiya vo Polsa bu omok
somaraliliyl gostaricisinds lider yerlari tuturlar. ©mok moahsuldarligina gors ikinci
qrup Olkolors Rusiya, Ruminiya, Cin kimi o6lkolor daxildir. Is¢i qiivvesi
mosgullugunun noviine goro Rusiya, Ruminiya vo Bolqaristan da ayr bir qrupa
birlogdirildi. Beloaliklo, todqiq olunan o6lkalords is¢i qiivvesinin mosgulluq novii
birbasa omok mohsuldarlig1 soviyyasi ilo slagolidir. Bu asililiq oldugca aydindir vo

birbasadir.
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Tokrar istehsal olunan amok iqtisadi sistemin maddi qurulusunun on 6nomli
elementlorindon biridi. Is giiciiniin bu xiisusiyyati asagidaki hal nozoro alindiqda
xiisusilo aydin sokildo 6ziinii gostorir: istehsalatda calisan bir is¢i homiso miioyyon
sayda digor istehsal amillorini calb edir. Masgullug néviiniin dinamik aspektdo
formalasmasi tigiin dorin asas olan va istehsal prosesi ilo oalagoali sayilan bu istehsal
amillori arasinda nisbaton sabit nisbatin olmasidir.

Inaniriq ki, istehlak olunan omoyin keyfiyyat, homg¢inin komiyyot
xiisusiyyatlori, miivafiq saholordoki avadanliglara yatirimlarla birlikdo 1is¢i
quivvasinin mosgulluq noviinds bir dayisikliys, parametrlorin vo baza vo qabaqcil
sektorlarin nisbatlorinin doyismasina va naticads iqgtisadi sistemin tipinin doyismasi
ucglin sabab ola bilor.

Ikinci asililig1 osaslandiraraq asagidaki noticalor alda edildi. Birinci ndv asililiq
noviino goro birinci qrupa daxil olan Moarkozi vo Sorqi Avropa dovlatlori {i¢iin bir
1s¢iyo diigmiis osas kapitala yatirilan investisiyalarin hocmina gors lider movgelor
asagidakilardir: Sloveniya (10.6 min dollar / nafar), Slovakiya (9.6), Macaristan
(8.3), Cex Respublikasi (9.2) va Polsa (5.9 min dollar / nofor). ikinci qrup dlkolora
Rusiya (3.1 min dollar / nafar), Cin (3.0) vo Ruminiya (2.9 min dollar / nafar)
daxildir (Abbasov C.A. 2012: 5.128).

Toqdim olunan molumatlardan goriindiiyti kimi, bir is ndviino goro
qruplasdirilan olkalor vo ya digor bir qrup, sec¢ilmis qruplar daxilinda, isloyon
adambagina diison omok mohsuldarhi§i kimi parametrlor baximindan oxsar
tendensiyalar vo bir isciyo diismiis osas kapitala qoyulan investisiya hocmidir.
Belaliklo, canli amoyin somorsliliyinin investisiya amsali (emok mohsuldarligi)
birbasa masgulluq novii ilo baghdir.

Istehsalin somoraliliyino tosir gdstoron yenilik¢i amil ilo bagh asagidaki
spesifik xisusiyyati qeyd etmok olar. Rusiya, avvallar is¢i basina diison tadqigat vo
inkisaf xorclori baximindan Polsadaki analoji parametrlori iistoloyorok orta
soviyyoni gostordiyino goro ovvollor sosialist diigorgosino monsub ilk olkolor

qrupuna da daxil edilo bilor (176 dollar / nofar). dollar / nofor) vo Slovakiya (181
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dollar / nofar). Ruminiya (adam $ 58 /) vo Cin (adam $ 96 /) kimi 6lkolor bu parametr
liclin asag1 doyarlora malikdirlor va ikinci qrup 6lkolords qalirlar.

Ucgiincii ndv asililiq naticalorini iimumilosdirarok, Avrasiya mokanmin tadgiq
olunmus 6lkolorindo Rusiya iqtisadiyyati ilo miiqayisado investisiyalarin qurulusu
vo hocmi ilo mosgulluq novii arasindaki slagonin forgli xiisusiyyotlorini geyd edo
bilorik:

1) CEE 6lkalorindo, RF-don forgli olaraq, istehsal sonayesinin yliksok payi -
orta hesabla toxminon 25% va yanacaq sonayesinin asagi pay1 - toxminon 1%;

2) kegmis sosialist 6lkolorin oksoriyyatindo 2000-2011 dovrl Ugln Gmumi
investisiya qurulusunda. onlarin istehsal sonayesindoki pay1 boyiikdiir: orta hesabla
Slovakiyada - 40,73%, Macaristanda - 34,54, Ruminiyada - 31,22, Polsada - 31,05,
Bolgaristanda - 23,02, Cexiyada - 9, 15, Cinds - 54,7, Rusiyada - 14,8% (Sliyev F.B.
2015: 5.234).

Daxili iqtisadiyyata nisboton kegmis sosialist Olkalori istehsal sonayesinin
prioritet inkisafin1 qoruyub saxlamis vo maliyyalosdirmaya davam edirlor. Bu, bu
olkalarin iqtisadiyyatinin asas sektorundaki sabit vaziyyati va yiiksok keyfiyyatli
iqtisadi boylimaya nail olmagq iigiin real faktorlarin oldugunu géstorir;

3) CEE bolgosinin oksar 6lkolorinds birbasa sort mosgulluq novii, istehlak
olunan is¢i qiivvasinin maddi alt sistemin bir amili kimi biitdvliikkdo iqtisadi
sistemlorin isinin kifayot qodor yliksok somoroliliyino kdomok etdiyini gostorir.
Istehsalda va elektrik, gaz vo su istehsalinda isloyan har bir insana diison sarmayonin
yiiksok doyarlori birbasa moggulluq sartliyinin qorunmasina komok etmokdadir Ki,
bu isa is¢i qiivvasi sayinda ohomiyyatsiz dayisikliklorlo milli istehsalin daha siiratli
boyiimosini gostorir. Bu, lazimi qodor yiiksok keyfiyyoatli is¢i qlivvesinin imumi
istehlakinin va xiisusan ds real iqgtisadiyyat sektorunda aktiv investisiya prosesinin
naticasidir.

Iqtisadi sistemdoki miioyyon edilmis asililiglara uygun olaraq, amayin kapitalla
amayin nisbati, is¢i qiivvasinin keyfiyyatlori vo amayin maozmunu artir. Masgulluq

novii, 6z ndvbasindo, omok mohsuldarligi, qabaqcil mohsullarin asas mohsullara
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kecid stirati kimi parametrlori tosir edir vo noticodo milli iqtisadiyyatda rogabot
qabiliyyatinin artmasina kdmok edir.

Avrasiya mokanindaki olkolordoki investisiya vo qonaot arasindaki olaqoni
diisiiniin. Investisiya vo qonaot istonilon milli iqtisadiyyatin igtisadi bdyiimasi ii¢iin
vacibdir. Istehsal giiclorinin genislondirilmosino vo modernlosdirilmosino xalis
investisiya qoyulmadan osas kapitalin, iqtisadi mohsuldarligin vo iqtisadi artimin
milli igtisadi soviyyasini artirmaq miimkiin deyil. Oz névbasinda, amanot olmadan
- daxili yaxud da xarici - investisiya ti¢lin maliyys bazas1 yoxdur.

Statistik molumatlar gostorir ki, I qrup olkelors yatinmlar qgonastdon
ohomiyyatli doracads ¢oxdur. Hatta 2008-2015-ci illordoki bohran dovriinds do AS
regionunun lider oOlkolorindo investisiyalar vo gonastlor artmaqdadir. Natico
etibarila, bu 6lkalarin investisiya calbediciliyini qiymatlondirs bilarik. Milli Reyting
Agentliyi (NRA) torafindon 2011-ci ildo investisiya qoyulusu tigiin on vo on olverisli
sartlori olmayan 6lkslorin reytinginds diinya 6lkslorinin investisiya colbediciliying
dair bir arasdirmanin naticalarine goro, Cexiya 25-ci, Macaristan 29-cu, Polsa 37-cCi
yer lizra gorarlasmigdir. 7. Bu reytingin soviyyasi diinya standartlarini aparici diinya
miitoxassislari tarafindon hayat saviyyesi, sortlor vo is gorme risklori saviyyasi,
iqtisadi azadliq soviyyesi, korrupsiya soviyyosi kimi miixtolif meyarlara goro
hortorofli giymatlondirmayi ohato etdiyindon, demok miimkiindiir ki, bu amillor AS
regionu Olkalarinin investisiya calbediciliyini miiayyonloasdirir. Galacakds, Markazi,
homginin Sorqi Avropa oOlkolorindo davamli artan xalis investisiyalar sayosindo
investisiya voziyyatinin miisbat inkisafin1 prognozlasdirmaq lazimdir. Bununla
birlikdo, CEE O0lkolorinin qonastlori, sormays qaynaqlarin1 xarakterizo edon
doyordon daha az komiyyot ohomiyyatino sahibdir vo bu da itkin monbalorin

xaricdon borclanmasina vo xarici kapital axinina sabab olur (Jloxaukosa A.b. 2013:
c.420).

CEE bolgosinin todqiq edilmis xarici Olkslorinds, gonast vo investisiya
qoyulusu arasinda xeyrino shomiyyatli bir forq var. Buna baxmayaraq, statistikaya
goro, miioyyon bir dévrdo (XX osr 90-c1 illori) investisiya vo gonaot dinamikasi daim
doyisirdi - onlarin cadvallori “i¢-igadir”. Qabaqcil oOlkalor aparict Olkoalarlo
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miigayisado 2010-cu ilodok gonast edilmis vo qoyulmus manbalorin hocmi arasinda
daha tosirli bir forq gostordi. 2008 bohran ilindo investisiyalarin vo omanatlorin
hocminin doyismomaosino baxmayaraq, artiq 2009-cu ildo bunlarin hocmi azaldi.
CEE-nin konar oOlkolorindo golocok investisiya voziyyotini prognozlagdirmaq
cotinlosir, lakin qonast hocmi {li¢lin dalgalarin voziyyoti miitloq bir normadir.

Onilliklor davam edon bazar islahatlart noticosindo aparici 6lkolorin milli
iqtisadiyyatlar1 on bdyiik ugura imza atdilar. Iqtisadi ¢evrilmonin miivaffaqiyyatinin
on &nomli gostaricilorindon biri iqtisadi artimdir. Iqtisadi bdyiima baximindan (BIP
va sonayenin boylimasi) Macaristan 2009-cu ilds liderdir - 3.7 vo% 10. Onu Polsa -
3,5 vo 6%, Sloveniya - 2,5% izlayir. Cex Respublikasinda sabit bir boylima siirati
var idi, ancaq 2008-2009-cu illar. bazi asagi meyllor var idi.

Quruluglarima goro, nozordon kecirilon olkolorin iqtisadiyyatlar1 inkisafin
postindustrial marhalosine kecon todricon inkisaf edon qarisiq iqtisadiyyatlar kimi
tosnif edilo bilor. Miigayiso li¢lin: 2019 islahatlar1 orofosindo Cex Respublikasinda
sonayenin pay1% 57, Polsa - 52, Macaristan - 36, Ruminiya - 61, Bolqgaristan - 59%
idi. 10 il sonra Orta vo Sorqi Avropa dovlstlorinin iqtisadiyyatinin qurulusu
asagidaki nisbatlors sahibdir: kond tasarriifat: istehsali Sloveniyadaki 4.4% BIP-don
Polsadaki BIP-in 6.9% -o godordir. Senays Macaristandaki% 30.9 BIP-don Cex
Respublikasinda% 41.7 BIP-o godor istehsal edir. BIP-do geyri-maddi istehsalin
payr xisusilo artmisdir. Xidmotlor Cex Respublikasinda BIP-in% 53,7-don
Macaristanda% 62,5-0 godordir (Saferov R. 2017: 5.345).
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II FOSIL. AZORBAYCANDA INVESTISIYA POTENSIALINDAN
ISTIFADO MEXANIZMLORININ MUASIR VOZiYYOTI

2.1. Investisiya miihitinin investisiya potensialindan istifade mexanizmlarins
tasiri

Igtisadiyyatin istehsal sektorunun mévcud voziyyati, inkisafinin bir sira on
vacib amillorino investisiya problemini giindomo gotirir. Eyni zamanda, son on il
orzinds yaranan makro vo mikroiqtisadi voziyyst va sormaya monbalorinin kaskin
catismazligi ovvelcodon miioyyonlosdirmisdir. Investisiya fondlar1 axmmin
kokiindon intensivlosdirilmasinin zoruriliyi siibhosizdir vo bununla birlikdo sual
moanbalari vo homg¢inin calb etmo metodlarindadir.

Iqtisadi islahatlarin asason on ili arzinds igtisadiyyatin real sektoruna yatirilan
investisiyalarin hacmi toxminon bes dofo azaldi goriiliir, bu da istehsal hacmlorinin
koskin azalmasina gotirib ¢ixarmamis, homg¢inin faktiki olaraq bloklanmisdir.
Homginin modernlogdirma vo istehsal aparatinin bohran voziyyetini agirlasdirdi.
Biitiin bunlar 6zsllogsdirmo miiossisaloro nozorogarpacaq dorocodo investisiya
axmima gotirib c¢ixara bilmadi. Ozollosdirmodon sonraki biitiin - dovrlordo
miiassisalari investisiya calb etmok movecud bazar modelinin an zaif halli olaraq
galmisdi.

Cadval 2: Dunyada muxtalif 6lka qruplarimin tarafindan yatirilmus xarici birbasa

investisiya hacmi (milyon ABS dollan)
2014 2015 2016 2017 2018 2019

Inkisaf etmis dovlotlor 935 1155 1229 1441 941 1954
Inkisaf  etmokdo  olan 122 227 294 309 271 728
Olkalor

Moanba: World Investment Report: Non-Equity Modcs of International Production and
Development United Nations Publication.

Cadvaldon gorindiyd kimi, 2019-cu il diinya Uzrs xarici birbasa investisiya-
larin migdar1 eyni saviyyada oldugu zaman, inkisaf etmokdaki 2,7 dofa goxalmusdir.
Notico etibarilo, geyd olunan dOvrds xarici birbas investisiyalarin inkisaf etmokda

olan dovlatlorin 26%-don 46,1%-o kimi artibdir. Bununla birgs, inkisaf etmis
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Olkalara investisiya qoyuluslart nozoran 2,2 dofo artibdir. Bu clr hal diinya iqtisadi
Olkalara xeyli shomiyyatli formada tasir gostarmasini oks etdirir.

Investisiya proseslorinin musbot dinamikas1 1999-cu ildon etibaron miisahido
olunur, lakin hals do béhrandan ¢ixmagq ligiin asas vermir. 1999-cu ildo oasas kapitala
goyulan investisiyalarin hacminin avvalki ilo nisbaton artimi% 5,3, 2000-ci ilda -
17,4%, 2001-ci ildo - 10, 2002-ci il - 2,6% olmusdur. Bu illords osas kapitala
qoyulan investisiyalarin artan artim templori UDM-in dinamikasia nisbaton barpa
olunmaga basladi. 2002-2015-ci illor Uzro iInkisaf Markoazinin prognozuna gors
investisiyalarm bdyiimasi, 23-24% -i kegmoyacak, Igtisadi Inkisaf Nazirliyinin orta
muddatli prognozu isa 28-33% -dir (46, s. 19). 2013-cl ildo vaziyyat yaxsilasdi:
Iqtisadi Inkisaf Nazirliyinin ilkin informasiyalarina goro, osas Kkapitala cqoyulan
investisiyalarm 11,2%, UDM isa 6,6% artd1 (38, s.31). Belaliklo, iimumi kapitalin
formalagsma dorocasi (iimumi kapitalin UDM-o nisboti) on asagi doyars (15%)
diisdiiyti 2019-cu ila nozaran oshamiyyatli doracads artmisdir. Bununla birlikds, bu
gOstorici yalniz diinya ortalamasindan vo ke¢id iqtisadiyyati olan olkolor Gglin
ortalamadan (23-24%) deyil.

Cadval 3: 2019-cu il sonuna xarici kapitalin comi miqdarma gors ilk 10 dévilst (mlrd. ABS

dollar)

Olkalar Comi xarici kapital
ABS 5781,4
Hong Kong 1597,6
Ingiltoro 1746,1
Fransa 1658,4
Almaniya 784,2
Belcika 780,0
Ispaniya 714.5
Hollandiya 649,8

Cin 758,8
Kanada 561,1

Manba: World investment Report: Non-Equity Modes of International Production and
Development. United Nations Publication.

Cadval 2-nin molumatlaria osasan, geyd olunan dovr Uzrs inkisaf etmokdo
olan dovlatlordon birbasa investisiyalar iimumi hacmindoki payi artmigdir. Qeyd
etmok gorokdir ki, 6lkalor UGizro gostorici davamli sokildo ¢oxaldigi halda, inkisaf

etmis 6lkolordon birbasa investisiyalarin hacmi azalmigdir.
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Miitoxassislor asagidakilart maliyyo bazarlari sahasindo son illordo miisahido
olunan miisbat inkisaflarla slagalondirirlor-

- Makroiqtisadi voziyyoti sabitlosdirorkon vo sshmloarin bazar doyarinin
artmasinda oks olunan muassisalorin somarsliliyini artirarkon iqtisadiyyatin vo fond
bazarmin eyni vaxtda boylimasi;

- faizlorin enmosi, likvidliyinin artmasi va risklorin azalmasi ilo reallasan
banklarin real sektordaki miiossisalora kredit verma hocminin artmasi;

- istigraz borclarinin sayinda vo hacminds artim vo onlarin strukturundaki
doyisikliklar;

- ham bank krediti, hom ds istigraz borcuna aid olan vo yalniz makroiqtisadi
vaziyyatin yaxsilasmasi vo banklarin strategiyasindaki doyisikliklo deyil, eyni
zamanda oksar sirkotin misbot kredit tarixcasini oldo etmosi ilo olagali borc
sortlorinin uzadilmasi.

Bu sortlor daxilinds istiqraz bazari sirkatlori bank kreditino nazoran daha gox
“uzun” pul colb etmok imkani ilo colb edir. Istiqrazlar girov, girov vo tominatsiz
buraxila bilor. Emitentin etibarliligi imumi maliyya sabitliyi vo kredit tarixi ilo
miiayyan edilir. Istiqgraz bazar vasitasilo calb edilon kapitalin doyari do nisboton
asagidir. Biitiin bunlar korporativ istiqraz bazarinin genigslonmasina kdmoak edir.
Maliyys bazarmin bu seqmentinin golocak inkisafi li¢iin perspektivli sahoalor
arasinda asagidakilar var: borc alma miiddatinin 5-7 ilo godor uzadilmasi; yeni
istiqgraz buraxilisi yolu ilo bazar likvidliyini artirmaq vo investorlar dairasini
genislondirmok; omoliyyat novlorindo artim (konvertasiya olunan istiqrazlar,
fyucerslor, repo amoliyyatlari, girov omaliyyatlar1 va s.); institusional investorlarin
(pensiya fondlari, sabit galirli etibarli uzun maddatli maliyys aloti ilo maraglanan
sigorta sirkoti, pay fondlar); emitentlorin soffafliginin vo etibarliliginin artirilmasi.

Maliyys bazarinin basqa bir seqmenti - fond birjasi Rusiya miiossisalorinin
faaliyyatinin maliyyslasdirilmasi manbayi kimi daha da kicik bir rol oynamaqdadir,
baxmayaraq Ki, vasait axinindaki pay1 toxminan 20% -dir. 1999-cu ildon etibaran
sohm qiymatlorindoki Umumiyyatlo sabit yiksolis tendensiyasina baxmayaragq,

giymatlari son doraca asagi qgalir ki, bu da qabaqcil sirkatlori ilo migayisads Glka
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sirkotlorinin kapitalizasiyasinin son doroco asagi soviyyesindo 6zinl gostorir.
Noticado, Rusiyasgirkatlori yeni sohm buraxiliglart ilo maraglanmurlar.

Belolikla, bazi olverisli inkisaflara baxmayaraq, voziyyat son doraca narahatliq
dogurur. V. Starodubrovskinin tobirinco desok, “ac investisiya sorfi” olaraq qalir,
daha kapital tolob etmokds olan bir inkisaf yolunun investisiya istifadasinin
somoaraliliyinin artmasi, miiassisa idaragiliyinin vo biitin investisiya mexanizminin
miisayiat olunacagini demirom.

UDM ilo olagoali genaost soviyyasinin % 30-dan ¢ox olmas1 va investisiyalar,
yani. bu gonastlorin kapitala ¢evrilmasi - comi 17-18% dir. Qalan manbalor
igtisadiyyat torofindon monimsonilmir vo kapitalin xalis ixracim1 tomsil edir.
omanatlorin investisiyalara ¢evrilmasi mexanizmi praktik olaraq islomir. Osas
sabablar fond bazarinin inkisaf etmomasi va bank sisteminin zaifliyidir. Bu va bir
sira basga Soboblordon, ylksok gonast nisbati ilo, Olks igtisadiyyatinin oksar
sahalorinds investisiyalart maliyyalosdirmoak U¢lin vosait ¢atismir. Noticodo “osas
kapitalin yenilonmasine vo artmasina vo amok mohsuldarliginin artmasina osaslanan
iqtisadi artim olunur”. Bu vaziyyatin naticasi yalniz sanaye sektorunun daha da
mohvi ola bilor. ©homiyyatli bir vaziyyat, uzunmiddatli investisiya qoyulusunun an
vacib daxili manbalarinin praktik olaraq olmamasidir. Amortizasiya daracasi asas
vosaitlorin silinmosi Uiglin sado bir ovoz tomin etmir. Inkisaf etmis bir iqtisadiyyatda
oynayan sahm bazari, bank sistemi va basqa maliyys qurumlar1 (pensiya fondlart,
sigorta sirkati) on vacib institusional investorlar olarag smanat yigmaq vo onlari
investisiyaya ¢evirmak funksiyalarini yerina yetirmirlor.

Qeyd etmok gorokdir ki, dovlstin igtisadiyyatda, o climlodon modernlosma vo
yenidonqurma marhalasindoki investisiya prosesindoki rolu masalasi iki osas
iqtisadc¢t qrupu - liberallar vo statistlor arasinda davam edon miizakirs {i¢iin asas yer
tutur. Bununla birlikde, hor ikisinin toklif etdiyi modellor, mahiyyst etibarilo
alternativ olsa da, hazirda bir-birlorino tamamils aid deyildir. Qeyd etmok lazimdir
ki, “siyasi tocrilbbo miioyyon doracodo onlar1 birlosdira bilor, fordi ¢atismazliglar

tarazlasdirir vo {stiinliiklori vurgulayir”, masalon “miisyyan sortlor daxilinds
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hékumatin tolobini iqtisadi stimullagdirmaq tigiin bir vasits olaraq istifads etmoayiniz
maslahat ola bilor”.

Osas istigamat amanatlorin investisiyaya cevrilmasi, maliyys bazarlarinin
inkisafi vo s. mexanizmlorini guclondirorok 6zol kapitalin soforbar edilmosidir.
Bazar iqtisadiyyatinin zaruri bir doldurulmasi olan yaradici vo tosabbtskar enerjisi
boylimoanin an vacib miharriki sayilan Kigik vo orta sahibkarliq sahasinin inkisaf
amili daxil edilarss, bu, daha mibahisali goriinir. Buna gors do liberal igtisadgilarla
“dovlatin igtisadi siyasatinin asas prinsipi iqtisadiyyatin daha da liberallagdirilmasi
Vo burokratiklosdirilmasi, bazara daxil olma va ticaratlo masgul olmagq ti¢iin inzibati
manealorin azaldilmasi, asayisin moéhkamlondirilmasi, is soraitinin sabitliyini va
soffafligin1 tomin etmok olmalidir” fikri ilo razilasmaq olmaz. Bu tapsiriglar
siyahisinin 6zii dovlatin igtisadiyyatda rolunun zaiflomomasini deyil, gliclonmasini
gOstorir, on azi indiki ilo mugayisade onun voaziyyatidir. Ancaq butiin bunlarla
dovlatin investisiya prosesinds va iqtisadiyyatin struktur g¢evrilmasinds rolu da
guclondirilmalidir. Bu, Umumilikdo dovlat investisiyalariin timumi hacmindoki
paymin artirilmasi zarurati demok deyil, ilk ndvbads, prioritetlorin se¢ilmasine va
bazara xas olan iqtisadi rigaqlarin istifadasine (faiz, vergi vo s.) Osasan dovlotin
tonzimlayici va stimullasdirict rolunun artirilmasini nazards tutur. Hazirda saylorin
on vacib sahalore comlonmasi homiso tasirli naticalor getirmisdir. Ustalik, dovlatin
qoydugu iqtisadi artimin mohkom tomali, daha sonra iqtisadiyyatda movcudlugunu

azaltmaga imkan verir.
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2.2. Muasir dovrda investisiya potensialindan optimal istifadonin hayata
kecirilmasi

V.V.Bocarov, investisiya bazarindaki tolob vo toklif arasinda olan tarazliga
asaslanan investisiya potensialinin iqtisadi kateqoriya kimi miioyyanlagdirilmasina
yanasmalar1 osaslandirir. Bu voziyyatdo iki ndv tolobi nozoro almaq lazimdir:
potensial tolob vo investisiya bazarinda investisiya resurslarinin real tochizati1 kimi
miioyyon oluna bilan real tolob. Potensial tolob, aliciliq gabiliyyati vo investisiya
ehtiyacinin hocmi ilo toyin olunan investisiya monbolorino olan tolobdir. Belo
potensial tolab, mahiyyat etibarilo, bir investisiya potensiali, golocok investisiya
monbayi kimi formaldir.

A. Doroshenko investisiya potensialini maddi istehsal sahasinin, o ciimlodon
istehsal foaliyyatinds istirak edon amak vo maddi resurslarin igtisadi potensiali kimi
miioyyanlosdirir. Digar torafdon, bu potensial hom istehsalat, eyni zamanda geyri-
istehsal mogqsadlori ti¢iin hom maddi istehsal sahoasinds, hom do qgeyri-istehsalat
sahosindo mohsul vo xidmotlor istehsali ticlin istifado edilon mdvcud istehsal
monboalori ilo miioyyon edilmosi miimkiindiir. Bu tofsirdo investisiya potensiali
hoqigoaton “istehsal potensiali” anlayist ilo ist-listo diismokdadir.

Bir sira miialliflor “investisiya potensiali” anlayisini investisiya manbalarinin
toklifini miioyyonlosdiron bir kateqoriya kimi istifado edirlor. Basqa s6zlo, bolgonin
investisiya potensiali bolgonin xarici manbalarden - borc kapitalindan, birbasa vo
portfel xarici investisiyalardan, vergi giizostlorindon vo bilidco subsidiyalarindan,
grantlardan va s. Istifado etmoadon investisiya manbolorine olan tolobatini 6domok
qabiliyystidir

F.S.Tumusov investisiya potensialini investisiya bazarindaki potensial
investisiya tolabi formasinda toqdim edilon, real investisiya tolablarine ¢evrilmis vo
tokrar istehsalin maddi, maliyys, homginin intellektual ehtiyaclarinin 6donilmosin
tomin edon kapitalin bu hissosini togkil etmokdos olan potensial investisiya monbalori

mocmusu olaraq toyin edir.
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“Investisiya potensiali” anlayisinin manbo tofsiri ilo razilasmaq olmaz, ancaq
bu halda miisllifo gbro “investisiya potensiali” ndan, yoni bdlgonin sahib oldugu
investisiya monboalorindon bohs edirik.

A.M. Margolin investisiya potensialini sado deyil, miioyyaon bir sokildo sifarisli
investisiya moanbolori dasti hesab edir ki, bu da sinerji effektino nail olmaga imkan
verir (miixtolif amillorin qgarsiligli tosirinin  oldo olunmasima imkan veron
omokdasliq, ortagliq demokdir Yunan sinerjiyast).

Bu torifdo, miisllifin fikrinco, meydana golmosi tomin edilo bilmoyon sinerjinin
tosiring asassiz daracads boyiik shomiyyat verilir. Buradan bels alinir ki, investisiya
monbalorindan istifado zaman sinerji effekti miimkiindiir vo hotta arzuolunandir,
lakin buna miitloq nail olmaq olmaz. Ustalik, investisiya potensialinin
qiymatlondirilmasi marhalasinds tadqiqatgl, aslinds miistaqil bir potensial fiirsat
olan sinergetik tosiri etibarli bir sokildo qiymsotlondira bilmoz. Miisllifo gors
“sinergetik effekt” anlayisini investisiya potensialinin torifino inteqrasiya etmok
cohdi birmanali deyil.

AM Margolin investisiya potensialinin formalagsmasinda anonovi olaraq nozors
alman manbalarin tabii vo informasiya manbalori kimi novlarini do daxil edarok
genislondirmoyi toklif etdilor.

Investisiya potensialim1 toyin edorkon nazoro alman monbolar dostinin
genislondirilmasinin magsadouygunlugunu noazors alaraq, “investisiya potensiali”
anlayisinin “igtisadi potensial” anlayisi ilo oavozlonmomasi {i¢iin onlarin siyahisin
investisiya foaliyyati ii¢iin shomiyyat meyarina uygun olaraq mohdudlasdirmagin
vacibliyini gqeyd edirik.

Belalikls, har il “Ekspert” jurnali torafindon dorc olunan Rusiya bdlgslarinin
investisiya calbediciliyl reytinginin tortibgilori, investisiya miihitinin torifini
investisiya potensialini vo investisiya risklorini gqiymotlondirms metodologiyasina
asaslanaraq, investisiya potensialinin sorhina daha genis yanasirlar. Onlarin fikrinco,
investisiya potensiali makroiqtisadi xiisusiyyotlori, orazinin istehsal amillori ilo

doymasini, ohalinin istehlakg¢i tolobini nazors almali vo sokkiz 6zol potensialdan
ibarat olmalidir (Mammadov 1.S. 2015: 5.345).
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* resurs vo xammal (asas tobii ehtiyatlarin balans ehtiyatlar ilo orta agirligh
tominat);

* omok (omak resurslar1 vo onlarin tohsil saviyyalari);

» istehsaletmo (bdlgodoki ohalinin igtisadi foaliyyotinin macmu naticosi);

 vyenilik¢i (elmin inkisaf soviyyoasi ilo boélgado elmi-texniki inkisafin
nailiyyatlorinin totbiq edilmasi);

» institusional (bazar iqtisadiyyatinin asas qurumlarinin inkisaf doeracalari);

* infrastruktura (bolgonin iqtisadi, homg¢inin cografi yeri vo infrastruktur
doastoyi);

 maliyya (vergi bazasinin hacmi va bolgads olan miiassisalarin galirliliyi);

» istehlakg¢1 (bolganin shalisinin macmu aliciliq bacarigi).

Miiollifo goro bu metodoloji yanasma, sormayonin deyil, bdlgonin omok
potensialinin miqdart vo onlarin peso hazirligimin keyfiyyati, sonaye, homginin
tikinti togkilatlarinin istehsal giiclorinin hocmi, aqrar tosarriifatin istehsal imkanlari,
nogliyyat marsrutlarinin - uzunlugu vo nogliyyat wvasitolori movcudlugu ilo
miioyyanlasdirilon igtisadi potensialinin torifino uygundur. geyri-istehsal sahasinin
inkisafi, elm vo texnikanin nailiyystlori, tadqiq edilmis mineral ehtiyatlari, yoni
birlikdo comiyyatin istehsal giiclorini togkil edon elementlordir.

Tohlillordon goriindiiyii kimi, bolgonin investisiya potensialinin xiisusiyyatlori
coxsaxalidir.

Bolgo daxil olmagla bir igtisadi qurumun investisiya potensiali, investisiya
moanbalarini (daxili vo xarici) monimsamok qabiliyyatini tomsil edir. Komiyyat
baximindan, investisiya potensiali bolgs iqtisadiyyatina miimkiin olan maksimum
sarmaya hacmina barabardir vo bunun he¢ bir natico vermadiyi haddadir, yoni
potensialdan artiq hoyata kegirilmis yeni bir investisiya layiholorinin xalis cari
doyorinin (RV) gostoricisi monfidir.

Investisiya zamani investisiya potensiali qeyri-xotti olaraq doyisir. Ya azalda
bilor (istifado olunmayan investisiya imkanlar1 baglanir), ya da arta bilor (istifado
olunmamis kdéhno imkanlar baglanir, lakin yeni investisiya imkanlar1 meydana

CIXIT).
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Igtisadi mozmunu baximindan investisiya potensiali milli sorvot, istehsal
giiclori, maddi-texniki baza kimi iqtisadi kateqoriyalarla tomasda olur.

“Investisiya potensiali” kateqoriyasina dair arasdirmalar belo toklif edir:

e strukturlar1 birlosdirmo prinsiplorini segmok vo osaslandirmaq {igiin
metodoloji problemin hoalli;

e investisiya potensialinin elementlori;

e investisiya potensialinin vo onu toskil etmokdo olan elementlorin
formalasmasina, istifadosino vo ¢oxalmasina tosir gostoron amillorin arasdirilmast;

e investisiya potensialinin  qiymotlondirilmasi  liglin  metodologiyanin
hazirlanmasi;

e investisiya potensialindan istifadonin somaraliliyinin artirilmasi sortlorinin
hortorofli Oyronilmosi.

Hal-hazirda bolgonin investisiya potensialinin formalasdirilmasinda iqtisadi
problemlora bir sira ononovi yanasmalarin yenidon nozordon kegirilmosi vacibdir.
Investisiya potensialmin giymatlondirilmosi ii¢iin ayrilmaz bir gdstorici sistemi
yaratmaq vo onun totbiqi mexanizmini inkisaf etdirmok lazimdir.

Asagidaki vazifalori hall etmok magsadilo bolganin investisiya potensialinin
qiymotlondirilmosi zoruridir (Memmadov 1.S. 2015: 5.345).

1) investisiya resurslarinin investisiya foaliyystino colb olunma dorocosinin
miloyyanlasdirilmasi;

2) investisiya potensialinin totbiqi gostaricilorini (investisiya foaliyyatinin
gostoricilori) bolgonin investisiya potensialinin  aktiv  hissosinin  iqtisadi
qiymatlondirilmasi ilo miiqayisa edorok investisiya potensialindan istifado
daracasini milayyanlagdirmak;

3) investisiya potensialindan istifado somoraliliyinin qiymatlondirilmasi.

Investisiya potensialinin qurulusunun Syronilmosinda ardicilliq prinsipinin
totbiqi, bu sistemin soviyyalorini togkil edon miixtolif sifarisli potensiallarla tomsil
olunan alt sistemlordan ibarat bir sistem olaraq nazardon ke¢irmayimizo imkan verir.

Investisiya potensialinin mocmu qurulusu asagidaki bloklarla tomsil oluna bilor.
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Birinci blok, investisiya bazarmin investisiya prosesini 9sas vo dovriyya
fondlar ilo tomin etmas qabiliyystini ifads edan istehsal potensialini tomsil edir.

Ikinci blok maliyya potensialini tomsil edir - investisiya prosesini, kapitalin
tokrar istehsalin1 tomin eda bilon bir sira maliyys monbalori.

Uciincii blok amok potensialin1 tomsil edir - investisiya prosesini, kapitalin
istehsal vo maliyyo ehtiyatlarinin minimum geri qaytarilma miiddstinds xorclori ilo
tokrar istehsalini tomin edo bilon omok ehtiyatlarinin mocmusunu tomsil edir.

Dordiincii blok tobii resurs potensialidir.

Besinci blok yenilik potensialidir.

Resurs atributuna asaslanan investisiya potensialinin toklif olunan strukturu
spesifikdir. Bu voziyyotdo daha yiiksok soviyyonin potensiali asagi soviyyonin
potensialindan ibaratdir. Masalan, istehsal potensiali miisyyan istehsal manbalarinin
potensialindan vo s. Ibarotdir. Investisiya potensialinin strukturunun éyronilmosi
miixtolif soviyyali potensiallar arasinda vo eyni soviyyali potensiallar arasindaki
alagonin tohlilini ohato etmoakdadir.

Hom da bir sistem Kimi investisiya potensialinin xiisusiyyatlorinin, onu tagkil
edon struktur elementlorinin xiisusiyyatlorino endirilmomasini do nozors almaq
gorokdir. Potensialin ayr1 bir torkib hissosinin biitovliikds investisiya potensialinin
doyoring tosirinin aragdirilmasi yalniz eyni soviyyoli potensialin birgo horokoti
nozora alinmaqla miimkiindiir. Masalon, istehsal ehtiyatlarindaki doyisikliklorin
investisiya potensialina tosirini qiymoatlondirmok lazimdirsa, digor investisiya
monbolorindoki doyisikliklori (tobii, omok, yenilik¢i) giymotlondirmok vo bu
doyisikliklori nozors alaraq investisiya potensialinin  yeni  vaziyyatini
qiymatlondirmok lazimdir. Bir sistem Kimi investisiya potensialinin bu xiisusiyyati
iqtisadi qiymatlondirms metodologiyas1 hazirlanarkon nazors alinmalidir.

Investisiya potensialinin struktur elementlorinin qarsiliqli olagelorini tohlil
edorkon investisiya manbalarinin bir-birin tamamlayan va qarsiliqli avazolma kimi
xiisusiyyatlorini, eloco do onlarin nadirliyini vo mohdudlugunu nozoro almaq
lazimdir. Dayisdirilo bilma xiisusiyyati, miioyyaon bir nisbatds bir gaynaq sistemindo

digor bir qaynaq torofindon kompensasiya, azalma vo ya artim ehtimalini nozordo
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tutur. Tamamlayiciliq xiisusiyyoti sistemdoki bir igtisadi monbadoki artimin digor
monbonin miqdarinin eyni vaxtda artmasini nozordo tutmasi demokdir. Iqtisadi
qaynaglarin bu xiisusiyyatlori miixtolif soviyyolorin potensiallar1 dyronilorkon
nozors alinmalidir.

Investisiya potensialinin strukturunu bir sira digor xiisusiyyotloro gora
Oyronmok miimkiindiir: orazi, sektoral, tokrar istehsal.

Sektor meyar1 osasinda iqtisadiyyat saholorinin vo istehsal komplekslorinin
investisiya  potensiali  miioyyonlosdirilir.  Ayri-ayr1  orazilorin  investisiya
potensialinin Olgiisii vo iqtisadi foaliyyot novii saholorarasi vo bolgolorarasi
alagalarin inkisaf saviyyasindon tosirlonir.

Todgigatin on ¢otin obyekti investisiya potensialinin tokrar istehsal
strukturudur ki, bu iso onun ayri-ayr1 elementlorinin tokrar istehsalinin tohlili yolu
ilo nozordon kegirilo bilor. Investisiya potensialinin ayri-ayr1 elementlarinin
reproduktiv proseslori iqtisadi adobiyyatda hortorofli dyronilmisdir.

Bir sistem kimi investisiya potensialinin analizino tokrar istehsal yanasmasi,
struktur elementlorinin tokrar istehsal morhololori ilo boliisdiiriilmasini talob edir:
istehsal potensiali, paylama potensiali, miibadils potensiali va istehlak potensiali.

Investisiya potensialinin torkib hissolorinin osasini miioyyon bir dayer vo
keyfiyyet sorti ilo xarakterizo olunan miivafiq iqtisadi manbalor toskil edir.

Iqtisadi manbalor (fransiz manboyindon - kémokgi vasitalordon) comiyyatin
tarixon miloyyon olunmus istehsal miinasibotlori sistemi cor¢ivosinds istehsal
giiclorinin inkisafinin hor bir morhslasindo malik oldugu ve iqtisadi vo sosial
inkisafda konkret hodofloring ¢atdigi iqtisadi potensialin asas elementloridir.

Istehsal potensialinin ehtiyatlarina osas istehsal, homginin geyri-istehsal
aktivlori, sonaye maddolorinin (emok osyalart) vo uzunmiiddotli mallarin ehtiyatlari
vo ehtiyatlar1 soklinds iqtisadi resurslarin bir hissosi daxildir.

Omak potensialinin manbalari bdlganin intellektual vo amak ehtiyatlarr daxil

olmaqla demoqrafik monbolordir.
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Investisiyalarin yenilikgi mozmunu alici &lkenin intellektual resurslarinin
nisbaton yiiksok soviyyado inkisafini tolob edir, monoton, zohmat tslob edon
proseslorin investisiya qoyulusu ti¢iin intellektual resurslarin rolu shomiyyaetsizdir.

Tobii potensialin monbolori todqiq edilmis vo ugota alinan biitiin nov tobii
chtiyatlardir (mineral xammal ehtiyatlari, yanacaq vo enerji ehtiyatlari, torpaq, meso,
su va istirahot monbaolori).

Tabii ehtiyatlarin doyari istehsal prosesinds istirakla miioyyon edilir. Bolgoada
movcud olan meso ehtiyatlar1 vo odunsuz doyorlor (yem, ovculuq vo ticarot
chtiyatlari, yabani bitkilorin meyvalori voa meyvalari, gobaloklor, dormanlar bitkilor
vo s.). Bolgadoki meso torpaglarinin iimumi sahasi 67,7 milyon hektara ¢atir ki, bu
da orazisinin 72,5% -ni toskil edir.

Maliyys monbalori dovlatin, onun miisssisalorinin, togkilatlarin, qurumlarin
soroncaminda olan fondlardir. Maliyys manbalori timumilikdos sosial mohsul vo milli
golirdir. Onlarin paylanmasi vo boliisdiiriilmosi zamani maliyys monbalori
formalasir. Bolgonin maliyys monbalorina asagidakilar daxildir: monfoat, asas
fondlarin tokrar istehsali {igiin nazords tutulmus amortizasiya ayirmalari, bitlin
saviyyalorda dovlat va baladiyys bilidcalorine ayirmalar, ohalinin omanatlori .

Maliyys (pul) manbalori istehsal faktoru deyil, lakin istehsal amillorini optimal
nisbotdo birlosdirs bilon va investisiya proqramlarinin vo layihalarinin icrasi zamani
somarali istifadasini tomin edan bir vasits olaraq ¢ixis etmokdadir ki, bu iso maliyya
monbalorinin investisiyanin elementlori (xilisusi olsa da) kimi tosnif edilmosing
imkan verir.

Innovasiya potensialinin investisiya potensiali sisteminin struktur elementi
kateqoriyas1 nozari va metodoloji cahatdon an az inkisaf etmisdir.

Innovasiya potensiali comiyyatin inkisafinin bu morhalasinds aldo etdiyi elmi,
hamgnin texniki biliklorin va praktik tacriibalorin macmu qabiliyyati olaraq basa
diisiilir. Bu toriflo innovasiya potensialinin dayari elmi vo texniki potensialin
totbiginin mohsuludur. Innovativ potensialin dasiyicilar1 fundamental tadgiqatlarin

naticalori, elmi kosflor, ixtiralar, elmi va eksperimental dizayn islorinin naticalori
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soklindo elmi vo texniki molumatlar torofindon toqdim olunan informasiya
monboloridir.

Iqgtisadi vo investisiya potensialinin elementar torkibinin oxsarligina
baxmayaraq, bu potensialin asasin1 tagkil edon “investisiya manbalori” vo “iqtisadi
monbolor” anlayislarinin eyni olmadigini unutmamaliyiq.

Investisiya resurslari iqtisadi resurslarin bir hissosidir, eyni zamanda har név
iqtisadi monbalor (maddi-texniki, maliyya, amok, malumat, tobii va s.) Investisiya
kimi tosnif edilo bilmoz.

Bu isdas bir investisiya monbayi miimkiin hansisa bir investisiya foaliyyatinin
monbayi kimi basa diisiiliir. Iqtisadi va investisiya monbalori, igtisadi va investisiya
potensiali anlayislar1 arasindaki alagoys mohz bu mdvgelordon baxilir. Iqgtisadi
qaynaq olaraq miiossisonin balansindaki osas vesaitlor ugota alinir. Investisiya
monbayi olaraq osas vosaitlor bir torofdon amortizasiya hesablandig iigiin sirkotin
0z investisiya monbayini togkil edir vo digor torofdon istehsalin inkisafina galiq
doyarindon asag1 miqdarda investisiya calb edilorkon tominat kimi istifado oluna
bilar.

Hansisa maliyys monbalari iqtisadi bir qaynaqdir, ancaq yalniz asas kapitala
qoyula bilon maliyys monbaolari investisiya monboyidir. Belaliklo, cari hesablardaki
vosait investisiya monbayi deyildir, ¢iinki istonilon vaxt miistori torofindon xorclona
bilar.

Amortizasiya vasitolori sado ¢oxalma {i¢iin kifayot olmalidir. Ancaq bunun
liglin miiallifa gors iki asas sort yerina yetirilmalidir (Kopran 5. 2012: ¢.6-7).

1) monfost vergisi bazasini azaldaraq amortizasiya ayirmalar1 osas fondlarin
alinmasi {ligiin istifads olunmali, eyni zamanda amaliyyat fondlarindan amortizasiya
ayirmalarinin real iqtisadi monasi oldugu nozora alinmalidir. Tocriibado gostorildiyi
kimi, bozi miiossisalor zororli olduglar ii¢lin investisiya proqramlarinda istirak
etmirlor, bu da hesablanmis amortizasiyanin tokrar istehsal prosesindon geri
¢okilmosina sobab olmaqgdadir. Bundan basqga iflas edon miiassisolor amortizasiya
xarclorindan istifado eds bilmoazlor. Bu, iqtisadiyyatina investisiya monbalarinin

strukturundaki kohnalmo payinin azalmasinin sabablarindon biridir;
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2) inflyasiyanin amortizasiya xarclorinin maya doyarina tosirini azaltmagq tigiin
sistematik olaraq profilaktik todbirlorin totbiqi zoruridir.

Aydindir ki, inflyasiya soviyyasi no doraco yliksokdiso, tokrar istehsal doyori
ilo balans doyeri arasindaki forq o qador ¢oxdur. Amortizasiya xorclorini qorumaq
liclin yalniz yliksok inflyasiya dévriinds deyil, daim asagidaki mexanizmlordon daha
genis miqyasda istifado etmok lazimdir (Kopnau 5. 2012: ¢.6-7).

* osas vasaitlorin tokrar doyarlondirilmasi mexanizmi (bu giino godar yalniz
yiiksok inflyasiya dovriindo totbiq edilir vo buna gors do istonilon effekti vermir).

Moanfoat vo bore vasaitlori hesabina maliyys qaynaqlar ¢catismazligr dovriindo
sado tokrar istehsalin maliyyolosdirilmosi sado tokrar istehsal nozariyyasino ziddir

va bolgonin investisiya colbediciliyinin azalmasina sabob olur.

2.3. Azarbaycanda investisiya bazarmin dovlat toanzimlanmasi

Enerji qiymotlorindoki koskin azalma da daxil olmagla, qlobal iqgtisadiyyatda
bas veron bohranli proseslor fonunda, 6lkods inhisarlagdirma, sahibkarligin inkisafi,
is miihitinin yaxsilasdirilmasi, daxili bazarin vo yerli istehsal¢ilarin maraglarinin
gorunmasi, investisiyalarin vo ixracatin tosviqi liclin genis todbirlor tomin edon genis
iqtisadi islahatlar aparilir. Goriilon todbirlor arasinda lisenziyalarin saymin 59-dan
37-ya endirilmosi, sahibkarliq foaliyystinds aparilan yoxlamalarin dayandirilmasi,
gomriik prosedurlarinin sadolosdirilmasi, sormayogilorin miixtolif giizostlora ¢ixis
oldo eds bilacayi investisiya sonadlorinin verilmasi, sarbast ticarat zonasi, sonaye,
hamginin kond tosorriifat1 parklari, sonaye zonalarinin yaradilmasidir. sahibkarlara
giizostli kreditlorin verilmasi va daha artiq sey.

Diinya Banki Qrupunun aparici nosri olan “Doing Business 2019: Hamu iigiin
Borabor Fiirsot” o osason, Azorbaycan 190 dovlot arasinda olverisli is miihiti
reytinginda 65-ci yerdadir. Respublikamiz postsovet 6lkalorindon Qirgizistan (75-Ci
yer), Ukrayna (80-ci), Ozbokistan (87-ci), Tacikistan (128-ci) kimi olkolori
qabaglayir.

Qeyd edok ki, “Doing Business” aragdirmasi miiossisolorin yaradilmasi vo

istismart, xarici ticarat amoliyyatlari, vergilorin 6donilmasi vo miiassisalarin logvi
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daxil olmagqla, miiassisalarin biitiin i dovrii boyu 6lkadaki sahibkarliq foaliyyatini
tonzimloyan qaydalari tohlil edir.

Molumata gora, 6ton dovr orzindo Azorbaycan bu istigamotlords li¢ ugurlu
islahat hoyata ke¢irmisdir: elektrik tachizati sistemina qosulma, vergi va beynalxalq
ticarot. Islahatlar bir is qurma sortlorini sadalosdirdi vo naticads dlkonin investisiya
colbediciliyinin artmasina komok etdi.

Indi Azorbaycan asagidaki gostoricilor iizro yiiksok reytingli méovgeloro
malikdir:

* miiassisalorin geydiyyati - 5-Ci yer;

« omlakin geydiyyati - 22-Ci yer;

« investorlarin miidafiasi - 32-Ci yer;

* vergi - 40-c1 yer;

* miiqaviloalorin icrasi - 44-cU yer.

Bildiyiniz kimi Doing Business reytingi xarici investorlar torofindon genis
tohlil olunur; boyiik investorlar miiayyan bir 6lkadaki investisiyalarla bagl qorarlar
verorkon diinya reytingini Oyronirlor ki, bu da indiki inkisaf morholasindo
Azorbaycan ligiin ¢ox vacibdir. Beynslxalq reytinglords yiiksok soviyyads galmaq
dovlat igtisadiyyatina xarici investisiyalar daxil olmasina komok edir.

Beynolxalq toskilatlar Azorbaycanda is aparmagq tigiin yaradilan soraiti yiiksok
qiymatlondirdilor, lakin biz bununla kifayatlonmirik: 6lkads isgiizar miihitin va
igtisadiyyatin investisiya colbediciliyinin daha ¢oXx yaxsilasdirilmasina yonalmis
islahatlar davam edir.

Iqtisadi islahat corgivesindo prezidentin iqtisadi islahatlar {izro kdmokgisi
institutu vo golacak islahatlarin planlasdirilmasi tiglin asas platformaya ¢evrilmasi
nozords tutulan Iqgtisadi islahat Tohlili vo Kommunikasiya Morkozi yaradild.

Milli igtisadiyyat ilo onlarin asas sektorlari ilo bagli niifuzlu beynolxalq bir
qurumla birlikds hazirlanan strateji yol xaritolorinin osas vazifasi iqtisadiyyati
saxolondirmokdir. Sanad ii¢ dovrii shato etmokdadir: 2020, 2020-2025-ci illaradok
va 2025-ci ildon sonra. Hokumatin asas vozifasi maliyys sisteminin sabitliyini

qorumaq vo Dovlot Neft Fondundan transfertlordon asililig1 azaltmaqdir. Dovlot
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omlakinin genis miqyaslh 6zallogdirilmasi do nazords tutulmaqdadir ki, bunun tgin
yaxin vaxtlarda “Dovlot miilkiyyatinin 6zollogdirilmosi hagqinda” ganun qobul
edilocokdir.

Kond tasarriifatinin inkisafi 6lks iqtisadiyyatinda prioritetlordon biri olacaqdir;
iqtisadi rayonlarin hor birindo kond tosorriifat1 si§ortas1 fondu vo aqro-inkubatorlarin
yaradilmasi planlasdirilir.

Agir sonaye ilo masingayirma {giin dostok basqa bir saho olacaqdir.
Tapsiriqlardan biri do kond tosorriifati masinlari, gazma avadanligi vo qara metalurji
mohsullarinin idxalin1 azaltmaqdir. Bu sahoys qoyulan an boylik sarmays 2019-cu
iladok Sumgqayitda bes zavoddan ibarat bir metallurgiya kompleksinin yaradilmasina
yonaldilacak; Layiho doyori 1,225 milyard Avro olaraq qiymatlondirilir.

Turizm Azarbaycan iqtisadiyyatinin ti¢lincii boyiima noqtasi olmaqdir. Turizm
infrastrukturu inkisaf edir; Strateji yol xoritolorino goro, saglamliq, qis, ekoloji vo
digor turizm ndvlorinin inkisafina yatirimlar togviq edilir.

Nogliyyat sektorunun inkisaf etmosi Azorbaycan iiglin Xeyli ohomiyyato
sahibdir. Avropa ilo Asiya arasinda Azorbaycan orazisindon kegon domir yolu
olagasinin yaradilmasi mallarin dasinma miiddatini 30 giindon 15 giinadak azaldir.
Sorq-Qoarb Nagliyyat Dohlizinin tarixi Ipok Yolunun berpasimna isaro edir. Digor
mithiim naqliyyat layihosi Simal-Conub domir yolu dohlizidir. Azorbaycan har iki
strateji layithodo foal istirak¢i vo investordur. Azorbaycanda insa edilon Xozor
donizindoki on boylik beynolxalq doniz ticarst liman da noagliyyat infrastrukturuna
ohomiyyatli tohfo veracokdir.

Dovlot sahibkarligi dastokloyir vo bu dostoyin son todbirlorindon biri iso
moveud Vergi Macoallasine doyisiklik vo alavalorin edilmasi - hom hocmi, hom do
ohomiyyati baximindan ciddi. Onlarin asas mogsadi sahibkarligin inkisafi ti¢iin daha
olverigli sorait yaratmaq, sahibkarliq subyektlori ilo vergi organlari arasinda
qarsilighh etimad soviyyosini yiiksoltmok, nagdsiz omoliyyatlar1 artirmaq, pul
dovriyyasini tonzimlomok, miixtolif foaliyyst saholorinin inkisafina tokan vermok,
investisiyalar va yeni texnologiyalar calb etmak, ixrac1 stimullasdirmaq va soffaf bir

mihasibat sistemi yaratmaqdir. Dayisikliklor paketi xarici tocriibonin dyronilmosi
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asasinda beynolxalq toskilatlar ilo six amakdasliq seraitinds hazirlanmigdir (Kopuan
1. 2012: ¢.6-7).

Investisiyalar1 tasviq etmak iiciin Vergi Macallasinda sahibkarlar ii¢iin maliyyo
giizostlori nozordo tutan doyisiklik edilmisdir. Xiisusilo, sormayog¢i kimi foaliyyot
gostormokdo olan hiiquqi vo fordi sahibkarlara yeni layiholor liglin vergi vo gémriik
giizostlorino sobob olan investisiya togviqi sertifikati verilocokdir. Sertifikat sahiblori
yeddi il miiddstine 50% golir vergisi 6domokdon azad edilocoklor. Sahibkarliq
subyektlori yeddi illiyo omlak vo torpaq vergilori 6domok ehtiyacindan
qurtulacaglar. “Gomriik tarifi hagqinda” Qanuna doyisikliklor sahibkarlar1 yeddi il
orzindo idxal olunan masinlar, avadanliglar vo prioritet saholords is yaratmagq tigiin
miixtalif cihazlara gomriik riisumu 6domakdon azad edir.

Azorbaycanda ixrac potensialinin inkisafina yOnolmis miihiim qorarlar
Prezidentimiz ilham Oliyevin “Qeyri-neft mohsulunun ixrac prosesinin tosviqi ilo
olagoli olavo todbirlor barodo” 1-i mart 2016c1 il tarixi vo “Maliyyalorin bir
hissasinin  0donilmosi mexanizminin  miioyyonlosdirilmosi vo tonzimlonmasi
prosedurunun tasdiq edilmasi haqqinda” 5-i oktyabr 2016-c1 il tarixi formanlaridir.
Xarici dovlatlora ixrac missiyalariin togkil edilmasi, xarici bazarlarin 6yranilmasi
va marketing foaliyyatinin hayata kegirilmosi, Made in Azarbaijan markasinin xarici
bazarlar lizra tanidilmasi, ixrac ils alagali acnabi sirkatlorda yerli sirkatlor torafindon
sertifikat vo patent alinmasi, habels todqiqat programlari vo ixrac inkisaf layiholori.
Bu formanlar ixracat dovriino daxil olan biitiin yol boyunca dovlot torafindon
ixracat¢ilara yardim mexanizmlorini miiayyanlosdirir. Bu mexanizmlarin magsadi
Olkado 6zal sektoru tokmillogdirmok vo ticarat imkanlarint genislondirmokdir.

Formanlara osason ixracin togviqi dovlat biidcosi hesabina vo ixrac olunan
mohsul ndvlorindan, istehsal prosesinds istifads edilon yerli komponentlordan,
Azorbaycanda istehsal edilon geyri-neft mohsullarinin doyar paymdan asili olaraq
tomin edilir. Ixracin tosviqgi ii¢iin ddonislorin osas moblogi boyan edilmis ixrac
edilmis mallarin gdmriik doyarinin 3% -dir. Ixracin tosvigi senadi Iqtisadiyyat
Nazirliyi torofindon sahibkarin tolob etdiyi tarixdon etibaron 10 giin orzinds verilir.
Sonadi yalnmiz 6zal sektorun niimayondolori alds edo bilocok.
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Bu soroncamlara uygun olaraq, Olkonin Nazirlor Kabineti geyri-neft
mohsullarinin ixrac olunmasi ilo mosgul olan soxsloro togviglorin verilmosi
qaydasini, ixracin togviqi mexanizmind tabe olan geyri-neft mohsullarinin siyahisini,
habelo onlara totbiq olunan omsallar tosdiq etdi.

Olko prezidenti eyni zamanda ABAD (ailo biznesino sadolosdirilmis dostok) bir
hiiquqi soxsin yaradilmasi barads bir forman imzaladi. Vatondaslarin Azarbaycanin
sosial-igtisadi inkisafinda, ki¢ik, hoamg¢inin orta sahibkarligin inkisafinda, shalinin
mosgulluqg soviyyosinin  yiiksoldilmosindo vo  rogabot  qabiliyyotli  ailo
tosorriifatlarinin  formalasmasinda istirakin1 dostoklomok {i¢lin sosial yoniimlii
layihalor hoyata ke¢irmok tliclin ABAD markozlori yaradilmigdir.

Azorbaycan Respublikasi Prezidentinin 07 avqust 2020-il tarixli Formanina
esason yaradilmis Azarbaycan Investisiya Holdingi Azarbaycanda hoyata kegirilon
davamli struktur islahatlarmin igtisadiyyatin samoraliliyinin daha da artirilmasi
moaqsadlarina xidmot edacokdir.

Belalikla, global iqtisadi amillorin Azarbaycan iqtisadiyyatina monfi tasiring
baxmayaraq, saxolondirmse, is vo investisiya miihitinin sistematik yaxsilasdirilmasi,
sahibkarligin inkisafi, habelo modern talablara cavab veran ¢evik islahatlar hesabina

sabitlosir.
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II1 FOSIL. POST-NEFT DOVRUNDO INVESTISiYA POTENSIALINDAN
ISTIFADO MEXANIZMLORININ TOKMILLOSDIRILMOSI

3.1. Dovlatin investisiya potensialindan istifadoaya asaslanan igtisadi

siyasatinin prioritet istigamatloari

Milli iqtisadiyatin stimullagdirilmas1 v inkisafi iiglin investisiya axinlarinin
artirtlmasini tomin etmok zoruridir. Bu da 6z-6zllylnds dévloat torafindon samorali
investisiya siyasatinin islonib hazirlanmasi vo reallagdirilmasini nazards tutur.
Dovlatin investisiya siyasoati Olkonin musbat investisiya imicinin, alverlisli
investisiya mihitinin vo {imumi igtisadi artimimnin tomin edilmasina istigamatlonmis
iqtisadi siyasatinin torkib hissasini togkil etmokdadir. Bu, Olkenin igtisadiyyatina,
onun ayri-ayri sfera vo sahaloring investisiyalarin zaruri saviyys va strukturunun
tomin edilmasi, reproduktiv faaliyyatin asas agentlorinin - oshali, sahibkarlar va
dovlatin investisiya foalligimin yiiksaldilmasi Uzro qarsiliglt alageli mogsad vo
todbirlorin kompleksidir. Dovlatin investisiya siyasati, no godar ki investisiya
sferasinda sivil “oyun qaydalarin1” yaradir vo idareetmonin bitin saviyyslorinda
investisiya foalligimin aktivlesdirilmasina imkan verir, tayin edicidir. O, iqtisadi
artimin yiiksaldilmasing, tozo is yerlori yaradilmasina, yeni avadanlhiglar vo
texnologiyalarin totbiqi hesabina maddi istehsal saholorindo vo Xidmot sferasinda
struktur doyisikliklorinin reallagdirilmasina yonalmisdir va son naticads xalq
tosarriifatinin formalasmasi vo inkisafi ticlin moéhkam tomal toskil edir. Onun
somarali  reallasdirilmasinda  6lkonin  investisiya  colbediciliyi,  rogabat
gabiliyyatliliyinin soviyyasi, iqgtisadi sabitlik va tohlikasizliyi, oshalinin sosial-
igtisadi hoyat soviyyasi asilidir.

Azorbaycanin  dovlet  investisiya  siyasatinin  yeni istigamatlorinin
formalagmasinin zoruriliyi burada iqtisadi artima investisiya miihitindo Somorali
mexanizmlorin  yaradilmasina, dayaniqli inkisaf strategiyasinin konseptual
osaslarinin reallagsmasi {i¢lin soraitin yaradilmasina vo integrasiya proseslarinin
tomin edilmisinoe yOnalmis iqtisadi va sosial islahatlarin reallagdirilmasi ila sartlonir.

Bu mosalalorin halli Azarbaycanda dovlst idarsetma mexanizmlarinin muasir
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inkisafi kontekstindo xiisusi aktualliq kosb edir. Istanilon iqtisadi sistemin dayanigl
inkisafinin vacib sartini colb edilmis resusrlarin vo toplanmis iqtisadi potensialin
somoarali istifadosi hesabma oldo edilon yiksok investisiya foalligi toskil edir.
Azorbaycan iqtisadiyyatinin inkisafinin miiasir marholasindo vurgu dovlatin
investisiya mosalalorinin Uzarino diisiir, hansilar ki kapitalin harakatinin global
meyllari vo onlarin tonzimloanmasi kontekstinds global igtisadi mokanda 6lkalorin

inteqrasiya doracasi nozors alinmagla nozordon Kegirilir.

Cadval 4: Milli investisiya siyasatlorinda dayisikliklar, 2000-2019 (gostaricilorin sayr)

Dayisiklik | Tanzimlayici
illor “edan _ doyisikliklor | Liberallasdirma Mohdudlasdirma/ Neytral/qeyri-
doviatlari | in say1 daxil [tasviq tanzimlama miayyan
n sayl edilmakls;
2000 46 81 75 5 1
2001 51 97 85 2 10
2002 43 94 79 12 3
2003 59 125 113 12 -
2004 79 164 142 20 2
2005 77 144 118 25 1
2006 70 126 104 22 -
2007 49 79 58 19 2
2008 40 68 51 15 2
2009 46 89 61 24 4
2010 54 116 77 33 6
2011 51 86 62 21 3
2012 57 92 65 21 6
2013 60 87 63 21 3
2014 41 74 52 12 10
2015 49 100 75 14 11
2016 59 125 84 22 19
2017 65 144 98 23 23
2018 55 112 65 31 21
2019 54 107 66 21 20

Manba: Azarbaycan Respublikasinin Dovlot Statistika Komitasi,
https://www.stat.gov.az/news/macroeconomy.php, 2020

Bazar muhitinds investisiya faaliyyatinin tanzimloanmosinin diinya praktikasina
tarixi ekskursiya onu gostarir ki, makroigtisadi sabitlik dévriinds bu sferada dovlot
siyasotindo investorlara tosirin dolayr metodlari, bohran ddvriindo ise ddvlet
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idarsetmo mexanizmlarinin totbiginin birbasa metodlar1 prioritet toskil etmisdir.
Dovlotin investisiya siyasoti konsepsiyasinin inkisafinin miiasir voziyyati
institusional asaslarin sistemli méhkomlonmasi va inkisafini, igtisadiyyata kapital
axinint  vo sahibkarliq tosobbiisiiniin inkisafin1 stimullasdiran investisiya
foaaliyyatinin sabit va soffaf qaydalariin qurulmasi yolu ils investisiya calbinin yeni
formasi1 vo metodlarinin axtarigini nozordos tutur.

2000-ci illorin meyllori gostorir ki, Olko osason liberallasdirmadan va
investisiya stimullarindan istifads edirlor. 2019-cu ilin yekunarina goéro 54 6lkado
dovlat investisiya siyasatinin doyisilmosi Uzro 107 todbir gobul edilmisdir ki,
onlardan 66-s1 investisiya faaliyyatinin liberallagdirilmasina vo stimullagdirilmasina
yOnalmis, 21-i iso mohdudlasdirici va tonzimloyici xarakter dagimisdir.

Oz nobasinds kapitalin diinya axinlarmin horokatine on boyik tesirs fiskal,
homginin pul-kredit siyasatinin reallagdirilmasi, habelo texnoloji doayisikliklarin, o
cumladon iqtisadiyyatin rogomsallagdirilmasi hesabina investisiyalarin doévlat
tonzimlonmasi igtisadi metodlar1 malikdir.

Dayaniglt iqtisadi arttimi tomin edoan investisiyalara maraq gosteron kecid
iqtisadiyyat1 6lkalarinda global investisiya meyllari nazars alinir. 2020-ci ilin diinya
investisiyalari haqqinda Hesabata osason COVID-19 bohran1 birbasa xarici
investisiyalarin koskin asag1 diismasina sabab olacaqdir. Prognoza asasan 2020-ci il
birbasa xarici investisiyalarin global axinlar1 2019-cu ildaki 1.54 trilyon ABS dollar
ilo migayisads 40% ixtisar olacaqdir. Bu 2005-ci ildan etibaran birinci dofa birbasa
xarici investisiyalarin 1 trilyon ABS dollarindan asag1 diismosina gotirib
cixaracaqdir. Prognoza gora 2021-ci il birbasa xarici investisiyalar daha 5-10%
ixtisar olacaq ve 2022-ci ilda barpa olunmaga baslayacaqdir. Tasir har yerds ciddi
olsa da regiondan aslhidir. Inkisaf etmis dlkolords birbasa xarici investisiyalarin daha
da asag1 diismasi gozlanilir, na gadarki onlar intensiv dayar yaradilmasinin global
zoncirino vo hasilat saholorine investisiyalara daha ¢ox glvenilir. Inkisaf etmis
Olkalorin arasinda gorsonirki Avropada birbasa xarici investisiyalar 30-45% ixitsar
olunacaq ki, simali Amerika vo basqa inkisaf etmis Olkolora nazaron (20-35%)

ohamiyyatli dorocods boOyikdir. 2019-cu ildo inkisaf etmis Olkolora axinlar
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bitovlikds 5% - 800 milyard dollara godor artmusdir. Eyni zamanda kegid
iqtisadiyyat1 olkalorino birbasa xarici investisiyalarin 30-45% ixtisar olunacagi
g6zlonilon dovrds birbasa xarici investisiyalarin global axinlarinin kaskin ixtisarina
baxmayaraq beynolxalq istehsal sistemi iqtisadi artimda vo inkisafda vacib rolunu
davam etdirir. Birbasa xarici investisiyalarin global axinlar1 miisbot qalacaqdir vo
birbasa xarici investisiyalarin movcud hocmi artmagda davam edocok, hansi ki
2019-cu ilin axirinda 36 trilyon dollar toskil etmisdir.

Hazirki  dovrdo Azorbaycan Respublikasinda investisiya aktivliyinin
stimullasdirilmasinin dovlet siyasati foal sokildo hayata kegirilir. 2020-ci il yanvar-
noyabr dovlatin sosial-igtisadi inkisafi {izro bltiin maliyyalosma manbalarindan asas
fondlara 12,7 milyard manatdan bir godar ¢ox yonalmisdir ki, 2019-cu ilin uygun
dovriine nazoran 4,0% asag1 olmusdur. Investisiyalarin sahovi strukturunda aparici
yerlari iqtisadiyyatin sanaye (61,1%), tikinti (16,1%) va nagliyyat (10,6%) Kimi
saholari tutur. Igtisadiyyata investisiyalarin iimumi hacminda diger sahalarin paylar
asagidaki kimi olmusdur: informasiya va rabits - 0,9%, sohiyys-1,1%, tohsil-0,5%,
turistlorin yerlosdirilmos va ictimai iasa-1,2%, istirahat, aylonca, hamginin incosanat-
0,6%. Neft-qaz sektoruna investisiyalarin hocmi 8,4% artibdir, qgeyri-neft-qaz
sahasina yonaldilmis vasaitin hocmi iso 11,0% asagi dismiisdiir. Hal-hazirda
investisiya siyasatinin prioritet istigamatlorini infrastrukturun inkisafi, qeyri-neft
sektoru vo respublikanin regionlarina investisiya axinlarinin stimullagdirilmast,
onlarin sonuncular arasinda bolgiisiiniin optimnallagdirilmasi, 6lkada investisiya
foaaliyyartinin sosial yonumluyundn giclondirilmasi taskil edirlar.

Bizim GZIT tohlil Azorbaycanda ddvlet investisiya siyasotinin asagidaki
Xususiyyatlorini askara ¢ixarmisdir:

Guclu cahatlar: somarali investisiya muhiti yaradilmasina dovlat dastoyi.

Zoif cohatlor: birbasa xarici investisiyalarin konsentrasiyasi, xiisusi ilo neft-
gaz sektorunda; investisiyalarda dovlstin shomiyyatli payi; 6zal togobbusin zoif
dinamikasi.

Imkanlar: 6zl investisiyalarm tosviqi;

60



Tahdidlar: istehsal sektoru ilo miqayisado infrastruktur layihaloring
investisiyalarin calbinin priroitet togkil etmasi.

Dayanigli inkisafin imperativlori Azorbaycan Respublikasinda dovlatin
investisiya siyasati gabaginda yeni vazifalor qoyur vo onu daha mixtalif edir. Bizim
fikrimizco orta muddatli perspektivds asagidaki niianslara diqqat yetirmok lazimdir:

— investisiya bazarinin normativ-hiiquqi bazasinin formalasdirilmasi;

— dovlat investisiyalarmin idara edilmasinin keyfiyyatinin, hamcinin investisiya
siyasotinin  reallasdirilmasina  géro  dbdvlot organlarinin  masuliyyatinin
yuksaldilmasi;

— investisiyalarin  maliyyolosdirilmosinin etibarli monbalorinin  vo  yeni
metodlarinin askara c¢ixarilmasi, kapital qoyuluslan liciin igtisadiyyatin prioritet
sektorlarinin miioyyon edilmasi;

— bltun tosorrifat subyektlori {i¢iin onlarin investisiya aktivliyinin istehsalin
somaraliliyinin ylksaldilmasi, iqtisadiyyatin barpasi va sosial problemlarin halli
moqsadi ila alverigli goraitin yaradilmasi;

— xarici investisiya yarmarkalarinin intensiv hoyata kegirilmasi;

—xarici investisiyalarin stimullagdirilma vo investisiyalarin mdhafizasi ¢un
onlara alava glizastlor va Ustiinliklarin, habels dévlst zamanatinin verilmasi;

—yeni qeyri-onanavi investor-6lkalorin  calb edilmasi Ugilin investisiya
layihalarinin iglonib hazirlanmasi.

Birincisi, kapital qoyuluslari formasinda gergoklosdirilon investisiya
proseslorinin inkisafi {i¢iin asagidaki kimi miisbot sortlorin formalasmasi:

- vergi sisteminin tokmillosdirilmasi, amortizasiya endirimlorinin hesablanmasi
vo istifadosi mexanizmloari;

- investisiya faaliyyati subyektlari iigiin 6z névbasinds fordi olmayacaq xiisusi
vergi rejimlorinin formalasdirilmast;

- investorlarin maraqlarinin qorunmast;

- resurslardan istifados liclin glizostli sortlorin yaradilmast;
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- monzil tikintisi vo sosial vo modoni obyektlorin insasi iigiin ohalinin
vasaitlorindon vo digor biidcodonkonar maliyys monbalorindon istifadonin
genislondirilmosi;

- investisiya subyektlorinin miixtolif reytinglorini aparan informasiya vo
analitik morkozlor sobokosinin formalasdirilmasi vo populyarlasdirilmas;

- antiinhisar todbirlorindan istifado;

- borc vermok {i¢iin girovdan istifado;

- maliyyo lizinqginin rolunun genislondirilmasi;

- osas fondlarin inflyasiya dayarinin yenidon qiymatlondirilmasi;

- investisiya foaliyysati subyektlorinin 6z investisiya fondlarimi yaratmaq
imkanlariin genislondirilmasi.

Ikincisi, asagidaki iisullardan istifado edorok dovlotin kapital yatirimlari
soklindo hoyata kegirilmis investisiya foaliyyatinds birbasa istirakini geyd edirik:

- respublika biidcosindon maliyyalosdirilon investisiya layiholorino olava
olaraq, Azirbaycan Respublikasi torofindon xarici dovlstlorlo birlikde hayata
kecirilon investisiya layiholorino dostok;

- formalagdirma gaydasi miioyyonlosdirilon dovlat ehtiyaclari liglin tikinti islori
layihalorinin vo texniki obyektlorin, o ciimlodon yenidon avadanliglarin torkibinin
hazirlanmasi;

- 1investisiya layihalorinin maliyyalasdirilmasina yonolmis federal biidco
fondlarinin somorali bolgiist;

- movcud qanunvericiliyo mivafiq olaraq investisiya layihoalorinin
ekspertizasiin toskili;

- tasdiq va standartlara uygunlugu yaxsilagdirmag;

- zomanoatli kreditlorin, zomanatli hodof kreditlorinin verilmasinin togkili.
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3.2. Strateji yol xaritasinds investisiya potensialindan istifadanin artirilmasi
hadaflari

Azorbaycanda qeyri-neft sahosinin davamli vo roqgabotli inkisafi 6lkonin
igtisadi siyasatinin prioritet istiqamoti sayilir.

Osast Azorbaycan dovlotinin unudulmaz rohbari Heydor Oliyevin torafindon
goyulan uzun miiddot diisliniilon iqtisadi siyasat respublikada makroigtisadi
sabitliklo dinamik iqtisadi inkisaf {izro méhkom zomin yaradibdir. Notico etibarilo
genis sahibkarliq tobaqesi formalasdi, dovlatin sosial-igtisadi inkisafindaki 6zal
sektorun rolu daha ¢ox artdi va global igtisadi sistema inteqrasiya sahasindo énomli
iralilayislor aldos edildi.

Daimi iqtisadi islahatlar naticasinds bu siyasat strateji hadoflors, sorbast bazar
miinasibatlorinin formalagmasina vo 6ziinii inkisaf etdirmo qabiliyystina sahib sosial
yoniimli saxoalondirilmis milli igtisadiyyata uygun olaraq qlobal iqtisadi ¢agirislara
muvafiq miiasir konseptual yanasmalarla xeyli tokmillosdirildi. Hodofli todbirlor
saqyasindo makroiqtisadi sabitlik qorunaraq saxlamildi, geyri-neft sonayesi,
homg¢inin Umumilikdo bolgoalorin borabor inkisafi siirotlondirildi, strateji valyuta
resurslarindan ohomiyyatli istifado tomin edildi, sahibkarliq ti¢iin dovlot dostoyi
giiclondirildi, olverigli bir is vo investisiya miihit formalasmis vo ohalinin sosial
rifah1 daim yaxsilagmisdir.

Eyni zamanda son vaxtlar hom bodlgado, hom do global iqtisadiyyat {izro bas
veran proses, neft golirlorinin ciddi azalmasi va ¢atin xarici iqtisadi vaziyyat dovlatin
makroiqtisadi, homginin maliyya sabitliyi {izro tosir gostormoys davam edir.
Dinyada bas veran proseslorin yaratmis oldugu yeni ¢agirislara uygunlasmaga vo
qlobal igtisadi béhranin respublikamiza tasirini minimuma endirmay9, keyfiyyatco
yeni bir model formalasdirmaga yonalmis iqtisadi islahatlarin baslica strateji
hadoaflarine muvafiq bir sira sistemli tadbirlorin ger¢oklosdirilmasi.

Bu baximdan, iqtisadiyyatin movcud vaziyyastini dorindon tohlil etmok vo
0lkado gercoklosdirilon igtisadi siyasat vo aparilan islahatlarin daimiliyinin tomin
etmak mogsadils yeni iqtisadi inkisaf strategiyas1 hazirlamaq magsadilo Azarbaycan

Respublikasinin Prezidentinin Soroncami ilo 16-1 mart 2016-c1 il tarixi 1897 sayh
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"Milli igtisadiyyat il igtisadiyyatin baslica sahalari iigiin strateji yol xaritosinin asas
istigamati" vo bu istigamatloro uygun inkisaf planlarinin hazirlanmasini tomin etmok
mogqsadilo miivafiq Is¢i Qrupu yaradildi.

Bu Saroncama goro, yerli vo xarici miitoxassislorin, tocriibali miitoxassislor,
konsalting sirkotlorinin vo elmi toskilatlarin istirak etmosi noticosinda Is¢i Qrupu,
Olkodo foaliyyotdo olan beynolxalq toskilatlarla ohomiyyatli omokdasliq zominindo
milli igtisadiyyat iigiin strateji yol xaritalori layihalorini vo on bir iqtisadiyyatin asas
sahoaloridir. Strateji yol xaritalarine 2016-2020-ci illords iqtisadi inkisaf strategiyasi
ilo foaliyyat plani, 2025-ci ilo Kimi uzunmiiddatli baxis, homginin 2025-ci ildon
sonra olan dovro istigamotli baxis daxildir. Layiholor a¢iq miizakiraloro toqdim
edildi vo yekun sonodlor tortib olunarkon, votondas comiyyoti institutlart vo
votondagslar da daxil olmaqla maraqli toroflorin ¢oxsayl fikir vo tokliflori nozors
alindi.

1991-ci il dovlet miistoqilliyini oldo etdikdon sonra Azorbaycan suveren
hiiquglarin hoyata ke¢irmoys vo iqtisadi sahoado azad siyasot hoyata kegirmoyo
basladi. Homin foaliyyatin asas istigamati ayri-ayr1 miilkiyyot formalarina ssaslanan
igtisadi sistemin yaradilmasi, bazar miinasibatlorine kegid vo diinya iqtisadiyyati
lizra inteqrasiya idi.

Miistoqillik oldo etdikdon bu gilino godor olan iqtisadi inkisaf 2 Onomli
moarhaloys ayrila bilor. Birinci olaraq, 1991-1995-ci ili ohato edon bir xaos yaxud da
tonozzil dovri, ikinci do, 1996-c1 1ldo baslamis vo indiys godor davam etmoakds olan
makroiqtisadi sabitliklo dinamik iqtisadi inkisaf dovrdiir.

Azarbaycan millatinin imummilli lideri H. Oliyevin uzaqgdron siyasatinin vo
gorgin  amayl naticesindo ¢otin bir baslangic ndqtesine baxmayaraq, dovlot
miistaqilliyini oldo edondon sonra qisa bir tarixi dovrde dovlotin sosial-igtisadi
inkisaf va diinya iqtisadi sistemi {izra inteqrasiya sahasinds boyiik miivaffaqiyyatlor
oldos edildi. ©n boyiik nailiyyat bu dovrds 6lkads hoyata kegirilon miistaqil dovlst
quruculugu prosesi noticosindo yeni bir inkisaf modeli vo iqtisadi islahatlar -

Azarbaycan modelinin ortaya ¢ixmasidir.
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Igtisadi inkisafin ikinci morholosindo yuxarida gostorilon modelin hoyata
kecirilmasinin rosmi osasinin Azorbaycan Respublikasinda gobul edilmis siyasi
sonadlor (konsepsiya, strategiya vo proqramlar) olmasidir. “Azorbaycan
Respublikasinda Kigik va Orta Sahibkarligin Inkisafi {izro Dévlat Programu (2002-
2005)”, “Azorbaycan Respublikasinda Masingayirma Sonayesinin Inkisafi iizro
Dovlat Programi (2002-2005)”, “Azorbaycan Respublikasinda Aqrar Sektorun
Inkisafina dair Dévlot Programi (2002-2006)” Azarbaycan Respublikasi demografik
inkisaf konsepsiyas1t 2002-2005-ci illordo Azorbaycan Respublikasinda Turizmin
Inkisafi Dévlat Programi Yoxsullugun Azaldilmasi, hamginin Iqgtisadi Inkisaf iizra
Dovlat Programi (2003-2005) Dovlot Azorbaycan bolgalari iiglin sosial-igtisadi
inkisaf proqramlari, Habelo inkisaf morholasindoki bir sira inkisaflar (““Azorbaycan
Respublikas1 Mosgulluq Strategiyasi1 Qeyri-neft Sektoruna Ticarat vo Investisiya
Inteqrasiya Strategiyalar” va s.) aiddir.

Azaorbaycan Respublikasi iqtisadi siyasatinin on vacib istiqamotlorindon biri
miuollifi Azorbaycan dovlstinin imummilli lideri H. ©liyev olan miistoqil bir dovlat
liclin neft strategiyasmin hazirlanmast idi. Strategiyanin hoyata kecirilmosi,
Azorbaycan Respublikasinin Dovlot Neft Sirkoti ilo 12 taninmis neft sirkoti arasinda
baglanmis Xozor donizinin Azorbaycan sahasindoki Azori, Ciraq vo dorin sularda
Gilinosli yataglarinin birgo istismart vo hasil edilon neftin boliisdiiriilmasi barado
miigavilonin baglanmasi ilo basladi.

20-i sentyabr 1994-ci ildo, miistaqil Azorbaycan Respublikasinin miiasir
tarixino qizil horflorlo daxil oldu vo indiki vo golacokdoki nosillorin yaddasinda
obadi galacaqdir. Hal hazirda biitiin diinyada “Osrin miiqavilosi” kimi taninan
miigavilonin imzalanmasi vo hoyata kecirilmosi Heydor Oliyevin torafindon
hazirlanmis vo miistaqil Azarbaycan dovlstinin iqgtisadi inkisaf konsepsiyasin toskil
edon yeni neft strategiyasinin ger¢oklosdirilmosinin bariz subutudur (Yusifov C.R.
2012).

29-u dekabr 1999-cu il Gmummilli liderimiz Heydor ©liyev “Azorbaycan
Respublikast Dovlot Neft Fondunun yaradilmasinin haqqinda” forman imzaladh.
Fonda qarsiya qoyulan hodoflordon biri golocok nasillors neft satisindan oldo edilon
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goliri comlogsdirmo vo artirmaqdirsa, digori bu goliri dovlstin mdvcud sosial
ehtiyaclarini, toraqqisini vo iqtisadi inkisaf ehtiyaclarini nozoro alaraq hazirki
nosillorin xeyrino istifado etmokdi.

Ulu 6ndarimiz Heydor Oliyevin miidrik gorarina asaslanmaqgla Neft Fondunun
ilk vosaiti qac¢qinlarin vo macburi kogkiinlordon on imkansiz vo sosial baximdan
hossas kateqoriyasina aid sosial vo yasayis soraitinin yaxsilasdirilmasina yonalmis
todbirlorin maliyyolosdirilmosine yonoaldilmisdir.

Olko igtisadiyyatinda hoyata kegirilon genismiqyasli, osasli islahatlar sayasindo
1995-2004-cl illor sonaye sahasindo nozorogarpacaq noticolor oldo edildi. 20
sentyabr 1994-cii il tarixindo inkisaf etmis dovlatlorin iri sirkatlori ilo neft vo qazin
hasilati sahasindo ortaq foaliyyotloro dair miiqavilolor neft, homg¢inin qaz
sonayesinin siiratli inkisaf etmosina giiclii tokan verdi. Sonaye istehsal1 artmaqdadir.
Istehsalin biitiin saholorinda nazoragarpacaq bir iroliloyis noticesindo deys bilarik.
neft-gaz, kimya vo neft kimyasi, masingayirma, metal emal olunamsi, insaat
materiallar1 istehsali, mohsul istehsali onomli dorocods artibdir. Qeyd etmok
gorakdir ki, hasilat sanayesi ilo birgo, emal sonayesi belo inkisaf etmisdir. Son alt1 il
orzindo emal sonayesindo istehsal 1,5 dofo qida sonayesindo - 43%, agac
mohsullarinin istehsali - 2 dofs, kagiz mohsullarinin istehsali - 30%, kimya
mohsullarinin istehsal olunmasi - 2,5 dofo, tikinti materiallarinin istehsali - 5 dofa,
metallurgiyanin iso- 3 dofo artibdir.

1993-ilo 2003-cii illordo 3 mindon ¢ox yeni miiassiso agilmis vo 2004-ci il
yanvar aymin 1-na onlarin say1 5536 olmusdur.Umummilli liderin bu giina qodor
davam etdirdiyi “aciq qap1” siyasoti noticasinda 6lkads foaliyyot gdstoron xarici vo
miistarak miiassisa say1 3 dofo boylidii. Hazirda Azarbaycanda diinyanin altmus {i¢
dovlatini tomsil etmoakds olan 192 xarici investisiyali miiassisalor var. Minlarlo is
yeri agdilar. 2003-cii ildo milli iqtisadiyyata qoyulmus investisiyalarin 74% -i
sanayenin payina diisiir. Iqtisadiyyatin qeyri-dévlot sektorunun bdyiimasinin siibutu
olaraq yeni formasiyanin iqtisadi subyektlorindo nozoragarpacaq dorocodo artim,
Kigik sahibkarliq sahasinin genislonmosi vo dinamik inkisaf etmosi, fordi soxslorin

biznes sahasing axini nazara alinmalidir.
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Igtisadiyyatin vo ohalinin enerjiyo olan talobatin 6domok mogsadilo ¢ox islor
goriilmiisdiir. Azorbaycanin Prezidenti Ilham Oliyevin homin sahoyo xiisusi
diqgetinin parlaq tozahiirii Sonaye vo Energetika Nazirliyi torofindon hazirlanan vo
Azarbaycan Respublikasinin Prezidentinin 2004-cu ilin 14-0 fevral tarixi 635 sayli
Formanina osason tosdiq olunmus Azorbaycan Respublikast Yanacag-Enerji
Kompleksinin Inkisafi Dévlot Progqramidir (2005-102015). Respublikanin enerji
tohliikasizliyini tomin edacak va artan enerji ehtiyaclarini daha tosirli sokilds tomin
edocokdir.

Har zaman Azarbaycan iqtisadiyyatinin asas sahasi sayilan kond tosarriifati
Olkanin inkisafi va ahalinin zaruri istehlak mohsullar1 ilo tomin olunmasinda 6nomli
rol oynamigdir. 1995-1996-c1 illar “Agrar islahatlarin asaslar1 haqqinda”, “Dévlat vo
kolxoz tosarriifatlarinin islahati hagqinda”, “Torpaq islahat1 barods” ganunlarin vo
digar vacib hiiquqi aktlar gobulu aqrar-sonaye kompleksindoki koklii doyisikliklorin
aparilmasina imkan yaratdi. Beloliklo, Miistoqil Dovlatlor Birliyinds ilk dofs olaraq
“Torpaq islahat1 hagqinda” Qanunda torpaqlarin xiisusi miilkiyyata verilmosi, alqi-
satqis1 oks olundu.

Kond tosorriifatinda ciddi struktur doyisikliklori noticosinde hor sey, o
climlodon sovxozlar vo kolxozlar, kond tosorriifat1 miiossisolori logv edildi vo
miilklori tosarriifat iizvlori arasinda boliindii. Az sayda damazliq, bitkigilik vo basqa
bela tosarriifatlar dovlat miilkiyyetinds qaldi. Kondds yeni bir miilkiyyat ndviiniin -
kondli vo fermer tosorriifatlarinin formalagsmasinin siirotlonmosi kond tosorriifati
isinin daha yaxs1 togkili vo okingilik sektorunun inkisaf etmasi UGUN somarali sorait
yaratdi.

Azorbaycanin okingilik sektorunda aparilan radikalizm vo siirotlo aparilan
islahatlar tokco 6lko iqtisadiyyatinin digor saholorindoki islahatlarla deyil, hom do
Miistaqil Dovlatlar Birliyinin 6lkslorinds aparilan islahatlardan da koklii sokildo
forqlonirdi. Bundan slava, 6lkads xiisusi miilkiyyastin formalasmasi va sahibkarligin
inkisafinda ayrica rol oynadilar. Bank sistemindoki islahatlar miistaqilliyin ilkin
illarinds yaranan banklar iizra olan inamsizligin aradan qaldirilmasinda miihiim rol

oynadi. Olkado miiasir bank quruculugu islori baslad, iki morhalali bank sisteminin
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formalagdirilmasi, banklarin giiclondirilmasi vo nizamnams kapitalinin artirilmasi
{iciin todbirlor goriildii. Islorini diizoldo bilmoyan va sorbest bazar igtisadiyyatt
saraitindo roqaboto tab gotira bilmoyaon zoif banklar 6zlorini logv etdilor. Olkodaki
bank qurumlarinin say1 4 dofs azalsa da, mocmu kapitali 5 dofs artdu.

Iqtisadi inkisaf tomin edon faktorlardan biri do investisiyalarin dinamikasidir.
Beloliklo, kapital yatirnrmina yonolmis investisiyalar, istehsalin ¢oxalmasi ilo birgo,
yeni miiassisolor, tohsil, sohiyya, monzil vo basqa sosial obyektlorin insasina vo
istifadoya verilmosing, tozo is yerlarinin agilmasi li¢lin xidmot etmokdadir. Buna
gora do Azorbaycan Respublikas: igtisadi siyasatinda colb olunan investisiyalarin
hocmi do daxil olarag. xarici, baslica yerlordon birini tutur (Yusifov C.R. 2012).

Azorbaycan miistoqilliyini qazandigdan sonra xarici iqtisadi siyasatdo
beynolxalq maliyys, kredit, homg¢inin iqtisadi qurumlarla miinasibatloro bdyiik
ohomiyyot verildi. Oton dévr arzindo bu istigamotda ohomiyyatli islor gortltbdir.
Azorbaycan, imumiyyatla, biitiin taninmis beynalxalq strukturlarin iizviidiir. 1992-
don - Beynolxalq Valyuta Fondu, Diinya Bank, Avropa Yenidonqurma Inkisaf
Banki, 1999-cu ildon - Asiya Inkisaf Banki va iqtisadi mosalolor, bazar igtisadiyyat
tizro kecgid mosalalori ilo olagodar bu qurumlarla daim maslohatlogir, maliyys
monbolorindan istifads edir .

Beloliklo, gqisa miiddot orzindo dovlst igtisadiyyatinin biitiin saholori iizro
ugurla hoyata kegcirilon islahatlarin naticalori bir daha Azarbaycan Respublikasi

rohbarliyi torofindon inadla hoyata kegirilon diizgilin iqtisadi siyasati gostorir.
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3.3. Post-neft dévrinds investisiya potensialindan samarsli istifadanin asas
aspektlari

Neft giymotinin 2008—-2009-cu illar lizra olan soviyyalora gayitmasi ehtimal
olunmur, ancag bu bas versa do, resurs sonayesinin 6zl butlin suallar tizra diizgln
cavab deyildir. Ke¢mis iqtisadi 6nomina baxmayarag, neft—gaz sahasi avvalki illor
miiddotinda iimumi mosgullugun bir faizdon ¢oxuna malik olmay1b. Iqtisadi artimimn
saxolondirilmas prosesil0 milyona godor Azorbaycanin votondasina 0z peso
istoklorini gergoklosdirmak vo rifah saviyyasini yiiksaltmok ti¢iin imkan veracokdir.
Iqtisadi saxolondirmo prosesinin siiratlondirilmasi mogsadila (i¢ potensial imkan
vardir ki, homin imkanlar1 osldon buraxmamaq tgln lazimi todbirlori mohz hazirda
hoayata kegirmoak xeyli vacibdir:

e Bolgonin iimumi iqtisadi inkigaf tempi daima doyisir vo ixracati
genislondirmo imkanlar1 yaradir. Azorbaycanimiz iimumi ohalinin sayr 300
milyondan artiq olan vo UDM 3 trilyon dollara ¢atmis 3 iri igtisadiyyat — Iran,
Tiirkiya ilo Rusiyanin arasinda yerlosir. Irana totbiq olunan sanksiyalar aradan
gotiiriildiikco vo bolgadaki basqa iqtisadiyyatlar arasindaki yeni ticarat modellori
omolo goldikca, dovlat Uctn unikal imkanlar yaradilir. Xeyli genis diametrdo do
Azorbaycan iimumilikde UDM-i 30 trilyon dollara ¢atmis Avropa Birliyi, Cin,
homginin Korfoz dovletlori bazarlarin yaratmis oldugu dairo moarkozinds yerlosir.
Masal {igiin, Azorbaycan ilo diinyanin ikinci iqtisadiyyati hesab edilon Cinin
arasinda ancaq Qazaxistan vardir; Azarbaycanla Korfoz dovlstlori arasindak: tokco
Iran, Azorbaycan vo Avropa Birliyi arasinda da yalmz Giirciistan yerlosmokdadir.
Noticoso, qisa vo iri radiuslu dairo iizro 6lkomizin bazarlara ¢ixma potensiali
boyukddr.

e Qlobal iqtisadi manzars Avropa daxilinds zaif vo Cindo azalamis artima
asasan doyisir. Buna cavab kimi, Cin onu asas iqtisadi regionlar ila birlogdiracok
“Ipak Yolu” layihesin gercoklosdirmoyi planlasdirir ki, homin marsrutlardan biri isa
Azorbaycan orazisindon keg¢mokdadir. Homginin, Avropani, Rusiyani, [rani,
Hindistan1 vo Morkozi Asiyani birlogdira bilocok Simal-Conub naqliyyat dohlizinin

Oziinlin do bir xotti Azorbaycan orazisindon kecir. Homin tosobbiislor
69



respublikamizin orazisindon kegmokds olan amtas vo sornisin dovriyyasi hacmini
artiraraq marsrut boyu istehsal, homg¢inin naqliyyat-logistika xidmatlori {izro
imkanlar yaradacaqdir. Azarbaycan yalniz tranzit 6lkasi Yox, 0 eyni zamanda 6z
orazisindon kecon omtoolorin {izorindo slavo doyor yaratma potensialina malikdir.
Umumilikdo iso Azorbaycan orazisindon kegmokdo olan noqliyyat dohlizlori
hesabina global dayer zancirlori {izro dévlatin mdvqelori giiclondirilo bilor. Olkomiz
Ucln bu ciir yeni beynolxalq imkanlar agilmasi yiiksok vo davamli iqtisadi artim
potensiali yaratmaqdadir. Strateji Yol Xoritosi homin imkanlardan faydalanmaq
magsadila hazirlanmigdir.

e Dayaniqli igtisadi artim tomin edacak investisiya yatirimlarinda maraqli olan
Azorbaycan dovlotindo global investisiya meyili nozors alinacaqdi. 2007-ci ilo
noazoran diinya {izro birbas xarici investisiya axinlar1 2015-ci il 36 faiz ¢coxalaraq 1,7
trilyon dollara c¢atmisdir. 2015-ci il inkisaf etmis dovlotlor birbasa xarici
investisiyalarin 55%-ni calb eda biliblor. Artim adaton birlogsmanin va satinalmalarin
(“M&As”) hesabina bag veribdir. 2015-ci il Asiya gitosinda inkisaf etmokds olan
Olkolor diinya iizro birbas xarici investisiyalarin 1/3 hissosini colb etmisdir. Bu
aspektdo Asiya regionu diinyada on ¢ox investisiya calb etmis regiondur. Rusiya ilo
Qazaxistan basda olaraq, kecid dovlotlorine birbasa xarici investisiyalar axini1 2015-
ci il 54% azalmigdir. Asagi xammal qiymati v regional miinagisalorin hamisi kegid
dovlatlorindo birbasa xarici investisiyalar aximlar1 {i¢clin asas angal olmusdur.
Birlosmolor vo satinalmalari nozors almazsaq, diinya miqyasinda birbas xarici
investisiya axin1 qisamiiddatli perspektivdo zoifloyoacokdi. Ona gora ki, global
igtisadiyyat kovrokdi, qlobal maliyys bazari volatildir, tolob asagidi vo inkisaf
etmakdo olan dovlatlor {izra iqtisadi artim tempi zaif olmaqdadir. Investisiya axmimn
calb etmok mogsadilo Azarbaycanda samoarali biznes miihiti tomin olunacaq va 6zl
sahibkarligin inkisaf etmasi daha ¢ox stimullasdirilacaqdir.

Bir torofdon iqtisadiyyatin istehsal saholorinin inkisafi tomin edilir, digor
torofdon iqtisadiyyatin istehsal strukturu yaxsilasdirilir. Iqtisadi qloballasma
soraitindo milli iqtisadiyyatin sosial-iqtisadi voziyystinin tohlili gosterir ki,

investisiya qoyuluslarinin ohomiyyatli bir hissasi birbaga xarici investisiyalardir. Bu
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vaziyyatin sobabi xarici investisiyalar ii¢lin somarali goraitin yaradilmasi, diizgiin
investisiya siyasoti va alverisli investisiya miihitinin yaradilmasidir. Birbasa xarici
investisiyalar calb edilmasi bir ndv sosial-igtisadi inkisaf gostaricisi kimi ¢ixis edir.
Belo investisiyalar osason maddi-texniki vasitalor vo ogli miilkiyyat soklinds oldugu
kimi, pul qoyuluslar1 soklindo do hoyata kegirilir . Diinya iqtisadiyyatinda movcud
maliyyo bohrani respublikaya birbasa xarici investisiyanin iqtisadi vo hiiquqi
tonzimlonmoasinin yeni aspektlorini 1izo ¢ixardi. Dovlotin sosial-igtisadi inkisaf
perspektivlori hoyata kegirildiyi {iclin iqtisadi, elmi vo texniki, sosial proqramlar
colbediciliyinin artmasim1 tomin edo bilon birbasa xarici investisiyalarin
qanunvericilik  bazasinin  tokmillogdirilmasini  tolob edir. Xarici birbasa
investisiyalarin iqtisadi vo hiiquqi destoyi mévcud qanunvericilik vo tonzimloyici
aktlarin gobul edilmasi sistemino uygun olmalidir. 1992-ci ilds iqtisadi miistaqillik
oldo edildikdon sonra qobul edilmis “Xarici investisiyalar barodo” Azorbaycan
Respublikasinin Qanunu, hals do xarici investisiyalarin tonzimlonmasi sahasindo on
vacib ganunvericilik akti olaraq gobul olunur. “Xarici investisiyalarin miihafizasi
haqqinda” Azarbaycan Respublikasinin Qanununun qobulu xarici iqtisadi alagalorin
genislonmasing, xarici kapital axininin artmasina, istehsal va infrastruktur sahasinin
miiasir informasiya texnologiyalarina ssaslanaraq yenidon qurulmasina kémok etdi.
‘“Xarici investisiyalarin qorunmasi barads” Azarbaycan Respublikasinin Qanununun
yerli va xarici investorlar Uzra eyni soraitin yaradilmasina, eyni vergi vo gomriik
mexanizmlorinin totbiq edilmosine dair osas maddoalarindon biridir. Qanunla yanasi,
Azorbaycan iqtisadiyyatina sormays qoymus xarici investorlar iigiin slavo faydalar
nozordoa tutulur.

Xarici investorlarin Azorbaycan iqtisadiyyatina maraq artmasimin 9sas
saboblarindon biri bazi iqtisadi maneslorin tamamilo aradan qaldirilmasidir.
Mosalon, baglanmis miiqavilolor osasinda ikigat vergitutma, monfostin xarici
valyutaya maneasiz ¢evrilmosi vo xarici 6lkalors kogiiriilmosi kimi bir maneonin
aradan gotiriilmoasi. Eyni zamanda, formalasmis investisiya miihiti birbasa
investisiyalarin colb edilmasini artirmaga komak etmakls yanasi, tokrar investisiyani

stimullagdirir. Homin todbirlor xarici investorlarin maragini artirmaqla yanasi,
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beynolxalq maliyys qurumu va iqtisadi togkilatlarin da digqgetini ¢okir. Yaranan
olverisli investisiya miihiti yalmiz tosirli bir hiiquqi bazadan ibarst deyil, eyni
zamanda noticosi iqtisadi inkisafin davamliligi olan Azorbaycan iqtisadiyyatindaki
musbat tendensiyalar1 da shata edir (Yusifov C.R. 2012).

Bildiyiniz kimi, birbasa xarici investisiyalar 6lko iqtisadiyyatina olavo kapital
axini tomin edir, iqtisadiyyatin nisbatlorino miisbot tosir gostorir, sonaye saholorinin
inkisaf siiratini vo sahibkarliq fealiyyatini stiratlondirir. Eyni zamanda, xarici birbasa
investisiyalar portfel, kredit kapitali vo s. Kimi digor kapital novlorinin 6lkoyo
axinini artirir. Xarici birbasa investisiyalardan somarali istifado beynolxalq bazarda
roqabot gabiliyyotli mohsullarin istehsalina da miisbet tosir gostorir. Olkayo yeni
texnika vo texnologiyalarin colb edilmasi ilo istehsalda artim, mohsullarin
keyfiyyatinda yaxsilasma, toza is yerlorinin acgilmasi, issizliyin azalmasi va s. Xarici
birbasa investisiyalar 6lkonin makroiqtisadi gostaricilorine miisbat tosir edir. Homin
gostaricilor arasinda milli igtisadiyyatin inkisafetmo soviyyasi, iimumi daxili mohsul
hocmi vo strukturu, milli maliyys monbolori, milli valyutanin mozonnosi, faiz
doracasi va s. Gostarilmalidir. Miioyyon edilmis gostaricilor sistemi bir-biri ilo bagl
olaraq birbasa xarici investisiyanin colbediciliyinin mexanizmlorini toskil edir.
Respublikanin makroiqtisadi gostoricilorindoki artim imumi daxili mohsulun
strukturunun gabaqcil saholorin xeyrino doyismosine komok edir, onlarin timumi
hocmdoki payini artirir. Makroiqtisadi gostoricilordoki komiyyot vo keyfiyyot
doyisikliyi birbasa Xarici investisiyalar hocmi vo istifadasi ilo birbasa baglidir.
Tosadiifi deyildir ki, bir ¢ox 6lkalar birbasa xarici investisiyalardan istifads etmoklo
igtisadiyyatin strukturunu yaxsilasdirmaga, 6z sosial-igtisadi problemlorini hall
etmoyo ¢aligirlar. Xarici birbasa investisiyalar miixtolif problemlorin hallinds 6nomli
bir vasitodir. Bu sobobdon bunlarin istifadesinin effektivliyi, birbasa Xarici
investisiyalardan somoarali istifado masalalorini idars edacak bir strukturun
yaradilmasi ayrica oshomiyyst kasb edir. Belo bir qurulusun yaradilmasi dovlstin
baslica vozifolorindon biridir.

Umumiyyatla, dovlat iqtisadiyyatina birbas xarici investisiyalarin daxil olmast,

ilk novbado, zongin tobii sorvetlor, xammal, eloco do ucuz is¢i qiivvasi, pesokar vo
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elmi kadrlarin mévcudlugu, Azarbaycanin cografi mévqeyi, naqliyyat olagaloari ilo
olagolondirilir. Xatirladaq ki, 2014-cii ildon etibaron dinya bazarlarinda neftin
koskin azalmasi naticosindo 2015-2016-c1 illordo 1 barel Azerlight neftinin qiymati
27-30 ABS dollar arasinda doyison milli valyuta mozonnasi 50-70% diisdii, noticodo
Olkonin makroiqtisadi gostoricilori pislosmo istiqgamotindo koskin doyisdi. Bu
doyisikliklor noticosindo dovlot iqtisadiyyatinin qeyri-neft sektoru istehsalinin
hacminds shomiyyatli bir artim, bu sahalorin ixrac potensialinda artim oldu. Qeyri-
neft sahosinin inkisafi, valyuta galirlorinin artmasi birbas xarici investisiyalarin calb
olunmasini tolab edir. Son illordo xarici Olkolorin Azorbaycanin neft sonayesino
investisiya qoymaga maragi xeyli artmisdir. Bu 6lkoalora Rusiya, Tirkiys, Boyiik
Britaniya, Birlogsmis Orob Omirliklori, Hollandiya, Almaniya, ABS vo s. Daxildir.
Bunu asagidaki cadvalin materiallarindan gérmok olar. Cadval 1-2 asason 2015-ci il
dovlat igtisadiyyatina qoyulmus imumi xarici investisiyalar 10161,1 min. manat
olmusdur Ki, bunun iso 7323,6 min. manati yaxud da 72,1% -i birbasa xarici
investisiyalardir. Birbasa xarici investisiyalarin 76,7% -i (5,617.4 milyon manat)
neft sektorunun, 23,3% -i (1706,2 milyon manat) geyri-neft sahasinin inkisafina
yonoaldilir. Gordiylimiiz kimi, dévlatin geyri-neft sahasino qoyulan investisiyalarin
miitloq vo nisbi gostaricilori ¢ox asagi. Qeyri-neft sektorunun shomiyyatini nazors
alaraq, bu sektora birbas xarici investisiyalar calb olunmasi G¢lin mévcud butln
iqtisadi vasitalordan istifads edilmolidi. Bunun Ugln ds iqtisadiyyatin neft sektoruna
birbas xarici investisiyalarin colb olunmasi Uc¢lUn birbasa xarici investisiyalarin
stimullagdirilmasi {i¢iin miivafiq dovlst todbirloari tolob edilir. Oksar hallarda geyri-
neft sektoruna birbas xarici investisiyalar calb olunmasi {iciin bir dovlst programi
hazirlanarkon osas {istiinliik geyri-neft sektorunun bozi sektorlar1 iigiin dovlat
programlarina aiddir. Problemin hallina bu yanasma diizgiin hesab edils bilmaz. Bu
sobabdon do hesab edirik ki, geyri-neft sahasina birbasa xarici investisiyalarin calb
edilmasi probleminin halli iiglin sistematik yanasma, o ciimlodon iqtisadiyyatin neft

sektorunun biitiin saholorinin inkisafinin miitonasibliyini tomin etmok gorokdir.

73



NOTICO VO TOKLIFLOR

Beloliklo, birbasa xarici investisiyalarin colb olunmasi vo onlardan istifadonin
ohomiyyatliliyinin ~ artirllmas1  Ug¢lin -~ asagida gostorilon  todbirlorin
gergoklogdirilmosini mogsadouygun hesab edirik:

v’ qiymotli kagizlar bazarinin beynslxalq standartlara uygun formalasdirilmasi
vo investisiyalarin qorunmasina dair ikitorafli miiqavilolorin tokmillogdirilmosi;

v' xarici kapital aximinin stimullagdirilmas: qaydalarinin tokmillagdirilmosi
ticlin effektiv metod vo mexanizmlorin totbiqi;

v’ yalmz morkozdo deyil, respublikanin bolgalorindo do birbasa xarici
investisiyalarin yayilmasi ti¢lin miivafiq maliyys, kredit, vergi vo fiskal vao
tonzimloma mexanizmlarinin yaradilmast;

v beynolxalq standartlar iizro cavab veron rogaboto davamli mohsul
istehsalinin stimullasdirilmasi;

v xarici kapitalin colbediciliyi vo miistorok miiossisalorin investisiya
faaliyyatlort mexanizmlorinin yaradilmasi;

v’ milli igtisadiyyatin montiqi vo digor xiisusiyyatlori.

Xarici birbasa investisiyalarin hacmi 6lks iqtisadiyyatinin somaraliliyini tomin
etma Uciin kifayot olmalidir. Yuxarida gostorilon naticalor, respublikanin iqtisadi
potensiali vo Azorbaycan Respublikasi hokumaotinin son 10 ildo hoyata kecirdiyi
siyasot nozoro alinmaqgla hazirlanmigdir vo birbasa xarici investisiyalarin
colbediciliyini artirmaq moqsadi dasiyir.

Layiholorin biitovliikde sohorlordo, rayonlarda vo bolgolorda, eloco do miioyyon
saholordo hoyatin limumiyyotlo, biitiin saholorino tosiri hom birbasa, hom do
dolayidir. Umumilosdirilmis formada, bdyiik layiholorin hoyata kegirilmosi
vahidloari sosial-igtisadi sistemin biitiin sahalari ils alagali nohang manbalar, enerji,
investisiyalar olan asas sistemin inkisafi prosesi olarag tomsil oluna bilar. Bu ii¢ asas
xiisusiyyat hom sistemdaxili, hom do sistemlorarast (otraf miihit yaxud da diger
sistemlorlo) qarsiliglt tosir ilo saciyyolonon osas elementlordir. Oksor iri investisiya
layiholorinin hayata kegirilmasine yalniz nahong bir investisiya layihasi kimi deyil,

eyni zamanda ictimai hoyatin biitiin sahalari tizro modernlosmani stimullasdiran va
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naticada shalinin hoyat keyfiyyatini kaskin sokilds artiran yenilik¢i bir layiha kimi
baxilir. Yenilik¢i bir layihonin tosiri birbasa vo dolay1 olaraq boliiniir. Bundan slavo,
sistemin inkisafinin miixtolif morhololorindo, yoni layiholorin hoyata kegirilmasinin
miixtolif morhalolorinds tosir zamanla ¢evrilir vo hom dagidici, hom do konstruktiv
xarakter dasiyir. Layihonin morholosindon asili olaraq miqyas1 vo tosir dairalori do
zamanla doyisir. Qoati sokildo vo mokan baximindan bu tosir orazi vahidinin 6ziindo
vo ya layihoalorin hoyata kegirildiyi orazi vahidlorindo ¢ox forglonir.

Investisiya prosesinin biitovliikde yerlosdirilmosi imkanlar1 biidco vo vergi
siyasatinin uguru ilo do miiayyon edilir, ¢ilinki bu, miiassisalarin sabit inkisafinin
asas1 kimi oziinlimaliyyalosmanin inkisaf perspektivlori ila birbasa slagalidir.

Xarici birbasa investisiyalar colb olunmasinin an tosirli formalarindan biri
xarici vo miistorok miiassisalorin yaradilmasidir. Xarici vo miistorok miiassisalorin
yaradilmasi tigiin amillor agsagidakilardir:

1. Maliyyo monboalorinin asasini togkil edon imumi milli mohsulda iqtisadi
hocmin olmamasi, ¢ilinki gonast etmays meyl o qodor azdir ki, milli igtisadiyyatin
inkisafin1 tomin edon miivafiq maliyys fondlarinin formalasmasina imkan vermir.

2. Qonast olunan real fondlarin c¢atismazligi, bu fenomen xarici
investisiyalardan istifadoyos meylinin daha asagi oldugu istehlak mallarinin

istehsalinda istifado olunan manbalorlo alagoalondirilir.
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