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Elm and1

Mon, Coforov Xidir Siraslan oglu and igirom ki, “Mduassisanin investisiya
foaliyyati Uzro ucgot prosedurlarinin tokmillosdirilmasi istigamatlori” movzusunda
magistr dissertasiyasini elmi oxlaq normalarina vo istinad gaydalarina tam riayot
etmoklo,istifado etdiyim butliin manbalori odobiyyat siyahisinda oks etdirmoklo

yazmisam.



“MUOSSISONIN INVESTISIYA FOALIYYOTi UZRO UCOT PROSEDURLARININ
TOKMILLOSDIRILMOSI ISTIQAMOTLORI”

XULASO

Tadqgiqatin aktualhigi: Miasir dévrde Beynolxalq Standartlarin talobindan irali galan bir
cox masalalar, xususila do miassisanin investisiya faaliyyati Gzra ucot prosesinin hazirlanmasi
va totbigi masalalari halo da tam hallini tapmamisdir. Onlarin yeni standartlarin talablari
konteksinda arasdirilmasina bdéyiik ehtiyac yaranmsdir. Bu da dissertasiya movzusunun
aktualhgin sartlondirir.

Tadgigatin moaqgsadi muassisanin investisiya faaliyyatini mikro saviyyada manfaat aldo
etmak, makro iqtisadi saviyyada sosial-igtisadi problemlarin hallina yonsldilmisdir.

Tadgiqat isinin obyekti xalq tesarriifatinin biitiin sahalorinds amlaka, asas va dovriyya

fondlarma, qiymotli kagizlar, pul amanatlari, elmi-texniki mahsullar, intellektual sarvatlar,
mulkiyyat obyektlari, habels, amlak hiiquqlari, predmeti isa investisiya faaliyyatini hayata
kecirmakla sosial-igtisadi problemlarin halli, issizliyin minimuma endirmak, masgullugu tamin
etmok, idxal azaltmaq, vergilor hesabina dévlat bidca galirlorinin artimimi tamin etmak asas
gétaralar.

Tadqgiqat zamami SWOT tohlili, sistemli yanasma, miiqayisali tahlil, analiz vo sintez
metodlarindan istifado olunmusdur.

Tadqgigatin informasiya bazasim miiasir déovrde mihasibat, maliyya ugotu, onlarin
galocak inkisaf perspektivlori, hiiquqi bazanmin takmillasdirilmasi, dévlatin investisiya siyasati
sxemla gostarilarak yenidan tahlil edilmisdir.

Tadgigatin moahdudiyyatlari:  Tadgiqat prosesinde Azarbaycan Respublikasinin
qanunvericilik aktlar1 ilo muiayyanlasdirilmis, dovlatin ganunla midafia edilon hiquqg ve
manafelarini pozan obyektlars investisiya qoyulmasi qadagan edilir.

Tadqiqatin elmi yeniliyi investisiya taminatinda mévcud vaziyyst vo ETT qarsihqh slago
sistemli sokilda tohlil edilmisdir:

-muassisanin investisiya faaliyyatindo maliyya vaziyysti nazara alimaraq maliyyalosmo
manbalarinin an etibarhiligr qeyd edilmisdir;

-muassisanin rentabelli islonmasi Uguin samaraliliyin giymatlandirilmasi asas goturilarak
bank kapitalina faiz daracasi ilo muqayisa edilir;

Noticolorin istifado oluna bilacoyi saholor: Aparilmis tadqiqat islorindan takliflorin
shamiyyatindan, problemlarin halli istigamatlorindon muasir doévrde aqrar ssnaye
kompleksinda investisiya maliyyalasmasinin zaruriliyini gostarir.

Acgar sozlar: investisiya, kapital, manfaat, samaralilik, giymatlandirma, aktivlar, amortizasiya,
investisiya siyasati.



“DIRECTIONS FOR IMPROVING ACCOUNTING PROCEDURES FOR INVESTMENT
ACTIVITIES OF THE ENTERPRISE”

SUMMARY

Many issues arising from the requirements of International Standards in modern times, in
particular, the development and implementation of the accounting process for the investment
activities of the enterprise have not yet been fully resolved.

The purpose of the study is to make a profit on the investment activity of the enterprise at
the micro level, to solve socio-economic problems at the macroeconomic level.

The object of research is the solution of socio-economic problems in all sectors of the
economy, property, fixed and circulating funds, securities, money deposits, scientific and
technical products.

Used research methods: SWOT analysis, systematic approach, comparative analysis,
analysis and synthesis methods were used during the research.

The information base of the research has been re-analyzed in modern accounting, financial
accounting, their future development prospects, improvement of the legal framework,
investment policy of the state.

Restrictions of the research: In the process of research, it is prohibited to invest in objects
defined by the legislative acts of the Republic of Azerbaijan.

The scientific novelty of the research is that the current situation in investment provision
and the interaction of ETT are systematically analyzed:

- The most reliable sources of financing were noted in the investment activity of the
enterprise, taking into account the financial situation;

Areas where the results can be used: The importance of proposals from the research, the
directions of problem solving show the need for investment financing in the agro-industrial
complex in modern times.

Keywords: investment, capital, profit, efficiency, valuation, assets, depreciation, investment
policy.
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GIRIS

Movzunun aktualligi: Son dovrlordo Azorbaycan iqtisadiyyatinda bir ¢ox
investisiya qoyuluslart hoyata kecirilmisdir vo Kegirilmokdo davam edir. Homin
investisiyalar 0z tosnifatina gora istor real, istorso do portfel investisiya qoyuluslari
Uzra hoyata kecirilir. Dissertasiya isindo investisiya foaliyyatindo texnoloji, saho vo
orazi Uzro qurulusu miioyyon edilmisdir. Homin investisiya foaliyyatinin qurulusu
galocok muassisanin asas istehsal fondlarinin aktiv vo passiv hissslori arasinda nisbati
formalasdirir. Investisiya faaliyyatinda miilkiyyst miinasibatlori miiassisanin golacok
inkisaf perspektivlarini miiayyan edir.

Investisiya qoyuluslar1 makroiqtisadi baximindan sosial-iqtisadi problemlarin
hallinde mihim tosir gbstoron amil kimi ¢ixis edir. Bu baximdan investisiya
faaliyyatinin zoruriliyi tozahir olunur.

Investisiya foaliyyoti riskli xarakter dasiyir. Onun riskini minimuma endirmok
uctin maliyya siyasati va ddvlatin tonzimlonmasi sahibkarligin inkisafina vo igtisadi
artima tosir etmis olur. Bu da xarici investisiyalarin calb edilmasino maksimum
alverisli investisiya miihitini yarada bilon investisiya siyasatini garsiya qoymusdur.
Muassisonin investisiya foaliyyatinin maliyys ugotunda respublikamizda miihasibat
hesablarinin beynolxalq standartlara uygun hazirlanmisdir vo musassisalords hoyata
kecirilmays baslanilmigdir. Bu baximdan investisiya foaliyystindo muassisonin
maliyys ucotunun rolu 6namli artmisdir. Onun ugot vo tohlili hazirki dovriin aktual
masalalarindan birini hall etmisdir.

Investisiya faaliyyatinin maliyyslasdirilmasi daxili va xarici monbalar hesabina
hoyata kecirilir. Miassisada investisiya ~ foaliyyatindo ~ somoraliliyin
giymatlondirilmasindo maliyys ucotunun miayyan edilmasi mdévcud vaziyyatin
dizgunliyindon vo perspektivliyino qoyulmus kapitalin gayitma middati Vo
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muoassisonin inkisaf perspektivliliyindo asililigin toraflori muoyyon edilmisdir. Sahalor
Uzro investisiya qoyulusu Vo investisiyalarin colb edilmosi prioritet xarakter
dasiyir.Bura asason agrar va yingul sonaye sahalarini 6zlinds ehtiva edir.

Problemin qoyulusu va Oyranilmasi saviyyasi: Mduassisanin investisiya
foaaliyyatinin nozori-asaslar1 haqqinda bir ¢ox iqtisadg1 ham respublika, ham doa Xarici
alimlorin M.M.Sadiqov; N.Novruzov; T.Hiiseynov; Caforli H.A; Somadzads S.0;
S.M.Sabzaliyev; Mammadov S.M; M.C.Atakisiyev; R.N.Nuraliyeva;, N.H.Abbasova
Lixageva O.N; Surov S.A elmi-todqiqat islori nozordon kegirilmisdir. Qeyd edilon
problemlarin Oyronilmasi Uzro kifayst qodor elmi-tadqiqat islori arasdirilmisdir.
Investisiya foalliyati ilo bagli daha genis nazari va praktiki yanasma ingilis iqtisadgi
alimi C.M.Keyns torofindon arasdirilmisdir.Hazirda vahid vo kompleks yanasma
yoxdur.Fikrimizca, investisiya foaliyyati mikro soviyyadsa sosial somara (monfoot)
oldo etmok, makroiqtisadi soviyyads sosial-igtisadi problemlarin hall olunmasini
muayyan edir.

Tadqiqatin maqgsad vo vozifalari: Elmi-todqiqat isinin magsadi muassisonin
investisiya faaliyyatini mikro saviyyada manfaat alds etmok, makro igtisadi saviyyada
sosial-igtisadi problemlarin hallina yOnsldilmisdir. Nozori gaydalar va praktiki
tokliflor hazirlanmisdir. Homin magsadin va praktiki shomiyyatin asagidaki vozifalori
muayyan edilmisdir:

1) Investisiya anlayisi, investisiya foaliyyotinin formalagsmasini  vo
investisiyanin miiassisonin sosial-igtisadi faaliyyatindaki rolu

2) Miassisonin investisiya foaliyyatinin  mahiyyoti vo maliyyalosmo
manbalarini miayyan etmoak

3) Investisiyalarin miiassisalorin foaliyystinda rolunu arasdirmagq

4) Maliyys ugotunun investisiya foaliyystindoki mévqgeyi

5) Muassisanin investisiya foaliyyatindo maliyyslosma manbaloari



6) Miassisaloarin Investisiya foaliyyatinin giymatlondirilmasini
muioayyanlogdirmoak

7) Muassisalarin investisiya calbediciliyinin ylksaldilmasi yollarini géstarmok

Investisiya foaliyyotinin mogsadindan asili olaraq real investisiya asagidaki
osas qruplara ayrilmisdir:

1) istehsalm somaraliliyinin yiksaldilmasino yonaldilon investisiya (mogsad
avadanliglarin daha da mohsuldar avadanliqlarla oavoz edilmasi)

2) Istehsalin genislondirilmasina yonoaldilon investisiya (mogsad istehsalin
mohsulun hacmini artirmaqdir.)

3) Mdvcud istehsala innovasiyalarin tatbigi (an yeni mohsullarin yaradilmasi)

4) Xammal vo yarimfabrikatla tomin olunmasi investisiya (qiymat sabitliyinin
tomin olunmast)

Investisiya faaliyyotinin  somoraliliyinin - maliyys  giymatlondirilmasindo
asagidaki metodlardan istifads edilir:

1) Sads monfast normasi (miihasibat) metodu

2) Investisiya foaliyyatinin xalis cari doyarinin hesablaniimasi metodu

3) Galirlilik indeksi

4) Odomo muiddati

Tadgiqatin obyekti voa predmeti: Todgigat isinin obyekti istehsal
muoassisalorindo  miuhasibat ucotunun toskili mosalalori, predmeti iso burada
miassisanin ugot siyasatinin movcud vaziyyati, qurulmasi prinsiplari Vo onun
beynolxalq standartlarin taloblorine uygunlasdirilmasindan ibaratdir.

Tadqgiqatin nazari vo metodoloji asaslarim Muasir dovrda investisiya foaliyyati

Uzro maliyys ucgot sahasindo Azorbaycanda vo digor xarici 6lka alimlarinin elmi
asarlari, dovri nosrlordo muassisonin investisiya siyasotino vo maliyys ugotuna dair
dorc olunmus nosri materiallar investisiya foaliyyati haqqinda Azarbaycan

Respublikasinin Qanunu investisiya foaliyyati onun obyektlori, subyektlori investisiya
9



foaliyyatinin dovlat tonzimlonmoasi. Onun totbig edilmosins dair dovlot orqanlarinin
gobul etdiyi gorar vo tolimatlar, maliyys ugotunu tonzimlayan normativ-hiquqi aktlar,
ucot vo maliyys hesabatinin beynalxalq standartlara, Dévlotin mixtalif qurumlarinda
totbig edilon maliyya-ucot siyasotino dair osasnamolor. Aparilan elmi-todgigat
movzusu ilo eyni vo oxsar istiqgamotlor Uzro uygun golon todqiqat islori iqgtisadi
odabiyyatlarda vohdatlik toskil edir. Bu da miiassisanin investisiya foaliyyatinin
maliyys ucgotu (zro formalagsmasinda normativ-hiqugi Sonadlords, elektron portal,
molumatlar bazasindan aldo edilmis miivafiq informasiyalara istinad edilorak tohlil

edilir.

Tadgigat metodlari: MoGvzunun  mozmun Vvo mahiyyat etibart ilo
arasdirilir.Investisiyanin ~ moqgsadi,  sosial-igtisadi  problemlarin = halli  yollar
axtarilir.Invetisiya foaliyyatinin tosnifati onun névleri (real vo portfel) (zro
muoyyanlasdirilib. Texnoloji vo Ssaho qurulusu nozordon kegirilir.MuUossisa  vo
investisiyalarin  foaliyyat gOstormosi Uglin  hlqugi osasnamasi geyd edilir.
Investisiyanin maliyyolosmoasi (daxili vo xarici) manbolori gostorilmisdir. Miiassisa
foaliyyatindo osas fondlarin yenilosmasindo innovasiyalarin tathigi naticasinda
monfaat normasinin artirilmasi 6z oksini tapir. investisiya faaliyyatinin hansi sahalors
totbiq edildiyinin zaruriliyi gostorilir.

Tadqgiqatin informasiya bazasi: Todqigat isi investisiya faaliyyati ugotunun
tohlili istigamatlori Uzorinds qurulmusdur.Bu faslin tohlilinds muxtalif todgigat
metodlarindan, xiisuson do analiz, sintez vo praktiki tadqiqat metodlarindan istifado
edilmisdir.Bu metodlarin todgigindo osas informasiya bazasi miihasibat, maliyya
ucotu, onlarin golacok inkisaf perspektivlori, hiiquqi bazanin tokmillosdirilmasi,
dovlatin investisiya siyasoti sxemlo gostarilorok yenidon tohlil edilmisdir.Daxili vo
xarici investisiya siyasatinin moqgsadi geyd edilir. Miassisonin perspektivli inkisaf

istigamatlori biznes plan Uzro hoyata kegirilir, mioassisonin investisiya foaliyyatindo
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maliyys ugotu asas vasaitlorin voziyyati nozors alinaraq ugot siyasatinin istigamatlori,
investisiyanin maliyys moanbalori gqeyd edilir.

Tadgiqatin moahdudiyyatlori: Todgigat mohdudiyysti kimi Azarbaycan
Respublikasinin ganunvericilik aktlar1 ilo mioyyanlosdirilmis, dovlatin ganunla
mudafio edilon hiuqug vo monafelorini pozan obyektlors investisiya qoyulmasi
qadagan edilir.

Tadqiqatin elmi yeniliyi investisiya tominatinda movcud voaziyyat vo ETT
qarsiligli alags sistemli sokildos tohlil edilmisdir:

— -muassisonin investisiya foaliyyotindo maliyys vaziyyati nozoro alinaraq

maliyyslosmo manbalorinin an etibarliligi qeyd edilmisdir;

— -miassisonin rentabelli islonmasi Uglin somaraliliyin giymatlondirilmasi asas
gotiurilorok bank kapitalina faiz daracasi ilo muqgayiss edilir;

— -isgaldan azad edilmis orazilordo real investisiyalarin sahalor Uzro hoyata
kecirilmasi qeyd edilmisdir;

— -igtisadiyyatin digar sahalorino investisiya foaliyyatini hoyata kegirmokls,
diversifikasiya osas gotlrulmoklo yeni név mohsul istehsal etmok toklif
edilmisdir;

— -maliyys ugotu prosedurlarmin togkili istigamatinds informasiyalarin dagiq,
dizgln gostorilmasi, amalo golma monboalari, istifade gaydalart oks
etdirilmisdir.

Naticolorin elmi-praktiki shamiyyoti: Dissertasiyada aparilan todqigat
islorindon, sorh edilon masalolordon vo verilmis tovsiyyalordan, naticalorin aldo
olunmasi tigiin tokliflarin shamiyyatindan, problemlarin halli istigamotlorindon muasir
dovrdo agrar sonaye kompleksindo investisiya maliyyslosmasinin zoruriliyini
gostorir.Qeyd edilon dissertasiya iginin arasdirilmasina dair elmi-tadqiqat isi golocok

dovr tgtin elmi-tadqiqat islorin aparilmasinda istifados edilo bilar.
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I FOSIL. MUOSSISONIN INVESTISiYA FOALIYYOTININ ELMi-NOZORI

ISASLARI

1.1. Miiassisonin investisiya foaliyyotinin tasnifati vo qurulusu

Investisiyanin tosnifat1 onun olamotlorino géro ayrilir.”Tosnifat “ dedikdo ilk

Onca har hansi eynicinsli seylarin vo ya anlayislarin miiayyan Umumi alamatlara goro

siniflora, gruplara, bélmolors ayrilmasi sistemidir; klassifikasiya.

Investisiyanin  daha kompleks tosnifatt N.A.Blankin osorinds verilmisdir ki,

burada biitlin investisiyalar asagidaki alamatlor izro tosniflosdirilir: toyinatina gors;

investisiyalagdirmada istirak xarakterino gOro; investisiyalagdirma dovriine gors;

investisiya resurslarinin formasina goro; regional slamatlorina gora va s.

Toyinatina goro - Real vo maliyyo

Investisiyada istirakina goro - Kreditlor vo ssudalar; birbasa
Investisiyalasdirma dovrii lizra - Uzunmiddatli vo qisamiiddotli
Mulkiyyat formasi tizra - Miistarik; xarici; dovlat; xususi

Regional olamotlor Uizra - Xaricds investisiya; Olkadaxili investisiya

Investisiya obyektino goro, Real investisiyalar (real kapitalin  miixtolif

formalarda birbasa alinmasi):

maddi aktivlor (osas fondlar, torpaq), tikinti va ya yenidonqurma Gcun 6donis
soklinds;

asas fondlar asasli tomiri;

geyri-maddi aktivlora investisiya qoyuluslari: patentlar, lisenziyalar, istifados
hiiquglar1, misllif hiiquqlari, ticarat nisanlari, nou-hau vo S.;

insan kapitalina investisiyalar (tarbiys, tahsil, elm);

hazir bir isin alinmasi.

12



Xarici odabiyyatlarda portfel(maliyys) investisiyasi investorun aldigi sshmlarin
firmaya tasir va nazarat alamatins gors tosniflosdirilir.Bu alamats asasan buttin portfel
investisiyalar asagidaki kimi tosniflosdirilir (Namazova C.B., 2008, 5.90):

— ohamiyyatli tesir gostoron sohmlorin 20 faizdon coxunu alan, lakin

sohmlorin 50 faizdon agag1 hissasinin aldo edilmasi;

— noazarat tomin edon — investor torafindan sas hiquqglu sshmlarin 50 faizino
malik olmag;

— nozarati tamin etmak imkami1 vermayan, lakin shomiyyatli tasir gdstoran —
sohmlorin 20 faizindon c¢oxuna, lakin 50 faizindon asagi sas hiquqglu
sohmlara malik olmag

— nozarat tomin edon — sahmlarin 20 faizine, lakin ona camiyyatlorin 50
faizindon asagi vo qiz comiyyatlorin 100 faiz schmlorino malik olmag

Maliyys investisiyalar1 (maliyys aktivlori vasitosilo dolay1 kapital alinmasi):

« pay fondlar daxil olmaqla qiymatli kagizlar;

« verilmis kreditlar;

« lizing (icaraya veran Ggun).

Investisiyalagdirma dovrrii iizra:

o« qisamiiddatli (bir ilo godor);

« orta muddatli (1-3 il);

o Uzunmiddatli (3-5 ildon yuxari).

Milkiyyst formas: tlizro miistorik investisiyalar bir neco misassisonin, 0
cumladon, kooperasiyalarin bir yera golorok bir miiassisays Sormays qoymasi, xarici
investisiyalar har hansi bir 6lkaya xarici sirkatlor tarafindan sosial somars alda etmoak
moagsadilo yatirilan, dovlet investisiyalar1 iso hor hansi bir 6lkanin 6z btidcasinin
galirlorini artirmaq va Xarclorini garsilamaq magsadi ilo goyulan, xisusi investisiyalar

iSo hor hansi bir fordin vo ya sahibkarin 6z maraqlart vo monfaat aldo etmok magsadi
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ilo qoyulan investisiyalardir.Yekun notico olaraq burada manfastin oldo edilmasi
qarsiya qoyulan moaqsaddir.

Regional olamatlor (zro xaricdo investisiyalar hor hansi bir 6lkenin 0z
sorhadlari xaricindo hamin Olkonin iqtisadiyyatina sarmays qoyulusu vo mioayyan
muddatlor arzindo manfaatin alds edilmosi, eyni zamanda investisiya goyulan 6élkanin
UDM-sino tasirinin daha da miisbat inkisafina yonalmis investisiyadir.

Olkadaxili investisiyalar dedikdo, 6lkenin 6z igtisadiyyatini dirgaltmok, amtos va
xidmatlorin daha da keyfiyyatli yonimdo inkisafi vo 6lkonin yerli xorclorini

qarsilamaq U¢iin goriilon investisiyadir.

1.2. Miassisonin investisiya faaliyyatinin sosial-iqtisadi mahiyyati

Investisiya foaliyyati sahibkarliq foaliyyati olub tosarriifat subyektlori
torafindon investisiya foaliyyati igtisadi foaliyyatin torkib hissasi olub manfaat oldo
etmok magsadi ilo hayata kegirilir.

Sahibkarliq faaliyyati haqqinda ilk nazari fikirlor 18-ci asrin avvallarinds ingilis
igtisad¢ist R.Kontilyon torafindon islonilmisdir. XVIII asrin 60-c1 illarindon sonra
ingilis igtisadgist A.Smit 6z iqtisadi nozariyyasinds sahibkarliq foaliyystini daha genis
tohlil edorok gostormisdi ki, sahibkar 0z soxsi monfoot namins calisan “g6zo
goriinmoaz ol” vasitasilo ictimai manafeys xidmot etmoaya yonlandirilon iqgtisadi fikirds
0z oksini tapmusdir.A.Smitdon sonra XIX-cu asrin ovvallorinds fransiz iqtisadgisi
J.B.Sey do A.Smith kimi sahibkarin risk etmasino baxmayaraq monfoot gotiirmoak
moqsadi ilo hor-hanst bir mohsul istehsal edon soxs kimi geyd edir, tohlilini
genislondirarak sahibkarliq faaliyyatini istehsal amillarinda somorali istifads olunmasi
kimi xarakterizo edir.Sahibkar manfaotin tomin edilmasi Gg¢tn istehsal amillarinin az
golirli sahoalorindon yiliksok golirli saholora kego bilmosino xidmot edon iqtisadi
mahiti - bazar muhiti kimi tahlil edir.Sahibkarlar alds etdiklori galirlari, sahibkarlarin
biliklori va tocriibasi ilo alagelondirir (Bpeiinu P., Maiiepc C., 2008, 5.47).
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Sahibkarin yerino Yyetirdiklori funksiyalar1 yaradici xarakter dasidigini homin
funksiyalar istehsal idars edilmosi ilo bagli olan fargliliyini bildirir.

Sahibkarliq faaliyyati haqqinda XIX-cu asrin sonunda Alfred Marsalin iqtisadi
todgigatlarinda qeyd edilir.O sahibkarliq foaliyystino tosorriifat subyektlorinin
moanfaat(galir) aldo etmok mogsadi ilo Ozlarinin cavabdehliyi vo amlak mosuliyyati
osasinda ganunla miiayyan edilmis tosarrifat foaliyyatinin bitiin novlari Uzro hoyata

kecirdiklori tosobbiiskarliq foaliyyasti nozards tutur.

Sokil 1: Investisiya qoyulusu silsilasi

Investisivanin silsilasi ‘
1'|II. III \
. \

2sash vasait Dariyye fonduna ‘ Odanilma

goyulusu goyulus

Manba: Bpetinu P., Maiiepc C., 2008

Sahibkarliq foaaliyyati haqqinda XX-ci asrin ovvallorinds alman iqtisadgisi
V.Zombartin iqtisadi tolimino g6ro sahibkar garsisinda duran mogsad 2 hissaya
ayrilir:

1)Osas

2)Asili

Burada monfaatin oldo edilmosi sahibkarliq faaliyystinds osas deyil, 2-ci
daracali magsad, yani asilidir.Burada magsad daim inkisaf etmak va genislonmokdir.
O bir daha geyd edirdi ki, mogsoda catmaq uclin sahibkarlar risk etmoys hazir,
inadkarliq vo inam géstarmali, imumi maraglar namins bir ¢ox insanlari calb etmayi

bacarmalidir.
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Sahibkarliq foaliyyoti haqqinda XX-ci osrin ortalarinda Avstriya iqtisadgisi
Sumpeterin  iqtisadi  tolimlorindo  sahibkar har seydon  yenilkici(novator)
adlandirir.Burada  sahibkarin  baslica  vozifosi  istehsal amillorinin  yeni
kombinasiyasinda iqtisadi toraqgiys nail olmagda gorir.Onun fikrinca sahibkar olmaq
basqalarmin aldo eds bilocayini oldo etmok, ovvalcodon goéra bilmok, kdéhnaliyin
yeniliklo avaz edilmasini tapmag va onu tatbig etmok, risk etmok, avvalcadon verilmis
proseslor asasinda deyil, homin proseslori 0zU mloayyan edarok foaliyyst gostormoak
gabiliyyatindadir.Y.Sumpeterin fikrinco sahibkarliq faaliyyatinin subyekti kimi hamin
istehsalin sahibi fordi kapitalist vo ya mulkiyyatci, ham do istehsal mioassisasinin,
bankin sohmdar comiyyatinin idars edilmasi ilo ¢ixis edo bilor.Sumpeterin bir daha
geyd edorak goéstarir ki, sahibkarin alinds ona lazim olan sarvati manimsamok va 6z
Soroncamina almaq t¢iin istehsali yeni istigamoto yoOnoldib hoyata kegiron bir seyi
kapital adlandirirdi.Apardigimiz iqtisadi aragdirmalardan moalum olur ki, bosor
comiyyatinin - mixtalif  pillalorinds  muassisalorin ~ saviyyasi  vo rolu eyni
olmamuisdir.Har bir inkisaf marhalasinds istehsal vasitalori (smlak,torpaq va texnika)
Uzorinde milkiyyat formasina(dovlst vo xisusi) olan miuassisalor yaranmis vo
foaliyyat gOstormisdilor.Bazar minasibatlorinin  uzunmiddatli inkisaf dovriindo
tosorriifat strukturu kimi ohomiyyotli doroco almis vo tokmillosdirilmisdir.Iqtisadi
odobiyyatlarda muassisa istehsal faaliyyati ilo mosgul olan noa istehsal etmok?, neca
istehsal etmok? vo kim Uglin? istehsal etmok, harada kims vo hansi qiymoto satmag
moasalalarinin hallinds tasarriifat mustaqilliyina malik olan igtisadi va hiiqugi subyekt,
muayyan togkilat kimi baxilir (Hiseynov T., 2009, 5.98).

Iqtisadg1 alim T.Huseynov 06z osorlorinds miiossisays qarsiya qoyulmus
moaqsadlora vo movcud soraito uygun olaraq mohdud istehsal resurslarindan optimal
istifado olunmag yolu ilo comiyyatin tolobatinin 6donilmasinin texniki, iqtisadi vo
maliyyo mosoalalorini hall edirlor. Tarixon muassisolorin yaranmasinin ilkin osasini

sado omok kooperasiyast vo omok bolgusu toskil edir.Mohsuldar quvvalorin va
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istehsalin ictimai xarakterinin todricon artmasi noticasindo onlarin yeni formalar
meydana golmis, rolu vo miqyasi genislonmisdir.Miiassisa rolunda daha genislonmasi
Ilk ndvbads 6zinin amtaslorin hacminin ¢oxalmasinda gostarir.Yasadigimiz hazirki —
bazar munasibatlori dévrinds tosorrifat foaliyyati “sahibkarliq”, “miiassise Vo biznes”
kimi anlayislar xarakterizo olunur.Muasir iqtisadi adobiyyatlarda sahibkarliq, biznes,
mUiassiso Vo investisiya anlayislari mahiyyat baximindan eynilosdirilir, onlarin
qarsiliglt alagesine Umumi vo forgli cohatlorine xiisusi fikir verilir.Bu anlayislar
arasinda imumi cohotlor asagidakilardan ibaratdir:
— Hor birilori (Sahibkarlig, biznes, miiassise Vo investisiya) reallasmasi vo bazar
vasitasi ilo bas verir.
— Hor birilori (Sahibkarliq, biznes, miiassisa Va investisiya) bilavasite moagsadi
manfaotin alds edilmosidir.
— Hor birisinin (Sahibkarliq, biznes, miiassiso vo investisiya) maddi maraganin

Odanilmasi amtas istehsal etmok vo ya xXidmotlorin gostorilmosi ilo baghdir.

— Hor birilorinin (Sahibkarliq, biznes, miiassisa va investisiya) foaliyyati G¢in
iqtisadi muhit ilk 6nca iqtisadi azadliq soraiti talob olunur.

Yuxarida qeyd etdiyimiz anlayislarin nadan ibarat olacaqlart cohatlora boyik
ohomiyyat veron iqtisadgilar sahibkarliq, biznes, investisiya faaliyyatlorini
eynilosdirirlor.Muayyan monada bu fikirlo razilasmaq olar.Beloliklo, miassisanin
investisiya foaliyyati bazar igtisadiyyati sistemindo meydana galir vo onun asasini
toskil edir.Manfaat olda etmok va bazar vehdotdir, ayrilmazdi, onlar birlikds mévcud
olur va inkisaf edirlor.

Investisiya haqqinda asas nozori fikirlor ingilis iqtisadgis1 C.Keyns torafindon
aragdirilmis vo tohlil edilmisdir.Keyns hesab edir ki, mallarin alisinin  artim
istehsalgilarinin galirlorinin artimi istehlakin artimina sabob olur.Iscilorin galirlorinin
artimi iso onlarin istehsalinin azalmasima sobab olur.istehlakin artimi 6z névbasindo

macmu talobin vo milli golirin artimina komok edir.C.Keyns mioayyan etmisdir ki,
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bazar iqtisadiyyatinda golirlorin vo qonastin artimi he¢ do onun ardinca homin
proporsiyalarda investisiyalarin artmasina imkan vermir.Bu da ona gora izah edilir ki,
gonast investisiya haqginda qorarlar muassisalor torafindon qobul edilir.Onlarin
maraqlart miixtolif olur.Ogor ohali daha ¢ox gonaot edocokdirss buna zomanot
yoxdur.Burada muassisalor daha cox investisiya edacoklor.Bundan basqa gonastin
artimi adekvat* qaydada istehlakin azalmasina sobob olmur.Bu da golocokds
investisiyalara manfi tosir gostoracok realiziya olunmamis mal ehtiyatlarinin artimi
soraitindo investorlar(sahibkarlar) istehsali genislondira bilmirlor.Buna he¢ bir
zomanot yoxdur ki, ohali butlin gonasti banklara qoyacaqqdir.Oksina, gonaotin
ohamiyyatli hissasi ev tosarriifatlarinin 6ziindo nagd qaydada qalir.Natico etibar ilo
gonastin saviyyasindoan asili olmayaraq investisiyanin saviyyasina bank kreditlori tasir
edo bilor.

Belaliklo, aparilan arasdirmalardan moalum olur ki, investisiyada osas rol
kapitala moxsusdur.Kapital haqqinda nazari fikirlor do olmusdur.Klassik iqgtisad¢ilarin
A.Smitin fikrino gors kapital toplanmig maddi vo monavi amokdir.David Rikardoya
gOro kapital istehsal vasitasidir.

Kapitalin  genis aragdirilmast  vo  tohlilini  K.Marks  torafindon
verilmisdir. K.Marksa goro kapital istechsal olunmus istehsal vasitalorinin
mocmusudur.Kapital kapitala ¢evrilmis istehsal vasitalori mocmusuna deyilir.Bir ¢ox
igtisadi odobiyyatlarda izafi doyor kimi qeyd edilir.(Izafi doyeri yaradan doyoro
kapital adlandirilir.Izafi doyar manfoot normasi kimi nozordo tutulur) (isayev S.Z., 2010,
S. 76).

K.Marksin iqtisadi fikirindon belo gonasts golmok olur ki, pul kapital
deyildir.Onu investisiya etdikdo golir gotirorok kapitala cevrilir.Neoklassikllorin
igtisadi nazoariyyasino goro kapital sahibino manevr imkani veran vasitadir.Burada
kapital sahibkarin alinds ona lazim olan sarvati manimsamok va Sarancamina almaq

licilin istehsal1 yeni istigamato yonlondirmoak ¢lin vasitadir.
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Muasir dovrin igtisadgilar1 “Ekonomiks” kitabinin miialliflori K.Makkonell va
S.Bryu kapital yaxud investisiya ehtiyatlart movcud olan Dbiitiin istehsal
vasitalorinin(omtoa vo Xidmatlor istehsalinda) istehlakgiya g¢atdirilmasinda istifado
edilon alotlori masinlari, avadanliglari, nagliyyat vasitalorini va satig sobokasini ohato
edir.Bu vasitalorin istehsali vo toplanmasi investisiya adlandirirlar.Burada investisiya
omtoalori(istehsal vasitolori) istehlak mallarindan onunla forglonir ki, sonuncu

tolobatlar1 birbasa istehlak mallarinin istehsalini tomin etmoklo Gdayirlor (Lixageva
O.N.,Surov S.A., 2009, 5.56).

Sokil 2: Investisiyanin formalasma ardicillig

¥
1. Investisiva magsadlarinin formalagdmimas:

¥

2. Investisiva siyasatinin formalasdirdmas:

h
3. "Portfel" strategivasmm seimi

!

4. Altivlarin secimi

¥
5. Investisiva samarslilivin givmatlandiritmasi

Moanba: Lixaceva O.N.,Surov S.A., 2009

Investisiya foaliyyatinin hoyata kegirilmasinin {imumi toplumda bes marhalasi

Aparilan iqtisadi arasdirmalar zamani molum olur Ki, investisiya golir alda
etmok tigiin kapital qoyulusu olubdur.Biznes vo sahibkarliq faaliyyati olub, bu
ganunvericiliklo do 6z oksini tapmusdir.investisiyanin iqtisadiyyatda rolunu basa
diismok (Ugln onun mahiyyst vo struktruna nozoer salmaq lazimdir.Investisiya
foaliyyati hagqinda Azorbaycan Respublikasinin 13 yanvar 1995-ci il tarixli

ganununda investisiyaya asagidaki kimi sorh edilmisdir:
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Investisiya golir vo sosial somoaro oldo etmok mogsadi ilo sahibkarliq vo digor
foaliyyat nOvl obyektino goyulan maliyys vosaitindon habelo maddi vo intelektual
sorvatden ibaratdir:

Pul vosaiti mogsadli bank amanatlori, kreditlor, paylar, schmlor vo giymatli
kagizlar

Dasimar(masinlar, dozgahlar, avadanliglar) vo dasimmmaz(binalar, qurgular)
aomlak

Patenlosdirilmis texniki sonadlosma(nou-xau)

Olka igtisadiyyatiin inkisafinda investisiyalarin rolu vo ohomiyyati oldugca
zoruridir.Bu da onun bir sira mithumi funksiyalarindan irali golir.Onlara asagidakilar
aid edilir:

— Genis tokrar istehsal siyasotini hoyata kegirir.

— Innovasiyalar tatbig etmoesindo mohsul keyfiyyotini yaxsilasdirmas vo rogabot
gabiliyyatinin tomin edilmasi

— Ictimai istehsal strukturca yenidon qurulmasi va igtisadiyyatin biitiin sahalorina
proporsional inkisafi

— Sonayenin xammal bazasinin yaradilmasi

— Sosial-igtisadi problemlarin tamin edilmasi

— Dadvlatin maddi gabiliyyatinin tomin edilmasi

Belolikla, investisiyalarin funksiyalari iqtisadiyyatin inkisafina miiayyan edon
baslica amillorden biridir.Malumdur ki, milli iqtisadiyyatin baslica masalesi UDM-nin
vo onun strukturudur.UDM-nin artmasinda holledici amillordon  biri  do
investisiyadir.Azorbaycan Respublikasinin  UDM-do investisiyada xususi ¢okisi
21.4% oldugu halda, digor 6lkalordo miixtalifdir.Rusiyada 16%, Almaniyada 22%,
Yaponiyada 30% soviyyasindadir.
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Azorbaycan iqtisadiyyatinda investisiyalar yenidon mdastaqillik aldo etdikdon
sonra qoyulmusdur.Igtisadi foalligin yiiksoldilmosi investisiya qoyulusu tolab
edirdi.Homin dovrdo investisiya qoyuluslar1 daxili imkanlar hesabina yetorli
deyildi.MUassisolorin agir maliyya Vaziyyatindo olmasi onlarin 6z vosaiti hesabina
investisiyalar1 hayata kecirmok imkani yox idi.Homin ddvrds igtisadiyyatin normal
foaliyyat gOstarmasi tglin 12.5 milyard dollar talob olunurdu.1994-ci ildon baslayaraq
Azorbaycan milli iqgtisadiyyatina qoyulan xarici investisiyalarin hacmi ildan-ilo
artmaqdadir.”Osrin kontrakt1” adlanan neft miiqavilasi ilo 1994-cl ildan sonra ilkin
olaraq neft sektorunda foaliyyst baslamisdir.Homin dOvrds xarici investorlarin calb
edilmosinin baglica Sobobi onlarin bu omoliyyatda lazzimi monfost oldo edilmasi
dovlatin do sosial-igtisadi problemlarin halli vo homin investisiyadan oldo edilon
maliyys vosaitlori digor sahalora(geyri-neft sektor) investisiya qoyulusunu tomin
etmokdir (Somodzads S.0., Bliyev N.S., 2003, s. 89).

Son dovrlorda geyri-neft sektorunda investisiya qoyulusu hoyata kegirilmisdir
ki, bunlara da Imisli sokar zavodu, Sumqayit Texnologiyalar Parki, Qaradag sement
zavodu, Mingagevir sonaye parki(bu osason yingil va toxuculug sanaye
mUoassisasidir.)

Bels bir vaziyyatds iqtisadiyyata investisiya qoyulusu asasan xarici investorlar

hesabina tomin oluna bilordi.
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II FOSIL. INVESTISIYA FOALIYYOTI UCOTUNUN TOHLILI
ISTIQAMOTLORI

2.1. Investisiya siyasatinda miiossisonin faaliyyati ucotunun istigamotlori

Investisiya siyasoti dovlotin igtisadi siyasatinin torkib hissalorindon
biridir.Investisiya siyasoti investisiya foaliyyatini canlandirmagq, igtisadi somaraliliyi
yuksaltmok vo sosial problemlari hall etmok, bitin tesarriifat subyektlori Ggiin
olverisli soraitin yaradilmasi iizro doOvlot torofindon yeridilon moarkoazlosdirilmis
todbirlor kompleksidir. Investisiya siyasatinin komoyi ilo dovlot bilavasits istehsalin
hocmini, texnologiyanin siiratlonmasing, istehsal qurulusunun doyisilmosing tasir
gOstorir ki, bu da natica etibart ilo bir ¢cox sosial-igtisadi problemlarin hallina tasir
gOstormis olur.Homin sosial-igtisadi problemlar va onun halli 1-ci faslin 1-ci sualinda
qeyd edilmigdir.

Investisiya siyasotinin islonib hazirlanmasi vo qobul edilmasi onun dagiq
reallasdirma mexanizmi olmadan miimkiin deyil.Ona gorodo investisiya bazarinda
foaliyyati Uclin zoruri olan normativ hiiquqi bazanin yaradilmasi 15 yanvar 1992-ci
ildo “Xarici investisiyalarin qorunmasi haqqmnda”, 13 yanvar 1995-ci ilda
“Azorbaycan Respublikasinda investisiya foaliyyati haqqinda” ganun qobul
edilmisdir.

[lk nodvbado investisiya siyasotinin  mogsadi, vozifolori vo onlarin
reallasdirilmast mexanizmi olmalidir.Investisiya siyasatinin qarsiya qoyulmus
moagsaddan va Olkads formalasmis movcud iqtisadi vaziyystdon asilidir ki, onlara
asagidakilar aid edilo bilar:

— iqtisadiyyatin ayri-ayri saholorinin segilmasi vo inkisaf etdirilmasi

— rogabat gabiliyyatinin tomin edilmasi

Kicik va orta sahibkarligin inkisaf etdirilmasi

milli iqtisadiyyatin proporsional inkisafinin tomin edilmasi
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Qeyd etdiyimizdon molum olur ki, investisiya siyasatinin mogsadi 06lka
igtisadiyyatinin strateji, iqtisadi vo sosial inkisaf planlarinin reallagdirnlmasidir.Bu da
istonilon halda investisiyanin son magsadi 6lka igtisadiyyatinin yiiksaldilmasine vo
istehsal ~ somoraliliyinin  artirilmasimna  yonoldilon  investisiya  foaliyyatinin
canlandirilmasidir.Investisiya foaliyyati Azorbaycan Respublikasinin ganununda
asagidaki kimi geyd edilmisdir:

Investisiya foaliyyati investorlarin investisiya qoyulusu vo onun hoyata
kecirilmasi ila olagodar bitiin horokatlorin macmusu kimi qeyd edilmisdir.Investisiya
foaliyyati hagqindaki ganunvericilikdo gostorilmisdi ki, Azarbaycan Respublikasinin
arazisinda investisiya foaliyyatinin hoyata kecirilmasi zamani yaranan miinasibatlor
bu Qanunla va Azorbaycan Respublikasinin digar ganunlart va onlarin asasinda qabul
edilmis ganunvericilik aktlar1, habelo beynoalxalq mugavilarlo tonzimlanir (Bpeitnu P.,
Maiiepc C., 2008, s. 98).

Azorbaycan Respublikasinin  investorlarinin  xarici  dovletin  orazisinda
investisiya foaliyyati homin dovlatin ganunvericiliyi ilo tonzimlonir.investisiya
foaliyyatinin obyektlori igtisadiyyatin biitiin saholorinds hor hans1 omlak o, cimladon
asas fondlar vo dovriyys vasaiti, giymatli kagizlar, maqgsadli pul amanatlori habels
omlak hiiquqlar investisiya faaliyyatinin obyekti ola bilar.

Investisiya foaliyyotinin yaradilmas1 vo istifado edilmasi Azorbaycan
Respublikasinin qanunvericilik aktlar1 ilo mioayyanlogdirilmis sanitariya-gigiyena,
radiasiya, ekologiya, arxitektura vo diger normalarin taloblorino uygun golmayan,
habelo vatondaslarin hiiquqi soxslorin va dovlstin ganuni midafia edilmasi hiiquq vo
monafelorini pozan obyektlors investisiya qoymasi qadagandir.

Investisiya faaliyyatinin subyektlori Azorbaycan Respublikasinin vo Xarici
Olkalarin vatondaglari vo hiiquqi soxslori, votondashigi olmayan soxslor, habels
dovlatlor investisiya faaliyyatinin subyektlori (investorlar va istirakgilari) ola bilar.

Investisiya siyasati asason iki hissayo boltundr:
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1)Daxili investisiya siyasati

2)Xarici investisiya siyasati

Burada ham daxili, hom do Xarici investisiya siyasati bir magsods - dovlatin
igtisadiyyatinin  inkisafindan irali golir.Homin investisiya siyasatinin hoyata
kecirilmasinda maliyya monbalori asas amillardon biri hesab edilir.Daxili investisiya
siyasati daxili investisiya moanbalori hesabina iqtisadi moqsadlora nail olmag, xarici
investisiya siyasoti uzunmdiddatli beynslxalq kapital qoyuluslar1 sahasindo gorilon
todbirlori ohats edir.Bu hagda daha otrafli 2-ci faslin 3-cii sualinda otrafli geyd edilir.
Dovlatin investisiya siyasatinin yaradilmasi ti¢iin bir-biri ilo alageds olan investisiya
obyektlori vo subyektlori vardir ki, o da sxemdo geyd edilib.Homin sxemda dovlat
investisiya siyasatinin siyasatinin torkib hissasi kimi ¢ixis edir (bnanx U.A., 2006, s. 78):

Sakil 3: Dovlatin investisiya siyasati

Dévlatin investisiva sivasati

_— S~

Regional investisiva

) ) Sahalarin investisiva
sivasati

sivasati
Tasarrifat
subvektlarinin
investisiya sivasati

Manba: biranx U.A., 2006

Burada regional investisiya siyasati region saviyyasinda kegcirilon todbirlar
nozordo tutulur ki, bu da investisiya resurslarinin formalasmasina sobob
olur.Regionun is¢i qlivvasine Vo ayri-ayri investor maraqglarina uygun goalmasidir ki,
bu da somarali istigamatlorini muayyan edir.

Hor bir regionun investisiya siyasatinin 6z xususiyyatlori vardir ki, onlara

asagidakilari aid etmok olar:
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— regionda mévcud olan va hayata kecirilon igtisadi, sosial siyasati ila
— movcud olan istehsal potensialinin kamiyyati ilo

— cografi cohotdon yerlosmoasi ilo

— xarici investorlarin regiona calb edils bilacayi ilo

Hazirda Azorbaycan Respublikasinda 10 regional iqtisadi zona mévcuddur Ki,
onlarda cografi cohotdon yerlogsmosina goro muxtalifdir.Kalbacor-Lagin iqtisadi
regionu cografi qurulusu vo relyefino goro dagliq region oldugu ii¢iin burada aqrar
sahalorin heyvandarliq {izro, Colilabad vo Agdam iqtisadi regionlart bitkicilikdoa
(taxilg1liq) tizra, Quba-Xagmaz iqtisadi regionu meyve-toravaz (zro ixtisaslasmisdir.
Ixtisaslasmanim iqtisadi ohomiyyati ondan ibaratdir ki, omok mohsuldarliginmn
yuksaldilmasina yerino yetirilmis isin keyfiyyatinin yaxsilasdirilmasina komoklik
edir.Bu da natica etibar1 ilo mohsullarin maya doayarinin asagi olmasi ilo alagoadar olur
ki, bazar iqtisadiyyati soraitindo rogabotin yaranmasina ayri-ayr1 sahalor (zra
giymatlorin sabitliyini tomin edir.

Investisiya miihiti uzunmiiddotli vosait qoyulusu, ragabst miihitinin inkisafi,
anti-inhisar todbirlori, istehsala monfoot gotiron manfast qoyuluslarin tomin edilmasi,
regionlar vo saholor arasinda sorbost axidan, vesait amillorindon asilidir.investisiya
mahitinin magsadyOnli investisiya foaliyyatinin dovlat tonzimlonmasi (zra tasokkil
tapir.Milli iqtisadiyyat tiglin olan cohat istehsalin artiminin tomin edilmasi
baximindan investisiya miihitinin tosokkulldlr.Bu proses kortabii bas vermir.Bazar
bu problemi hall etmok igtidarinda deyil, atilan miivafiq addimlar investisiya

proseslarinin magsadyonlii intensivlasdirilmasi shomiyyati rol oynaya bilor (Sliyev R..,
Novruzov N.., Mommoadov M., 2003, s. 128).
Digor muhtm amil maliyys sabitliyidir.Bu sabitliyin oldo olunmasi xeyli

doracads investisiya ehtiyatlarinin formalagmasi vo investisiya layihalarinin

samaraliliyinin tomin olunmasina va Umumi alverisli investisiya miihitini sortlondirir.
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Investisiya miihitinin toskili xeyli dorocads 0zal sektorun foalligindan, xiisusi
gokisindon, olagolorinin intensivliyindon, kigik vo orta sahibkarliginin inkisaf
saviyyasindon asilidir.

Beynolxalq sokilda gostorir ki, iqtisadi sabitliyi vo alverisli investisiya miihitini
sortlondiron osas amillordon biridir.Bir gayda olaraq Azarbaycanda investisiya
muhitindon danisarkon onun olverisli geosiyasi vo cografi mévqeyi, yiiksok ixtisasl
kadr potensiali, zongin tobii sarvatlori 6no gokilir.

Investisiya siyasoti investisiyalarin tohliikasizliyino yonoldilir ki, bu da
investisiyalarin investisiya bazarinda bas veran proseslarindon asili olmasini va galirin
sabitliyini nazoardo tutur.

Xarici investorlarin calb olunmasi sahasinds igtisadi siyasatin asas istigamatlori
asagidaki toXirasalinmaz vazifalarin hall edilmasinin zaruriliyindon asili olmasidir.

— Xarici investorlar G¢tin asas hissasi vergi rejiminin sabitliyi olan hlquqgi ve
toskilati soraitin yaradilmasi;
— Kommersiya riskinin azaldilmasi hesabina 6lkanin nifuzunun yiksaldilmasi;

Vergi rejiminin hiqugi-teskilati soraitin osas torkib hissasi kimi yalniz normal
baza muihitinda 6zlids ciddi qeyd sartlo gobul etmok olar.Olkanin niifuzlu kommersiya
risklarinin saviyyasindon daha ¢ox siyasi risklarin saviyyasindon va saciyyasindan
asilidir.

Investisiya siyasatinda dovlatin Ustiinlik veracayi istigamotlor asagidakilardir:

— Xammalin daha dorindon emali, az tullantili vo tullantisiz texnologiyalarin
genis totbigine vasait qoyulusu;
— Yiksok texnoloji mohsul istehsalinda vo miiasir infrastruktrun inkisafinda

Olkonin rolunun artmasina investisiyalarin colb edilmasi;

— Xidmat saholarinin kompleks inkisafinin investisiyalasdirilmasi
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S06zU gedan istigamotlor tzro milli igtisadiyyatda hoyata kecirilon islahatlarin
somaraliliyindon, o cumladon, dovlstin investisiya siyasatinin osaslandirilma
saviyyasindon va tominatindan asili olaraq reallasdirilacaqdir.

Qarsilighh  faydali omokdashiga oSaslanan ‘“agiq qap1” siyasatinin hoyata
kecirilmasi vo xarici investorlarin hiiquqlarinin qorunmasi ilo bagli qanunlarin,
normativ aktlarin qabul edilmosi igtisadiyyata qoyulan xarici investisiyalarin hacmini
artmisdir (Atasov B.., Novruzov N.., Ibrahimov E., 2009, s. 143).

Xarici investorlarin calb olunmasinda asas istigamatlori asagidak: tadbirlarin
hall edilmasinin zaruriliyinds asilidir.

— Xarici investorlar G¢tin vergi rejiminin sabitliyini tomin edon hiiqugi vo toskilati
soraitin yaradilmasi;

— lqtisadi risklorin minimuma endirilmosi hesabima 6lkonin niifuzunun artirilmasi

— Potensial xarici investorlarin calb olunmasi iizro toskilatlarin faaliyyatinds
vahid dovlst organlarmin toplanmasinin vasaitlori istigamotlorini aid etmok
olar.

Milli igtisadiyyatda xarici kapitalin calb olunmasi sahasinda dovlatin
investisiya siyasatindo rolu asagidaki osas prinsip va istigamotlori  (zro
reallasdirilmalidir:

— konkret layiho {i¢iin xarici investorlarin calb olunmasmin daha samorali
formalarinin istifada edilmasi;

— 0Olkads xarici investisiyanin sigortalanmasi vo midafis edilmasi;

— Xarici investisiyalar Uzrs girov omaliyyatlarinin togkili;

— xaricl investorlara investisiyalasdirma soraiti hagqinda sorgu materiallarinin
catdirilmasi, movcud investisiya layihalori  Uzro molumat bankinin

formalasmasi

27



— beynolxalg maliyys institutlar1 vo togkilatlart vo investisiya omokdasliginin
inkisafi;

— ixracin artirilmasi moaqsadi Vo 6lkodo azad iqtisadi zonalarin yaradilmasi {lizro
dovlat programinin islomasi;

— regionlara xarici investorlarin axmim giiclondirmak moqsadilo regional
investisiyaya proqramlagmanin, investisiyaya layihonin iglonib hazirlanmasi;

— xarici banklarla omokdasligi genislondirmoklo, kredit Xotlorinin agilmasinin
genislondirilmosi;

Aparilan aragdirmalardan belo notico ¢ixarmaq olar ki, 6lko igtisadiyyatina
xarici investisiyalarin  calb edilmasi vo onlarin  beynalxalq standartlara
uygunlagdirilmasidir.

Investisiya siyasati investisiya qoyuluslarinin asas istiqamatlorini iqtisadiyyatin
aparict sahalorindo comlogmosi lzro kompleks tadbirlori miiayyan edon tassorifat
Qorarlarinin  macmusu  nozords tutulur.Investisiya vasitesi ilo  Azarbaycan
Respublikasinin mikro vo makro iqtisadiyyatinin yiiksok inkisafina nail olunur.Bu da
natica etibari ilo iqgtisadiyyatin tarazligr onun samaraliliyinin yuksaldilmasi vo milli
galirin artimini tomin edir.

Burada notico etibar1 ilo Olko iqtisadiyyatinda ohomiyyatli keyfiyyat
doyisikliklori aparilir.Bu moqsadlo investisiya siyasotinin formalasmasina diqqot
artirilir.Clinki, investisiya sferasi toSorriifat mexanizminin tokmillogdirilmasinda
mihim shamiyyato malikdir (Coforli H.A., 2009, s. 66).

Investisiya siyasatinin an saciyyavi xuUsusiyyatlorindan biri miisssisonin texnika
ila tachizina va yenidon qurulmasina yonaldilon asasli vasait qoyulusunda avadanliq
vo masinlar tgiin xarclorinin xdsusi ¢akisini yuksaltmokdon ibaratdir.Bu istigamotdo

getdikco xorclorin artmasi asas istehsal fondlarimin yenilonmasina sobab olur.
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Investisiya siyasatinin on muhim vozifosi mdvcud ehtiyatlardan somorali
istifado etmoklo vosaiti ETT slrotlonmasini tomin edon sahalarin xeyrina yenidan
bolisdiiriilmasindon ibaratdir.

Dovlatin investisiya siyasatinin asas moagsadi elmi-texniki nailiyyatlorin totbiqi
hesabina, asas fondlarin yenilonmasinin va istehsalin yenidon qurulmasinin hoyata
kecirilmasinin ~ tomin  edilmasidir.Az. Res. Investisiya siyasatinin  muhim
istigamatlorindon asagidakilart geyd etmok olar:

— -Investisiyalar1 on ¢ox iqtisadiyyatin prioret sahalorinin inkisafina yonaltmok;
- -1nvestisiya resurslar1 bazarini togkil etmok;
— -Investisiya s13ortast {izra hiiquqi bazanin yaradilmasi;

Respublikada sabit investisiya miihitinin yaradilmasinda ilk ndvbodo xarici
investorlara slverisili soraitin yaradilmasidir.

Respublikaya xarici investorlarin calb edilmasinin an baslica sobabi onlarin
lazimi yiiksok monfost oldo edilmasidir.Buna goro do xarici investorlarin colb
edilmasi siyasatinda bas verarak ciddi keyfiyyat doyisikiliklori aparilmasini talob edir.

Biznes-plan magsada ¢atmag Ug¢iin na gadar Xarc talob olundugunu vo na goadar
Somors veracoyini agiglayir.Onuda qeyd etmok lazimdir ki, biznes planin lazimi
Saviyyado islonmasi mioassisaya perspektivli inkisaf istiqgamotlorinin, yeni satis
bazarlarinin foaaliyyat novlorinin  vo onlarin hoyata kegirilmosi ardicilliginin
secilmasina kémoaklik edir.Belaliklo, biznes-plan istehlak bazarinda sosial-igtisadi
muhitdo foaliyyot gOstoron muoassisanin texniki-igtisadi vo toskilati foaliyyatinin
Oyranilmasi va tohlili naticasinds hazirlanan bir sanad hesab edilir.Bir gayda olaraq
starteji inkisaf mogsadlorindon asili olaraq bir ne¢a is proqramlart hazirlanir.Belo
programlara texnoloji, toskilati, iqtisadi, sosial-madoni inkisaf proqramlar1 aid edilo
bilor.Onlarin hayata kecirilmasi ilk 6nca investisiya qoyuluslarini talob edir ki, bu da
hor bir program dgln bizes-plan hazirlanir. Homin programlarin hoyata kecirilmosi

Uclin tolob olunan vaxti noazoro almagla biznes-plan tortib olunur.Belalikls,
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muossisalorin  strateji  inkisaf proqramlari hazirlanarkon asagidaki todbirlorin
gorulmasi olduqca zoruridir:
— Maisssisanin strateji inkisaf konsepsiyasinin hazirlanmast;
— Muisassisanin faaliyyatinin vo inkisafinin investisiyaya tominati programinin
hazirlanmasi;
— Yaxin inkisaf dovrii iiglin biznes-planin hazirlanmast;

Qeyd etdiklarimizdon malum olur ki, biznes plan hazirlanarkon nazards tutulan
todbirlorin -~ hoyata  Kkecirilmasi  morhololorino vo  ardicilligina  digqgot
yetirilmalidir.Burada tolob olunan xarclorin moblagi nozords tutulmus vo calb
olunmus maliyya moanbalori hesabina maliyyalosmasi gozlonilon igtisadi naticalor
olagalondirilmalidir.ideyanin hoyata kegirilmosino biznes plan miihiim shomiyyat
kasb edir ki, onun da shomiyyatliliyins asagidakilar aid etmok olar:

— biznes iglorinin gortlmasi tglin torafdaslarin calb olunmasi;

— toklif edilon layihanin iqgtisadi cohatdon no doracods calbedici olmasini
aydinlasdirmaq vo mivafiq gorarlarin gobul edilmoasi mimkunliyd;

— gorulacak islar Uzra faaliyyat proqraminin taskil edilmasini;

— strateji sanad;

— mioassisonin daxili planlasdirma vo maliyya-tesarriifat vozifalorinin hall
edilmasinds muhum sanaddir.

— potensial invetisiyanin calb olunmast;

Qeyd etdiklorimiz ona asas verir ki, bizne-plan muassisanin galocak inkisafi
uclin strateji shomiyyatli bir sonad oldugu ii¢iin onun hazirlanmasina xiisusi diqqot
yetirmak lazimdir.Bu da tacrlbali mitoxassisin, menecerlar, igtisadg¢ilar tarafindan
hazirlanib aparilmasi tolob olunur.

Maliyys vo miihasibat ugotu prosedurlarinin fargini nazardon kecirdikds onda

gOroririk ki, miihasibat ucotu kegmiso fokuslandig1 (qeyd edildiyi) halda, maliyys
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goalacaya daha ¢ox diqgot yetirir (Atakisiyev M.C.., Nuraliyeva R.N.., Abbasova N.H., 2012, s.
120).

Mihasibat ucotu maliyys molumatlarinin aldos edilmasi iigiin statistikadir (voya
sistemdir).Bu statistika omoliyyatlarinin qeydiyyati vo maliyya hesabatlarinin
hazirlanmasini, miiassisalorin maliyys saglamlig1 ilo baghh maliyys hesabatlarinin
tohlilini ehtiva edir.Muhasiblor tesarriifat omoaliyyatlarinin doqiq geyd olunmasini va
maliyys hesabatinda miiassisanin vaziyyatini diizgiin oks etdirmakls vazifasini yerino
yetirir.Burada muhasibin vazifasi miassisads butlin maliyys hadisalarini geyda alir ki,
bunun naticasinds muassisada maliyys durumunu gostarir.

Maliyys miihasibat torafindon togqdim edilon dogiq molumatlar alir vo gundalik
olarag miuoassisonin idaro olunmasit vo uzunmuiddatli maliyyslosdirmo vo bidco
programlart vermok (¢un istifads edir.Maliyys golocokda biznes maliyys axinlarinin
tomin edorok goalocok mogsadlora nail olmagi hadoflayir.Maliyys golocoklo bagh
oldugundan risk vo geyri-muoyyonliklo mosgul olmalidir.Risklari vo qeyri-
muayyanliklari minimuma endirilmasi, giymatlondirilmasi va idars olunmasi maliyya
menecerlarinin moasuliyyatinin boylk bir hissasini toskil edir.

Mihasibat G¢otu miassisanin monfaat vo zararle faaliyyati ilo bagh effektivli
gorar gobul edilmosi ilo asilidir.Maliyys hesabatinin toqdim olunan miiassisanin
maliyya vaziyyatindon, investorlarin, kreditorlarin, istehlak¢ilarin qorarindan asildir.
Mihasibat ugotu mioassisonin mévcud (hazirki) vaziyyatini 6yronmok onlarin
galacayi hagqinda prognozlar: vermok olar.

Mihasibat ucotu informasiya aldo etmok tigiin investorlarin vo Sshmdarlari
onlarin niimayandalari hoyata kegirdiyi vo nazards tutulan investorlarin riskililiyi,
goalirliliyi vo miassisanin divident 6domok gabiliyyati haqqinda informasiya verir.
Bazar iqtisadiyyati soraitindo mikroiqtisadi saviyyads investisiya siyasatinin rolu
ohamiyyatli dorocods artmaqdadir.Bu da miiassisalorin, eloco do, investorlarin,

kommersiya toskilatlarinin 6z iqtisadi maraqlarindan irali golir.
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Demoli investisiya siyasoti miossisonin Umumi maliyys strategiyasinin torkib
hissasi olmagla, istehsal potensialinin genislonmasi vo yenilogdirilmoasinin daha

somarali yolunun reallagdirilmasinin segilmasindan ibaratdir.

2.2. Investisiya faaliyyotindo maliyyo ucotunun méveud vaziyyati

Muasir dovrds hor hansi bir miiassisonin inkisaf etdirilmasinin strateji
mogsadlori  bilavasito  investisiya  foaliyystinin - hoyata  kegirilmasi  ilo
baghdir.Investisiyaya tolobat iqtisadi inkisaf masalolorinin halli Ggiin vacib olan
maddi-texniki vo maliyys ehtiyatlarinin hacmi ils dl¢iiliir.Investisiya faaliyyati maddi
va maliyys vasaitlorinin uzunmuddatli istifadasi nazords tutulur.Bu da ondan irali
galir ki, investisiyalar 6lko iqtisadiyyatinin ayri-ayr1 sahalorinin osas vo dovriyys
fondlarinin yaradilmasina, qiymotli kagizlara, elmi-texniki mohsullara, intellektual
mulkiyyat hiiquglarina vo geyri-maddi aktivlorin alds olunmasina yonaldilon foaliyyot
novlarinin comi noazords tutulur.Hazirda investisiya foaliyyoti istirak¢ilart osasen
hiiquqi soxslordir (Huseynov T., 2009, s. 146).

Hiiquqi soxslora asagidakilar aiddir:

— sohmdar comiyyatlor

— istehsal kooperativlari

— geyri-kommersiya togkilatlari va s.

Molumdur ki, iqtisadiyyatin inkisaf tempi movcud potensialdan istifado
edilmosi samorasindan va investisiyaya qoyulus siiratindon asilidir.Mohz elo ona say
gostarmak lazimdir ki, iqtisadiyyatin inkisaf tempi investisiyaya qoyulusu tempindon
ustun olsun.

Investisiya foaliyyatino osaslh siirotdo tosir gostoron amillordon biri da
infilyasiyadir ki, bu da 6z ndvbasinds iqtisadiyyatin voziyyotindon asilidir.Burada
infliyasiya o zaman azalir ki, iqtisadiyyatda sabitlik vo ylksolis olur.Bu halda
inflyasiya prosesi ilo bank faizi qirilmaz suratdo olagodardir.Malumdur ki, investisiya
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tolobi bankin faiz doracasindon, xalis monfastin  g0zlonilon normasindan va
investisiyadan asilidir.Qeyd etdiyimizdon bels bir gonasto galmok olur ki, bankin faiz
doracasi na qodoar yiksok olarsa, investisiyaya tolob bir 0 godor asagi olur.Bu ciir
alago investisiyaya talob ilo gozlonilon xalis monfaat normasi arasinda da vardir.Ogor
xalis monfoat normasi bank faizi doracasini 6tlib kecgirso onda investisiya qoymaq
alverisli olur, aksina faiz doracasi gozlonilon xalis monfost normasini Gtiib kegirso,
onda bu halda miassiso {igiin investisiya qoyulusu alverisli olmur.

Malumdur ki, faizin nominal va faiz daracolori mévcuddur.Real faiz doracosi nominal
doaracoadon inflyasiyanin saviyyasi qodar farglonir:

Fi=Fn -1Is

Fi_bank faizinin real doracasi;

Fn— bank faizinin nominal daracasi;

Is— inflyasiyani saviyyasini gostorir.

Nozoro almaq lazimdir ki, investisiya haqqinda qorar vermoak (cun faizin
nominal daracasi yox, real doracasi asas goturulir.

Inflyasiyanin mdvcud oldugu soraitdo (xiisuson da hiperinflyasiya) kredito goro
bank faizi ylksok oldugu vaxt, investisiya miiassise ti¢lin yalniz o halda sarfali olur
Ki, gozlonilon monfaot normasi bank faizindon yiiksok olsun.Belo bir vaziyyati
muoassisa Ugln tapmaqg qeyri-mimkindir.Qeyd etdiklorimizdon bels bir gonasto
golmak olur ki, hiperinflyasiya mdvcud oldugu bir vaziyystdo investisiya
foaliyyatinin canlandirilmasi birbasa koklii manegilik toradir.

Diinya ddvlatlarinin tocriibasi gostorir ki, maliyys sabitliyi o zaman bas verir ki,
giymatin illik artim1 40%-don ¢ox , ayliq iso 3%-don ¢ox olmasin.Ogar yuksok olarsa
onda miiassisalarin investisiya qoyulusu, igtisadiyyatin artimi, ahalinin sosial-igtisadi
vaziyyati, xlisusan da, yasayis soviyyasi olduqca asagi diismiis olur.

Inflyasiya miirokkob sosial-igtisadi hadiso olub, har bir &lkenin

makroigtisadiyyatinda ciddi problem kimi qarsilasir.Inflyasiya birbasa kagiz pullarin
33



vo horokati ilo baglh olan vo yaranan sosial-igtisadi fenomendir.Onun tasiri nainki
ictimai tokrar istehsalin biitiin fazalarina, iqtisadiyyatin biitiin saholorino 6z monfi
tosirini gostormis olur.Inflyasiya zamani tokco omtoolorin giymotinin yiiksalmosi,
omtoolorin dayorini Olgon pulun aliciliq gabiliyystinin doyismosi bas verir.Bu da
natica etibari ilo giymatlorin saviyyasinin va pulun aliciliq gabiliyyatinin doyismasi
arasinda six qarsiliqli alagelorini tocossim etdirir.Ona goro do inflyasiyaya pulun
aliciliq gabiliyyatinin diismosi vo amtoaslorin giymatinin yiksalmosi kimi tozahur
olunur ki, bu da inflyasiya adlanir.inflyasiya makroiqtisadiyyatm biitiin sahalorinds
mocmu taloblo macmu toklif arasindaki uzunmiiddatli iqtisadi tarazligin pozulmasi ilo
olagadar qgiymotlorin  soviyyasinin  artmasidir.Qiymotlotin  fasilesiz  artmasi
inflyasiyanin yegano olamoti deyil.Istehlak seylorinin giymatlori basqa mohsul
novlarinin giymotlorindon daha siratlo artir.Qeyd etdiklarimizdon belo malum olur ki,
amtoo Vo Xxidmatlorin giymatlorinin har ciir artmasina he¢ do inflyasiya Kkimi
yanasmaq olmaz.Mahsulun keyfiyyatlorinin yaxsilasdirilmasi istehsal olunan hamin
mohsullarin maya doayorinin artmasina tosir gostorir ki, bu da natico etibar1 ilo
giymatlorin artmasina sabab ola bilor.Digar torafdon igsgaldan azad olunan torpaqlarda
yenidon tikinti, insaat islorinin aparilmasi tikinti materiallarina olan tolobi artirdigi
Uclin homin tikinti materiallarmin qiymati do artir.Bura da qiymotlor amtas toklifino
nisbaton onlara olan tolobin ¢oxlugundan artir (Isayev S.Z., 2010, 5.77).

Inflyasiyanin dorocosi igtisadiyyatin iimumi vaziyyatinin manzorosini oks
etdirarok giymot doyiskonliyi hagqinda molumat verir.Burada inflyasiyanin siirati
onun avvalki dovrlora nisbaton hansi miqdarda doyismosini oks etdirir.Inflyasiyanin
movcudlugunu vo Saviyyasini miayyan etmok Ucgln on muhidmi gostarici qiymot
indeksidir.

Qiymat indeksi — mulayyan zaman muddatinds vo orazido verilmis omtos vo
xidmotlorin giymotindaki orta doyisikliyi oks etdiron statistik gostoricidir.inkisaf

etmis Olkalorin oksoriyyatinda giymotlorin artim siirati il orzinds 9% qodor toskil edir
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ki, bu da bir rogomli miilayim inflyasiya adlanir.Miilayim inflyasiya onu gostorir Ki,
muioyyon dorocods iqtisadiyyatda iroliloyisin  oldugunu gostorir, sahibkarliq
foaliyyatinin stimulu yaranir.Miilayim inflyasiya igtisadiyyat ¢tn o godar tahlikali
olmadigin1t magbul sayir.

Il arzindo amtao vo Xxidmatlorin giymeotlorinin artim siirati 9%-dan artiq olarsa
vo getdikco ylksalon iki rogemli olarsa bu suratli inflyasiya adlanir.Bu inflyasiya
névinds kagiz pullar giymotdon diisiir vo aliciliq gabiliyyatini itirir.Istehlak
mohsullarinin qiymoatlori ohalinin pul 6tir.Buna goro do ohali pullarin1 daginmaz
omlaka, qizil zinat ogyalarina va S. investisiya edirlor.Naticods istehsalda sarmaya
qoyulusu azalir.

Inflyasiyanin on agir va idaros oluna bilinmayan névi hiper-inflyasiyadir.Hiper
inflyasiyanin mévcud oldugu soraitdo qiymatlor dofalorlo artir, pul 6z funksiyasini
yerina yetiro bilmir.Pulun aliciliq gabiliyyati asagi olura istehsal togkil oluna bilmir,

bu da natica etibari ilo igtisadiyyata investisiya edilmir (Miislimov S.Y., Kazimov R.N.,
2011, s. 134).
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Sakil 4: Muassisanin iqtisadi dayamqhihiginin

Birbasa xarici tasir amillari

1. Hilquag tarminaty

2. Hilquag: taminat

3. Ragabatgillarin va

Dolayr xarie: tasir amillan

| Iqusadivyatin milasie
durumu

2 Sivasi sabthk

3. Elmi-texniki taragq)

4 Beynalxalg bazar

talabatcilarin tasin

4.inl'urmu5i}-a SaViyyasl

3. Informasiva taminat

Milassiso
[(milrakkab sosial-
igtisadi sistem)

Daxili mithit amillan

Texniki va texnoloj
taminat

Istehzalin taskili va
diversifikasiva

Miéwveud idarseima sistemi
Milassisanin kadr tarmimati

| Daxili va xarici informasiyalann tacili va keyfivvatli islanmasi |

!

| Segilmig informasiva asasinda idarsetma gararlarinim gabul edilmasi |

|
l b l L |

Milazsisanin Qabagel IFI-1n Sosial Istehzalin Milassisanin
va mahsulun texnolo- venilagmas Ermqmnﬂann samarali adaptasiva

ragabat Zivann iva iglonmasi va tagkili SAVIYYIEININ
gabilliyinin tatbiqi mndern- ]?_.-?am p yilksaldilmasi
yitklsdilmssi lasdirilmasi | | Fesmilmasi

| | |

| Milassisamin wgtisadi dayamghgimin tamin edilmasi

gostaricilari
Manba: Miisliimov S.Y., Kazimov R.N., 2011

Hazirki moveud dovrde butlin 6Olkalorin xisusan do inkisaf etmis 6lkalorin
igtisadiyyatinda miiayyan doracads inflyasiyalidir.Sobab isa istehsalin tam giicii ilo
islomasina Vo iqtisadi ehiyatlardan tam istifado olunmasina baxmayaraq artan tolobi
istehsal

O0domok Gcglin olave mohsul etmoyin miimkiin olmamasidir.Bu da
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igtisadiyyatin mdévcud voziyystindo macmu tolobin artmasi vo onun tomin oluna
bilmamasi tolob torofindon inflyasiyasi yaranir.Tolob inflyasiyasinin mahiyyati vo
dinamikas1 qisa vo uzunmuddatli dovrds tolobds bas veran konkret hallar1 nozardon
kecirir.Qisa miiddatli dOovrdo istehsal amillorinin va is qiivvesinin giymoti sabit
qalir. Homin dovrds tolobin artmasi ilo yaranan inflyasiya istehsalin real hacmini
artirir.

Issizlik ¢ox olduqda va istehsal giiclorindan tam istifado olunmadiqda qiymotlor
asason sabit qalir.Lakin, istehsalin soviyyasi artir, issizlik todricon azalir vo istehsal
guclindon istifado nisboton artir, qiymoatlorin Soviyyasi do todricon artmaga
baslayir.Uzunmiiddatli ddvrdo tolobin artmasi iqtisadiyyatin biitlin saholorinda
istehsal gticiindan tam intensivliyi ilo istifads do olunur.

Toklif inlyasiyast mocmu toklifin azalmasi vo istehsal Xxorclorinin artmasi
naticasindo bas verir. Toklifin ¢atismazligi vo mohdudlugu mdveud iqtisadi
chtiyatlarin artan tolobo cavab veroa bilmamosi vo istehsal Xorclorinin artmasi
naticasindo bas verir.Birinci halda iqtisadi ehtiyatlarin mohdudlugu siini suratdo
giymotlori artirir.Ikinci halda mohsul vahidina sorf olunan xarclorin artmasi manfaatin
azalmasina sobab olur ki, bu da 6z ndvbasinds investorun investisiya qoyulusunu
ixtisar etmaya mocbur edir. Bu da natico etibar1 ilo toklif azalir, mohsullarin vo
xidmatlorin giymati qalxir.

Qeyd etdiklorimizdon molum olur ki, inflyasiyanin tonzimlonmasi, anti-
inflyasiya siyasati hor bir dovlatin igtisadi siyasatinin an mirokkob masalalarindan
biri olub.Clnki, igtisadiyyatin biitiin sahalori bir-biri ilo olagedar oldugu iigiin
inflyasiyanin tonzimlonmasi kompleks todbirlor hayata kegirilmasi tolob edir.

Investisiya faaliyyatinin canlandirilmasina miihiim tosir edon amillordon biri do
vergi sistemi vo onun tokmillik doracasidir.Miasir dovrds vergi yiki xdsusan do
istehsalg1r miiossisalor ii¢lin istehsalin inkisafi vo modernlasdirilmasi tglin yetarinca

maliyys vosaiti olmur.Vergi ddayicisinin goliri ilo goalirdon ¢ixan xarclor arasindaki
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forg onun monfootidir.Monfoot vergisi oldo edilmis monfootin  Azorbaycan
Respublikasi ganunvericiliyi ilo nozordo tutulmus miioyyon faizlo hesablanmis
voasaitidir (Namazova C.B., 2008, s. 96).

Manfaat vergisinin ddayicilori:

Azorbaycan Respublikasinda rezident vo geyri-rezident muiossisoalor qeyri-
rezident moanfoot vergisi ddoayicisidir.

Rezident musassisanin bitin galirlori Azorbaycan Respublikasi hiidudlarindan
konarda foaliyyat gostoron daimi niimayandaliklori vasitasilo alds etdiyi divident, faiz
Vo S. Azarbaycan Respublikasinin Vergilor Macallasinda gostorilon golirdon ¢ixilan
xorc arasindaki monfostdir.Rezident mdiassisonin gostoricilorine uygun olaraq
hesablanmis manfaati vergitutma obyektidir.

Qeyri-rezident muossisonin  Azorbaycan Respublikasinin = 6ziiniin  daimi
nimayandaliyi vasitasilo foaliyyatdon oldo etdiyi monfostdon vergi 6doyir.Burada
daimi niimayandaliyi ilo baglh Azarbaycan manbayindan alds etdiyi bltin galirlorinin
Vergi Macollasino uygun olaraq homin galirin oldo edilmasina ¢okilon xarclori
¢ixdigdan sonra qalan manfaat vergiya calb olunur.

Asagidaki hallarda oldo edilmis golirlor sahibkarliq foaliyyatindon alds olunan
galirlor manfaat vergisindon azaddir:

— Xeyriyya toskilatlarmin galirlori;

— geyri-kommersiya toskilatlarinin aldiglart ovazsiz kdogurmolar, Uzvlik

haglari, ianaler;

— beynalxalq dovlstlor vo hokumatlor arasi tagkilatlarin galirlori;

— alinmis si1gorta 6danislori (zorars aid edilon mablogdan basqa)

Azorbaycanda uzunmiddat sonaye miuossisalorinin moanfaatinin vergiys coalb
edilmosi daracasi avvallor 30% olmus, sonralar 20% enmis vo hal-hazirda da 20%
toskil edir.Bundan olavo ¢oxsayli digar vergi noévlori do vardir ki, onlar mohsulun

maya doayarina, xalis monfasto ya da satis qiymatine aid edilir.Bu da naticas etibari ilo
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butin bu vergilor miassisanin maliyys naticasina sarancamda galan xalis manfaata
tosir gostorir ki, bu da investisiya foaliyyatini hoyata kecirmok tglin miiassisonin osas
maliyya moanbalorindan biri hesab edilir.

Qeyd etdiklorimizdon belo bir gonasto golmok olar ki, vergi sisteminin
tokmillosdirilmoasi nainki Olkada miassisalarin investisiya foaliyyotinin canlanmasi
uclin ham do biitovlikds igtisadiyyatin canlanmasi {i¢iin miihiimi amillardan biridir.

Fikrimizco, vergi sistemi hor seydon ovval iki istigamotdo tokmillosdirilmalidir
(Semadzads S.0., Oliyev N.S., 2003, s. 68).
1) Optimal vergi doracasinin mioyyon edilmasi

2) Verginin saymin azadilmasi

Vergi Macallasinin 114-ci maddasine asasan amortizasiya olunan aktivlor tzra
illik amortizasiya normalar1 asagidaki kimi miioyyan edilir:

— binalar, tikintilor vo qurgular tizro 7%-dok

— maginlar, avadanliq vo hesablama texnikas1 25%-dok

— nogliyyat vasitalori 25%-dok

— geyri-maddi aktivlor (istifade middati molum olmayanlar t¢tin) 10%-dok

— digor vasaitlor 20%-dok

Hazirda miihasibat ucotu standartlarina osason amortizasiya ayirmalarinin 3
metodu movcuddur ki, onlara asagidakilar aiddir:

1)Diz xatt metodu: Aktivin son galiq doyarinin dayismadiyi taqdirds, onun
faydasi istismar dovrii arzinds daimi ayirmalarin hoyata kegirilmasi ilo naticlonir.

2)Azalan qaliq metodu: Aktivin faydali istismar dovrii orzinde ayirmalarin
azalmas ila naticalanir.

3)Masin saat1 vo ya istehsal vahidi metodu ilo aktivin istehsal giicl vo ya
nozardo tutulan istifadasing asaslanan ayirmalar ilo naticalonir.

Qeyd etdiyimiz metodlar asasinda miiossisalorin aktivlo bagl golocok igtisadi

samaraliyin istifadasi Uglin nozards tutulan istehlak sxemi daha daqiq oks etdirmosi
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metodu bizo aydin olmasi ti¢iin qeyd etdiyimiz metodlarm hor birini sado misalla
nozordon kegirak.

Forz edok ki, mioassisonin balansinda 20 000 manat avadanliq var, homin
avadanligin istifado muddati 15 ildir.

Duz xatt metodu
30 000/15=2000 manat

Muassiso har il 2000 manat amortizasiya ayirmalart edocok vo bu moblogi
xarclara silacak.

Azalan qaliq metodu

Birinci il 30 000 x 25% = 7500 manat

Ikinci il (30 000 — 7 500) x 25% = 22 500 manat

Bu formada har il {i¢ilin amortizasiya ayirmalar1 hesablanir.

Masin saat metodu

Noazors alsaq ki, avadanligin faydali istifade muddati 8000 saatdir.Bu bir il ii¢lin
1000 saat ikinci il ii¢tin 900 saatdir.

Ilin sonuna qaliq doyari osasinda hesablanmus aktivlor (izro amortizasiya
ayirmalari golirdon ¢ixilir.

Hazirki dovra nozor salsaq gorarik ki, yerli muassisalorin aksariyyatinds diiz
Xatt metodundan istifads olunur.

Miassisanin 6z mulkiyyatinds olan vo uzunmuddatli icaraya gotirtlon osas
vasaitlorin kéhnalmasi (amortizasiyasi) haqqinda molumatlar1 imumilasdirmok giin
hesablar planinda 112 Ne-li asas vosaitlorin kohnolmasi (amortizasiyasi) nozardo
tutulmusdur.

112 Ne-li asas vasaitlarin kéhnalmasi hesabina asagidaki subhesablar agila bilar:
112-1 — xususi asas vasaitlarin kéhnalmasi

112-2 — uzunmiddats icaraya gotiiriilmiis asas vasaitlorin kéhnalmoasi
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2.3 Miiassisanin investisiya foaliyyatinin maliyysalosmo manbalori

Hazirda miiossisalorin  investisiya foaliyyatinin - mévcud vo baslica
problemlarindon biri onlarin maliyyalosmo manbayidir.Investisiya foaliyyatini hoyata
kecirmak G¢tin maliyys monbalorinin rolu olduqca boytkdur. Torkibi vo qurulusundan
asili olmayaraq investisiya moanbalori 2 yera bolundir:

1) Daxili

2) Xarici

Investisiya foaliyyoti haqqinda Azorbaycan Respublikasmin 13 yanvar 1995-Ci
il tarixli Qanununda gostorilir ki, investisiya foaliyyati asagidaki daxili monbalor
hesabina maliyyolosdirils bilor:

— Investisiya 6ziiniin maddi vo intellektual sorvotlori maliyyo vosaiti vo
tosorriifat daxili ehtiyatlari.Bura osason aiddir: monfoot, amortizasiya
ayirmalari, fiziki vo hiiquqi soxslorin pul vosaiti yigimlari vo s.

— Investorlarm borc maliyys vosaiti.Bura osason aiddir: bank vo biidco
kreditlori, istiqrazlar va s.

— Budca va bildcoadankanar fondlardan investisiya moaqgsadli toxsisatlar.Bura
asason aiddir: prezidentin xususi fondu, humanitar va digar fondlar

— Muisssisalorin, toskilatlarin, votondaslarin ovazsiz va xeyriyys haglari, ianalor
V3 S.

Zoruratlilik yarandigda investisiya faaliyyatinin hayata kegirmak magsadila

muvafiq investisiya fondlar1 vo digar tasisatlar yaradila bilar.
Xarici investisiya manbalarine asagidakilar daxildir:

— Xarici dovlstlorin budcs vasaitlori;

— Beynolxalq toskilatlarin maliyya vasaitlori;

— Dodvlotlorarasi kredit, qrant vo texniki yardimlari;

— Beynoalxalg maliyys toskilatlariin maliyya vasaitlori (kreditlor, grantlar)
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Yuxarida qeyd etdiyimiz investisiya foaliyyatinin maliyyslosdirma manbalori
asason istehsal vasitalori Uzorindo milkiyyst dovlet, 6zal vo baladiyya minasibatlori
Uzro mioyyan edilirrHomin milkiyyat minasibatlori zro maliyya monboayi
markazlasdirilmis va geyri-markazlasdirilmis manbalar nazards tutulur.

Morkazlosdirilmis maliyya monbayi dovlst biidco vosaiti hesabimna, qeyri-
morkazlosdirilmis maliyya monbayi budcadonkanar maliyys vasait hesabina hoyata
kecirilir.

Investisiyanin maliyyolosdirilmoasinin biidco metodu (morkoazlasdirma) dovlato
moxsus olub.Dévlot 6z funksiyalarini (ekoloji, iqtisadi, miihafizo, mudafio vo S.)
yerina yetirmok tigiin iqgtisadiyyatin strukturca yenidon qurulmasina real suratdo tosir
etmok, xalq tesarriifatini kompleksinin samaraliliyini yiksaldmak ayri-ayr1 saha vo
regionlarda proporsionalligi tomin etmok vo iqtisadi imkanlari qoruyub saxlamaq
imkanlarina malik olur.D&vlat Uglin investisiya makroigtisadi gostaricilor, Umumi va
xalis milli mohsul, milli galirin artimini nazards tutur.

Muassiso Uglin investisiya monfoot, ohali Uglin sosial xarakterli xidmatlorin
hallini nazards tutur.

Dovlat investisiya xarclorini bilidco vesaiti hesabina maliyyoalosdirarok hoyata
kecirir.Bldco vasaiti hesabma maliyyalogdirilon obyektlori tikinti vo podratgi
toskilatlar hoyata kecirir.Burada dovlot sifarigli rolunda oynayir, goriilon isloro vo
gOstarilon xidmatlara nazarat edir, son marhalads tohvil alir.Homin obyektlor yenidon
dovlatin milkiyystinds olaraq qalir (Namazova C.B., 2008, s. 35).

Biidca resurslariin istifadasinin moqsadli xarakteri ondan ibaratdir ki, konkret
tikinti vo obyektlorin maliyyalosdirilmasi ndvbati ilo bldcanin tesdigindon sonra
hoyata kegirilir.Bliidco resurlar1 tikinti vo podrat¢1 toskilatlarmma planin yerino

yetirilmasi migabilinda verilir.Homin vasaitlorin sarancamgisi sifarisgidir.
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Cadval 1: igtisadiyyata yonaldilon investisiyalar

2012 2013 2014 2015 2016 2017 2018 2019
Biitiin manbalar iizrs investisiya qoyuluslari (xarici investisiyalar nazors alinmaqla):
mlyn.manat 20251,0 | 21448,2 | 21890,6 | 20057,4 | 22706,4 | 244625 | 25877,0 | 24986,6
mlyn.dollar 25777,8 | 27340,0 | 27907,5 | 19547,2 | 14228,0 | 14213,3 | 15221,7 | 14698,0
Xarici
investisiyalar:
mlyn.manat 8102,7 | 8269,3| 91756 | 109989 | 16216,1 | 15697,3 | 14002,1 | 12119,5
miyn.dollar 10314,0 | 10540,9 | 11697,7 | 10719,1 | 10161,1 | 91205| 8236,5| 7129,1
Daxili
investisiyalar:
mlyn.manat 12148,3 | 13178,9 | 127150 | 90585 | 6490,3 | 8765,2 | 11874,9 | 12867,1
mlyn.dollar 15463,8 | 16799,1 | 16209,8 | 8828,1 | 4066,9 | 5092,8 | 69852 | 7568,9

Manba: https://www.stat.gov.az/source/finance/

Dovlat bldcasi vasaiti hesabma investisiyanin maliyyalosdirilmasini hoyata
kecirmayoa hovalo edilmis bank Azorbaycan Respublikasinin Moarkazi Bankinin
maraqli taroflorinin (nazirlik ve digar qurumlar) raziligir nazors alinmaqla Azarbaycan
Respublikasinin Maliyya Nazirliyinin tagdimati ilo maliyya-kredit siyasati Uizro dovlot
komissiyas1 torafindon mioyyon edilir.Burada baglanmis tgtorofli Azarbaycan
Respublikasinin Maliyys Nazirliyi, Banklar vo borcalan torofin migaviloslori osas
gotirilarak rahbar tutulur.Mugavilonin sartlori pozuldugu halda investisiya prosesinin
istirak¢ilart baglanilmis miiqaviloya oasasen Ohdalik dasiyirlar, homin 0Ohdalik
carcivasindo masuliyyat dasiyirlar.

Qeyd etdiklorimizi nazara alaraq onda gorerik ki, portfel investisiyanin real
investisiyaya tasiri onun kreditlosmoda maliyys moanbayi rolunda xidmat etmis olur.
Investisiyanin maliyyalosdirilmasinin biidcadenkonar manbalorina goldikdos birbasa
investisiya maliyyalosdirmonin togkilini investor 06zU muoyyon edir.Burada
maliyyslogsmonin moanbayini hom xususi vo hom do borc alinmig vosaitlor ola
bilor.Borc alinmis vosaitlor kommersiya banklarin kreditlori vo sahibkarliga komok

milli fondunun xatti ilo hayata kecirilo bilor.Sahibkarliga komok milli fondunun xatti
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ilo maliyyslosmo bank kreditlorino mugayisedo faiz doracasine goro xeyli forgli
oldugu tiglin osas goturilmalidir.Bu da natica etibar1 ilo mahsulun giymatindo maya
doyari baximindan asag1 oldugu tigiin monfasot normasinda yiiksak olur.

Investisiya faaliyyatinin maliyyolosmosi Uclin miosssisasinin daxili maliyys
moanbalarinin torkibine asagidakilar aiddir:

— tosarrifat foaliyyati Gizro monfaat;

— amortizasiya ayrmalari;

— tosorrifat foaliyyotinds osas fondlarin logvindon daxilolmalar;

— tosorrifat foaliyystinds hoyata kecirilon daxili ehtiyatlarin soforbar edilmasi

Vo S.
Onuda geyd etmok lazimdir ki, investorun xiisusi vasaitlorinin torkibinda

moanfoat vo amortizasiya xususi shomiyyat kasb edir.

2.3.1 Moanfsat investisiyanin maliyyoalasdirilmasinin manbayi kimi

Investisiyanin maliyyalosdirilmasinin an etibarli monbayi Xususi vesaitlordon
biri olan monfaatdir.

Manfaat muassiss faaliyyatinin asas maliyys naticasidir.

Muassisonin balans monfaati togkili vo foaliyyatino goOro asagidaki torkib
hissoni amoalo gatirir:

Mp=Ms+ My + (G - Xco)

M, — balans manfaati;

M; - Satisdan aldo olunan monfaat;

M, - Omlak satisdan monfoat;

Ge, - Qeyri-satis amoliyyatindan manfaat;

Xeo - Qeyri-satis amoliyyatlari ilo baglh xarclor;
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Umumi monfoot miiassisonin monfooto vergi hesablanmasmin vergiyo calb
edilmosinin bazasidir.Miiassisonin saroncaminda galan hisso xalis manfootdir ki, buda
asagidaki kimi hesablanir:

Mx=Mp- Vn,

My — xalis monfoot

M), — balans manfoati

Vm— manfaatdon 6danilon vergilor va diger icbari 6donislor

Monfoot on miihiim iqtisadi kateqoriyali investor fg¢iin stimullasdirict
funksiyan1 yerina yetirir, istehsalin genislonmasini, sosial xorclorin ddanilmasini,
dovlat budcasinin galirlarini tamin edir.

Onu da geyd etmok lazimdir ki, miiassisanin Saroncaminda galan monfoot
Sorbast boliisdiiriiliir.Manfoot mioassisonin inkisafina, onun texniki saviyyasi zoif
oldugu halda yonlondirmoak zaruridir.Homin zoaruratlik bazar minasibatlori soraitinds
ragabatli mohsullar buraxilmasina sorait yaradir.Miiassisa rahbarlori belo bir ciddi
gaydaya omol etmolidir.Istehsalin inkisafi notico etibari ilo moenfost normasinin
artmasina gotirib ¢ixarir ki, bu da golocok dovr Uglin muoessisa kollektivinin sosial
mosalalarinin haliino sobab olur.

Monfaat normasmin artiritlmas: somaralilik toskil edir ki, bunuda 3cii faslin

sualinda otrafl1 geyd edilir (Bpeiimu P., Maiiepc C., 2008, s. 57).

2.3.2 Amortizasiya ayirmalari investisiyanin maliyyalasdirilmasinin monbayi
Kimi
Amortizasiya ayirmalari investisiyanin maliyyalogdirilmasinin  an  mihim
monbayidir.Amortizasiya ayirmalart sado tokrar istehsali genis tokrar istehsala tomin
etmayos YyoOnoldilmisdir.Diinyada iqtisadi cohatdon imkisaf etmis Olkolordo
amortizasiya ayirmalart miiassisanin investisiyaya olan tolobatinin 80%-na qodor

Odoyir.
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Amortizasiya ayirmalarinin investisiya monbayi kimi digor moanbalorlo
muqgayisada Ustlnllyl ondan ibaratdir ki, miassisanin istonilon maliyys vaziyyatinda
hamin manba mAvcud olur va hamiso mUiassisanin sarancaminda qalir.

Amortizasiya osas Vveosaitlorin doayoarinin normativ xidmot muddati orzinds
buraxilmis moahsulun Gzarina hissa-hissa kegirilmasi prosesidir.Osas vasaitlora bina,
qurgu, is vo giic masinlari, avadanliglar, 6lgii vo tonzimloyici cihazlar, hesablama
texnikalari, nagliyyat vasitalori, istehsal vo tosarriifat inventarlari va s. aiddir.

Son ddvrlordo Azorbaycan Respublikasinda amortizasiyanin yeni (agiq)
metodunun tatbigine baglanilmisdir. K6hnolmo (amortizasiya) hesablanilmasimin yeni
(ag¢1q) metodunun totbigi, mohsulun maya doyorino daxil edilon boazi Xarclorin
tonzimlonmasi haqqinda Azorbaycan Respublikasinin Nazirlor Kabinetinin gorari
osasinda Azorbaycan Respublikasinin Maliyys Nazirliyi torofindon hazirlanmis
tolimata osason hoyata kecirilir. Tabegiliyindon va milkiyyost formasindan asili
olmayaraq Azarbaycan Respublikasinda faaliyyat gOstoron biitlin idars miiassisa vo
togkilatlar balanslarinda olan oasas vasaitlorin balans (ilkin) barpa doyarina
amortizasiyanin hesablanilmasinin yeni (a¢1q) metodunu tatbiq edirlor.Bu metod izro
amortizasiya olunan omlak vo onlarin tam borpasi {igiin illik amortizasiya normalari

muayyanlasdirilmisdir ki, bu da 2ci faslin 2¢i sualinda qeyd edilib (Bupman T'., IlImuar
C., 2003, 5.36).
Son onilliklords Respublikamizda istehsalin inkisafinda miioyyanedici

istigamati EIlmi Texniki Toaroqqi (ETT) olmusdur ki, bununda tasiri naticosindo
makroiqtisadi nisbatlor yaranmisdir.Onlar barpa vo yigim, yigim va investisiya
arasindaki nisbatin  doyismosindon ibarstdir.Bu da amortizasiya ayirmalarinin
komiyyat vo suratinin osas kapitalin (aktiv hissasinin) kohnalmosi komiyyati vo
dovranindan konarlagmasina gotirib ¢ixarir ki.Qeyd etdiyimizdon malum olur ki,

tokrar istehsalin intensivliyini hoyata kegirmok 0cun rogabstadon irali galon osas

46



vasaitlorin yenilonmasi zoruriliyi investisiya qoymaq iiclin amortizasiya ayirmalari
fondu yaratmag mogsadi ilo avadanliglarin tezlosdirilmis silinmasina machur edir.

Hazirki dovrde diinyanin bir ¢ox Olkalorinds tezlosdirilmis amortizasiya
siyasatindon istifado edilir.Onun mahiyyati osas vesaitlorin doyarini daha qisa
middotds, daha yiiksok doracada silmakdan ibaratdir.Onu da geyd etmoak lazimdir ki,
son zamanlarda tezlosdirilmis amortizasiya tocriibasi Azarbaycan Respublikasinda
totbig edilmaya baslanilmisdir.

Aparilan arasdirilmalardan sonra belo gonasto golmok olar ki, miassisada
amortizasiya ayirmalariin kamiyyati asagidaki amillordon asili ola bilar:

— asas vasaitlarin yenidan giymatlondirilmasindan;

— amortizasiya ayirmalarinin hesablanmasi tisulundan;

— ETT suratlondirilmasindan;

— miassisanin sarancaminda olan asas vasaitlorin orta illik doyarindan.

Qeyd etdiyimiz amillorin amortizasiya ayirmalari komiyyatinin tasirino otrafli
nozar salaq.

Osas istehsal fondlarinin orta illik doyori muassisonin Olgusiindon vo
spesifikliyindan, struktur olamatlorindon vo digar sobobi yaradan amillordon
asilidir.Har bir miassisa 0z foaliyyatina gora ilds bir dofodan ¢cox olmayaraq (hesabat
ilinin avvaling) indekslosdirmok hiquguna malikdir.Homin hiquq Azarbaycan
Respublikasinin ganunvericiliyi ilo muoayyan edilorok gostarilmisdir ki, basqa hallar
nozards tutulmamisdirsa, amoalo galan farq miassisanin alava kapitalina aid etmaklo
sonadlo tosbit edilmis bazar qiymati ilo birbasa yenidon hesablamaq yolu ilo barpa

dayari Ulzra osas vasait obyektlorini yenidon giymatlondirmak hiiququ verilmisdir
(bpetinu P., Maiiepc C., 2008, s. 89).
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Sokil 5: Investisiyanin névlari

investisiya
- # . . 13 H I " 1 -\.‘ T
Maliyya investisiyasi Real investisiya
Mohkom Uzunmiiddath istchsal Qcyri-istchsal
xarakterl govuluslara saholarina sahalorina
investisiya investisiya investisiya investisiya

Manba: Bbpeitnu P., Maiiepc C. (2008)

Onu da geyd etmok lazzmdir ki, osas istehsal fondlar1 yenidon
giymatlondirilorkon onlarin noainki fiziki, habelo, monavi kdhnalmasini do nozars
almaqg olduqca zoruridir.

Miuossisalor  osas  istehsal  fondlarim1  obyektiv  amillor  osasinda
giymatlondirilmalidirlor.Subyektiv amillor asasinda yenidon gqiymotlondirmo osas
fondlarin doyorinin artirilmasina gotirib ¢ixara bilor, osas istehsal fondlar1 onlarin
bazar doyarina cavab vermoys bilor, asas istehsal fondlarinin orta illik dayori artarsa
amortizasiya ayirmalarmin kamiyyati do ¢oxalar ki, bu da mahsulun maya dayarinin
artmasina vo onun ragabat gabiliyystinin azalmasina sobab olacaqdir.Bundan olave

muoassisanin amlakina vergilords artmis olacaqdir.Qeyd etdiklarimizdan molum olur
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Ki, asas istehsal fondlariin yenidon giymatlondirilmasi dorin iqtisadi asaslandirilma
asasinda tohlil edilib hoyata kecirilmokdir.

Investisiya vo digor foaliyyat sahslorindo istifado edilon osas vosaitlor Uizra
amortizasiya ayirmalar1 golirdon ¢ixilir.

Investisiyanin maliyyalosdirilmosi monbaoyi kimi amortizasiya ayirmalarinin
moblagi onlarin hesablanma tisulundan asilidir.Osas vasaitlorin ugotu muhasibat ugotu
Uzro gaydaya uygun olarag osas Vvosaitlor obyektinin amortizasiya ayirmalarinin
hesablanmas1 agsagidaki tisullardan biri asasinda aparila bilar:

Xotti tisulu, azalan qaliq tisulu, aktivin faydali istifado muddatinin illorinin say1
comi Uzra dayarin mahsul hacmina proporsional olaraq silinmasi tsulu

Qeyd etdiyimiz Gsullar asas vasaitlorin oxsar obyektiv qrupu iizra birinin tatbiqi
onun faydali istifadosinin blttin middati orzinds aparilir.Bu halda bu miiddoat orzindo
amortizasiya ayirmalarinin hesablanmasi dayandirilmir, yalniz miiassisanin rahbarinin
Qorari Uizro obyektin modernlosdirmads olmasi vo ii¢ aydan artiq miiddotdo
konservasiya (foaaliyyati dayandirilmig) kegirilmoasi hallarindan basqa.

Qeyd etdiklorimizdan bels ganasto galmok olar ki, amortizasiya ayirmalarinin
illik mobloginin hesablanmasini asagidaki kimi miioyyan etmok olar:

— Xofti Gsulunda — obyektin faydali istifadesi muddatine osaslanaraq
hesablanan asas vosaitlor obyektin ilkin doayarino vo amortizasiya
ayirmalari formasina uygun olaraq miioyyan edilir.

Azorbaycan Respublikasinda amortizasiyanin yeni (agiq) metodun tatbigino
baslanlmigdir.Homin amortizasiyanin hesablanmasi metodunun tatbiqgi, mshsulun
maya doayarina daxil edilon miayyan xarclarin tonzimlonmasi haqqinda Azorbaycan
Respublikasinin  Nazirlor Kabinetinin  muvafiq gorar1 osasinda Azorbaycan
Respublikasinin Maliyys Nazirliyi torofindon hazirlanmig tolimata osason hoyata

kecirilir.
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Miulkiyyst formasindan vo tabegiliyindon asili olmayaraq Azorbaycan
Respublikasinda foaliyyot gdGstoron butln miossisolor balanslarinda olan osas
voasaitlorin balans (ilkin) barpa doyorino amortizasiya hesablanmasinin yeni (agiq)
metodu ils tatbiq edirlor (Bupman I'., IlImuar C., 2003, s. 98).

Hesabat ili orzindo asas vasaitlorin obyektlori izro amortizasiya ayirmalari
totbig edilon hesablanma iisulundan asili olmayaraq hoar ay illik mablagin 1/12
hocmindo hesablanir.Osas vosaitloro amortizasiyanin hesablanmasinin a¢iq metoduna
kecmoklo miiassisalor 0Ozlorinin igtisadi  voziyyatini, osas istehsal fondlarinin
istehsalatdaki1 vaziyyatini nozora almagla ugot siyasati ilo misyyanlosdirdiyi illik vo
ayliq amortizasiya normalarini1 osas isteshal toyinatli fondlarin balans (ilkin, barpa)
dayarina vurmagla (100-o bolmoklo) har bir grup Uzro amortizasiya moblagini
muoayyan edildikdon sonra onlar1 toplayaraq mohsulun maya doyarino daxil edilorak
norma daxilindoki Umumi koéhnalma mablogino noazarat edirlor.Normadan artiq
amortizasiya hesablamaq zarurati yaranarsa, bu zaman normadan artiq amortizasiya
mabloglari miassisanin sarancaminda galan manfoat hesabina hoyata kegirilir.

Movsumi istehsalda asas fondlar (izro amortizasiya ayirmalart hesabat ilindo
mUassisonin is dovrii miiddati arzinda barabar hesablanir.

Mohsul hacmina proporsional olaraq silinmasi Usulunda amortizasiya
ayirmalari hesabat ilinde mohsul hacminin natural gostoricisi vo osas vosaitlor
obyektinin ilkin doyori nisbotino vo osas vosaitlor obyektinin faydali istifadosi
muddatins gdzlonilon mohsulun hacmino asasan hesablanilir.

Osas vosaitlor obyektinin faydali istifadesi middati miiassisa torafindon osas
vasaitlor obyektini muhasibat ugcotuna gobul edildikde misyyan edilir.Faydali istifada
muddati - asas vesaitlor obyekti taskilata bu miiddat arzinds golir gatirir ya da onun

moqsadini yerina yetirilmasina xidmat etdiyi nazardo tutulur.
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Beloliklo, osas vosaitlor obyektinin faydali istifado muddstinin  muloayyan
edilmosi texniki soraitdo onun moévcudlugu ya da morkozlosdirilmis qaydada toyin
edilmodiyi hallarda asagidakilar asasinda nozors alinaraq aparilir:

— goOzlonilon mohsuldarliq miossisonin gicina uygun olaraq obyektin

gozlanilan istifade muddating;

— obyektin istifadasinin normativ-hiquqgi va s. mohdudiyyatlarindan.

Cadval 2: Dovlat budcasinin galir va xarclari, milyon manat

2020
Golirlar-comi* 26075,4
o ctimladon:
Fiziki soxslorin golir vergisi 11510
Hiiquqi soxslorin manfaat (golir) vergisi 23517
Torpaq vergisi 40,8
Omlak vergisi 186,8
Olavo doyer vergisi 4818,3
Aksiz 898,2
Madan vergisi 130,2
Xarici iqtisadi foaliyyatlo bagl vergilor 1160,6
Digor vergilor 413,8
Sair daxilolmalar 149240
Xarclor-comi 26416,3
o ctimladan:

Umumi dévlet xidmatlori 3533,0
Miidafio vo milli tohliikasizlik 3755,1
Mohkama hakimiyyati, hiiqug-miihafiza vo

prokurorlug 1826,2
Tohsil 2774,3
Sohiyya 1687,6
Sosial miidafis va sosial tominat 3112,6
Madaniyyat, incasanat, informasiya, badan torbiyasi,

gonclar siyasati vo bu gabildon olan digor foaliyyot 342,0
Moanzil va kommunal tasarriifati 2457
Kond tosarriifati 862,2
Otraf miihitin mithafizosi 240,6
Igtisadi faaliyyot 5545,6
Osas bolmolors aid edilmoyon xidmotlor 2491.4

Manba: https://www.stat.gov.az/source/finance/
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Istismara verilmis osas vesaitlorin balans (ilkin, borpa) doysrino amortizasiya
ayirmalart homin vosaitlor istismara verildiyi andan névbati ayin 1-don hesablanmaga
baslanir, istismar miiddati basa ¢atdigi aydan névbati ayin 1-don etibaron dayandirilir.
Xarici Olkalordo olan tdromo muassisalori mustoaqil balansa ayrildigi {igiin onlarin
xarici Olkolordo moOvcud olan osas vosaitlorino 0z Olkalorinds amortizasiya
hesablanmir.Homin vosaitlora onlarin istismarda oldugu 6lkalorin normativ sonadlori
osasinda amortizasiya hesablana bilor.

Onu da geyd etmok lazimdir ki, miiassisa ugot siyasatinin mioyyon etdiyi
amortizasiya ayirmalarmin hesablanilmasimi istonilon Gsulu totbiq etmok hlququna
malikdir.

Osas vosaitlor (izro amortizasiya ayirmalari onlarin aid oldugu hesabat dovri
mihasibat ucotunda oks etdirir vo homin dovrdo miassisanin foaliyyotindon asili
olmayaraq ayri-ayr1 hesabatlarda miivafiq mobloglorin yigimi yolu ilo hesablanir.

Amortizasiya ayrmalarinin hesablanmasinin bir vo ya bir nec¢a Usulunun
secilmosi muassisanin ugot  vo  amortizasiya  siyasatinin muhim
linstiriidiir. Amortizasiya ayirmalarinin  hesablanmasinin  tezlogdirilmis iisulunun
totbiqi qisa miiddat arzindo kifayst godor amortizasiya ayirmalari toplamaga, natico
etibari ila istehsalin yenidon qurulmasina, texnika ilo tamin edilmasine va istifadasine
imkan verir, bu da notico etibar1 ilo muoassisods boyiik investisiya imkanlari
formalasdirir. Tezlogdirilmis amortizasiyada miiassisanin ikinci dstinliyld ondan
ibaratdir ki, aktivlorin istismarmin birinci ili mohsulun maya doyari olave
amortizasiya kamiyyati godor artacag, meanfaat iso bu kamiyyatds az olacaqdir ki, bu
da miassisa kamiyyatco az monfoat vergisi 0doyacokdir.

Tezlosdirilmis amortizasiyanin zaruriliyi 0 zaman yaranir ki, miiossiso asas
mohsul buraxiligina, istehsal xarclarinin isa rogiblorina nisbaton xeyli asagi oldugu

halda hoyata kegcirilir.Tezlogdirilmis amortizasiyanin tatbiqi edilmosi miossisada
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mohsulun qeyri-rogaboat gabiliyyatliliyi naticasindo vo digor sobobdon agir maliyyo
vaziyyatinds hoyata kegirilir.
Dayarin faydali istifadasi illori sayinin comi Uzra silinmasi Gsuluna galdikds bu
hor il Ugln kdhnalma moblogi asagida geyd edilir:
d=>i

1 I
i:nFa'a

Burada
d — obyektin xidmat muddati illarinin Gmumi comi;
I — obyektin xidmot middatinin sonunadak illorin sayi;
n —amortizasiya dovr;
F - asas vasait obyektinin ilkin dayari.

Yuxarida qeyd etdiyimiz formuladan istifado edorak illor Uzra kdhnalmonin
moblagini tapiriq.Burada kéhnalmonin kamiyyati faizlo olacaqdir.Qeyd etdiyimiz tisul
tezlosdirilmis hesab edilir, bu {isulda birinci illordo sonrakina nisbaton daha ¢ox
mabloag silinir.Qeyd etdiyimiz tisul xatti Usula nisbaton Ustlinliyl bundan ibaratdir.

Xotti Usul illar Gizra amortizasiya ayirmalari eyni olur.

Qeyd etdiyimiz tsullar illar Gzra mohsul istehsalindan asilidir.

Xotti Gsul 0 zaman totbiq edilir ki, illor Gzra mohsul istehsali barabardirsa, agor
mohsul istehsali illar Gizra azdrsa, bu da mantiqi baximdan ganunauygundur, onda bu
doayarin faydali istifado middati illorin comi Gzra silinmasi tUsulunu nazards tutur.Boazi
hallarda bu {isul azalan qaliq {isulunu da nazors ala bilor.Ona goéra doa asas vasaitlorin
mohsul buraxiligina proporsional olaraq silinmosi {isulu galan metodlarin
ustinltklorini vo gatismamazliglarini nozoros ala bilor.Qeyd etdiyimiz bu tsul butiin
hallarda asagidaki tstiinliiklora malikdir (Bpeiinu P., Maiiepc C., 2008, s. 58):

— noazars almagqla hesablagsmaq sadoadir
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— kohnalmonin komiyyati masin vo avadanligin istismar saviyyosindon asili

olaraq hesablanir ki, bu da mantiqi baximdan qanunauygundur.

Qeyd etdiyimiz {isulun ¢atismamazligi ondan ibaratdir ki, metodiki cahotdon
halo yetorinca islonmadiyi gin halo malum deyildir.Ogor asas vesaitlorin faydali
istifado middoati  orzindo mohsul buraxilisiniin - hocmi  nazordo  tutulandan
(planlasdirilan) artan vo azalan 6l¢iids forglondikds ya da asas vosaitlorin ilkin doyari
onlarin yenidon giymatlondirilmasinds doyisdikds bu tsuldan necs istifads edilo bilor
mosalasi ortaya cixir ki, ham birinci, hom do ikinci hallarda doagigliklo etmak
zoruridir, bu da homin {sullarin tatbiqini ¢atinlosdirir.Belaliklo, amortizasiya
ayirmalarini hesablamagq tisulunu segmok he¢ do asan bir masalo deyildir.Ona goro do
muassisanin ugot vo amortizasiya siyasoti mioyyan edilorkon diggot moarkazinda
olmagqla asagidakilar1 nozore almalidir:

— mioassisanin maliyys voziyyati agirdirsa, mohsul ilo geyri-rogabatlidirsa
amortizasiya ayirmalarini minimumlasdirmaga imkan veran Gsuldan istifads
etmak;

— istismarmn ilk illorindo osas vosaitlorin aktiv hissasino tezlosdirilmis
amortizasiyant hoyata kegirmoays imkan veron isullarin sabit maliyya
vaziyyati olan miassisalords totbiq edilmosi magsadauygundur.

Aparilan  arasdirmalardan  molum olur ki, miuossisodo amortizasiya
ayirmalarinin - komiyysti ETT-nin  slrotindon, miiasir texnologiyanin tatbiq
edilmosindan asilidir.Miiassisado ETT-nin slratlondirilmosi normadan artiq fiziki vo
monavi kbéhnalmays imkan vermomok moqgsadilo sozstiz ki, siratlondirilmis
amortizasiya hoyata kecirmadon mimkin deyildir.Batin bunlar natico etibart ilo
amortizasiya ayirmalarinin artirilmasina gotirib ¢ixarir.

Aparilan iqtisadi tohlildon sonra belo bir naticoya golmok olar ki, asas
vosaitlorin obyekti (cun hesabat dovrinds masraflora aid edilon amortizasiyanin

komiyyatini hesablamag moqgsadilo asagidaki {isullar miiayyan edilmalidir:
54



— aktivin ilkin dayari;

— amortizasiya dayoari;

— faydal1 istifado mlddati;

— amortizasiyanin hesablanmasi iisulu.

Miossisado amortizasiya ayirmalarinin iqtisadi mahiyyatindon asili olaraq
istehsalin, xiisuson do, tokrar istehsalin maliyyalosdirilmasinds asagidaki moagsadlor
ucln istifads edilmoalidir:

— kohnolmis avadanliglarin yenisi ilo avaz olunmast;

— ragabat gabiliyyatinin yiiksaltmak magsadi ilo;

— modernlogdirmonin, innovasiyalarin hoyata kegirilmasi;

— istehsalin yenidon qurulmasinda texniki tochizatin genislondirilmasi.

Hazirki dovrda ofsuslar olsun ki, bazi muossisalordo amortizasiya ayirmalari
igtisadi toyinatina uygun olmayaraq tamamilo basqa mogsadlors, Xtsusan doévriyya
vosaitlorinin tamamlanmasinda istifado edilir.Bu problemin hoalli hazirda doévlot
organlarinin miivafiq ganunverici vo icraedici orqanlarinin iqtisadiyyat vo Sonaye,
vergilar, maliyys va nazirliklarin va Nazirlor Kabinetinin gorarimin Uzarina diisiir ki,
bu da nazaratetmo va icraetms olmalidir.

Investisiya foaliyyatindo amortizasiya ayirmalarindan daha somorali istifado
etmok Ucgln muiossisodo amortizasiya siyasoti yeritmok lazimdir ki, bu da osas
fondlarin tokrar istehsal siyasotini amortizasiya ayirmalarinin hesablanmasi
metodunun totbiginin iqgtisadi osaslandirma sahosindo  siyasoti muossisado
amortizasiya ayirmalariin istifadesinin alds edilmis istigamotinin segilmasini vo

digor tnstrlori daxil edir.

2.3.3 Qiymatli kagizlarin investisiya vasaitloring calb edilmosi

Hazirki dovrda investisiyanin maliyyalogdirilmasi tigtin xarici manbalardan calb

edilmasi klassik vo on genis yayilmis formas: bank kreditloridir.Bunu kapital
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bazarinda maliyyo vasaitlorinin giymatli kagizlar buraxmaq vo yerlosdirmok vasitosi
ilo oldo etmok olar.

Qiymaotli kagizlar1 2 qrupa ayirmaq olar:

1) Fond giymatli kagizlar1 (sohm va istiqrazlar)

2) Omtoo dovriyyssi vo oamlak sOvdslogmolorinde kommersiya xarakterli

giymotli kagizlar (veksel, ¢ek, girov sohadatnamolori, kagizlari vo s.)

Qiymatli kagizlar haqqinda Azarbaycan Respublikasinin Qanununda gostorilir
Ki, sshm — onun sahibinin (sshmdarin) sohmdar comiyyatin monfoatinin bir hissasini
divident soklindo almag, homin comiyyatin idaroedilmosinds istirak etmok, logv
edildikdon sonra qalan omlakin bir hissasini alds etmok hiququnu tosbit edan
emissiya qiymotli kagizdir.Sohm Uzro golir divident formasinda 6danilir.Divident
soxsin Vo tasisgilorin (paygilarin) yaxud sohmdarlarin xeyrino xalis manfaatin
boliisdiiriilmasi ilo baglhh pul vo digor ddomalor soklinds edilon 6donisdir. Tasbit
edilmis faiz soklinds imtiyaz1 sohmlara verilon galirlor da divident hesab edilir.

Olava maliyya vosaitlori calb etmok Uglin sshmdar comiyyatlor buraxa bilan
istiqrazi kapital calb etmak {igiin satigsa buraxilan borc 6hadliyidir.

Qiymoatli kagizlar portfel investisiyaya aiddir.Bunu 1lci foslin lci sualinda
tosnifatda qeyd etmisdik.

Qeyd etdiklorimizdan bels bir naticaya galmok olar ki, portfel investisiya real
investisiyanin xarici maliyyalosma manbayi olmagla yanasi 6zU ¢unds sosial somara
olds etmis olur.

Investisiyanin maliyyalosmasinin xiisusi formalar1 — bu formalarindan biri do
lizinqdir.Lizing 0zl do bank kredit, icaro, investisiya elementlorini birlogdiran
munasibatlor kompleksidir. Lizing — lizing veranls lizing alan arasinda oksar hallarda
uzunmuiddatli xarakter dasiyan maliyys sazisidir.Hal-hazirda lizinq istehsalin inkisafi

ticiin kapital qoyuluslarinin alds edilmasinds asas maliyya manbayidir.
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Xiisusi sahibkarliq formalarindan biri olan lizing senaye avadanliglarmin,
masinlarin, yeni texnologiyalarin istehsal toyinathi bina vo tikililorin istifadasinin
foaliyyat formasidir (Anamos H., 2009, s. 135).

Hal-hazirda lizinqin bir sira iistiinliiklori vardir ki, onlara asagidakilart niimuno
gOstars bilorik:

— maliyyslosdirma bank kreditlorindon uzun muddatlidir,

— maliyyo lizingi, sUrotli amortizasiya hesabina, kreditlosmodo 0z vergi

borclar yiikiinii azaldilmasina imkan verir.

— lizing Gzro Ohdaliklor maliyys-kredit toskilatlarindan yeni kreditlorin

alinmasinin garsisini almur.
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III FOSIL. MUOSSISONIN INVESTISIYA FOALIYYOTINDO MALIYYO
UCOTUNUN TOKMILLOSDIRILMOSI

3.1. Investisiya foaliyyatindo samoraliliyin qiymoatlondirilmasinda ucotun

tokmillasdirilmosi

Bazar sistemi hor soraitdo somorali formada foaliyyot gostorir.Tosorriifat
foaliyyotini somorsli qurmayanlar bazarda 6z movqelorini yarada bilmirlor.Mohz
iqtisadiyyatin dovlot tonzimlonmasinin soboblorindon biri comiyyot miqyasinda
istehsalin  somarali foaliyyot gostormasi ilo  baghdir. Tesorriifat foaliyystinin
somoaraliliyi investorun goliri, sorf olunmus iqtisadi resurslarin miqdar1 ilo yanagi, hom
do hazir mohsulun satis qiymotindon asilidir.Qiymat ayri-ayri istehsalcilarin mohsul
vahidina ¢okilon iqtisadi ehtiyatlarin migdarindan asili olmayaraq bazarda tslob vao
toklif osasinda miioyyon olunur.Bu ndqteyi-nozorindon qiymot miiossiso {igiin
ovvalcadon verilmis komiyyot kimi tozahiir olunur.Bu baximdan istehsalcilar 6z
xorclorinin hesablarin1 bazar qiymatine uygun aparirlar.Mahsul istehsalina sorf
olunmus iqtisadi ehtiyatlarin hesabi, investorun iqtisadi ehtiyatlarinin sldo edilmasino
va alinmasina sarf edildiyi pulun miqdari ils aparilir.Buna gora do mohsulun istehsali
liclin zoruri olan iqtisadi ehtiyatlarin komiyyatini miiossisonin homin ehtiyatlarinin
olds edilmasing sorf edilon pulun migdarini istehsal xorclori mathumunu oks etdirir.
Istehsal xorclori mohsul istehsalna sorf olunmus omoyin (canli vo maddilosmis)
mocmusu kimi miioyyanlosdirilir.Istehsal xorclorini tohlil edarkon har seydon avval
homin xarclorin miiossisa iigiin daxili va xarici xarclora bolmok lazimdir.

Xarici xarclor miiassisonin konar verdiyi xorclorden ibarstdir.Burada istehsal
xarclorinin bir hissasi amoak ehtiyatlarina, xammal, yanacaq, enerji, naqliyyat va s.
cokilon xorclordir (bacosckuii J1.K., 2013, s. 69).

Daxili xarclor iqtisadi ehtiyatlar kimi konara xorclonmir.Bura asasoan omok

haqqi vo s. aiddir.Bu cohatdon investor 6z omoyini miiossisodo ¢alisan menecerlora

58



miigabilinds ala bilocoyi omok haqqini miiossisonin mohsul buraxilisindan oldo etdiyi
monfootlo miiqayiso etdikdo ogor omok haqqi monfootdon ¢ox olarsa, menecer
isloyorok investor foaliyyotindon imtina etmok daha olverisli olardi.Buna goro
investor menecer igloyorkon ala bilocoayi amok haqqmin imtina etmoys goéra haqqi
kimi miiossisodon aldigr monfootin bu omok haqqina borabor komiyyatini istehsal
xorclorino aid edilir.Miiossisonin oldo etdiyi golirin bu komiyyoto borabor hissosi
manfoot adlandirilir vo investor ona 6z omok haqqi kimi daxili xorclor sirasina
hesablaya bilon hazirki dovrdo bankin faiz dorocosi ilo miigayiso edilorok
miioyyonlosdirilir.Investorun omoyinin daxili xarclors aid edilmosinin xiisusiyyatini
qeyd edacayik.

Beloliklo, istehsal xorclori miiossisonin mohsul istehsali iigiin zoruri olan biitiin
xarclarin camindan ibaratdir.

Istehsal tochizatlarinin qurulusuna goldikda sabit vo dayison xarcloro ayrilir.
Burada sabit xarclor o xarclora deyilir ki, hocmi istehsal olunmus mahsulun sayindan
asili olmayan xorclordir. Dayison xarclora goldikds bu, istehsal olunmus mohsulun
sayindan asili olaraq doyisir. Burada onu da geyd etmok lazimdir ki, doyison xorclorin
hocmi istehsal olunan mohsulun sayi1 ilo qarsiligh olagods olsa da, har iki komiyyot
arasindaki asililiq miitonasib xarakter dasimur. Istehsala colb olunmus olave dayisen
xorclor miioyyon hoddo catdigdan sonra mohsul istehsalinin hocmi daha yiiksok
templo artir. Miioyyan haddon sonra mohsul istehsalinin artim tempi slave doyison
xorclora nisboton asag diisiir.

Istehsal xorclorinin sabit vo doyison xorclora boliinmoesi investor iigiin
ohomiyyatlidir. Belo ki, qisa miiddatli dovrde investor bazar konyukturasina uygun
olaraq istehsal xorclorinin optimal hodds saxlanmasina nozarot etmok {iclin doyison
xorclorin hacmini tonzimlomalidir, ¢linki sabit xarclor bazar konyukturasindan asili
olmayaraq doyismoz qalir. Dozgahlar, avadanliglar alinib qurasdirilib, doyori 6donib

Vo S.
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Qeyd etdiyimiz sabit vo doyison xorclor miiossisonin biitiinliikkdo istehsal
prosesino ¢okdiyi xorcloro aid oldugu iiglin onlar1 timumi sabit vo doyison xorclor
adlandirmaq olar. Belo oldugu halda miiossisonin timumi istehsal xorclori timumi sabit
vo limumi doyison xorclorin comi kimi hesablanur.

Umumi istehsal xorclorinin qurulusu, dinamikasina goldikdo bunlarmn
tonzimlonmasi no qodar vacib olsa da, investorlar1 mohsul vahidino ¢okilon xorcler,
yoni orta istehsal xorclori daha ¢ox maraqlandirir. Burada orta istehsal xorclorinin
miigayisali tohlilindo miithiim rol oynayir. Hesablama vasitasi ilo orta sabit vo doyison
xorclorin komiyyotini bu ciir miioyyen etmok olar: Umumi sabit vo doyisen xorclori
istehsal olunmus mohsullarin sayina bolmakls sabit vo doyison orta xarclari tapmaq
olar. Aparilan iqtisadi tohlildon molum olur ki, orta imumi xorclor do orta sabit vo
orta doyison xorclorin comindon ibarotdir. Miiassisonin mohsul buraxilisini hocmi
istehsala colb olunmus iqtisadi ehtiyatlarin miqdarindan vo dinamikasindan asilidir.
Bu ndqteyi-nozardan igtisadi ehtiyatlarin qurulusundan asili olaraq, onlarin bazilorinin
miqdarmin doyisilmoesi az, digorlorininki 1sa c¢ox vaxt tolob edir. Buna gore do
qisamiiddatli vo uzunmiiddotli dovrleri forglondirmok lazim golir:

Qisamiiddatli dovr, omok, xammal, yanacaq, enerji vo b. iqtisadi ehtiyatlarin
miqdarinin doyismosi iliglin zoruri olan, lakin miiossisonin asas istehsal giliclorinin
yenilosdirilmasi {iciin kifayot etmoyon vaxtdir. Homin dovrds istehsal giiclorini sabit
saxlayaraq, onlar1 daha intensiv istifado edilmasini tomin etmoklo, mohsul istehsalinin
hocmini artirmaq olar. Yoni istehsala olavo canli omok, xammal va s. colb etmoklo
mohsul buraxilisinin hocmini artirmaq olar (Mommadov 9., Seyfullayev 1., 2013, s. 96).

Uzunmiiddatli dovra goldikdo iso burada istifado olunan biitiin iqtisadi
ehtiyatlarin, xiisuson da, asas istehsal giiclorinin dayismasi {i¢iin zoruri olan vaxtdir.
Homin dovrds istehsal binasi, masinlar, avadanhgqlar vo s. iqtisadi ehtiyatlarin

nisbaton gec doyisdirilmasi, onlarin qurasdirilib istifadoys verilmasi daha ¢ox vaxt
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tolob edir. Qeyd etdiyimiz qisamiiddotli vaxtda dovriyys veosaitlori, uzunmiiddatli
vaxtda iso asas vasaitlor rol oynayir.

Istehsal xorclorinin horoketinin dovrloro bdliinmesi, vaxtin ¢ox ve az olmasina
goro deyil, iqtisadi ehtiyatlarin miqdarinin mohsul buraxilisinin hocminin tosiri
baximindan aparilir. Burada qisamiiddotli olan vaxt orzindo olavo xammal, isin
qiivvasi va s. calb olunmaqla mohsul buraxilisinin hacmini artirmag madmkuindur.
Homin vaxt istehsal binalarinin, avadanliglarin say1 doyismoyo bilor. Buna goéro do,
istehsal giiclori doyismoz gotiiriilon qisamiiddstli dovrdo istehsala colb olunmus
xammal, 1s¢i quivvesi va s. iqtisadi ehtiyatlarin miqdarinin c¢oxaldilmasi mahsul
istehsalinin tosirine daha ¢ox maraq dogurur.

Beloliklo, hor bir miiossisonin investisiya foaliyyatinin noticosi monfaot
komiyyati ilo miioyyan edilir. Manfaatin aritirilmasi istehsalin asas magsadi kimi ¢ixis
etso do, mahiyyatindo somaoralilik durur. Monfostin komiyyati satisdan oaldo olunmus
pulu Umumi istehsal arasindaki forqlo miioyyon edilir. Monfoot investisiya
foaliyyeatinin naticasi — golirdir. Manfaat istehsalinin idars olunmasinda gostorilon
istedad vo yenilikgiliyin naticasi olmaqla, masuliyyat va riska géra haqdir.

Istehsal sortlorinin istfade olunmasi baximindan monfaetin artirilmasinin
asagidaki istigamatlorini gostormak olar:

— E.t.t nailiyyatlorinin totbiqi vo istifado olunmasi;

— Istehsalin vo amayin taskilinin tokmillosdirilmosi;

— Miiassisonin bacarigli vo pesokar menecerlor torofindon idars olunmast;

— Idaroolunmada investorlar torofindon daimi nozaratin toskili.

Qeyd etdiyimiz istiqamotlor notico etibari ilo istehsal xorclorinin asagi
salinmasina yonoldilir vo monfostin artmasina sabob olur. Burada texnika vo
texnologiyanin totbiqi va istifadasi naticasinds canli amays gonast etmok hesabina son
mohsula diison istehsal xarclarini azaltmaq yolu ilo somaraliliyi artirmaga imkan verir.

Bazar rogabotino uygunlasmaq liglin istehsal xorclorini azaltmagla yanasi,
61



istehlakg¢ilarin tolobatinin  6donilmasi yonoldilmis ¢evik istehsali toskil etmok vo
mohsul satisin1 hayata kegirtmak {iciin bazar konyukturasin1 daha doqiq dyronmok
zoruridir (Saforov R., 2007, s. 59).

Belo bir soraitdo gabaqcil dlkalarin tocriibasi asas gotiiriilmaklo, asagidakilar
diqqot ¢okondir:

— Miiasir marketingin toskili;

— Mohsullarin ragabat soraitinin dyronilmasi.

Qeyd etdiklorimiz ona asas verir ki, miiassisonin qarsisinda istehsal xorclori vo
qiymatlorini ya minimuma endirmak, ya qiymotlori ovvalki nisbatdo saxlamaqla daha
keyfiyyatli, yeni xassalora malik olan moahsul istehsal etmak durur.

Biitiin geyd edilonlori nazors alaraq timumilagdirib, bels naticoys golmok olar
ki, istehsal xarclori mohsul istehsali ilo slagodar miiossisonin ¢okdiyi biitiin xorclorin
comindon ibarotdir. Istehsal xorclorinin daxili vo xarici xorclora bdliinmosi ilo
olagodar miiassisanin moanfaat soviyyasi forglonir ki, bu da 3-cii fasil, 2-ci sualda
otrafli qeyd edilocok.

Miiossisonin investisiya foaliyyotinin somorali {isulunun secilmosi miimkiin
variantlarin doqiq miioyyon edilmasindon baslayir. Alternativlor ndvba ilo miiqayiso
edilmoli, golirlilik, etibarliliq vo tohliikesizlik baximindan onlardan on yaxsisi
secilmolidir. Miiossisonin investisiya foaliyyotinin hoyata kegirilmo masolosi hall
olunarkon kapitalin haraya — istehsala, qiymotli kagizlara, omtoslorin alqi-satqisina
(ticarata), dasimnilmaz omlaka vo s. sahoaloro qoyulmasinin sorfali oldugu miisyyon
edilmalidir. Ona gora do, investisiyani hayata keciron zaman praktikada hazirlanmis
asagidaki qaydalara omol olunmasi moslohat goriiliir:

— Miiddstin maliyys nisbati prinsipi. Bu prinsip onu nozords tutur ki, vosaitin

alinmasi1 v istifadasi miioyyon edilmis vaxtda bas vermasi, uzunmiiddatli
odonigli kapital qoyulusunu iso uzunmiiddstli borc vosaiti hesabina

maliyyolosdirmok;
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— Risklorin balanslagdirilmasi prinsipi. Xiisusi riskli investisiyalar1 6z xiisusi
vosaiti hesabina maliyyolosdirmok moslohat goriiliir;

— Son rentabellik gaydast — elo investisiya qoyulusu se¢mok
mogsadouygundur ki, investorun maksimum golirliliyo nail olmasi tomin
edilsin;

— Investisiya qoyulusundan alinan xalis monfoat vasaitin bank depozitindo
yiiksoldilmosindon olds edilon komiyyatindon artiq olmalidir.;

— Investisiyanin rentabelliyi vaxt amili nozera alinmaqla homiso alternativ
golirdon ¢ox olmalidir;

— Miiossisonin aktivlorinin rentabelliyi reallasdiqgdan sonra artiq vo istonilon
halda borc vasaitlori lizra bank faizinin orta doracasini 6tiib kegsin.

Investisiyadan golirin hocmini nozoro alaraq omolo gotiron amillorden biri
diskont doracosidir (bacosckuii JLK., 2013, s. 128).

Diskont adi qiymotdon asag1 satigini ifado edir.

Diskontlagdirma investisiya 1imkanlarinin golirt  olub-olmamasini  dlgan
qiymotlondirma metodudur. Investisiyanin doyarinin miioyyanlosdirilmasi moqgsadi ilo
investisiya golocokda gozlonilon pul axininin diskont faiz doracasi ifads olunmagqla
cari doyor hesablanir. Ogor diskontlasdirilmis pul axini iisulu ilo aldo olunmus digor
qiymotlondirilon investisiya imkanlarnin xorcindon yiiksokdirso, investisiya
mogsadouygun sayila bilor. Diskontlagdirilmis pul axim1 metodu homginin
miiossisonin doyarinin hesablanmasi zamani istifado olunur.

Maliyys sahasinda bir ¢ox hallarda mablaglorin diskontlagdirilmasindan istifads
edilir.

Diskontlasdirmanin hesablanmasini nozordon kegirok. Misal: Miiassiso bankda
depozit hesab1 almigdir. Hesaba 2 illik miiddotindo 5000 manat omanot qoymusdur.

Omanot lizro illik faiz dorocosi 10 %-dir. Bir ildon sonra bu moblog 5500 manat
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olacaqdir. Osas mablog: 5000 manat, faiz slavasi: 500 manat. Bir ildon sonra hesabda
5500 manat olacaq ki, iki ildon sonra 5500 manat. Birinci ilin faizi 500 manat, ikinci
ilin sonunda 5500 manat - 6050 manat olacaqdir.

Illor kegdikco amanatlorin moblagi artacaq. Moblagin faizi bir, iki va s. Illordon

sonra miioyyan etmok ti¢lin omanatin moblogini omsala vurmaq lazimdir.

(1+R) "
Burada,
R — faiz doroacoasi (10%)
n — illor

Ohalidon amanatlari calb edon banklar iss kreditlor bazarinda 20 % vo yuxari
votondaglara, miiassisoloro vo s. verirlor ki, bunlar da 6z golirlorini tomin etmis
olurlar. Banklar1 diskontlasdirma asasinda hoyata kegirirlor.

Diskont qiymatli kagizlarin cari qiymati ilo nominal qiymoti arasindaki qiymaot
forgqi  kimi  islonir. Investisiya  foaliyyotindo  iqtisadi ~ somoraliliyin
qiymatlondirilmasinda diskontlagdirma metodundan da istifade olunur. Bu metod illor
lizra xorclonon pul axini ilo golocok illordo onun reallasmasindan daxil olacaq pul
axini mozonna forqglarini imumi maxrace gatirir.

Miiassisonin investisiya foaliyyotindo gorarlarin qobul edilmosi prosesinds on
ohomiyyatli  morhalo  investisiyanin  (xiisuson do  real)  somaraliliyinin
qiymatlondirilmasidir. Qiymotlondirilmonin diizgiinliiyiindon vo perspektivliyindon
qoyulmus kapitalin gayitma miiddsti vo miiassisonin inkisaf perspektivi asilidir.

Beynolxalq praktikada investisiya foaliyyatindo somaraliliyinin
qiymatlondirilmasindo istifado edilon on miihiim prinsiplori vo metod yanasmalari
nozordon kecirok. Bu prinsiplordon birincisi investisiyada nozordo tutulan istismar
prosesi miiddstindo monfoot vo amortizasiya ayirmalari hesabina formalasan pul axini

gostaricisi asasinda qoyulmus kapitalin qayitmasinin qiymatlondirilmasidir.
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Pul axin1 gostaricisi investisiyada nozards tutulan ayri-ayrn illar {izra obyektin
istismarinin differensiallagdirilmasi va ya orta illik kimi giymatlondirilmasinds totbiq
edilo bilar.

Qiymotlondirmanin ikinci prinsipino goldikdo, bu, homin doyaro istor
qoyulmus kapitalin vo istorso do, pul axmi komiyyotinin miitloq voziyyoto
gotirilmasindon ibaratdir. Bu da onunla olagodardir ki, investisiyalasma prosesi qisa
bir zamanda hayata kecirilmir, miioyyan vaxt talab edorak bir ne¢a morhalods hoyata
kecir ki, bu da 6z oksini investisiya foaliyyatinin biznes planinda tapir. Biz biznes
plan1 vo onun shomiyyati haqqinda 2-ci faslin 1-ci sualinda qeyd etmisdik. Birazdan
investisiya foaliyyotinin biznes planinin strukturu haqqinda qeyd edilocok. Burada
homin doyor eyni zamanda miivafiq olaraq pul axininin mablogds gotirilmosidir.

Qiymoatlondirmanin iiciincii prinsipino goldikdo bu miixtslif investisiya
golirliyi  liglin @~ pul  vesaiti  axinlarinin  diskontlagdirilmasi  prosesindo
differensiallagdirilmis golirlorini segmokdon ibarotdir. Burada golirlori miigayiso
edarak segmok ddonilon mablagin arasindaki forqdon irali galir.

Qiymoatlondirmonin doérdiincii prinsipi. Somoroliliyin qiymaotlondirilmasinin
mogsadindon asili olaraq diskontlagsdirma {icilin faiz doracosindon istifado edilon
formasmin miixtalif variant1 secilir. Nozordo tutulan golirin somoraliliyinin miixtolif
gostaricilorinin miioyyan edilmosi tiglin diskont dorocosi formasi ilo asagidakilar
secilo bilar (bo6eiesa A3., 2014, s. 147):

— Manat, valyuta krediti iizra orta depozit vo yaxud kredit daracasi;

— Inflyasiya siirati, risk soviyyasi;

— Investisiyanin likvidliyi nozera alinmaqla investisiyanin golirliyinin fordi

normast;

— Dovlat qiymatli kagizlar tizra golirlilik normasi.
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— Somorsliliyin qiymetlondirilmosindo osas metodlarina asagidakilar1 aid

etmak olar:

— Moanfast normasinin sado metodu;

— Xalis cari doyar (XCD) hesablanmasi metodu;

— Golirlilik indeksi;

—  Odomo miiddati.

Qeyd etdiyimiz metodlarin mozmununa nozar salaq.

Burada sado monfoot normasi (miihasibat) vo xalis cari doyor (XCD)
hesablanmas1 metodu 3-cii faslin 2-ci sualinda atrafli geyd edilacok.

Indi iso  Biznes planmin  investisiya  foaliyyotindo ~ kompleks
qiymatlondirilmasinds maliyys planinin strukturunu nazordon kegirok.

Maliyys plan1 — yekunlasdirici hissasi olub, o, pul vasaiti axini, investisiyanin
hocmi, satisin hocmi, habels, investisiyaya olan tolob haqqinda nozords tutulan
molumatlar1 oks etdirir. Maliyya plani 3-5 il iiglin hazirlanaraq nozardos tutulur. Birinci
il aylar lizra, ikinci il riiblor {izra, sonuncu illorin molumatlari iso biitovliikds il {izro
nozordo tutularaq verilir. 3-5-ci illorin maliyys planlagdirilmasint qiymat modeli
asasinda satisin hacminds faizls nisbatde hayata ke¢irmok moagsadouygundur.

Onu da geyd etmok lazimdir ki, maliyyo planin strukturu golirin planindan,
xorcin planindan (kassa plani) va birinci (ayhq), ikinci (riibliikk) vo {igiincii
(biitovlikds 1llik) illorin planindan ibaratdir.

Investisiya foaliyyotindo monfootliliyi xarakterizo edorkon burada monfoot
kiitlosi ilo yanast yiiksok rentabellik soviyyasi gostoricisini tomin etmokdon ibarat
olmalidir. Burada rentabellik timumi gostoricidir. Ona hom ekstensiv vo hom do
intensiv amillor tosir gostorir. Ekstensiv amillor isin hoacminin artmasi hesabina
manfaat kiitlasinin ¢coxalmasi va inflyasiya qiymatinin saviyyasing tosirini aid etmak

olar.
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Ohomiyyotli  intensiv  amili ilo omoyin vo  istehsalin  toskilinin

tokmillogdirilmosine vaxtin azaldilmasi, keyfiyyotin yiiksoldilmoasi vo s. aiddir.

3.2. MUassisonin investisiya faaliyyatinds ucot prosedurlarinin taskili

istigamoatlori

Maliyys ucgotu miassisanin omlaki vo onlarin amoalo galmo monbalari
ohdoliklari vo onlarin horoksti haqqinda informasiyanin toplanmasi, geydiyyati vo
Umumilasdirilmasi magsadi vo fasilosiz miisahido sistemini 6ziinds oks etdirir ki, bu
da ucot prosedurlarinin togkili istiqamatlorini 6ziinds ehtiva edir. Qeyd etdiklorimizi
ohatali sokildo sorh edok.Burada maliyys ugotunun baslica moagsadi daxili vo xarici
istifadacilor Gglin tam vo doqiq informasiya formalasdirmaq, miiassisonin inkisaf
istigamatlorini miayyan etmok Ugln tohlil islori aparmaq, alternativ variantlarin aldo
edilmasi vo idaroetmo Qorarlarmin gobulu Uglin hamin informasiyadan istifado
etmokdir.Ugotun qarsisinda ciddi taloblor mévcud olmalidir ki, ugot tam daqiq, aydin,
sado, vaxtli-vaxtinda, gqonaatli vo s. olmalidir.Burada ugot ona gora tam olmalidir ki,
muassisonin islorinin bitln toroflori onun omlaki, onlarin yaranma manbalari,
tosarriifat prosedurlar1 (tochizat, istehsal, satis) zamani bas veron omoaliyyatlar oks
etdirilmalidir.Ucot daqiq vo operativ olmalidir.Ugot molumatlarinin vaxtinda toqdim
edilmosi rohborliyin somarali idarsedilmasini tominat verir.Hazirki dovrds ugotun
gonaatli olmasi oldugca shamiyyatlidir.Bu da ondan irali galir ki, ugotun aparilmasina
cokilon xarclora gonast edilmasi, onun toskilinin vo metodlarinin sadslosdirilmasi,
tokmillosdirilmasi ugot islorinin modernlosdirilmoasi (kompiiter, elektron sistemlori)
genis totbiq edilmasi va natica etibart ilo ugot islorinin ixtisaslarinin artirilmasini
tomin eds bilor (Baxpymmua M.A., 2016, s. 49).

Qeyd etdiklorimizdon belo bir gonasto golmok olar ki, maliyys ugotunun
vazifalori agagidakilardan ibaratdir:

— Muiassisanin faaliyyati vo amlaki haqqinda doqiq informasiya hazirlamaq
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— Ugot omoaliyyatlarimi hoyata kegirorkon moévcud ganunlara riasyat olunmasi
Uzarinda nazarst
— Misssisadaxili ehtiyatlarin askara ¢ixarilmasi vo onlardan samoarali istifada
olunmasi tizorinds nazarot
Maliyys ugotunun osas moqgsadi muiassisalorin aktivleri onlarin amoalagalma
monbalari vo bas veron tosorriifat amoliyyatlari haqqinda diizgiin informasiya
hazirlamaqdan ibaratdir.Onu da geyd etmok lazimdir ki, iqtisadi molumatlarin va
informasiyalarin 70%-a gadarini maliyys ugotunun molumatlari togkil edir.
Maliyys ucotu osasen miiassisa Saviyyasinda qurulur, homin elmin dyrandiyi
obyektlora asagidakilart aid etmok olar:
— aktivlorin tarkibi va yerlosmasi;
— aktivlarin amoalagalma manbaloari;
— tosorriifat foaliyyati zamani hoyata kegirilon amaliyyatlar (tachizat, istehsal,
sat1s)
Yuxarida qeyd etdiyimiz miiassisonin aktivlori foaliyyst middstindon asili
olaraq 2 hissays ayirmaq olar:
1) Uzunmiddatli aktivler
2) Qisamiiddatli aktivlor
Burada uzunmiddatli aktivlora torpaq, tikili, avadanliglar, dasinmaz omlaka
investisiyalar, uzunmtddatli debitor borclari va s. aiddir.
Qisamiddatli aktivlora ehtiyatlar, pul vasaitlori, qisamiiddatli debitor, maliyya
aktivlori va s. aiddir.
Aktivlarin amala galma manbalarinin 6zl 2 yers ayrilir:
) Kapital.Odanilmis nominal (nizamnamsa kapitali) emissiya galirlori, goliri geri

alimmus kapital (sohm), kapital ehtiyatlar1 vo boliisdiiriilmomis moanfoot daxildir.

68



11) Ohdaliklor.Odonilma miiddatinden asili olaraq uzunmiiddatli vo qisamiiddotli
ohdaliklor olmagla 2 yers ayrilir.

Burada qisamiiddstli 6hdsliklor qisa miiddatli faiz yaradan Ohdoliklor, qisa
muddoatli qiymatlondirilmis 6hdaliklars vergi va kreditor borclar va s. aiddir.

Uzunmiddatli 6hdaliklora uzun middatli faiz xarclori yaradan ¢hdaliklor, uzun
muddatli giymotlondirilmis 6hdaliklor, vergi 6éhdaliklori, uzun middstli kreditorlar vo
s. aiddir (I'ets308 A.T., 2016, s. 80).

Maliyys ugotunun mihim hissalorindan biri da ugot informasiyasidir.Bu ugotda
muassisanin maliyys voziyyati haqqinda molumatlar geyd olunur.Qeyd olunan homin
molumatlar maliyys hesabatlarinin komokliyi ilo Umumilogdirirlir.Buna goro do
muassisanin maliyys ugotu els toskil edilmalidir ki, onlarin faaliyyati haqqinda lazim
olan informasiyanin oldo edilmasini tomin etsin, onun omlakinin vo planinin yerino
yetirilmasi Gzoarinda nazarati hoyata kegira bilsin.

Maliyys ucotunun somarali toskili minimum amok va masraf sorf etmoklo
maksimum naticalor aldo olunmasini tomin edir.Bunun {i¢iin asagidaki sortlora amal
olunmasi oldugca zaruridir:

— miassisanin istehsal xtsusiyyatlorinin tayinati lizro yaxindan tanis olmali;

— ucot moalumatlarinin xarakterik xdsusiyyatlorinin dagiq tayin edilmasi;

— ugot Uzra quvvads olan ganunvericilik aktlarin va tolimatlarin olds edilmasi

Qeyd etdiyimiz sortlordan bels bir ganasts golmak olar ki, muiassisanin istehsal
xususiyyatlori ilo tanis oldugda ugotu istehsalin tolobi soviyyssindo qurmaqg va
informasiya ilo tomin etmok olar.Lazim olan ugot molumatlarinin xarakterini tayin
etdikdoa ugot islarini diizgiin planlasdirmaq miimkiindiir.

Miossisado miihasibatliq sobasi  muioassisonin  struktur b6lmasi  hesab
edilir.Miossisads ugot islori miihasibatliq sobasinin is¢ilari torafindon tortib edilir vo
muassisanin rahbarlari torafindan tosdiq edilorok hayata kegirilir.Onu da geyd etmok

lazimdir ki, orta vo iri muoassisalordo ayrica maliyys sobasi oldugu halda kigik
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muoassisalordo maliyys s6boasi miihasibatliq sobasinin tabeliyindo olur.Miassisonin
hacmindon asili olmayaraq bas miihasib asagidaki vazifolori yerins yetirir:

— miassisada ugotun somarali tagkilinds miasir forma vo metodlarin tatbiqi;

— mosroflorin vaxtinda vo diizglin ugota alinmasi, amtoa vo Xidmatlorin

kalkulyasiyast;

— aktivlarin amala galmo manbalari va tosarrifat faaliyystinds vaxtinda ugota

alinmasi, sonadlosdirilmasi vo miivafiq hesabatlarin oks etdirilmasi;

— maliyya naticolorinin vaxtinda hesablanmasi vo monfoatin istifadasi

Uzarinda nazarat;

— debitor vo kreditor 6donislori Uzarinds nozarat;

— pul vasaitlorinin vo mal-material doayarlarinin toyinati tizarinds nozarat

Qeyd etdiyimiz vozifolorin funksiyalar1 miiossisado bas vermis tosorriifat
omoliyyatlari ilo yanasi, hom do nozarat funksiyalarii yerina yetirir.Maliyyanin asas
vo mithiim funksiyalarindan biri do moehz pul vasaitlorinds nazarst funksiyasini yerina
yetirir ki, bu da ucot baximindan bir-birilori Uglin vohdatlik toskil edir.

Muassisalorin maliyys ugotu informasiyalarinin alds edilmasi hagqinda bels bir
gonasto golmok olar ki, muassisanin investisiya foaliyyatini somarali qurmag dgln
diizgun goerarlarin gabul edilmasi mihimu halledici rola malikdir.Bunu mtassisanin
informasiyas1 oldugu halda hoyata kecgirmok mumkuindir.Musssisonin maliyys
tosarriifatt haqqinda informasiya istifadogilori Uclin - mihim oshomiyyat Kkasb
edir.Homin informasiyanin toplanmasi, islonmasi va imumilasdirilmasi mehz maliyya
ucotunun vasitasila hoyata kecirilir.

Maliyys ucgotu metodunun elementlorino goldikdo onlara asagidakilari aid
etmak olar:

Muassisada tasarrufat amaliyyatlarimin sonadlasdirilmasi — bu metod

muassisada ugotun an mihium elementi hesab edilir.Burada muassisanin aktivlarinin
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va onlarin amoalo galma manbalarinin tarkibinds bas veran doyisikliklor amaliyyati oks
etdirir.Onu da qeyd etmok lazimdir ki, amoliyyat ilkin olarag muvafiq sonadlor
vasitosilo  rosmilosdirilir.Miiassisanin  tosarriifat  foaliyystindo  amoaliyyatlarin
sonadlosdirilmasi maliyys ugotu molumatlarina hiiquqi osas vermoklo yanasi hamin
omaliyyatlar yazili siibut hesab olunur.Homin sonadlords geyd edilon amaliyyatlarin
dogrulugu maddi masul va digar soxslar torafindon imzalanmagla tosdiq edilir.

Muassisanin aktivlarinin giymatlondirilmasi — bu metod miuiassisanin
aktivlorinin - vo onlarin omoalo galmo  moanblalorini  pul ifadasinds  oks
etdirilmasidir.Qiymatlondirmanin  kdmokliyi ilo  muassisalorin aktivleri onlarin
manbalari eynicins Uzra Gmumilasdirilir ki, bu da balans va diger hesab formalarinin
tortibing gorait yaradir.

Tasorrufat vasaitlorinin inventarizasiyas1 — Inventarlasdirma miiossiso
aktivlorinin  hoqiqi, faktiki mo6vcudlugu ucot molumatlarina uygunlugunun
yoxlanilmas1 vo Konarlasmalarin askara ¢ixarilmasi tsuludur.Burada mogsad
muoassisonin amlaki vo homin amlaka maddi mosul olan soxslor Uzarindo noazarot
etmokdoan ibaratdir.Aparilma {isuluna gora inventarlasdirma planli vo plandankanar
olmagla 2 yera tam vo gismon ayrilir.Bu da miiassisonin amlaki vo shato doracasine
gors inventarlasdirilir.

Istehsal olunmus is va xidmatlorin kalkulyasiyasi — burada moahsul vahidinin
maya dayarinin xarc maddalori izra hesablanmasini nazards tutur.

Qeyd etdiyimizdon bels bir gonasta galmok olar ki, maliyys u¢otu metodlarinin
elementlori Gmumilikde maliyys ugotu prosedurlariin toskili istigamatlorini miiayyan
edir.Muoassisado maliyys ugotu elo taskil edilmalidir ki, onlarin tasarriifat foaliyyatlori
haqqinda lazim olan informasiyanin olda edilmasini tamin etsin.Hamginin, onun
omlakinin va planlarinin yerino yetirilmasi Gizorinds nazarot islorini hoyata kegirsin.
Miassisalorin maliyyasi pul minasibatlorini ifads edir.Homin miinasibatlor manfaatin

istifadosini vo yaradilmasini asas vo doOvriyys vosaitlorinin dovretmo prosesinda
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amortizasiya, ehtiyat vo digor fondlarin yaradilmasi vo istifadosi, eloco do,
muoassisalorin daxilinds olan bolmoloari ilo maliyys kredit sistemi arasinda qarsiligl
minasibatlori sartlondirir (Tpyxunosa O.J1., 2012, s. 257).
Miassisalorin maliyys foaliyyati bir gayda olaraq asas ¢ sonaddo oks etdirilir
ki, onlara da aiddir:
1. Miihasibat balansi;
2. Monfaat vo zararlor hesabi;
3. Kapital gqoyuluslariin xiisusi hesabi
Burada miihasibat balansi miiassisonin maliyys foaliyyatini oks etdiron baslica
sonaddir.Homin balansda maliyys vasaitlorinin hacmi asas va dovriyys vosaitlorinin
struktru, onlarin miinasibati, ehtiyatlarin moanbalori vo onlarin yerlogdirilmasi va s.
gOstorilir.Balansda tesorriifat amoliyyatlar1 tam oks etdirilir.Balansla birlikdo yerdo
galan iki asas sanod miassisanin maliyys vaziyyatini vo maliyys foaliyyatinin osas
istigamatlorini  aydinlagdirir. Homin  malumatlar osasinda miiassisanin - maliyya
chtiyatlarinin vaziyyati vo homin istigamatlori muayyan edilir.MUassisonin butin
igtisadi foaliyyati maliyys ehtiyati ilo baglidir.Miiassisanin maliyys ehtiyatlarinin ¢ox
olmasi investisiya faaliyyatinin  maliyyalosdirilmasi  moanbalorinin  Kicikliyi
demakdir.Bu da miassisalorin daima dayaniqli faaliyyat gostarmasi {igiin soxsi vasait
va etibarli monbadir.Kreditlor, ianalor vo s. monbolor daima vo somarali ola
bilmaz.Ona gora do har bir miassise 6zi tgln maliyys ehtiyatlar1 yaratmali, 6z daimi
dayanigli vo davamli faaliyyatini tamin etmasidir.
Maliyys ehtiyatlarinin ilkin olaraq formalagmasi nizamnamo fonduna
asaslanmis miiassisalorin yaradilmasi anindan bas verir.
Investisiyanm samaraliliyinin maliyys ucotu asasinda qgiymotlondirilmosi ticlin
asagidaki osas metodlardan istifado edilir:
Moanfaat normasinda sada metod (muhasibat) — bu metod ondan ibaratdir Ki,

muossisonin hesabati iizro monfoot mobloginin illik investisiya olan nisbati Kimi
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hesablanir.Hesablamaq ii¢iin xalis monfost (Umumi tesorrifat, vergi, sigorta vo s.
Odonislori ¢ixdigdan sonra) istifado edilir ki, bu da maliyys ucotunda amortizasiya
ayirmalart moablagi olavo edilir
Sin= Xm+A.A/l x 100

Burada Spyn— sado (muhasibat) monfoot normasi %

Xm - xalis manfoat

A.A — amortizasiya ayirmalari

[ —ilkin investisiya qoyulusu

Qeyd etdiyimiz onu gostarir ki, investisiya an sado monfost normasi ila
secilir.Homin metodun dayarliliyi onun sadsliyindon vo 1 il middatinds hoyata
kecirilma etibarliligindan ibaratdir.

Digor mihimu metodlardan biri do xalis cari doyar metodudur.Bu metodda
investisiyada menecmentin baslica moagsadino golirlorin artirilmasina nail olmaga
istigamatlonmigdir.Xalis cari  doyar investisiyalagdirmanin  naticalorinin  an
Umumilosdirilmis xarakteristikasin1 oldo etmoys imkan verir.Bu hoqiqi doyara
gotirilmis moanfaatdir.Miassisonin istismar dovrindoaki hoqigqi doyara gotirilmis
(diskontlagsdirma yolu ilo) pul vasaitlori axinini mablagi ilo onun reallagdirilmasinin

investisiya edilmis moblagi arasindaki forgi ifads edir.

3.3. Sahalar Uzra investisiya faaliyyatinin calb edilmasinda maliyya
prosedurlarinin yiiksaldilmasi yollar

Owvalki faslin suallarimi geyd etdikdon sonra yekun olarag bela bir natico
cixarmagq olar ki, monfoat investisiya foaliyyati ilo maggul olan biitiin hiiquqi vo fiziki
soxslarin baslica magsadi olmaqla yanasi, iqtisadiyyatin faaliyyat gostordiyi sahalarin
muxtalifliyindon asili olmayaraq manfaatin an Umumi moagsadidir. Bu, igtisadiyyatin

istehsal, geyri-istehsal vo xidmat saholorinds foaliyyat gostorir.
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Monfoot igtisadiyyatin inkisafinda ¢ox miihiim rol oynadigindan bu, nainki
hlqugi va fiziki soxs Ugln, eloco do dovlstin 6z0 Ugln ¢cox muhim rola malikdir. Hor
bir soxs galir (sosial somors) aldo etmok Ugln istehsal yaxud ticaratlo vo s. mosgul
olur. Belo bir mogsed olmazsa, he¢ bir maraq gostormoz. Igtisadiyyatin miixtolif
sahoalorinds monfaatin daha ¢ox gazanilmasi investorun maragini tomin edir.

Iqtisadiyyatin miixtolif saholorinde monfootin qazanmilmasi investorlarin,
dovlatin monfootinin artirilmast demokdir. Bels ki, iqtisadiyyatin ayri-ayri sahalorindo
alda edilon manfaat dovloto galir 6dayir. Hom da comiyyatin Uzvlarinin manafeyini
tomin edir.

Diinyanin sonayeco inkisaf etmis vo inkisaf etmokdo olan Olkoalori arasinda
omoak bolgust sahalar lizra, sahadaxili ixtisaslasma yolu ils inkisaf edir. Homin inkisaf
kapital miqrasiyasinin artimi, miiassisalorin ixtisaslagsmasi vo kooperasiyalasma yolu
ilo gedir. Beynalxalg amok bolgusit 6lkalor arasinda arazi omok bolgistnin yiiksak
morhalasi olub, 6lkalorin mioyyan név mohsul istehsali iizro ixtisaslasmasma vo
onlarin istehsal etdiklori mohsullarin qarsiligli soxslor arasinda komiyyat Vo
keyfiyyatino goro mibadilasine asaslanir. Diinya 6lkalorinin  beynalxalq omok
bolgisiinds istirak etmokdo asas magsadi iqtisadi fayda oldo etmokdan ibaratdir. Osas
moqsad burada faydali istehsalin milli dayari ilo beynalxalq doayari arasindaki fargle
muayyan edilir. Homin 6lkalarin doayar ganunun talablarini nazars alaraq harakat edir.
Hor bir dovlost, eloco do investor calisir ki, ixrac edilon omtos vo Xxidmatlorin
mubadilasi zamani beynoalxalq doyarlo milli doyar arasindaki forq olverisli fayda
gatirsin. Hor bir 6lks istehsalin somaraliliyinin yiksaldilmasi ti¢iin cohd gostorir. Bu
da ondan iroli golir ki, istehsalin beynolxalg alomdo ixtisaslasmasi vo
kooperasiyalasmasi ila six alagodardir (Jipyxwunosckas 3.C., 2014, s. 83).

Beynolxalq ixtisaslagsma 6lkolor arasinda amok bdlgusinin hor hansi bir saho
Vo muiassisado mioyyan mohsul istehsalin comlosmosi ilo xarakterizo olunan

istehsalin toskili formalarindan biridir. Istehsalin ixtisaslasmas1 moahsula on az mosrof
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etmoklo istehsal etmok imkani demokdir. Onu da geyd etmok Ilazimdir ki,
ixtisaslagsmanin inkisafi sonayedo saho strukturunun doyismoasino Sobab olur. Bu
hagda (saha qurulusu haqqinda) I faslin 1-ci sualinda otrafli qeyd edilmisdir. burada
elmi-texniki taragqinin va igtisadi minasibatlorin genislonmasinin tasiri naticosindo
saho vo muiossisa daxilinds amok bolglsinin darinlosmasi bas verir. Yeni istehsal
saholori meydana galir ki, bu da natica etibar ilo ixtisaslagdirilmis sahalari eloca do,
ayri-ayri istehsalin ixtisaslagsmasi, sonayenin ixtisaslagsmasi miassisonin daxili,
sexlarin bolmolari va istehsal sahalorinin ixtisaslagsmasi marhalasini kegir. Qeyd
etdiyimiz kimi, ardicil olaraq marhalali forma hoyata kegir.

Belaliklo, Olkalor arasinda ixtisaslasma inkisaf etdikca, amoak bolgusu daha da
dorinlosdikco sonayeds vo ayri-ayri sahalordo kooperasiyalasma giiclonir. Istehsalin
ixtisaslasmas1 vo kooperativlosdirilmasinin inkisafi ictimai amok boélglsinin
dorinlosmasini tomin edan texniki toroqgidon asilidir. Igtisadi ohamiyyati istehsal
artimi, canli vo maddilogmis amaya gonasti va istehsal xarclorinin asagi salinmasini
tomin edan an gabagcil texnologiyanin taotbiqi ti¢iin sorait yaradilmasindan ibaratdir.

Diinyanin miixtalif Olkslorinin investorlar1 birga miassisalor yaratmagla
omokdaslhiq edirlor. Burada miayyan ndv mohsul istehsal etmok moqgsadilo bu cir
muoassisalor togkil edilir. Hor hansi bir dovlstin arazisinds xarici investorlarin pay
istiraki ilo xarici miassisalora (xarici investorlara) moxsus miassisalor yaradilir ki va
foaliyyat gOstorir.

Hazirki dovrds igtisadiyyatin an alamatdar hadisalorindon biri do kapitalin
beynalxalq harokatidir. Diinya iqgtisadiyyatinda beynalxalq kapitalin horokati getdikca
sUratlonir. Kapitalin beynoalxalq horoksti bir 0Olkonin kapital ehtiyatlarinin bir
hissasinin milli tokrar istehsal prosesindon basqa bir 6lkods ddvriyys buraxilmasi
nazarda tutulur. Bu iqtisadi proses asasan maliyys prosedurlarini shato edir. Burada

0lka no godar ¢ox investisiya calb edorso, galocokds bir o godar cox istehsal vo
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istehlak edocok. Kapitalin beynoalxalq harokatinin moagsadine asagidakilart aid etmok
olar:

- On 6namlisi: daha ylksok monfaatin olds olunmas;

- Xarici resurslarin olda edilmasi (yeni xammal, manbalari);

- Bazarin genislonmosi.

Kapitalin miilkiyyat minasibatlorina vo qurulusuna goro Xarici investisiyalar

asagidaki novlars ayrilir:
- XUlsusi milkiyyst formasina gors investisiya qoyulusu;
- Dovlat mulkiyyat formasina gors investisiya qoyulusu;
- Beynolxalq toskilatlarin miilkiyyat formasina gora investisiya qoyulusu.

Xarici investisiyalar vo onlarin qorunmasi haqqinda Azarbaycan Respublikasi
15 yanvar 1992-ci il tarixli qerarina osason, xarici investisiyalar Azorbaycan
iqtisadiyyatinda 2 yolla investisiya qoyulusu hoayata kegirilo bilor:

1. Tamamila xarici investorlara moxsus olan muassisalarin yaradilmast;
2. Mistorok miossisalorin tasis edilmasi.

Diinya iqtisadiyyatinin praktikasina nozor salsag, onda gororik ki, miistarok
muoassisalordo xarici investisiyalarin bolgiisii xiisusi maraq dogurur. Saholor (zro
miistorok mioassisalords xarici investisiyalarin bolgiisii xtisusi maraq dogurur.

Xarici investisiyalarin hoyata kegirilmasi formalar1 miixtalifdir vo onlara
asagidakilar1 aid etmok olar:

- Texnika, texnologiya;

- Maliyys;

- Material vo yarimfabrikatlar vo S.
Son zamanlar igtisadi cohatdon inkisaf etmis 6lkolords xarici investisiyalarda Trans
Milli Sirkatlor (TKS) xiisusi rol oynayir. Trans Milli Sirkatlor ayri-ayr1 6lkalorin va

hom do bir nega birliyin butévlikds diinya tesarriifatinin bir sira istehsal vo satis
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saholorino kapital ixrac edon beynolxalq investordur. Bu sirkot vasitasilo xarica xususi
investisiya qoyulusunun asas hissasini hayata kegirir.

Burada istehsal sortlorinin istifado olunmasi monfoatin artirilmasi, elmi-texniki
nailiyyatindon istifadosi, istehsalin vo omayin toskilinin tokmillogdirilmasi, gevik
idaraedilmoasi istigamatlorini goéstormok olar. Homin istigamatlor notico etibarilo
istehsal xorclorinin minimuma endirilmasina istigamotlondirilir ki, bu da monfaatin
maksimum artmasina sabab olur. Qeyd etdiyimiz metodlar osason muxtalif
metodlarda canli amokdon az istifado etmokls, son mohsula diisan istehsal xarclorini
azaltmagla somaraliliyi artirmaq miimkiin olur.

Manfaatin komiyyatins istehsal foaliyyati ilo alagodar olan bir sira obyektiv vo
subyektiv amillor tosir gostorir. Obyektiv amilloro asason amok haqqi, tikinti
materiallari, magin vo avadanliglar enerjisi resurslari, qiymot artimi vo S. aiddir.
Subyektiv amillora istehsal olunmus mohsullarin rogabst gabiliyyatliliyi, amok
mohsuldarliginin saviyyasi va s. aiddir. Investisiya faaliyyatinin muxtalif morhololors
bolinmasi ila alagadar tikintido monfaat Ui¢ saviyyads - smeta, plan va faktiki monfoot
farglondirilir (Arpmua B.M., 2012, s. 82).

Burada smeta monfaati dedikds, layiha sanadlarinin tartibinds nazards tutulan
monfoot basa disiiliir. Tikintido smeta monfooti plan yigimi adlanir. Burada
giymatlondirilon islorin smeta maya doyarina faizlo nisbatdo normativ metod il
muoayyan edilir.

Plan manfastino goldikdo, tikinti toskilatlarinin, biznes planlarinin islanib-
hazirlanmasi prosesindo mioayyoan edilon monfoat nazords tutulur. Tikinti togkilati
baglanmis podrat miiqavilalori asasinda plan moanfootini mistaqil olaraq planlasdirir.
Burada plan monfooti hom ayri-ayri obyektlor, yerina yetirilmis islor Gzro vo hom do

bltovlukds tikinti togkilati izro mlsyyan edils bilar.
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NOTICO VO TOKLIFLOR

Todgiqat zamani askar edilon nodgsanlarin aradan qaldirilmasi vo aqrar-
sonayesinin dayaniqli inkisafin1 tomin etmok tiglin asagidaki toklif vo tOvsiyalorin
hayata kecirilmasini magsads mivafig hesab edirik:

1. iqtisadi cohatdon inkisaf edon va bir ¢ox inkisaf etmokda olan 6lkalorin agrar-
Sonayesinin inkisafina dair praktik tocriibalori gostorir ki, hamin sahoalor 6lkanin milli
tohlukasizliyinin tomin olunmasinda miithiim rol oynayir. Bu sahonin inkisafi tokca
qarisiq saholorin deyil, hom do bUltunlikds sonayenin inkisafina osash tokan, vers
bilor. Azorbaycanda sonayenin somorali inkisafi {igiin miivafiq sonaye vo ya saho
siyasotinin formalagmasina zoruri ehtiyac duyulur. Bu siyasatin torkib hissasini ilk
nOvbada investisiya-innovasiya siyasoti toskil etmolidir. Sonaye muoassisalorinda
investisiyalardan samorali istifado etmoak tiglin muassisalarin 6ziinds onlarin spesifik
xususiyyatina uygun innovasiya siyasatinin formalagsmasi vo hoyata kegirilmasi
vacibdir.

2. Sahanin investisiya-innovasiya strategiyasinin islonib hazirlanmasi prosesindo
ardicil olaraq ii¢ mithiim masalanin halli vacib hesab edilmalidir:

a) Perspektiv dovriin ayri-ayr1 marhoalalorinds investisiyalarin calb edilmasinin
mixtalif formalar1 arasinda nisbatin miayyon edilmasi,

b) Sahanin investisiya-innovasiya foaliyyatinin miiayyan olunmasi

c) Agqrar-sonaye muossisalorinin respublika orazisinds cografi yerlogsmasini
nozoro alaraq, invesiisiya-innovasiva foaliyystinin regional istigamatlarinin
muayyanlasdirilmasi.

Qeyd edilan faaliyyat ¢argivasinds tadqgigatlarin asagidak: istigamatdo aparilmasi
magsadouygun sayilmalidir:

— foaliyyatin saho konsepsiyasinin va diversifikasiyasinin miioyyan olunmast;

78



— muossisalorin investisiya resurslarinin formalagmasi strategiyasinin iglonib

hazirlanmas1 vo hoyata kegirilmasi.

— mioassisalorin investisiya resurslarinin formalasmasi strategiyasinin islanib

hazirlanmasi va hayata kegirilmasi.

3. Saho izro somarali investisiya maliyyslogsmasi proqaramlart vo layihslori Ggln
muasir maliyys - kredit vo giymoat mexanizminin islonib hazirlanmasi vo hoyata
kecirilmasi moaqgsadi ilo sanaye muoassisalorinds kadrlarin yenidon hazirlanmasi vo
ixtisaslarinin bazar iqtisadiyyatinin tolobino uygun artirilmasina zoruri ehtiyac
duyulacaqdir.

4 . Agrar-sanaye miiassisalorinin kreditor borclarinin debitor borclarini bir nego
dofo Ustolomasi orada maliyys saglamlasmasma monfi tosir gostorir vo naticodo
muassisanin 6z vasaiti hesabina investisiya tominati manbayi tikonmakdadir.

5. Agrar-sonaye miuoassisalorinds movcud dovriyys vasaitlorindon somarali
istifado olunmasi, onlarin monfaatlo islomosinin baslica amili darindondir. Odur Ki,
miassisalordo maddi-texniki tominat, logistikasnin somarali toskili ti¢ciin movcud
idara organlarmin isinin bazar miinasibatlorinin talobine uygun yenidon qurulmasi vo
bu sahodo salahiyyatli menecer voazifalorinin tasis olunmasi biitiinliikda investisiya
menecmentinin samarali tagkiling tokan vermis olardi.

6. Korporativ idarsetmonin inkisafi, korporativ iqtisadi maraqlarin vo ragabat
munasibatlorinin genis viisat aldig1 bir soraitds aqrar-sonaye miiassisalorinds dovriyys
vosaitlorinin normalasdiriimas: daha yeni keyfiyyot soviyyessindo toskil edilmalidir.
Bu moagsadlo isdo ddvriyys vosaitlorine olan tolobatin hesablanmasinda differensial
metoddan istifado olunmast vo hamin vosaitlorin yenilogdirilon vasitalor (aktivlor) vo
maliyya monbalori (passivlor) tizro planlasdirilmasinin moagseds uygunlugu 6n plana
¢okilmisdir. Dovriyya vesaitlorinin samarali idara edilmasi mogsadi ilo logistika
menecmentinin toskilinin prinsipial sxemi, xalis dovriyya kapitalinin hesablanma

qaydasi, sonaye =zavodlarinda logistika sisteminin togkilinin vo mohsullarin
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boliisdiirtilmosinds logistika sisteminin tohlilinin aparilmasinin metodiki osaslan
islonib hazirlanmigdir.

Yuxanda geyd edilon nogsanlar todgiq edilon sahodo Innovasiya faaliyystinin
tosklinin moveud vaziyyatinin Gyronilib miivafiq ehliyat imkanlarini askara ¢ixarmagi
va onlardan samoarali istifads etmoak yollarim miiayyanlosdirmayi tolob edir.

Fikrimizca, islonib hazirlanan toklif va tovsiyalor tadqiq edilon sonaye sahasindo
investisiya siyasatinin diizglin formalasdirilmasi vo hoyata kegirilmasino zomin

yaratmis olacaqdir.
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