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Elm and1

Mon Eyvazli Hiiseyn Miibariz oglu and i¢irom ki, “Azorbaycanin kredit bazarinin
movcud vaziyyati Vo inkisaf perspektivlori” movzusunda magistr dissertasiyasini elmi
oxlaq normalarina vo istinad qaydalarina tam riayot etmoklo vo istifado etdiyim biitiin

monboalori odobiyyat siyahisinda oks etdirmoklo yazmisam.



AZORBAYCANIN KREDIT BAZARININ MOVCUD VOZiYYOTI VO INKIiSAF
PERSPEKTIiVLORI

XULASO

Tadqiqatin aktualligi: Muasir dovrin feal masalalorindon biri kimi kredit bazar
igtisadiyyatda xususi 6nam kasb edir. Latincadan tarcimada kredit sozii “ giivaniram, etigad
ediram” va “ borc ” moanalarim ifads edir. Kredit bazar1 kreditor va borcalanla baglanmis
miqavila asasinda kreditin verilmo, istifada edilma, va borcun bitmasi ila alagadar olan
munasibatlar toplusudur. Kredit sahasinin inkisafi ugrunda dévlat tarafindan tadbirlar, xUsusi
dovlat programlar1 vo metodlar tatbiq olunmusdur. Bununla slagadar olaraq Azarbaycanin
kredit bazarina istar yerli, istarsa da xarici investisiyalarin axinin1 va mtdaxilasini gdrmazdan
galmak mumkun deyildir.

Tadqgigatin maqgsadi: Miiasir iqtisadi inkisaf soraitinde Azarbaycanda mdévcud kredit
bazarmmin modellasdirmoanin sabablarini, onun faydalihgr va shomiyyatini, kredit bazarimin
catismazhqlarim va onu hayata ke¢irmak imkanlarimi miiayyan etmakdir.

Istifado olunmus tadqiqat metodlari: Analiz - sintez, hamginin induksiya - deduksiya
metodlar1

Tadgiqatin informasiya bazasi: Azarbaycan Respublikasi Morkazi Bankinin,
Kommersiya Banklarimn, Iqtisadiyyat Nazirliyinin, Maliyys Nazirliyinin, Dovlet Statisika
Komitasinin, statistik malumatlari, maliyya hesabatlar: vo icmallari

Tadgiqgatin moahdudiyyatlori: “Covid 19” epidemiyas1 ila slagedar olaraq praktiki
aragdirmalarin aparilmasindaki moéveud mahdudiyyatlor.

Tadqiqatin elmi yeniliyi va praktiki naticalari: - Kredit bazarini canlandirmaq maqgsadila
kommersiya banklariin gostardiyi xidmat faaliyyatlarina yeni novlarin tatbiq olunmasi

- Banklara itirilmis etimadin dogrulmasi

Naticalarin istifada oluna bilacayi sahalor: Aparilan tadqiqatin nazari 6zinu onda gostarir
ki, maallifin praktiki cahatdan raylari kredit sisteminin rayinda genis istifada oluna bilar

Acar sozlar: bank maliyya, kredit, inkisaf



CURRENT SITUATION AND DEVELOPMENT PROSPECTS OF AZERBAIJAN
CREDIT MARKET

SUMMARY

The actuality of the subject: The credit market is of special importance in the economy as
one of the active issues of modern times. Translated from Latin, the word credit means "'l trust,
I believe™ and ""debt". The credit market is a set of relationships related to the issuance, use,
and repayment of a loan under a contract with a lender and a borrower. The state has applied
measures, special state programs and methods for the development of the credit sector.

Purpose and tasks of the research: To determine the reasons for modeling the existing
credit market in Azerbaijan in the context of modern economic development, its usefulness and
importance, the shortcomings of the credit market and the opportunities for its implementation.

Used research methods: Analysis - synthesis, as well as induction - deduction methods

The information base of the research: Central Bank of the Republic of Azerbaijan,
Commercial Banks, Ministry of Economy, Ministry of Finance, State Statistics Committee,
statistical data, financial statements and reviews

Restrictions of research: Existing limitations of practical research in connection with the
Covid 19 epidemic.

The novelty and practical results of investigation: - Introduction of new types of service
activities provided by commercial banks in order to revive the credit market

- Rehabilitation of lost confidence in banks

Scientific-practical significance of results: The theory of the research shows that the
author's practical opinions can be widely used in the opinion of the credit system.

Keywords: bank finance, credit, development
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GIRIS

Movzunun aktualligi: Muasir dovrin foal masalalorindan biri kimi kredit
bazari iqtisadiyyatda xiisusi 6nom kosb edir. Latincadan torcimados kredit sozii “
guvaniram, etigad edirom” va “borc” moanalarini ifads edir. Kredit bazar1 kreditor va
borcalanla baglanmis miiqavilo asasinda kreditin verilmo, istifads edilms, va borcun
bitmoasi ilo alagadar olan munasibatlor toplusudur. Bazar iqtisadiyyatini canlandiran
Vo onu harakata gatiran an asas mexanizm kimi hesab olunur. Kredit mtnasibatlori
kreditor vo borcalan arasinda kreditin verildiyi andan yaranir. Kredit bazar1 — goxsi
0 clmlodan sorbost gorar gobul edon tosorriifat subyektlori arasinda qarsiligl
munasibatlor formasidir. Kredit bazarinda moahsul rolunda pulun ¢ixis etmasi onun
baslica va forglondirici xususiyyatlorindan biri edir. Ssuda kapitalinin mahiyyatinin
askar olunmas1 kredit bazarindan asililigla alagodardir. Miiasir iqtisadi soraitdo,
texnologiyanin siirotli inkisafi kredit bazar1 anlayisinin genis viisot almast ilo
naticalondi. Azarbaycanda kredit bazarinin formalasmasi uzun bir iqtisadi dovra
osaslanir. Amma kredit bazarinin baslica olaraq inkisaf morhalasi mustaqillikdan
sonraki vaxta diisdiiylinii demok yerina diisor. Kredit sahasinin inkisafi ugrunda
dovlat toroafindon todbirlor, xUsusi doévlet programlari vo metodlar totbiq
olunmusdur. Bununla olagodar olarag Azorbaycanin kredit bazarmna istor yerli,
Istarsa do Xarici investisiyalarin axinini vo midaxilasini gérmozdan galmak mimkiin
deyildir.

Qeyd olunan amillorin har biri vo diinyada movcud olan iqtisadi-siyasi
prosseslora asasan mévzunun aktualligi vo arasdirilmasi tiglin mithiim shomiyyat
kash edir.

Problemin qoyulusu va 6yranilma saviyyasi: MOvzunun ilkin aragdirilmasi
zaman1 Yerli vo xarici odobiyyatlardan istifado olunmusdur. Dissertasiya isinin
yazilmasi zamani ingilis dilli miialliflordon Allen F. Financial Markets, Cate F. H, ,
Lewellyn D, rus dilli miolliflordon Ananses /I, Auapuanosa JI. H., baxanos C. B,
Hokyuaesa, E, Knanyxun, JI. O, Banos B. B., Kanaes A. B., CokonoB b. U,
Tonposep U. B, Jlappymnn O.1, ®etucos I'. I', [Tomumyk, A. U, Copokun 1. E.,
Huxudopos JI. b va.s geyd etmok olar.



Dissertasiya isinin ilkin arasdirilmasi zamani belo noticoya golmok olar ki,
Azarbaycanda kredit bazarinin mévcud vaziyyati, onun igtisadiyyatda yeri va rolu,
dovlatin bu sahads hoyata kecirdiyi siyasat vo proqramlar, bu proqramlarin kredit
bazariin inkisafina verdiyi tohfalor, kredit bazar foaaliyyatinin tokmillosdirilmosi
Vo beynolxalq standarta uygunlasdirilmasi masololori hagqinda genis molumat
bazasinin olmasi, bu mévzu haqqinda arasdirma aparmaga boyiik imkan verir.

Tadqgiqatin magsad va voazifalari: Todgigatonn asas moagsadi muasir igtisadi
inkisaf soraitindo Azorbaycanda movcud kredit bazarmin modellosdirmoanin
sabablorini, onun faydaliligi vo shomiyyatini, kredit bazarinin gatismazliglarini vo
onu hoyata kegirmok imkanlarini miiayyan etmokdir.

Tadqiqatin osas vozifalori:

»  Kredit bazarmin mahiyyati, funksiyalar1 va igtisadiyyatda rolunun toadqiq
edilmasi;

»  Kredit bazarmin toskilinin diinya tacriibasinin arasdirilmast;

» Azorbaycanin  kredit bazarmin  movcud vaziyysti  tohlili  va
giymatlondirilmasinin aparilmast;

»  Azorbaycanin kredit bazarinin inkisaf perspektivlarinin
muoayyanlosdirilmasi;

Tadqgigatin obyekti vo predmeti: Todqgigatin obyektini Azarbaycanin kredit
bazari, predmentini iso bu bazarin movcud vaziyysti vo inkisaf perspektivlarinin
todqiqi prosesi toskil edir.

Tadqgiqat metodlari: Dissertasiya isi yazilarkon bir sira metodlardan istifado
olunmusdur: miiqayisali iqtisadi tohlil, miisahide vo balans iqtisadi-statistik vo
montiqi aragdirma metodu.

Toadqiqat zamani dissertasiya isindo istifado edilon birinci metod miiqayisoli
igtisadi tohlil metodudur ki, bu metod vasitasilo aldo edilmis informasiya bazasi
lizorindan diizgiin miiqayisalar aparilmis, yerina yetirilmis tohlillor an dogru naticoni
almaga komok etmisdir. Miigayisanin somarali aparilmasi ii¢iin aralarinda obyektiv

timumilik mévcud olan proseslar tadqiq edilmisdir.



Miisahids va balans iqtisadi-statistik metodla is miihitinds - vergi inzibatcilig
zamani arasdirilan obyekt hec bir tosira moruz qalmur. Iqtisadi-statistik molumatlar
buna gorait yaratmisdir. Osasli notico oldo etmok iigiin miisahido tokraron aparila
bilor. Bu metodun istifadssi kredit bazarinin inkigafinini tohlili birbasa (vizual) vo
ya bilavasito miisahido (texniki avadanligin — cihazlarim koémoyi ilo) yolu ilo
toplanmis faktlarda 6ziinii gostorir.

Montiqi arasdirma metodunun totbiqi ilo iqtisadi hadisalorin téromasi, inkisafi
va doyismasi naticasinda kredit bazarmin mévcud vaziyyati aydinlagdirilmigdir.

Tadqgiqatin informasiya bazas1 Azorbaycan Respublikast Moarkazi Bankinin,
kommersiya banklarmnin, Iqtisadiyyat Nazirliyinin, Maliyys Nazirliyinin, Dévlot
Statistika Komitasinin statistik molumatlarindan, maliyys hesabatlarindan vo
auditlorindan ibaratdir.

Tadqgigatin mahdudiyyatlori: Covid 19 epidemiyas: ilo alagodar praktiki
todgiqatlarin aparilmasinin miirokkobliyi asas mohdudiyyatlordan biridir.

Tadgiqatin elmi yeniliyi: Todqigat isindo Azorbaycanda kredit bazarinin
dovlat tonzimlanmasi mexanizmi nazari va praktiki baximdan arasdirilmus, inkisaf
imkanlar1 tohlil edilmisdir.

- Kredit bazarinin iqtisadiyyata, beynolxalq kredit qurumlarina vo
faaliyyatlorina tasiri va effektivliyi, moévcud kredit bazarimin tonzimlomasi prosesi
nazari baximdan metdoik adobiyyatlar asasinda tohlil edilmisdir

- Azorbaycan Respublikasinda kredit bazarinin mdvcud vaziyyati,
igtisadiyyatda yeri vo rolu, dovlstin bu sektordaki siyasati vo proqramlari, bu
programlarin kredit bazarinin inkisafina verdiyi tohfo Oyronilmisdir.

- Todqgiqatda kredit bazariin problemloari va hallina dair tokliflor verilmisdir;

Naticalorin praktiki ahamiyyati va tatbiqg sahalori: Kredit siyasatinin
miayyan inkisaf yollari, iqtisadi vo maliyys sistemina tasiri olmusdur. Bu siyasatin
necs isladiyina uygun olaraq vahid bir yanagma tomin edilir. Tadgigat nazariyyasi
gOstorir ki, kredit sisteminin fikrinco maollifin praktik fikirlarindon genis istifado

oluna bilor.

10



| FOSIL. KREDIT BAZARININ TOTQIQININ NOZORI
ASPEKTLORI

1.1. Kredit bazarimin mahiyyati, funksiyalari va iqtisadiyyatda rolu

Kredit bazari, vosaitlora ehtiyaci olan fiziki vo hiiquqi soxslor ilo muoyyan
sortlor daxilindo tomin edo bilon fiziki vo hiiquqi soxslor arasinda iqtisadi
munasibatlor sahosidir.

Kredit - borc veran ilo borcalan arasinda miivaqqati sarbast pul mabloginin
(doyerinin) gaytarilmasi, tocili, 6domo prinsiplari ilo kd¢urilmasi ilo bagl igtisadi
munasibatlordir (Keituc Jix. M., 2017),

Onun kdmayi ilo sarbast pul kapitali vo hlquqi vo fiziki soxslorin galirlori
toplanir, miivoqqoti istifado Uglin Odonislo koclrilon kredit kapitalina gevrilir.
Kredit hom nagd, ham do amtaoa soklinda dayarls tamin edils bilar.

Tacili, geri 6doma, 6doma, tohliikasizlik - kreditin asas prinsiplaridir. Tacili
prinsipi odur ki, krediti goti sokildo mioyyon edilmis bir miiddstdo gaytarmag
lazimdir. Bu prinsipa uygunluq banklarin va kredit sisteminin 6zii ti¢iin vacib sortdir.
Odonis o demokdir ki, krediti qaytarmaq lazimdir. Odenis prinsipi o demakdir ki,
borc gétiiriilmiis vosaitlor glin faiz 6domalisiniz. Odonis borcalan1 borc
vasaitlorindon daha somoarali istifade etmoya mocbur edir. Tohlikasizlik prinsipi,
borcun tigiincii soxslorin 6hdaliyi (emlak, giymotli kagizlar, qiymatli metallar vo s.)
ila tomin edilmasini nazardo tutur. Miassisalors, tagkilatlara va shaliys kredit verma
sadalanan prinsiplara tam amal olunmagla hoyata kegirilir.

Kredit vermo prinsiplarina kredit mtnasibatlorinds farglondirma prinsipi do
daxildir. Borc vermays forqgli yanasma, banklarin (borc veran toskilatlar) fargli
miistoriloro munasibatindo vo borc vermo mosalasinin hallinds forgli olmasi
demakdir. Kredit vermadan avval borcalanin vaxtinda 6days bilacayina amin olmag
liciin borcalanin maddi vaziyyati digqgatlo dyronilir( Kymmmuna. B. U, 2015: 5.52-54).

Kredit minasibatlori, kreditdoki doyarin (fondlarin) verilmasi vo miiayyan bir

faizlo birlikdo qaytarilmasi ilo alagoli igtisadi minasibatlorin ayr1 bir hissasidir.
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Kredit minasibatlori iki miossise arasinda yaranir vo foaliyyat gostorir: krediti
veran kreditor vo krediti alan borcalan. Mivaqqesti istifads tgln kredit verilmasinin
asas sobabi faiz soklinda galir oldo etmokdir. Borc veranin mogsadi manfaat (faiz)
qazanmaqdir; borcalanin moqsadi olave maliyya monbalorina olan mivaqgati
tolobati 6domokdir. Borc veran torofdon bir kredit, mioayyan bir muddat Ggln
fondlarin ticari satisidir. Kreditorlar qrupuna, ilk névbado, banklar arasinda asas yeri
tutan kredit toskilatlar1 daxildir.

Kreditin iqtisadi kategoriya kimi mahiyyati, aciglanmasi bu kateqoriya ilo
igtisadi munasibatlor sistemi arasinda olago yaratmaga imkan veran funksiyalarinda
0z0nU gOstarir. Kredit asagidaki asas funksiyalar1 yerina yetirir:

1) paylama;

2) avazedici (masalan, dovriyyads olan pul);

3) stimullagdirici;

4) nazarat.

Kreditin funksiyalar1 bir-biri ilo six olagalondirilir, butovliikds kredit
munasibatlarinin konkret igtisadi rolunu misyyanlogdirir.

Kreditin boliisdiirma funksiyast kredit minasibatlorinin mahiyyastindan va
rolundan irali galir. Kreditlorin yenidan boliisdiiriilmasi naticasinds istehsal sahasine
yeni fondlarin colb edilmasi siratlonir. Kreditin bu funksiyasinin hoyata
kecirilmasinda ham pul, hom do amtas manbalari yenidon boliisdirlir.

Vosaitlori kredit alatlori ilo avozetmo funksiyasi kredit resurslarinin tokrar
istehsal prosesinds hagiqi istifadesi muddosti bitmomisdon avval formalasmasi ilo
olagolondirilir. Kredit fondlar1 (mosalon, veksellor, c¢eklor, kredit kartlari)
dovriyyadoki real pullart avaz etmays baslayir. Kredit pul dovriyyasinin bir hissasini
kredit dovriyys vasitalari ilo avaz edorok dovriyys xarclorini azaltmaga komok edir.

Kreditin stimullagdiric1 funksiyas: asagidaki kimidir. Iqtisadi mahiyyatins goro
borc verms prosesi borcalan torofindon kreditdon somorali istifadoni
stimullasdirmaya bilmoz. Kreditin manasinin 6zii, alinan borcdan somarali istifadani
tosviq edir, belo ki qazanilan pullar yalniz krediti qaytarmayacaq, hom do manfaot

alds edacakdir (Blokberov ©.8., Mommadov Z.F., Hiiseynova A. 2021).
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Kreditin nozarat funksiyasi ondan ibaratdir ki, borc verma prosesinds kreditin
istifadasi vo qaytarilmasi tizorinda (ham borc veran, ham do borcalan tarafindan)
qarsiliqli nazarat hoyata kegirilir.

Kreditin mal todarikiins tosiri ondan ibaratdir ki, dovlat igtisadiyyatinda kredit
resurslarinin biitiin kredit prinsiplorina uygun satis1 mallarin istehsalinin artmasina
sobob olur. Rogabat mihitinds vo banklarin kommersiya yoniimli olmasi ilo
istehsali daha somorali toskil olunan vo mallarina tolobat olan muassisalore
kreditlorin verilmasi ¢ox vacibdir. Belaliklo, kredit comiyyatin ehtiyac duydugu
mallarin istehsalinin genislonmosini stimullasdirir, yoni todartk torofdon bazar
tutumunun genislonmasina komok edir.

Fond bazarinin inkisafi ilo dévlat kreditinin tanzimlayici rolunun daha dolgun
hoyata kecirilmasi {igiin sorait yaranir. Markazi bank dovlot giymatli kagizlar ilo
amoliyyatlar apararken kommersiya banklarinin resurs imkanlarmi tosir edir vo
bununla da kredit qoyuluslarinin hacmini va dovriyyadoki tmumi pul kitlosini
tonzimlayir. Qeyd etmok lazimdir ki, dovlat pul kiitlasinin saviyyasini doyisdirarak
maliyys bazarlarinin konyunkturasina da miioyyan daracada tasir gostorir.

Kredit minasibatlori rolunun igtisadi subyektlor soviyyasindo hoyata
kecirilmasidir ki, kredit:

- miassisalords istehsal somaraliliyinin artmasina tokan verir;

- tosarriifat subyektlorinin asas va dovriyys fondlarimin formalagsmasi monbayi
kimi ¢ixis edir;

- muassisalarin 6z vosaitlorinin artim moanbayi kimi xidmat edir.

Kredit qoyuluslarmin azhigr effektiv tolobin azalmasina, tokrar istehsalin
inkigaf tempinin longimasina sabab olur. Kreditin haddon artiq taqdim edilmasi pul
kltlosinin artmasina, iqtisadiyyatin omtoa-pul balansinin pozulmasma vo pul
dovriyyasinin  geyri-sabitliyinin artmasina sabab olur. Kreditin istehsalin
somoraliliyinin artirilmasinda stimullagdirici rolu azalir.

Qeyd etmok lazimdir ki, emissiya manbalori hesabina iqtisadiyyata haddindon
artiq borc vermok qisa miiddatds igtisadi bOylmani suratlondira bilor. Lakin diinya

tocriibasi gostoarir ki, bu stratlonmo inflyasiyanin artmasi ilo slagadardir: alds olunan
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bOoyluma nisbatlarini gorumaq getdikca daha ¢ox kredit talab edir. Yiuksak inflyasiya
ev tosarriifatlarinin pul golirlorinin azalmasina vo muvafiq olarag Umumi daxili
tolobin azalmasina sobab olur. Inflyasiyanin manfi naticolori goxalmaya ciddi tesir
gOstormaya basladiqda, bir qayda olaraq, kredit siyasatini Sortlosdirmays ol atirlar.
Noaticads iqtisadi inkisaf tempi koskin sokildo asag: diisiir.

Kredit sistemi Umumilikdo kredit minasibatlorini toskil edon qurumlarin
moacmusundan ibaratdir.

Toskilatlara miivoqQoti olaraq sorbast vosait toplayan vo borc veran bir sira
banklar va digor kredit vo maliyys qurumlar daxildir. Kredit sistemi asagidaki asas

alagalordan ibaratdir (Sakil 1).
Sakil 1: Kredit Sistemi

[ Moarkazi Bank }

[ Bank Sektoru } [ Qeyri-bank kredit maliyys } [ Kdmokgi toskilatlar }

sektoru

Manba: Bopooses E.M., 2019: 5.138

Kredit sistemi iki saviyyaya toplanmus ti¢ elementi (komokgi toskilatlar istisna
olmagla) shats edir. Birinci saviyys Milli Bank, ikincisi kommersiya banklar1 vo
digor kredit toskilatlardir. Biitiin ikinci daracali taskilatlar kommersiya xarakterlidir.
Bir-birlorindan icra etdiklori funksiyalara gora forglonirlor, lakin eyni saviyyays
daxil edilirlor, clnki borabordirlor, horakatlorini koordinasiya prinsipi ilo
alagolondirs bilirlor va eyni zamanda subordinasiya ils alagsli olduglart Milli Bank,
onlarin faaliyyatlorina nozarat edir va tanzimlayir.

Banklar kredit sisteminin qurum qurulusunda aparici halgadir. Bununla
birlikda, kredit sistemi, yalniz 6lkada foaliyyat géstaran bir sira banklar1 shato edan
bank sistemindan daha genis vo daha hocmli bir anlayisdir (Ionumyx, A. 1., 2018: 5.15).

Yuxarida geyd edildiyi kimi, dovlotin kredit sistemi bank sistemi vo bank
olmayan toskilatlar, yoni muvaqgoti olaraq sorbost vosait toplaya bilon vo kredit
komayi ilo yerlosdira bilon bank olmayan kredit vo maliyys qurumlarinin

14



mocmusundan ibarotdir. Dlnya tocriibasinds bank olmayan maliyys qurumlari
investisiya, maliyya vo sigorta sirkotlori, pensiya fondlari, omanot banklari,
lombardlar va kredit kooperativlari ilo tomsil olunur. Bu qurumlar rasmi olaraq bank
olmasa da, bir ¢ox bank amoliyyati aparir vo banklarla ragabato girir. Bununla
birlikda, banklar ilo bank olmayan kredit vo maliyys qurumlar: arasindaki forgin
todricon pozulmasina baxmayaraq, bank sistemi kredit infrastrukturunun o6zoyi
olaraq qalmaqgdadir.

Kreditin mahiyyati, funksiyalari, harokot gqanunlari, tokrar istehsalin miixtalif
marhalalarinds davranisi baradoa nazariyyanin yetorinco aparilmamasi, miiasir pul
tacriibasinin nazari dastayinin shamiyyatli daracads zaiflomasing, ictimai inkisafin
stiratlondiricisi kimi tasirinin zaiflomasina gatirib ¢ixarib.

Hesab edirik ki, duinya igtisadi birliyi kredit nazari asaslarina daha ¢ox diggot

yetirmoalidir.

1.2. Kredit bazarmin inkisafinin nazari asaslari
Hazirda bazar miinasibatlorinin inkisafini, kredit bazar1 olmadan taSovvir
etmok mumkin deyil. Kredit bazari, iimumilikdo bazar t¢lin saciyyavi olan, eyni
zamanda da spesifik xaraktera malik xiisusi bir sektordur. Kredit bazari, imumi
bazar minasibatlori sisteminds va igtisadiyyatin bazar tonzimlonmasi sisteminda
xususi yer tutub.
Iqtisadiyyatda  kredit bazarmm sabit torifi  verilmoyib.  Mixtolif

ganunvericilikards kredit bazari, "maliyya, valyuta, kredit tonzimlonmosi*, "maliyya
Vo kredit siyasati”, "kredit vo pul siyasati" kimi sorh olunur, lakin bu sorhlor "kredit
bazar1" anlayisiin tam mogzini agiglamur.

Kredit ilo bagl problemlori homiso Sovet vo Rus iqgtisadgilarinin asSarlorinds
asas yerlordan birini tutub. Maliyys bazarinin faaliyystinin noazori vo praktik
problemlari, J.M.Keyns (Keitac Tx. M., 2017), F.A. Hayek, eloco do ndvbati nasil
todqiqatgilarin asarlorinds, mosalon, H.W. Deriga, E. D. Dolan (Jlonan 2. Jix.,
Jlunpceii /1., 2016), B. Moshetto va bagqalarinin asorlorinds nozardon kegirilir. Kredit

munasibatlorinin nazari asaslarl, XX asrin avvallarinda V.A. Dmitriev-Mamonov,
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Z.S. Katselenbaum, I.A. Traxtenberq, F. Bogdanov, V. Lavrentev, B. Raskin kimi
Rus alim-igtisadgilarinin oSarlorinds arasdirilib. Kredit nazariyyasina shomiyyatli
tohfo, M.S. Atlas, V.Z. Balikoev, G.N. Beloglazova, B.C. Qerasenko, A.G.
Qryaznova, O.1. Lavrusin (JTaspymmu O.1., 2015), N.X. Lapidus, Y.I. Lvov va s. kimi
iqtisadeilar torafindon daxil edilib.

Elmdos kredit bazarinin bir ¢ox nazori moasalalori mibahisali xarakter dasiyir.
XUlsusan tadqiqatgilar arasinda kredit bazar1 anlayisinin sorhino iimumi yanagma
yoxdur. Alimlar kredit bazariin yerini vo qurulusunu miixtalif yollarla tayin edirlor.
Bundan olava, mixtalif monbalordo "kredit kapitali bazar" vo "pul bazart"
anlayislar1 kredit bazari anlayisi ilo eynilosdirilir. Cari todqigatin moqsadi, bu
anlayiglarin mahiyyatini vo nozori asaslarin1 agmaqdan ibaratdir.

Kredit bazar1 anlayisinin mahiyyati iki kateqoriya ilo miayyon edilir: bazar vo
kredit. Hor iki kateqoriyani nazardan kegirok.

Iqtisadi elmin tokamiilii zamani bazar anlayismin mioyyanlosdirilmosing
mixtolif yanasmalar islonarok hazirlanib. A.Smitin tadqiglorine gbro bazarlar,
iqtisadi gqaynaglarin tobii qithigi vo insanin mohdud istehsal imkanlarinin naticasi
olaraq yaranir (B. U. Kymmuuna., 2015: 5.53).

Iqtisadi odabiyyatda bazarm mahiyyatini miiayyanlasdirarken iki osas yanasma
nozoardan kegirilir.

Birinci yanagsmaya uygun olaraq, bazar, mohsul vo xidmot istehsalgilart vo
istehlakgilar1 arasinda qarsiliqli alago prosesinds yaranma va tokmillogdirilmo
gabiliyystino malik xtsusi igtisadi sistem kimi muoyyan edilir. Todqgiqgatgilar R.S.
Pindayk vo D.L. Rabinfeld, bazar1, “haqiqi va ya potensial qarsiligl tasir yolu ilo
mohsulun va ya mohsullar toplusunun giymatini miiayyan edan saticilar va alicilar
mocmusu” olaraq tayin edirlor (Robert S. Pindyck, Daniel L. Rubinfeld, 2018: s.27). A.
Marshall “bazari, yaxin igglizar miinasibotlora daxil olan vo hor hanst bir mohsul
Uzra sOvdalogmo hoyata kegiron bir qrup insan” kimi tayin edir (Mapmwann A., 2017:
s.338). “Bazar, insanlarin bir-biri ilo ticarot aparmaqg moqgsadilo daxil olduglart har
hans1 bir qgarsiligh olagadir” (Jloman 3. Jix., Junaceit 1., 2016: s.215), bu sarhi E.D.

Dolan vo D.E. Lindsay verir. Taninmis miitoxassis F. Kotlerin verdiyi sorh, bazar
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munasibatlorinin tofsirlorina bir ¢cox cohotdon bonzoayir. O, geyd edir ki, “bazar,
mohsul vo xidmat izro mévcud va potensial alicilar mocmusu demakdir” (Kotnep @.,
Apwmctponr I'., 2019: 5.84).

Yuxarida geyd edilon sorhlords, insanlarin qarsiliqhh olage motivasiyasi oks
edilir, bu sarhlords bildirilir ki, miinasibatlor, bazarda dévr edon aktivs olan talobatin
Odonmasinin  tomin edilmosi sobobindon yaranir. Cari yanasmada bazarin
forglondirilma meyar1 kimi onun {izorindo dovr edon aktiv ¢ixis edir, bu sababdan
do amtoo bazarlari, kredit bazari, qiymotli kagizlar bazari, valyuta bazari vo S. yam
bazar sistemi kimi togdim edilo bilar.

Digor bir yanasma, bazarin iqtisadiyyatdaki mohsul vo xidmatlor satisinin
tomin edilmosindan, istehsalg1 ilo istehlaker arasinda oks alago tomin edilmasindan
ibarat funksional rolunun sarhins asaslanir. Bazar funksiyalarini istehsal va istehlaki
birlasdiron paylama va mibadilo marhalalari kimi tasvir etmoak olar ( Kymuuna. B.
U, 2015: s.52-54),

Kredit bazar da daxil olmagla bazarin iqtisadi funksiyasinin miiasir anlayis,
bazarin K. McConnell va S.L. Bryu tarafindan verilon sarhinds yer alir. Onlar hesab
edirlor ki, bazar fordi mohsul va xidmatlorin saticilarini (tachizatgilart) vo alicilarini
(sifaris sahiblorini) bir araya gotiron bir mexanizmdir (Makxonnemn K.P., Bpro
C.J1.,2018: s.61). Bazarin bu xiisusiyyati, onun istehsal va istehlakin birlosmasinda,
homginin bazarin tonzimlonmasi vo bazar munasibatlorindo 6zini gdstaran
funksional rolunu aks etdirir.

Iqtisadi qanunlarin bazar miinasibotlorinin istirak¢ilar1 olmadan hoyata
kecirilmasi mimkun deyil vo “bazar, iqtisadi maraqlar1 aks etdiron moshsul va pulun
harakati ils alagali alicilar va saticilar, elaca do ticarat vasitagilori arasindaki spesifik
iqtisadi munasibatlor vo minasibatlor mocmusudur”,

Beloliklo, kredit bazarinin mahiyyotini agmaq t{iglin yuxarida gostorilon
yanasmalardan istifado edilo bilor vo bunlarin har biri tadgiq olunan problemin
oyroanilmasinds 6z imkanlarindan istifado edir. Bu zaman, kredit bazari, onun

infrastrukturu, eloco do kredit minasibatlorinds istirak edon subyektlori va
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obyektlari ilo xarakterizo olunan bazar iqtisadiyyatinin bir elementi kimi gobul edilo
bilar.

Iqtisadi kateqoriya kimi kredit, pul soklindo doyorin harokoti ilo olagali
mioayyan sosial minasibat névii kimi ¢ixis edir.

Iqtisadiyyatda kredit munasibatlori, onun mahiyyatini agiqlayan osas kredit
prinsiplarino uygun faaliyyat gostorir. O.P. Pusnoy tarafindon verilon torifo goro,
kredit, “geri 6doma, 0doma Vo tocililik sortli nogd vo ya amtos soklindo olan
borcdur” (ITycunas O.IL, s.1). Bu torifdan, geri 6domo, tacililik vo 6doma Kimi asas
Kredit prinsiplori yaranir (B.B. Usanosa, 5.1. Coxososa., 2016: 5.406).

Kredit bazarinin istirak¢ilar1 vo ya subyektlorino géra onun daha dolgun tarifini
A.Y. Simanovski vo S.F. Kandalova verir. Onlar, kredit bazar1 dedikdo borc
veranlorla borcalanlar arasinda bore gotiirma ilo alagoli bir sistem, bir gayda olaraq,
Odonis, amtaa doyari vo birbasa pul formalar1 basa diisiirlor [Konomuen T.W., 2015:
s.122]. Qeyd etmok lazimdir ki, bu tofsirdo kredit bazari genis monada nazardon
kecirilir, buna gors do kredit munasibatlori, ticarat krediti omtos soklindos verildikds
ortaya ¢ixan miiassisalor, fiziki soxslor vo bank olmayan toskilatlar arasinda
omoliyyatlar1 da ohato edir. Kredit bazarinin bu anlayisi, genis monada kredit
kateqoriyasina zidd deyil.

Kredit bazarinda toklif, galir gobul edanlor arasinda ganast meyli ilo miayyan
edilir. Talab, ilk olaraq, daha g¢ox istehlak mallar1 aldo etmok istayi ilo, ikincisi,
istehsalgilarin olave investisiya qoyulusu hesabina mohsul istehsalini artirmaq
cohdlari ilo musyyonlogdirilir (Bopo6res E.M., 2019: 5.138).

Kredit bazarinda talob va toklifin qarsiliqh alagasi Cadval 1-do aydin sokildo
gOstarilib.

Cadval 1: Kredit bazarinda talab va taklif

Iqtisadi subyektlorin kredit resurslarina | Tosarriifat subyektlorinda resurs artighg

olan talabi (kredita olan talab) (kredit taklifi)

1) Osas vo dovriyys kapitalinin 1) Alternativ layiholordo muassisalorin

doldurulmasi muvaqqoti Sarbast kapitalinin
yerlogdirilmasi

2) Davamli istehlak mallarin alinmasi 2) Ev tosarriifatlarinin soxsi yigimlarinin

yerlogdirilmasi

3) Dovlat budcasi kasirinin ohats olunmasi | 3) Dovlat biidcasindon mdvcud vosaitlordon
somoarali istifadasi
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4) Banklarin 6domas gabiliyyatinin va 4) Kredit manbalarinin yerlogdirilmasi
likvidliyinin tomin edilmasi

Manba: Posenckoro 10.A., (2017) Oneparnun  kommepueckoro 6anka, s.101

Kredit bazarinda talob va toklifin tosiri altinda, miiayyan bir mohsulun - kredit
kapitalinin horokati bas verir. Bu baximdan, kredit bazar1 anlayisinin kredit kapitali
bazar1 termini ilo oavoz edilmasinin asasli olmasi barads sual yaranir.

Kredit vo maliyys bazarlarin1 miigayiso edorkon geyd etmok lazimdir ki,
maliyyo bazari, maliyyo Xidmotlori bazari kimi miioyyon edilmisdir. Bu halda
maliyya xidmotlori dedikdo bank xidmoti, sigorta xidmoati, giymotli kagizlar
bazarindaki xidmot, icaro mugavilosi Uzro Xxidmot, habelo maliyys toskilati
torafindan tamin edilon va hiiquqi va fiziki saxslardon vasaitlorin calb edilmasi va
(vo ya) yerlosdirilmasi ilo alagali Xidmat basa diisiiliir.

Belaliklo, fikrimizca, bu yanasma daha mantigli gorinir vo maliyys bazarinin
kredit bazarini ohato edon daha tutumlu bir anlayis oldugunu gostarir (Benornasosa
I'.H., Kponusenkas JLII., 2019: s.1 1).

Bazar, kredit vo kredit bazar1 anlayislarinin tahlilina vo bu sortlorin iqtisad¢ilar
torafindon mixtalif tofsirlorinin Umumilagdirilmasine osaslanarag, belo gonaots
galmoak olar ki, kredit bazari, kreditor vo borcalanin kredit resurslarini, ictimai
istehlak¢ilarin maraqglarinin tomin edilmasinds istifads etmok moqgsadils aldiglar1 vo
satdiglar1 bazar minasibatlori sferasidir. Kredit bazar1 anlayisinin biitiin tofsirlori
eyni monaya malikdirlor, yani kredit bazari alic1 ilo saticinin miinasibati Vo ya malin

alqi-satqisina sobab olan talob va toklifin birlosmasi kimi basa diistiliir.

1.3. Kredit bazarmin taskilinin diinya tacribasi
Hazirda on ¢ox inkisaf etmis kredit bazarlar1 ABS, Ingiltora, Yaponiya,
Almaniya, Fransa, Italiya, Kanada kimi 6lkalorin bazarlaridir. Diinyada maliyya
bazarmin miixtolif segmentlarinin  shomiyyatli doracads inkisaf etmasina
baxmayaraq, on osasi xarici iqtisadiyyatin istifado etdiyi pul kapitalinin bdyiik

hissasinin ke¢diyi kredit bazaridir.
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Kredit olagolorinin genis inkisafi noticosindo yeddi on boyik dovlstin
iqtisadiyyat: diinya UDM-nin lcdo ikisini istehsal edir. Tarixan bu 6lkalor struktur
va infrastruktur elementlorini formalasdiraraq 6z kredit bazarlarin1 qurmagin forgli
yollarmi kegiblor. Bu gin bu doviatlor halo do kredit bazarinin forgli hiquqi
infrastrukturuna malikdirlar ki, bu da bir ¢cox cahatdon muoyyan kredit minasibatlori
formalarimin mévcudlugu ti¢iin halledici shamiyyoato malikdir. Daxili oyuncular va
xarici torofdaslar iiglin dovlatlor daxilindo barabar saviyyali is qurmagin, miixtalif
Olkalorda ganunvericilik tonzimlomalarinin vo normalarinin birlosdirilmasina dair
muiasir meyllor tam totbiq olunmaqdan uzaqdir. Buna baxmayaraq, kredit
munasibatlorinin toskili vo hoyata kecirilmasinda bir sira 6ziinomaxsusluglar olsa
belo, onlarin miigayisa olunan tosnifatini vo Kredit bazarlari seqmentlarinin
muqgayisasini aparmaq mumkdndar.

Asagidaki sabobloro gra ABS vo Al lkolorinin kredit bazarlarinin faaliyyatini
xarakterizo edon gostaricilor izorindo daha otrafli dayanmaq mogsadouygundur:
digar Glkalorin bazarlarmin miitlaq gostoricilori onlardan xeyli dorocado asagidir;
digar G7 6lkalorinin gqanunvericilik bazasi ya ABS-1n (Yaponiya) birbasa diktasi ilo
formalagmig, ya da onlarin ohamiyyatli tosiri altindadir (Kanada); AB-nin kredit
bazarinin inkisaf strategiyasi, ABS-in tocriibasini nazoro alarag vo miayyan
sohvlordon qagmaga calisaraq onlara ¢atmaga calisir. Lakin on asasi, movcud
tendensiyalarin Avropa vo Amerika modellarini birlosdirmok vo ortaq bir
transatlantik kredit bazari yaratmaq imkani toklif etmoasidir. Bu proses, aktiv
mizakirs ilo yanasi, hazirda 6ziinomoxsus xUsusiyyatlori do gqazanir. Halo 2017-ci
ildo, bohran arafasinds, AB-ABS zirvasinds ganunlarin hazirlanmasi, tonzimlayici
maneoslorin  aradan qaldirilmast  vo maliyys sahosinin uygunlasdiriimasi
istigamotindo amokdasligin prioritetlori kimi ortaq metodlarin yaradilmasini nozarda
tutan golocok igtisadi inteqrasiya haqqinda c¢orgivo sazisi imzalanmisdir. Bu,
beynoalxalq kapital harokatinin liberallagsmasi prosesinin vo sonradan "qloballagsma"
adin1 alan bir fenomenin meydana golmasine komok etdi. Bu siyasatin asas

elementlori bunlardir: 6lko daxilinde maliyys omoliyyatlarinin tonzimlonmasi;
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Mozonna rejiminin liberallagdirilmast vo uzunmiddotli kapitalin horokoti; aktiv
bazar pul siyasatinin formalasdirilmasi.

Noaticado ABS milli kredit bazarmin istirakgilar1 - dévlot maliyys agentliklori,
iri sirkatlor vo kredit toskilatlar1 - dovlat istiqrazlar1 vo Korporativ borc giymatli
kagizlarindan istifado edorok beynalxalg amoaliyyatlarin istirak¢ilart oldular. Bu
omoliyyatlarin hacmi durmadan artmisdir. Drautun geyd etdiyi kimi: Daxili kredit
bazarinin miqyast ABS-in pul resurslarinin diinya horokatina tosirinds gtcli bir
amildir. 1990-c1 illarin avvallarinds bu bazarin payladig kredit resurslarinin hacmi
hor il 1000 milyard dollar1 kegdi ki, bu da hor hans1 digor inkisaf etmis 6lkodoki
kredit bazarmin hacmini xeyli Ustaloyir. Pul bazarlarinin six qarsiliqlt olagosi
soraitinds onlarin diinya kredit resurslari bazarina faktiki inteqrasiyasi, ABS-in pul
bazarindaki hadisolor, 6lkanin pul siyasatindoki doniislor diinya iqtisadiyyatindaki
vaziyyata va onun pul va maliyys sahasindaki voziyyato shaomiyyatli doracada tasir
gOstorir (Draut T., 2018: s. 15).

FED-in siyasati faiz doaracalorini artiq pul colb etmoya kdmok edacok saviyyada
saxlayaraq ABS iqtisadiyyati ii¢lin alave fayda yaratmaq idi. Diinyanin an boyik
Olkolori arasinda maliyys aximlarinin yenidon boliisdiiriilmasindon ibarst olan
Greenspan layihasinin xarclori, Asiya 6lkalarindoan siratlo artan idxal, ticarat agigi
va xarici borc idi. Greenspan-in FED-in rohbarliyi dévriinds ABS-1n xarici borcu
toxminan 3,5 dofa artd.

omanat sartlori ham rezidentlor, ham do geyri-rezidentlor tgln eynidir. Eyni
zamanda, Rusiya banklarinda toklif olunan omanotlorin goliri xaricdon daha
yuksakdir vo bu da depozitlori geyri-rezidentlor tgcilin calbedici edir. Belaliklo,
Rusiya Bankina gora, 6lkanin 30 an boyiik bankindaki amanatlar Uizrs orta dl¢iilmiis
faiz dorocasi (2015-ci ilin sonuna olan malumatlar) 9,6% -dir vo bank depozitlori
baximindan Rusiya Federasiyasinin Avropanin on golirli bes olkasindon biri
olmasina imkan verir. Depozit doracasi: Almaniya (avro) -1,7%, italiya (avro) -3,
Boyik Britaniya (funt sterling) -3,1, Polsa (zlotiya) - 4,2%.

Bu investisiya flrsoti 2008-ci il bohranindan dorhal sonra giymatlondirildi.
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Hazirda xarici votondaslar Rusiya banklarinin hesablarinda toxminon 4 milyard
ABS dollar1 yigib. Bundan olavs, bank omanastlorinin sigortalanmasi qanunu da
xarici amanatgcilor Gigtin qorunma tomin edir vo investisiyalar1 daha da maraqli edir.
Bununla yanasi, Rusiya tacriibasinin do 6z mohdudlasdirict amillari var. Bu nisbaton
az miqdarda zomanatli amanatdir. Boyiik xarici investorlar Rusiya bazarinda
giymatli kagizlar vo dasinmaz oamlak kimi daha riskli, eyni zamanda daha galirli
alatlara Ustunluk verirlar.

Rusiya xaricinds bank depozitlorina investisiya goymag daha yiksok galir aldo
eds bilor. MDB 6lkalarinin banklar1 bunun ti¢ilin xiisusila alverislidir, burada amanat
faizlori Avropada on ylksokdir. Rus investorlar Gglin on uygun bank mohsullar
Ukrayna va Belarus Respublikasi tarafindan toklif olunur.

Umumiyyatlo, xarici banklara qoyulan investisiyalar milli valyutanin dollar,
avro ila alagali sabit mozannasi ils tesirli sokilds islayir. Daha sonra investorun xalis
goliri depozit doracasi ilo Olkadoki inflyasiya soviyyasi arasindaki forq Kimi
hesablana bilor. Bununla birlikds, yiksok galiri olan investisiyalar yiksok risklorlo
galir.

Belarus banklarinin depozitlarindaki (illik 45% -o qodar galir) investorlar siyasi
risklor va inflyasiya ilo mohdudlasdirilir. Belarus rublunun ucuzlasmas: ildo orta
hesabla 20-25% bas verir. Xarici valyuta depozitlarindon xarici valyuta buraxiliginin
mohdudlasdirilmas: vo ya kommersiya banklarinin okin kampaniyasi tigiin biitiin
monfaatlorinin yonaldilmasi barads salahiyyatlilorin gézlonilmaz gorarlar1 Belarus
Respublikasi {i¢iin demak olar ki, normadir, buna goro bank depozitlorino ciddi
investisiyalar qgoyulmadi.

Kredit bazarmin inkisaf saviyyasi asas iqtisadi gostaricilarin nisbati ilo izlonils
bilor, nimuna olaraq iqtisadi tohlildo tez-tez istifado olunan kreditlorin 6lkanin
Umumi daxili mehsuluna (UDM) nisbatini nozorden kegirok. 2000-2009-cu illor
arzinds Rusiya banklar1 torafindon verilon kreditlorin hacmi 570 milyard rubldan
artmusdir. (fiziki soxslor tglin 28 milyard rubl daxil olmagla) 2000-ci ilin avvalinda
19,756 milyard rubldan ¢oxdur. (fiziki soxslora 4,054 milyard rubl daxil olmagla)

2009-cu ilin avvalino kimi 2000-ci ilin sonunda banklar torsfindon verilmis
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kreditlorin UDM hacmindaki pay: togribon 13% idisa, 2009-cu ilin avvalino bu
rogom demok olar ki, 57% idi. Eyni zamanda, dovlat qiymatli kagizlarina qoyulmus
investisiyalari hacmi, istigrazlar vo 6doanilmomis borc 6hdaliklarinin dayori 588,1
milyard rubldan doyisdi. 2.316 milyard rubla, UDM-2 nisbeti sabitdir (% 8.1 - 6.6).
Bunun tohlili bank statistikasi vo Rosstat molumatlarima uygun olaraq cari
giymatlorlo aparilmisdir. Bu rogomlor Rusiya kredit bazarinin bank yoniimlii
oldugunu tasdiqlayir.

Hadisalarin bels inkisafina sobab olan asas amillor asagidaki kimi tosnif edilo
bilar. Birinci grup - kredit bazarma tonzimlayici tasir gostoran amillar: pul kitlssinin
dinamikas1 va iqtisadiyyatin pul qazanma soviyyasi; Rusiya Federasiyast Morkoazi
Bankiin yenidon maliyyslosdirma daracasinin 6lgiisii; Rusiya Federasiyasi Markozi
Banki ilo tolob olunan ehtiyat nisbati; doévlst bidcasinin vaziyyati; Rusiya
Federasiyast Morkozi Bankinin agiq bazarinda omoliyyatlar. Ikinci qrup - bazarmn
kredit mulnasibatlorins tasir amillori: bazar istirak¢ilarmin kreditlaring tolob vo toklif;
miistorilorin konkret kredit xidmat ndvlorina ehtiyaci; maliyys qurumlart magbul bir
xarcla kredit vermoak Giglin kifayat qodar monbays sahibdir; kredit bazarinda banklar
arasinda ragabat doracasi; kredit bazari infrastrukturunun inkisaf soviyyasi.

2000-2018-ci illards pul kitlasi yiksak siratle boylidi: 859,2 milyard rubldan
13652,3 milyard rubla, yani 16 dofo artdi. Bu dovrde Rusiyanin imumi daxili
mohsulu (cari giymatlorlo) 7302 milyard rubldan 34380 milyard rubla, yani 5 dafa
artdi. Noticodo igtisadiyyatin pul kiitlasi ilo doymasi shamiyyatli doracads artdi, pul
gazanma saviyyasi davamli boyiidii vo 2018-ci ildo 39% -o (2000-ci ilds 11%) catd.
Bu, kredit sisteminin voziyyotino misbat tosir gdstordi: muassisalorin  bank
hesablarindaki qaliglar1 artdi, shalinin amak hagqqi ve amanatlori artdi, calb olunan
vasaitlor artd1 vo naticads borc vermak Uglin gaynaglar.

Yenidon maliyyslosdirmo  doracasi  bu illor orzinde shomiyyatsiz
dalgalanmalarla azalir: % 55-dan (06/10/1999) % 8,25-0 (29/03/2018). Bu proses
kredit faizlorinin azalmasina gatirib ¢ixard1 vo krediti borcalanlar ti¢lin daha sl¢atan

etdi vo bu da kreditlogsmonin genislonmasine kdmok etdi. Noticodo, borc vermo daim
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aktiv voziyyotdo saxlanilirdi, maliyyo bazarinin digor segmentlori iso fond
yerlosdirilmasins alternativ olaraq daha yuksak galir tomin etmirdi.

2015-ci ilin yanvar ayindan bari macburi ehtiyat nishati fiziki saxslarin rubldaki
amanatlori Uzra 7% saviyyasindon, hiiquqi soxslordon rublla calb edilon vasaitlor
Uzra 10% vo hiuquqgi vo fiziki saxslordon xarici valyutada olan vosaitlor % 2,5
soviyyasindo doyisdi (Anambes 1., 2019: s. 4).

Tohlil, Rusiya kredit bazarmin tonzimlonmosinin artan kreditlosmo
istigamotindo hoyata kecirildiyi gonastine golmaya imkan verir. Nozardon kegirilon
dovrdo Rusiya Bankinin pul siyasati, pul toklifini artirmaq vo faiz doracalarini
azaltmagla kreditlosmonin genislondirilmasine stimullasdirici tasir g0stormisdir, bu
da kreditlorin mévcudlugunu va bank sistemino borc vermak tgin manbalarin
aximint artirmigdir.

Indiki morhalodo Azarbaycan dovlati vo korporativ emitentlor (borcalanlar)
beynalxalq kapital bazaria ¢ixis alda etdilor vo geyri-rezidentlor 6lkanin maliyya
bazarinda daha faal oldular. Boyiik xarici valyuta ehtiyatlarinin olmasi sababindon
Azorbaycanin BVF va Diinya Banki kimi rosmi beynalxalq kreditorlarla slagslori
yeni bir marhalaya godom goydu.

Kredit bazari, bazar iqgtisadiyyatinin an vacib elementlorindon biri olmagla
kapital dovriyyasino xas olan ziddiyyatlarin hallina kdmok edir. Bir torafdan, bu
dovriyyanin dayaniqlig1 aktivlarin ¢evrilmasinin davamliligini noazarda tutur, digar
torafdon dovriyyanin 6zl do ondan miintazom olaraq sarbast buraxilmasina gatirib
cixarir ki, bu da bu prosesds istirakin1i miivaqqoti doyisdirir vo noaticads aliciliq
gabiliyyatini gisman itira bilar - doyar itirir. Bu ziddiyyatin halli, sarbast buraxilan
Vasaiti geri qaytarilan vo Odonisli asaslarla har iki toraf tiglin an magbul sartlorls,
yani bazar sortlori ilo bir kredit miqgavilesi baglayaraq kapitalinin dévriyyasine
¢ixarmaq tg¢iin basqa bir tosarriifat subyektina 6tlrtilmasi sayasinds mumkuandur.
Kredit bazarinin rogabat mexanizmi sayasinds operativ garar verms va an saffaf va
adalatli kredit giymatinin miayyanlosdirilmasi mimkindir. Bundan slavs, bazar,
lazim olduqda, borc veran soxsin yenidon maliyyslosdirmo problemini hall etmoayo

imkan verir. Hogigoton, kredit amaliyyat1 miiddatinda, borc veranin pula ehtiyaci
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var, onlar1 eyni bazarda oldo eds bilor: 1) kredit tolobini sataraq; 2) belo bir toloblo
tomin edilmis kreditin alinmasi; 3) borc almaq vo ya 0z fakturasini satmaq. Bazar
sortlorina nail olmagq Ucln kredit omoliyyatlar1 kredit bazarina xas olan funksiyalarin
icrasii ohato edir. Kredit, omanatlorin investisiyalara gevrilmasi prosesino xidmot
edon on vacib vasitadir ki, bu da kredit bazarmin asas vo ya oasas makroigtisadi
funksiyasini ayirmaga imkan verir - iqtisadi dovriyys zamani kapitalin paylanmasini
yaratmagq ti¢lin sorait yaradir, bu asas funksiya iqtisadi funksiyalar adlanan bes osas
yarimfunksiyaya boliina bilar. Birincisi, kredit bazart miivagqqoti soforbor olmaga
imkan verir. Ikincisi, bazar rogabotgi qarsiligl tosir miiddatinda qarsiliqlt magbul
amoliyyat sortlorini va alatlor i¢lin giymatlorin formalasmasini inkisaf etdirir, bir
cox alict va satici kredit alatlorina giymot vermok morhoalasindadir. Bu prosess
giymotlomoa prosesi deyilir. Ugiinciisii, yuxarida gostorilon torifdon aydm oldugu
kimi kredit bazari, omaliyyat alotlorinin baglanmasi va kredit alatlorinin dévriyyasi
uclin mlsyyan bir mexanizmdir. Dordiinciisii, kredit bazar1 saxalondirmas {igiin sorait
yaradir Vo risk sigortasi investisiyalarina qonaat edonlar tarafindon risk idaragiliyinin
hoyata kegirilmasino komok edir. Besincisi, kredit bazarinin osas funksiyalari
mubadiloni asanlagdirmaq vo omoliyyatlarin baglanmast ilo bagl xorclori
azaltmaqdir. Maliyya alatlorinin bir névi kimi kredit alstlori ¢ox muxtalifdir.
Onlarin torkibi daim genislonir, bu da kredit bazarmin yiiksok dinamizmini va
kreditin miiasir iqtisadiyyatin asasina ¢evrilmasini oks etdirir. Gorunduyu kimi, bu,
onlarm yerli va xarici odobiyyatda tam tosnifatinin olmamasini izah edir. Iki ndv
kredit alotlori arasindaki forq, omoliyyat toroflorinin alotlorin buraxilist vo
dovriyyasindoki hiiquglarina va onlarin tahvil verilmas tisullarina baglidir

Bir kredit toroma qrupunu ayirmaq maslohatdir. Kredit munasibatlarinin
inkisafi vo yeni kredit alotlorinin meydana ¢ixmasi, kredit bazarinin vahid iqtisadi
mahiyyatinin ayri-ayri seqmentlori arasindaki sarhadlorin muayyan bir silinmasina
Vo ya hotta aradan qaldirilmasma sabab olur. Bu cur kredit éhdsliklorinin an ¢ox
yayillmis novlori, kredit omoliyyatlarinda istifado olunan qiymotli kagizlardir.
Azorbaycanin kredit bazari inkisaf etmisdir. Banklar kredit bazarinda somarali

foaliyyat g0starirlor, bu butévlikds igtisadiyyata borc vermak tigiin lazimdir.
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I1 FOSIL. AZORBAYCANIN KREDIT BAZARININ MOVCUD
VOZIYYOTi TOHLILI VO QiYMOTLONDIRILMOSI

2.1. Azarbaycan maliyys sektorunun mévcud vaziyyatinin

giymatlandirilmasi
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2004-cl ildon bori transmilli neft sirkotlori ilo baglanan miigavilalors uygun
olaraq giymat artimi va neft hasilat1 sababindan neftdon artan galirlor Azarbaycan
Respublikasinin igtisadi boyiimasina tohfo vermis vo 6lkonin maliyys sektorunun
ohamiyyatini mihim daracads artirmagin zaruriliyini miosyysnlosdirmisdir. Hoyata
kecirilmis islahatlar geyri-dOvlot banklarinin intensiv barpasina, diinya maliyya
xidmatlori bazarina ¢ixma imkanlarina, beynolxalq bank standartlar1 vo toloblori
gorgivasinds Olkonin bank sisteminin sabitliyinin artirilmasina yonoldilmisdir.

10 dekabr 2004-cl ilds gobul edilmis vo 22 dekabr 2004-cti ilds qlivvays minan
Azorbaycan Respublikasinin Milli Banki hagqinda Qanuna asasan 2009-cu ildo
Konstitusiyaya alave va dayisikliklorlo alagadar kecirilon referendumda Milli Bank
Olkanin Morkozi Banki adlandirildi, eyni zamanda Beynolxalg Maliyys Hesabat
Standartlarina son kegid, bank sisteminin soffafligin1 artiraraq yeni inkisaf
strategiyasi bank sisteminin hazirlandi. Strategiyanin asas magsadi neft galirlarinin
geyri-neft sektoruna samarali ¢evrilmasini tomin etmok vo bank bazarinda ragabat
muhiti yaratmagdan ibaratdir.

Umumiyyatlo, Morkozi Bankin bank sektorunda apardigi islahatlar vo
igtisadiyyatin pul mexanizmlori asasinda makroiqtisadi tonzimlonmasindoki foal
horakatlori sayasinds 2014-ci ilo godoar bank sistemi ¢z sabitliyini gorudu. Bu
dovrda 6lkanin maliyys bazarinda iqtisadi magsadouygun talab olunandan iki dofa
¢ox bank istirak edirdi. Banklarin sayina géro Azorbaycan ABS vo Almaniyadan
sonra ikinci yerda idi, lakin sayinin ¢ox olmasina baxmayaraq bu sahads ragabat yox
idi.

Mohdud bazar fonunda bank mohsullarinin haddan artiq tochizati - mohdud
sayda mistari bank xidmatlorinin giymatini artirmaqla yanasi, artima baxmayaraq
aktivlorin keyfiyyatindo problemlor yaratdi. Kommersiya banklarmin aktivlarinin
yarisi bank sektorunun 6ziinds yerlasirdi. Bankin kapital qoyuluslarina kredit verma
Saviyyasi son daracs asagi idi va Olkanin sonaye miassisalarinin investisiyalarinin
strukturunda yalniz 5% -ni togkil etdi. Bunun sobabi, geyri-ddvlot banklarmin

zoifliyi, aktivlorinin miqdarmin hotta Avropa bankinin aktivlorindon ¢ox olmamasi
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Vo qeyri-kafi olverisli investisiya miihiti sobabindon banklarin uzunmiiddatli borc
vermak istamamasi vo movcud risklar idi.

Belolikla, kredit resurslarini artirmaq tigiin banklar ohalinin pul ehtiyatlarini
horakoto gotirmok vao onlar1 investisiya monbayino g¢evirmok vozifosi qoymusdular
ki, bu da bank depozitlarindan slds olunan galirlora vo giymaotli kagizlardan alinan
dividendlora gb6ra vergi tatillori verilmosi hagqinda ganunda tosbit edildi. Qabul
edilmis Omanatlaorin sigortalanmast hagqinda qanuna uygun olaraq Azarbaycanda
fiziki soxslorin Omanatlorin Sigortalanmasi Fondu yaradild1 ki, bu da indiya godar
kommersiya bankinin sigortalanmasi halinda % 30-dan ¢ox olmayan faiz doracasi
il 30.000 AZN moblaginds sigortalanan depozito gore tozminat 6dayir.

Ohalinin bank sistemino inamimi artirmaq tglin 2017-ci ildo Azorbaycan
HOkumati, 11 baglanmis Azorbaycan bankinin amanatgilorina tozminat 0domok
Uclin Azarbaycan Omanatlorin Sigortalanmasi Fondunun nizamnamoa kapitalinin
0donilmosi tigiin 546 milyon manat ayirdi. Olkonin shalisi, mitoxassislorin fikrincs,
orta hesabla maddi cohotdon savadsizdir, bu sababdon do maliyys bazarinin iqtisadi
subyektlori ilo maliyysa minasibatlorine gira bilmadiklari tGiglin amanatlorini hazirda
daha yuksok depozit faiz doracalori toklif edon kommersiya banklarina gatirirlor.

Fikrimizco, bu, banklarin kapitallagsma gostaricilorini gorumag t¢tin misbat bir
faktdir, ¢iinki beynolxalq reyting agentliklori banklarin likvidlik gostaricilorinds
banklarin daha az hassas olacagi bir saviyyaya godor davamli bir inkisaf etdiyini
geyd etdiklari tagdirde musbat reyting tadbirlari prognozlarina yenidon baxa bilor.
Umumiyyatlo, Azerbaycanin uzunmiiddatli reyting prognozu manfi olaraq qalir.
Olkadoa 31 bank var, bunlardan 5-i kapital problemi tiziinden Azarbaycan Maliyya
Bazarlarina Nozarot Palatasi tarafindan xususi nazarats goturiliib va digar banklarin
reytinglori 6lkonin bank sistemindoki ciddi problemlardan xabar verir.

Beynalxalq reyting agentliyi FitchRatings-in malumatina gora, Azarbaycanin
uzunmuddatli xarici va yerli valyuta emitentlorinin defolt reytinglori (IDR) BBB-
saviyyasindadir vo Sabit perspektivlidir. Moody's beynoalxalg reyting agentliyi
Azorbaycanin suveren kredit reytingini doyisdirmadi, manfi prognoz ilo Bal

saviyyasinds saxlanildi. 5 fevral 2016-c1 il tarixds agentlik 6lkanin kredit reytingini
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Baa3 don asagi saldi. 29 aprel 2016-c1 il tarixindo Moody's reyting prognozunu
manfi saviyyaya endirdi vo 2017-ci il 12 fevralda reytingi yenidon diizoldarok eyni
Saviyyado tasdiglodi.

2018-ci ildon baslayaraq bank sistemindos diismo nazars g¢arpan konsentasiya
meyli 2019-cu ilds yenidon artim tendensiyasi seyr edilib. 2013-cl ildon 2016-c1 ilo
gadoar bank sisteminds 5 bank Uzro bazar schmi 55%-don 68,2%-o artdigi halda
2018-ci ilda 65,2%-0 godar azalib, 2019-ci ilda do ¢ox ciizi yiksalma ilo 65,3%-0
godar artib.

Respublikanin on boylik banklarindan biri olan Azarbaycan Beynolxalq
Bankinin bazar sohminin va aktivlarinin Gmumi hacmi diismoakds davaml: olub. Cari
hesabat dovriinds bankin aktivlari 4,4% va yaxud 374,9 milyon manat diisiib, bankin
bazar hacmi iso 31,2%-don 28,4%-5 enib. Olkemizin novbati on bdyiik banki Pasa
Bank aktivlorini 23% artirmaga, bazar hacmini 12,8%-don 14,7%-o yiksaltmayi
bacarib. Aktivlarinin tutumuna gors sonraki yerlori boliison Kapital Bank (7,5%-don
7,6%-2), Xalg Bank (6,6%-don 6,7%-2) az do olsa bazar tutumlarini yuksaltmayi
bacarib, Azarbaycan Sonaye Bankinin bazar hacmi (3,5%) sabit olub (Cadval 1).

Tomorklzlogmoni  Olgmok  (cun  Herfindahl-Hirsman indeksi  osasinda

apardigimiz qiymotlondirmonin naticasindoan gorarik ki, 2019-cu il arzinds bank
sahasimda tomarkiizlosma Ssaviyyasi 1383-don 1294-5 enib. Bu iss orta saviyyado

tomarkilizlosma haddi hesab edilir.

Cadval 2: Azarbaycanin an iri 10 bankinin aktivlarinin dayisilmasi
(milyon manat)

Aktivlor Doyismo
Banklar
2018 2019 (+artma,-azalma)
1. Azirbaycan Beynalxalq Bank ASC 8695,2 83204 -374,9
2. PASA Bannk ASC 35519 4332,1 780,2
3. Kapitall Bank ASC 3184,6 34576 273
4. Xalq Baank ASC 1813,7 1941,1 1274
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5. Azorbaycan Sonaye Bank ASC 945,3 1007,3 62
6. Bank Resspublika ASC 702,2 976,1 273,9
7. Access Baank ASC 844,9 836,6 -8,3
8. Unnibank KB ASC 601,9 669,4 67,5
9. Rabitobannk ASC 7273 656,3 71
10. Silk Vey Bank 411,4 614,2 202,8
Olko {izro comi: 21478,4 22811,1

Manba: Azarbaycan Respublikasi Markozi Bankinin
https://www.cbar.az/infoblocks/bank_credit, 01.01.2021

Xarclorin optimallagdirilmasi tadbirlori gargivasinds devalvasiyadan sonraki
dovrda bank sisteminin toxiri sonradan bu sistemlarin genislonmasi meyli ilo ovoz
olunub. 2018-ci ilin axirinda Maliyyo Bazarina Nozarot Palatasinin Direktorlar
Surassinin 22 dekabr 2018-ci il tarixli amrino oasason, DomirBank ASC-nin
lisenziyas1 alindi (ilin avvalinds iso Atabank vo Caspian Devvelopment Bank
birlagdirilib). Bu amra sabab kimi bankin toplu kapitalinin hacminin banklar Gzra
muoyyoniosdirilmis toplu kapitalinin asagi miqdarindan vo toplu kapitalin
adekvatliq doyarinin ganunvericiliklo hesablanmig 3 (li¢) %-don asagi olmasi, hom
do kreditorlar 6niinds olan 6hdaliklari icra etmomasi gostarilir. Mivafiq olarag da

banklarin say1 30-a enib.

Cadval 3: Faaliyyat gostaran banklarin sayi
Manba: Azarbaycan Respublikast Markazi Banki
https://www.cbar.az/infoblocks/bank_credit, 01.01.2021

Banklarin aktivlerindo son ddvrlor miisahido olunan azalma 2019-cu ilds
artimla ovaz olunub. Maliyys Bazarlarina Nozarot Palatasinin statistic
gOstoricilorinin analizi gostorir ki, hamin muiddatdo banklarin aktivleri 4,7%
yuksalorok 27,93 milyard AZN-dan 29,1 milyard AZN-a qalxib. 2018-ci ilin uygun

dovru ilo migayisads artim 11,7% olub. ( https://www.cbar.az/ )
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Diagram 1: 2019-cu il Banklarin aktivlarinin strukturu, milyon manatla

Banklar Dayisma (+artma, -
azalma)
2018- crilla | 2019-cu illa

2017 | 2018 | 2019 migayisada | migayisada

Bank Say1 31 30 30 -1 0

Bunlardann xarici kapitalli

banklarin say1 16 15 16 -1 0

Kapitalin (nizamnama) 50%-dan

100%-2 godarindan ibarst olan 8 8 8 0 0

Kapitalin (nizamnama) 50%-dan az

olan hissasindon ibarit olan 8 5 7 -1 0

ocnabi banklarin yerli filiallart 3 2 2 0 0

Banklarin yerli filiallarinin say1 558 510 512 -49 2

Banklarin g6balorinin say1 143 143 144 1 1

Iscilorin say1 16341 | 16172 | 17067 | 727 896

130.7

2018-9 1635.6

2017 1321.4
2017-9
T T T T T T T
0 5000 10000 15000 20000 25000 30000
m Nagd vasaitlar m Markazi Bankda muxbir hesablar m Nostro hesablar
m Maliyya institutlarindaki depozitlar m Qiymatli kagizlar m Kreditlar
m Dsas vasaitlar m Qeyri-maddi aktivlar Digar aktivlar

Manba: Azarbaycan Respublikast Markozi Banki
https://www.cbar.az/infoblocks/bank credit, 01.01.2021

Aktivlarin - yiksalmasini onun strukturuna giron muxtalif gostaricilorin
yuksalmasi sortlondirib. 2019-ci ilds nostro hesablar vo maliyys institutlarindaki
depozitlar istisna olmagla digor gostoricilor artib. AKktivlords asas artim giymatli
kagizlarda (34,8%), basqa aktivlords (23,9%), nagd vasaitlords (19,6%) vo Markazi
Bankda korrespondent hesablarmin (18,6%) tutumunda olub. Daha ¢ox diisma isa
Nostro hesablarda (21,7%) geyds alinib (Diagram 1).
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2018-ci ilin uygun muiddati ilo miugayise edorkon nozor yetirmok olur ki,
yuksalmo daha c¢ox giymotli kagizlarda miisahido edilib. Banklarin giymatli
kagizlara yatirimi1 bu middotdo 3 dofoyadok goxalib (Diagram 1).

Banklarin sabitliyini artirmaq ti¢iin onlarin kapitalinin ¢oxaldilmasi marhalasi
davam etdirilib. Banklarin toplam kapitali1 2019-cu ilorzinds 10,91% coxalaraq 3,72
milyarddan 4,12 milyarda ¢atib. Homin artima g6rs banklarin aktivlarinds kapitalin
hacmi 13,4%-doan 14,2%-2 yuksalib. ( https://www.cbar.az/)

Kapitalin vacib artimi1 Bank Respuublikada (46,8%), Bank VTTB-d» (36,6%),
Azorbaycan Beynailxalq Bankinda (35.1%), Unibahnk ASC-ds (33,6%), Silk Veey
Bankda (24,7%) olub. Lakin Amrahhbank (28,6%), Accesssbank (18,8%),
AGBannk (10,91%), Nikoilbannk (7,7%) va basqa banklarda diisma geyds alinib. .(

https://www.cbar.az/ )

2019-cu il tarixino banklarin ohdaliklorinin 78,6%-ni depozitlor (fiiziki vo
hlquuqi soxslarin, homginin maliyys qurumlarinin) naticesinds formalasib vo bu
qaynagin paytr 2018-ci ilin axir1 ilo mugayisods ylksalorok 76%-o borabar
olub. Bank va digar maliyys institutlarindan alds olunan kreditlor banklarin ndvbati
muhim maliyya monbayi olmusdur. Homin monbo (izra cazibs sorbastliyindan
umumi 6hdaliklords hacmi 8,71%-don 8.1%-o catir. Diismonin sababkar1 banklarin
togdim etdiyi kreditlorin azalmasi olmusdur. Bu miiddatdo banklarin buraxdigi

qiymatli kagizlarin bank 6hdaliklarinda hacm 7,7%-dan 7,3%-2 enib. (Diagram 2).

Diagram 2: 2019-cu il Banklarin 6hdaliklarinin strukturu, faizls
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m Depozitlar
m Moarkazi Bankin banklara qgarsi
talablari

m Digar maliyya institutlarinin
kreditlari

M Loro hesablar
m Banklar tarafindan buraxilmis
giymatli kagizlar

= Banklarin kreditlari

m Digar passivliar

Moanba: Azarbaycan Respublikasi Markazi Banki1
https://www.cbar.az/infoblocks/bank_credit, 01.01.2021

Banklarin qiymotli kagizlara qoyulusunun koskin suratdo yuksalmasinin
baslica naticasi onlarin devalvasiyadan sonra bir ¢ox risk naticasinds kredit sormays
etmoys maraqlarinin azalmasi ilo olagolidir. 2019-ci il yanvar-sentyyabr aylarinda
kredit yatirmalarimin tutumunda yiiksalis olsa da aktivlords payr diismokds davam
etmisdir. Belaliklo, 6lkods kredit yatirimlari hamin muddotds 4,4% yuksalib 11,5
milyard AZN-don 12,2 milyard AZN-s qalxib. Bu, 2017-ci ildon bu yana ilk yuksalis
olub. Kredit yatirimimnin aktivlords hocmi azalaraq 41,54%-don 41,43%-o diisiib.
2018-ci ildo bu gosterici daha ylksalmisdir (47,02%) (Diaq 3).

Diagram 3: Bank sektorunun aktivlari, milyard manatla

40 - 47.02%

;_«.%&
30 -
20 26.16
10

12.3
0 = ] T T
2017 2018 2019

mmmm Aktivlar, milyard AZN mm (Jmumi kredit gqoyulusu, milyard AZN

=== Kreditlarin aktivlarda payi, faizla

Manba: Azarbaycan Respublikast Markazi Banki
https://www.cbar.az/infoblocks/bank_credit, 01.01.2021

Pullarin1 aktiv kreditlosmoys lazimi doracads istigamotlondirmayi bacarmaya
kredit qurumlar1 gqiymotli kagizlara sarmayalori Gstlin tuturlar. Buna goradir Ki,
2018-2019-ci il middatinda giymatli kagizlarin aktivlards hacmi 5,2%-don 11,6%-

o (odoar artib.( https://www.cbar.az/)
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Diagram 4: Kredit qoyuluslarinin sahalar Gzrs dinamikasi, milyon AZN
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Kredit qoyulusunun sahalor tizro analizi gostorir ki, 2019-ci ilds insaat vo omlak
sahasi istisna olmagla basqa sahalords artim bas verib. Beloliklo, hesab ilin yanvar-
sentyyabr aylarinda ticarat vo xidmot sektorunda kreditlosmo 0,41%, tosarrifat vo
istehsal sektorunda 9,11%, nogliyyat va rabito sahasinds 14,5%, kond tasarrriifat1 vo
emal sektorunda 8,2%, istehlak kreditlosmasi izro 9,71% c¢oxalma olmusdur. Bu
dovrds insaat vo amlak sahasi Uzra 29.1% enis olmusdur (Diagram 4).

Kreditlorin payinin 2017-ct ildon bu yana diismasi tendensiyasi son illor
tozodon goxalma ilo avazlonmoys baslamisdir. Ilin baslangici ilo miigayisado toplam
kreditlords kreditlorin hacmi 39,3%-dan 41,2%-o artib. Homin ddvrds ticarat va
xidmat sahasinin hacmi 17,7%-dan 16,8%-9, insaat vo amlak sahasinin payi1 4,7%-
don 3,3%-o godor azalib. Kond tesarriifati sahasinin pay1 3,8%-dan 3,9%-9, Sonaye
Vo istehsal sahasinin pay1 5,4%-dan 5,6%-o, nogliyyat vo rabits sahasinin pay1 9,7%-
don 10,6%-o godar artib.

Valyuta strukturu gostorir ki, acnobi valyutadan forglonarok milli valyutada
kredit yatirrminda ¢oxalma miisahids olunub. Milli pulda kredit yatirmalar1 2019-ci
ildo 8,8% coxalarag 7557,3 milyon AZN olmusdur. Yens do manat kreditlorin
tutumu 2011-ci ildon bu glino on diisiik hadds olmusdur. Ocnabi valyutada olan
kreditlorin tutumu iss homin muddstds 1,3% diisorok 4745,3 milyon AZN-5 diisiib.
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Kredit muaddatino goldikds, banklar qisavaxtli kreditlosmoys daha c¢ox 6Gnom
vermislar.

2020-ci ilds valyuta qurulusundan asili olmayaraq qisamiiddotli kreditlorin
tutumu 17,2%, uzunmdiddatli kreditlorin tutumu iso toplam 1,91% yksalib.Milli
pulda ham qisa (24,9%), hom uzunvaxtl (5,8%) kreditlordo ¢coxalma olub. ©cnabi
valyuta (zrs iso qisamiiddatli yatirnm ¢oxalsa da (9,8%), uzunmuddatli kreditlogsmo
diisiib (4,3%).

Diagram 5: 2018-2019-cu illarde 9manatlarin rayon zra tutum va faiz daracasi,
milyon manat
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Manba: Azarbaycan Respublikasi Markazi Bankinin
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Milli pulda olan kreditlorin 6lkads faiz doracasi 14,3% oldugu halda bu
hodd Bakida daha diisiik — 11%-o borabor olmusdur. Rayonlarda iso (Naxg¢ivan
MR istisnadir) AZN kreditlori tgun illik faiz nisboti 15-24% araliginda doyisir.
Moasalon, Aran rayonunda orta illik faiz nisbati 23,3%, Yuxart Qarabag rayonu Uzro
25,5%-o gatir. Rayonlarda kreditlorin illik faiz doracasinin paytaxta nisbatds yuxari
olmasi Uizra miistarilor Baki soharindan kredit gétlirmaya 6nam verirlar (Diagram 5).

Banklarin vaxti 6tmiis kreditlor ¢oxalmaqda davam etmisfit. Morkoazi Bankin
molumatina asason, toplam kreditlordo problemli kreditlorin hocmi 2019 ilin 8 ayi
arzindon 1378%-don 14,1%-o ylksalib. Vaxti 6tmiis kreditlorin tutumu yanvar-
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sentyyabr aylarinda 123 milyon AZN ya da 7,6% ylksalorok 1626,8 milyon
manatdan 1748,8 milyon AZN-5s yiksalib. Yuksalmonin 31.2%-i miilli, 69.1%-i

acnabi valyutanin paymdadir (Diagram 6).
Diagram 6: Vaxti1 ke¢cmis kreditlarin hacmi (2015-2018)
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Problemli kreditlorin ¢oxalmasi xususon ocnabi valyutada olan kreditlor
hesabina bag verib. Milli pul Gizra problemli kreditlorin tutumu 37,91 milyon manat
yiksalsa do manat kreditlarinds hacm 11,5%-dan 10,8%-5 enib.

Diaqram 7: 2016-2019-cu illarda depozitlarin hacminin va bank 6hdaliklarinda
paymin dinamikasi
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https://www.cbar.az/infoblocks/bank_credit, 01.01.2021

2016-2019-cu illords depozitt bazarinda goriinan diisma 2019-cu ilds tozadan

artma meyli ilo avazlonib. 2019-cu ilsa 6lkado Umumi depozit yatirmmi 4,81%
yuksalorak 21,59 milyard manata kimi ¢oxalib (Diagram 7).
AZN depozitlorinin  yiksalmasi son dévrlor milli pulun mazannasinin

dayanigligmmin vo AZN omanatlorinin illik golirliyinin artiq olmasidir. AZN
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depozitlorinin illik faiz doracasinin diismasi meyli homin valyutada olan depozitlorin
cazibasini azaltmayib. Moasalon, 2018-ci ilin sonuna nishatdo AZN amanatlorinin
illik faiz daracasi 11,58%-don 10,4%-o godor enib. Hiiquqgi soxslorin qoyduglari
depozitlorin orta illik faiz nisbati hamin middstds 5,83%-doan 5,56%-5 enib. Banzar
diismo ocnoabi valyuta depozitlorinin orta illik faiz nisbstindo do olub. Fiziki
soxslorin  depozitlori lzro diismo 3,67%-don 2,94%-o, hiiquqi soxslarin
depozitlorinds 1,42%-don 1,21%-5 enib (Diagram 8).

Diaqram 8: 2016-2019-cu illarda depozitlar tzra orat illik faiz daracalarinin

dinamikasi
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Moarkazi Bankin molumatina gora, 6lkada milli pulda mimkun depozitlarin illik
faiz nsbati 0,22%, acnabi valyutada iss 0,12%-dir. Lakin muddstli amanatlards bu
gOstarici muvafig 10,3% va 2,95%-dir.

Diagram 9:9manatlarin regionalar Uzra hacmi vi faiz doracasi, milyon AZN

37


https://www.cbar.az/infoblocks/bank_credit

200 - 10.7% - 12%
180 -
160 -

140 *s.1%1

- 8%

/A

- 4%

- 0%

158.74
184.24

- -4%

-8%

—. = |lik faiz daracasi : === illik faiz daracasi

Manba: Azarbaycan Respublikasi Markazi Bankinin
https://www.cbar.az/infoblocks/bank credit, 01.01.2021

2019-cu il arzinda Markazi Bank vasitasilo toplam 42 depozit harrac kegirilib.
Bu depozitlor qisavaxtli — 14 giinliik calb edilib. Umumi 3 harracda depozitin cazibo
vaxti forgli olub: 11, 14 vo 21 ginlik. Bazarda Markazi Bank vasitasili depozit
sifariginin tutumu 250-400 milyon AZN coargivasindo doyisib. Tokca 1 horrac
cixilmagla, galan harraclarda talab toklifs Gstiin galib. Depozit harraci Uizro Markazi
Bank vasitasila toklif olunan illik faiz nisbati 8,05%-14,78% civarinda doyisib.

Bank sahasinds dollarlasma doaracasinin diismasi meyli 2019-ci ilds do davamli

olub. Kredit qoyulusunda da, depozit cazibasinda do oksdollarlasma gorunub.

Diagram 10: 2015-2019-cu illards kredit qoyulusunda xarici valyutalaran payinin
doyismasi dinamikasi
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2019-cu ilin 8 ay1 orzinds acnabi valyutada olan kreditlarin hacmi 40,8%-don

38,7%-2 enmisdir. Bu, 2015-cl ildan sonra an diisiik gostaricidir (Diagram10)
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Diagram 11: 2016-2019-cu illarda depozitlards arici valyutalarin payimmin dinamikasi
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Anti dollarlasmanin an disiik gostaricisi shali sarmayalorinds geyda
alinmigdir. 2019-cu ilin 8 ay1 orzinds sarmayalarin dollarlasmasi doracasi 66,4%-
don 62,5%-o enib. Devalvasiyaya osason on yuxart dorocads dollarlasan
(89,2%) maliyys qurumlarinin depozitlorinde acnabi valyutanin hocmi diisorok
oktyabrin  1-indo  77,2% olub. 2018-ci ildo qeyri-maliyya qurumlarinin
depozitlarinds tozodon dollarlagsmaga istigamotlonse do 2019-ci ildon bu yana anti

dollarlagma ila doyisdirilib (Diagram 11).

2.2. Azarbaycanin kredit bazariin movcud vaziyyatinin tahlili

Bu gin Azorbaycanda prioritetlori hoyata Kkecirilon balansli bazar
igtisadiyyatinin qurulmasi va foaliyyatinin ayrilmaz istiqgamoti somoarali, rogabotci
Vo etibarli maliyys sektorunun mdévcudlugudur. Onun iqtisadiyyatda rolunun
artirtlmasi dovlatin toamal vozifalarindan biridir va igtisadiyyatin bu seqmentinin
samarali faaliyyati ugurlu inkisafin asas hadaflorindan biri kimi elan edilmisdir.

Azarbaycanin maliyys sektoru artim dinamikasi vo iqtisadiyyatin mdévcud
vaziyyati, 0lkadaki siyasi va sosial vaziyyat, ham torkib hissalarinin, hom da igtisadi
agentlorin foaliyyatinin hiiquqi bazasi ilo ayrilmaz sokildo baglidir. Son illorin

praktikas1 gostorir Ki, Olkonin maliyys sektorunda ortaya c¢ixan problemlars
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makroiqtisadi  doyisikliklor sobob olur. Belo bir soraitdos, makroigtisadi
doyisikliklorin  tosirini analiz  etmodon onun foaliyyatinin  effektivliyini
giymatlondirmok natamam hesab edilir.

Yiiksok inflyasiya igtisadi boyiimanin osas maneasine ¢evrildi. Inflyasiyani
nozarato almag vo maliyys sabitlosmasino nail olmaq iqtisadiyyatda tonazzuli
dayandirmaq va inkisafa baslamaq ti¢lin oan vacib sort kimi gobul edildi, bunun tgin
motivasiyaedici saboblor miioyyan edildi. Inflyasiyanin artmasinin asas sababinin
istehsal haocmlorinin illik azalmasi, istehsal xarclorinin shomiyyatli doracads
artmasi, boyiik bir dovlot budcasi kasiri vo onu Ortmak tiglin inflyasiya tisullart
oldugu va naticads nohang pul toklifi olmasi hesab edildi. Bu sartlorda giymatlorin
sorbastlogdirilmasi va sart blidca va pul siyasatina kegid prosesini darinlogdirmoya
yonalmis bir sira tadbirlor gabul edildi.

Davam edon struktur islahatlari ilo paralel olarag hokumatin saylori bazar
igtisadiyyatinin institusional osaslarini yaratmaga yonoldilmisdir. Qanuni islahat
gargivasinds dovlot orqanlarinin funksiyalar1 xeyli doyisdi, toskilat formasindan,
mulkiyyatindon va foaaliyyat néviindsn asili olmayaraq yeni maliyya sektoru vo
bitdn igtisadi subyektlor Gglin tonzimloma bazasi formalasdirildi. Vergi sistemi do
kokiindan doyisib. Qanunvericilik sahasinds islahatlarin hoyata kecirilmasi bazar
infrastrukturunun formalasmasini vo bazar institutlarinin inkisafini tomin edan
hiiqugi bazan1 miiayyanlosdirdi. Hoyata kegirilon tadbirlor naticasinds 6lkads hom
yerli, ham doa xarici investorlar Ugiin calbedici investisiya miihiti formalagdi ki, bu
da islahatlarin ilkin va sonraki illarinda shamiyyatli hacmds investisiya qoyulusu va
real UDM-in miitaraqqi artimu ilo tosdiglondi.

GlobalRating / AzeriRating icmali Azarbaycan bank sektorunun vaziyyatini
tohlil edir:

- AR bank sistemi goncdir va inkisaf ii¢iin boyiik ehtiyatlara malikdir;

-kapital bazarlarinin qeyri-kafi inkisafi, dovleto moxsus banklarin bazarda
hokmranlig;

- 95as maliyya gostaricilarinin misbat dinamikasi tadrican keyfiyyat inkisafi ilo

miisayiat olunur;
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- banklarin asag1 kapitallagmasi nozoro alinmaqla colb olunan resurslarin az
saxolondirilmoasi, aktiv.  omoliyyatlarin  yiliksok  Saviyyasini  avvalcadan
muoayyanlosdirir;

- monboalorin yiksok giymoti banklarin korporativ miistarilora borc vermok
imkanlarim1 mohdudlasdirir.

Azorbaycanda neftin ucuzlasmasindan sonra milli valyutaya inam azalmaga
basladi. Azarbaycan Markazi Banki manatin dollarla miinasibatds dayarini goruyub
saxlamaga calisir. Beloliklo, neft giymotlorinin daha da asag diismasi ilo
Azorbaycanin milli valyutasina tozyiglor artdi. Lakin, Markozi Bank xeyli say vo
vasait xarclomasindan sonra manati 33% devalvasiya etdi. Devalvasiya sobabindon
banklar milli valyutada kredit vermoadilor, yalniz Markazi Bankin todrican
muidaxilasindan sonra manatla kredit verilmasina baglanildi. Bu fenomen il arzinds
devalvasiyadan sonra xarici valyuta depozitlorinin payinin 40% -don 75% -o
doyismasi Vo naticads xarici valyuta kreditlorinin payinin il arzinds toxminan 15%
artmasi ilo naticalondi. Banklar da 6z novbasinda shalinin maddi vaziyyatinin
pislogsmasini nozoro almadan daha ¢ox monfoot oldo etmok Ggin kreditlorin
verilmasini artirdilar. Problemli kreditlarin hacmi 1,5 milyard manatdan bir godor az
idi vo bu, verilon kredit hacminin 7,7% -ni toskil etdi. Qeyd etmoak lazimdir ki,
Moarkoazi Bankin miidaxilasi vaziyyati diizaltdi. Ancaq devalvasiya ilo bagli voziyyat
davam etdi vo manati qorumaq tgiin il arzinds 10 milyard dollar xarclomasine
baxmayarag, 21 dekabr 2015-ci il tarixds Markazi Bank 50% ikinci devalvasiya etdi.
Hadiso Olkonin bank sektorundaki vaziyysti daha da c¢otinlosdirdi. Problemli
kreditlorin hacmi 1 fevral 2017-ci il tarixino 1,633 milyon manata (9,7%) qoador
yuksaldi vo mitaxassislorin  fikrinca 2  milyarda qgodor boyilys bilor
(http://www.gapp.az/news/271879-summa-problemnyih- kreditov- v-azerbaydjane-2-milliarda-
manatov-kommentariy-eksperta, 2019). Dayisikliklarin bir sira gostaricilora tasir etdiyini
geyd etmok lazimdir. Masalan, verilon kreditlorin tmumi hacmi azalib va bu gline
kimi azalmaga davam edir.

Bank sektorundaki vaziyyatin pislosmasi Sabobindon kigik banklarin
lisenziyalarinin logv edilmasina gorar verildi. Artiq 2015-ci ilin iyul ayinda bu qorar
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iki kicik banki tosir etdi: Azerbaycan Kredit Banki, EvroBank. Ikinci
devalvasiyadan sonra, 2016-c1 ilin yanvarinda daha bir ne¢a bankin lisenziyasi logv
edildi.

Hom Azorbaycan iqtisadiyyati, hom do bank sektoru iiglin xosagalmoz
hadisalor naticasinds Markazi Bank tonzimloma sahasinds bir sira todbirlor hoyata
kecirmigdir. Yuxarida qeyd edildiyi kimi, ki¢ik banklarin lisenziyalarinin logv
edilmosino gorar verildi. Logvls yanasi, basqa bir hall yolu da var idi, yani birlogma.
Iqtisadiyyatin hazirki voziyystinds Gotinlik yasayan banklar digor banklarla birloso
bilar va sonradan AgBank vo DomirBank qisa miiddatds birlosma razilasmasi barada
raziliga goldilor. Daha bir ne¢o bank da birlosmo migavilosi imzaladi.

Olkanin bank sektorunun hazirki vaziyyatini tohlil edarken 2016-c1 ildoki vacib
bir hadisodon bohs etmomok miimkiin deyil: 3 so6bonin logvi haqqinda forman:
Morkozi Bank yanninda Maliyya Monitorinqgi Xidmoti, Maliyya Nazirliyiinin
Dovlat Siggorta Nozarati Xidmati vo Qiymatli Kagizlar iizra Dovlot Komitasi. Logv
olunanlarin avazina yeni qurum - mévcud sobalarin salahiyyatlorini alan Maliyya
Bazarlarina Nozarot Palatasi yaradildi. Qiymotli kagizlar bazarini, investisiya
fondlarini, sigorta qurumlarini, kredit qurumlarini (banklar, kredit toskilatlar)
inkisaf etdirmok, habelo goffafligi tomin etmok moagsadi ilo Azorbaycan
Prezidentinin 3 fevrall 2016-c1 il tarixli formania uygun olaraq inkisaf etdirmok
uclin 6doma sistemlarinin foaliyyatini tonzimloyan lisenziyalasdirma maqsadi,
maliyys terrorizminin garsisini almaq t¢lin maliyya foaliyyatinin  somarali
foaliyyatini tomin edan ilk ictimai, hiiqugi qurum olan Azarbaycan Respublikasinin
Maliyys Bazarlarina Nozarat Palatasi yaradilmisdir.

Olava dayisikliklor bununla bitmadi. 15 iyul 2016-c1 il tarixindo Azarbaycan
Respublikasi Prezidenti Maliyya Sabitliyi Surasinin yaradilmasi: haqqinda forman
imzaladi. Novbati addim maliyya sektorunda sabitliyi tamin etmak tglin Maliyya
Sabitliyi Surasinin yaradilmasi idi va komitaya Markazi Bank, Maliyys Nazirliyi vo
Azorbaycan Maliyys Bazarlarina Nozarot Palatasi daxil idi. Qeyd etmak lazimdir ki,
gobul edilmis doyisikliklar naticasindo mioayyan iraliloyis aldo edilmigdir. Masalan,

Maliyys Bazarlarina Nozarat Palatasi torafindon 2017-ci ilin birinci ribu Gglin tortib
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edilmis bank sektorunun icmalina oSason Azorbaycanda bank sektorunun
kapitallasmas1 toxminon 45% artmigdir. Azorbaycanda Palatanin yaradilmasi
6lkanin maliyys bazarmin vahid tonzimlonmasini tomin etmalidir.

Bank sektorunun movcud vaziyyatini tohlil edorkan moanfaat baximindan asas
gostaricilari nazars almaq lazimdir. Cadvaldan do goriindiyd kimi, 2017-ci ilds xalis
monfoot 883,6 milyon manat olub, 2018-ci ildo bu ragom 279,4 milyon manata
diisiib.

Tahlillora asason belo naticaya galmok olar ki, Azarbaycanda bank sektoruna
monfi tosir gostoron amillor mévecuddur vo naticods yeni inkisaf strategiyalar
hazirlamaq lazimdir.

Qrafik 1: 2020-ci ilds aylar Uzra comi kredit qoyuluslar: (mln AZN)
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Qrafikdon do goriindiyl kimi, 6lks Uzra comi kredit qoyuluslar1 aylar tizro
daima azalmigdir. Belo ki, yanvar-fevral ay1 orzinds kredit goyuluslari 183 milyon
AZN artsa da, fevral ayindan sonra 7% azalmisdir. Eyni zamanda qrafikdon goruruk

ki, comi kredit qoyuluslarinda hom artma ham azalma mévcuddur.

Qrafik 2: Son 5 ilin dekabr ay1 (zrs comi kredit qoyuluslari (mln AZN)
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Eyni zamanda illor (izro dekabr ayma nazor salsaq, 2015-ci ilin dekabr ayinda
21 milyard 730 milyon AZN comi kredit qoyulusu mévcud olsa da, 2016 vo 2017-
ci ildo 5 milyard manat azalmisdir. 2018-ci ildo isa 10%, 2019-cu ilds iso 17%
artarag 15 milyard manata godor qalxmisdir. 2019-cu ilda iso lisenziyasi lagv edilmis

banklarla slagadar olaraq 14 milyard manata diismiisdiir.

Qrafik 3: 2020-ci il malkiyyat novlari Gizra banklara diisan kredit qoyuluslar1 (mln AZN)
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Manba: Azarbaycan Respublikast Markazi Bankinin
https://www.cbar.az/infoblocks/bank_credit, 01.01.2021

2020-ci ilin yanvar ay1 arzinds ddvlot banklari tizra 2 milyard 533 milyon AZN
olan kredit qoyuluslar1 aprel ayma kimi 113 milyon AZN artsa da may ayinda 3%
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azalmigdir. May ayindan Noyabr ayina kimi 269 milyon AZN artaraq 2 milyard 840
milyon AZN olmusdur.Sonrasinda isa 64 milyon AZN azalnusdir. Ozl banklar
Uzra isa yanvar-fevral ay1 arzinds 152 milyon AZN artmus, fevral ayindan iyun ayia
IS0 10% azalmigdir. Homin aydan sentyabr ayina iso 166 milyon AZN artim oldo
etmisdir. Dekabr ayina kimi isa 4% azalmisdir. Qeyri-bank kredit toskilatlarinda iso
kredit qoyuluslar1 mart, aprel vo may ay1 arzindo artsa da dekabr aymin sonuna

azalaraq 373 milyon AZN olmusdur.

Qrafik 4: Son 5 ilin dekabr ay1 Uzra mulkiyyat névlari tGzra banklara diison kredit
qoyuluslar: (min AZN)
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Moanba: Azarbaycan Respublikasi Markozi Bankinin
https://www.cbar.az/infoblocks/bank_credit, 01.01.2021

2015-ci ildon 2020-ci ilo kimi, dekabr ay1 iizro kredit qoyuluslarina nozar
yetirsok, dovlat banklar tizra 2015-ci ildo 7 milyard AZN olan kredit qoyuluslar
2020-ci ildo 2 milyard AZN-2 kimi azalmigdir. Bu da 1.6 dofs azalma edir. Ozal
banklar tzro isa 2015-ci ildon 2020-ci ilo kimi 2 milyard AZN-o kimi azalma
movcuddur. Bels ki, 2015-ci ilds kredit qoyuluslart 13 milyard AZN olsa da, 2020-
ci ildo 11 milyard AZN olmusdur. Eyni zamanda geyri-bank kredit togkilatlarinin
kredit goyuluslarinda da azalma mdvcuddur. Bels ki, 2015-ci ilds 566 milyon AZN
olan kredit qoyuluslar1 52% azalaraq 2020-ci ilds 373 milyon AZN-a gadar diisiib.

Biitun bu gostaricilar lisenziyasi logv edilon banklarin goxalmasi ils alagodardir.

Qrafik 5: 2020-ci ilin aylari ii¢iin kapitalin noviina gora banklarin kredit qoyuluslar1 (min
AZN)
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Manba: Azorbaycan Respublikasi Moarkazi Bankinin (cbar.az) molumatlart osasinda
hazirlanmisdir.

Yuxaridaki qrafikdon aydin olur ki, kreditlosmo prosesinds yerli kapitalli 6zal
banklar daha aktiv istirak etmokdadir. Belo ki, 2020-ci ilin yanvar ayindan dekabr
ayma kimi xarici kapitalli 6zal banklarin kredit qoyuluslar1 18% azalmisdir. Yerli
kapitalli 6zol banklarda ise yanvar ayinda 8 milyard 920 milyon AZN olan kredit
qoyulusu dekabr ayma 551 milyon AZN, yani 6% artaraq 9 milyard 471 milyon
AZN olmusdur.

Qrafik 6: Son 5 ilin dekabr ayi ii¢iin kapitalin noviina gora banklarin kredit qoyuluslari
(mIn AZN)
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Manba: Azarbaycan Respublikast Markazi Bankinin
https://www.cbar.az/infoblocks/bank_credit, 01.01.2021

Yerli kapitalli 6zol banklarin kredit qoyuluslar1 2015-ci ilin dekabr ayinda 7
milyard 481 milyon AZN olmusdur lakin, 2016-c1 ilin dekabr ayinca koskin azalmis
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va 5 milyard AZN saviyyasina catmisdir, sonradan isa galxaraq 2019-cu ilds 8
milyard 684 milyon AZN saviyyasina catib. 2020-ci ilds iso 5% azalmisdir. Xarici
kapitall1 6zal banklarda iss kredit qoyuluslarini1 2015-ci illo mlqgayiso etsok koskin
azalma var. Belo ki, 2015-ci ildo 6 milyard 394 milyon AZN olan kredit qoyuluslari
2020-ci ildo 3 milyard 112 milyon AZN soaviyyasina diismiisdiir. Bunun da sobabi

xariici kapitalli banklarin ¢goxunun lisenziyasinin lagv edilmasi ola bilar.

Qrafik 7: Manatla olan istehlak kreditlarinin 2020-ci il Gzra faiz daracalari
30%

25%

20%
15%
10%
5%
0%

Kredit kart1 vasitasi Meaigat Yasayis sahasinin Avtomobil Digaristehlak
ilaverilenkreditloar avadanliglarinin  tomiri ila bagli olan kreditleri kreditleri
almmas ila bagh kreditler
olan kreditlar

®31 Mart2020 =31 fyun 2020 31 Sentyabr 2020 31 Dekabr 2020

Manba: Azarbaycan Respublikasi Markazi Bankinin
https://www.cbar.az/infoblocks/bank_credit, 01.01.2021

Istehlak kredit faiz deracalorina nozar salsag, gordiytiniiz kimi, kreditlorin faiz
doracalori ilin sonunda artmisdir. Belo ki, ilk 9 ay uygun olarag, 23% vo 22% olan
faiz daracaloari ilin sonunda 24% va 23% olmusdur. Yasayis sahasinin tomiri ilo bagh
olan kredit faiz doracalari ilin avvalindon 21% olsa da, sentyabr ayinda 22%, ilin
sonunda isa 24% olmusdur. Avtomobil kredit faiz daracalari isa ilin avvalinds 17%
olsa da, iyun ayinda 18%, sentyabr vo dekabr ayinda 19% olmusdur. Digar istehlak

kreditlori faiz doracalori martin sonuna 22% olsa da, ilin sonunda 23% artmisdir.

Qrafik 8: Manatla olan istehlak kreditlarinin 2019-cu il Gzra faiz daracalari
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Manba: Azarbaycan Respublikasi Markazi Bankinin
https://www.cbar.az/infoblocks/bank_credit, 01.01.2021

Qrafikdon do aydin olur ki, kredit kart1 ilo verilon istehlak kreditlorinin faiz
daracalari iyun aymin sonuna 23% olsa da, dekabr ayin sonuna isa 24% olmusdur.
Avadanliglariin alinmasi zrs kreditlorin faiz daracalari ikinci riibds 23%, tglnci
ribda 24%, dordinci ribds iss 24% olmusdur. Maskunlagma sahasinin barpasi Uzra
kreditlorin faiz daracalori iyunun sonunda 22% olsada, dekabr ayinda artaraq 24%
olmugdur. Avtomobil kreditlorinin faiz doracalori iso 2019-cu ilin sonuna azalaraq
19% olub. Digor istehlak kreditlorinin faiz doracalori do 2019-cu ilin sonuna

azalaraq 23% olub.

Qrafik 9:Dollarla olan istehlak kreditlarinin 2020-ci il Gzra faiz daracalari
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Manba: Azarbaycan Respublikast Markazi Bankinin
https://www.cbar.az/infoblocks/bank_credit, 01.01.2021
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Dollarla verilon istehlak kreditlorinin faiz doracalorina nozar salsaq, kredit karti
vasitasi ila verilan kreditlorin faiz daracalorinda | riibda 10%, 11 va Il ribda 11%,
IV riibds iso 3% olmusdur. Moaigat avadanliglarinin alinmasi ilo bagl olan kreditlorin
faiz dorocolori mart ayinin sonundan sentyabr ayinin sonuna artib, belo ki faiz
daracalori 10%-don 12%-o yiksolmisdir. Yasayis sahasinin tomiri ilo bagli olan
kreditlor iso 2020-ci ilin ilk 3 ay1 {izro sabit galarag, 13% olmusdur. Avtomobil
kreditlorinin faiz daracalori ise iyunun sonlarinda artsa da, sentyabr ayinda yenidon
azalib. Digor istehlak kreditlorinin faiz daracalari isa mart aymin sonunda 8% olsa

da, sonradan azalaraq ilin sonunda 5% olub.

2.3 Azarbayacn Respublikasinin bank sektorunun inkisaf dinamikasi

Daha otrafl1 bir arasdirma {i¢iin tanzimloma bazasini, asas kredit gostaricilarini
Va Xususiyyatlorini nazars almaq lazimdir.

Son illordo Azarbaycanin bank sektoru yeni ganunlarin gabulu naticasinda
yaranan bazi doyisikliklora moruz qalmisdir. Tonzimlomo bazasinin xiisusiyyatlorini
vurgulayaq.

Azarbaycan Respublikasinin bank sektoru iki saviyyadon ibaratdir:

1) birinci saviyya AR Morkazi Bankidir;

2) ikinci soviyys kommersiya banklari, digor kredit toskilatlari, habelo xarici
banklarin filiallar1 vo onlarin niimayandalikloridir.

2004-cii ilin yanvarinda Azorbaycan Respublikasinin Milli Banki hagqinda
ganun gobul edildi, ona géra Azarbaycan Respublikasinda bank sektoru Azarbaycan
Respublikasinin Markazi Banki torafindon tonzimlonir. Daha sonra, 2009-cu ilds
Azarbaycan Respublikasinin Markazi Banki adlandirildi.

Bank sistemi daxilindo maliyya vo hiquqgi tonzimlomo Azorbaycan
Respublikasinin Markazi Banki tarafindan hoyata kegirilir. Tonzimloma bazasinin
asas Xususiyyatlorini tam agiglamaq ii¢lin Azorbaycan Respublikasi Markazi
Bankinin funksiyalarini nazardan kegirmak lazimdir.

Azorbaycan Morkozi Bankinin funksiyalart Morkozi Bank haqqinda

Azorbaycan Respublikasinin ganunu ilo mtayyoan edilir. (www.cbar.az, 2019)
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1. Milli valyutanin sabitliyinin, aliciliq qabiliyyatinin, habelo xarici
valyutalarla mozannalarin nisbstinin qorunmasinin tomin edilmasi.

2. Azorbaycan Respublikasinin bank sisteminin inkisafi, tanzimlonmasi va
movaqelarinin mohkamlandirilmasi.

3. DOvlat organlari ilo birlikdo milli valyutanin gorunmasini tomin etmok, pul
siyasatini planlagsdirmaq va gabul edilmis siyasoti hoayata kegirmok.

4. Nagd pul buraxilmasi vo onlarin dévriyyasinin tomin edilmasi Uzrs inhisar.

5. Valyuta noazarati va tonzimlonmasinin hayata kegirilmasi.

Lakin bu moOvzu corgivasindo bizi maraqlandiran osas funksiya yuxarida
verilmis bank sektorunun tonzimlonmasidir. Tonzimlonmoanin asas Vvozifasi
banklarin maliyys strukturunu formalagdirmaq vo onlarin salahiyyatlarini
muioayyanlosdirmakdir ki, bu da bir nego ganunda, xususen Azarbaycan
Respublikasinin Moarkozi Banki haqqinda gqanunda, Banklar haqqinda ganunda va
Banklar vo faaliyyat banklar1 haqqinda ganunda 0z oksini tapmisdir.

Osas funksiyasini yerino Yetiron Morkozi Bank, kommersiya banklarinin
foaliyyatina lisenziyalar verir vo nizamnamoalorini toasdigloyir. Ticarat bankinin
nizamnamosi Morkozi Bank torofindon gobul edildikdon sonra kommersiya banki
tosis edilmis sayilir va hiiquqi soxs statusu alir. Markazi Bank torafindon lisenziya
verildikdon sonra kommersiya bankinin bank amaliyyatlar1 aparmaq ti¢lin qanuni
hiiququ vardir. Eyni zamanda, bank 6lkanin bank reyestrina daxil edilir. Bankin filial
va niimayoandaliklarinin agilmasi yalniz Azoarbaycan Moarkazi Bankinin icazasi ilo
hayata kegirilir. Investisiya olaraq sohmdarlar pulu manata vo ya xarici valyutaya,
bina va tikililars, giymatli kagizlara va s. goya bilor. Lakin har hansi bir istirak¢inin
pay1 35% -don ¢ox olmamalidir.

Kommersiya banklarinin yaradilmasi miirokkob vo masuliyyatli bir prosesdir.
Bir bank qurulmazdan avval quruculara galacok bankin samarali isloma gabiliyyati,
foaliyyat dairasi vo miistori bazasi barada hartorafli moalumat verilmolidir. Bankin
ugurlu faaliyyatini tasdiglodikdon sonra tasiscilar lisenziya vo geydiyyat almagq tc¢lin
Moarkazi Banka arizs ilo miiracist etmali vo Markazi Bankin taqdim etdiyi miayyan

sonadlar arizoys slave edilmalidir. Lisenziyanin verilmasi prosesinds sohmdarlarin
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torkibina, ilkin kapitalina, faaliyyat sahasino diqgat yetirilir vo bankin aktivlorine
xususi digqget yetirilir. Markozi Bank sonadlor asasinda lisenziyanin verilmasi barado
misbat gorara galso, bes toqvim glini arzinds yazili bildiris géndarilocakdir.

AR Morkozi Banki asagidaki nov lisenziyalar verir:

1. Omoliyyatlarin manatla aparilmasi tigiin lisenziya;

2. Xarici vo milli valyutada amoliyyatlar aparmagq tctin lisenziya;

3. Yatirimlari qobulu vo giymatli daslarin yerlosdirilmasi Ugln lisenziya.

Morkazi Bank asagidaki sortlor daxilinds lisenziya vermokdan imtina edos bilar:

* bank isgilorinin ixtisas saviyyasi talabini yerino yetirmirsa

» tosiscilorin gonastbaxs olmayan maliyya vaziyyati oldugda

» togdim olunan sonadlor ganuni bazaya uygun galmirsa.

Ayrica, Moarkazi Bankin lisenziyalari lagv etmok hiiququ vardir, bu da onun
dorhal baglanmas1 demokdir. Bu, asagidaki sortlords bas vers bilor:

* Bank lisenziyanin verilmoasindan bir ildon ¢ox middstds qurulmussa;

 Bankin hesabatlarinda yalan malumatlar askar edildikds;

* Verilmis lisenziyanin hiidudlarindan konar ganunsuz foaliyyatlor vo
foaliyyatlor olduqgda;

 Bankin iflas qabiliyyati agkar edildikdo.

Miiasir bazar iqtisadiyyat1 soraitindoa banklar tarofindan kreditlarin verilmosi
naticasinds iqtisadiyyatin miiayyan saholorinin maliyyslosmoasi bag verir. Bank
sektorunun igtisadi bdylmoya va inkisafa tasir gbstarmasinin asas gostaricisi budur.
Masalon, banklar torofindon kond tosorriifatina giizostli kreditlorin verilmasi
istehsalin artmasina, bu mohsullarin ixrac hacminin doyismasina, bu sahado
mosgullugun artmasina, bu sababdon inkisafa sobab olur 6lkanin kond tosarriifati
sektoru va olagoadar sektorlar (gida vo yingil). Bu, bank sektorunun iqtisadiyyat
sahalarinin inkisafina neca tasir gostara bilacayini gostaran bir nimunadir. Bundan
alava, banklar tarafindan verilon kreditlor hesabina yeni binalar tikila bilor ki, bu da
Olkonin infrastrukturunun inkisafina, miiassisalorin yaradilmasina, istehsal hacminin

artmasina vo naticodo mosgullugun artmasina sobab olur, bu da bidcays goalon
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vergilorin artmasina sobab olacaqdir. Iqtisadiyyatin miiayyon sahalorinds istehsalin
artmasi 6lkonin UDM-in artmasina sabab olacaqdir.

Belolikla, yuxarida gostarilonlors asaslanaraq deys bilarik ki, banklarin iqtisadi
bOoylmaysa tasirinin asas manbayi kreditdir.

Azorbaycanin bank sektorunda kredit portfelinin Gstinlik toskil edon pay1 6zal
kommersiya banklarinin slinde comlonmisdir (toxminon 62%). Oz ndévbasindo,
xarici kapitalli kommersiya banklarinda comlogon kredit portfelinin pay1 otuz faizo
borabardir. Yizds yiiz xarici kapitala sahib olan banklarda, ytizds yeddi faizdan bir
godor coxdur. Ticarot banklarinin xarici kapitala verdiyi kreditlorin verilon
kreditlorin Umumi hacmina nisbatini gotursak, gostarici 37,5% olacaqdir. Belaliklo,
Azorbaycan iqtisadiyyatinin xarici bank kapitalindan shomiyyatli dorocads asili
oldugu bildirila bilar.

2015-ci ildon bari devalvasiya Umumilikde Azarbaycan iqtisadiyyatina vo
xUisuson da 6lkonin bank sistemino tosir gostormisdir. iki devalvasiya vo kredit
portfelindoki azalma sobabindan kredit taloblari artd1 vo naticads 2016-c1 ildo kredit
verma hacmi azaldi.

Qeyd etmok lazimdir ki, manatla verilon kreditlorin imumi hacmi comi 10%
azalibsa, dollarla nazaragarpacaq daracads 35% azalib ki, bu da Azarbaycanda bank
sektorunun sabitliyinin pislosmasinds bir ndv gostaricidir.

Enerji vo kimya sonayesinds son 2 ildo payda ciizi doyisikliklor bas verdi,
bununla birlikds pul baximindan shamiyyatli bir artim oldu.

2016-c1 ildos ticarat vo xidmatlor kreditlorin 15 faizini toskil etmisdir ki, bu da
pulla ifadods 2.467 milyon manatdir. Azorbaycanda kicik vo orta sahibkarlara borc
verms praktikasi genis yayilmisdir (dovlat orta va kigik sahibkarliq subyektlarina
kredit verilmasini foal sokilds tosviq edir) va ticarat vo xidmat sektoru demok olar
ki, tamamils Kigik vo orta sahibkarligdan ibaratdir, buna baxmayaraq , pay 2 ilds
(2016-dan 2018-o godor) azaldi. Ancaq buna baxmayaraq, pul baximindan
ohamiyyatli artim miisahida olunur.

2016-c1 ilin sonunda kreditlogsmonin tikinti sektorundaki pay1 11,6% toskil edib

ki, bu da pulla ifadoads 1908 milyon manatdir.
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Ayrica, pul ifadoesindoki artimdan olave (152,2 milyondan 1908 milyon
manata), insaat sektorunun kreditlosmodo pay1 da toxminon 2 dofo artdi. Bunun
sobobi, son 2 ildo Azorbaycanda insaatin xeyli artmasi, dlkonin infrastrukturunu
inkisaf etdirmok c¢tin boylk layihslorin meydana ¢ixmasidir.

Nogliyyat sektoruna verilon kreditlor son 2 ildo pul ifadosindo artmisdir,
baxmayaraq ki, Umumi kredit hacmindoki paylari demok olar ki, doyismoaz
qalmisdir. Qeyd etmok lazimdir ki, bu sektor dovlat ictin on vacib sahalordan biridir
va bu saboabdan daha ¢ox dovlat tarafindon maliyysloasdirilir.

Sonra kond tosorriifati sektorundaki kreditlordon danisaq. Bu sektorun pay1
kreditlorin Gmumi hacminin 2.7% -ni toskil edir vo pul ifadasindo 2016-c1 ilin
sonuna 441 milyon manatdir. Baxilan dovrds pay azalsa da, pul doyari do artdu.

Belolikla, bu arasdirmada bank sektorunun iqtisadi boyiimaya tasirinin asas
alotinin  kreditlogdirmo  oldugunu Oyrondik. Verilmis kreditlorin sayinin,
qurulusunun va doyisiklik dinamikasinin tahlili, habels igtisadiyyatin oan gox kreditin
payma diison Saholorinin arasdirilmasi osasinda, real sektorlarin inkisafi tigiin
igtisadiyyat, banklar vosaitlori 6lks igtisadiyyatina tasirli sokilda yonlondirmalidir
va bu, hom komiyyat, ham do keyfiyyat baximindan kreditlorin artirilmasi ii¢iin
tadbirlor talob edir. Bu sahani inkisaf etdirmok (glin muvafig tadbirlor hazirlamaq

Vo bu sektoru inkisaf etdirmok G¢lin mexanizmlar totbiq etmoak lazimdir.

I FOSIL. AZORBAYCANIN KREDIT BAZARININ INKiSAF
PERSPEKTIVLORI

53



3.1. Kredit bazar faaliyyatinin prioritet istiqamatlori

Kommersiya bankinin kredit siyasati kredit isinin asagidaki asas istigamotlorini
oks etdirmalidir:

* bank iscilorinin rohbar tutmali oldugu obyektiv meyarlar vo standartlar;

« iscilor torofindon praktikada istifads ti¢iin hazirlanmis asas tovsiyalar;

» xarici vo daxili audit xidmatlarinin isina nazarat prinsiplori;

* bir bankda kredit foaliyyatinin keyfiyyatinin giymatlondirilmasi parametrlori
Vo S.

ovvalca kredit siyasati bank rahbarliyi torafindon hartorafli tohlil asasinda
formalasdirilir. Bu tohlil naticasinds asagidaki osas aspektlori 0ziinds birlasdiran bir
kredit siyasati memorandumu (asason 1 il middatina) gobul edilir:

* bankda qurulmus kredit prosesinin gaydasi, miistori muxtalif kredit névlori
Uclin maraciot etdikds talob olunan sanadlor paketi;

* biitlin macburi limitlar vo standartlar gostorilmaklo bankin miiayyan bir
muddat arzindo foaliyyatinin asas istigamatlori. Masalon: 6z aktivlarinin 6l¢isu,
kredit portfelinin depozit portfelina planli nisbati, icazo verilon maksimum miistori
limitlori va s.

Morkazi vo kommersiya banklari praktik olaraq kredit, faiz daracasi, pul,
mozoanna siyasatlorini hayata kecirirlor. Bununla birlikds geyd etmok lazimdir ki,
kredit siyasoti muxtalif banklarin - yalniz banklarin deyil, hom do muxtalif togkilat
va birliklarin siyasatidir.

Buna g0ro kredit siyasati homiso bank siyasatinin bir hissasi deyil. Yalniz
kredit toskilatlarin1 nazars alsag, bu vaziyystdo bank siyasati Umumilosdirici bir
anlayisdir. Bank siyasati asagidaki kimi elementlorin macmusudur:

* kredit siyasati;

» faiz doracasi siyasati;

* depozit siyasati;

« valyuta omoaliyyatlar1 sahasindo siyasat;

» miistorilor ti¢lin hesablagma vo kassa xidmatlorinin togkili siyasati;

« risklorin idars edilmasi siyasati vo s.
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GlobalRating / AzeriRating agentliyinin apardig tohlillors asason Azarbaycan

bank-kredit sektorunun saciyyavi xususiyyatlori asagidakilardir
(https://www.globalratings.com/):

- AR bank sistemi gancdir va inkisaf ii¢lin boyiik ehtiyatlara malikdir;

-kapital bazarlarinin geyri-kafi inkisafi, dovloto moxsus banklarin bazarda
hokmranligy;

- osas maliyya gostaricilorinin mishat dinamikasi tadricon keyfiyyat inkisafi ilo
miisayiat olunur,;

- banklarin asag1 kapitallasmasi nazora alinmagla calb olunan resurslarin az
saxalondirilmosi,  aktiv  omoliyyatlarin  yiiksok  Saviyyasini  ovvalcadan
muoayyanlosdirir;

- manbalorin yiksok giymoti banklarin korporativ miistarilora borc vermok
imkanlarin1 mahdudlasdirir.

Bank sisteminin garsisinda duran asas cagirislar asagidakilardir:

-Valyuta (manatin) sabitliyi,

-inflyasiyanin hodoflonmasi,

-omanatlorin sigortalanmasi,

-problemli kreditlarin hallino dair tadbirlor

-bozi banklarin baglanmasi

Dovlat banklari pandemiya dovriinds kredit qoyulusunda daha aktiv istirak
etmisdir. Masalon, cari ilin ilk ribdnin sonunu dovlst banklar1 2 milyard 606.4
milyon manat kredit vermisdilar. Homin dovlst banklarinin respublika tizro kredit
bazarinda pay1 16.7% oldugu halda, 8 ay sonra kreditlorin hacmi 233 milyon manat

artmaqla payini 19.3%-o yiksalmisdir (https://www.cbar.az/press-release-2604/azrbaycan-
respublikasi-mrkzi-bankinin-mlumati).

Ozal banklarin pay: iso cari ilin ilk rubiiniin sonu 1 milyard 161.3 milyard
azalib. Bazar pay1 80.7%-0don 78.1%-o qodor azalmisdir. 100% xarici banklarin
kredit bazarinda payi iso hazirda 6.8%-dir (991.6 mIn. manat), bu ilin ilk riblnds

7.1% ( 1 069.5 min manat idi) (https://www.cbar.az/press-release-2604/azrbaycan-

respublikasi-mrkzi-bankinin-mlumati).
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Qeyri-bank olan kredit toskilatlarinin cari ilin sonu verdiyi imumi kreditin
hocmi 404.7 mln manat idi. Pandemiya bohraninda 28.1 mIn. manat azalmaqla payi

imumi portfelin azalmasin hesabina 2.6%-ds doyismoz saxlayib .

Hazirda bank sektorunun qarsisinda duran osas problemlordon biri
investisiyalarin artiritlmasi, yoni kredit portfelinin artirilmasidir. Yuxarida
deyilonlarlo kifayatlonmoyan dévlot banklarin kredit portfelinin genislonmasini
dostoklayir.

Azarbaycanda COVID-19 pandemiyasinin avvalindan dévlet banklar1 kredit
bazarinda mévgelarini méhkomlandiriblor.

AMB-nin molumatina gore, 6lkads kredit qoyuluslarinin imumi hocmi 14 mlrd
681,3 min.manat togkil edib. Bunun 2 milyard 840,1 milyon manati dévlat
banklarmin (iki bank var), 11 milyard 464,5 milyon manati 6zal banklar vo 376,6
milyon manati qeyri-bank kredit toskilatlar1 (NBCI vo kredit ittifaglar1) torofindon
verilon kreditlordir. (nhttps://www.char.az/press-release-2604/azrbaycan-respublikasi-mrkzi-
bankinin-mlumati).

Dovlat banklar1 bohranda kredit qoyulusunda daha aktiv istirak etdiyi goriniir.
Moasalon, cari ilin ilk riibliniin sonunu dévlat banklari 2 milyard 606.4 milyon manat
kredit vermigdilor. Homin dovlst banklarmin respublika iizro kredit bazarinda pay1
16.7% oldugu halda, 8 ay sonra kreditlorin hocmi 233 milyon manat artmaqla payini
19.3%-0  yuksalmisdir  (https://www.char.az/press-release-2604/azrbaycan-respublikasi-
mrkzi-bankinin-mlumati).

Ozl banklarin payi isa cari ilin ilk ribinin sonu 1 milyard 161.3 milyard
azalib. Bazar pay1 80.7%-0on 78.1%-o qodor azalmisdir. 100% xarici banklarin
kredit bazarinda payi iso hazirda 6.8%-dir (991.6 mIn. manat), bu ilin ilk riblnds
7.1% ( 1 069.5 min manat idi) (https://www.cbar.az/press-release-2604/azrbaycan-

respublikasi-mrkzi-bankinin-mlumati).
Qeyri-bank olan kredit toskilatlarinin cari ilin sonu verdiyi imumi kreditin

hocmi 404.7 min. manat idi. Pandemiya boéhraninda 28.1 miIn. manat azalmagqla pay1
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imumi portfelin azalmasin hesabina 2.6%-do doyismoz saxlayib. (https://www.cbar.az/

press-release- 2604/azrbaycan-respublikasi-mrkzi-bankinin-mlumati).

Pandemiyadan zoror ¢okmis sahibkarlara bank kreditlori vo faiz doracalori izro
subsidiyalar Uzro Dovlot zomanatlorinin  verilmasi  problemli  kreditlorin
yaranmasinin qarsisini alir.

Belolikla, 500 milyon manat - 300 milyon manat yeni kreditin 60 faizi dovlot
zomanati olan sahibkarlar tarafindon verilocokdir. Girov kreditlori-ddvlst borcunun
Zomanat Fondunun va zomanot 6hdoliklorinin hesabina. Subsidiya illik faiz doracasi
50 faiz altinda yeni kreditlor Uzra verilmisdir. (https://www.taxes.gov.az/az/post/1097).

Bununla yanasi, 10 Mart 2020-ci il tarixindon zorar ¢okmis rayonlarda
sahibkarlara 10 faiz subsidiya verilib. Ogor faiz dorocasi 10-dan asagidirsa,
subsidiya kredit Gizro faiz daracasi miqdarinda verilir. Azarbaycanda kreditlor Uzra
orta faiz doracasini va inflyasiyani nozars alarag, maliyys resurslari sahibkarlar {igiin
daha ucuzdur.

Morkozi Bankin molumatina géra, movcud kredit portfeli Gzro faizlorin 1
mlrd.manat moblogindo 2021-ci ildo subsidiyalasdirilmasi, hamginin 500 min.
manat portfelinds yeni kreditlor (zro dovlet zomanatinin verilmasi vo faiz
doracalarinin subsidiyalagdirilmast 1,5 mlrd. manat mabloginda kredit portfelini
dostokloyir. Bundan basqa, Morkozi Bank torofindon antipandemik todbirlor
carcivasindo maliyya bazarlarimi doastoklomok Gigiin hayata kegirilon todbirlor:
normativ  totillor, istehlak¢ilarin  miidafissi, rogomsallasmaya  ke¢idin
stroatlondirilmasi, maliyys inteqrasiyasinin geniglondirilmasi, onlayn xidmat
kanallarinin tosviqi, maliyys intizaminin doStoklonmasi, maliyys dayanigliligimin
dastoklonmasi va s. Maliyys bazarlarinda hayata kecirilon todbirlor bank sektorunu,
sigorta bazarlarini vo kapital bazarlarimi ohato edir.

Homginin, kreditlor tzro bazar faiz dorocasi ilo igtisadiyyatin mohsuldarliq
Soviyyoasi arasinda zoruri qarsiligli alagelorin qurulmasi iigiin kompleks saylor
gOstarilir, an baslicasi isa, bank kreditlosmasi igtisadi artimi dastoklayir.

25 aprel 2020-ci il, Koronavirus Pandemiyas1 (COVID-19) va bunun naticosi
olaraq, diinya enerji bazarlarinda vo Azorbaycan Respublikasinin iqtisadiyyatinda
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doyarlorin glcli doyismosi, makroiqgtisadi sabitlik, mosgullug vo Kkarantin,
pandemiyadan oziyyat ¢okon rayonlarda foaliyyot gostoron sahibkarlarin 10.2-Ci
bondin gergaklosdirilmasi ilo masgul olan sahibkarlarin 6hdaliklarini tonzimlomok
mogsadilo Olkalor Nazirlor Kabineti torofindon tosdiq edilmis Foaliyyst Plam
yoxdur,

19 Mart 2020-ci il tarixli bazi todbirlor hagqinda Azarbaycan Markazi Banki
Maliyys Sabitliyi Surasmin tovsiyalori nazora alinmagla miivafiq qorar gobul
etmisdir. Bu qorar Azorbaycan Respublikas1 Nazirlor Kabinetinin amri ila nazordo
tutulmus miivafiq todbirlorlo razilagdirilir. Sigortagilar vo kapital bazarinin
istirak¢ilar1 torafindon dastok masalalori hayata kegirilib. Pandemiyanin tasir etdiyi
Iqtisadiyyat sektorlarinda foaliyyat gostoron 6zal sirketlora kredit toskilatlarmm
toqdim etdiyi kreditlori, pandemiyanin tosir etdiyi Iqtisadiyyat sektorlarinda istirak
edon soxslor do daxil olmagla, 1 Mart 2020-ci il tarixindon etibaron gonastboxs
keyfiyyat vo dovlot torofindon subsidiyalasdirilmis faiz doracalori ilo yenidon
strukturlasdirmaq imkani. Banklar bu kreditlorin miiddatini sahibkarlarin xahisi ilo
Vo qarsiliqh raziliq osasinda uzada bilar. (http://www.e-ganun.az/framework/44865).

Homgcinin, 1 Mart 2020-ci il tarixindon kommersiya kreditlorinin gonastboxs
keyfiyyatli vo dovlot vosaiti hesabina verilmis restrukturizasiyasi {igiin imkanlar
yaradilmigdir. Bu todbir noticasindo milyard Biznesin Inkisafi Fondu torofindon
hoyata kecirilmisdir. 10 000-o yaxin sahibkar AZN moblogindo kommersiya
kreditlorindan istifads etmok imkanina malikdir.

Sahibkarliq faaliyyati ilo masgul olmayan soxslora dastok moagsadilo AR-nin
Ipoteka vo kredit Tominati Fondu hesabma verilon ipoteka kreditlorinin
restrukturizasiyasi {i¢lin imkanlar yaradilib. Bu tadbir noaticasinds 23 000-0 yaxin
borcalan 1,1 milyard manat moblogindo ipoteka kreditlorindon istifado etmok
imkanina malikdir. Kreditlor yenidon strukturlasdirilmis xahisi il borcalanlarin. 1
Mart 2020-ci il tarixinadak verilmis va restrukturizasiya 30 sentyabr 2020-ci il

tarixinodok hoyata kecirilirsa, bu cir kreditlorin keyfiyyati stabil olaraq qalir
(http://audit.gov.az/Upload/Files/2019/ M%C9%99gal%C9%99 Pandemiya AZE op.pdf) .
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Bununla yanasi, ipoteka kreditlogsmasinin stimullagdirilmas1 moagsadilo banklar
torafindan bu kateqoriyada kreditlosma riskinin 100% - dan 50% - o endirilmasina
qgorar verilib.

Kommersiya va istehlak kreditlori (kapital borclar1 vo ya faizlor) tizro tam vo
ya qismon gecikmo halinda kredit toskilatlarina 30 sentyabr 2020-ci il tarixindon
etibaron carimalar, carimolor vo digar Gdanislor totbig edilmomasi tovsiys edilmis
Vo borcalanlarin kredit tarixinin pislosmomasi barodo notico ¢ixarilmisdir. Bu
muiddot orzindos kredit toskilatlar: 9sas milassisa Uzrs faizlorin hesablanmasini davam
etdirmis vo borcalanlarin kredit miiassisalarina pul 6domasini izlomislor.

Bu todbirlarin hayata kegirilmasi tigiin sorait yaratmag, mioassisalora va ohaliya
maliyya xidmatlorinin davamliligimi tomin etmoak, banklara kreditlosmonin
artiritlmasi Gigiin avvalki dovrlords toplanmis sabitlik yastigindan istifado etmoaya
imkan vermok G¢lin normativ yuklanmanin azaldilmasi iizra tadbirlor gériilmiisdiir.

Bu moagsadlos ilin sonunda banklar Ggtin Gmumi kapital taloblorinin 1% - i azad
edilib. Homginin, banklarin kapitalina tozyiq g0storon bazi digor normativ toloblor
ilin sonuna godar toxirs salinib.

Iqtisadiyyatin bazi sektorlarinda kredit resurslarina ¢ixisinin genislondirilmasi
moagsadils tibbi qurgu ve avadanliq istehsalgilarinin kreditlosma risk saviyyasi 100%
- don 20% - o endirilib ki, bu da banklara bu sektorda kreditlori daha asag1 qiymato
ayirmaga imkan verir. Pandemiya vaziyyatinds iqtisadi aktivliyin azalmasi sigorta
bazarinda sigorta haglarmin hacmina do moanfi tasir etmokdadir. Basqa torafdon
sigorta olunanlarla sigortagilar arasinda fiziki tomasin on aza enmasi sigorta
xidmatlorina ¢ixisin mohdudlagsmasina gotirib ¢ixarir. Bunu nazars alaraq, sigorta
xidmatlarinin fasilasizliyinin tamin edilmasi va sigorta olunanlarin hiiquglarinin
qorunmasi istigamatindos do todbirlor hayata kegirilmisdir.

Sigorta haqglarinin 6donilmosi zamani 30 sentyabr 2020-ci ilodok konulli
sigorta muqavilalori Uzro sigortagilarin birbaga karantin rejimindan tasirlonon sigorta
olunmasi, hamgcinin elektron vasitolordon somorali istifade etmoklo sigorta

xidmatlorinin gostorilmasi tévsiys olunur.
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Karantin rejimindon bilavasito tosirlonon sigortalilar ii¢lin sigorta haglarinin
Odonilmasi ilo olageli ilin sonunda sigorta sirkotlorino movafig normativ
yumsalmalar totbiq edilmisdir.

Morkozi Bank homg¢inin koronavirus pandemiyasinin kapital bazarinin
istirak¢ilarina monfi tasirini azaltmag tgtin tadbirlor gormusdiir.

Bu todbirlor kapital bazari istirak¢ilarinin normativ yiiklanmasinin va dovlat
qiymatli kagizlarinin tokrar bazarinda daha ¢evik omoliyyatlarin zoiflomasi hesabina
sarmayoadarin tranzaksiya xarclorinin optimallasdirilmasini nazards tutur.

Umumilikda, goriilon todbirlor pandemiya halinda miiossisalora vo ohaliya
goOstorilon maliyys xidmotlorinin varisliyinin tomin edilmosinag, iqtisadiyyatin
kreditlosdirilmasinin davam etdirilmasina, maliyys xidmotlori istehlak¢ilarinin

hiiquglarinin qorunmasina sorait yaratmisdir.

3.2.Kredit bazar faaliyyatinin beynalxalq standarta uygunlasdirilmasi

Parakondoa kreditlor Ggun risk omsallart da Azarbaycan Respublikasinin
Morkozi Banki torafindon muoyyan edilir. Ehtiyatlarin idars edilmasi borcalanlarin
prinsiplorindan asili olmayaraq bir ne¢co meyara boéltndr. Buna gora da, bu prinsipin
artmasi vo ya azaldilmasi ixtisasli bank miitoxassislori torafindon hoyata kegirilir.
asilt olmayaraq moQsad vo xarakteri, Bu goriils bilor. Toasdiq edilmomis kreditlorin
silinmasi Ggun verilonlor bazasinin istifadesi yalniz biitiin lazimi tadbirlori
hazirlamaq ti¢ilin icaza verilir. ©gor bltln bu prinsiplora amal olunmursa, Bankin
kreditlorinin aragdirilmasi {igiin asas var. Biz belo gonaots goldik ki, kredit riskinin
giymatlondirilmasina sads yanagsma movcuddur.

Azorbaycan Respublikasi Moarkozi Banki zoruri hesab etdiyi istonilon vaxt
stibutlar vo sibutlar osasinda miimkiin zoror migabilinds ehtiyat fondlarmin
dayisdirilmasini talob etmak hliquguna sahibdir:

»  Bankin daxili qaydalarina asason kreditlorin verilmasi;

» regionlarda va digar sahoalorda cobr kredit toplanmast;

»  Bankin eyni tipli kreditlor qarsiliginda ¢okdiyi zararlorin realizasiyast;
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»  Negativa kredit portfelinin manfi voziyyati;

»  Falta, 6danilmamasi sababiyls lazimi tacriibanin olmamasi;

» Informado AMB-ys borcalanin vo borcalanin monfi maliyys voaziyyati
barade malumat vermalidir;

Belolikla, biitiin bunlar baza yanasmasinin hoyata kecirilmosi Ug¢iin osasdir,
bozon metodoloji  tOvsiyslorin  hazirlanmasi zamani ohamiyyatli itkilorin
hesablanmasi zamani yaranan itkilor {i¢iin lazimi ehtiyatlar yaratmaq lazimdir. Buna
gora kreditlorin monfi tasirinin giymatlondirilmasi mévzusu olaraq xatirlanir. Kredit
portfeli mioayyan kredit risklori ilo bagl sortlords, hamginin onlardan gorunma
isullarinda idars olunan sortlor toplusundan ibarstdir. Kredit portfeli nozarst olunan
qisamiiddatli vo uzunmuddatli balans galiglarindan ibaratdir. Bitin bunlar komiyyat
gostoricilori ilo baghdir. Kredit portfelindo bank daxilindo bas veron gaydalara
vaxtasir1 digqat yetirmok vacibdir va bu iso cavabdeh olanlar vaxt géstarmalidir.
Bank bu prosesin giymatlondirilmasi tg¢iin bazi tisullart dyranir.

Ikisoviyyali sxemdon Olkemizdo istifado etmok olar, birincisi, maliyyo
sisteminda ¢atinliklor var.

* asas dovr arzinds tokrarlanan zararlor;

* vaxt1 kegmis kreditlorin yiksok saviyyads nail olmag;

* hoddindon artiq istifads borc vesaitlori;

* minlarlo likvidlik omsallars;

* duzgun investisiya foaliyyati;

* sohmdarlarin tapsiriqlarinin vaxtinda yerino yetirilmasi;

* limitdon artiq satila bilmayan mallarin moévcudlugu;

* kbhnolmis avadanliglarin istifadasi;

* sifariglor cavab ani doyisikliklor:

Batun bunlar gostorir ki, bozi soraitdo lazimi islor gorilmadikds vaziyyat 0
gadar da yaxs1 deyil. Niimunalor asagidakilar daxildir

- 95as Nazarat metodu olan iscilarin itirilmasi;

- Qeyri-kafi Istehsal Marhalasi;

- maliyya naticalari miiayyan névlors asili olur;
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- yeni yaradilmis layihonin galirli olacagini gozlayirik;

- miivafiq orqanlarda iglomak tg¢lin namalum naticalori olan sirkatlor;

- asas monboaloari aradan galdirilmast;

-Departamentlordo vo  toskilatlarda texniki  problemlorin  geyri-kafi
giymatlondirilmasi;

- uzunmuddatli migavilalar;

- siyasi risklarin mioayyan edilmasi;

- monfi aktivlor:

Bu, maliyya ¢atinliklarino vaxtinda cavab vermaya sorait yaradir. Biitiin bunlar1
tez gormok lazimdir. ©gor bank béhran gorirsa, neca horokat etmok olar. Birincisi,
biitlin problemlari arasdirmaq vo sabablori miayyan etmok lazimdir. Odoms olub-
olmadigimn1 aydinlagdirmaq lazimdir. Bank 06z miistorilori ilo minasibatlori
dastokladiyini muayyanlosdirmali vo golocok faaliyyatino miayyan dizaliglor
etmolidir. Bu halda bazi problemlari hall etmok lazimdir.

- problemin monfi istigamatinin sabobini arasdirmag;

- geyd olunan kreditin alinmasi;

- dorhal rahbarliyin goriisdon sonra harokat etmoak;

-mihim  hallarda bank aktivlori  (zro  Odonislorin  baxilmasinm
mohdudlasdirmag;

- kredit sortlorinin doyisdirilmasi, zoruri hallarda;

- bank ti¢lin yaradilan ¢atinliklorin aydinlasdirilmast;

- baxilmasi kredit miiqavilasinin gortlori;

-kredit etibarliligin1 aydinlasdirmaq lazimdir;

- bankin xidmatlorindon istifado zamani miistorilorin hesablarina nozarstin
guclondirilmasi;

- Mistorilar tarafindon ddanilon kreditlor {igiin vaxt ayirma:

Sadalanlain reallasdirilmasi ti¢lin respublikamizin iqtisadi voziyyatina vo
potensialina uygun baza yaradilmalidir. Bu miihiim vaziyyato nail olmag Ggun
dovlat, bir-biri ilo six amokdasliqda ti¢ funksiyan1 yerino yetirirdi. Birincisi, bazar

sisteminin formalagdirilmasi prinsipindon, ikincisi, diinyada mévcud olan igtisadi
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sistemlordon Xalq tesarriifatinin inkisafi tiglin istifads olunur. Nohayat, inkisafin
plan amilinin materiallagdirilmasi, belo ki, xarici igtisadi siyasatdo bozi mihim
naticalor ¢ixarmaq olar ki, digar Olkalor igtisadi sahonin mumi mo@vzusunu asas
amil kimi gobul edirlor. Respublikamizin xarici iqtisadi siyasatinin hoyata
kecirilmasindo dovlat vazifalorine, hiliqugi normativ aktlara, habelo valyuta
omoliyyatlarina vo analoji xarici siyasato misallar gokmak olar.

Azaorbaycan Respublikasinda timumi iqtisadi voziyyati rohbor tutaraq bitln
aspektlori ohato edir. Respublikamizin mdévcud toraqqi Siyasati asagidakilardan
ibarotdir:

» mantener maliyys sisteminin sabitliyini saxlayir;

»  Altaiqtisadi bazarlarda ixracat¢ilarin yiiksok movqelori;

»  Confianza dovlst saviyyasinds ixracatgilarin inam va diqgat;

»  Xarici kapitalin calb edilmasi tigtin gorilon todbirlor

Bazar iqtisadiyyatinda bazar miinasibatlorina kegid bu miihitin reallagmasi ilo
mohdudlasmir. Milli iqtisadiyyatimizda boazi islahatlar-bazar iqtisadiyyatina kegid
igtisadi munasibatlor sistemi ilo do baglidir. Bu sabobdon do 6lkomizin bazar
iqtisadiyyat1 milli igtisadi doyorlorlo alagodardir ki, dovlotlorarast olagalords bazar
iqtisadiyyatinin yaranmasi dévlot daxilinds bas veran proseslorlo migayiss olunur.

1. ©mok bolgusi

2. Ozal sahiblarinin mévcudlugu.

Kredit minasibatlorinin yekcinsliyi igtisadi munasibatlords ayri-seckilikdon
forglonir. Xarici iqtisadi munasibatlor prosesinds omoyin bdolinmosi bohran
vaziyyatindo Dbeynalxalg soviyyado wverilir. Yuxarida qeyd edildiyi kimi,
tonzimlayici sistem asagidaki kimi geyd olunur:

» Dovlot Dovlot gomruk sisteminin Unidad birliyi bu sistemin dévlatistu
idars olunmasi proteccion sistemina Nazarat mévcud qanuni maraqglarin qorunmasi,
xarici iqtisadi faaliyyatlo masgul olanlarin barabar hiiquqlart;

»  Tohllkasizlik soraitinin yaradilmasi vo yiksok saviyyada tomin edilmasi
iqtisadi azadligin yaradilmasi Disponibilidad bazar iqtisadiyyatinin diinyada

movcudlugunun tomin edilmasi;
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»  Creacion playback yaradilmast;

Dovlatimizin hayata kecirdiyi kredit sisteminin mihium aspektlori vardir.

1. inflyasiya saviyyasini tomin etmak Gglin

2. Igtisadi sabitlik iiciin pul-kredit siyasatinin inkisafi

3. respublikamizin goalacak faaliyyati Giclin bu sistemin vaziyyatini mioyyan
etmak.

4. hor il hoyata kecirilon bozi strateji todbirlorin reallagdirilmasi tigiin
movzular tosdiq edilmasi.

Kredit mexanizmini Olkonin aparic1 banklar1 hoyata kegirir. Morkozi Bankin
igtisadiyyatinin inkisafin1 dostoklomoak Ucln giymatli kagizlarin satist {izro bazi
addimlar atir. Kredit siyasoati tokca bitovlikds maliyys sistemi tgln deyil, ham do
istehsalin inkisafi iiglin sorait yaratmalidir mikromaliyysalosmonin inkisafi istonilon
keyfiyyato nail olmaqg tglin muhim masaladir. (Kosanes C.J., 2017: s.140). Ogar
neqativi dorhal normallasdirmaq miimkiin deyil, onda kreditin xilas edilmasi izro
tadbirlarin gorilmasi gonastbaxs hesab edilir. Bura daxildir:

* Kreditin ddonilmasi Ugiin oalave formalarin calb edilmasi: slave tominatlarin
calb edilmasi prosesi; girovun satis morholasi; bazi aktivlorin satis1 metodologiyasi
Vo S.

* Maliyys ehtiyaclarinin calb edilmasi prosesi: bu soba va toskilatlarla bagli
resurslar yerlogsdirmok istoyan vo yerlosdira bilon sarmayodarlarin axtarisi, Yeni
kapitalin investisiya qoyulusu prosesi;

* Toskilati todbirlor: osas sohmdarlarla s6ba rohbarlarinin - mévzusunun
muzakirasi, menecerlor komandasinin toplanmasi; borcalanla barisiq sazisinin
imzalanmasi, mohkoma yolu ilo kredit borclarinin 6danilmasinin qarsisini
almag;(Taucosa 1.X, 2017: 5.101).

» Ogor kredit izra defolt riskindan gagmag mimkiin deyilss, bazi metodlarin
reallagdirilmasi maqbul hesab edilir:

» Huiquqgi todbirlorin Formal tatbigi, homginin icazoalorin icrasi ilo bagh
zaminlara rasmi tatbiq edilmasi;

» (Qarantia zomanat satis prosesi;
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» Kredit satislarinin emissiyasi. (Peikosa U.A. 2018: p.101).

Praktikada Bankin problemli kreditlorlo isi adoton problemli kreditlor
bolmasinds aparilir. Belo olmadigda, banklar kredit sobasinin va tohlikasizlik
xidmatlarinin amokdaslarmin xiisusi is¢i qruplari torafindon idars olunur. Problemli
kreditlor arasinda kreditlosmonin kegidi muxtalif vaxtlarda kredit prosesinin diizgiin
toskili ilo baghdir. Bu da pis bir analiz, eloco do maksimum zomanat giymatinin
fiksasiyasi ilo naticalona bilor. Kredit (izro amoliyyatin geyri-pesokar xarakterino
gOro do kreditin verilmasino ylksok soviyyads noazarot etmok mumkindar.
Problemli kreditlorlo isin adekvatligi qismon bank isgilorinin pesokarligi,
informasiyanin keyfiyyoti vo metodiki dostayi ilo sortlonir.

O ki qald1 beynolxalq igtisadi torofdasliglara, o ctimladon pul sistemina, xarici
vo daxili sovdologsmolorin raziliq asasinda hoyata kegirilmasino sorait yaradir.
Umumi bazar1 beynalxalq iqtisadi inteqrasiyanin miihiim elementi adlandirmaq olar.
Bu da iqtisadi foaliyystin Umumilosdirilmasi ilo yanasi, amok boélgusini
yaxsilasdirir. Bu boliinmoanin zirvasina goro, inteqrasiya Simali vo Conubi Amerika
da daxil olmagla Qarbi Avropaya yayilmisdir (bonnapenxo H.IO 2019).

Olkomizdo maliyys kredit sisteminin muhiim elementlorindon biri kredit
bazarmin foalligidir, buna gora do hesab edilir ki, bank isi heclogsdirms baximindan,
0 clmlodon hesablarin qoyulmasi baximindan istiin mdévge tutur. Azarbaycan
Respublikasinin an boylk sarvati olan neft sektorunda dizgiin strateji todbirlor
gOraldikds neft galirlorinin boyiik bir axin1 olmusdur. Bu, 6ziinii igtisadiyyatin bazi
sahalorinda gostordi, oalverisli sorait yaratdi vo yeni migavilslor imzaladi. Xiisusils,
bank sektorunda korporativ miistorilor banklarda omanotlorini yatirmaqdan
¢okinmirdilor, lakin miistorilorin banklara artan inami naticasinds 6lkads pullarin
todavill ilo bagli vaziyyat kaskin sokilda gorginlosdi.

Banklara etibar naticasinds amanatlorin Zomanat Fondu amanatlarin banklarda
suratli yerlogdirilmosinin osasini qoymusdur. Islahatlar kontekstinda maliyya
kreditlosmasi foaliyyati do risklorin idara edilmasi torafindon formalasdirilmisdir.
Buna baxmayaraq, daha muasir Gsullar xidmatlordon istifado edon miistarilara

verilir.NGfuzlu Commerrsbank va City Bank amokdaslarina bizim 6lkada islomoya
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icazo verilir. Qarsiya qoyulan vazifalorin diizgiin yerins yetirilmasi bank sisteminin
inkisafinin miisbat toraflarini yaratmis, onun bu sahadoaki faaliyyatini va rolunu daha
da guclondirmisdir. Bankin asas vazifalorindon biri neft golirlorinin inkisaf edan
geyri-neft sektoruna tohluikasiz koglrilmasini vo bu morholods Olkads yoxsullugun
azaldilmasini tomin etmokdir.

Olkomizin maliyyo imkanlarinda maliyyo kreditlorinin rolu danilmaz fakt
olaraq galir. Biz bilirik ki, Diinya Ticarat Toskilatina tizvliik vo Avropa 6lkalori ilo
sazislor Olkanin daxili taloblorino uygun sokilds hoyata kecirilmalidir. Bu proses bazi
doyisikliklar ilo artiq basa ¢atmisdir. Belolikla, movcud sistemdon foargli olaraq,
mohsul burada xususilo mihafize olunur vo dovlst torofinden idare olunur, bu da
mohsulun keyfiyyatinin yoxlanmasina cavabdehdir. Mahsulun keyfiyyatino dair
bazi mévcud talablor hall olunur. Mohsulun keyfiyyatini yaxsilasdirmagq ti¢iin dovlot
torofindon miihiim addimlar atilir ki, onu digar mohsullarla miigayisads 6n plana
¢ixarsin vo buna yiksok soviyyads nail olmaq imkani vardir. Bir il avval son
dorddabirdo millotdo ¢alisan banklarin pul geydlari aydin oldu. Depozit portfeli
banklar torafindon asagidaki kimi toplanir.

2020-ci ilin an boyilk depozit portfelindo PASHA Bank, Kapital Bank va Xalq
Bank, an kigik depozit portfelinds iso Pakistan Milli Bankinin Baki hissasi ilo bir
yer var idi. (Dlava 1)

2020-ci ilds pul etibarlilig1 strategiyasinin asas moagsadi maliyys sahalari va
quruluslarmin sshnoanin biitiin mévcudlugu boyunca davamliligini tomin etmok,
ohalini  vo ticaroti  dostokloyorok  pandemiyanin  ugursuz  naticalorini
mohdudlasdirmaqdir. M6vcud vaziyyatdon asili olmayaraq, artan pul vasitagiliyi vo
pul isi sektorlarini inkisaf etdirmok ti¢iin islor davam edir.

Notica etibart ilo kredit iqtisadiyyatda spesifik rol oynayir: noainki istehsalin
davamliligin1 tamin edir, hom da suratlondirir. Kredit paylama xarclorini azaltmaga
komok edir. Buna:

-oskinaslarin  istehsali, buraxilmasi, ucotu vo saxlanmasi xorclarinin
azaldilmasi;

- fondlarin dovriyyasini stratlondirmok, sarbast fondlardan ¢oxsayl istifado;
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- ehtiyat fondlarinin azaldilmasi.

Ticarot dovrinin mixtolif morhalolorinds kreditin rolu eyni deyil. Iqtisadi
borpa, Kifayat godor iqtisadi sabitlik soraitindo kredit boylmo faktoru rolunu
oynayir. Kredit nohong pul vo omtoo ehtiyatlarii yenidon bdliisdiirmoklo
muoassisalori alava ehtiyatlarla qidalandirir. Lakin bunun monfi tosiri mallarin
haddindan artiq istehsali soraitindo 6zuni gostars bilor. Bu tasir xisusils inflyasiya
kontekstindo nozora carpir. Kredit vasitosi ilo dovriyyayo daxil olan yeni ddoma
vasitalori dovriyyas tgun talob olunan artiq pul kiitlasini artirir.

Bankin kredit siyasoti, bankin kredit amaliyyatlar1 sahasindoki strategiyasi va
taktikasidir. Biitiin banklar {iglin vahid kredit siyasoti mévcud deyil. Hor bir bank,
foaliyyatina tasir gOstoran iqtisadi, siyasi, cografi, taskilati va digor amillori nazars
alaraq 06z kredit siyasatini formalasdirir. Bir bankin 6z kredit siyasatino sahib
olmadigi toqdirds risklorinin artdigina inanilir; ogor varsa, lakin biitiin ifagilara
catdirilmasa; ziddiyyatli vo ya geyri-mioayyan bir siyasati varsa.

Strategiya baximindan kredit siyasati, miayyan bir bankin kredit bazarindaki
prioritetlorini, prinsiplorini  vo monali hoadasflorini vo bu bankin kredit
omoliyyatlarinin hoyata kegirilmasindo mogsadlorini hoyata kegirmok tgln istifado
etdiyi taktika, maliyya vo ya digar vasitalor baximindan birlogdirir.

Toassuf ki, ananavi kredit bank amoliyyatlar1 bu giin kommersiya banklarimnin
bir sira digar omaliyyatlarindan (masalon, giymeatli kagizlarla) miiqayisodo daha az
golir gatirir. Bank kreditlosmasinin asagi somaraliliyinin asas sobabi bu tip
investisiyalarin haddon artiq riskliliyidir vo kredit resurslarinin tez-tez defolt
edilmasine sabab olur.

Kommersiya banklari faiz doracslorini artirmaqla geri 6doma riskini miayyan
doracada kompensasiya edirlor ki, bu da kredit resurslarini borcalanlar tigin getdikca
cotinlogdirir.

Bir borcalana, mioayyan bir miossisoys kredit agmazdan ovval, banklar
foaliyyatinin batin aspektlorini  hortorofli arasdirirlar. Dovlet manbalarindan
istifadonin somaraliliyindon asili olmayaraq banklar torofindon muassisalora

kreditlorin verilmosi he¢ bir halda tamamila rosmi bir akt kimi geabul edilo bilmoz.
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Kredito miraciost edon potensial borcalanlarin ¢oxlugunu ayirmagq ligiin vicdanh vo
aglabatan is ortaglarindan macora axtaranlar kommersiya bankinin ekspert kredit
sObalarinin an vacib va son daraca ¢atin isidir.

Hor bir kommersiya banki 6lkadoki mévcud vaziyysts cavab veron 6z xUsusi

Kredit siyasatini inkisaf etdirmolidir.

NOTICO VO TOKLIFLOR
Notico etibari ilo tosvir olunan problemlarin halli tominatin etibarliliginin
artirilmasi vo alagoli kreditlogsmo formalarinin inkisafi yollarinda goriiliir. Bunlarin
arasinda asagidakilar qeyd etmok lazimdir:
Bank - miistari sabit ortaqliglarin inkisafi. Bankin daimi miistarilarina mixtalif
glzastli bank xidmatlori formalari, xiisuson do “kredit xotti” kimi bir doyisiklikla
Azorbaycan bank bazarinda genis yayilmis sézdo cari kredit verilmasi toklif edilo

bilor.
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Qiymatli metallar vo giymotli kagizlarla tomin edilmis hiiquqi soxsloro kredit
vermok. Bu sahads bankla miistori arasinda daha six amokdasliq, ona amanat edilon
doayarlorin bankin etibarli idars olunmasi asasinda da miimkiindiir.

Vosait. Bu, fakturalarin istifadosi ilo alagoli genis bir kredit omaliyyatlarina
aiddir. Mosalon, veksellorlo kreditlorin  verilmasi, veksellorlo tomin edilmis
kreditlorin verilmasi. Tooassuf ki, nazordon kegirilon kredit formasi adi kredit qoador
risklidir.

Dasinmaz omlakla tomin edilmis kredit.

Bunlar kredit riskini azaltmaq vo bankla miistori arasinda qarsiliqh faydali
omokdasligi inkisaf etdirmok Gglin mimkin olan bazi variantlardir. Bir ¢ox hallarda
toroflor arasindaki fikir ayriliginin aradan qaldirilmasi, ilk névbada, bankirlarin hor
bir potensial borcalana fordi yanagmasi asasinda miimkiindiir.

Olkamizdo foaliyyat gostoron banklar - banklarin foaliyyat gostordiyi miihitdon
gaynaglanan problemlorlo qarsilagirlar. Bu hadisolor global, Avropa vo milli
miqyasda bas verir. Banklarin yenidon qurulmasinin asas istigamatlarini geyd etmok
lazimdir:

- Pargalanmis maliyys Xidmotlori bazarindan homogen bir bazara kecidi
avvalcadan tayin edon maliyys bazarlarinin globallagmasi.

- Bazarda yeni rogiblorin meydana g¢ixmasma kdmok edon milli maliyys
bazarlarinin liberallagdirilmasi va tonzimlanmasi.

- Texnologiyalarin inkisafi global inteqrasiya olunmus proseslora ke¢cmoya
imkan veracaok ki, bu da bir-biri ilo alagali firmalarin vahid sobokasini yaratmaga
imkan verir.

-Banklar inkisaf tokliflorini nazoro alaraq xidmot tokliflorini fordi bazar
segmentlorinin spesifik ehtiyaclarina uygunlasdiracaqlar.

Beloliklo, kredit bazarinin effektiv tonzimlomasino ehtiyaci var. Kredit
bazarinin inkisaf istiqgamatlorinin hazirki vaziyyatinin tohlili asagidaki naticays
galmoyas imkan yaradir:

1. Kredit sektorunun, 6lkalorin sosial-igtisadi inkisafina shomiyyatli olaraq

tosir doracasi, bltdvlikds Olkanin maliyya sistemi, amaliyyatlarin yiiksok sirati,
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maraglarin toqqusmasi, maliyya bazari istirak¢ilarina ziyan vurma ehtimali yaradan
boylk hacmli maliyys investisiyalar1 ilo Xarakterizo olunur.

2. Kredit bazarmin igtisadiyyatin real sektoru ilo effektiv qarsiligli alagosinin
tomin edilmasi;

3. Azarbaycan kapitalinin millilogdirilmasi;

4. Olkadon kapital axiin stratlondirilmasi;

5. Neft giymatlori ilo olageli bir mexanizmina oasaslanan effektiv pul
siyasatinin aparilmasi;

Tokliflor:

1. Dovlatin va ahalinin amanatlarinin calb olunmasi;

2. Maliyya alotlorina daxili tolobatin formalagmasi;

3. Maliyya va real sektorlar arasinda qarsiligli alaganin tomin edilmasi;

4. Banklar tizorinda nazarat sisteminin islahati;

5. Kredit bazarmin infrastrukturunun inkisafi;

6. Kredit bazar1 modelinin transformasiyast;

7 Azorbaycankredit bazariin qlobal bazara inteqrasiyasi.
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11. http://www.e-ganun.az/framework/44865

12. http://www.iqtisadiislahat.org/store//media/documents/konsalting/Risk_f
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17.
18.

https://www.cbar.az/page-44/financial-market-indicators

https://www.cbar.az/press-release-2604/azrbaycan-respublikasi-mrkzi-

bankinin-mlumati

19.
20.

https://www.globalratings.com/
https://www.kosgeb.gov.tr/Content/Upload/Dosya/Mali%20Tablolar/KS

EP/Kobi_Stratejisi_ve Eylem Plani_(2015-2018).pdf

21,
22,
23.
24,
25,
26.
217,
28.
29,

https://www.taxes.gov.az/az/post/1097

Kapital bankin rosmi sayti, www.kapitalbank.az (12.09.2019)

Pasa bankin rosmi sayti, www.pashabank.az (12.09.2019)

Premium bankin rosmi sayti, https://www.premiumbank.az (12.09.2019)
Rabito bankin romi sayti, https://www.rabitabank.com (12.09.2019)
Unibankin rasmi sayti, www/unibank.az (12.09.2019)

Xalq bankin rosmi sayt1, https://www.xalgbank.az (12.09.2019)

Yapi1 kredi bankin rasmi sayti, www.yapikredi.com.az (12.09.2019)

Ziraat bankin rosmi sayti, wWww.ziraatbank.az (12.09.2019)

9LAVIOLOR
Ilavs 1:
Cadval 4: 2020-ci il Uzra banklarin depozit portfellari
# Bankin ad1 Depozit portfeli, mIn. AZN
1 PASHA Bank 4961,415
2 Kapital Bank 3800,441
3 Xalg Bank 2540,815
4 Azoarbaycan Beynoalxalq Banki 2341,287
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5 Bank Respublika 882,445
6 ASB 754,958
7 AccessBank 680,112
8 Rabitabank 625,532
9 Unibank 631,030
10 Premium Bank 575,049
11 AtaBank 432,326
12 Yap1 Kredi Bank 388,740
13 Muganbank 366,943
15 Turanbank 455,758
14 Nikoil Bank 337,245
16 AGBank 331,172
17 Azor Turk Bank 285,768
18 Amrahbank 275,299
19 AFB Bank 271,069
20 Expressbank 265,410
21 Bank of Baku 252,345
22 Bank BTB 237,705
23 NBC Bank 117,135
24 Gunaybank 89,604
25 Ziraat Bank 85,039
26 Naxg¢ivanbank 77,368
27 VTB Azarbaycan 79,116
28 Bank Avrasiya 52,235
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29

Iran Melli Bankinin Baki filiali

22,153

30

Pakistan Milli Bankinin Baki filiali

669

Manba: https://www.cbar.az/page-44/financial-market-indicators 01.01.2021
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