AZORBAYCAN RESPUBLIKASI TOHSIL NAZIRLIYI

AZORBAYCAN DOVLOT IQTiSAD UNIVERSITETI

BEYNOLXALQ MAGISTRATURA VO DOKTORANTURA MORKOZI

“MALIYYO RISKLORI VO ONLARIN SIGORTALANMASI:
AZORBAYCAN TOCRUBOSI”

movzusunda

MAGISTR DISSERTASIYASI
Hasanzads Aytac Sadi

BAKI - 2021



AZORBAYCAN RESPUBLIKASI TOHSIL NAZIRLIYI
AZORBAYCAN DOVLOT iQTiSAD UNIVERSITETI
BEYNOLXALQ MAGISTRATURA VO DOKTORANTURA MORKOZi

BMDM-in direktoru

i.u.f.d., dos. 9hmadov Fariz Saleh oglu
imza

“ ” 2021-ci il

“MALIYYO RISKLORI VO ONLARIN SIGORTALANMASI:
AZBRBAYCAN TOCRUBOSI”
movzusunda
MAGISTR DISSERTASIYASI

Ixtisasin sifri vo adi: 060403 — Maliyya

Ixtisaslasma: Sigorta isinin toskili

Qrup: 624
Magistrant: . Elmi rahbor:
Hosonzadd Aytac Sadi quz1 i.ii.f.d. Mommodova Giiltokin Qabil qiz1
imza imza
Proqram rahbori: Kafedra madiri:
i.ii.f.d. Valiyev Cabrayil Xalil oglu i.e.d., prof. Kalbiyev Yasar Atakisi oglu
imza imza

BAKI - 2021



Elm and1
Moan, Hasonzads Aytac Sadi qiz1 and igirom ki, “Maliyya risklori vo onlarin
sigortalanmasi: Azarbaycan tocriibasi” movzusunda magistr dissertasiyasini elmi
oxlaq normalarina vo istinad gaydalarina tam riayat etmoklo vo istifado etdiyim

bitiin manbalari odabiyyat siyahisinda oks etdirmoklo yazmisam.



“MALIYYO RISKLORI VO ONLARIN SIGORTALANMASI: AZORAYCAN
TOCRUBOSI”

XULASO

Tadgiqatin aktualligi: Bazar iqtisadiyyat1 saraitinda risklarin dyranilmasi va onlarin
idara edilmasi cari dovrds aktual masalalordon biridir. Sigortanmmm bu risklorin
idaraedilmasinda, onlarin qarsisinin alinmasinda Xxususi rolu var. Maliyya risklarinin
sigotalamasinin qarsisim almaq, asag1 salmaq qarsiya qoyulmus asas hadaflordan biridr.
Dunya Olkalarinin sigorta ila bagh tacribalarini 6lkamiza tatbiqi, xiisusi sigorta kapitalinin
artirilmasi, maariflandirma islarinin hayata kecirilmasi sigorta sirkatlorinin inkisafina sabab
olacaqdir.

Tadgiqgatin maqQsadi: Todgigqatin asas moagsadi maliyya risklarini, onlarn
sigortalanmasi ilo bagh nozari va praktiki masalalari dyranmoak, sigortanin mévcud
vaziyyatini,  risklorin  sigoralanmasindaki  problemlari  gabartmaqg,  risklarin
sigortalanmasnin tokmilasdirilmasi ilo bagh arasdirmalar aparmagqdir.

Istifado olunmus tadqiqat metodlari: Maliyya risklori va onlarn sifortalanmasinda
kamiyyat, keyfiyyat, statistik metodlarindan istifads edilmisdir.

Tadqgiqatin informasiya bazasi: Yerli va xarici mualiflarin elmi nasrlari, internet
resurslari, sigorta sirkatlorinin, Dovlat Statistka Komitasinin, Markazi bankin malumatlar:
tadqiqatin informasiya bazasidir.

Risklarin qiymatladirilmasinds, idarsedilmasinda va sigortalanmasinda informasiyanin
kifayot Qador olmamasi, oadabiyyatin azh@ tadgigatin informasiya bazasindaki
mahdudiyyatlardir.

Tadgiqatin elmi yeniliyi vo praktiki naticalori: Todqiqatin elmi yeniliyi, sigortanin
maliyya risklorinin idara edilmasinda tokmillasdirilmays yOnalmis nozari va praktiki
muddoaalarin hazirlanmasindan ibaratdir.

Naticalarin istifade oluna bilacayi sahalar: Sigorta sektorunda faaliyyat gostaran
mutaxassislar alda olunan naticalordan maliyys risklarinin sigortalanmasinda va onlarin
tokmillasdirilmasinda istifada edila bilar.

Acar sozlar: risk, maliyya riski, sigorta



FINANCIAL RIiSKS AND THEIR INSURANCE: THE EXPERIENCE OF
AZERBAIJAN

SUMMARY

Relavance of the resarch: The study of risks and their management in a market
economy is one of the most pressing issues in the current period. Insurance has a special role
in managing these risks and preventing them. Preventing and reducing financial risks is one
of the main goals. The application of the experience of the countries of the world in the field
of insurance to our country, the increase of special insurance capital, the implementation of
awareness-raising activities will lead to the development of insurance companies
Purpose of the research: The main purpose of the research is to study the theoretical and
practical issues related to financial insurance of financial risks, to highlight the current state
of insurance, the problems of risk insurance, to conduct research on improving risk
insurance.

Used research methods: Quantitative, qualitative, statistical, methods were used in
financial risks and their insurance.

Research datebase: Scientific publications of local and foreign authors, Internet
resources, information of insurance companies, the State Statistics Committee, the Central
Bank are the research database.

Restrictions of research: Insufficient information in risk assessment, management and
insurance is a limitation of the research database.

The novelty and practical results of investigation: The scientific novelty of the
research is the development of theoretical and practical provisions aimed at improving the
management of financial risks of insurance.

Scientific-practical significance of results: Specialists working in the insurance sector
can use the results obtained to insure and improve financial risks.

Keywords: risk, financial risk, insurance
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GIRIS

Moévzunun aktualhigr: Butn sahalords oldugu kimi iqtisadiyyat sahasinds do
risk vardir. Risk iqtisadiyyatin ayrilmaz bir hissasidir. Risk dedikds, gozlonilmaz
itkilorin bas vermasi, g0zlonilon golirlorin aldo edilmomasi ehtimali basa diisiiliir.
Mixtalif risklor igarisindo maliyya risklari xususilo secilir. Muassisa va toskilatin
maliyys sahasi ilo eyni zamanda olan xisusi bir hisso maliyys risklori adlanir.
Maliyys risklori mdiossiso vo toskilatin {imumi portfelindo olduqca boyik,
ohamiyyatli rol oynayir. Maliyya risklorinin ¢ox olmasi onlarin idara edilmasini
zoruri edir. Risklor daha ¢ox istehsal, satis, investisya, kredit sahasindadir va birbasa
olaraq investorlara, kreditorlara, sahibkarlara moanfi tosir gostarir.

Maliyys risklori, hom movcud foaliyyst sahosi Uzro resurslarin istifadasi
zamani vasaitlorin itirilmasi va ya gozlanilon manfaatin olmamasi tahllkasidir, hom
doa riskla alagali olan movcud alds olunan alave manfastdir. Maliyys riskinin idars
edilmasi, tosarriifat subyektinin dayanaqligini, monfi voziyysto qarsi durma
gabiliyyatinin tomin etmo yollarini vo imkanlarin1 miiayyanlosdirir.

[ri miiassisalorda xiisusi risk idaraetma xidmatlori méveuddurki, onlarin asas
funksiyalar1 tosorrtifat subyektinin Umumi risklorin  muoayyanlosdirilmasi Vo
giymatlondirilmasi, habels har bir fardi risk grupuna tasir metodunun secilmasidir.
Risko tosir etmok {isullar1 arasinda daxili vo Xarici riskin zorarsizlosdirilmasi
mexanizmlori mévcuddur. Daxili risklorin asas novlorindon biri kredit riski hesab
olunur. Kredit riski miassisanin kreditorlarla, kontragentlorlo, schmdarlarla isgiizar
olagalori prosesindo yaranir. Kredit riskinin saviyyasi kreditgaytarma vo
6domoqabiliyyait ilo mioyyan olunur.

Toadgigat mévzumuzun aktualligi maliyya riskinin idars olunmasi va risklorin
idaro edilmasi metodlari, xiisuson sigortaya metodoloji yanagmalarin Gyranilmasino
ehtiyac ilo baglhdir. Sigorta isinin samarali formada togkilinin vo bununla birlikda
risklorin  fosadlarinin aradan qaldirilmasindaki diinya standartlarinin tatbiqi
masalalarinin glindomoa gotirilmasinin milli iqtisadiyyatin bazar soraitinde 0z
movqeyini formalagdirmasinda ¢ox miihiim ohomiyyoti vardir. Sigorta bazar

iqtisadiyyatinin  osas torkib hissesidir. Olkomizds sigorta sisteminin inkisaf
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etdirilmasi vo tatbiqi prioritet masslolordon biridir. Sigorta-sigortalilarin maraqlarini
effektiv sokildo qoruyan va risklarin hoyata kegirilmasindos yaranan zarorlori ohato
edon xarici risklorin zararsizlosdirilmasi metodu kimi ¢ixis edir. Diizdiir, sigorta an
riskli hadisadon qaginmaga komok eds bilmir, amma manfi naticalorin qarsisini alir
Vo zarari 6dayir.

Beloliklo, bu naticoya golmok olarki, todqigat mdévzumuzun aktualligi,
zoruriliyi maliyyas risklarinin idars edilmasina metodoloji yanagsmalarin dyranilmasi
va bu risklorin garsisini almagq tigiin sigorta sistemindan istifado etmoyi asas tutur.

Problemin qoyulusu va 6yranilma saviyyasi: Miassisalorin maliyyas risklori,
onlarin sigorta olunmasi1 maliyya ilo birgs alagoalori igtisad elmi torafindon mixtalif
saviyyalords tadqiq olunmusdur. Bu arasdirmada maliyya risklorinin novlari olan
valyuta, kredit, faiz, bazar (portfel) risklori do 0z oksini tapdi.

Maliyyo risklori vo onlarin sigortalanmsinda 1.Abbasov, 1.C.Hasonov,

N.N.Xudiyev, B.X.Atasov, 9.9.0lakbarov va basqalarinin aragdirmalari xiisusi rol
oynamisdir. Bundan oalave maliyys risklarinin hartarafli todqiq edilmasinda boylk
tohfasi olan X. Kazimlin1 va 1.Quliyevin adin1 ¢oka bilarik.
Arasdirmalarda hansi maliyys risklorinin oldugu, bu risklorin garsisini almagq {i¢iin
istifado olunan Gsullardan bohs olunur. Risklorin qarsisin1 almaq {igiin istifado
olunan an vacib Gsullardan da biri da sigortadir. Sigortanin vacibliyi, mahiyyati vo
ohamiyyatliyi haqqinda nazariyyslor, aragdirmalar 6z oksini tapmisdir.

Tadqiqatin magsad va voazifalori: Burada asas mogsad 6lkomizin sigorta
sistemindo yaranan maliyya risklorinin  6yranilmosi, onlarin tosnif edilmosi,
maliyys risklorinin gargin1 almgq ii¢iin sigorta sisteminin tatbiqi, 6yronilmasi vo onun
tosnif edilmasi va eloco do maliyys risklorinin miayyan edilmasi metodlarinin
todqiq edilmosidir.

Tadgigatimizin 2sas vazifasi qarsiya qoyulmus magsadlors nail olmaqdir. Bu
vazifalor agsagidakilardir:

s Maliyys risklorinin mahiyatini, noOvlorini arasdirmaq vo onlarin tasir

goOstardiyi sahalari miiayyan etmok;



s Maliyyo  risklorinin  sigortalanmasinin moveud  vaziyyatinin
qiymatlondirilmasi;

s Zoaroarlarin 6donilmasi metodu kimi maliyya riskinin sigortasinin mahiyyatini
mioayyanlasdirmoak vo maliyya riskinin asas sartlorini sistemlosdirmoak;

% Maliyys risklorinin sigortalanmasinda metodlarin analizi  vo
giymatlondirilmasi;

s Maliyyo risklorinin sigorta olunma problemlorini  vo  risklorinin
sigortalanmasinin inkisaf perspektivlorinin miosyyan edilmasi;

s Maliyya risklorinin sigortalanmasina tosirli yanagmalar toklif etmok va bu
sigorta ndviiniin xiisusiyyatlori nozors alinmagqla maliyys risklorinin sigortasi

Uclin tarif doracasinin hesablanmasi {igiin tovsiyalor hazirlamag.

Tadqiqgatin obyekti va predmeti: Todqigatin obyekti risklorin idarsedilmasi
Vo sigortanin risklarin zararsizlogdirilmasi metodu kimi istifadesi zamani yaranan
toskilati vo iqtisadi munasibatlordir. Todgiqatin predmetini isa Azarbaycan
Respublikasinda maliyyo risklorinin sigortalanmasi problemlarinin dyronilmosi
toskil edir.

Tadgiqat metodlart: Istonilon mévzu haqqinda arasdirma  vo tohlil
aparilarkon mixtalif metodlardan istifads olunur. Metodlardan (tisullardan) istifado
olunmagimin sabobi mimkin naticalora nail olmaqdir. Tadqigatin nazari vo
metodoloji asasini aparici yerli vo xarici alimlorin todgigat movzusuna dair elmi
asarlari, yerli vo xarici dévri matbuatda darc olunan moqalalor togkil edir. Elmi
todgigat metodologiyasi sistemli bir yanasmaya osaslanir. Todgigatda Gmumi elmi
texnika vo metodlardan istifado edilmisdir: elmi abstrakt, analiz vo sintez,
qruplasdirma, miiqayiso, iqtisadi va riyazi metod vo modellar.

Sintez metodu, bir nov tohlil metoduna banzayir. Bu metodda todqigat zamani
maliyya risklari ila baglh alda etdiyimiz molumatlar vahid, biitév hala gatirilir.

Qruplasdirma metodu. Apardigimiz arasdirmada maliyya risklorinin ndvlarini

qruplasdiraciyiq.
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On sonda isa migayisali metoddan istifads olunacag. Bu metod vasitasilo alda
etdiyimiz odobiyyatlari miiqayise edacayik, bir —birilo qarsilasdiraciyiq. Maliyya
risklarinin sigortadan qabagki va sigortadan sonraki vaziyyati miigayiss olunacag.

Tadqiqatin informasiya bazasi. Todqigatin molumat bazasi yerli vo Xarici
muoalliflorin elmi, metodiki, todris vo melumat nosrlorindan ibarotdir. isdo s1orta ilo
bagli qanunvericilik vo tonzimloyici aktlardan istifado edilmisdir. Homginin
Azorbaycan Respublikas1 Statistika Komitosinin, Azorbaycan Respublikasinin
Morkazi Bankinin, Sigorta sirkatlorinin vo internet sobokasinin molumatlarindan
ibarotdir.

Tadqiqatin madudiyyatlari: Sigorta sektorunun son dévlardas inkisaf etmasi,
sigorta ilo bagli statistik molumatlarin,informasiyanin yetari godor olmamasi vo
sigorta ilo todqigatlarin, arasdirmalarin kifayat godor olmamasi tadqigatin yaratdigi
mohdudiyyatlordir.

Tadqgiqatin elmi yeniliyi: Dissertasiya todqigatinin elmi yeniliyi, sigortanin
istifadasi ilo maliyys risklorinin idaro edilmasi ilo bagli problemloarin hallino
yOnalmis bir sira nozari vo praktik middosalarin hazirlanmasindan ibaratdir. Elmi
yeniliyi oks etdiran naticoalor asagidakilardir:

» maliyys risklorinin siortalanmasi siyasoti islonib hazirlanmisdir va
sigortanin magsad va vazifalari kompleks sokilds arasdirilmisdir;

» maliyya risklarinin ndévlorinin ¢ meyara g0ro qruplagsmasi (bas vermo
monbayi, risk obyekti, natico aldo etma ehtimali) tohlil edilmoklo miayyan
edilmisdir; bunun asasinda bu va ya digar maliyys riskinin sigortalanmasi
chtimal1 barads bir natica ¢ixarildi;

» maliyys risklarinin sigortalanmasi {igiin asas sartlori (riskin sigortaya havalo
edilmasi, sigortaginin vo sigortaginin sigortalana bilon maraginin olmasi,
sigortali liglin sigorta tarifinin mévcudlugu, sigortaginin miigavilonin osas
sortlori  ilo  raziligi),maliyya risklorinin  sigortasmin  samaraliliyinin
giymatlondirilmasi G¢uin parametrlor miiayyon edilmisdir - orta bazar doracasi
ilo mlgayisado sigorta doracasinin saviyyasi, riskin sigortalanma doracasi

(s1gortanin daracasi), monfi hadisonin bas verma ehtimali:
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» maliyyo risklorinin  sigortalanmasinin  inkisaf  perspektivlori  vo
tokminlasdirilma sina dair tokliflor irali siirtilmiisdiir.

Naticalarin praktiki ahamiyyati va tatbiq sahalari: Dissertasiya isindos aldo
edilmis naticalor, mulddoalar, tovsiyalor maliyys risklorinin  vo onlarin
sigortalanmasinin inkisaf meyllori Ucln istifado oluna bilor. Dissertasiya
todgigatinin  praktik oshomiyyati, maliyys risklorinin  misyyan olunmus
Xususiyyatlori nazors alinmaqla vo son tarif doracasini toyin edorkon omsallar
sistemindan istifads etmoklo igtisadi qurumun taklif olunan sistemli yanagsmasindan

istifado etmok imkani ilo muayyan edilir.

12



I FOSIL. MALIYYO RiSKLORININ SIGORTALANMASININ NOZORi-
METODOLOJI OSASLARI

1.1 Maliyya risklarinin mazmunu va novlari.

Bazar iqtisadiyyati soraitinds, rogabstin oldugu bir miihitdo istehsal,
kommersiya, tosarrifat foaliyyatini risklorsiz tasovvir etmok geyri —mimkindur.
Risk, insanlarin gobul etdiyi gorarlarin miisbat naticasina tasir edon bir ¢ox sort vo
amillarlo alageli olan har hansi bir insan faaliyyatino xasdir. Risk, igtisadiyyatin
ayrilmaz bir hissasidir. Har bir muassiss istehsal, kommersiya, tosarriifat foaliyyati
ilo olagadar risklora moruz qalir. Miiasir soraitdos riska getmodon monfoat oldo etmoak,
yuksok nailiyyatlor gazanmag geyri- mimkandir. Ona gora ki, risklo galir bir- birila
six olagalidir. Risk yoxdursa, galir do yoxdur demokdir.

Ona goro do bazar iqtisadiyyat1 soraitinde zaror vera bilon har risk Ugin
dovlat yox, miuassisanin rohbarliyi vo tosiscilori maddi masuliyyat dasiyir. Bu
sobobdon hor bir idaro aparati isgisi qgeyri- miayyan Vvoziyyoti gabagcadan
oyronmok, risklo bagli qgorarlara dizalis etmoak (glin tolob olunan informasiyani
toplamaq vo tohlil etmok, eloca do operativ — riskli idarsetmo gorarlar1 hazirlamaq
Vo icra etmak bacarigina malik olmalidir. (Kazmli. X., Qulyev.1., 2011: s. 9-10)

Butln nov risklar bir- biri ilo slagslidir va bir sahibkarin foaliyyatina tesir
gOstorir. Sahibkarligin da asas magsadi minimum xarc ilo maksimum moanfaat aldo
etmokdir. ©gar sahibkar riskdon uzaqglasirsa bu o demokdir ki, 0 monfoatdon do
imtina edir. Belo naticoyo golmok olar ki, sahibkar riskdon gagmamalidir, onu
gabaqgcadan gOormoyi, mumkin qodor asagi salmaq {iglin onun Saviyyasini
giymatlondirmayi va idars etmoayi bacarmalidir.

Bazar istirak¢ilarini sahibkariqla mosgul olmaga colb edon osas amil golirdir.
Golir dedikds bura, renta, amok haqqi, riska goro mikafat daxildir. Riska goro
mikafat dedikdo, sahibkarin risk soratinds gobul etdiyi gorarin, avazi olarag, onu
aldoa etmaya ¢alisdigr olave manfaatdir. Aydin olur ki, tam malumatli miihitdo bazar

dinamik deyil, statik olur va igirak¢ilarin sahibkarliq foaliyyati ilo mosgul olmaga
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maragi qalmir. Clinki, insanlar1 bizneslo moasgul olmaga calb edon asas amil golir,
dolayisi ilo riskdir.

Amerikan professoru C.B.Klark goliri belo izah edir: “Galir insanlarin
sahibkarliq foaliyyati ilo mosgul olmasi iiglin tolo yemidir”. Bunun daha yaxsi
formas1 maasa olan olavolordir. Inkisafin bas vermasi ticlin bu yem o godar boyik

olmalidir ki, insan manealori asmaga vo risko getmoys hazir olsun. (Kazmh. X,
Qulyev.1., 2011: 5.38)
Bazar minasibotlori soraitindo idaroetmo (Qorarlarinin  oksoriyyati risk

soraitindo gobul edilir. Bu tam informasiyanin olmamasi, ziddiyatli meyllarin
movcudlugu, tosadifilik elementlori ilo six olagodardir. Demali, iqtisadi riskin
giymatlondirilmasi, ugotu problemi idarsetmo nozariyyasi vo tacriibasinin hissasi
Kimi mustaqgil shamiyyat dasiyir. Riskin mahiyyati, torifi haqqinda miixtalif vo
coxlu sayda fikirlor movcuddur. Riskdon real foaliyystdo kifayat godor isifado
edilmir vo mOvcud olan qanunvericilikdo praktiki olarag etinasiz yanasilir .
Bundan savayi risk oksar hallarda real asaslara uygun galmayan, bazan isa ona oks
olan hallardan ibarat ¢cox mirokkab tozahlrdlr. Risk kateqoriyasini basa diismok
uclin bir nega yanasmalar1 nazardon kegirok (Kazmli. X., Qulyev.1., 2011: soh.10-11):

e “Risk” yunan sozii olub ridsikon, ridsa s6zlorindon gotirtlib monasi iso
sildirim qaya demokdir;

e {talyan dilindo risiko soziindon géturiilib moenasi tohliike, gorxu demokdir.
Riscare — qayalar arasinda manevr etmok manasini verir;

e Fransiz dilinda risdoe- qorxu, risketmo ( harfi monada sildinm gayamn
kecmok) demoakdir;

e Azorbaycan dilinin izahl ligstindos “risk” - “tohliks imkani”, “ola bilacok
tohliika”, “qorxulu is” s6zlarinin sinonimi verilmis va yaxsi naticalonacayi
umidi ilo harakatetmo, isgdrma, cosaratetma sozlori ilo izah edilmisdir;

e Ingilis dilinin izahl1 liigatindo iso “risk” — “tohl{iko yarada bilocok vaziyyat”,

“gozlonilmoz xos olmayan hadisonin basg vermasi ehtimali” kimi verilmisdir;
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e Ojeqovanin redaktosi ilo hazirlanmis rus dilinin izahli ligotindo “risk”
“tohliko mumkinliyld” vo ya “xos notica aldo etmok Umidi ilo ugursuzluga
atilan addim” Kimi gostorilmisdir.

Risk, sigortanin tomin edildiyi ehtimal olunan bir hadiss va ya hadisalor
macmusudur. Risk, hom do sigorta hadisoasi bas verdikdo olverigsiz iqtisadi
naticalorin paylanmasi demokdir. Risk, insan coamiyyatinin mioayyan tobiot
hadisalorinin vo faaliyyatinin xdsusiyyatlorindon irali golon itkilarin mimkin
tohllikasi kimi basa diisiiliir. Risk igisadi va tarixi kateqoriyadir. Tarixi kateqoriya
olaraq risk insan torafindon qobul edilon potensial tohlikadir. Bu 6zind riskin
tarixan biitiin ictimai inkisaf yolu ilo alagali olmasina dalalot edir. Iqtisadi kateqoriya
kimi risk meydana ¢ixa bilacak vo ya olmaya bilacok bir hadisadir.

Risk anlayisinin iqtisadi tohlili hagqinda moalumata XX asrin ovvalarinda
Amerika Birlosmis Statlarin  (ABS) todqiqatgilart  torofindo  yazilmus
odobiyyatlarda rast goalmok miimkiindiir. ik dofo olaraq ABS todqiqatgist Frenk
Nayt torafindon elmi odobiyyata gotirilmis onun “Risk, geyri- muayyoanlik, galirlor”
(1921) todgigat asarinda risk iqtisadi kateqoriya olaraq sorh edilmisdir. F.Naytin
fikrinco, risk 6lglls bilon geyri- misyyanlikdir.

M.Sadiqov, A.Hiiseynov, V.Zeynalovun miisllifliyi ilo buraxilmis Koorparativ
maliyya darsliyinda risk igtisadi foaliyyatin hayata kecirilmasi prosesinds slverissiz
maliyya naticalorina sabab olan hadisslorin bas vermasi ehtimali kimi izah edilir.
Genis moanada “risk” qeyri — muayyoan, lakin alverissiz ( bu geyri- aminlik vo ya
moévcud mohdud molumatla goézlonilon naticonin  olds edilmamasi ehtimali)
naticasi olan vaziyyat kimi gostorilmisdir. Dar monada risk istonilon planlasdirilmis
addimin manfi, arzuedilmayan, olverigsiz, miinasib olmayan, yararsiz naticasinin
olmasi ehtimalidir. ( Kazmli. X., Qulyev.i., 2011: soh.13).

Belaliklo, risk anlayisina dair gostorilon fikirlori mimilosdirarok asagidaki
bazi fikirlori do séylomak olar:

Iqtisadiyyatda risk:

e GO0zlonilmaz itkilorin bag vermasi tohliikasi, alverissiz soraitin yaranmasi ilo

gozlanilan galirin alds olunmamasi ehtimalidir.
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e itkilor dedikda, maddi, omok, maliyys, material itkilori nozardo tutulur.

e Qeyri- miayyoanlik riskin yaranmasinin xarakterik sobabidir. Risk soraitinda
har hansi hadisa hom bas vera bilar, hom da bas vermaya bilor. Homin hadisa
bas verdikda isa (i¢ mimkdin igtisadi natica yarana bilor: monfi tosir ““ - (itki)
olur, sifir hadd heg¢no doyisilmir, miisbat tosir “+” (monfoot qazanila bilar)

Risk (https://www.cbar.az/page-73/questions-and-answers):

e arzuolumaz hadisonin bas vermasi ehtimalidir;

e risk tohlikalarin birlogsmosidir;

o risk tosadlflikdir: faktiki noticolorin  prognozlasdirilan naticolordon
farglonmosi tendesiyasidir;

e risk itkinin bag vermasi ilo bagli geyri-muoayyanlikdir;

e risk itkinin bas vermasi mimkunltytdur.

Demaoli, risk homisa naticonin ehtimal xarakterini dasiyir, asasan risk an ¢ox
monfi bir natico (itki) oldo etmok ehtimali kimi basa disiiliir. Baxmayaraq ki,
go6zlanilandan fargli bir natics alds etmok ehtimali kimi da tasvir oluna bilor.

Risklarin mioyyanlosdirilmasi prosesini asanlagsdirmagq iigiin tosnifata ehtiyac
duyulur.Yaxs1 tosnifat risklorlo mibarizo metodlarinin daha siiratli segilmasina
imkan verir. Riskin hansi qrupa aid oldugunu bilmoklo onun idaro etmoyin asas
metodlarla dorhal tosovviir etmok olar. Tasorrlfat foaliyyoti zamani sahibkarin
qarsilasa bilocayi risklori 3 formada gostera bilorik. Bu risklor asagidakilardir:
asagidakilardir:

+ maliyyo;
+ kommersiya;
+ investisya riskloridir.

Maliyys risklori, maliyys resurslarinin itirilmasi ilo alagadar olan risklordir.
Maliyys risklori dedikda, maliyys omoaliyyatlariin hoyata kegirilmasi zamani geyri
- muayyanlik soraitinds goalir va kapital itkisi soklindo manfi maliyys naticalarinin

yaranma ehtimali kimi basa dustiliir.
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Risklorin tosnifatinin vacib oldugu kimi, maliyyos risklorinin do tosnifati
onamlidir. Maliyya risklorinin novlari, alt névlari risklorin idara olunmasinda
miivafiq metodlarin segilmasindo xiisusi rol oynayir. Muioassisonin maliyys
risklorinin tosnifatin1 asagidak: sokilds yaza bilorik.

Mirakkablik doracasine gora:

1. Sads

2. Komplex

Zamanla ifado xarakterina gora:

1. Daimi

2. Mivaqgati

Maliyya naticalarina gora:

1. Igtisadi zoror riski

2. Oldon buraxilmis monfaat riski

3. Umumlikds iqtisadi zoror va aldan buraxilmis monfaat riski

Obyektin alamatine gora:

1. Mixtalif maliyys amaliyyatlarmin riski

2. Muxtalif nd0v omaliyyatlarinin riski

3. Muassisanin mumi faaliyyatinin riski

Tasdiq edilmis alatin yekununa gora:

1. Individual

2. Portfel

Bas vermoa manbalorine gora:

1. Daxili

2. Xarici

[tkinin saviyyasina gora:

1. Buraxila bilon

2. Bohranh

3. Faciali

Sigortalanma imkanina gora:

1. Sigortalanmis maliyya riski
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2. Sigortalanmamis maliyyas riski

Qabagcadan gérmo imkanina gora:

1. Prognozlasdirilan

2. Prognozlagdirilmayan

Miassisonin maliyya risklarinin tosnifatini codval formasinda, otrafli sokildo

asagidaki kimi qruplasdirmaqg olar:

Cadval 1: Maliyya risklarinin tasnifati

NOvo goro Osas novlari asagida miizakirs edaciyik
Mirokkablik daracasine goras a) Sade

b) Komplex
Zamanla ifados xarakterina goro a) Daimi

b) Mivaqgoti

a) Iqtisadi zarar riski

b) ©ldon buraxilmig manfoot riski

Maliyys naticalorine géra ¢) Umumlikdo igtisadi zoror vo oldon
buraxilmis monfaat riski

a) Muxtalif maliyys omaliyyatlarinin riski
b) Mixtalif ndv amosliyyatlarinin riski

Obyektin slamotina goro c) Miusassisonin umumi maliyya
foaliyyatinin riski
Tasdiq edilmis alatin yekununa goéro a) Indivudual
b) Portfel
Bas vermo manbalarina goro a) Xarici
b) Daxili
Itkinin saviyyasina gors a) Buraxila bilon
b) Bohranl
c) Facioali
Sigortalanma imkanina goros a) Sigortalanmig maliyya riski

b) Sigortalanmamis maliyyas riski

Qabaqgcadan goérms imkanina goro a) Prognazlasdirilan
b) Prognazlasdirilmayan

Moanba: Muallif torafindon hazirlanmisdir

Miassisa ilo maliyys qurumlari arasindaki miinasibat zamani maliyya risklori
yaranir. Bu risklor spekulyativ risklordir. Maliyys qurumlarn dedikdo, banklar,

maliyyo, investisya, sigorta sirkotlori, birjalar nozordo tutulur. Maliyys riskini

18



yaradan bir nega sobablor var ki bura inflyasiya faktorlarini, bankin ugot doaracasinin
artmasni, qiymoatli kagizlarin asagi diismoasini aid edo bilorik. Maliyya risklori iki
yera bolindr:
- Pulun aliciliq qabiliyyati ilo bagli olan risklor
- Kapital qoyulusu ilo bagli olan risklor ( bu risklora investisya risklori do
deyilir.)

Qiymaotlorin asagi diismosi Vo ya qalxmasi ilo olagodar olan deflyasiya va
inflyasiya risklori, valyuta mozonnasinin doyisilmasi ilo slagodar olan valyuta
risklori va satis zaman1 miimkiin itkilori ifads edon likvidlik risklori pulun aliciliq
gabiliyyati ilo bagli olan risklars aid edilir. Maliyya risklorinin bolgustine asagidaki
cadvalda nazar salag.

Sxem 1: Maliyya risklarinin noévlari.

Maliyys risklori
v =

Inflyasiya riski Valyuta risiki
Investisya riski Depozit riski

J |

Rentabelliyin asag1 Odomo gabiliyyatnin
enmoasi riski olmamasi riski
! !

Maliyys dayanigliginin

va likvidliyin itirilmasi Digor risklor

Moanba: Muollif torafindon hazirlanmigdir
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Inflyasiya riski- Inflyasiyanin artmasi zamani alan pul golirlori vo real
aliciliq qabiliyyati asagi diistir. Belo bir voziyystdo sahibkar real itkiloro moaruz galir.

Deflyasiya riski- Deflyasiya artdigda giymatlorin asag1 diismasi,
sahibkarlhigin iqtisadi sortlorinin pislosmasi vo galirlorin azalmasidir. Belo bir hal
sahibkarliga monfi tosir gostorir vo real golirlorin xeyli azalmasina gotirib ¢ixarir.
Sahibkar haqigi maliyys itkilorina moaruz galir.

Valyuta risklori dedikds, bir valyutanin basqa bir valyutaya miinasibatdo
moazonnasinin doyismasi kimi basa diisiiliir. Bu risk noévi xarici igtisadi foaaliyyat
gOstoran miassisalora xasdir. Miiossisonin xarici igtisadi amaliyyatlarinda istifado
olunan xarici valyutanin mozonnasindoki dayisikliklorin bu amoliyyatlardan
g0Ozlanilon nagd pul axinlari ilo birbasa qarsiligli tasiri naticasinda gozlanilon galirin
catismazlig ilo 6zUn0 gostarir. Valyuta risklari, ham do muassisanin xarici 6lkods
apardi@l investisya siyasoti zamani milli valyutanin mazonnasinin doyismasi
naticasinda valyuta galirlarinin va xarclorinin olds edilmasinin 6zlinds tacassiim
etdirir. Bu nisbatdoki azalma, hazir mohsul ixrac edarkon muasisonin zararlorini
muayyanlosdirir.

Valyuta risklorina tasir gostoran bozi amillar var vo onlar asagidakilardir:

v" Odonis balansinin statitikasi

v Maliyys qorarlari

v Valyuta moazonnalarinin doyismasinin noticalori

v" Olkonin valyuta ehtiyatlarmimn vaziyyeti va inflyasiyanin miihiim
gOstaricisi kimi dovlatin monetar vo maliyys siyasati

v Rasmi va bazar moazonnalori arasinda olan “partlayisin’ artmasi

Valyuta riski, milli valyutanin xarici valyutaya miinasibatdo giymatin geyri-
muoayyanliyi ilo slagodardir. Bu risk an ¢ox borc alanlara, kreditorlar, investorlara,
mohtakirlora tasir gostorir.

Valyuta risklarinin ¢ ndvii var. Bunlar asagidakilardir:

e Omoliyyat valyuta risklori
e Translyasiya valyuta risklori

e Iqtisadi valyuta naticalari risklori
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Omoliyyat valyuta riskninin digor ad1 sévdalosmo riskidir. Omoaliyyat riski
dedikdo pul wvasaitlorinin  g0zlonilon miqdarda daxilolmasina miibadilo
mazonnasinin doyismasinin birbasa tasiri naticasinds zararlorin yaranmasi vo ya
moanfaatin aldo edilmomasi ehtimali kimi basa distlir.

Satilan mallarin vo gosterilon xidmotlorinin doyarinin 0z 6lkomizds vo Xaricdo
Odonilmosi arasinda asas forq ondan ibaratdir ki, burada beynalxalg omaliyyatlarda
bir valyutadan yox, iki vo daha ¢ox valyutadan istifads olunur.

Translyasiya riski, muxtalif 6lkalords foaliyyat gostoron qir miiassisalor bas
mUiassisaya balans hesabati tagdim edon zaman 0z aktiv va passivlarinin valyutada
gOstormosi naticasinds zararlarin vo ya artimin yarana bilmasi riskidir.

Bu riska bazon hesabat vo ya balans riski do deyilir. Translyasiya riskinin asas
yaranma manbayi mixtalif 0lkalorin valyutalarinda ifado olunan aktiv va passiviari
arasinda uygunlugun olmamasidir. Miixtalif valyuta omoliyyatlar1 ilo gostorilon
maliyys hesabatlar1 bazi sobabloro géro bas miiassisa Uglin asas olan valyutaya
cevrilorak hesablanma aparilir. Bu sobablor asagidakilardir:

» vahid iimumi hesabatin aparilmasinin zaruriliyi

= miassisanin foaliyyatinin umumi samaraliliyinin

giymatlondirilmasi

Iqtisadi valyuta naticalari riski- amtao dovriyyssinin hocminin azaldilmasi vo
ya istehsal amillorina vo hazir mohsullara misssisanin istehsal giymatinin daxili
bazar giymati ilo miigayisads doyismasi dovlat torafindon hoyata kegirilon siyasato
Vo ya inflyasiyanin naticalorino gbro omok Odonislorinin artirilmasinin
dayandirilmasi, oxsar mohsullarin istehsalgilar torafindon ragabst soviyyasinin
doyismasi kKimi masalalorls baghidir.

Kredit riski banklarin faaliyyatinin idarsedilmoasinds xiisusi bir rol oynayir.
Umumiyyatlo, kredit riski, borcalanin bank garsisinda 6hdsliyinin vaxtinda va ya
tam icra olunmamasi naticosindo yaranir. Bu hal bankin kredit aktivlorinin
azlamasna gotirib ¢ixarir. Bu hal homginin, bankin toklif etdiyi istehlak, biznes,
ipoteka va s. kreditlorinds da bas vera bilor ki, bittin bu kredit risklori banki miiflis

olmaga qodor apara bilor.
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Kredit riskinin 6ztinomoxsus 5 ndvi var vo bunlar asagidakilardir:
e kreditin qaytarilmamasi vo ya del — kredere riski
e depozit riski
e lizinq omaliyyatlarinin riskKi
e faktoring omoliyyatlarininn riski

Kreditin gaytarilmamasi riski. Kredit Xidmotinin daha genis yayilan novii
asasini borc alanlarin ndviine, middating, tominatliq xassasing, verilma qaydasina,
Odonilmo ardicilligina, faiz normasinin xarektering, faizlorin édonilmos tisullarina,
kreditorlarin sayma, gdostorilon xidmatloro vo s goro mioyyon edilmis kreditlor
toskil edan ssudalar hesab olunur.

Bank ssudalarinin névloarinin igarisindo daha ytiksok xtsusi ¢akini tikinti
toskilatlarina verilon ssudalar toskil edir. Tikinti toskilatlarma verilon ssudalar
investisya layiholorinin reallagdirilmasi zamani kapital qoyuluslarinin mahdm
monbayi kimi ¢ixis edir. Bu ssudalar miiddatine g0ro qisamiiddatli, ortamiddatli,
uzunmiiddatli olmagla 3 yera boéltnar.

Depozit riski likvidlik risklaring aid edilir vo amanatgilorin 6z omanatlorini

kredit toskilatlarindan vaxtindan ovval gotirtlmasi ilo baghdir.
Miixtalif omanatlor arasinda talob olunadok vo muddatli amanat depozitlori xisusi
yer tutur. Depozitlorin yaradilmasi va ya itirilmasine dair Xabardarligin olmamasi
xiisusi sartlorin ortaya ¢ixmasina sobab olur. Homin sartlor miistori vo bank arasinda
baglanan bank qoyulusuna dair miiqavilays aid edilir.

Kredit muassisalori soroncamlarinda olan depozitlarin istifado Soviyyasini
vaxtasirt olaraq dayarlondirmalidirlor. Bunun {cin uzun depozitdon asilliq
omsalindan istifada olunur va bu amsal vahida barabar olmalidir. Bu o demakdir ki,
kreditorun butin depozitlori onun dovriyyasinds istirak edir.

Lizing omaliyyatlarinin riski- Muassisalorin xtisusiyyatindon asili olaraq lizing
veran Vo lizinq alan arasindaki miinasibotlords 2 nov birbasa vo dolayi lizinglor

forglondirilir.
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Birbasa lizingde omlakin istehsalgis1 vo ya sahibi 6zU liziqveran kimi ¢ixis
edir. Dolay1 lizinqdo iso istehsalgi vo ya sahibkarla alici arasinda {igiincii soxs kimi
cixis edir.

Kreditvermoa metoduna gora muddatli vo barpa edilon lizing zamani iss lizing
haqqinda miiqavila birinci middati bitdikdon sonra yenidan barpa edilir.

Lizing amoliyyatlar1 zaman1 meydana ¢ixan risklori doyarlondirarkon kredit
muossisalori adoton asagidaki amillori nozardan kegirirlor:

» Lizing alan muioassisonin maliyys vaziyystini vo kommersiya
sOhratini

» Muoassisonin yerlosdiyi 0Olkayo iqtisadi, sosial-siyasi vo fiskal
monetar vaziyyati, (millosdirma riski, icars haqqinin 6danilmasinin
catinlogsmasi va S);

» Sazislorin hacminin satis qiymoti, bu giymatlorin novbati illor
arzindo digar ikincidaracali bazarlarda doyismosi dinamikasini;

» Lizing alan miassisa tarafindan lizing obyektinin istismar sartlori vo
S

Lizing oamoliyyatlarina gors risk bir nego amillorlo slagelidir. Onlar arasinda
on muhimu iki amil hesab olunur:

e Lizinq sazislorin keyfiyyati;

e Avadanliglarin daginmasi miiddatinin pozulmasi

Faktoring amoliyyatlarinin riski- ixracatc1 vo idxal¢1 arasinda xiisusilosmis
maliyya miiassisalarinds pul talobnamolarinin alinmasinda vasitagilik Xxidmatindan
muoayyan edilmis naticalara nail olunmsinin miimkiinliiyiinii bildirir.

Bozi amillor var ki, bunlar todavil Xorclorini asagi sala bilir, dovriyys
kapitalinin dOvr suratini artirmaga vo onun 6danilmomoasi riskini aradan qaldirmaga
imkan verir. Bu amillor asagidakilardir:

> Intizam talobnamolor ¢antasinin vaxtinda reallasdirmasi
» Sadolosdirilmis qurulusa balansin malik olmasi
» Miistorilora vo basqalarina tolobnamalori inkasasiya muddatinin

azaldilmasi
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Forfeyt riski- borc va 6danis sanadlarini avvalki sahiblarina gaytarmag hiququ
olmayan idxal¢inin borc 6hdoliklarinin ddonilmasine gora kredit mioassisalarinin
riskidir.

Fortfeytetmo daxili ticaratin kreditlosdirilmis formasidir vo ixracatgiya bir bir
cox ustunliklori verilir:

=  Qdonilmomonin riskini sigorta edir
» Onu debitor borclarindan azad etmaya imkan verir va s

Faiz riski. Banklar, kredit vo likvidlik risklori ilo yanasi faiz risklorino do
moruz qalir. Bir bankin moévcudlugu onun faiz dorocasi riskini idaro etmok
gabiliyyatindon asilidir. Hatta, inkisaf etmis maliyya sisemi olan Olkalorda banklar
faiz riskini, kredit riskindon sonra ikinci hesab ediralor.

Faiz dorocosi riski dedikdo, xarici faiz doracalairinin doyismosi ilo olagoli
g0zlonilmaz hadisalorin bas vermasi Sabobindon bankin maliyya vaziyyatindoKki
doyisiklik ehtimali basa diisiiliir.

Faiz riskinin iki ndvu var:

= Movageli
= Quruluslu

Movgeli faiz riski konkret vaxtin faizi tizra hor hansi bir vaziyyatin riskini
gOstorir. Masalon, tutaq ki bir kredit muassisasi izon faiz normasi ilo tikinti
togkilatina kredit verib. Bu kreditin miiassisasine galir gatirmasi mumkin deyil.
Bels situasiyada ortaya “ bu risklori idara etmok (i¢iin balansda na kimi addimlarin
atilmasi lazimdir?” suali meydana ¢ixir. Hor seydon ovval, qoyuluslar iizrs faizlori
doyismok Vo onlar1 aktivlari vo passivlori arasinda paylasdirmaq lazimdir.

Qurulus riski kredit miiossisasinin balansina asason faiz normalarinin artib-
azalmasi ilo bagli olan pul bazarinda meydana ¢ixan doyisikliklorlo baglidir.

Umumiyyatls, faiz riski hom alinmis faizlordo yaranan monfaste, hom do
butovlikds kredit miassisasinin balansina eyni ciir tasir gostorir.

Faiz riskinin yaranma manbalori var vo onlar asagidakilardir:

» mixtolif faiz normalart igorisindon daha somorilisini  diizgin

secmomok;
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= kredit muqgavilolorinds faiz normalarinin miimkiin doyismasini
nazara almamag;

» morkoazi bankin faiz siyasatinin doyismasi;

= kreditin istifado middatins vahid normanin qoyulmasi;

» kredit muoassisalorinds faiz siyasotinin islonib hazirlanmis
siyasatinin olmamasi;

» faiz normalarmin doqig olmayan saviyyasinin segilmasi va s.

Likvidlik risklori dedikds, giymaotli kagizlarin, hamginin diger mallarin satisi
zamani1 onlarin keyfiyyatinin va istehlak dayarinin giymatlondirilmasinds yaranan
itkilor basa distliir.

Maliyys risklorinin asas hissasini toskil edan risklordan biri do investisya
riskloridir. Investisya risklori itirilmis monfaot riski, galirlilikds azalma riski, birbasa
maliyya itkilori riski olmagla 3 yera bolundr.

Itirilmis maliyya riski — hor hans1 bir omaliyyatin gériilmomasi naticasindo
yaranan dolayr maliyys itkisidir. Bura sigortani, hedcing omoliyyatini, investisya
qoylusunu aid eds bilorik.

Galirliyin azalmasi riski- portfel investisyalari, depozitlar vo kreditlor tizro faiz
va dividenlorin azalmasi naticasinds yarana bilan risklordir.

Olkomizin inkisafina nozor salsaq gororik ki, Azarbaycan inkisaf etmis vo
inksafda olan oOlkalor saviyyasino inteqrasiya edir. Bunu Olkamiza edilon
investisyalardan agig-askar gora bilorik. DSK-nn moalumatina asasan 1995-2017 ci
illar dovriinds 6lks igtisadiyyatina imumilikds 125.5 mird ABS dollart mabloginda
investisya daxil olub. Bunun da 96.1% -i , yani 120.6 mird dollar1 2000-2017 —ci
illor dovrinds bas verib. 2000-2017 —ci illords daxil olan bdtiin xarici investisyanin
29.2 mird dollar ( yaxud 24.2%) Azarbaycan hokimatinin vo ayri-ayr1 dovlot vo
0zol qurumlarinin beynoalxalg maliyys - kredit toskilatlarindan calb etdiklori
maliyys kredilari, 77.8 mrd dollar1 (64.5% -i) birbasa investisyalar 217.7 min. dollar1
(0.2% -i) neft bonusu, galan 13.4 mird dollar1 (11.1%-i) digar investisyalar ( asasan
portfel investisyalar) olub.
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Bazar iqtisadiyyati soraitindo aparilmig irimiqyaslt islahatlar, regionlarin
igtisadi vo sosial inkisaina dair Dovlot Proqramlarinin reallagdirilmasi, azad
sahibkarligin genislonmasini tonzimlayan hiiquqi bazasinin formalasmasi va “vahid
pancara” sistemina Kegid 6lkomizdo miinbit biznes miihitinin yaradilmasia sobab
olmusdu. Beynalxalg Maliyys Korparasiyasi vo Diinya banki (DB) torafindon
hazirlanmis Biznesin aparilmasi 2015 ¢otin zamanda islahatlar adli ilin yekununda
Azorbaycan Respublikasi 193 6lko arasinda 41 ci olmusdur. Beynolxalg Maliyys
Korporasyasi vo Diinya Bankinin dovlatin tozimlonmsinin keyfiyyati vo diinyanin
191 Olkasida onun Kkicik bizness tasiri haqqinda yekunda Azarbaycan Respublikasi

dinyada an ¢ox islahatc1 6lka hesab edilmis va bu sirada birinci olmusdur.

1.2 Sigorta — maliyya risklarinin idaraedilmasi metodu kimi

Sigorta — sigortalinin vo ya siorta olunanin amlaki, hoyati, saglamligi, milki
mosuliyyati, homginin ganunla gadaga olunmayan faaliyyati, 0 climladan
sahibkarliq faaliyyati ilo alagadar olan amlak moanafelorin muidafiasi sahasinda riskin
Otrdlmasine  vo ya boliisdiiriilmasine  osaslanan  minasibatlor  sistemidir.
Prognazlasdirilmayan vo fovgoalads hadisa zamani amlak monafeyeni qorunmasina,
dovlatin maliyya sisteminin moéhkomlondirilmasine 6z tasirini gostarir. Sigorta,
ixtisaslagdirilan sigorta toskilatlar: torafindon reallagdirilir. Bu sirkoatlor dovlot sirkati
Vo geyri- dovlat sirkati ola bilorlor. Onlarin foaliyyati 6lkodaxili, xarici vo ya qarisiq
sigorta bazarlarmi ohato edir. Sigorta mocburi vo koOnulli  xarakter
dasiyir. (https://web.archive.org/web/20140829064209/http://axambask.az/files/2013112217334
26330_SIGORTA%20TERMINLER%20LUGET]I.pdf)

Macburi sigorta. DOVIot ganunvericiliyi asasinda ictimai maraqglarin tamin
edilmasi Ggtn fiziki vo hiiquqi soxslorin sigorta olunmasidir. Basqa sozlo desok,
maddi zororin 6donilmasi vo ya diger pul yardimi lazim golonds bu, tokca dogiq
zorargokonin maragina yox, ictimai maraqglarin tomin edilmosina do xidmot edir.
Sigortagilart miidafio edon mohz sigortanin mocburi formalaridir. Bu sabobdan

horbi qulluqgularinin sigortasi, sosial sigorta vo basqa bir neco siorta formasi
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Olkomizdo macburidir. Macburi sigortani forglondiron bir nego prinsiplor var vo

onlar asagidakilardir:

1.

Macburi sigorta ganun vasitasilo miiayyan olunur. Sigorta sirkati mivafiq
obyekti sigortalamaqda, sigorta etdiron iSo sigorta haglarin1 6domokdo
borcludurlar. Qanunlar dedikdos, asagidakilar nozards tutulur:

» Moacburi sigortaya aid olan obyekt siyahist;

» Sigorta mosuliyyati soviyyasi;

> Tarif doracasinin totbiq edilmo qaydalari;

» Sigorta 6donisinin aparilma dovrii;

» Sigorta edon va sigorta olunanlarin asas hiquq ve vazifalari.

Qanunda geyd olunmus obyektlorin macburi sigorta ilo tam sokildo ohato
olunmasi. Macburi sigortanin hoyata kegirilmasi bir gayda olaraq dovlst
sigorta orqanlart torofindon aparilir. Bunun {igiin sigorta orqanlari il
arzindo Olkads sigortalanan obyektlorin geyd olunmasini aparir, sigorta
Odoanislorinin hesablanmast vo muayyan edilmis miiddstds yigilmasini
reallagdirilir.

Qanunda gostarilon macburi sigorta obyektlorinin mexaniki sokildo ohato
edilmasi. Basqa ciir desok he¢ bir macburi sigorta obyekti kanarda qalmur.
Sigorta Odonisinin  6donilmasindon asili olmayaraq bu sigortanin
foaliyyatdo olmasi. Sigortalananlar, hesablanan sigorta ayirmalarini
Odomadiklari hallarda bu problemas mohkomadas baxilir.

Macburi sigortanin miiddatsiz olmasi. Bu ganun sigorta etdiron soxsin
sigorta etdirdiyi omlakdan istifads etdiyi middat orzinds quivvads olur. Bu
sigortaya tokca sahibsiz vo kbhnalon omlak aid edilmir. Omlakin basqasina
ke¢mosi zaman sigorta dayandirilmir. Macburi sigorta yalniz sigorta

olunmus amakin tam mohvi zamani qiivvasini itira bilar.

Koniilli sigortant macburi sigortadan farglondiran asas cahot sigortagilarla

sigorta olunanlar arasindaki mugavilonin koniilli sokildo baglanmasidir. Kondlli

sigortada qaydalar ganunvericiliys uygun olaraq miiayyanlosdirilir vo dovlat sigorta

27



nozarat organlari torafindon lizensiya ilo tomin olunur. Koniillii sigorta 6ziinds bir

sira prinsiplori birlogdirir vo onlar asagidakilardir (B.X.Atasov.,0.0.0lokbarov vo
N.N.Xudiyev, 2018):
» Koniillii sigorta gqanuni yolla aparilir vo konullilik prinspi asasinda hoyata

kecirilir. Qanunvericilikdo koniillii sigortaya aid olan biitiin obyektlor
mioayyanlosdirilmisdir.

» Koniillii sigorta homiso sigorta miiddstilo mohdudlasdirilir. Miiqavilalorda
mugavilonin baslangict vo sona g¢atmasi xiisusi olaraq miioyyan olunur.
Homin middot orzindo sigortaliya sigorta hadisosi zamani doymis zorar
mutlag 6danilir.

» Bu cur muqavilalords koniilliiliik prinsipi ancaq sigortalilara samil edilos bilar.
Ogor sigortalinin iradasi ganuna zidd deyildirsa, sigortagt bu miigaviladon
imtina etmok hlququna malik deyildir.

» Koniilli sigortani icbari sigortadan forglondiron asas cohotlordon biri do
aomlaklarin sigortaya qismon colb edilo bilmasidir. Belo ki, sigortali 6z
mulkiyyatinda olan obyektlorn bir negasini va yaxud bir obyektin dayarinin
bir hissasini sigortalamaq hiiququna malikdir.

» Konilli sigorta yalniz névbati  sigorta hagqinin ddanildiyi halda qlivvads
qalir. Bu sigorta noviinds sigorta haglarinin 6donilmosi ancaq dovri vo ya
birdafalik sokildo hayata kecirilir. ©goar, uzunmuddatli sigorta névi Uzra
novbati sigorta haqqi 6donilmass, sigorta miiqavilasinin qivvadon diismasine
sobob olacag.

Sigorta faaliyyati haqqinda 6lkemizin ganuna asasan sigorta iki asas bélmadan

ibaratdir:

1) Hoyat sigortasi
2) Qeyri- hoyat sigortasi

Hoyat sigortasi. Sigorta olunanin oliimii, xastoliyi vo ya amok gabiliyyatini
itirilmasi ilo bagli sigortag1 torofindon {igiincii soxso Vo ya sigorta etdiron $oXSo

sigorta miikkafatinin ovozino mioyyan edilmis mablogin 6donilmas izro zomanatin
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verilmosi basa diistiliir. Hoyat sigortas1 tizro migavilonin midati bitdikds yaxud hor
hans1 bir sigorta hadisosi bas verdikdo sigorta moblogi sigorta miiqavilasindo
mioayyanlosdirilmis qaydada sigortagiya vo ya onun varisino Odonilir. Hoyat
sigortasi uzunmiiddali sigorta novlerindondir. Burada sigorta sohadatnamalarin

foaliyyati 10-20 il vo hatta daha uzun muddstds olur. (B.X. Atasov.,0.0.810kbarov vo
N.N.Xudiyev, 2018)

Icbari sigorta- Hom sigortalinin, hom da sigortagimin hoyata kegirmak tigiin
ganunvericilik 6hdaliyina asaslanan bir sigorta formasidir. Miiassisalordo icbari
sigortanin asas obyekti, faaliyyat gostoran asas fondlarin bir hissasi olan aktivlordir.
Maliyys idaroetmosi baximindan bu aktivlerin sigortast miiassisanin maliyys
risklorinin sigortasi kimi qobul edilir. Bunun sobobi, asason 6z kapitalindan
formalasan, foaliyyot gOstoron osas fondlar soklinds sigortalanmamis aktivlerin
itkisinin muossisonin maliyya sabitliyindo shomiyyatli bir azalmaya sobob ola
bilmasi ilo slagadardir. Olkamizds 9 icbari sigorta nvii var. Bunlar asagidakilardir:

v Avtonogliyyat vasitasi sahiblorinin milki mosuliyyatinin icbari sigortasi. Hor
bir avtonagliyyat vasitasi sahibi {i¢iin bu sigorta névii macburidir. Bu sigorta
nova sdrdcilarin yol harokat qaydalarini pozmasi zamani ti¢lincii saxslorin
saglamligi vo amlakina vurulan zarorin avazinin ddonilmosi magsadils tatbiq
edilir.

v' Dagsmnmaz omlakin icbari sigortasi. Hor bir dasinmaz omlak sahibi lcln bu
sigorta novii macburidir. Qanunla nozards tutulmus hadisalor naticasindo
yalniz dasinmaz omlakina ( tavan, divar, elektrik, gaz, su Xotti, qap1, pancars
Vo digar dasinmaz omlak konstruksiyasina) doyan zararin avazinin 6danilmasi
moqsadils tathiq edilir.

v Dagmnmaz amlakin istismari ilo bagh miilki masuliyystin sigortasi. Fordi
sahibkarlar vo ya hiiquqi soxslor G¢lin mocburi sigorta noviidiir. Bu sigorta
névinds homin soxslorin istifadosinds olan dasinmaz omlakda bas vers

bilocok mioyyan hadisslor ( yangin, subasma va digor) iiglincii soxslorin
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omlaki vo saglamligina doayon zarorin avazinin 6donilmasi mogsadilo totbiq
edilir.

Sarnisinlarin fordi goza sigortasi. Bu sigorta névii sarnisin dasimalarini hoyata
keciran nagliyyat vasitalorinin sahibi tictiin mocburidir.

Istehsalatda bodboxt hadiso vo peso Xostoliklori noticosinds peso omok
gabiliyyatinin itirilmasi hallarindan icbari sigorta. Hiiquqi soxslor, fordi
sahibkarlar, dovlot orqanlari, segkili orqanlar,omok foaliyyati ilo masgul olan
isagoturanlor Gglin macburidir,

Mohkama vo hiiqug mihafizo organlan iscilorinin, horbi qulluggularinin
dovlat icbari soxsi sigortast. Qeyd edilon soxslorin Xidmati vazifslorinin icrasi
zamani saglamliglarina doymis zararin avzainin 6danilmasi magsadils tatbiq
edilir.

Auditorlarin peso masuliyyatinin icbari sigortasi. Bu sigorta ndviiniin tatbiqi
auditorlar Ggln moacburidir. Auditorlarin  faaliyyati naticasinds Uglnci
saxslara dayan zararin avazinin 6danilmasi magsadils tatbiq edilir.
Azorbaycan Respublikasinin diplomatik niimayandalarinds qullug eden
saxslarin icbari sigortasi. Diplomatik niimayandalarinda qullug edan soxslarin
fordi Qgoza noticosindo saglamliga doyan zorarin ovazinin Odonilmasi
moqsadils totbiq edilir.

Icbari tibbi sigorta. Bu sigorta novii ohalinin mitomadi olaraq tibbi
xidmatlordan istifads edarak saglamliginin qorunmasi magsadilo tatbiq edilir.
Olka orazisinds icbari tibbi sigortanmn 2020 ci ilo tothiq edilmosi
planlagdirilirdi. Qanunvericilikde edilmis miivafiq doyisikliyo asason icbari
tibbi sigortanin tatbigi 2021 ci ils planlasdirilmisdr.

Qeyri- hoyat sigortast dedikdo, sigorta hadisasi bas veran zaman sigortaliya

vurulan zarar 6danilmaklo onun masuliyyati, amlaki va amlak manafeyi ilo bagh

risklorin sigortas1 basa diisiiliir.

Miasir dovrds bazar iqtisadiyyat1 olan 6lkalordo maliyys bazarmin asasini

sigorta xidmotlori sahasinds foaliyyat gdstoran maliyys risklori toskil edir. Muasir

soraitdo maliyyo risklorinin idarsedilmosi aktual bir problemdir. Miuassisanin
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maliyys risklorinin idaroedilmasi dedikds, maliyys risklorinin hor torofli
giymatlondirilmasini tomin edon, onlarin miimkiin monfi maliyys naticalorini
tosirsiz hala gatiran, riskli maliyys gorarlarinin hazirlanmasi vo hoyata kegirilmasi
sistemi basa diisiiliir. Maliyya risklorinin idaraedilmosinds sigortanin 6ziina moxsus
rolu var. Sigorta, sigortanin hoyata kecirildiyi halda misyyon hadisalor bas verdikdo
xosagolmoaz  naticalor oldo etmok riskini azaltmaqg Ugin istifado olunan osas
metoddur. Maliyyas riski sigortasi iso sigorta sirkatlori torafindan toklif olunan on
perspektivli sigorta ndvii sayilir. Bu sigorta névii hom sigorta etdiran, ham do sigorta
edon ti¢lin faydalidir, ¢iinki bu sigorta ndviinds sigortali hor hansi maliyys riski Gglin
sigorta miiqavilosi imzalayarag, nisboton az miqdarda sigorta haqq ilo sahibkarliq
subyektinin sabitliyina zomanat verir. Maliyys riski sigortasi sigortaci {igiin kifayat
godor golirli bir sigorta novidir. Buna sobab sigorta haglarinin sayinin, sigorta
Odonislarinin hacmini Ustalomasidir.

Sigorta eyni vaxtda dlkadoki igtisadi vo sosial voziyytin stabilizatorlarindan
va iqtisadiyyat va biznes sahalorindon biri kimi ¢ixis edir. Sigorta sirkatlorinin asas
maliyys foaliyyati miistarilorin sigortalanmasi iizra foaliyystdon ibaratdir.

Maliyya riski sigortast — sigortaginin bir soxsin golir itkisino goro tam vo ya
gismon kompensassiya moblagindo sigorta 6denislori 6hdaliklarini tamin edon
sigortadir. Bu risk sigortasi, sigorta sirkatlorinin bu ciir monafelor Ggtin tohliika
yaradan bozi hadisolor bas verdiyi toqdirdo sigortagmmin omlak monafelarini
qorudugu bir prosedurdur. ©sas gqoruma vasitasi, sigorta sirkotinin mistarilorindan
XUsusi miikafat topladigi zaman meydana golon xususi bir fonddan olan puldur.
Ixtisaslasmis sigorta sirkatlorinin hor biri biznes foaliyyoti gostarirlor va bunlar
ixtisaslagmig sigorta fonduna sahibdirlar.

Sigorta fondlart dedikdo, maliyys resurslarinin toplusu basa diisiiliir.
Biznesin forgli  subyektlorinin ugursuz faaliyystinds yaranan zorarin
yonlandirilmasi ti¢iin sigorta fondundan istifads oluna bilar. Risklardan gorunmaq
Vo zorarin Odonilmosi tligiin sigorta sirkotlori sigorta fondlar1 yaradirlar. Sigorta
sirkatlori bu tip fondlarin mosuliyyatini 0z Gzarlorine goturiler, istirak¢ilar razilagsma

ilo 6z haglarin1 bu fonda verirlor. Sigorta hadisasi bas veron zaman isa fondlarin
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istirak¢ilar1 onlardan zorarin maddi formada 0danilmasini hoyata kegirsinlor. Sigorta
fondunun yaradilmasinda vo artirilmasinda istirak edon biznes subyektlori, hadiso
gercokloson zaman miqavilods geyd olunan sigorta moblogi hacminds sigorta
Odonisi alirlar. Sigorta miiqavilosindo sigorta moblogi geyd olunub vo homin
mablogin hacmins miivafiq olaraq sigorta haqqi, yoni sigorta hadisasi doyan zaror
qarsiliginda tizarino gotirduyd 6hdoaliys gors sigortaginin sigorta etdirono 6dadiyi
moblog miiayyan edilir.

Maliyya risklorindon sigortalanmis bir miiassisays, ham sistematik, hom do
fors - major vaziyyatindos olan bitiin tohdidlora gars1 miiayyan bir gorunma tomin
edilir. Itkilorin no doaracods ddanilo bilacayi heg bir seylo mohdudlasmir. Sigorta
obyektinin toxmini dayari, sigorta mabloginin hacmi vo 6danilmis sigorta haqqu ilo
muioayyan edilir. Sigorta haqqi - Risklorin gobul edilmasi vo ya bolisdiiriilmasi
mugabilinds sigorta ganunvericiliyins uygun olaraq, sigorta miiqgavilasinds nazards
tutulan gaydada sigortalinin sigortagiya 6domali oldugu pul mablogidir. Sigorta
mablogi iso sigortalanmis risklor izro sigortaginin 6hdsliyini ganunvericilik va
yaxud mugavils ilo miiayyanlosdirilmis moblag ils ifads olunan son haddidir.

Sigorta risklorina bunlar daxildir:

< Iflas

% GOzlanilmayan xarclar

s Migavilodo g0starilon hadisalor naticasinds istehsal hacminin
kasilmasi va ya azalmasi

Sigorta maliyya risklorinin idaroedilmosi metodu vo maliyys idaroetmasi
vasitosi kimi asagidaki hallarda istifads olunur.

# Risklorin garsisinin alinmasi vo azaldilmasi ii¢iin todbirlor ya geyri-
kafi, ya da igtisadi cohotdon tasirsizdir;

+ Mixtolif mulkiyyot formalarma osaslanan tosorriifat subyektlorinin
igtisadi tocrid olunmast;

+ Istehesalda (sonayedo) koniillii sigorta iiciin tolob olunan olava bir
mohsul varsa;

+ Foaliyyat riski var, amma ¢ox tohliikoli deyil;
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+ Sigorta xidmotlori kifayot godor etibarlidir, sifortaginin maliyyasi
sigortaliya, onun moasuliyysting, omlakina real sigorta qorunmasi tomin
etmok ¢ln sabitdir.

Kredit risklarininin idara edilmasinda sigortanin rolu. Sigortanin osas
moagsadi borcalanin krediti faizlor daxil olmaqla vaxtinda va tam gaytarilmasi ti¢lin
krediti veron bank qarsisida mosuliyystidir. Bu sigorta novii  kreditin
qaytarilmasinda qarantiya rolunu oynayir. Kredit sigortasi kredit tosiklatlarinin
maraglarinn qorunmasi kimi nozords tutulmusdur. Burada sigortalanan bankdir, yani
monfootdar da banklardir.

Umumiyyatlo, kreditlorin sigortalanmasindaki asas risklor bunlardir:

¢ Borcalanin krediti gétiirdiikdon sonra vafat etmosi;

¢+ Borcalanin is yerini itirmasi ( galir monbayini itirmasi);

+¢ Borcalanin miiflislosmosi;

¢+ Borcalanin omok gabiliyyatini itirmasi.

Sigorta sirkotlori banklar ilo sigorta miigavilosini verilmis faizli kreditin
moblaginin 80-90% - i Uzro imzalamag1 daha alverigli vo diizgiin sayirlar. Sigorta
mugavilasi dedikds, sigortalinin miivafiq sigorta haqqr 6danilmasi mugabilinda
sigorta obyektini maruz qgala bilacayi risklarla bagli itkilarin, dayan zararin avazinin
Vo ya razilasdirilan pul mabloginin miiayyan hadisonin bas vermosi asasinda
Odonilmasinin sigortag1 torafindon Ohdolik Kimi gotlrilmasi sortlorinin tasbit
edildiyi razilasma basa disiiliir. Belo olan halda, bankin zararinin édonilmasi izro
istirak¢1 payi, onun mosuliyyatini vo kreditin gaytarilmasina olan maragin1 daha da
artirir. Sigorta miiqavilasinin foaliyyst middati konkret risklora va onlarin tozahir
sortorino osaslanir. Borc alan soxsin miiflislosmasi, kredit migavilasi Uzro
ohdaliklarinin yerina yetira bilmamasi va ya fors-major soraitinin naticasi olaraq 6z
ohdaliklorini lazimi saviyyoados icra edo bilmamasi ssbobindon borc alan soxs
torofindon kredit vasaitlorinin va onlarin faizlarinin mioyyon olunmus miiddatds

qaytarilmamasi sigorta hadisasi hesab olunur. ( Atasov B.X., Dlokborov 8.9 vo Xudiyev
N.N, 2018)
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Krediti gétiron miistori krediti gaytara bilmirso vo gotirilon kredit mablogi
sigortalanibsa, bu zaman sigorta sirkoti banka sigorta 6donisi edir. Sigorta 0donisi-
sigorta hadisasi bas verdikda, qanunvericiliys hamginin sigorta miiqavilasine uygun
olaraq sigortag1 torafindon 0donilon maliyys kompensasiyasidir.

Faiz risklarinin idaraedilmasinda sigortanin rolu. Faiz riski bazar riskins aid
oldugu ti¢iin “risk sans1” kateqoriyasina aid edilir. Bu risk novii bankin hom
yaxsilasmasina, hom do maliyya vaziyyatinin pislosmasina sobab olur. Faiz risklori
banklarin kapitalinin vo monfaatinin artirilmasinda xiisusi rola malikdir. Cunki, faiz
risklori bankin faiz galirlorine vo faiz xarclorins tasir gostarir. Banklar ham borcalan
Kimi, hom do borcveron kimi faiz risklorino moruz qalir. Bu riskin qarsisinn
alinmasinda, onun idarsedilmasinds sigorta metodundan istifado olunur. Faiz
risklorini sigortalamaqla bank, galir vo xarclorini idaro etmis olur.

Sigortanin maliyya risklarinin idara edilmasi mexanizmi kimi istifadasinin

usttinliklori asagidaki amillorlo baglidir:

¢ Sahibkarliq layihslorino qoyulan investisyalarin zararlorini 6domok
liclin s1gorta kapitalinin artirilmast,

% Qiymotli kagizlarin  planlagdirilmasinda geyri- muayyonliyin
azaldilmasi;

¢+ Daha somarali istifads U¢l vosaitlorin sarbast buraxilmasi;

% Sigorta miiassisalorinin  tacriblorindon istifado edoarok risklarin
idaraolunma Xarclorinin azaldilmasi.

Sigorta sahasinin subyektlori dolay1 yollada olsa miixtalif sektorlarda
aparilan praktiki foaliyyatlords istirak¢1 qismindo ¢ixis edir. Sigorta biznesi iki qrup
subyektlorin istanilon har hansi bir isda risklorden qorunmani va bu risklardan daya
bilocok zaororin kompensasiyanit nozords tutmaq istayanlorin hor birinin sigorta
xidmatlarina 0danis gabiliyyatli talabi yerino yetirmak vaziyystinds olan maliyys
biznesi subyektlorin qarsiliqh faaliyyatini nazards tutur. Fiziki vo hiiquqi saxslor
uclin sigorta xidmotlori toklif edon sahibkarlar, sigorta biznesinin mdvcud

subyektloridir. Sigorta ganunvericiliyino nazor salsaq bu subyektlorin vo sigorta
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haqqinda asas termin va anlayislar1 dyrana bilarik. Ik névboda geyd edok ki, sigorta
foaliyyatinin subyektlori bunlardir:
e Sigortalilar
e Sigortaci
e Faydalanan soxs (lar)
Sigortali- sigorta haqqr 6doyon, sigorta obyektinin sigorta etdirilmosindo
sigorta maragi olan sigorta miiqavilasinin torofi
Sigortaci- sigorta foaliyyati hoyata kecirmok tglin mivafiq lisenziyaya malik
olan, sigorta miiqavilasindo nozords tutulan sigorta hadisosi bas verdiyi halda
ganunvericiliklo vo ya migavilo ilo mioyyan edilmis qaydada sigorta 6donisini
verilmasinds 6hdaliyi dasiyan sigorta mugavilasinin torofi
Faydalanan saxs - sigorta miigavilasine uygun olaraq sigorta 6donisi almaq

hiiququ olan soxs.
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Il FOSIL. AZORBAYCANDA MALIYYO RISKLORININ
SIGORTALANMASININ TOHLILi VO QiYMOTLONDIRiLMOSI.

2.1 Maliyya risklarinin sgortalanmasinin metodlarimin analizi vo
giymatlandirilmasi

Riskin vo maliyyo itkilorinin mévcud oldugu bir soraitdo Xxususi bir
mexanizma, Yyoni riskin idaroedilmoasi prosesina ehtiyac hiss olunur. Riskloarin
idaraedilmasinin ilk marhalasinda risklar tahlil edilir va giymatlondirilir. Daha sonra
risklara tosir metodlart miioyyon edilir va onlarin igarisinds iqtisadi cohotdon an
somoaralisi segilir. Iqtisadi cohotdon an somorali metod secildikdan sonra optimal
gorar gobul edilir va bu gorarin reallasdirilmasi zamani risklara tasiretma., yani
risklorin idaraedilmasi prosesi bas verir.

Maliyys riski, maliyys amoliyyatlarinin hoyata kegirilmasi zamani yaranan
riskdir.. Bank ugot doracalorinin artimi, qiymatli kagizlarin doyarinin asagi diismasi,
inflyasiya amillori maliyya riskini yaradan amillordir. Maliyys risklarinin
idaroedilmosinin asas mogsadi itkilori minimuma endirmokdir. itkilor pul soklinds
giymatlondirilir, hamginin itkilorin minimuma endirilmasi Gizra problemloarin 6zii do
qiymatlondirilir.

Riskin idaraedilmasinin 4 asas metodu var va onlar asagidakilardir:

v' Imtina metodu
v" Nozarst metodu
v' Sigortalama metodu
v" Udulio metodu
Riskli todbirlorin hoyata kegirilmasindon imtina, imtina metodudur. Bu
metod bilavasits sahibkar ticin monfostin azalmasina gatirib ¢ixarir.
Neqativ naticalorin qarsisin1 almagq, tesaduflordon gorunmag Ugilin nazarat

metodundan istifado olunur.
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Sigortalama metodunun asas mahiyyoti ondan ibaratdir ki, investor riskdon
qorunmagq {¢iin riskin sifira endirilmosini vo ya riski asagi salmaq mogsadilo
gabaqcadan galirin bir hissoni imtina etmays hazir olmalidir.

Udulio metodunun mahiyyati ondan ibaratdir ki, zararlor etiraf edilir vo bu
zorarlorin sigortalanmasindan imtina edilir. Bu metoddan o vaxt istifada edilir Ki,
zorarlor ¢cox az olsun.

Riskin boyukluyund ve ya doaracasini xarakterizo edon itkilorin ehtimalini vo
miqdarin1 miiayyanlosdirmok G¢tin maliyya risklarinin giymatlondirilmasi aparilir.
Bu giymoatlondirma 3 asas tisulla aparilir vo bunlar asagidakilardir:

s Keyfiyyat tohlili
s Komiyyat tohlili
s Hortorofli tahlil

Muamkin risk novlarini vo risk saviyyasino tosir edon vo potensial risk
sahalarini miayyanlosdirmak Kkeyfiyyat tohlilinin asas vazifasidir. Risk daracasina
tosir edon amillar daxili vo xarici olmagqla iki yera bollnar.

Daxili amillor dedikds, bura sirkstin iqtisadi strategiyasi, istehsal vo
tosarrifat foaliyyatindo monbalordon istifads doracasi, iscilarin  keyfiyyatlori,
idaroetma keyfiyyati va s. daxildir. Xarici amillara iso 6lkadoki va xaricdoki siyasi
Vo iqtisadi vaziyyat, sahibkarliq faaliyyatinin hlqugi va tonzimlayici bazasi, vergi
sistemi, ragabat, tobii falakatlor va.s daxildir.

Bazar iqtisadiyyat1 saraitinda har hansi bir firmanin faaliyyatinds 5 asas risk
sahasi vardir:

» Risksiz saho (firma heg bir sey risk etmir vo an azi1 toxmin edilon
monfoati alir);

» Minimum risk sahasi ( firma gqazancin vo ya hamisini riska qoyur);

» Aurtan risk sahasi ( firma, an pis halda butiin xarclari 6dayacayi va an
yaxs1 halda hesabladigindan xeyli az qazanc aldo edocayi riski dastyir);

> Kiritik risk sahasi (sirkat noinki monfoot itirirmoklo yanasi daha az
gOzlonilon galir aldo etmoak riskini do alir. Sirkat foaliyystinin miqyasi

azalir, dovriyys Vosaitini itirir, borc alir);
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» Folakatli risk sahosi ( sirkatin foaliyyiyyati iflasa sobab olur, omlakin

bltovlukds tam olaraq itirilmosi fakt1 yaranir).

Keyfiyyatli analiz mlxtalif metodlarla aparila bilor. Bu metodlardan on asasi
analoglardan istifado metodu va ekspert giymatlondirme metodur.

Analoglardan istifado metodu- fenomenlar,cisimlor, sistemlor arasinda
oxsarliglari, oxsarliglari tapmagq va istifado etmokdir. Bu metod risk giymatlondirmo
metodlarindan istifado etmok miimkiin olmadiqda tez-tez istifado olunur. Bu
metodun tatbigi subyektivliklo xarakterizo olunur, ¢tinki analitikin biliyi va tocriibasi
boyuk shamiyyato malikdir.

Ekspert giymatlondirmo metodu tocriibali sahibkarlarin vo ekspert gisminds
cixis edon mitoxassislorin fikirlorinin islonmasi yolu ilo hoayata kegirilir. Fordi
isloyan mitoxassislora mimkin risklorin siyahist verilir vo onlarin bas vermo
chtimalinin  qiymatlondirilmasi istonilir. Sonraki periodda miitoxassislorin
giymotlondirmalori uygunsuzluqlarina géra tohlil edilir. ki miitoxassisin eyni riski
giymatlondirilmasinds icaza verilon maksimum forq 50-don ¢ox olmamalidir.
Fargin 50- don ¢ox olmamasi ekspertin miioyyon risk noviiniin ehtimali ilo bagh
giymatlondirmalarinds asas farglorin aradan qaldirmasina imkan verir. Bu metodla
mutoxissislorin diizgiin secilmasi ¢ox vacibdir. Delfi metodu, qosa miigayiso
metodu, siralama metodu va risklorin  bal giymotlondirilmasi  ekspert
giymatlondirilmasinin genis yayilmigs metodlaridir.

Riyazi vo statistik metodlarla hazirlanan fordi risklorin  Glcusini
muayyanlosdirmok komiyyat tohlilinin asas vazifasidir. Komiyyat tohlili maliyys
risklorinin formalarinin, maliyys risklorinin son olaraq hesablanmig pul zararinin
toyin olunmasidir. Komiyyat metodunun Gstiin cohatlori bunlardir:

o Maliyya risklarinin giymatlondirilmasinda obyektivlik;
e Statistik malumatlar osasinda miiayyan bir riskin doyisdirilmasi.

Riskin hacmini kamiyystco mioyyan etmok ii¢lin bas veran hadisonin bitln
naticalarini va onlarin bas vermasi ehtimalini bilmok lazimdir. Hadisonin bas verma

chtimal1 2 metodla miiayyon edilir vo onlar asagidakilardir:
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v" Obyektiv metod
v’ Subyektiv metod

Obyektiv metodlardan hadisanin reallasmasinin yaxinliginin hesablanmasi
yolu ila istifads edilir. Subyektiv metod daha ¢ox subyektiv kriteriyalara asaslanir
vo muxtalif farziyyslora séykanir.

Kamiyyat metodlar1 asagidakilardir:

> Statistik

» GOzlonilon ziyan ehtimalini qiymatlondirmok

> Itkilorin minimuma endirilmasi

> Riyazi

» Qorar agacindan istifado etmok

» Miuossisonin - maliyya  foaliyyatinin  tohlili  osasinda  risk
giymatlondirilmasi

Statistik metodun osas vazifasi har hansi bir miiassisado miayyan bir vaxt
arzinds bas vermis zorar Vo moanfoatin statistikasini dyronmokdir. Statistik metod
vasitasilo miiayyan bir natica oalda etmayin boyukllyi va tezliyi miayyan edilir va
bunun asasinda galacok Ui¢iin prognoz verilir. Bir variantdan digorins kegid zamani
alamatlorin kamiyyat giymatlondirilmasinin doyismasini xarakterizo edon variasiya
omsali hesablanir.

V=ag:x x 100%
Monba:https://studme.org/1652020511389/finansy/metody_analiza_finansovyh_ris
kov

Burada V-variasiya omsalidir, nisbi bir doyardir. Nisbi doyar oldugu {igiin
olcusiine tadqig olunan gostaricinin mitlag doyarlori tasir etmir.

Statistik metod sadslogdirilmis formada da totbiq oluna bilor. Bildiyimiz kimi
investorun riski kamiyyat baximidan maksimum vo minumum galir ehtimal olunan
dayarin giymatlondirilmasi ilo ohato olunur. Barabar ehtimallar1 nozoro alinaraq
aralarindaki araliq no godor boyikdurss, risk daracasi do bir 0 gador yiiksak olur.

Diistur asagidaki kimidir:

02: Pmax X (xmax - X) +pmin X (f'xmin )
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Manba:https://studme.org/1652020511389/finansy/metody_analiza_finansovyh_riskov

Burada, x galirin orta gozlonlon dayari, p;,q > min maximum va minumum
galir alda etms ehtimali

Statistik metodun Gstiin cohati ondan ibaratdir Ki, riskin saviyyasi barodo
komiyyat baximindan daha genis toSovviir yaratmaga imkan verir. Yoni, riyazi
hesablamalar sads vo daqiq soklinds oks olunur. Ona gérs do tocribads daha genis
formada istifado olunur. Ustiin cohati oldugu kimi, manfi cohati do var. Manfi cohati
ondan ibaratdir ki, ¢oxlu miqgdarda ilkin molumatlara ehtiyac duyulur. Bu
metodlardan istifado zaman1 naticonin orta gozlonilon komiyyati, orta kvadratik

Konarlagsma, variasiya omsali va digar gostaricilor hesablanir. ( Kazmli. X., Qulyev.i.,
2011)
Hadisonin orta gozlonilon dayari- hor naticonin ehtimali nozaro alinmagla

mumkuin olan bitiin naticalarin orta dl¢iilmiis dl¢iistidiir. Hadisanin orta gozlanilan
doyari asagidak: diisturdaki kimi hesablanir:

X=Xi=1Pi X x;
Manba:https://studme.org/1652020511389/finansy/metody_analiza_finansovyh_riskov

Burada, x orta i-ci naticonin mutlog dayoaridir. p;-naticonin bas verma
chtimalidir. N hadisa naticasininin variantlarin sayidir.

Orta dayar Umumilagdirilmis kamiyyat xarakteristkasidir vo heg bir variantin
lehina garar verilmasina imkan vermir. Son gerar i¢uin gostaricilorin dayiskanliyini
0lgmok lazimdir. Bir s6zla gbzlonilon doyarin ortalamadan konarlasma daracasini
olgmok lazimdir.

Itkilorin minumuma endirilmasi metodu problemo xiisusi bir hall secarkon
mimkdn itkilorin hesablanmasina asaslanir. Buna géroa do 2 ndv zoror var:

e Oyronilon 6byektin qgeyri-dogiqliyi vo ya sozdo dyronmo riski
naticasinds yaranan risk

e Iidaroetmonin geyri- dogigliyi vo somorasizliyi noticosindo yaranan
zararlar va “harakat” riski

Qorar agaci gorar vermoyin montiqi qurulusunu oyani sokildo gostormayo

imkan veran bir texnikadir. Qarar agaci soldan- saga horokot edarok yaradilir vo
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sagdan- sola analiz edilir. Agacin budaglar1 ilo mimkin hadisalorin subyektiv vo
obyektiv giymotlondirmolori olagelondirilir. Ehtimallar1 hesablamaq {i¢iin xiisusi
metodlardan istifado olunur va har bir yol giymatlondirilir. Qiymatlondirilmodan
sonra daha az bir riskli yol segilir.

Sigorta sirkatlori ticin  kegmisdo bas vermis zorarlorin statistikasi, risklorin
Xususiyyatlorini aragdirmaq on vacib mogamlardan biridir. Sigorta sirkatlori bu
monbalardan statistik malumatlar oldos edir:

e Dovlat Statistika Komitasinin vo ya sigorta hadiso ilo bagl statistik
molumat darc edan dévlat qurumu asasinda

e Beynolxalqg 6lcldo foaliyyat goOstoron iri sigorta vo tokrar sigorta
sirkatlorinin dorc etdiyi statistik malumat asasinda

e Sirkotin daxilindo kegmis sigorta hadisasi ilo verilonlorin analizi ilo
moasgul olan sébanin molumati asasinda

Bu monbalor osasinda moalumatlar oldo edilir vo riski giymaotlondirilon
kommersiya layihasi Uzro ogeor oavvallor daimi surotdo sigorta hadisasi bas
vermisdirsa sigortagi sigorta tarifino nizamlayic1 vuruqlar alave etmoklo sigorta
haqqini artira bilor. Bundan olava sigorta etmokdon do imtina eda bilor. Qeyd
olunanlarm oksi olduqgda, yani kommersiya foaliyyati (izro nozors garpacaq sigorta
hadisasi bas vermomisdiso sigorta sirkati sigorta tarifino azalmalar totbiq eds bilar.
Ancaq bu hal o vaxt bas vera bilor ki. sigortali ilo razilasdirilmis sigorta tarifi aktuar
hesablamalar noticosindo oldo olunmus xalis sigota hagqqindan asagi olmasin.
Umumiyystlo hesablanmis siorta haqglar1 miioyyon zaman intervalinda ddonilo
bilor. Kommersiya omoliyyatinin istirak¢ilart cari il {izro omaliyyatlar

sigortalamgada maraqli olduqlari ti¢iin oksor hallarda illik gaydada 6doyirlor.

2.2 Risklarin hedcingi va tatbiqi yollarimin éyranilmasi
Risklarin idaroedilmasi problemi, inkisaf etmokds olan bank sistemimizdoki

angallardan biridir ki, tokca maliyys sektoruna deyil, biitiin iqtisadiyyatin inkisafina
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ciddi sokildo tosir gostorir. Bu risklori azaltmaq vo ya garsisim almaq igiin
hedcingdon istifads olunur.

Hedcing, sirkatlorin maliyys risklori ilo mibarizo aparmaqg Ucgtn istifado
etdiklori  Umumi strategiyalardan biridir. Hedcing bir zomanotdir. Maliyya
bazarlarindaki alatlordon diizglin vo samorali sokilds istifado edorok, investisya
risklorindon qorunmagq tiglin investorun investisyalarin miimkiin manfi giymaot
horokatlorindon  qorunmasidir.  Sado  dillo  desok, maliyysa  risklorinin
sigortalanmasina  istigmotlonmis todbirlordir, hansi ki, golocokds investisya
risklorini minimallagdirmaq va yaxud mumiyyatlo yox etmok moagsadila har nayisa
mulayyan mobloga alib-satmaq barodo miigaviladir. Daha daqiq desak, hor iki torof
golocokda mugavilonin hans1 moblogdo bas veracayini bilmokls, 0zlorini
g0zlonilmoaz giymat doyisikliyindon sigortalayir. Belo risklordon sigortalanan vo
yaxud sigortalanan maliyyacilor hedger adlandirilir.

Hedcingds bir nov sigortaya banzayir, ¢linki hedcingds do sigortada oldugu
Kimi risklor basqa bir bazar istirak¢isina otiiriiliir. Sigorta metodu kimi hedcing do
ixracat vo idxal ilo isloyon bank strukturlari, ticarat toskilatlar1 vo Sonaya
muassisalori torofindon genis istifado olunur. Sigortadan forgli olaraq hedcing,
naticolori istirak edon toroflor Ggun tamamilo simmetrikdir. Yoani, omoliyyat
toroflorindon biri galib galsa, digorinin qagilmaz olaraq zorarlori olacaqdir.
Sigortanin naticalori iso asimmetrikdir. Sigorta omoliyyatlarinda sigortagi bazarin
musbat dalgalanmalarindan olave fayda oldo etmok imkani qazanir vo monfi
naticalar riskini 6z Uzarina goétlrdlylna gore sigorta miikafati almasina zomanot
verir.

Sigorta ilo mugayisads hedcing, daha ucuz amaliyyatdir va fyucers, forvard
muqavilalori, svop kimi maliyys alatlorindan istifado etmoklo hoyata kegirilir.
Sigortaya imumiyyatlo hedcing prosesinin bir hissasi kimi baxilir.

Hedcingla bagl bir nlimunaya nazoar salag. Masalan, yerli “A” sirkati, Xarici
“B” sirkatindon avtomobil almaq istayir. “A” sirkati “B” sirkatine pulu ABS dollar1
ilo 0dayacak. “A” sirkatinin oldugu 6lkads dollarin mozonnoasi sabit deyil vo daimi

olaraq doyisir. Buna gora do “A” sirkoti “B” sirkati ilo bagladigi miigaviloys belo
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bir bond olavo edir ki, ondan avtomobil aldigr miiddotdo dollarin mozonnasi
muioayyan bir hoddi ( mesalan, deyok ki, 1dollar=1.70 AZN haddi) kegono godor
bitiin sévdalosmolar 1:1,7 mazonnasi ilo aparilacaqdir. Ona gora do, bu mugaviloda
“A” sirkoti daha ¢ox maraqlidir, ¢iinki o hecirlomadon istifads edib. Qeyd edok k,
ABS dollarmin mazannasi asagi diissa belo “A” sirkati “B” sirkatine yena do pulu
1:1,7 mazannasi ilo 0dayacakdir.

Sirkot hedcing strategiyalarindan istifado edorok, gozlonilon pul axinlarinin
doyiskanliyini azaldir va bu da riskin azalmasina gotirib ¢ixarir. Gozlonilon nagd pul
axinlarina nazarat etmok, bir sirkata, geyri- miayyan ola bilacak faaliyyat va xisusi
investisiyalar qurmaga imkan veran rogabatli planlagdirma qabiliyyati verir.
Hedcing, sirkatin Gzlosdiyi real risklari bildiklori Uglin idaraetma qrupuna sirkatin
Sohmdarlar1 tizorinds nisbi UGstinlik olds etmays imkan verir. Rohbarlik bu
ustiinlikdon bazardaki tarazhigin {istiinliiklorindon istifado etmok vo naticado
sirkatin doyarini artirmaq tgiin istifado eda bilor. Hedcing, homginin sirkatin pul
axinlarin1 ohamiyyatli doracads on asagi noqtonin altina diismosini vo maliyya
¢atinliyino sobab olma ehtimalini azaldir.

Sirkatlor hedcing strategiyasindan ona goro istifado edirlor ki, hedcing
maliyys Gatinliyi zamani girkatin Xarclorini azaldir. ©gar bir sirkatin 6hdaliklarinin
dayari, aktivlorinin dayarindan yiiksok olarsa, sirkot amaliyyat ohdaliklarini vo
kreditlorini planladigi kimi geri qaytarmaqda ¢atinliklorlo tizlogo bilor. Miflislogmo
sirkatlor tgiin tohliika hesab olunur, ¢linki maliyys vaziyyatini sixigdirir vo bu da
sirkatin iflasina gotirib ¢ixarir. Ona goro sirkatlor belo vaziyysti uzaqlagdirmaq iigiin
todbirlor gérmalidirlor. MOhkom pul aximi olan bir sirket az maliyyadon istifads
edarak, planli investisyalar qoymaq imkanina malikdir, ¢linki xarici fondlar daxili
yaradilan fondlardan daha bahalidir. Maliyyo riski idaroetmo strategiyasina sahib
olan bir sirkat, sirkato doyar qazandiran vo bOylmani artiran investisya planlarini
hayata kecirmoasini tomin edon slavs pul axinlari alds edir.

Hedcigin faydalar asagidakilardir:

s Qiymot risklari minimuma endirilir;
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< Qeyri- mioyyonlik faktorunu aradan qaldirilir. Informasiya soffaflig
Va prognozlasdirmaq qabiliyyatii artir;
¢ Artan sabitlik vo maliyys davamliligina sabab olur;
s Kapital va borc maliyyslosdirmasinin calb etmo doyari azalir.
Hedcingin faydalari oldugu kimi dezavantajlari da movcuddur vo onlar
asagdakilardir:
% Mdubadilo mohdudiyyatlori;
% Omoliyyatlarin sayimin vo mirokkabliyinin artmas;
% Hedcing omoliyyatlart tizro Ohdsliklorin agilmasi vo Yyerina
yetirmosi ii¢lin lazimsiz xarclar;
s+ Ehtimal olunan bonus manfaatindan gosdan imtina.
Hedcingin maliyya risklarinin idarsedilmasindo 6zlinamoxsus rolu var.

Asagidaki maliyya risklarinin hedcingine nozor salaqg:

Sakil 1: Maliyya risklarinin hedcingi.

Kredit Omoliyyat Bazar risklarinin Faiz risklorinin

risklorinin

rini risklorinin hedcingi hedcingi
hedcingi

hedcingi

Manba: Muolli tarafindon hazirlanmisdir.

Kredit risklarinin hedcingi. Bank risklarinin mahiyyatindoki forgler, onlar
idara etmok (ciin istifads olunan yanasmalarda fargliliklora sobab olur. Boazi bank
risklari Gcln hedcing onlar1 minumuma endirmanin asas metodudursa, digarlori
uclin hedcing tatbiq edils bilmoz. Kredit risklarinin idarsedilmasi xtiisusi shomiyyat

kasb edir. Kredit riskinin hedcingi, risklorin bir kredit vo ya ayr1 bir kredit yolu ilo
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Otdrtlmasini tomin edon migavilslorin baglanmasi yolu ilo hayata kegirilo bilor.
Cunki kredit amoliyyatlarmin aktivlesdirilmasi, bank risklorinin idarsedilmasi vo
nozaratin uygun bir sistemin yaradilmasi ilo miisayiot olunmalidir. Kredit risklori
bank risklari sistemindo osas yer tutur. Kredit riski dedikds, borcalanin 6z borc
ohdaliyini yerino yetirmomasi vo ya lazimi saviyyado yerino yetirmomasi basa
diistiliir.

Umumiyyatlo, kredit toromolari kredit risklorini gorumaq tigtin istifads olunur.
Borcalanin maliyya Vaziyyatinin, isgilizar niifuzunun, bolgadaki ragiblor arasindaki
movagelarinin pislosmasi vo muayyan bir layihonin ugurla basa c¢atdirmaq
gabiliyyatinin azalmasi kredit riskini yaradan osas amillordondir. Belo bir
voziyyatdo itkilor yaranur. itkilor iki clr olur:

- Dbirbasa itkilor
- dolay1 itkilar

Birbasa itkilarg, borcun qaytarilmamasi, vasaitin ¢atdirilmamasi aiddir. Dolay1
itkilora isa emitentin giymatli kagizlarinin deyarinin azalmasi, hacminin artirilmast,
kredit ehtiyatlar1 va.s aiddir.

Kredit riski ilo mosgul olmaq, ilk novbodos, bankin kredit portfelini
saxalondirilmasini nazards tutur. Kredit riskinin idars olunmasi vasitalorindan biri
Odonilmomis borclarin sonadlosdirilmasidir. Hedcing kredit risklorinin minimuma
endirilmasinds xlsusi rola malik olsa da, bank aktivlorinin saxalondirilmasi, bankin
hom moévcud, ham doa potensial borcalanlarinin vaziyyatinin hoartaraofli tahlili vo
tominatin izlonmosi daha mithim rol oynayir.

Kredit riskini digar risklardan farglondiran bazi xususiyystlor mévcuddur.
Masalon, valyuta riski bir ne¢o valyuta moazannasi ilo hesablana bilor vo ke¢mis
dovrlor iiclin zaman seriyalarit movcuddur vo mivafig malumat bazasinda verilir.
Amma bu xususiyatlor kredit riskinin modellagdirmasini vo hesablanmasini ¢ox
¢otinlogdirir. Digor farglondirici xusuisyyatlordon biri do kredit riskinin valyuta

riskina nisbaton daha statik olmasidir.

Cadval 2:Kredit risklarin sigortalanmasinda bas vermis sigorta hadisalori ilo alagadar
sigorta Odanislari Yanvar- Sentyabr aylar iizra (min manatla)
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il Hesabat ilinin avvalindan | oavvalki ilin mivafiq avvalki ilin muvafig dévriine nisbatan
dovri faizlo

2017 18,6 18,5 100,4

2018 2,5 18,6 13,7

2019 0,9 2,5 36.0

Manba: https://www.stat.gov.az/ Azorbaycan Dovlot Statisika komitasinin molumat bazasi

asasinda miiallif torafindon hazirlanmigdir.

Cadval 3: Kredit risklarin sigortalanmasinda bas vermis sigorta hadisalori ils alagadar

sigorta odanislari. Yanvar- Sentyabr aylari iizra (min manatla)
(Xdsusi mulkiyyat)

il Hesabat ilinin ovvalki ilin muvafiq ovvalki ilin mivafig dévrina
avvalindan dovri nisbaton faizlo
2017 5,8 0 -
2018 2,5 5,8 44,2
2019 0,9 - X

Manba: https://www.stat.gov.az/ Azorbaycan Dovlot Statisika komitasinin molumat bazasi

osasinda muallif torafindon hazirlanmisdir.

Hedcing qorar1 ¢ox mosuliyyatli bir gorardir. Salahiyyatli bir hedcing bir

sirkati iflasdan xilas edo bilor, ancaq geyri-pesokar yanagma tam oksina gatirib

cixara bilar.
>

Hedcing gorar bir nego marhalada alds edilir vo onlar asagidakilardir:
Risk identifikasiyasi. Birinci morhalods risk meneceri sirkato olave
monfoot gotiron risklo, olavo fayda olmayan riski ayird etmoyi
bacarmalidir.

Risklorin  miqyasinin  tohlili.  Bu marhalodo bazar harokati
perspektivlorinin iqgtisadi  tohlili  vo mumkin doyisikliklarinin
boyiikliiytiniin bankin amaliyyat miqyas1 ilo migayisasi talab olunur.
Sonda hedcing homiso maslahat gorilmidir.

Hedcing xarclorinin giymotlondirilmoasi. Burada hedcingin doayori,
hedcdan imtina edildiyi toqdirds potensial zararlor nazara alinmagla
Olctlmoalidir.

Hedcingin effectivliyinin giymatlondirilmasi. Burada ilk ndvbado
hedcing xarclori tam iqtisadi cohoatdon asaslandirilmalidir, yani istifado

olunan alat riskin sigortalanmasi ilo bagli ilk moagsads uygun olmalidir.
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Bu clr alot se¢imi giymat hossasligi korrelyasiya analizindon istifado
etmoklo edilo bilor. Bu zaman korrelyasiya menecerin gorarindan
asilidir.

» Bir hedcing alstinin secilmosi. Hedcing alstinin se¢imi muoayyan bir
alot, konkret seriya va ya masalo se¢imi ila alagalidir. Bu menecer ticiin
hedcing alatinin mirokkabliyi, cevikliyi va yuksok xarc taloblari ilo
muoayyan edilir.

Valyuta risklarinin hedcingi. Valyuta omoliyyat riski bir sirkot Ugun
ovvolcodon baglanmis bir miiqavilo ¢orgivasinds golocokdo zoror gormasi
sabobindan yaranir. Xarici valyutanin mazannasindoki bas veran moanfi doyisikliklor
xarici valyutada oks olunur. Sirkatin valyuta riski har xarici valyuta {i¢iin hesablanir.
Kamiyyat olaraq mixtalif migaviloalords geyd olunan valyuta, galacak pul galirlori
(daxilolmalar1) vo xaricolmalar1 arasindaki  forgo  boarabordir. Valyuta
moazonnalarindoki dayisikliklordan, asasan tdéromo miossisalor vo sirkot arasinda
Odonislorin tonzimlonmoyin daha asan oldugu ¢oxmillatli sirkatlor goargivesindo
gazanc olda etmok Ugln istifads olunur. Sirkat filialin valyutasinin ucuzlagsmasini
prognozlasdirmaqla, 6denislarin gobulunu tezlosdira bilor vo ya tam oksina
valyutanin bahalagsmasi gozlonildiyi taqdirds 6danislari toxirs sala bilar.

Valyuta risklarinin hedcingi dedikds, monfi qiymot dalgalanmalarinin
qarsisini almagq ti¢lin xarici valyuta almaq ve ya satmaq Ucin irali amaliyyatlarin
baglanmasi basa diisiiliir.

Sirkat valyuta risklarindon mistaqil qorunmagq iiglin asagidaki yollardan
istifads edir:

> Odonis sonadlarinin valyuta se¢iminin aglabatan olmast;

» Satis vo transfer giymatlorindoki doyisikliklor;

» Balansin aktiv vo passivlorindaki doyisiklik.

MuUqavilanin secilmis valyutasi. Migavilonin secilmis valyutasi onun
istirak¢ilarindan birinin milli valyutasidirsa ddomali va ya almali moblog ona etibarli
sokildo molum olur. Sado dillo desok, mugavilo baglanilir, valyuta segilir vo bu

secilmis valyuta miiqaviloni baglayanlardan birinin milli valyutasidirsa, ddomali vo
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almali mablog ona etibarli sokildo molum olur. Oks halda iso valyuta riskinin 6zinun
tomin etmoasini tomin etmolidir. Belo bir nimunays baxag. Bildiyimiz kimi neft va
muoyyon xammallar dollarla satilir. ©gor dollar idxal¢1 vo ya ixracatci tigiin milli
valyuta deyilso, hor iki torof 0zlorini valyuta riskindon sigortalamis olacaglar.

Balansin aktiv va passivindaki dayisiklik. Bu metodun osas foaliyyot
mexanizmi xarici valyuta riskinin qorunmasi, filialin valyutasinin ucuzlasdigi
prognozlasdirildigi toqdirde bir filialin aktivlerin azaldilmasi vo Ohdaliklarinin
artirtlmasindan ibarotdir. ©Oksino olaraq, filialin valyutasinin bahalagmasi
prognozlasdirilarsa, aktivlori artirmaq, Ohdsliklori iso azaltmaq lazimdir. Bu
prinsipin sado olmasma baxmayaraq praktikada problem yaradir. MasSalan,
valyutanin ucuzlasmasi gézlanilon bir 6lkada yerloson bir filial kredit muddatini
qisaltmaga qorar verorss, bu zaman satisin hocmi azalacaq. ©gor bu filial borc
kapitalin1 artirmagq istayarss, bu zaman amoaliyyat xarclorini do artirmalidir.

Valyuta risklorinin idars olunmasi bu giin miixtalif metodlarla hoyata kegirilir.

Klassik metod. Bir aktivin alqi- satqisi {i¢iin oks sifarislorin acilmasi. Belo
olan halda qiymat tendensiyast monfi isigamato kegonds investor kapitalini
oruyacagq

Gozlama Usulu. Galacokds alinmasi planlasdirilan aktivin alverigli dayarini
bazarda miayyanlasdiran investor, fyucers mugavilasini sabit bir giymato alir.

Tam va ya qisman hedcing. Sigortaya qonast etmok istoyan investor,
mugavilonin yalniz bir hissasini goruyur. Bels olan halda fyucers va ya opsion tigln
0domo xorclori azalir. Lakin yuksok giymot doyisiklikorini nozaro alsaq, yiiksok
potensial risklori mitloq sokilda sigortalanmalidir.

Secma Usulu. Investorun risk etmok istomdiyi akivlarin paymin sigortasi iigiin
istifado olunur. Bu gevik hedcing straegiyasi, yaxsi nisbot vo zaman secimi ilo
monfaat va riskin optimal nisbatini alds etmays imkan verir.

Qeyd etdiklorimizdan belo bir naticaya galmok olar ki, valyuta riskinin
qorunmasinin an effectiv metodlarindan biri valyuta manbalori menecerinin zaruri
amoliyyat manbalorins sahib olmasi va xisusilo do 6domas sonadlorinin valyutasini

secmok mosalasinds ticarat xidmatlori ilo six amokdasliq etmoasi lazimdir. Yalniz
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xarici valyuta risklarindan gorunma metodunun tatbiqi toassuf ki, aksar firmalarin
bitin valyuta movgelarini ohato etmir. Buna gérs do bir cox milassiss xarici valyuta
risklari sigortalamaq metodlarindan istifado etmoya mocburdur. Valyuta risklorinin
xarici hedcingin on genis yayilmis metodu, valyuta riskini qabaqcil valyuta
bazarinda (fyucerslor, opsionlar, svoplar) shato etmokdir.

Bazar risklarinin hedcingi. Bazar risklorindon qorunma strategiyalarinin
totbigi gobul edilmis qorararin icrasina nozarat ilo miisayiot olunmalidir. Hedcingin
hoyata kecirilmasi prosesindo gobul edilmis strategiyalarn effectivliyinin tohlili
aparilmalidir, homginin hoyata kecirmo zamani miioyyon edilmis srategiyalarin
sohv va ¢atigmazliglarinin qeydlorini aparmaq lazimdir. Bazar risklorinin hedcingi,
bazar qiymotindoki monfi doyisiklikloro oks mdvge tutan sigortadir. Hedcing
mioayyan maliyya alatlorinds isifads edaroak bazar risklarini idars edir.

Forvard, fyucers, opsion maliyys alati vasitasi ilo hedcing, muxtalif maliyys
alatlarini idaraetmoya imkan verir, homginin bazar vaziyyatinin son doracads yiiksok
doyiskanliyi soraitinds zoruri olan bazar amillorindoaki dalgalanmalari diizaldir.

Forvard, golocakda avvalcadon toyin olunmus bir giymato “asas” aktivlor
adlanan miayyan aktivlorin alqi-satqis1 barads bir razilasmadir. Forvard, birjadan
konar bir omaliyyadir vo birbasa toroflor arasinda baglanir. Bu tip amoliyyatlarin
asas ustunliyd, terafdaslar mugaviloys har hansi bir razilagsma alava eda bilorlor.

Fyugerslor demok olar ki, forvardla eyndir, yalniz miibadilo ilo baglanir.
Fyugcers har bir aktiv novi Uglin goti sokilde miayyan edilmis komiyyat, keyfiyyat,
catdirtlma vo ya hesablasma sarlorili ilo standartlagdirilmis bir miigaviladir. Buna
gOra do fyucers mugavilasi baganarkon yalniz qiymat vo baglanacaq miigavilalarin
say1 razilasdirilir. Miibadils birjada alinib satilan biitiin fyugerslorin icrasia zomanat
verir.

Opsion, mlayyan bir aktivi avvalcadon razilasdirilmis giymatlorlo almaq va
ya satmag hiquqgunu ifads edon téromo maliyys alatidir. Opsionun asas ustunliyd
olverissiz bazar dalgalanmalarini mohdudlasdirmagi vo bazarin olverigli bir
istigamatdo harakat edacayi tagdirds migavilenin icrasindan imtina etmayi mimkiin

edir. Sados bir misalla izah edok. Tutaq ki, ev almaq istayirik, amma alimizds kifayot
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godar vasait yoxdur vo vasait 3-4 aydan sonra olacaq. Bu zaman ev sahibi ilo raziliga
golib 3 ay arzinds 200.000 dollar verib bu evi almaq htiququ alds edirik vo bu clr
imkani oldo etmok U¢tin ev sahibina 3.000 dollar pul veririk. Sonra malum olur ki,
ev istadiyimiz Kkimi deyil, pis vaziyystdodir. Belo bir halda evi almaq
macburiyyatinds deyilik. Bu zaman evi almagdan imtina eds bilarik, sadaca 3.000
dollar1 itirmis olaciyiq.

Faiz dorocasi riski, faiz Xorclorinin artmasina vo ya investisyalardan oldo
olunan golirlorin azalmasma va verilon kreditlor izro daxilolmalarin azalmasina
sobab olan alverissiz faiz doaracalorindon yaranan monfaat riskidir. Faiz daracasinin
haorokatliliyi no qodor boylkdirse, dayisikliklorin ganunauygunlugu, doyismo
istigamati, doyisikliyin 6l¢iisii, faiz doracasi riski bir o godar ¢coxdur.

Faiz doracalorin qorunmasi iki sobaba g0rs lazimdir:

e Sirkatin maliyys menecmentinin keyfiyyatinin artirilmas;
e Bir sirkatin vo ya soxsin golocok maliyys axmlarmi ugurla
prognozlasdirmaq bacarigi

Faiz risklorindon sigortalamaq ticiin boazi subyektlor var vo onlar asagidaki
lardir:

v Banklardan krediti olan soxslar;

v' Kredit portfellori vo ticarat istiqrazlari olan kommersiya banklari;

v Iqtisadi  foaliyyatlori  maliyyslosdirmok Gclin - kredit  gétiiron
muoassisalor;

v" Faiz doaracalarini asas gotiiran istanilon giymatli kagizlarlarin emitenti
olan sirkatlor.

Faiz doracalarindaki dayisikliklarin hedcingi, asason iri ¢apli investorlar- borc
bazar ilo olagali foaliyyat gostoran banklar va miassisalor torafindon istifads
olunur.

Diinyadaki faiz daracalarindaki dayisiklarindon qorunmagq {igiin asagidaki bir
nega vasitodan istifads olunur:

e Forvard

e Fyucers
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e Opsion
e Svop

Faiz doracasi riskino nozarst etmok Ugilin dizgin maliyys aloti segmok
lazimdir. Diizgiin maliyys aloti se¢arkon nazars alinmali an osas amil faiz doracasi
ilo nozarat olunmaq Ugln osas riski yaradan faiz doracasi arasindaki korrelyasiya
daracasidir. Digear nazora alinmali olan vacib amil alatin likvidliyidir. Belo bir
nlimunays baxaq. ©gar bir movgenin likvidliys ehtiyaci varsa, o likvid olmayan bir
vasits ila qoruna bilmaz.

Strategiyalardan biri do fyugers zonglarindan istifadadir. Bir sirkat, sonraki bir
tarixdo nagd pul bazarinda edacayi omoaliyyatlarin miivaqqati avozi olaraq golocok
bir mévqe tutur. Sirkotin qarsilasdigi hor hansi bir zorar ( istor nagd, istorse do
fyugerslor) nagd va fyucgers giymatlari ilo birlikda harokat edarss, diger mdvgedoki
moanfaatlo kompensassiya olunur. Qisamiiddatli bir hedcing banki bir istiqgrazin nagd
giymatinin diismasine qarsi qorumaq ti¢iin istifado olunur. Uzunmiddatli hedcing
ISo istigrazin nagd qiymatinin artimindan qorumaq tgiin istifado olunur. Bank
golocok nagd qiymatini tomin etmok vo sahiblik qiymat riskini fyugers
mugavilasinin alicisina 6tiirmoak Ugln fyugers mugavilslori satir.

Faiz riskino qorumaq (cin istifado olunan amillordon do biri do faiz
mubadilasidir. Faiz dayisdirma riskina forvard va fyugers omoliyyatlari aiddir. Faiz
riskini nazaratdos saxlamag tgiin forvard va fyugers migavilalarindon eyni sokildo
istifads oluna bilar. Banklar torafindan risk idarsedilmasinds istifado olunan bir ¢ox

svop migavilasi var, masalon bura borc doayisdirma va aktiv svopu aid eds bilarik.
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I FOSIL. MALIYYO RiSKLORININ SIGORTALANMASININ INKISAF
PERSPEKTIVLORI

3.1 Maliyya risklorinin sigorta olunma problemlari

Sigorta, maddi nematlorin istehsali, dovriyyasi, mubadilasi vo istehlaki
prosesinds insanlar arasinda inkisaf edon mioayyan iqtisadi munasibatlori hoyata
kecirir. Sigortalilarin  maraqglarinin  qorunmasi mexanizminin inkisafindaki
ziddiyyatlorin, problemloarin va tendesiyalarin hamisi sigorta isindo 0z oksini
tapmusdir. Bu ziddiyyatlor tosadifti bir tabistin muxtalif manfi naticalarinin tozah(ri
liclin sorait yaradir. Homginin sigorta sirkotlorinin foaliyyati, ylksok sigorta
hadisasinin bas vermo ehtimali ilo baghdir, bu sobobdon sigorta statistikaya

asaslanir.
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Sigorta sektoru son illordo yaxsi inkisaf edon vo beynolxalq sahaloro
integrasiya edon sektorlardan biridir. Olkemizin bu sahade inkisafi vo dinya
Olkalarinin bir ¢oxu ilo rogabot eds bilocok saviyays ¢atmagi danilmaz faktdir.
Azorbayanda sigorta sektoru son 10 ilds 6ziiniin inkisaf morhalasine gadom qoyub.
2011 —ci ildon etibaron Azarbaycanin sigorta bazarinin inkisaf trayektoriyasi suratlo
artir. Sadaca son 1 ildo pandemiyanin 6lks iqtisadiyyatina, o ciimladon maliyya
bazarlaria moanfi tasirlori 0zund oks etdirdi. Maliyys bazarlarinda voziyyatin
pislosmoasi birbasa olaraq olkanin ticarat dovriyyasine, 0 climlodon sahibkarliga,
biznes subyektlorino manfi tosir gostordi. Homginin pandemiyanin tasiri, yaranmis
zoror sigorta sektoruna da tosirsiz otiismadi. Lakin Azorbaycanda uzun illordir
movcud olan saglam iqtisadi inkisaf modeli vo gabaqcadan goriilmiis todbirlor
naticasinda sigorta sektoru genismiqyasli zarara moruz qalmadi. Pandemiyanin ilk
ginlorinda sigorta bazarimin istirak¢ilart yeni foalyyotlor hazirlayib, tothig etmays
basladilar. Belo bir dovrds sigorta bazarlarmin asas mogsadi minimum Xxarclo,
maksimum keyfiyyatin oldo edilmasidir. Xidmot saviyyasinin yuksaldilmasi ila
miistari mamnuniyyatinin tomin edilmasi qarsiya qoyulan asas hadaflordan biridir.

Umumiyyatlo, s1gorta sirkalorinin osas vozifasi, sigorta ddanislorindon zaror
riskini azaltmaqdir. Sigortaya calb edilon risklordon biri do maliyys riskloridir.
Maliyys risklorinin sigortast an problemli vo an vacib sigorta névlerindan biridir.
Maliyys risklorni azaltmag vo ya onlarin garsisin1 almagq tigiin bir nega Usuldan
istifads olunur. Ancaq hazirda istifads olunan asas metodlardan biri sigortadir.

Milli iqtisadiyyatlarin boylimoasindos, inkisafinda banklar miithim rol oynayir.
Bir bankin kaskin foaliyystinin pozulmasi maliyya sistemi G¢lin maliyys bohranina
sabab olan monfi naticalora sabab olacaqdir. Hoagigeton do banklarin oynadigi
vasitacilik rolu onlar1t maraqli toroflorin vaziyystindon asili hala gatirir vo monavi
tohliiko mdvzusna moruz qala biler. Bir torofdon do banklar borclularin maddi
vaziyyastindon asilidirlar vo kredit verildikdon sonra tohvil verdiklori vosaitlorin
istifadasi ilo bagh riski idara eda bilmirlor. Bu risklori nazars alaraq, banklarin
tonzimlonmasi, risklorin qarsisin1 almaq 6lkomiz g¢lin asas masalalordon biridir.

Olkomizin maliyyos sistemindoa do banklar xiisusi paya malikdir. Banklarm asason
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xarici resurslarla islodiyini nazors alsaq, basqalarinin pullari ilo isloyan banklar
etibar edilon toskilatlar kimi ciddi 6hdaliklora malikdirlor vo onlar icimayyat Ggin
hesabat verirlor. Bu sababdon risklors garsi gqabaqlayici tadbirlorin alinmasi banklar
liciin On plana ¢ixir. Risklorin garsisinin alinmasinda goriilon qabaqlayci todbirlor
onun na gadar vacib va proaktiv oldugunu gostarir. Banklar bu risklorin garsisini
almag vo ya azaltmaq tctn strategiyalar vo planlar hazirlamalidirlar. Bank isgilori
gobul etdiklori gorarda, apardiglar1 amoliyyatda aldglar riskin yaratdigi imkanlari
gabagcadan bilmalidirlor.

Nozari olaraq bank sigorta sisteminin elementlari iki grupa bolindr. Birinci
grupa mioasise Vo togkilat tigiin imumi olan sigorta obyektlori va risklor daxildir.
Ikinci qrupa isa bank foaliyyatinin spesifikliyino gora obyektlor va risklor daxildir.
Bankin xiisusiyyatlori nozoro alinmaqla bank sigortas1 foaliyystloro asagidakilar
daxildir:

e Bank dayarlarinin va banklarin digar amlaklarinin sigortalanmas;

e Bank sahosindoki komputer avadanligi vo program tominati, o
cumladon komputer firildag¢iligindan sigorta;

e Bank sektorunda plastik kartlarin istifadasi ilo bagl risklordon sigorta;

e Kredit sigortasi (hom birbasa kredit sigortasi, ham do borcalanin kredit
sigortast daxil olmagla kredit girov sigortasi);

e Bank amanatlorinin sigortasi.

Banklar asason kredit, bazar, valyuta risklori ilo Uzlogir. Kredit risklori
miistarinin 6z O6hdalyini yerino yetirmomasi sabobindon yaranir. Homin risklorin
qarsisn1 almaq tglin  kredit risklorinin sigortalanmasindan istifade olunur.
Kreditlorin sigoralanmasi - kredit gétiironin miiflis olmas1 va ya 6lmasi, hamginin
0z ohdaliklorini diger soabablordon yerino yetira bilmamasi ilo alagadar borcu
qaytarmamasi naticasinda borc (kredit) verana doyan zararin avazini tam vo ya
gismoan 6danilmasi tligiin sigorta 6danisini hayata kegirilmasini nazards tutur. Kredit
alan soxsin vofati va amok gabiliyyatinin tam va ya gismon itirilmasi ilo bagli bankla
baglanmis miigaviloya asason borcunun tam vo ya gismon geri gaytarmamast

naticasinda onun kredit migavilasi tzra 6hdaliklorini yerino yetirmomasi sigorta
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hadisosi hesab olunur. Bu zaman hadisa bas veron dovrds borc alanin bank
qarsisinda qaliq kredit borcu faizlor daxil omagla kredit migavilosine asason sigorta
sirkati torofindon banka ddonilir. 2012-2014 — cii illords kredit sigortas {izra sigorta
haglarinin vo sigorta 6donislorinin artim templarine nazor salaq gororik ki, illor Gzra
hom sigorta haqlar1, hom do sigorta 6danislorinds nazars ¢arpacaq godor artim olub.
2012- ci ildo 32 966, 38 manat sigorta 6danisi, 68 951,70 manat sigorta haqqi, 2013-
cu ildo 14 765,67 manat sigorta 6donisi, 127 335,23 manat sigorta haqqi, 2014 — cl
ildo iso 87 713,52 manat sigorta 6donisi, 1 309 962, 62 manat sigorta haqqi
olmusdur. Bu illor Uizra an ¢ox sigorta haqqi 2014- cu ilds, on az sigorta 6donisi iso
2013 — cui ilda geyds alinib.

2019- 2020 — ci illardo Azarbaycanda kreditlorin sigotalanmasina nazar salag.
Azorbaycanda kredilorin sigortalanmasi1 2020 — ci ilde 56% vo ya 2.3 dofo Kigilib.
Moarkoazi Bankin moalumatina asasasn 2020- ci ilin yanvar- may aylari arzinds comi
13 800 manathiq kredit sigortalanib. Oncaki ilin analoji dévriinds bu ragam 44 600
idi. Lakin bu dovr arzinds heg bir sigorta hadisasina rast galinmayib. 2020 — ci ilin
yanvar- aprel aylarinda iso kredit sigortas1 Uzrs y1gilmis sigorta haglar1 11 700 manat
toskil etmisdir. I1lik miiqayisedo kreditlorin sigortalanmasi bazari 3.2 dofa Kigilsada,
ayliq miiqayisada 18% boyuyub.

Valyuta risklarinin sigorta olunmasinda yaranan problemlar. Valyuta
risklori valyuta omaliyyatlar1 zaman1 milli valyuta daxil olmagla bir xarici vayutanin
digarina qgars1 mozonnasinin doyismasi ilo olageli vayluta itkisini oks etdirir.
Maozannalorin doyismasi do bir ¢cox amillora monfi tesir gostorir. Bunlar valyutanin
ucuzlagsmasina gatirib ¢ixaran inflyasiya vo muxtalif 6lkalorin milli valyutalarinin
mozonnalarinda enmoaya sabob olan miixtalif iqtisadi problemlardir. Umumiyyatlo,
hom ticarat, ham do kredit omaliyyatlari1 valyuta segimidon asilidir. Ciinki, mal vo
xidmatlorin idxal- ixract1 zamani miiassisalor homiso valyuta moazzonnalori
arasindaki  forgo moruz qalirlar. Mozannalor arasindaki forge sabob bu
omoliyyatlarin miixtolif milli valyutalarla aparilmasi ilo alagadardir. Milli valyutanin

asag1 diismosi, ixrac omoliyyatlarinin azalmasi valyuta riskini yaradir. Pandemiya
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il olagoadar idxal vo ixrac prosesinin azalmasi 6lkomizo daxil olan xarici valyutann
hacmini azaldib.

Mazoannads bas veran toraddudlori nazars alaraq, bir qayda olaraq onu lazim
olan valyutalarin alicilig qabiliyati osasinda miioyyan edirlor. Valyuta
moazonnalaridoki toraddidlors inflyasiya, sirkatin 6doms balansi, ayri-ayriligda hor
bir valyutya olan talabin nisbati, 6lkadoki igtisadi vo siyasi amillor sabob olur.
Valyuta mozonnasi kifayst godor vacibdir, belo ki diinya bazarinda 6lkanin ixrac
Uzra ragabat gabiliyyatliliyini vo onun valyutasimin giymatliliyini tayin edir.

Banklar kredit, valyuta risklori ilo borabar faiz riskorino do moruz qalir. Faiz
doracalorindoki doyisikliklor bank monfootinin azalmasina vo ya artmasina sobob
olur. Banklar torafindon ddanilon faiz doracasi ilo banklara 6donilon faiz doracasi
arasindaki forq bankin iimumi goliridir. Umumiyyatlo, banklar bunu sabit bazar
daracaloari ilo edirlor. Homginin, faiz doaracalori omaliyatlar zamani miiayyan edilir
Va sona goadar doyismaz olaraq qalir. Bela bir situasiyada bazarda faiz doracalornin
artmasi naticasinda bank yeni faiz doracalori tothigq edorkon qisamiiddstli resurslari
yeniloyarok kreditin faiz daracasini doyiso bilmir. Bankin meydana goalon risklars
qarsi heg bir tadbir gérmamasi sebabindan moanfoot azalacaq va yabank miflis ola
bilor. Bels bir vaziyyatds bank {i¢iin risk ortaya ¢ixmis olur.

Aparilan aragdirmadan goriiniir ki, 2020 — ci ilds kredit bazarinda, kreditlarin
sigortalanmasinda koskin azalma miisahido olunub. Bu hali 2020 ci ilde bitin
diinyan1 caynagina alan korono virusla alagalondira bilorik. Pandemiya ilo slagadar
olaraq bir ¢ox is yerlarinda, 6zalliklo turizm sektorunda, xidmat, ticarat sektorunun
bir ¢ox hissalorinds foaliyystin dayandirimasi sahibkarlara monfi tosir gostordi.
Sahibkarlarin islorinds yaranmuis ¢atinliklor bank sektoruna olan kredit borclarin
geri qaytarilmasinda gecikmoloro sobab oldu. Goturilon kreditlorin - ¢oxu
sifortalanmadig1 {i¢iin banklarm voziyysti bir godor pislosdi. Umumiyyatlo,
Olkomizdo sigorta sektoruna maragin az olmasi, 0zalliklo kredit risklorinin
sigortalanmasinda sigortalilarin azligi bir neca problemlorls baghdir.

Problemlardan on osasi insanlarin sigorta ilo bagli molumatlarinin mohdud

olmasidir. Sigorta ilo bagli molumatsizliq miioyyan bir miiddat sonra vatondaslarda
56



inamsizligin yaranmasina gatirib ¢ixarir. inamsizliga sobob iso sigorta hadisosi bas
veron zaman sigortagmin sigorta Odonisini tam vo ya (qismon etmokdon
yaymmasidir. Digar torofdon baxsaq bu inamsizlig1 yaradan els sigorta sirkatlorinin
0zUdur. Bozi sigorta sirkatlori hoqiqi sigorta hadisesi zamani ya sigorta 6donisini
0domokdon imtina edirlor, ya da sigorta hadisasinin olmdagini iddia edirlor. Ofsuslar
olsun ki, bu glin bazi insanlar sigortaya macburi 6danilmali bir riisum kimi baxirlar.
Bunu daha cox icbari sigorta ndvlorindo gOro bilork. Hotta insanlar sigorta
mohsulunun faydalarindan, qarsilasa bilacayi risklordon na godar goruyacagindan
molumatsizlar. Sigortanin mahiyyatini, onun na godar vacib oldugunu tam dork eda
bilmirlor. Belo bir voziyyato sobob vatondaslarin sigorta bazari, onu tonzimloyan
hiqugi normativ hiqugi aktlardan molumatsizligindan irali galir. Hotta votondaslar
bagladiglar sigorta miigavilasinin neca tortib edilmasindon, orada hansi maddalarin,
muddoalarin oks olunmasindan, imzaladiglar1 sanadin mahiyyatindon bels xabardar
olmurlar. Bu molumatsizlq siorta bazarinin inkisafin1 longidir. Umumiyyatlo,
maariflondirmo islorino vosatin ayrilmamasi vo Yya az Voasait ayrilmasi bu
problemlara gatirib ¢ixarir. Fikir versok gorarik ki, sigorta sirkatlori reklam islori ilo
miqgayisada potensial miistorilorini molumalandirmaq foaaliyystina ¢ox da Onam
vermirlor. Bu da noticodo Azorbacanda koniillii  sokildo sigortadan istiado edoan
votondaslarin az olmasina gotirib ¢ixarir.

Digor sobablordon biri isa  sigorta haglarinin yiiksok olmasidir. Kredit
risklorinin sgortalanmasi zamani sigortalan toraf bank olur, sigorta haqqini da mahz
0 Odoyir. Kreditin sigortalanmast xarcini iss borcalan hoyata kegirir. Bu iso 0z
novbasinda kreditin dayarini nozaragapacaq qodar yuksaldir. Xdisusilo, pandemiya
ilo olagadar olarag shalinin galir saviyyasinin asagi diismasi, bir ¢cox sahalords
islorin dayanmasi, amok haqqinin azalmasi sigortalilarin saymnin azalmasina gotirib
cixarmusdir. Ciinki, insanlarin boyiik aksariyyati belo bir vaziyyatds sllorinds nagd
pul saxlamaga, qeyri- mioyyanlik goraitinds bu pullar1 yalniz lazimi ehtiyaclarini
almag distndrlar.

Maliyys risklorinin sigorta olunmasmin digor problemlorindon biri  do

Azorbayanda si1gorta sirkatlorinin kapital saviyyasinin asagi olmasidir. Nozors alsaq
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ki, Azorbaycanda foaliyyat gOstoran sigorta sirkatlorinin oksoriyyati yerli sirkotlordir
Vo movcud gaunvericilik sigorta sirkotlorinin yaranmasi zamani xarici kapitalin
calb edilmasina mévcud moahdudiyyatlor qoyur. Bu da sigorta bazarinin zoif inkisaf
etmasing, bu sektorun inkisaf saviyyasinin xarici Olkalorlo migayisads 25-30 dofa
gerido qalmasina gotirib ¢ixarir. Moahz bu giin sigorta bazarinin inkisafinin asagi
olmasi, sigorta sirkatlorinin kapitallasma saviyyasinin yliksok olmamasi ilo baglhidir.
Bu giin si1gorta sirkatloirinin oksariyyati kapital baximindan banklardan asilidir. Belo
sirkotlor 6z bldcoalorini banklarin hesabina, daha dogrsu avtokreditlosmo (kreditlo
satilan avtomobillarin sigortalanmasi) hesabina tonzimlayirlor. Naticads banka girov
goyulan omlak bankin xeyrino sigortalanir. Kreditlosmoya biznes kimi baxan
banklar hadisalor zamani onun xarakterizo baxmadan, biitiin rigaglardan istifado
edorok sigorta sirkotarlorina tozyiq etmoklo sigorta 6donislarinin verilmasina nail
olmaga calisirlar. Bu iso sonuncularin inkisafina mane olur. Bir ¢ox hallarda banklar

tosiscisi olduglar1 va ya tasiscilori eyni olan banklari segirlor. (http:/cesd.az/new/wp-

content/uploads/2011/05/insurance system in Azerbaijan in Azeri.pdf)

Oslinds sigorta sirkatlori inkisaf etmok ti¢lin bankarin vasait toplamasini va
ya boyuk tikinti vo digor risklorin sigortalancagim gézlomomolidirlor. Indiki soraitds
sigortagilar 6zlori bOyik foalliq, ¢eviklik, ixtiragiliq gabiliyyati gostarmali sigorta
olunanlart ham giymati, ham da keyfyyati ilo colb eda bilacok sigorta mohsullarini
bazara ¢ixarmalidirlar. Buna gora do sigorta sirkatlori fiziki soxslors iiz tutmali, xirda
mohsullardan baglamali vo eyni zamanda bank va digar risklorin sigotasinin inkisafi
ilo barabor olaraq fiziki soxslora satis1 genislondirmalidirlor.

Sigorta sahasinda sigorta bazarinin vo dovlatin foaliyyatinin askikliklarindan
biri do ixtisasli kadrlarin ¢atismazligidir. Son illards bu sahads artim dinamikasinin
miisahido olumasina baxmayaraq hols do ¢atismazliglar mévcuddur. Bir ¢ox sigorta
sirkatlorin iso gobul zamani xiisusi imtahanlar tatbiq etmoyi, sigorta bazarinda
ixtisasli kadr catismazligim1i miioyyan odor aradan gqaldirdi. Lakin halo do
catismazliglar var. Umumiyyotlo, sistemin zaif inkisafi maliyys, bank, sohiyya va s.

sektorlara yanasi, insanlarin uzun omiirliiytino monfi tosir gostorir.
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Sigorta sistemini longidon sabablordon biri do inhisargiligin olmasidir. Dovat
inhisarinin olmasi, keyfiyyatin artimina, saglam rogabata, yeni sigorta sirkotlorinin
yaranmasina angoal yaradir. Masolon, dovlot toskilatlarinda calisanlarin icbari

sigortas1 “ Azorsigorta” Dovlot sigorta sirkoti torofindon hoyata kegirilir.

(http://cesd.az/new/wp-content/uploads/2011/05/insurance system in Azerbaijan in Azeri.pdf)

3.2 Maliyya risklarinin sigortalanmasinin inkisaf perspektivlari
Risklorin idars olunmasini risk hadisalarinin bas vermasini miayyan doracada
prognozlasdirmaga vo belo hadisalorin manfi naticalorinin aradan galdiriilmasina,
yaxud azadilmasina imkan veran metodlarin, fond va tadbirlorin macmusu Kimi

saciyyalondirmok olar. ( X.Kazimli., Quliyev.1., 2011. soh 54)

Sxem 2: Maliyya risklarinin azaldilmasi yollar:

Maliyya risklarinin azaldilmasi yollari

I I

Risklorin aradan Risklorin asagi
gadirilmasi yollari salinmasi yollar1

| l

Diversifikasiya

Riskdon gagmag

Riskin saxlanilmasi - leltlues_(.i nTnav
Riskin 6tirilmosi Sigorta va 6ziinii sigorta
Xecirloma

Moanba: Muollif torafindon haziranmigdir
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Riskdon gqagmagi bir név manfaostdon imtina kimi baga diismok olar. Maliyys
risklorinin neytralladirilmasiin bu istiqamoti daha radikaldir. Riskdon gqagmaq bir
sahibkar cln alverisli deyil.

Riskin saxlanilmasinda isa asas yiik investora diisiir. Investor moévcud olan
itkilori 6z hesabina miivazinatlosdirir.

Riskin oturdlmasi  dedikds iso riskin basqa birino, yoni sigorta sirkatino
Otralmoasidir. Riskin 6turilmasi asagidaki istiqgamatlor Gzra hoyata kegirilir:

+ Riskin faktoring miiqavilsinin baglamasi yolu ilo 6tirtilmasi;

+ Riskin havalo olunmasi ilo bagl baglanmis miigavilonin 6tlriilmasi;

+ Riskin xammal vo material gondaranlars 6tlrtilmasi;

+ Riskin xecirloma yolu ilo 6tiirtilmasi;

+ Risklorin sigortalanmasi

Risk doracalorin asag1 salinmasi dedikdo, itkilorin hacminin va ehtimalinin
azalmas1 basa diisiiliir. Risklorin asagi salinmasi iisullar1 asagidakilardir:
Diversifikasiya kapitalin bir- biri ilo alagesi olmayan muxtalif investisya obyektlori
arasinda bolisdiirma  prosesidir. Spesifik risk ndvlarinin manfi naticalarini
zorarsizlogdirmok Ugln istifado olunur. Diversifkasiya kapitalin bolgiisii zamani
risklorin bir hissasindon qagmaga imkan verir. Masalon, investor bir sshmdar
comiyyatinin avazina bes miixtalif schmdar comiyyatinin sohmiin alisini edir. Bu
da golirin aldo olunmasi ehtimalini orta hesabla bes dofo artirir, hamginin risk
daracasini do bes dofs asagi salir.

Limitlogsdirmoa dedikda isa risklorin son hadd xarclorinin miiayyon olunmasidir.
Bu xarclor miiassiso ona hiss olunmayan itkisiz do geds bilor. Limitlosdrma borc va
kreditlorin verilmasinda, amtoaslorin satisinda, kapital qoyulusu hacminin misyyan
edilmasinds va s totbiq olunur.

Xecirloma iso kommersiya amalyyatlart zamani1 golocok dévrda amtaslarin
gondorilmasini ( satsini) nozordo tutan mal- material giymatlorinin olverissiz
doyisikliklari risklorinin sigortalanmasidir.

Oziiniisigortalama dedikdo iso burada mioessiso sigrta sirkotine yox,

Oziiniisigortalamaya tstiinliik verir. Bir ndv miiassiso kapitala gonast etmis olur.
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Oziinii s1gortada miiassisalor, mogsadlorindon asili olaraq, naturada vo ya nagd ola
bilon fondlar yaradirlar.

Sigortalama maliyys risklorinin azaldimasinin vo asag salinmasin on genis
yayllmis metodlarindan biridir. Bazar mdinasibotlori soraiinds sigorta firmalarin
omoliyyatlarin tokmilogdirilmosi mihim yer tutur. Sigorta sekornun son illardos
inkisaf etmasi vo son bir ildo Olkomizdo pandemiyanin olmasi bu sektorun
inkisafinda longimolora sobab oldu. Risklornin sigortalanasinin tokmillogdirmo
istigamotlori asagidakilardir:

e Sigorta firmalarinin tokmillogdirmo yollarndan biri vo on osasi
marketingdir. Sigorta marketing xidmati sistemino asagidaklar
daxildir:

v’ Sigorta bazarnda movceud sigorta tolobatinin miioyyan olunmast;

v' Reklam vo maariflondirma yolu ilo sigorta tolobatun miioyyan
edilmasi;

v’ Saho va regionlar (izrs faaliyyatds olan firmalarn sigorta tolobatinin
oyranilmasi;

v’ Sigorta bazarinda sigorta marketing todqigatlarinin aparilmasi.

e Sigorta  firmalarimn  tokmillosdirmo  yollarinda  biri  do
maariflondirmadir.  Telekanallarda, reklam carxlarinda, sosial
sobokolordo sigorta mohsullar1 ilo bagli maariflondirms islori
aparilmalidir. Rusiyada foaliyyat g0storon bir ¢ox sigorta sirkatlori
ohali ticlin pulsuz maarifondirma kurslar togkil edir. Sigorta sirkatlori
internetds toklif etdiklori sigorta novii lizro vatondaslarin hiiquglarini
muoayyanlosdiron ganun miiddalari, hamginin mugavilo baglayarkan
mohz hansi magamlara diggst yetirmoali olduguna dair molmatlar da
yerlosdiriblar.

e Sigorta sirkatlorinin tokmillosdirmo yollarindan biri do  dovlat
dostoyidir. Burada, ddvlot dostoyi dedikdo, sigorta sirkotlorinin
foaliyyati Uglin olverisli soraitin yaradilmsi nazoards tutulur. Bundan

olavo  dovlot sigorta  foalyyatinin  tokmillogdirilmasi  Ggin
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lisenziyalagdirilmasina da xiisusi diqqet yetirmolidir. Bununla yanas,
dovlst inhisar¢iliginin aradan qaldirilmasi, saglam rogabatin aparilmasi
Ucln alverisli miihitin yaradilmasi asas isigamatlordon biridir.
Azorbaycanda sigorta sektoruna Yuksok potensial olsa da hiquqgi ve
institusional islahatlarin zaif olmasi onun inisafin1 langidir. Bunu
aradan aldirmaq {i¢iin inkisaf mogsadi ilo ganunvericiliyin
tokmillosdirilmasi vacibdir.

Digor tokmilogdirmo yollarindan biri do sigortaya qarsi inamin
yaradilmasidir. Burada osas yilik sigorta sirkatlorino diisiir. Sigorta
hadisasi zamani sigorta sirkoti sigorta d6donislorini vaxtinda vo tam
sokildo 0dose, votondaslarin sigortaya qarsi maragin yaradilmasina
sabab olacag.

ohalinin maariflondirilmasinds xususi rol ynayan vasitlardan biri da
votondas comiyyati inistutlaridir. Hal- hazirda sigorta sirkotlori bu
sektorun potensialindan demak olar ki yararlanmirlar. Amma bu giin
aragdirma markozlori kimi gobul olunan geyri - hokiimat toskilatlar
ohalinin sigorta ilo bagli molumatlandirilmasinda sirkatlora boylk
kdmoklik gostars bilarlor.

Tokmillogdirmanin asas yollarindan biri do kapital saviyyasi asagi olan
sigorta sirkatlarinin birlogdirilmasidir. Mocmu kapitali 1-2 milyon olan
sigorta sirkotlori birlogarok kapitallarmi 3-4 milyon mantadok artira

bilorlor.
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NOTICO VO TOKLIFLOR

Bazar igtisadiyyati1 soraitinds riska etmodon monfaat aldo etmok mimkiinsiiz
haldir. Bu risklari gabagcadan gérmok, prognozlasdirmaq ve Umumiyyatlo aradan
qaldirmaq demok olar ki, c¢otindir. Risklorin idaro edilmosinds, qarsisinin
alinmasinda xiisusi bir metodun se¢ilmasi zoruridir. Bu metod iso sigortadir.
Tadgigatimizdan belo noticaya goalmok olar ki, maliyya risklarinin va onlarin
idaraedilmasinds, asagi salinmasinda, qarsisinin alinmasinda sigortanin no gadar
vacib oldugunu deys bilorik. Maliyys risklorinin sigortalanmasnin ham sigorta
sirkatlori Uglin, ham do sigorta etdiroan soxslor Gglin xeyri var. Son ddvrlards
sigortanin inkisafi, diinya oOlkoalorinin sigorta ilo bagli arasdirmalarmin totbiqi
Olkamizda sigorta sirkatlorinin tokmillosdirilmasinds xiisusi rol oynadigini goriiriik.

Toadqiqat isimizdo apardigimiz arasdirmaya osason deys bilarik ki,
diversifikasiya soviyyasinin vo kapital saviyyasinin asagi olmasi sigorta bazarinin

movcud problemlarindondir. Xiisusi kapitalin asagi olmasi sobobi Azorbaycan
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ganunvericiliyindo sigorta bazarinda xaricilorin istirakinda mohdudiyyatlorin
olmasidir. Qanunvericiliyimizo oSason, sigorta sirkotlorinin yaradilmasinda
xaricilorin nizammnama kapitalinin istirak payinda 30% don ¢ox ola bilmoz. Bu
mohdudiyyatin aradan qaldirilmas1 Azarbaycanda sigorta sektorunun inkisafia sobab
olacaqdir.

Maliyya risklorin sigortalanmasinin banklar tigiin do asas rol oynadigini gora
bilorik. Oloxsus, kreditlorn, faizlorin, valyuta risklorinin sigortasin1 deyo bilarik.
Miistorinin go6tlrdiyt krediti gaytara bilmomasi vo ya o6hdaliklorinin yerina
yetirmomasi banklar Gg¢tin problemlor yaradirdi. Amma sigorta burada komays catir.
Bu tokca bank d¢lin yox, homginin miistari U¢ln do faydalidir.

Dissertasiya igimizin | faslinda risklorin mahiyyatina, mazmununa, maliyys
risklarinin tosnifatina vo onlarin idaraedilmasinds sigortanin roluna toxunmusug. II
faslinda isa maliyya risklorinin sigortalanmasindaki metodlar, metodlarin analizi va
onlarin qiymatlondirilmasi va risklorin hedcingi masalalari tohlil olunmusdur. 111
fosildo iso maliyya risklorinin sigortalanmasindaki problemloars, bu risklorin
sigortalanmasindaki tokmillagdirma istigamatlorine toxunulmusdur.

Maliyya risklorinin sigortalanmasi, sigorta sirkatlarinin yeni sigorta mohsullari
toklif etmasi son 5-10 ildo 6lkamizin sigorta ilo bagli yeni ugurlara imza atdigini
deya bilarik. Baxmayaraq ki, son 1 ildo 6lkamiz covid-19 virusu ilo miibarizs aparir.
Bu virus butln sahalars tosir etdiyi kimi, sigorta sektorunada manfi tasirlori oldu.
Ancaq 0lkomizds saglam inkisaf modeli vo qabaqcadan goriilmiis tadbirlor sigorta
sektoruna ohamiyyatli doracods tosir etmadi. Sigorta sirkotlori diinya Olkalarinin
pandemiya dovrinds istifads etdiyi metodlar1 sigorta sektoruna totbiq etdilor.

Maliyya risklorinin sigortalanmasinda asagiak: imumi tokliflor verilo bilar:

» Sigorta sirkotlori xtsusi kapitali artirmalidirlar;

> Sigorta sirkatlori telekanallarda, sosial sabokalords gucli reklam va
maariflondirmo  islori  aparmalidrlar. ~ Sigorta  sirkatlorindo
aarflondirmonin aparilmasi1 birbasa olaraq, ohali do sigorta

modoaniyyatinin ~ formalagsmasina  sobob  olacaqdir.  Oloxsus
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maariflondirmo islorinds Rusiya sigorta srkotlorini tocrtibslorindan
istifado etmolidirlor.

Votondaslarin sigortaya qarst inamlarm artirmalidirlar. Insanlar
sigortaya macburi 6danilmali vasito kimi yox, lazimi,onlar1 risklordan
goruyan vasito kimi baxmalidir.;

Sigorta sirkotlori sigorta hadisasi bas veron zaman vaxtinda hadiso
yerindos olmali va diizgiin sokilda sigorta risklorinin giymotladirimasini
hoyata kecirmalidirlor;

Kadr catismazligi aradan qaldirilmasi da vacib masalalordon biridir.
Ali tohsil muiassisalorinds sigorta ilo bagl ixtisaslar yaradilmalidir.
Sigorta ixtisasi olan ali tohsil mulassisalorinds isa sigorta ixtisasi ilo
bagl tokmillogsdirmo istiqamotlori aparilmaldir. Ixtisashi kadrlarin
artirtlmasi ti¢lin xiisusi tolimlorin, kurslarin kegirilmasi zoruridir;
Digar asas tokliflordon biri do dévlst dastayinin olmasidir;

Sigorta sirkatlori qonsu olkalarinin vo avropa 6lkslerinin sigorta ilo
bagli tacriibalorini 6lkamizds tatbiq etmoalidirlor.

Sigorta sirkotlori ilo sigorta olunanlar arasinda baglanan sigorta
mugavilalorinds  sigorta moblaginin  diizgii qiymatlondirilmasi
aparilmalidir.

Sigorta xidmotlori elektronlasdirmalidir. Bu xidmatin reallagdiriimasi
tokca sigorta sektoruna deyil, hamginin ohali torafindon do daha ¢ox

istifadoys sabab olacaqdir.
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