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MUOSSISOLORDO KAPITAL EHTIYATLARININ VO OMOYIN STATISTIK TOHLILI
XULASO

Tadgigatin aktualhigi: DOvrimuzda mdiassisalarin faaliyyati aktual mdvzulardan
biridir. Muassisalarin faaliyyatinds kapital ehtiyatinin rolu miihiidiir. Belo ki, kapital
ehtiyatinin artirillmasi1 miiassisalorin qarsisinda duran asas missiyalardan biridir. Bununla
yanasi amayin mdassisonin minfaar qazanmasinda bashca rolu var. MUassisado kapitalin
idaraolunmasi onun maliyyasinin idarsolunmasi demokdir.

Tadqiqatin magsadi: Tadqiqatin magsadi ayrihiqda kapital ehtiyatlarinm vo amayin
muassisalords arasdirilmasidir. Novbati marhslads ise statistik tahlillar vasitasi ilo onlar
arasinda slaganinin muayyanlasdirilmasidir. Diplom isinda arasdirilmis statistik naticaloras
uygun tokliflor verilmisdir.

Istifado olunmus tadqiqat metodlari: Magistr isinin nazari manbalarini Azarbaycanin va
xarici Olkalarin iqtisad¢i alimlarinin kapital ehtiyati vo amak haqqinda prognozlar va metodik
tovsiyyalori taskil edacakdir.

Tadgiqatin informasiya bazasi: MUassisalorda kapital ehtiyatlarinin va amayin statistik
tohlili adh tadqgigatda Azarbaycan Dovlat Statistika Komitasinin nasrlori, Azarbaycan
Respublikasinin bir sira qanunvericilik aktlar1 vo normativleri molumatlarindan istifado
edilmisdir.

Tadqiqatin mahdudiyyatlari: Muassisalarda kapital ehtiyatlari vo amayin statistik tahlili
arasdirilarkon statistik molumatlarin toplanmasinda mahdudiyyatlor meydana ¢ixir. Daha
daqiq desak, bazi gostaricilorin tapilmasinda mahdudiyyatlor meydana galir. Bels ki, 2019-
2020-ci il periodunda statistik molumatlarda natamamliq vardir. Bununla yanasi tadgigat
isinin aparilmasi iiciin Azarbaycan manbalarindan istifade mahduddur. Bu sababdan xarici
manbalars iistiinliik verilmisdir.

Tadqiqatin elmi yeniliyi vo praktiki naticalori: Dissertasiya isinin elmi yeniliyi ondan
ibaratdir ki, 6lkamizda muassisalarin moévcud vaziyyati genis sakilds todqiq edilmis, onlarin
faaliyyatinin Uzlosdiyi problemlor arasdirilmis vo bu problemlarin halli Gzra takliflor irali
suriilmiisdiir.

Naticalorin istifado oluna bilacayi sahalor: Dissertasiya isinda verilan naticalor
ganunvericilikla faaliyyatine icaza veriloan butin mdassisalara aiddir. Belo ki, geyd olunan
takliflor muassisalarda kapital ehtiyatlarimin vo manfaatin artirllmasina istiqgamatlandiyindan
bir ¢ox sahalards istifadasi magsadauygundur.

Acar sozlar: kapital ehtiyan, amak, miassisa, manfaat, statistik malumatlar



STATISTICAL ANALYSIS OF CAPITAL RESERVES AND LABOR IN ENTERPRISES
SUMMARY

The actuality of the subject: Nowadays, the enterprises’ activity is one of the topical
issues. The role of capital reserves in the enterprises’ activities is important. Increasing capital
reserves is one of the main missions of enterprises.

Purpose and tasks of the research: The purpose of the study is to study capital resources
and labor in enterprises separately. Then, determine the relationship statistical analysis.

Used research methods: Theoretical sources of the master's thesis will be forecasts and
methodical recommendations on capital reserves and labor of economists of Azerbaijan and
foreign countries.

The information base of the research: The study, entitled Statistical Analysis of Capital
Resources and Labor in Enterprises, used data from publications of the SSC of Azerbaijan, a
number of legislative acts and regulations of the Republic of Azerbaijan.

Restrictions of research: Restrictions on the collection of statistical data arise when
examining the statistical analysis of capital resources, labor in enterprises. More precisely,
there are limitations in finding some indicators. Thus, there is an incompleteness in the
statistics for the period 2019-2020. The use of Azerbaijani sources for research is limited. For
this reason, external sources were preferred.

The novelty and practical results of investigation: The scientific novelty of the
dissertation is that the current situation of enterprises in our country has been extensively
studied, the problems faced by their activities have been investigated.

Scientific-practical significance of results: The results of the dissertation work apply to
all enterprises permitted by law.

Keywords: capital reserves, labor, enterprise, profit, statistics
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Elm and1

Moan, Mammadova Firuzo Mahommoad qiz1 and ig¢iram ki, “Miiassisalords kapital
ehtiyatlarinin vo omayin statistik tohlili” mévzusunda magistr dissertasiyasini elmi
oxlaq normalarina va istinad qaydalarina tam riayat etmoklo vo istifads etdiyim bitin

monbalari adabiyyat siyahisinda oks etdirmoklo yazmisam.



GIRI

Movzunun aktualligi: Hor bir mUGSSiSSS maliyya resurslari, calb olunmus pul
voasaitinin macmusundan ibaroatdir Ki, vosaitlor do maliyysa 6hdaliklorinin yerina
yetirilmasina, cari xarclorin vo kapitalin genislondirilmosi ilo olagodar xoarclorin
maliyyalasdirilmasina yonoldilir. Istehsal olunan vo ya investisiya edilon kapital,
maliyyos resurslarimin dovriyyasinin kecdiyi butlin morhoalolori do kegir. Lakin
muassisanin bitiin maliyys resurslar1 kapital deyildir. Ancaq sahibkarliq faaliyyatino
goyulan maliyys resurslar1 kapitaldir. Kapital xiisusi, spesifik bir kaeqoriyadir vo
bununla olagadar kapital mixtslif funksional rola malikdir. Masalon, ddvriyyanin
xarakterindon asili olaraq, kapital osas vo ddOvriyys kapitali na ayrilir vo yaxud
maliyyslosmo monbalorindon asili olaraq kapital xiisusi, sshmdar, borc vo calb
olunmus kapitala ayrilir. Lakin qoyulus saholorino goro kapitala ticarat, sonaye,
vengur vo s. kapitalin novlori daxildir. Belaliklo, tosorriifat foaliyyatini hoyata
kecirmok Ugln har bir mioassiso va tosarriifat toskilatlart miiayyan hocmdo omlaka
malik olmalidir vo homin amlak tesarriifatin miikiyyatinds va Soroncaminda olur.
Miassisanin malik oldugu amlak — onun aktivindan ibaratdir. Miassisanin aktivlori —
onun iqtisadi resurslaridir, amlak gqiymatlilorinin macmuudur va moanfaat almaq
moqsadi ilo tosarriifat foaliyyatinds istifads edilir.Miassisalords kapital ehtiyatlart vo
omoayin statistik tohlili adli todqiqat isindo statistik materiallarin toplanmasi,
molumatlarin emal1 vo Umumilasdirilmasi, aldo edilon naticalorin sarhi vo s. statistik
metodlardan istifado olunacaqdir. Kapital ehtiyatlarmin  vo omoyin  0Olko
iqtisadiyyatinda rolunu arasdirdigda 6lkonin iqtisadi inkisafin1 saciyyslondiran asas
makro-igtisadi gostaricilorindan istifado olunacaqdir. Toahlilds istifads olunacaq
gOstoricilor Azorbaycan Respublikasinin  Dovlot Statistika Komitasindon oldo
edilocokdir. Gostaricilor arasinda olageni vizual olarag gormok dgln grafik vo
codvallora todgiqat isindo yer verilocokdir. Bir maliyys ilinin sonunda bir sirkot
miayyan bir migdarda manfoot oldo etdikds, miayyan bir hissasi Umumiyyatlo
golocak ehtimallari, boyiimo perspektivlorini vo daha ¢oxunu qarsilamaq t¢iin isdo
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saxlanilir. Bir konara qoyulan bu pula ehtiyatlar deyilir. Ehtiyatlar bir sirkotin maliyyo
Vaziyyatinin qorunmasina komok edir vo genislondirmo, sabit dividend 0domolori,
ganuni toloblor, g0zlonilmoz voziyysto cavab vermok, maliyys voziyyatinin
yaxsilagdirilmasi, investisiyalar vo daha ¢ox kimi muxtalif magsadlor Ggln istifados
edilo bilor. Buna bazon boliisdiiriilmomis monfaat do deyilir. Bir sirkat zaror edirss, 0
zaman yaradilmur.

Problemin qoyulusu vo Oyranilma saviyyasi: Kapital ehtiyatlarinin diizgiin
idaro olunmasi hazirki dévrds arasdirilan masalalardandir. Miassisanin kapitalinin vo
amayin mahiyyatini vo mlassisa Ugln zaruriliyini géstarmok, muassisonin aktivlarinin
asas hissasi olan osas kapitalin rolunu, ahomiyyatini arasdirmaq probemin osaso
qoyulusundandir. Real niimunalorlo vo kapital ehtiyatlarinin aragdirilmasina tasir
edocok  gOstoricilorin  asililiglarinin ~ tapilmast  ilo  Oyronilma  Saviyyasi
monimsanilocokdir. Ilkin olaraq kapital ehtiyatlar1 vo amayin formalasmasina tasir
edon osas vo asili gostoricilor muoyyan olunacag. NOvbati morholods hamin
gOstaricilorin misyyan period orzinds hansi variasiya ilo doyisdiyini miiayyanlosdirib,
statik tohlil edacayik.

Tadqiqatin mogsad vo vazifalari: Todqgiqat isindo geyd olunmus tohlillor
nozari va statistik movgeds aparilmigsdir. Homin tohlillor aparilarkon Azarbaycan vo
Ingilis monbolarino {istiinliik verilmisdir. Toqdiqat isinin tohlilinds naticalor
aragdirilarkon ilk olaraq kapital ehtiyatinin  vo omayin statistik  tohlili
giymatlondirilmisdir. Miiassisalordo kapital ehtiyatlarinin vo amayin rolu tahlil
edilmisdir. Biitiin geyd olunan giymotlondirmoalor osasinda tohlillarin natico vo
tokliflori geyd olunmusdur. Dissertasiya isindo geyd olunan naticalor oasasen
Olkomizdaki miassisalorin foaliyyatina totbig oluna bilocok. Belo ki, miiassisalorda

kapital ehtiyatinin artirilmasi yollar1 birbasa miiassisalorda totbiq oluna bilar.

Tadqgiqatin obyekti vo predmeti: Muoassisado kapitalin idaroolunmasi onun

maliyyasinin idarsolunmasi demokdir. Mioassisonin kapitali — aktivlera goyulan va
2



golir gatiran pul vosaitidir. Muassisanin aktivlori onun asas vo ddvriyys vasaitindon
ibaratdir. Hor bir miossiso maliyys resurslari, colb olunmus pul vosaitinin
macmusundan ibaratdir Ki, vosaitlor do maliyys 6hdaliklarinin yerina yetirilmasino,
cari  Xorclorin  vo  kapitalin  genislondirilmasi  ilo  olagodar  xarclorin
maliyyslosdirilmosina yOnoldilir. Istehsal olunan vo ya investisiya edilon kapital,
maliyys resurslarinin dovriyyasinin kecdiyi bitin morhalalori do kegir. Lakin
muoassisonin bltun maliyys resurslar kapital deyildir. Ancaq sahibkarliq foaliyystino
goyulan maliyys resurslari kapitaldir. Kapital xiisusi, spesifik bir kaeqoriyadir vo
bununla slagadar kapital muxtalif funksional rola malikdir. Masalon, dévriyyanin
xarakterindon asili olaraq, kapital osas vo doOvriyys kapitali na ayrilir vo yaxud
maliyyalosma monbalorindon asili olaraq kapital xiisusi, sohmdar, borc va calb
olunmus kapitala ayrilir. Lakin qoyulus saholorino goro kapitala ticarat, Sonaye,
vencur vo s. kapitalin novlori daxildir. Beloliklo, tosorriifat foaliyyatini hoyata
kecirmak glin har bir mioassisa va tosarriifat toskilatlart miioyyan hocmds amlaka
malik olmalidir vo hamin oamlak tosarriifatin miikiyyatinds vo Saroncaminda olur.
Miassisonin malik oldugu amlak — onun aktivindan ibaratdir. Miassisanin aktivlari —
onun iqtisadi resurslaridir, amlak giymatlilorinin macmuudur vo monfast almaq
moqsadi ilo tosarriifat foaliyystinds istifado edilir. Bu nogteyi-nazardon movcud
magistr dissertasiyasinin movzusu bazar miinasibatlori soraitinds aktualliq toskil edir.

Tadqiqat isinde muqayisali tohlillora tstiinliikk verilmisdir. Ehtiyat kapitali vo
kapital ehtiyati arasinda forglorin genis izahina yer verilmigdir. Bununla yanasi
muassisalords kapital ehtiyati vo amoayin statistik tohlili edilmisdir. Statistik tohlillor
edilorkon asas va asili kamiyyatlor misyyanlosdirilmis vo hamin gostaricalor uygun
illik statistik gostaricilor arasdirilmisdir. Statistik gostaricilor digar 6lkalarlo miiqayisi
edilib, arasdirilmisdir. Praktiki noticalori iso real hoyatdan olan miisahidalorin
naticolori osasinda oldo edacayik. Istifade edilmis statistik malumatlar tohlil edilorok
sorhlor verilmis, nozori vo pratik informasiyaladan istifado edilorok olagolor

qurulmusdur.



Tadqiqat metodlari: Dissertasiya isi faktiki vo statistik materiallarin
toplanmasi, emali vo limumilosdirilmasi, todqiqat¢inin tarixi vo miiqayisali iqtisadi
analiz metodlarinin Oyronilmosino osaslanacaqdir. Todqiqat isindo tohlil, sistemli
yanasma, miiqayisali tohlil, grafik vo s. metodlarinda istifado edilocokdir. Kapital
chtiyat1 vo amayin 0lks igtisadiyyatinda rolunun tohlili statistika proqramu vasitasilo
totbiqg edilorak korrelyasiya tohlillori edilacak va alds edilon naticalor sorh edilacokdir.

Tadqiqgatin informasiya bazasi: Miossisalords kapital ehtiyatlarinin vo amayin
statistik tohlili adli todgigatda Azorbaycan Dovlot Statistika Komitasinin nasrlori,
Azorbaycan Respublikasimnin  bir sira qanunvericilik aktlar1 vo normativlori
molumatlarindan istifade edilmisdir. Bundan alave ¢ap olunmus elmi moagalalordan
Vo yeni aparilmis yerli vo Xarici magalalordan istifado olunmus va tohlil hissasinds isa
statistik manbalors yer verilmisdir.

Tadqgigatin mahdudiyyatlori: Miassisalordo kapital ehtiyatlari1 vo amayin
statistik tohlili arasdirilarkon statistik molumatlarin toplanmasinda mahdudiyyatlor
meydana ¢ixir. Daha doqiq desok, bazi gostaricilorin tapilmasinda mahdudiyyatlor
meydana galir. Belos ki, 2019-2020-ci il periodunda statistik molumatlarda natamamliq
vardir. Bununla yanasi1 todqigat isinin aparilmasi ii¢lin Azarbaycan monbalarindon
istifado mohduddur. Bu sobabdon xarici manbalors tistiinliik verilmisdir.

Tadgigatin elmi yeniliyi: Dissertasiya iginin elmi yeniliyi ondan ibaratdir ki,
Olkomizdo miassisalorin mévcud vaziyyati genis sokildo todqiq edilmis, onlarin
faaliyyatinin Gzlasdiyi problemlar arasdirilmis vo bu problemlarin halli Gzra tokliflor
irali stirilmiisdiir. Kapital ehtiyati1 vo kapital arasinda forqlor izahina yer verilocokdir.
Tadqiqatin asas gozlonilon elmi vo praktiki naticasi kapital ehiyat1 vo amayin statistik
tohlilidir. Homin tohlildo asililiga tasir edoan asas va asili doyisanlorin hansi oldugu
muoayyanlosacakdir. Praktiki naticalori iso real hoyatdan olan miisahidalorin naticalori
asasinda alda edacayik.

Naticalorin praktiki ahamiyyati va tatbiq sahalari: Todqiqat isindo geyd

olunmus tahlillor nazari va statistik mévgeds aparilmigdir. Homin tohlillor aparilarkon
4



Azorbaycan va Ingilis manbolorine iistiinliik verilmisdir. Toqdiqat isinin tohlilinda
noticolor arasdirilarkon ilk olaraq kapital ehtiyatinin vo omayin statistik tohlili
giymoatlondirilmisdir. Miiossisolords kapital ehtiyatlarinin vo amoyin rolu tahlil
edilmisdir. Biitiin qeyd olunan qiymotlondirmolor osasinda tohlillorin notico vo
tokliflori geyd olunmusdur. Dissertasiya isindo geyd olunan naticalor oasason
Olkomizdoki miusassisalarin foaliyyatine totbiq oluna bilocok. Belo ki, miassisalords

kapital ehtiyatinin artirilmasi yollari birbagsa miiassisalorda totbiq oluna bilar.



I FOSIL. MUOSSISOLORDO KAPITAL EHTIYATLARININ VO OMOYIN
TONZIMLONMOSININ NOZORi METODOLOJIi OSASLARI

1.1. Azsrbaycanda muassisalorin formalagsmasinin nazari xususiyyatlari

Miiossiso dedikdo istonilon miilkiyyot formasinda olan vo qganuna uygun
yaradilan, ictimai tolobatin 6donilmasi vo ya monfaat oaldo etmok mogsadi ilo mal
istehsal edon, satan, xidmat gostoron vo hiiquqi soxs olan miistoqil tosorriifat subyekti
nozordo tutulur. Miiossisonin togkilati vo hiiquqi formasimi gostoron xiisusi adi
miioyyanlosdirilir.

Azaorbaycan Respublikasinda miiassisalorin faaliyyati qanunvericiliys uygun
nizamlanir. Miiossisolorin digor ndvii olan xarici investisiyanin calb edilmasi ilo
yaradilan miiossisalorin foaliyyoti iso “Xarici investisiyanin qorunmasi haqqinda”
Azorbaycan Respublikasinin Qanunu ilo nizamlanir. Bununla yanast Azorbaycan
Respublikasinin beynoalxalq miigavilslari ilo nazaratds saxlanilir.

Umumi desak, agor miiassisalorin foaliyyatine qanunvericiliklo gadaga qoyulmayibsa,
onlar istonilon iqtisadi faaliyyatlo mosgul ola bilor. Miisssisa névlori dovlat,
kollektiv, xiisusi va qarisiq ola bilor. Respublikamizda miisssisalor asagida
qgeyd olunmus novlords foaliyyat gostorirlor:

e fordi (ailo)

e dovlot miiassisasi

e paye1 vo sarikli (kommandit ortagliglar)

e sorikli (tam ortagl)

e mohdud mosuliyyatli miisssisalor

e sohmdar comiyyati.

Fordi (ailo) miiassisasi dedikdo vatondasin vo ya ailo lizvlerinin miilkiyystindo
olan miiassiso nozords tutulur. Qeyd etmok lazimdir ki, toroflor arasinda olan sazisdo

basga hal nozordo tutulmadigi toqdirdo bu miimkiindiir. Digor halda fordi (ailo)



miiossisa vatondasin vo ya ailo iizvlerinin digor miilkiyyst sahiblorine aid olan
miiossisalarin alist yolu ilo do yaradila bilor. Bu ndv miiossisolor do qanunvericiliya
osason moasuliyyat dasiyir. Dovlot miilkiyyotino osaslanan asagidaki ndév miiossisolor
foaliyyot gostorirlor:

e omlaki biitovliikdo dovlotin miilkiyyatinds olan;

e sohmlorinin nozarati dovlot orqanlarina moxsus olan.

Dovlot miiossisalori Azorbaycan Respublikasinin ganunvericiliyino uygun olaraq
mogsadi dovlat omlakini idars etmok olan orqganlar torafindon yaradilir. Yoni dovlot
miiossisosinin amlaki Azorbaycan Respublikasinin dovlot miilkiyyati olur. Beloaliklo,
dovlat miiassisasi qanunvericiliys uygun olan sahiblik, istifads vo soroncam vermok
kimi solahiyyotlori hoyata kegirir. Ohdoalikloro goldikdo isa, ddvlet miiossisosi
ganunvericiliklo miioyyon edilmis qaydada miiossisonin amlakina masuliyyat dasiyir.
Miiassisa 159 6z ndvbasinda dovlatin 6hdsliklaring gdra masuliyyet dasimir

Sorikli (tam ortaqli)) miiessisolor minimum iki fiziki vo (vo ya) hiiquqi soxs
torofindon yaradila bilor. Miiossisonin ortaglar1 qarsilarinda olan 6hdolik  va
vozifalorino gora cavabdehdirlor. Ogor foaliyyat gostoron miiossisoys sonradan daxil
olarsa, bu halda sorik miiassisonin 6ncoki borclarina gors biitiin amlaki ilo mosuliyyat
dastyacaqdir vo bu hal sorik miiassisadon ¢ixana qadar qiivvads olacaqdir.

Sorik miiossisadon ayrildigda 6z paymi geri alir. Lakin digor ortaqlarin razilig: ilo
hoamin pay miiassisanin sariklorine vo ya konar soxslaora satila va ya verilo bilor. Oks
halda, yoni, pay satilmadigda miossisonin nizamnams fondunun hocmi payin
moblogino uygun olaraq azaldilacaqdir. Soriklordon vofat etmo halinda iso onun varisi
miiossisayo pay sahibi kimi gobul edilir. Qeyd olunmus hallarda payin bir ortagdan
digorina kegmo proseduru notarial qaydada tosdiq olunmalidir.

Payc1 vo sorikli muassisalorin yaradilmasinda minimum bir sorik va bir pay¢i
olmasi zoruridir. Muassisonin tosis edilma sortlori sorikli miossiso ilo oxsardir.

Mioassisonin pay1 ortaq qorar ilo satila bilor. MUlassisado olan pay sahiblori paymn



alimmasinda istiin hiiquga malikdirlor. Hisso satilmadigda miiassisonin nizamnama
fondunun miqdar1 onun mablogins uygun olaraq azaldila bilir.

Mohdud masuliyyatli comiyyat dedikdo nizamnams kapitali tosis migavilasiylo
tonzimlonmis moblogdo sohmlora bolinon  miuiassisa nozords tutulur. MUassisanin
tosiscilori 6z Ohdaliklarina goro yalniz nizamnamo kapitalindaki paylar1 miqdarinda
masuliyyat dastyirlar. Miassisanin nizamnams kapitalinda nozords tutulmus pay ortaq
torofindon gismon &donilirss, ortaq, omlaki ilo payin qalan hissasi moblogindo
muassisanin 6hdaliklorina gdra masuliyyat dasiyir. Bir sorik isdon ayrildiqda, payini
alir. Torofdaslarin razilig1 ilo pay satila bilar va ya sirkstin ortaqlarma va ya dglncd
soxslora verilo bilor. Miassisonin torofdaslart satilmis sshmloari almaq tgln Gstlnlik
hiquguna malikdirlor. Sohm satilmirsa, miiassisanin nizamnams kapitalinin 6l¢iisii
onun Olclsline uygun olaraq azaldilir.Miiossisonin istirak¢ilarindan birinin (bir
necasinin) 61imu va hiiquqi soXs olan bir ortagin logvi halinda, onun (onlarin) gqanuni
varisi muiassisada ortaq kimi gobul edilir. Butin hallarda, sshmlarin bir sahibdean
digarina kegmaosi notariat qaydasinda tasdiglonmalidir. Miassisonin ortagi olan har bir
hiiquqi soxs hiiquqi soxs statusunu saxlayir.

Sohmdar comiyyati dedikdo tosarrifat foaliyyatini hayata kegirmoak Ggiin sshmlor
buraxaraq nizamnamo fondu yaradan fiziki va (vo ya) hiiquqi soxslorin konulliu
mugavilesi osasinda yaradilmis miiossisa. Sehmdar comiyyatinin yaranmasinda
minimum U¢ fiziki vo (Vo ya) hiiquqi soxsin istiraki zoruridir. Sohmdarlar, schmdar
comiyyatinin 6hdaliklarina gora paylari hacminds (paylar1 hiidudlarinda) masuliyyat
dasiyirlar. Sohmdar comiyysti Sohmdarlarin omlak borclarina goéra moasuliyyat
dasimur.

Muassisalor 0z foaliyyatlorini alagalondirmak, hiiquglarini qorumaq, dovlat va
digor qurumlarda, toskilatlarda vo beynoalxalq toskilatlarda timumi maraqlar1 tomsil
etmok Uglin sahoavi, arazi vo ya diger asaslarla konllli olarag birliklar, konsernloar,
sirkatlor vo digor birliklor yarada bilor. Ayri-ayri istehsal vo tosarrifat foaliyystlorinin

vo digor funksiyalarin morkazlosdirilmis sokildo hayata kegirilmasi mduoassisalorin
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razilagdirilmig gorar1 asasinda dornays hovalo edilo bilor. Darnoak tasisgilor torafindon
tosdiq edilmis nizamnams osasinda foaliyyat gOstorir. Birliyin qeydiyyati bu Qanunla
mioayyan edilmis qaydada hoyata kegirilir. Doarnok hiiquqi soxsdir, bank filiallarinda
cari hesab1 vo digor hesablari, ad1 yazilmis mohiirii olur. Darnok nizamnamodas (tosis
miqavilasinds) basqa qayda nozords tutulmayibsa, torkibine daxil olan mtassisalorin,
muassisalor isa birliyin 6hdaliklorina géro masuliyyat dasimir. Birliyin tizvii olan
muoassisalor ittifagdan ¢ixmaq hiiququna malikdirlor. Bu halda dornokdon ¢ixan
muassise, baglanmis miigavilalora uygun olaraq birliyo aid olan digar muassisalor
qarsisinda ohdoaliklorini saxlayir. Darnok (zv muiossisalorin gorart ilo logv edilir.
Ortaglhigin logvindon sonra galan omlak, ortagligin nizamnamosine uygun olaraq
Uzvlori arasinda bolusdiiriliir.

Muoassiso sahibinin (sahiblorinin) Azorbaycan Respublikasinin ganunvericilik
aktlarina uygun olaraq solahiyyat verdiklori bir qurumun, muassisanin, toskilatin
gorart ilo yaradila bilor.

Azaorbaycan Respublikasi antiinhisar ganunvericiliyina uygun olaraq basqa bir
muassisanin macburi ayrilmasi naticasindos miiassisa yaradila bilor. Bir muassisa bir
vo ya daha c¢ox struktur bolmanin movcud musassisa, toskilatdan ayrilmasi, habeloa
mulkiyyatcinin vo ya onun niimayands organmin raziligi ilo movcud birliklorin
struktur bolmolari asasinda yaradila bilar. miassisanin tzarina gotirdiyi 6hdaliklor.
Azorbaycan Respublikasinin  qanunvericiliyi  ilo  muayyon edilmis hallarda
asagidakilar ola bilar:

e doOvlot omlakini idara etmok solahiyyati olan dévlot organlart;
e Azorbaycan Respublikasimin fiziki vo hiiquqi soxslori;
e (eyri-rezidentlor vo beynalxalq teskilatlar

Miassisa bu ganunla miayyan edilmis qaydada bir vo ya daha ¢ox tasisci
torofindon yaradilir.

Miassisanin nizamnamoasi tosis¢i fiziki vo ya hiiquqi soxs olduqda tosisci

torofindon vo miiassisonin tosiscilari iki vo ya daha ¢ox fiziki vo hiiquqi soxs oldugda
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Umumi tesis yigincagi (onun qorari ilo) torafindon tosdig edilir. Miassisonin adi vo
novil, hiiquqi tinvani, tasisgisi (tasisgilori) hagqinda malumat, miossisonin hiiquqlari
va Vvazifalori, nizamnams fondu, foaliyyatinin mozmunu vao mogsadi, idarsetms va
nozarst orqanlari, salahiyyatlori, miassisonin yenidon toskili, dayandirilmasi vo logvi
iclin sortlor. Nizamnamodo miusassisanin foaliyystine dair ganunvericiliys zidd
olmayan digor middoalar da ola bilar.

Bir mioassisonin logvi vo yenidon toskili (birlosmo, bOliinma, ayrilma, ¢evrilmo)
amlak sahibinin, mivafig miossisalori yaratmaga solahiyyatli orqanin vo ya arbitraj
mohkamasinin gorart ilo hoyata kegirilir. Sirkot bu hallarda logv olunur: iflas;
ganunvericiliklo nazordo tutulmus tolobloro uygun golmodiyi g¢un muioassisanin
foaliyyati qadagan edildikdo vo bu talablora uygunlug tomin edilmadikds vo ya
gorarla muoyyan edilmis middatdo foaliyyat nOvi doyisdirilmadikda; miassisanin
yaradilmas1 barado tosis aktlari, arbitraj mohkomosinin qorart ilo ganunsuz elan
edildikds; Azorbaycan Respublikasinin ganunvericilik aktlarinda nozords tutulmus
digar hallarda.

Miossisa Azorbaycan Respublikasmnin dovlet qgeydiyyati reyestrindan
cixarildigi andan logv edilmis vo ya yenidon toskil olunmus hesab olunur. Bir
muassisanin yenidon toskili vo ya logvi halinda, isdon ¢ixarilan iscilorin hiquqg vo
monafelori mivafiq ganunvericiliya uygun olaraq tomin edilir. Bir muassisanin digar
muoassisa ilo birlogmasi halinda, hor birinin bitin malkiyyat hiiquglart vo 6hdoliklori
birlosma naticasinds yaradilan miiassisaya 6tlrilir. Muassisa bélindikda, milkiyyat
hiiquglart va 6hdaliklori paylama aktinin (balans) muvafiq hissalorinds yaradilan yeni
muoassisalora verilir. Bir vo ya bir negco yeni miossiso muoassisadon ayrildigda
boliinmiis miiassisanin mulkiyyst hiiquqlar1 vo vozifalori paylama aktina (balans)
uygun olaraq hor birina verilir. Bir muassisoni digorina cevirarkon ovvalki
muoassisanin bitiin malkiyyat hiiquglar1 vo 6hdaliklori yeni yaradilan miiassisaya

otaraldr.
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Muoassisa doayari bir sirkatin Umumi doayarinin bir Ol¢lsitdir, oksar hallarda
kapital bazarmin kapitallagmasina daha ohatali bir alternativ olaraq istifado olunur.
Hesablamasima bir sirkotin bazar kapitallasmasini, eyni zamanda qisamiiddatli vo
uzunmdiddatli borclar1 vo sirkatin balansindaki hor hansi bir pulu daxil edir. Miiassiso
doayari, potensial bir alo kegirmo iiciin bir sirkoto doyar vermok Ugln istifads edilon
moshur bir metrikdir. Miassiso doyari bir sirkatin Umumi dayarinin bir 6lgtsudar,
oksor hallarda kapital bazarinin kapitallasmasina daha ohatoli bir alternativ olaraq
istifads olunur.

Mioassiso doyori hesablanmasinda bir sirkotin bazar kapitallasmasini, eyni
zamanda qisamiiddatli vo uzunmuddatli borclar1 vo sirkatin balansinda olan har hansi
bir pulu shats edir.

Miassisa dayari bir sirkatin foaliyyatini 6lgan bir cox maliyys nisbati i¢lin asas
Kimi istifado olunur. Muassisa dayari , bir sirkot alinacagi toqdirde nozori alinma
giymoati kimi disiiniilo bilor. Sado bazar kapitallasmasindan bir neg¢a Cahatdon
ohamiyyatli daracada forglanir va bir ¢oxlar1 bunu bir miassisanin dayoarinin daha
doagiq togdimati1 hesab edirlor. Masalon, bir miiassisanin borcunun dayari bir sirkati alo
alarkon alic1 torafindon 6donilmalidir. Noaticads, miassisa dayari borclart dayar
hesablamasina daxil etdiyi {igiin cox daha daqiq bir giymatlondirmo tomin edir.

Bazar kapitallasmasi niya bir miassisonin doyarini diizglin tamsil etmir? Bir
torofdon sirkatin borcu, digar torofdon nagd ehtiyatlar1 kimi bir ¢ox vacib faktoru tork
edir. Miassisanin dayari, asasan sirkatin giymatlondirilmasini tayin etmok (glin borc
va pul vasaitlarini 6zlinda comlasdirdiyindan bazar doayarinin doyisdirilmasidir.

Bazar kapitallasmas1 bir sirkatin balans doyarini tomsil etmoak Uglin nazards
tutulmay1b. Bunun avazins, bazar istirakgilar1 tarafindon miiayyan edilmis bir sirkatin
dayarini tomsil edir.

Toskilat vo ya Miiassisa bir isi planlasdirmaq, baslamaq vo idara etmok demokdir.

Istehsal amillorini bir araya getirmok, hor birina uygun tapsiriq vermok vo is

bitdikds onlara mikafat vermok demokdir. Bu, yalniz bir isin aparilmasini deyil, agar
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varsa, itkini do ciynina goOtlirmayi nozords tutur. Biitiin bu isi 6z {lizorina gotlran
adama toskilatc1 vo ya daha cox, tosobblskar deyilir. Toskilat¢iliq vo risk alma
tosobbiiskarin iki asas funksiyasidir. Kapitalist kapitalin sahibidir. Kapital qoyur vo
faiz alir. Ticarat moanfaat oldo eda bilor vo ya zorarls isloys bilar, kapitalist onun
faizini almalidir. Belaliklo, he¢ bir riski yoxdur. Riskin {zarina tokca sahibkar golir.
Bitiin monfaat, agor varsa, cibina girdiyi kimi butlin zorar, varsa, ona diisiir.

Buna g0Ors nazariyyados kapitalist va tosobbiiskar iki forgli soxsdir. Ancaq aslinds onlar
eyni adam ola bilor. Hoqigi hoyatda tosabbiiskar, adston, 6z pullarindan bir hissasini
bu iso yatirir. Belaliklo, 0 da gisman kapitalistdir vo agar varsa, olavs olaraq faiz do
qazanir. Buna gora insan hom kapitalist ola bilor. Hom do tosobbiiskar. Miiasir isdo
ikisi forglondirilmisdir. Muasir dovrds is ¢ox miirokkob bir isdir.

Umummilli vo hotta beynalxalq tosirlor buna tosir géstorir. Diinyanin hansisa
ucqar bir yerindos bas veran Kigik bir hadiso belo folakato sabab ola bilor. Bu cir
mirokkabliklor sayssindo toskilat isi ¢ox vacib oldu. Bir isin uguru saglam
“toskilatdan” asilidir. Diqqotlo planlagdirilmali vo plan 'diizgiin sokildo yerina
yetirilmalidir. Bu tam zamanli bir isdir. Kimso biitiin vaxtini va enerjisini buna sarf
etmolidir. Belaliklo, bir togkilatg1 isinin boyiik shamiyyati var.

Uc amil - torpag, oamok vo kapital - dagmiqdir. Bir noforin torpagi var, amma
kapitali yoxdur; basqasinin kapitali var, ancaq torpagi yoxdur. Omayin ns var; yalniz
toklif edacayi omayi var. Yoni butiin istehsal amillori bir-birindon ayridir. istehsal
davam edacokso, kimso onlar1 bir araya gatirmolidir. Sahibkarin etdiyi budur.

Belolikla, taskilat ¢ox vacib bir istehsal amilidir. Ticarat diizgiin qurulmayibsa,
ugurlu ola bilmoz. Yalniz igin diizgiin toskili yolu ilo digar istehsal amillori istehsal
isinda an yaxs1 tohfalarini veracakdir. ©ks taqdirds amayin dizgiin yonlandirilmomasi
Vo ya torpaq vo kapitalin bos yera Xarclonmasi mimkundir. Torpaq ¢cox mshsuldar va
amok c¢ox samoarali ola bilar. Ancag teskilatgr somorasiz vo ya bacarigsizdirsa,
torpagin mohsuldarligi vo amok somaraliliyi heg bir natico vermoyacokdir. Sahibkarin

hoyata kecirdiyi bir ne¢a vacib funksiya vardir ki, bunlardan baslicasi asagidakilardir:
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Diisiinmak va baslamagq: Bir is planin1 diislinon sahibkardir. Ya tokbasina, ya
da dostlarinin kémayi ilo onu icraya verir. Belaliklo, iso bir baslangic verir.

Taskil olunur: Hansi sonayeys giracoyini, harada baslayacagini, nayi va no
godor istehsal edocayini, neco vo harada satacagina qorar veron sahibkar artiq
problemin praktik hissasini hall etmolidir. Hor seydon ovval lazimi maliyya
tonzimlomoloarini etmalidir. Sonra masin almali vo qurasdirilmalidir; is gotiirmali va
onlara uygun is toyin etmolidir, xammali almali vo har istehsal prosesini toskil
etmolidir; vo nohayat, mohsulun bazara ¢ixarilmasi Uglin gonastbaxs tonzimlomolor
etmalidir.

Rejissorlug va Nazarat: Sahibkar yalniz isi toskil etdikdon sonra dayana
bilmoz. Istehsali on ¢ox gazanan kanallara yonaltmolidir. Maksimum istehsal tomin
etmok Ugln har xirda detala nazarat etmalidir.

Nazarat: Sahibkarin ona komok edoacok bazi kdmokgilori ola bilar, lakin isin
son nozaratini 6z olindo saxlamalidir. Isin yaranmasina cavabdeh olmagq; taleyini
basqasinin alina vers bilmaz.

Risk alma: Sahibkar mdiassisasinin naticalorini gotirmalidir. Bltin diger
istehsal amillarini avvalcodon 6domalidir. GOzal bir qazancla miikafatlandirilmis ola
bilor vo ya agir bir zoror goérmiis ola bilar. Naticalori na olursa olsun, onlari
dasimalidir. Son masuliyyat ona aiddir.

Innovasiya: Yeniliklori toqdim etmok tosebbiiskarin digar vacib funksiyasidir.
Sahibkarin yeniliyi miixtolif seylori nazords tutur. Bu, yeni bir istehsal metodunun
totbigi vo ya kbhno metodda tokmillosdirma demok ola bilar. Bu, tranzistor radio
dostlori kimi yeni bir malin toqdim edilmasindon vo ya basqa bir marka dis pastasi
kimi k6hna bir mohsulun yeni istehsalgisindan ibarat ola bilor. materiallar vo son
mallar tgln istifado olunur. Buraya yeni bazarlarin acilmasi da daxildir. Innovasiya
idaroetma, maliyys, marketinq vo ya is daxilinds insan miinasibatlori va xaricdoki
ictimaiyyatlo alagolords yeni texnika soklinds ola bilor. Bir s0zlo, bir togabbiiskar isin

tosobbiiskaridir, togkil edir, idars edir va nazarat edir vo isin riskini 6z tizorino gotlrur
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va yeniliklor toqdim edir. Moahdud bir schmdar comiyyatinds, sohmlor imumiyyatlo
Olkanin har tarofina sopalonmis ¢ox sayda insana moxsusdur. Sirkot ugursuz olarsa,
sohmdarlar pullarin1 itirirlor. Sohmdar onun qoydugu kapitalin hocmindo bir
togobbiiskardir. Bu giiniin sonayesinds sohmdarlarin say1 coxdur.

Oz aralarindan 6z adindan isi aparan az sayda direktor segmolidirlor.
Sohmdarlar yalniz yatan torafdaslardir. Belaliklo, haqigi sahibkar olan schmdarlarin is
Uzarinds noazarati azdir vo ya yoxdur. Hindistanda 1970-ci ilin aprelinds idaroetmoa
agentliyi sisteminin logvi, imumiyyatlo idaroedici agentlor bir sira sonaye
foaliyyatlorindo hoaqiqi sahibkarlar idilor. Biz deys bilorik ki, boyiik sirkatlor;
sahibkarliq bozi sohmdarlar vo icra basgilar1 torofindon paylasilir. Artiq miiasir
biznesin ¢ox mirakkab bir is oldugunu sdyladik. Bunu ugurla togkil etmok vo idara
etmok (iglin tosobbiiskar ¢ox yiiksok gayda xususiyyatlorine sahib olmalidir. Isin
basinda oturan kisi hogigoton istiin bir insan olmali vo (stlin toskilatgiliq
gabiliyyatina sahib olmalidir. Sahibkar kisilorin ugurlu lideri olmalidir. Qazanmali vo
calismali oldugu kisilorin sadagotini qorumalidir. Onlara inam hissi yaratmalidir.
Insan tabiatini anlamalidir ki, hor bir insanin alindan galoni etmasini tamin eda bilsin.

Hom do isini anlamalidir. Masin almalidir; xammal almalidir. Aldatmag
olmazsa, har ikisinin keyfiyyatini giymatlondiran bir mitoxassis olmalidir. Marketing
sonatini do bilmalidir. Ugurlu bir togobbiskar tmumiyyatlo diinya haqqinda iimumi
molumat sahibi olmalidir. Bu, yalniz material vo masin alqi-satqisi iiglin deyil, ham do
mal satis1 vo vacib i qorarlar tigiin vacibdir.

Ugurlu bir tosabbiiskarin digar bir vacib keyfiyysti do onun yaxsi1 bir novator
olmasi lazimdir. ©slindo qazandigi qazancin miqdari, boyiik dlgiido yeniliklor tatbiq
etmok qabiliyystindon asilidir. Bir isds enis-yoxus olur. Onlarla iizlosmoak Ucln
cosarati olmalidir. Olverigli imkanlardan istifado etmolidir. Buna gbéro do bozon
cosaratli gorarlar gebul etmalidir. Ancaq bunu ehtiyatla etmalidir. Tok bir sohv
folakoto sobob ola bilor. ‘Ehtiyath cosarst’ ehtiyac duyulan seydir. Bir sozlo, ugurlu

bir tosobbiiskar bacarigli vo malumatli, miivaffaqiyyatli bir lideri, islora hassas bir
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hakim, casaratli vo todbirli olmalidir. Har seydon avval, ona boyuk Olgiido praktik bir
fikir mubadilosi vermok lazimdir. O, bir super adamdir. Hoyatda bu standarta uygun
goalon az sayda sahibkar. Dunyada Fords, Nuffields, Tatas vo Birlas ¢ox deyil.
Muassiso istehlakgilarin tolob etdiyi mohsullara g¢evrilon monbalor toplusudur.
Monfaat, alinan galirlo ¢okilon Xarclor arasindaki farqdir
Satilan giymet X Vahid = Galir - Xarclor = Monfoot
Miuoassiso mugavilo baglanarkon omoliyyat Xarclori c¢okilir. ©moliyyat xorclorinin
asagidaki novlari var:

e istintaq

e damisiglar

e mugavilalorin icrasi
omoliyyat xarclorine asagidaki niimunalori géstars bilarik:

e Istehlak mohsullarnin monbayino ofsorlasdirma (mes. porakendo

magazalar)

e Xaricdo istehsal komponentlori (masalon, avtomobil sanayesi)

o Lojistik xidmatlor (mas. Anbar, ¢atdirilma va S.)
Monfaatin artirilmasi farziyyasi: muossisonin asas moagsadi (igtisadgilara) manfooti
artirmaqdir. Digor hodofloro bazar payi, golir artimi vo sshmdar doyari daxildir.
Optimal gorar muossison1 hadafina on yaxinlasdiran qorardir. Bir miassisanin
hodoflorindon dogiq xobordar olmaqg c¢ox vacibdir. Forgli hadoflor eyni, mohdud
miqdarda gaynaq verilarak ¢ox forgli idaraetms gorarlarina sobab ola bilar
Muassisonin iqgtisadi / maliyys moqsadlori bunlardir: bazar payi, bdyiimo sirati,
monfoot hoddi, investisiya goliri, varliq goliri, texnoloji inkisaf, miistori
momnuniyyati, sshmdar dayari
Qeyri-igtisadi mogsadlarin bozilori asagidakilaridir:

e Iscilor ii¢iin yaxsi is miihiti

e Miistarilor Ggtin keyfiyyatli mohsul vo xidmatlor
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e Yaxsi korporativ votondasliq vo sosial masuliyyot

Igtisadiyyat yaxs1 olduqda, yeni, tosobbiiskar sirkatlori tosviq etmok U¢ln daha az
stimul olur. Insanlar vo firmalar pul qazandiqda, niys yeni vo sinagdan kegirilmomis
bir sey ii¢lin risk etmok lazimdir? Sahibkarlar tez-tez foaliyystdo olan firmalara
meydan oxuyurlar vao bu arzuolunmaz, rogibsiz gortins bilorse do, qurulmus firmalar
0z islorini inkisaf etdirmok Ucgln todgigat vo inkisafa investisiya qoymadan
qazanclarin1 almagdan momnun qalmaga meyllidirlor. Idxal goldikds ilk névbada bu
durgun firmalar oziyyat cokirlor - siratlo quruyur, rogaboto cavab vera bilmirlar.
Beloliklo, vozifoli soxsloro yaxsi iqtisadi dovrlordo daha yaxsi is gormoyo
tosobbiiskarligin bir faydasidir.

Iqtisadiyyat pis getdikda sahibkarlar eyni daracods vacibdir, daha cox deyil.
Issizlik yiiksok olduqda va iqtisadiyyat azaldiqgda vo ya durgun olduqda, dinamik
sahibkarliq iqtisadiyyat1 geri ¢evirmoaya kOmok edo bilor. Yeni mohsullar inkisaf
etdirmok vo ya rogabati artirmaqla yeni firmalar tolobi artira bilor ki, bu da yeni is
imkanlar yarada v issizliyi azalda bilar.

Igtisadi cohotdan pis oldugu miiddotdo do sahibkarlar davamli olaraq tosviq
olunursa, butiin muassisalor inkisaf etmok vo uygunlasmaq {i¢iin davamli islomok
uclin hovaslondirilorok ayaq Usto dururlar. Kapitalist iqtisadiyyatlar sahibkarlar
hovaslondirmakds tok deyillor. Boazi idara olunan igtisadiyyatlar, tosobbuskarligi
tosvig etmoya Vo asanlagsdirmaga baslayir. Bir vaxtlar qurulmus sistem {clin bir
tohluko olaraq gobul edilon togabbiiskarliq faaliyyatinin iqtisadi rogabat gabiliyyatini
gorumag va uzunmuddatli muvaffaqiyyat oalds etmoak {igiin ¢ox vacib oldugunu kosf
etdilor.

Sahibkarlar tez-tez yeni texnologiyalar yaradir, yeni mohsullar hazirlayir vo ya
yeniliklori iglayir vo yeni bazarlar acirlar. Pierre Omidyar (eBay), Larry Page va
Sergey Brin (Google), Larry Ellison (Oracle), Dietmar Hopp va Hasso Plattner (SAP),
Bill Gates (Microsoft).
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Radikal yeniliklor ¢ox vaxt iqtisadi bOylimoys gotirib ¢ixarir. Bazarda
yeniliklor gotiran tasobblskarlar igtisadi toraqgiys asas doyar yaradan tohfs togdim
edirlor. Vaziyyatdos olan firmalarla migayisads yeni firmalar yeni imkanlar axtarmaga
daha ¢ox sarmaye yatirirlar. Movcud firmalarin bazar doyisikliyino cavab vero
bilmomasini toaskil edan toskilati otalat vo ya yeni mallarin miioyyan mohsul ¢esidi ilo
ragabat etmasi sobabindan yenilik etmak ehtimali daha az ola bilar. Vaziyyatds olan
sirkotlor 6z bazarlarmi yeyib-igmok qorxusu Uzindon tez-tez, bazon gosdon yeni
ideyalar gobul etmak imkanlarini aldan verirlor.

Yeni vo movcud firmalar arasindaki rogabost ideal vaziyystdo yasamaga gatirib
¢ixarrr. Umumi mosgullugun azalmasina baxmayaraq, yeni firmalar mohsuldarlig:
inkisaf etdiro bilar. Is quruculugunun mohsuldarlig: artiran tosiri, mosgulluq effektinin
movcud firmalarin yerdoyismasinin tstunliik toskil etdiyi orta miiddatds bas verir. Bu
iki sobaba gora bas verir. Birincisi, yeni firmalar bazarda ragabati artirir vo belaliklo
moveud firmalarin bazar giiclinii azaldir, onlar1 daha somorali olmaga vo ya isdon
¢ixmaga moacbur edirlor. ikincisi, bazara yalmz rogabat tstiinliiyl olan firmalar vo ya
vazifads olanlardan daha samorali firmalar daxil olacaq. Sonraki se¢im prosesi daha
az somarali sirkatlori bazardan ¢ixmaga mocbur edir.

Bir nego Avropa O6lkasindo muxtalif mohsuldarliq gostaricilori ilo 6lgilon
giriglorin, ¢ixislarin mohsuldarliga miisbat Umumi tosiri oldugu gostarilmisdir. Bu
tosirlor 23 OECD o0lkesi vo Almaniya, Hollandiya vo Isvec iiciin bir &lkali
todqgiqatlarda askar edilmisdir.

Girisdan sonraki ilk illarde mohsuldarliq tasiri bazon manfi ola bilar, ehtimal ki,
yeni istirakg¢ilara cavab olaraq rutinloro vo strategiyalara duizalislorin naticasidir.
Umumilikda miisbat minasibotlor yiiksok boyiima va yiilksak daracads yeniliyi olan
sahibkarlar tgln xlsusilo glcludir; mohsuldarliga tasiri asagi boyiimo ehtirasi olan
sahibkarlar G¢lin daha zaifdir. Bu nimuno gostarir ki, sahibkarlar Gmumiyyatlo
iqtisadiyyatda az resurslardan mohsuldar istifadoni artirir vo on gucll tasir yenilikgi

sahibkarlardan galir.
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Sahibkarlar yaradiciliq vo yeni mohsullarin hazirlanmasinda ortaya ¢ixan qeyri-
muloayyanliyo qars1 yiiksok tolerantliq kimi miioyyan Xususiyystlori bolisiirlar.
Sahibkar olmaq tiglin dord soxsiyyat xususiyyeoti xususilo vacibdir: risk dasimaq
istoyi, tocrlibays aciqliq, 6z golocayini idaro etmok bacarigina inam olmalidir.
Asagidaki soboblordon sahibkarlarin bu xiisusiyyatloro sahib olma chtimali xeyli
yuksokdir:

Hor bir investisiyanin, xiisuson do yenilik¢i foaliyyatlordoki mivaffaqiyyati
gOzlonilmazdir. Har bir tosobbiiskarliq gorari risklidir vo mivoffogiyyst he¢ vaxt
tomin olunmur. Adi menecerlordon forgli olaraqg, sahibkarlar tez-tez 6z vosaitlorini
Xatto goyurlar va investisiya ugursuz olarsa, pul itirmok riski. Risklori d6zmoays hazir
olmalidirlar.

Tocribays agiq olanlar - yeni tocriboalor axtaran vo yeni fikirlori arasdirmaq
Istoyon insanlar yaradici, yenilik¢i vo maraqlidirlar. Bu xiisusiyyatlor yeni bir iso
baslamaq ti¢uin vacibdir.

Nozarat todbirlori daxili vo xarici nozarstlo bagli gozlontilori imumilosdirir.
Xarici bir idareetma lokusuna sahib olan insanlar galacayinin 6z harakatlori ilo deyil,
tosadufi vo ya xarici muhit torafindon toyin olunduguna inanirlar. Daxili idaroetma
lokusuna malik insanlar galacok naticalarini 6z harokatlori ilo formalasdirdiglarina
inanirlar. Sahibkarlar1 horokoto gatirmak Ggln daxili bir nazarat markazino sahib
olmaq lazimdir.

Bu soxsiyyat xlsusiyyatlori bir insanin tagabbtskar olma gorarini tasir edarkan,
forgli xususiyyatlor vo ya bu xlsusiyyatlorin parametr doyorlori sahibkarligin
mivaffaqiyyatini va yeni isdon imtina etmok vo ya davam etmok gorarini tasir edir.
Ampirik todgiqatlar gostarir Ki, tagabbiiskarliq uguruna tasir edon an vacib soxsiyyat
xususiyyatlori asagi razilasma saviyyalori, daha ylksak nailiyyat tolobati, daha yiiksok

idaroetma yeri va orta daracada risk gobuletma saviyyasidir:
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Raziliga golmak bagislayan vo glivonon bir tobioto, fodakar vo ¢evik olmaga
aiddir. Raziliga golmoak {igiin asag1 puanlar sahibkarlara torofdaslari ilo maraqlar {igiin
daha ¢ox sdvdalogsmoaya imkan verarok hoyatda galmalarina komok eds bilar.
Sahibkarlar Gg¢lin yeni vo daha yaxsi holl yollarinin axtarilmasi vo bu hallori 6z
performanslari sayasinds ¢atdirmaq bacarigina ehtiyac duyulur.

Daha yiksok daxili idarsetmo saviyyasina sahib olmaqg tclin tatbig olunur.
Insanm 6z golocayini 6z horokatlori ilo formalasdirdigina inanmagq tosobbiiskarliq
uguru ii¢iin ¢ox faydali bir xiisusiyyatdir.

Orta risk dozimlillyins sahib olan sahibkarlarin ¢ixis ehtimali an asagidir.
Risk tolerantlig1 ilo tosobbiiskarligin miivoffoq olma ehtimali arasindaki olago Xotti
deyil, tors U soklindadir. Risk tolerantliginin ¢ox asagi olmasi gozlanilon goliri az
olan riskli layihalora gotirib ¢ixarir ki, bu da sahibkarligi asili mosgulluq {igiin
calbedici bir se¢im halina gatirir vo hoddindon artiq risk tolerans: yiiksak ugursuzluq
daracaloari ilo gox yiiksak olan layihalara sabab olur.

Mohsuldarliq timumiyyatlo ¢ixis hocmi ilo giris hocmi arasindaki nisbot olaraq
toyin olunur. Basqa sozlos, mlayyan bir istehsal saviyyasini istehsal etmok Ugiin
iqtisadiyyatda amok Vo kapital kimi istehsal giriglorinin na godor semarali istifado
edildiyini 6lcir. Mohsuldarliq iqtisadi bdyiimanin va ragabat gabiliyyatinin osas
monbayi hesab olunur va bir ¢ox beynolxalg migayisalor vo 6lkanin foaliyyat
giymatlondirmolori  Gglin  osas statistik molumatlardir. Masalon, mohsuldarliq
molumatlart mohsul vo omok bazar1 qaydalarinin iqtisadi gostoricilora tosirini
aragdirmagq ticiin istifado olunur. Mohsuldarliq artimi iqtisadiyyatlarin istehsal etmoya
imkan verir, bu da imkan verir

Igtisadiyyatin is gabiliyyatinin modellosdirilmosi Gglin vacib bir elementdir.
Hom do analitikloro potensial istifadoni toyin dovriyyasindoki vaziyyatini
giymatloandirmok va igtisadi bdylimani prognozlasdirmaq. Bundan alavs, istehsal guci

tolob va inflyasiya tozyiglarini giymatlondirmok tgln istifads olunur.
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Mohsuldarligin miixtalif Olculori vardir vo bunlar arasindaki se¢im ya
mohsuldarligin 6l¢iilmasinin moagsadindon vo malumatlarin movcudlugundan asilidir.
On ¢ox istifado olunan mohsuldarliq todbirlorindon biri islonon saatda Umumi Daxili
Mohsuldur (UDM). Bu tadbir is¢i qiivvesinden istifadeni is¢i basma diison mohsuldan
daha yaxs1 tutur. Umumiyyoatlo, islonmis iimumi saatlar {i¢iin varsayilan monbo OECD
[1lik Milli Hesablar verilonlar bazasidir, lakin bir sira dlkalor ii¢iin basqa manbalardan
istifads edilmalidir. Bu sahadoki irslilomays vo soylors baxmayaraq, isloyon saatlarin
Olclilmosi bir sira statistik problemlardan aziyyat ¢okir. Mohz Olkalor arasinda forgli
konsepsiyalar vo osas statistik monbalordan istifado olunur ki, bu da beynalxalq
migayisays mane ola bilar.

[lk névbada, isci qiivvesinin Olglilmasi iscilorin tohsil soviyyesi, bacariq va
tocriibalorindoki forglori do nozors almalidir. Buna géro OECD, tonzimlonmis isci
quvvasi tadbirlarini inkisaf etdirmoya basladi. Kapital girislarinin rolunu nazars almaq
uclin mivafiq todbir kegmis investisiyalarin moacmu ehtiyatindan ¢ixarila bilan
mohsuldar xidmatlor aximidir. Bu xidmatlor OECD tarafindon asinma, pensiya vo 2sas
kapitalin istehsal giiciindo digor azalma moanbalarini nazars alan “mohsuldar kapital
chtiyatinin” doyismo doaracasini istifado edorok giymatlondirilir. Aktiv basina kapital
xidmatlorinin giymati, kiraya giymati ilo 6lgulir. Prinsipco, bazarlar bitin kapital
xidmatlori ti¢lin moévcud olsaydi, ikincisi birbasa miisahido edilo bilor. ©mayin va
kapitalin mohsula tohfalorini hesabladigdan sonra ¢ox faktorlu mohsuldarliq alds edilo
bilor. is¢i qiivvasi, kapital v araliq mohsullardaki xidmatlorin dayismo suirati ilo izah
edilo bilmayan galiq boytimani Olcir vo ¢ox vaxt texniki va togkilati yeniliklor kimi
faktorlarin iqtisadi boyiimays verdiyi téhfo kimi gorh olunur. Bu fonda dérd sahoado
mohsuldarliq gostoricilorina genis bir baxis toqdim olunur. Iqtisadiyyat iizro
mohsuldarligin artim gostoricilorinin beynolxalqg miqayisalori avvalco muassisalarin
Olglsu siniflorina goro mohsuldarliq heterojenliyinin &lgiisii daxil olmagla goalir va
mohsuldarliq saviyyalorinin beynalxalgq migayisalari ilo tagdim olunur. Uglinclst,

sonaye Vo xidmotlor (izro mohsuldarliq artim gostaricilori arasdirilir. Nohayat, amok
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mohsuldarliginin vahid amok xorclorino tosiri mizakira olunur. Basqa bir geyd

edilmadikda, UDM Umumi iqtisadiyyata aiddir.

1.2.  Azarbaycanda muassisalarda kapital ehtiyatlarinin formalasmasinin nazari

xususiyyatloari

Kapitalin formalagmasi, miiayyan bir 6lko Ug¢lin hesabat dovrl orzindo xalis
kapital yigimini tasvir etmok Gi¢uin istifads olunan bir termindir. Bu middat avadanliq,
alat, nogliyyat aktivlori va elektrik enerjisi kimi asas mallarin alava edilmasins aiddir.
Olkalorin mal va xidmot istehsalinda istifado olunan kéhnolorini avoz etmok Ugln
kapital mallarina ehtiyaclar1 var. Umumiyyatlo, iqtisadiyyatin kapital formalasmasi no
godar yiksak olarsa, igtisadiyyat macmu galiri bir o godar stiratli boyiya bilar.

Kapital echtiyatlar, sirkotin nizamnamasine uygun olaraq, bir girkatin
buraxilmasina icazo verdiyi adi vo imtiyazli sshmlarin hacmidir. Kapital ehtiyatlar
yalniz sirkat torafindon verilo bilor vo indiys godor movcud ola bilacok maksimum
hissadir. Mablag, sirkatin sohmdarlar1 blmasinda balansda gostarilir. Kapital ehtiyati,
bir sirkotin sohmdar kapitali altinda balansa yazilmis, buraxilmasina icazas verilon adi
vo imtiyazli sohmlarin mablogidir.Bununla yanasi asas kapital miqdari, bir sirkatin
indiya gadar sahib ola bilacayi maksimum hissadir. Kapital ehtiyatlarinin buraxilmasi
bir sirkotos borc almadan pul toplamaga imkan verir. Kapital ehtiyatlarinin
buraxilmasinin ¢atismazhiglar1 sirkotin daha ¢ox nozarotdon imtina etmoasi Vo
buraxilmig sohmlarin doyorini azaltmasidir.

Kapital ehtiyatlari, islorini inkisaf etdirmok 0gun kapital toplamaq Ucln bir
sirkat torafindan verila bilor. Buraxilan sohmlor giymat artimi1 vo dividend axtaran
investorlar torofindon satin alinabilir vo ya amoliyyatlar iiglin lazim olan avadanliq
kimi varlhiglarla doayisdirila bilar. Salahiyyatli sohmlor, bir sirkstin ganuni olaraq

cixara bilocayi sohmlordir; kapital ehtiyatlari, todavilds olan sohmlor iso schmdarlara
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hogigi olaraq buraxilmis vo galmig sohmlordir. Kapital ehtiyatlarinin buraxilmasi bir
sirkoto borc yiki vo slagali faiz xorclori gokmodon pul toplamaga imkan vers bilor.

Bir sirkotin kapital chtiyatlarindan oldo etdiyi moblog investorlarin kapital
qatqisi sayilir Vo balansin sohmdar hissasindo 6donilmis kapital vo alave 0donilmis
kapital kimi gostorilir. Adi sohm nominal doyarin dovriyyads olan adi sshmlarin
sayina hasilindon alinir.,

Belo bir nlmunoys nozor salaq. Bir sirkoatin 5 milyon USD qgazanma
strategiyasi varsa vo sshminin nominal dayari 1 USD olarsa, 5 milyona gador hissa
cixarib sata bilor. Sohmlorin nominal doyorindon satis qiymotini ¢ixsaq, olave
Odonilmis kapitali tapariq.

Ogor todaviilds olan sashmlor 10 USD mablaginds satilirsa, 5 milyon USD
Odonilmis kapital kimi, 45 milyon USD iso olave Gdonilmis kapital kimi noazordo
tutulacaqdir. Apple sirkati nominal dayari 0,00001 USD olan 12,6 milyon sahma
icazo verir. 12,6 milyonu onun kapital hissasidir. Qeyd etmok lazimdir ki, 27 iyun
2020-ci il tarixino qodar Apple sirkoti 4.283.939 hisso buraxdi vo 4.443.236 paya
sahib oldu.

Kapital formalagmasi dedikdo mioayyan bir 6lko c¢lin hesabat dovrl orzinda
xalis kapital yigimini tosvir etmok dglin istifade olunan bir termindir. Bu miiddat
avadanliq, alat, nogliyyat aktivlori vo elektrik enerjisi kimi osas mallarin olava
edilmasins aiddir. Olkalorin mal vo xidmat istehsalinda istifade olunan kohnolorini
ovoz etmok Uglin Kapital mallarma ehtiyaclar1 var. Umumiyyetlo, igtisadiyyatin
kapital formalasmasi1 no godor yuksok olarsa, igtisadiyyat macmu goliri bir o godor
stratli boylya bilar.

Daha ¢ox mohsul va xidmat istehsali milli galir saviyyasinin artmasina sabab
ola bilar. ©lavs kapital yigmaq iiglin bir 6lkonin ailonin amanatlarindan va ya dovlat
siyasatina oasaslanaraq gonast va investisiyalar yaratmasi lazimdir. Ev toSarriifatlarinin

yuksok amanat doracasi olan 6lkolor daha stratli kapital mohsullar: istehsal etmok

22



Uglin vosait toplaya bilor vo artiq islodon bir hokumot artigi kapital mallarina
investisiya edo biloar.

Kapitalin formalasmasina bir niimuno olaraq diinyanin on bdyiikk insaat
avadanlig1 istehsalgilarindan biri olan Caterpillar sirkotini misal gotirmok olar.. Bu
sirkot comiyyoto satilan bir sirkotdir, fond vo borc vermoklo vosait toplayir. Ev
gonaotcilori Caterpillar adi sshmlarinin yeni bir hissosini satin almagi segsalar,
mUassisa olda etdiyi goliri istehsalin artirilmasi vo miassisanin miistarilari Gglin yeni
mohsullar hazirlanmas1 iigiin istifado edo bilor. Investorlar sirkatlor torofindon
cixarilan sohmlor vo istigrazlar satin aldiqda, sirkotlor kapitali istehsalin1 artirmaq vo
istehlakgilar {igiin yeni yeniliklor yaratmagq {igiin risk altina ala bilorlor. Bu foaliyyatlor
Olkonin timumi kapital formalagsmasina alava olunur.

Diinya Banki yoxsulluga son qoymaq mogsadi ilo inkisaf etmokdo olan
Olkalarlo maliyys va texniki yardim monbayi kimi igloyir. Diinya Banki asas kapitala
olava xarclor vo ehtiyatlardaki xalis doyisiklik kimi toyin etdiyi Gmumi Kkapital
formalagmasini izloyir. Osas vosaitlor arasinda mal vo xidmatlor yaratmaq ugln
istifado olunan bitki, masin, avadanliq vo binalar var. Inventara satisa taqdim olunan
xammal vo mallar daxildir.

Diinya Banki xalis yigimdaki doyisikliyi giymatlondirarok kapital
formalasmasini miioyyan edir. Ev tosarriifatlarimin yigim nisbati artarsa, amanatgilor
olavo USD qoyaraq sehm vo istigraz ala bilorlor. Daha ¢ox ev tosorriifati qonast
edirso, Olko kapital formalagmasi tiglin miisbat bir isars olan nagd pul artighgini
bildirs bilor. Diinya Banki bir 6lkonin istehsal etdiyi bittin mal vo xidmotlorin comi
olan 6lkaonin tmumi daxili mohsulu ilo mlgayisada bir 6lkonin markazi hokumatinin
Odadiyi dovlet borcunun miqdarmi da bildirir. Bir 6lkenin kapital formalasma

doracosi artarsa, 6lkonin UDM-i do artar.
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1.3.  Azorbaycanda muassisalords amayin formalasmasinin nazari xtisusiyyatlari

omok iqtisadiyyati, is¢i qlivvasinin istehsal prosesinin bir elementi Kkimi
oyronilmosi. Is¢i giivvasi, istor isci, istor isogGtlran, istarsa do 6z-6ziing isloyan kimi
qazanmaq li¢iin ¢alisanlarin hamisin1 ohato edir vo is axtaran issizlori do ohato edir.
Omok iqtisadiyyati, bu isgilorin somaraliliyina tasir gostoran amillorin dyranilmasini,
mixtolif sonaye vo pesolor arasinda yerlosmalorini vo omok haqqglarmin tayin
edilmosini ohato edir. Bu amillorin dyronilmasi G¢tn modellor hazirlayarkon, bu
bdlmo muasir sanayelosmis iqtisadiyyatlarin is¢i qiivvasindan bohs edir.

Igtisade1 kisi vo qadinlarin bacariglarim, islorini vo gazanclarini psixologiyant,
sosial quruluslari, madaniyyatlori vo hokumatin foaliyyatini nozora almadan Oyrons
bilmaz. Haqigoton do, bu qivvalor is sahosindo igtisadi nazariyyanin asasan
maraqlandig1 bazar qiivvalorindon daha ¢ox nazors carpan rol oynayirlar. Bunun on
vacib sabobi omayin amtaa kimi 0ziinamoaxsus tobistindon irali galir. Bir masinin iso
gotirilmasindan forgli olaraq is¢i iso gobul edilmosi zoruridir, lakin isin basa ¢atmasi
ticin kifayot deyil. Iscilor magbul bir standartda ¢alismaq ii¢iin motivasiya edilmolidir
vo amok migavilasi oslinde middoti agiqdir. Iscilor zoif oldugda vo asanhqla
doyisdirildikda bu heg bir problem olmaya bilar, ancaq noa gadar bacariqli, miitasokKil
Vo vazgecilmoz olduglar togdirds, uygunlasma qazanacaq vo odalot anlayiglarina
cavab veran bir institusional miihitin yaradilmasina daha ¢ox qaygi gostarilmalidir.

Omok bazarinin qiivvolorindon konara ¢ixmagin ikinci 9sas  Sobobi
sonayelosmis amaok bazarinin ¢cox vaxt qeyri-kamil olmasidir. Is yerlorinin oksariyyati
uzun illor eyni iggilar torafindon tutulur vo daha az maas alan miiqayiso edilo bilon bir
iso kegmok ticiin isgilorin yalniz az bir hissasi islorini tork edirlor.

Bir sira Olkalords aparilan todgiqgatlar, eyni yerli omok bazarinda fargli
muoassisalar torofindon eyni is tgclin toklif olunan omok haqqi soviyyasinda
ohomiyyatli doracodo doyisikliyi ortaya ¢ixardi. Omok bazari reaksiyasinin bu
longliyi, daha ixtisash ig¢i qiivvesi Vo gucli mohsul bazari mdvgelorindo olan

muoassisalar torafindon isloyan iscilor Ggln xdsusilo nozaro carpir. Hom omok
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iqtisadiyyatindaki hom bazar, hom do geyri-bazar qlvvalorini mizakiro edorkon
asagidaki miizakiro onlar alternativ kimi deyil, tamamlayici izah kimi toqdim edir.
Masalan, bir sanatkar vo onun yaninda ¢alisan fahlo arasindaki amok haqqindaki forq,
gomriik, hakim, is qiymatlondirmo sistemi vo ya homkarlar ittifaqi ilo sOvdalogsma
yolu ilo mioayyan edilo bilor. Mixtolif yollarla bunlar, bazar quvvalarinin insan
davranisina kegdiyi passiv agent olmaqdan uzaqdir. Masalon, amok kateqoriyalarini
muloayyanlogdirorok bazar1 formalagdira bilorlor. Ayrica, siiratlorino vo reaksiya
daracalarina gora gox forglona bilarlor.

Mixtalif dovrlords va Olkalordo amok haqqi harokatlarinin miigayisali tadqiqi,
parametrlorinin - muxtalifliyindon daha c¢ox diqgot ¢okon bir ¢ox oxsarliq vo
qanunauygunluq gostorir. Tarazlasdirict bir sistemds isloyan davamli quvvalorin
tosirinin bu siibutu igtisad¢inin amak bazar1 haqqinda danigmasinin bir asasdir. Ancaq
amokda yalniz psixoloq, sosiolog, tarix¢i, amok hiiqugsiinast vo ya politologun
kdmayi ilo basa diisiilon ¢ox sey var. Hom sortlordon, hom do izahin talob olundugu
mogsaddon asili olarag, bu elm adamlarinin todqiq etdiklori qlivvalorin igtisad¢inin
xususi ayalati olan bazar quvvalari ilo na gadar garsiliglh alagads ola bilacayi empirik
bir sualdir. Verilon Gmumi ohali daxilinda bir 6lkenin is¢i qiivvasinin hacmi iki
amildon asilidir: imumi ohalinin amok gabiliyyatli yas nisbati vo gazanc Ucun
calisanlarin nisbati. Omok yasinin hadlori Umumiyyatlo minimum moktabi tork etmo
yas1 vo movcud pensiya yast ilo tayin edilir. Daha sonra toqaiid yasina ¢atdiqdan sonra
gazanmag Uc¢ln islomaya davam edanlor Gi¢clin miavinat verilmalidir. Tipik olarag, bir
sonaye Olkasi ohalisinin tgda ikisi bu mohdudiyyetlor icarisindadir. Isloyan isci
quvvasi xususi faaliyyat daracalori ilo xarakterizo edilo bilar.

Foaaliyyat nisbati, miiayyan bir yas va cinsiyyat qrupundaki qazanc ii¢iin ¢alisan
biitiin sayin nisbatidir. Kisilor arasinda is yasinin avvalKi illorindaki aktivlik nisbatlori
bir qayda olaraq asagidir, ¢linki bu qadar insan tahsil va talimda galir. 25 ilo 50 yas
arasinda, kisi aktivliyi nisbati ylzdo 100-o yaxinlagir, ancaq 50 yasindan etibaron

kisilor togalido ¢ixmaga basladiqca asagi diisiirlor. 20-ci asrin ikinci yarisinda
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qadinlarin foaaliyyot doracalori ¢ox farglidir vo ¢ox doyismisdir. ©vvallor, gqadin
nisbati oavvalki illordo kisilordon daha yiksok idi, ¢linki az qizlar genis tohsildon
istifado edirdilor, lakin 20 yasindan etibaron qadmnlar evlondiklori vo daxili
vozifalorino geri cokildiklori tictin koskin sokildo diisdiilor. isgal altinda olan qadinlar
isgiizar yasa catmayanlarin on boylk kontingenti olaraq qalmaqdadir. Ikinci Diinya
Miharibasindon bori gadinlarin dorhal evlondikdon sonra pullu isdon ayrilmasi daha
az adi bir hala goldi. Gonc yasda evlonmok vo az sayda usaq sahibi olmaq bir ¢ox
qadmin 30 yaslarinda 6donisli is0 qayitmasina imkan yaratdi vo qadinlarin aktivlik
doracalori 30-cu illorin ortalar1 ilo 40-c1 illorin ortalar1 arasinda ikinci bir zirvani
gOstarmaya basladi, bundan sonra onlar kisi nisbatlorinden daha ¢ox enis. Bu miixtalif
foaliyyat doracalorindon, Umumiyyatlo Ug¢do ikisi bdlgesindoa olan bitlin amok
gabiliyyatli yas arasinda gazancli bir sokildo mosgul olanlarin imumi nisbati ortaya
CIXIT.

Isci qiivvesinin keyfiyyati tohsildon vo tolimdon, bodon qurulusundan vo
saglamligdan asilidir. 20-Ci asrdo hayat saviyyasindoki artimlarla badon qurulusunun
cox yaxsilagsdigma dair dolillor var. Aila boyukliyinds azalma oldugu ii¢iin bu artim
boylklardokindon daha ¢ox usaqlar ligiin geyd edildi vo tesiri, mioayyan bir yasda
usaqlarin aldo etdiklori daha ¢ox boy va ¢oakida gorildi. Gicli badon qurulusunun
saglamliga faydali tasirlori, tibbi biliklorin inkisafi va tibbi xidmatlarin algatanliginin
artmas1 ilo artinlmisdir. Daha yaxs1 saglamliq, devamsizligin azalmasi vo
iqtisadiyyatin is¢inin aldig1 tohsil va tohsildon bahralondiyi middatds is miiddstinin
uzanmasi ilo mohsuldarlig: artirdi.

Tohsil va tolim bir ndv sormays kimi gobul edilo bilor vo onun veracayi golir
doracasi giymatlondirilo bilar. Investisiya miqdari, tolabanin resurslardan - binalardan,
avadanliglardan vo tolimatgilardan istifado doyari ilo birlikds, talobs oxumaq avozins
qazancli bir sokildo masgul olsaydi, iqtisadiyyatin isdon oldo edacayi natica ilo
barabardir. Galir, 6z ndvbasinda, miayyan bir tohsil kursunu bitiranlarin sonraki orta

qazancinin, qisa middotdo dayananlarin orta qazancit ilo mugayisads, kursun
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mohsuldarligindaki artimin qiymotlondirilmasini tomin etdiyi ilo hesablanir. verir.
Qazancdaki bu forqdon, tolobonin is Omriiniin sonuna qodoar investisiya moabloginin
avazlonmasi Ggun tolob olunan batan fonda olan tohfalor ¢ixilmalidir. Bu sokildo
hesablanan xalis golir, daha sonra investisiya goliri daracasi ilo ifads edilo bilar.
Toxmini hesablamalar bu golir nisbatinin Umumiyyatlo fiziki kapitala investisiya
qoyulusundan alds edilondon az olmadigini1 gostarir,

Bu tip toxminlor prinsipco bozi etirazlara moruz qalsa da, mohsuldarlig
artirmaq tglin tohsilin vo texniki tolimin potensialini vurgulamaqda vo digor
investisiya formalarina nisbaton onlara ¢ox az investisiya qoymagq riskinds faydali bir
magsada Xidmot edir. Sonayeds todrisds az investisiya riski yoxdur. Oradaki an béyuk
manes isogOtironin tohsili yatirdigi isgilorin - xidmatlorini  gorumagdan omin
olmamasidir. Isagotiiranlor timumiyyatlo iki strategiyadan birini izlayirlor. Evds tohsil
vera bilor vo karyerada iraliloyis perspektivi, pensiya hliququ va sadagti tasviq etmok
icin hazirlanmis digor qurgular vo “toskilati yoniim” kimi is¢ilorlo islorini davam
etdirmays c¢alisa bilorlor. Vo ya, alternativ olaraq, isoegOtiranlar, bazon ganuni
dastokla, sanaye saviyyasinds talim tanzimlomalari qurmagla birlasa bilar vo bununla
da miossisalar arasinda asanligla horokat etmok va is qiivvalorinds daha ¢ox “bazar
oriyentasiyas1” li¢iin kifayat godar bacarigl is¢ilors icazs vers bilar.

Tohsilin iqtisadi inkisafa verdiyi tohfo inkisaf etmokdo olan Olkalords isci
quvvasinin yerlosdirilmasinds bas veran doyisikliklords aydin goriiniir. Miiayyan bir
middatds is¢i qiivvasinin yerlosdirilmasi tagib edildikds, miayyan niimunalar ortaya
¢ixir. Bunlardan biri istehsal tisullarindaki dayisikliklordon yaranir.

okingilikdo texnika vo avadanliglardaki inkisaflar, azalan is¢i qiivvasindan
¢ixan mohsulun artmasimna imkan yaratdi. Sonayeds todgigat vo inkisafin
genislondirilmasi, moahsul vo avadanliglarin artan miirokkabliyi va yeni idareetma
prosedurlar1 ilo yanasi molumat toplama, saxlama va isloma metodlari, inzibati,
kargtlizarlig, vo al isgilorina nisbaton texniki iscilor. Dayisikliklorin ikinci bir kursu, bu

saholorin digoarlori ilo migayisado migavilo bagladigi vo ya genislondiyi zaman,
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muloayyan sonaye saholori ilo alagoli pesolora tosir etdi. Komiir hasilati vo pambiq
toxumalar1 biizilmo ndmunasidir. Digor torofdon xidmot saholori genislondi: ev
xarclorinin daha boyuk bir hissasi xidmatlora ayrilir; tohsil uzadildi; hokumatlor daha
cox sosial xidmatlar togdim etdilar.

Uclincti doyisiklik kursu, tokliflo alagali qaynaqlanir. Moasalon, daxili xidmatlor
miqavilo bagladilar, ¢iinki tohsilin yaxsilasdirilmasi vo qadinlara basqa pesolorin
acilmasi bir coxunun istadiklori iso baglamalarini tomin etdi.

Umumi meyllardon biri do odur ki, yasayis standartlar1 yiiksaldikco xidmat
Sonayesi is¢i qiivvasinin daha ¢ox hissasini moanimsayir, ¢lnki mohsullarina artan
tolobat istehsalda oldugu kimi istehsalin tolob olunan omok miqdarinin azalmasi ilo
umumiyyatls avazlosdirilmir. miiayyan bir ¢ixis.

Mixtalif peso vo sonaye saholorindoki nisbi saylarda meydana golon genis
dayisikliklar, ganc abituriyentlorin igo dlzaldilmasinds va ayrilmasinda vo onsuz da
mosgullugda olan isgilarin diger is novlarino kdgurilmasinds vo ¢ox vaxt , diger
yerlor. Bu uygunlagmanin bir hissasi planlagdirilmamis va istigamatlondirilmomis olsa
da, bir sira hokumotlor uygunlagsma prosesini oamok bazari siyasati ilo inkigaf
etdirmayi 0z Uzorlorina gotirdulor. Bu siyasatin totbiqi vasitolorindon biri is
axtaranlara dorhal moévcud olan vakansiyalar barodo vo genis miqyash isciloro
muayyan pesalorin perspektivlari vo toloblori barode molumat vermokdir. ©mok
bazari siyasoti, eyni zamanda abituriyentlori tolobin genislonacayi g6zlonilon pesalora
yonaltmoaya calisir. Bunun bir yolu seg¢ilmis saxslorin segilmis pesalar Gizra tolim va
yenidon hazirlanmasini togviq etmoakdir.

omok insanlar torafindon intellektual vo fiziki soylorin birbasa xarclonmosi
soklindo hoyata kegirilon istehsal prosesine bir tohfadir. Insanin intellektual va fiziki
gabiliyyatlorinin - macmusuna, onun islomok qabiliyyatino omok deyilir. Bazar
munasibatlari soraitinds “is qabiliyyati” amok amtaasini togkil edir.

Istehsal amillori mal vo ya xidmatin yaradilmasinin osasini toskil edir. Belo Ki

istehsal amillori baslangic hesab olunur. Istehsal amillorina torpag, amok, sahibkarliq
28



vo kapital daxildir. Istehsal amillorinin muasir torifi iqtisadiyyatin neoklassik
baxisindan irali golir. Torpaq, is¢i qiivvasi vo kapital istehsal amillori olaraq avvalca
Adam Smith, David Ricardo vo Karl Marks kimi ilk siyasi iqtisad¢ilar torafindan
mioayyanlasdirilib. Muasir dovrda kapital va amok muiassisanin manfaat alds etmasi
Uclin asas giris olaraq qalir. Torpaq istehsal amili Kimi nazars alindigda bazi misallar
vera bilorik. Kond tosorriifati torpaqlari, dasmmaz oamlak, miayyan bir torpaq
sahasindan alda olunan manbalars godar mixtalif formalarda ola bilar.

Neft vo qizil kimi tobii ehtiyatlar qurudan insan istehlaki ii¢iin ¢ixarila vo
tomizlona bilor. Torpagin dayarini fermerlar torafindon torpagda mahsul yetisdirilmasi
artirir. Torpaq bir cox tagabbtsiin vacib torkib hissasi olmasina baxmayaraq, sonayeys
asaslanaraq onun shomiyyati azalib vo ya arta bilor. Masalon, texnologiya muiassisasi
araziys investisiya qoymadan asanligla faaliyyato baslaya bilor. Lakin geyd etmok
lazimdir ki, dagsinmaz amlak rasional bir investiyadir. ©moak, bir fordin bir mahsulu
Vo ya xidmati bazara ¢ixarmaq tgilin sorf etdiyi saylora aiddir. Yeno do mixtalif
formalarda ola bilor. Buna misal olarag, sahodoki insaat is¢isi, qonaqlara xidmot
gOstoaran garson va ya onlar1 otelds geydiyyata alan katiba do amayin bir hissasidir.

Program sonayesi daxilinds is dedikda, son mohsulun hazirlanmasinda layiha
menecerlorinin gordiiyii is nazarda tutulur. Umumiyyatls, badii yaradiciligla masgul
olmaq amok sayilir.

Owvallor omok igtisadi doyorin osas1 idi. Istehsal iscilorine miayyon
Kriteriyalara goro amak haqq verilir. Bir is¢inin amayi bazi hallarda asagi qiymatlarlo
Odoanilo bilor, belo ki, o tohsilsiz vo ya talimlords ictirak etmoyan biri olduqda.
Bacarigli vo tolim kegmis is¢ilor insan kapitali adlanir muassisays daha boyik
tohfalor veracoklorinds daha yiiksak amak haqqi ila dayarlondirilirlor. Masalan, bir
miihasib isi bir sirket tiglin maliyys molumatlarinin sintezi va tohlili tolob edir. Olkalor
arasinda insan kapitali ilo zongin olanlar mahsuldarligi vo somaraliliyi artirir.

Bacariq soaviyyolorindoki forgliliklor, mdioassisalora vo sahibkarlara omok

haqqim1 tonzimlomays istigamat verir. Bu, bltin sonaye saholori glin istehsal
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amillorinin cevrilmasi ilo naticolona bilor. Iqgtisadiyyatda kapital {imumiyyatlo pula
aiddir. Pul mal vs ya xidmat istehsalinda birbasa istirak etmadiyina gors istehsal amili
deyil. Bunun yerina, 0 bozi proseslori asanlasdirir. Belo ki, sahibkarlara va sirkot
sahiblorino mal vo ya torpaq almaga vo ya omok haqqi 6domoys sorait yaradir.
Neoklasiklor kapital doyorin asas stimullasdiran dayagi oldugu fikrindadirlar.

Masalan, okingilik ti¢lin alinan traktor kapitaldir, ofisds istifads olunan masalar
Vo stullar da kapitaldir.

Istehsal amillorindo soxsi vo 0zal kapitali ayirmaq vacibdir. Ailani nogl etmok
ucln istifado olunan soxsi nagliyyat vasitasi osas kapital hesab edilmir. Ancaqg rosmi
mogsadlar tigiin agiq sokilda istifado edilon ticarat vasito asas kapital hesab olunur.
Iqtisadi daralma olduqgda kapital xarclori azaldilmalidir. Bu monfooti tomin etmok
ticlin asas movaedir. Iqtisadi genislonma dovriinds, miiassisa yeni mohsullar1 bazara
togdim etmoak tiglin yeni masin va avadanliglara investisiya gqoya bilarlar.

Yuxarida gostarilonlarin bir nimunasi, maliyys bohranindan sonra ABS-a garsi
Cindaki robotlar bazarlarindaki forqdir. Bohrandan sonra Cin ¢ox illik bdyima dovri
yasad1 vo istehsalgilart 6z miiassisalorinds mohsuldarligi artirmaq vo artan bazar
tolablarini 6domoak Ggiin robotlara sarmays goydular. Naticada, 6lka robotlar ciin an
boyik bazar oldu.

Sahibkarliga bir niimuna olaraq sosial media Facebook Inc. (FB) geyd etmok
olar. Mark Zuckerberg giindslik foaliyyato vaxt ayirmaga basladigi zaman sosial
medianin muvaffaq vo ya ugursuz olma riskini 6z {izorino goturdi. Kodlamagdan
ibarat oldugundan Zuckerbergin smayi istehsalin yegana amili idi.

Facebook moshurlagdigdan vo kampuslara yayildigdan sonra Zuckerberg,
mohsulu hazirlamaq ti¢iin kdmays ehtiyac duydugunu vo hamtasis¢i Eduardo Saverin
ilo birlikda slava iscilor topladigini basa diisdii. Layihoys saatlar ayiran iki nofar, bir
muhoandis (Dustin Moskovitz) va bir soz¢iinii (Chris Hughes) iso goturdd, yani

sormayo etdiklori vaxtin istehsal faktoru oldu. Mohsulun davamli populyarligi,
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Zuckerbergin texnologiya vo omoliyyatlar1 da genislondirmali oldugu monasini
verirdi.

OVValca torpaga ehtiyac yox idi. Biznes bdyimays davam etdikco Facebook 6z
ofis sahalarini vo malumat markoazlorini qurdu vo sahalorini artirdi. Bunlarin har biri
ohamiyyatli dasinmaz amlak va kapital qoyuluslari talob edir.

Sahibkarligin digor bir nimunasi Starbucks Korporasiyadir (SBUX). Parakonda
gohva zonciri istehsalin dord faktoruna da ehtiyac duyur: torpaq dedikds, gohva
zonciri {igiin boyiik sohorlords asas amlak , kapital dedikds ,gahva istehsal etmok va
paylamaq {¢iin boylk masinlar Vo is¢i qilivvasi dedikdo iso, porakonds satis
mantagoalarinda islayanlar nazards tutulur. Sirkatin qurucusu Howard Schulz, bels bir
zoncir ¢iin bir bazarin moévcud oldugunu basa diisan vo digar U¢ istehsal faktoru
arasindaki olagolori toyin edon ilk soxs idi.

ABS-daki  sirkotlorin  oksoriyyoti  tosobbiiskarlarin  baslatdigi  kigik
muoassisalordir. Sahibkarlarin magsadi igtisadi bdyims oldugundan, olkalor sirkat
qurmagi asanlagdirmagq {igiin lazimi ¢argiva vo siyasatlor hazirlayirlar.

Iqtisadi sistemlorda istehsal amillorinin torifi miilkiyystin sahibkarlara vo
toskilatlara borc veran Vo ya icarays veran ev tosorriifatlarina aid oldugunu diisiiniir.

Masalon, amlak sektorunda foaliyyat gostaron miiassisa ¢ox vaxt shamiyyatli
torpaq sahalarina sahib olur. Amma parakonds miassisalor vo ya magazalar uzun
middot perioduna icaraya gotlrtrlor. ©Omoyin muoassisalarla amoaliyyati maaslara
osaslanir. Iqtisadi sistem osasinda istehsal amillarine sahiblik do farglonir. Bununla
birlikda, sosializmds kollektiv yaxsiliq istiinliik togkil edon prinsipdir. Yekun olaraq,
torpag vo kapital kimi istehsal amillori bitévlikds idara olunur va tonzimlonir.
Birbaga faktor kimi gostorilmomasina baxmayaraq, texnologiya istehsalata tasir
gOstormosinds miihiim rol oynayir. Burada texnologiya kifayst godor genis monaya
malikdir. Getdikco texnologiya muiassisalar arasindaki samoaralilik  fargindan
masuldur. Bu maqgsadls texnologiya, pul kimi, istehsal amillorinin asanlasdiricisidir.

Texnologiyanin omak Vo ya kapital prosesins totbiq olunmasi miasir va inkisaf edon
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dovrdo osas ndanslardan biridir.  Mosalon, istehsalda robotlarin istifadosi
mohsuldarlig1 artirmaq potensialina malikdir. Eynila, 0zUino xidmat edon restoranlarda
muiassisalorin amok xarclorini azaltmaga kémok edo bilor.Isci qiivvesinag olan tolobin
doyismasina sebab olan nadir? Isgiizar tolobat istehsal olunan mahsul vo xidmotlars
olan talobdan irali galir va ya bununla muayyan edilir. Masalon, tibb bacilara olan
tolob sohiyya xidmatlarina olan talab ilo muoayyan edilir. Sshiyya xidmatlorine talab
koskin sokildoa artsaydi, tibb bacilarina bu xidmatlori gdstorma tolobi artardi. Belo bir
vaziyyatds tolob ayrisi saga dogru iraliloyacak va tibb bacilarinin maaslari artacaqdir.

Digor torofdon, sohiyys Xidmatlorino tolob azalsa, tibb bacilarima da tolob
azalacaqdi. Tolob oyrisi sola dogru doyisocok Vo tibb bacilarmin maaslari zamanla
durgunlasacaq vo ya hotta azalacaqdi.

Omoak bazarinda is¢i qiivvasi toklifi bu amayi tomin etmok istoyan is¢ilorin say1
ilo mioyyan edilir. Verilon pesalordoki isgilorin sayini tasir edon amillordon biri do
islorin mugayisali calbediciliyidir. Masalon, yiiksok amok haqqi vo ya daha yaxsi is
saraiti tibb bacilarmi digor islora nisbaton daha colbedici edirss, daha ¢ox insan tibb
bacilarinda islomok istayi ola bilar ki, bu da tibb bacilar ti¢iin tadris ayrisini saga
doyisir. Bu saga kegid tibb bacilarinin maaslarini azaldir. Eynila, tibb bacis1 daha az
colbedici bir peso halina golsaydi, bozi tibb bacilari basqa pesoalora gedordilar.
Tochizatdaki bu azalma, galan tibb bacilar1 {iglin daha yiiksok amok haqq ilo
naticalonacakdir.

Isci qiivvasinin todariikiini tesir edon digor bir amil ddvlet qaydalaridr.
Mosoalon, deyin ki, hokumaot tibb bacilarindan olavs, daha ¢otin gazanmaq dglin bir
lisenziyaya sahib olmalarini tolob edirdi.

Bu tonzimlomo, biitin amok haqq saviyyalarinds islays bilacok tibb bacilarinin
sayini azaldar. Tibb bacisi ti¢iin toklif ayrisi sola dogru dayisacak va tibb bacilari {igiin
amok haqqi artacaqdi. Digar torafdon, hokumat ixtisas daracalarini azaltsaydi vo ya
yeni tibb bacilarinin tohsili G¢tin subsidiya versaydi, toklif oyrisi saga dogru doyisocok

Vo maaglar asag1 diisocokdi.
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Talob vo toklif ganunlari bazi pesolorin niys basqalarina nisboaton daha ¢ox pul
odadiyini izah etmoys kémok edir. Igtisadcilar tez-tez bacariq soviyyalarino asason
omayi forqli bazarlara ayirirlar. Beloliklo, yerli fast food restoraninda bir is iiglin
yarigan is¢i, yeni tibb fakiiltosi mozunu ilo eyni bazarda rogabat etmir. Masalon, on
¢ox maas alan islorin ¢oxu pesokar omoak bazarindadir. Bu bazarda carrahlar kimi islor
uzun illar yiiksak ixtisas tohsili talob edir. Bu cir talim Ugln talob olunan vaxt, pul va
soxsi bacariq, corrah olmaqg istoyon Vo bacaran ixtisasl is¢ilorin todarikind
mohdudlasdirir.

Ayrica, carrahlarin todariikii az olsa da, gostordiklori xidmatlor nishaton yliksok
toloba sahibdirlor. Digor torofdon, fast food restoranlarindaki kimi on asagi maash
islorin ¢oxu, ixtisassiz amok bazarindadir. Bu islordo minimum is bacarigi tolob

olundugundan, kifayat qodar ixtisasli is¢i tochizatt mévcuddur.
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II FOSIL. AZORBAYCAN RESPUBLIKASINDA KAPITAL
EHTIYATLARININ VO OMOYIN OLKO IQTIiSADIYYATININ
INKISAFINDA ROLUNUN TOHLILI

2.1. Muassisalords kapital ehtiyatlarimin 61ks iqtisadiyyatinda rolunun

giymatlandirilmasi

Olkomizdo miiessisalor dévlet miiassisasi, fordi, sorikli, payct Vo sorikli,
mohdud masuliyyatli miassisalor vo sohmdar comiyyati kimi togkilati-htiquqi
formalarda foaliyyat gostorirlor. Mogalodo Umumi mdioassisalor noazards tutulur.
Kapital ehtiyatinin formalagsmasi miiassisalor iiglin icbari xarakter dasiyir. ©mok
resurslarindan dlzgin istifado dovrimizdo mdioassisalorin prioritet hesab etdiyi
masalalordon biridir. Kapital vo omok arasinda olago barods dizgin tohlillor
aparildigda, bu o6lko iqtisadiyyatinin miisbot dinamika ilo inkisafinda 6z oksini
tapacaqdir. Kapital ehtiyat1 milassisonin foaaliyyatindon oldo etdiyi manfoot hesabina
yaradilan vo sirkatin uzunmiddatli layihalorinin maliyyslosdirilmasi vo ya kapital
xarclorinin silinmasi {i¢iin saxlanilan ehtiyatdir. Gozlonilmoz hal bas verdikds vo ya
kapital zararlarini 6domok Ggin istifads olunur. GOzlonilmoz hal dedikds, inflyasiya,
biznesin genislondirilmasi, tacili yeni bir layihays baslanilmasi va s. nazards tutulur,
Kapital ehtiyat1 asas vesait vo Sohmlorin satisindan alds olunan manfast hesabina
yaranir va balansin kapital hissasinds geyd olunur.

Kapital ehtiyatinin isloma mexanizmi har muassisada eyni clr olmur, bels ki,
bazi miassisalor asas vasait, sohm satisindan monfost gazanmaya bilar, bu sebabdan
homin muassisalor kapital ehtiyatindan kapital zararlorini 6demok Ggun istifado edir.
NUmunaya nozor salag. Forz edok ki, galocokds torpaq almaq istayirik. Beloaliklo,
sOziigedon amoaliyyatin yerina yetirilmasi tictin evdoki k6hno asyalar1 , masini satmaga

Vo ayliq golirimizdon vosait ayirmaga baslayiriq.
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Yeni torpaq almaq ii¢lin ayirdigimiz vosait gonast hesabimizda yigilir. Eyni
nimunani mioassisa Uzarindo nazardan kegirok. Foarz edok ki, miassisa yeni bir ofis
binasi tikmoya gorar verir vo bu halda cari kapital ehtiyat1 hesabindaki vasaitdon daha
boylk mablogo ehtiyact olur. Bu zaman muassisa borc gotlirmok ovazino kohno
vosaitlori vo sirkoto moxsus olan torpaglari satmaga qorar verir. Belaliklo, geyd
olunan satisdan oldo olunan vasait kapital ehtiyat1 hesabina kogiiriiliir. Qeyd edok ki,
kapital ehtiyatindan miiassisonin pay sahiblarina dividend verilo bilmoaz. Bunu noazars
alarag muossiso sozliglidon kapital ehtiyatin1 yalniz kapital zararlorini 6domok va ya
uzunmuddatli layihalarinin maliyyslosdirilmasine yonaldacakdir. Bels ki, nimtinadaki
muoassisonin kapital ehtiyati hesabinda yigilmis biitiin Vosait yeni bir ofis binasi
tikmok Gcun istifado olunacaqdir. Beloliklo, kapital ehtiyati hesabmin sirkatin
istonilon uzunmuddatli layihasini maliyyslosdirmak Uglin ala bir manbs oldugu aydin
olur.

Boazon kapital ehtiyati uzunmiddatli layihalor Ggtin istifado olunmaya da bilar.
Mioassisa iqtisadi geyri-sabitliys, tonazzils, inflyasiya kimi vaziyysto hazir olmaq
liciin kapital ehtiyati hesabin1 daim artirmaga c¢alisir. Masalon, ABC adli miiassisa
kdhno osas vesaitinin satisindan 20,000.00 AZN qazanc, eyni zamanda kohno
texnikasinin satisindan 18,000.00 AZN zorar alds etdi. Belaliklo, miiassisa 20,000.00
AZN qazancdan 18,000.00 AZN kapital ehtiyati hesabina daxil edir, bununla
yaranmig zorori kapital ehtiyatindan O0doya bilir. Natico etibarilo, kapital ehtiyati
hesabindan kapital zararlarini domak gtin istifads oluna bilar.

Kapital ehtiyat1 vo ehtiyat kapitali oxsar terminlor oldugundan arasindaki forgo
nozor salaq. Ehtiyat kapitali miiassiso torofindon ayrilan va yalniz bozi hallar bas
verdikds istifads edilocok olan nizamnams kapitalinin bir hissasidir. Bu hesabdan
muossiso likvidlik riski ilo Uzlosdikdo istifado olunur. Ehtiyat kapitali kapital
chtiyatindan fargli olaraq musssisalar {igiin icbari xarakter dagimir. Homginin, kapital
ehtiyati kimi qazancdan yaranan hesab deyil, miiossiso yaradildigda mdvcud olan

hesabdir.
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Miuossiso kapital ehtiyati hesabindaki vosaitin artirilmast tiglin - miixtalif
strategiyalar totbiq etmoys ¢alisir. Homin hesabin artirilmasina tasir edon baslica
faktorlardan biri do amokdir. Umumiyyatlo, omok resurslarmin diizgiin allokasiyasi
istehsal soviyyasini artirmaga tokan verir. ©Omok resurslarindan diizgiin istifado
Kifayot qgodor genis ifadodir. ©Omok, iqtisadiyyatda mal vo Xidmatlorin istehsal
olunmasi t¢iin istifade olunan fiziki, zehni va sosial saylorin toplusudur. Xam
materiallart hazir mohsul va xidmatlora ¢evirmok tigiin lazim olan tocriibani, is¢i
quvvesini  vo xidmoti Oziindo oks etdirir. Istehsal siiratinin artirilmasinda
texnologiyanin rolu ovozolunmazdir. Yeni texnologiyanin totbiqi isin siiratini,
somaraliliyini artirmaq vo is soraitini yaxsilasdirmaqgla miiassiSonin istehsalinin, o
cumladan manfaatinin artmasina gotirib ¢ixarir.

Bununla yanast miiossisolordo insan resurslarinin diizgiin istifadoesi Vo
yonlandirilmasi muhim ohomiyyat kosb edir. Belo ki, miiassisads ixtisasli kadr
chtiyatinin artirllmasina istigamatlonmis pesokar todbirlor istehsalat prosesindoki
somaraliliyi artiracagindan uzun miiddatds sirkotin monfastini do artiracaqdir.

Yuxarida omok resurslart ilo bagli geyd olunan strategiyalar vasitaSilo
artiritlmis monfooat kapital ehtiyatinin da artmasina sabab olacaqdir.

Yalniz sonayelosmis olkalor qrupuna baxsaq, bdylmo prosesindoki bir sira
empirik ganunauygunluglar1 miiayyon eda bilarik. Ingilis iqtisad¢1 Nicholas Kaldor bu
qanunauygunluglari bir sira stilizo edilmis faktlarla iimumilosdirdi.

Bunu 50 ildon ¢ox ovval etso do, Kaldor faktlar1 sonayelosmis 6lkalordo
boylimanin dagiq manzarasini tomin edir. Kaldorun ilk miisahidosi ondan ibarat idi ki,
hom isciya diison mohsul, hom doa hor is¢iya diison kapital zamanla boydydr. Banzar
nisbatlorde boyiyurlor, buna géra mecmu kapital ehtiyatinin mohsula vo ya UDM-2
nisboti zamanla cox doyismir. Kapitala qayidis, yoni kapital icaroys gotlrsalor
6domoali olduglari faiz, zamanla demok olar ki, sabitdir. Nohayat, amak pay1 va kapital
pay1 demok olar ki, sabitdir. Omok pay1, amok haqqi soklinds isgilora ¢atan mohsulun

bir hissesidir; imumi amok galirlorinin UDM-o boliinmasi kimi hesablanir.
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Eynils, kapital payr UDM-o boliinorok kapitala mocmu Odonislorlo verilir.
Uzun middoat diistinsok do Kaldor faktlarmin olverissiz olmasi. Masalon, kapital
istehsal nisbati vo kapitala qayidis 100 il avvalkindan ¢ox forglonmir, baxmayaraq Ki,
indi istehsal ¢ox yuksokdir vo istehsal olunan mohsullar vo Umumi texnologiya
tamamilo doyisib. Kaldor faktlarina alave olaraq sonayelosmis diinyada artimla oalagoli
digor bir vacib fakt da zaman kecdikco mixtalif 6lkalorin vo bélgalorin adambasina
diison UDM-nin yaxinlasmasidir. Masalon, Amerika Birlosmis Statlarinin conub vo
simal statlar1 arasinda adambasina diison UDM-do nisbi forg Votondas
miharibasindon sonra xeyli azalmisdir. Eynilo, Ikinci Diinya Miiharibasindon ¢ox
aziyyat ¢okon Almaniya vo Yaponiya kimi Olkolor miharibodon sonra suratlo
boyudlar, bu giin ABS, Yaponiya vo Almaniyada adambasina diigan galir yenidan
banzayir.

Hom todqiq edilmis, hom do inkisaf etmokda olan 6lkalor Ugiin totbig olunan
Kaldor faktlar1 ilo mugayiss edilo bilon he¢ bir empirik qanunauygunluq yoxdur.
Bununla birlikds sanayelosmadan kegan va bu giin yiksok galiri olan 6lkalari nisbatan
kasib qalan o6lkalordon farglondiran bazi amillori miiayyanlosdira bilarik. Bu cir
amillorin rolunun izahi, sarvotdoki bOylk beynolxalq forglorin anlasilmasina dogru
mihiim bir addim ola bilor. Artim vo mohsuldarliq arasindaki olagoys diqgot
edocoyik. Indi sonayelosmis hor bir 6lke mohsuldarliq nisbatlorinds bdyiik bir enis
yasadi, demoqrafik kegid adlanan bir miiddst. BUtln sonayelosmis 6lkalords ohali
artim1 asagi nisbatdadir. Almaniya va Yaponiya kimi immiqgrasiya olmayan 6lkalor
aslinda azalacaqd. Iki osr avval mohsuldarliq nisbatlori glinlimiizds inkisaf etmokdo
olan oksar Olkalords oldugu kimi daha yiiksok idi. Bu guin diinya shalisindoki artimin
demok olar hamisi inkisaf etmokdo olan 6lkalords bas verir. Mohsuldarliq vo insan
kapital1 bolmasinds bu miisahidolora qayidacagiq, amma ovvalco inkisaf etmis

Olkalarda bdyumaya dair stilize faktlari hesablayan bir model taqdim edirik.
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BOylmo nozoriyyasi Ucgln tobii bir baslangic noqtesi, bir Glkonin Gmumi
istehsalin1 Glkonin istehsal amillorinin imumi girislori ilo alagalondiron mocmu
istehsal funksiyasidir. Neoklasik istehsal funksiyasini nazardan kegirak:

Y =4 L)yE :
z P el

Cixis Lt mocmu oamok girisindon, Kt 1 mocmu kapital girisindon va At istehsal
gabiliyyati parametrindon asilidir. ©lbatto ki, naticonin yalniz ii¢ determinantini
nozardon kegirmoak sadadir. Torpaq va ya otraf mihitin keyfiyyati kimi digar amillori
do daxil edo bilarik vo xisusiyystlorimiz daha da bdlino bilor, masalon, forgli
keyfiyyatli omoyin ayrilmasi. Ancaq molum olur ki, tonliyindoki sado formanin
istehsal funksiyasi, iqtisadi boyiimonin stilize edilmis faktlar1 ilo uygunlasmaq {i¢iin
lazzm olan hor seydir. Istehsal funksiyas1 baraberliyi miqyasda sabit qayidislar
gOstorir, yani har iki girisi iki dofa artirsaq, mohsul da iki dofo artir.

Tonlik Yt istehsalindaki potensial artim manbalarini gosterir. Ya Lt vo Kt 1
giriglori artmali, ya da At mohsuldarligi artmalidir. Igtisadi boyiimoni izah etmok
istayiriksa, ohalinin (yani is¢i qiivvasinin), kapital fondunun va mohsuldarhigin
zamanla neco doyisdiyini izah edon bir nozariyysays ehtiyacimiz var. On yaxsi
yanasma, Umumi vo eV toSorriifatlarinin qgorarlarinin biitiin bu doyisonlords
doyisikliklori toyin etdiyi bir modeli yazmagq olar. Istehlak¢ilar ganast va sahib olmagq
istodiklori usaq say1 ilo olagodar gorarlar qebul edorlor ki, bu da kapital vo shali
arttmin1 izah edordi. Mduassisalar mohsuldarligin artmasi nazariyyasini yaradan
todgigat vo inkisafla mosgul olacaqdilar. Lakin biitiin bunlar1 eyni vaxtda etmok
olduqgca mirakkab bir modells naticalonir.

Toqdim edocayimiz model daha sado bir yanasma nazards tutulur.
Mohsuldarliq vo ohali artiminin ekzogen vo sabit oldugunu forz edok. Bu, vaxt
kecdikca kapital yigilmasina diqqetimizi comlasdirmays imkan verir. Ustolik, yigim
gorarini agiq sokildo modellogdirmok ovazine, istehlakgilarin har dévrdo mohsulun

xususi bir hissasini investisiya etdiyini disiiniiriik. Bunlar kifayat qodor radikal
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sadolosdirmolor olsa da, modelin sonayelosmis o6lkolords iqtisadi artimin stilize
edilmis faktlarin1 izah etmokdo oldugca ugurlu oldugu ortaya ¢ixdi. Eyni gonasto
golon istehlak¢ilart optimallasdiran bir modeli yazmaq olardi. Oslindo, bu modeli
ovvolcodon yazmisdiq: 9-cu fosildo muzakiro etdiyimiz real is dovri modeli
neoklassik bir istehsal funksiyasindan istifado etdi vo istehlak¢ilarin optimal qorari,
mohsullarinin fi xed hissasini yeni kapitala yatirmaq idi. Togdimat1 sado saxlamaq
ucln fordi optimallasdirma problemlarindan kegmoyacayik; Bunun avazina mohsulun
fraction xed hissasina gonast etmayin optimal oldugunu diisiinacayik. Model Gg¢tin bir
sira adlar var. Ya ixtiracisi Robert Solowdan sonra Solow modeli, ya da istifado etdiyi
neoklassik istehsal funksiyasindan sonra neoklassik bdyiimo modeli, ya da
mohsuldarligin artmasi ii¢iin birbasa bir izahat olmadigindan ekzogen boyiima modeli
olaraq adlandirilir. Dayison Ucgln horakat ganunu doyisonin zamanla necs inkisaf
etdiyini tosvir edir. Solow modelinds kapital t¢lin horakat ganunu:

K-1 0K1+L

Burada investisiya vo A - sifir ilo bir arasinda olan amortizasiya doracosidir.

Investisiyanin hasil olunan fraction xed bir hissa oldugunu diisiiniiriik 0 <s <I:

A~ =(1+ 4. and:
..Ii:-r]. = (1 + g-r.'

Indi har hansi bir baslangic kapital saviyyssindon KO0-a godor igtisadiyyatin
neco inkisaf etdiyini miioyyanlosdirmaliyik vo sonra modelin sonayelosmis
Olkalordoki stilize edilmis iqtisadi artim faktlarma uygun olub olmadigini
yoxlamaliyiq.

Istonilon soviyyadon baslayaraq iqtisadiyyatin neco inkisaf etdiyino baxag,
kapital KO, sonra modelin stilize edilmis iqtisadi faktlarla uygun olub olmadigin
yoxlayaq. Istehsal texnologiyasini idara edon ragabatli bir miisssisonin oldugunu

diistintirtik. MUassisanin manfaatin artirilmasini nazardan kegirak:
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max {(;1;1‘_{;]”1&.;__? — H‘;L; — f';.f‘s.-;_]} .
L K1

Omoak haqq1 va faiz Uglin amok Vo kapital verim diisturlarina dair birinci sifaris
sartlori:
wy = ol L}‘_lh'r__{‘_. and:
re = (1 — a)(Ag L) K.
Bunlardan iqgtisadiyyatda omok vo kapital paylarini hesablamaq ticiin istifado

edo bilorik
_l“LH—II 'l—clL
wy Ly oAy Ly Y, g

Li _ . =, and:
Y, {a'lrLI)“hf—_lﬂ
o _ (U (L) K
Y, (A L) K7 |

Belaliklo amok pay1 vo kapital pay1 1-a-dir. Belaliklo, hom is¢i qiivvasi, hom do
kapital paylar1 sabitdir. Bu natica istehsal funksiyasinin miqyasda davamli galirlor
gOstormasi ilo s1x baglidir. Oslinds amok va kapital paylarinin olmasi haqqinda sabit,
miqyasa davamli galir gatiran istehsal funksiyalarindan istifads lehina asas dalillardan
biridir. Davam etmok i¢ciin modeldoki kapital yigiminin dinamikasina daha yaxindan
baxmaliyiq. Biitiin doyisonlorin AtLt somarali omok vahidi ilo ifado edildiyi togdirds
y1gim dinamikasini1 daha aydin géro bilorik.

yi ALy = (41:L:)”{r"‘i'i—l:lrLrll_”.-

1
=k, 1.

Kapital cun harakat ganunu olan tonlik , somarali amok baximindan horokat
ganunu alds edirik:
Ei(T+ ) A (T +v)Ly = (1 — )k 1A Ly + i Ay Ly
BT+ )T +~)=(1—d)ky 1+ iy.
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Yekun olaraq, investisiya asagidakilarla miioyyon edilir:
i = sy, = sk17¢,
Diisturlar arasinda alage qursaq asagidaki kimi alinar:
ke(L+ )1 +~) = (1 — 8)ky_1 + sk} 5,

_ (A= 0koa+ ski—f
(1T+p)1+7)

o

Bu son tonlik zamanla kapitalin inkisafini miisyyonlosdirir. Kt-1-o bolmok,
somarali amok vahidi basina kapitalin boyiima stiratini ifads edir:
k, 1—0+sk 5
ki1 - (1+p)(1+7)

Kt = kt-1 ifadasinoe effektiv amok vahidi ti¢iin kapitalin iimumi artim siirati
deyilir. Umumi béylimoe siirati bir art1 xalis boyiimo nisbatino borabardir. Kt-1-in
gOstaricisi manfi oldugundan, boylimoa sUrati kapital ehtiyati ilo tors sokildo baghidir.
Bir 6lka somorali omok vahidi basina daha az kapital soviyyasina sahib olduqda,
kapitali vo dolayis1 ilo mohsulu daha suratli boytyur. Belaliklo, modelin
yaxinlagmasini izah edir. Miioyyon muddat orzinds 6lkalorin vo bélgalorin UDM-i
muoayyan edir. Kapitalin boylimo sirati kt-1-do azaldigindan kapitalin oldugu bazi kt-
1 saviyyalari var. Sokil 11.1 bu igtisadiyyatda bdylima prosesinin grafik tasviridir.

Daha sado yanasma tigiin forz edok ki, u=y=0, bu halda asagidaki boraborlik

alinir,
o = (1 — 0)ky 1 + sk} =, or:
J'rf.f — hRi—1 = "'11":.}:-11 - (j-J'rr'.r_'l.

Effektiv omok vahidi basina kapitaldaki doyisiklik investisiya arasindaki forgo

Vo amortizasiya barabardir.
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Solow modeli, sonayelogmis Olkoalords iqtisadi artimin biitiin stilize edilmis
faktlarini izah etmoyo mivoffoq olur. Modelin asas elementi neoklasik sabit gaytaran
istehsal funksiyasidir. Yalniz kapitala qayidis azaldigindan, somarali amok va kapital
vahidlarinin eyni nisbotdo boyidlyl sabit vaziyysto yaxinlasana qodor igtisadiyyat
kapitalin daha asag1 saviyyalorindo daha siratli boylylr. Model eyni zamanda forgli
sonayelosmis Olkalordo forgli gonast nisbatlorinin artimdaki uzunmiddatli foarglora
cevrilmamasinin sobabini do izah edir. Qanaat doaracasi sabit vaziyyat saviyyasini tosir
edir, lakin sabit inkisaf saviyyasini tosir etmir. Kapital fondu, kapitala gayidan azalma
sabobi ilo uzun middat effektiv omokdon daha siratli boyiya bilmoz. Solow modeli
igtisadi artim faktlar ilo yaxs1 uygunlasdigindan, makroiqtisadiyyatdak: bir cox daha
inkisaf etmis modelin asasini togkil edir.

Digor torofdon, model yalniz daimi ohali artimimin vo texnoloji teraqqinin
farziyyalarini tomin edon 6lkalor Gi¢iin yaxsi isloayir. Farziyyalor sonayelosmis lkoalor
iciin haqlidir, lakin imumiyyatlo demoqrafik kegidlo miisayiat olunan bir 6lkanin
inkisafinin ilkin marhalalorini basa diismok Tt¢iin faydali deyildir, bu sabobdon
ekzogen vo daimi ohali artimi faydali bir farziyys deyil. Asagida mohsuldarliq
gorarlarinin miimkiin izahlarin1 axtaracagiq, amma bundan ovval bir 6lkonin boyimo
sratini ohali, kapital vo mohsuldarliq artimina ayirmaga imkan veran bir metod olan

bdylima ucotunu tatbiq edacayik.
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2.2. Kapital ehtiyatlar1 vo amak arasinda alagonin giymatlondirilmasi

Kapital ehtiyatlar1 vo amok arasinda olagonin giymotlondirilmoesi Ggtn ilk
olarag Cobb —Douglas istehsal funksiyasina nazar salag.

Umumiyyatlo, istehsal funksiyast mohsulun miqdarinin istehsalda istifado
olunan girislorin funksiyasi kimi davranmasinin spesifikasiyadir. Bu konsepsiya ayri-
ayr1 muossisalar, sonaye vo ya butln igtisadiyyatlar saviyyasinds totbiq oluna bilar.
Makroiqtisadiyyat etdiyimiz (gln iqtisadiyyat saviyyasinds totbig olunan macmu
istehsal funksiyasini nazardon kegiracayik.

Istehsal funksiyas1 iiciin miixtolif spesifik riyazi formalar iroli siiriilmiisdiir,
lakin on ¢ox istifads olunan sey, Charles Cobb vo Paul Douglas torafindan 20-ci asrin
ikinci hissasinds inkisaf etdirilmisdir. Onlarin spesifikasiyasi asagidaki kimidir:

Y=AKaN l-00<a<1

Burada Y mocmu ¢ixis1, K kapital qoyulusunu vo N is¢i qlivvasini tomsil edir
(kapital vo amok bu funksiyada iki “istehsal faktoru” dur). Termin imumi faktor
mohsuldarligint tomsil edir (qisaca TFP); bunu yalniz keyfiyystco olan K vo N-dan
forgli olarag "keyfiyyat" faktoru kimi diisiine bilorik. A dayari texnologiyanin
vaziyyatini Vo isci qlivvasinin bacariq va tohsil saviyyasini oks etdirir. A-nin zamanla

todricon artacagini nazardo tutulur.

Istehsal funksiyasmin xiisusilo vacib cohati amillorin marjinal mohsuludur.
Ovvalca amayin marjinal mahsulunu (va ya qisaca MPN) goétiiriin, yani naticalonon
mohsulun doyismasi amok girisi miixtalif olduqda, kapital girisi vo TFP sabit
saxlanilir. Bunu N ilo alagali ilk tonlik (1) alaraq tapiriq:

1Y
MPN = g (1 —a)AK*N—=!
dN
— |:]_ _U}{AH”J\"I_”} _Ir,vr—l

¥
=il —a)—=10
(=g
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Y va N-in musbat, a-nin iso musbat bir hisse oldugunu nozare alsag, smayin
marjinal mahsulunun misbat olmasi lazim oldugunu goriiriik: daha ¢ox amok omsali
daha ¢ox mohsul istehsalina sobab olur. Orada strpriz yoxdur. “Azalan galirlor” ilo
tanis olan iqtisadi konsepsiya bizi MPN-nin misbat oldugu halda azalacagim
g6zlomayimiza gotirib ¢ixarir: is¢i qiivvasi artdiqca K vo TFP sabit qaldigda mahsul
artmali, lakin azalmaqdadir. Cobb-Douglas funksiyasi bu gorti tomin edirmi? Bilmok
uglin MPN-nin N-yo aid tlrevini vo ya basqa s6zlo Y-in N-lo olagodar ikinci turevini
goturmoaliyik.

IlrE
III

dMPN

dN

s+

-

5

= (—a)(l —a)AK*N'——

T
[ £

-

-

= (—e)(l —a) (AK*N'"*) N7

¥
=({—el —w)— <=0
[ —ao )i a}NE

Ikinci tiirevin monfi oldugunu, dolayis ilo azalan golirlori tamin etdiyini deyo
bilarik, ¢linki vurma ifadasindaki biitiin sartlor monfi —a xaricindo miisbatdir.

Tamamilo analoji riyaziyyat bizo Cobb-Douglas funksiyasinin ham do kapitalin
musbat, lakin azalan marjinal mohsulu MPK-y1 niimayis etdirdiyini soylayir. (Bu
vaziyyatdos diisiiniilon tocriiba budur ki, N vo TFP sabit saxlanilarkon K artdiqda
mohsula na olur?)
Miusbat MPK:

MPK = ﬂ =aAK*'N'"™ = (AK*N' ™)K
d K v

=g— =0

Azalan kapitala qayidir, bela Ki:

IMPK  d¥ )
: = —(¢— 1)aAK*IN'
K dK?

=)

=(a— 1)

r ¥
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Makroiqtisadi tohlil {i¢iin vacib olan basqa bir moqam: kapital qoyulusu artdiqda
marginal amoayin moahsulu nadir (agar varsa)? Va aksina, N artanda MPK-ya ns olur?

Riyazi baximdan dMPN / d K vo dMPK / d s6zdos "kasisan™ tirevlarinden danisiriq.

dMPN
dK

=a(l —a)AK NI
=a(l —a) (AK*N'™)K'N™!

=il — ) =0

KN

Belaliklo kapitaldaki artim amayin son mohsulunu artirir.

JdMPK

N = (1 —a)aAK* NI
EJ

—(l—a)a— >0
BN~

Beloliklo N-in galdirilmasit MPK-nm1 da artirir. (Vo iKi ¢arpaz hissonin eyni oldugu
ortaya ¢ixdi.) Diqgat yetirin: (2a) va (3a) tonliklarindon aydin olmaq lazimdir ki, Total
Factor Mohsuldarligi, A, har iki faktorun marjinal moahsullarini artiracaq
Yo = AKFN; ™
Indi girislori Gmumi bir amil ilo dl¢dilyiimiizii diisiinok. (Masalon, A = 2 hor bir girisi
ikigat artirmagimiz demokdir.) Bundan sonra K1 = AK0 vo N1 = ANO girislarimiz
olacaq vo Y1 c¢ixis1 istehsal edoacoyik. Sual budur ki, Y1 YO ilo neca slagoalidir?
Baxaq:
¥, = AK{N! ™

= A (A Ko)* (ANp)' ™

= ArTKEATENS

— }l‘ur+L—ur ;l-'hrhr ."'h'lll_u

= .;‘-. Yu

Belolikla, har iki girisi ortaq bir faktorla 6l¢sak, naticoni eyni amil ilo 6lgmok

demok olacaq. Bu, miqyasa davamli qaydanin xarakterik xiisusiyyaotidir. Yuxaridaki

riyaziyyatdan bunu goro bilorik, bu Cobb-Douglas funksiyasinda bas verir, ¢iinki

kapital vo omayin gostoaricilori o vo 1 - o 1-0 gqoadar olur.
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Hor bir gostaricinin misbat hissa olmasi tolobini goruyaraq kapital vo amayin
gostoricilorinin (deyak) a vo B oldugu Cobb-Douglas-in imumilesdirilmasini tasavvir
edo bilarik. (bu, pozitiv, lakin azalan marjinal mohsullar vermak tigiin lazimdir), lakin
bunlarin comlomasi talobini 1-o endiririk. Bu vaziyyatdo o + > 1 oldugda miqyasda
artan galir vo o + B <1 oldugda miqyasda azalma olur. .

Bu mogamla mikroiqtisadiyyatla tanis ola bilarik: "mikammal ragabst aparan”
bir iqgtisadiyyatda misssisalar tarafinden moanfast artirma davranisi istehsal amillaring

uygun marjinal mohsullarina barabar bir galir 6danilmasini tamin etmoya meyllidir.

v
MPN = (1 — &) —
@)y

}-’
MPK = ¢ —
“k

Bunlar mikommal rogabot forziyyasino osason amillorin "vahid bagsma"
qazanclaridir. Faktorlarin iimumi qazancini aldo etmok iiciin onlarin N vo K
miqdarlarini artirmaliyiq. Sonra asagidaki diisturu olds edirik:

Labor earnings = N x (1 — u;% = (1—a)¥
Capital earnings = K x a% =a¥

Beloliklo (1 - a) amoyin Umumi mohsuldaki pay1, Y vo a-nin kapital payi
oldugunu goriiriik. (Ayrica faktor paylarinin mohsulun yiizds 100-a godorini yalniz
Cobb-Douglas eksponentlari 1-o barabar oldugda slave etdiyini gorurik.)

ABS iqtisadiyyatinin miikammal ragabatin darslik modelina uygun oldugunu
diistinmak ciddi bir uzanma olardi. Buna baxmayaraq, bir az dartmaq istayirikss,
ABS-daki faktor sohmlarini géturs bilarik

Cobb-Douglas gostaricilorinin “ballpark-realist” dayarlorinin gostaricisi kimi
Milli Galir (UDM ilo six olagali bir 6lcii). Sokil 1 1960-c1 ildon 2017-ci ilo godor
“Iscilorin Kompensasiyas1” nm paymi gostorir; toxminon 0,61 ilo 0,68 arasinda
doyisir. Toxminon, a-nin toxminon 1/3, (1 - a) ilo 2/3 oldugunu diistine bilarik, lakin

son malumatlar amayin nazaragarpacaq doracads aldigini gostarir.
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Qrafik 1: Milli galirda amayin pay1 1960-2017
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III FOSIL. MUOSSISOLORDO KAPITAL EHTIiYATLARI VO OMOYIN
STATISTIK TOHLILI

3.1. Muassisalorda kapital ehtiyati va amoayin formalagmasina tasir edan
dayisanlarin tahlili

Mioassisalordo kapital ehtiyatlarinin vo omoyin formalasmasina tasir edan
doyisonlorin tohlili c¢lin ilk olaraq kapital harokoti ganununun arasdirilmasindan
baslayaq. Kapital harokati ganunu asagidaki diisturla verilir:

k(t) = sk(t) a — (n + g + 8) k(t)

Horokat ganunu sizo tosirli omok vahidi kapitalinin zamanla neco inkisaf
etdiyini izah edir. Xususilo, faktiki investisiyanin (sk (t) ¢) talob olunan investisiyadan
daha yiksak oldugu zaman ((n + g + 8) k (t)), somarali amok vahidi basina kapitalin
artacagini soylayir. Hoqiqgi investisiya iqtisadiyyata yeni sarmayadir. Toalob olunan
sormaya (vo ya tonozziil) k-n1 mdvcud saviyyado saxlamaq ugln edilmali olan
investisiyadir. Bu sarmaya kapital fondunun bir hissasi (6) kéhnaldiyindon vo AL n +
g nisbatindos artdigi ligiin edilmoalidir.

Ovvalca ska = (n + g + §) k oldugda bas veran k-nin sabit vaziyyat saviyyasini hall

etmolisiniz.

k*=(s——) —

n+g+d6 1-a

Sonra k olan qizil qayda saviyyasini hall edirsiniz, hans1 ki, burada k maksimumdur.
c=k*—(n+g+d)k

1
e 1 =
kor = _
R (n F g+ c})

Bu iki halli migayise etdikds aydin olur ki, o = s olduqda, k* = kGR olur.

Solow modeli, sorti yaxinlagsma, yani Olka xUsusiyyatlorina nozarst edildikdon sonra
yaxinlagsma olacagini prognozlasdirir. Sobob, Solow modelino goro Olkalorin 6z

balansli boyiima yollarina yaxinlagsmasidir vo mutlog Gmumi bir yol deyil. Farglilik
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Solow modeli ilo uygun golmir. Uzunmiddatli perspektivds, 6lkalor sabit voziyysto
kecdikdan sonra fargli xisusiyyatlora sahib olduglar toqdirds forgli olacaglar. Ancaq
bu forglor davam edocok, daha da boOylimoyocoklor. Qisa miiddstdo, sabit
vaziyyatlorindan uzaq 6lkalar, sabit voziyyatlorine yaxin 6lkalors nisbaton daha siratli

boyuydrlar.
Somoaralilik saviyyasinds qalici bir dofe artimdan sonra t0 vaxtinda k = ﬁ BGP

doayarinin k * altina diisacokdir. Ancaqg geyd edok ki, iqtisadiyyatin heg bir xiisusiyyati
doyismadiyi U¢lin BGP doyismoyocok. Tutaq ki, A-nin arttimindan sonra k-nin
giymatina Ko deyirik. Sonra Kko-da hoqiqi investisiyanin talob olunan investisiyadan
daha yiksok oldugunu alinir: sf (k0)> (n + g + 3) ko. Kapital ti¢lin harokat ganununa
gOro bu, k> 0 demokdir va belaliklo k avvalki sabit voziyystino qayidana qoador
yiiksolocokdir. Igtisadiyyatin ilk osas dinamik tonliyini aldo etmak tiglin miiassisonin
kapital ilo bagl ilk sifaris sortini evin Euler-ina goyaq,

c(t) _ f(k(t) —d —p—8g
1) n (2

Qrafik 2: A-da birdafali artim

ke
A4
n+g+3d)k
§kﬂu
, I
>
k, k' k

Moanba: Economic Theory — Macroeconomics, Winter 2012
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Euler tonliyi, bu igtisadiyyatin vaxt ke¢dikco istehlaki / qonaati necs segacayini
izah edir. Marjada, sabah daha cox istehlak Ggcilin istehlakdan imtina Qorari,
iqtisadiyyatin kapitala xalis galirliliyindon (bazar galiri) vo Ustlnlik parametrlorindon
asilidir. Modelin ikinci asas dinamik tonliyi, effektiv omoyin vahidins diison kapitalin
harokat ganunudur.

k(t) = f(k(t)) — c(t) — (n + g + 3) k(t)

Bu bir godar forglidir, ¢linki indi amortizasiya var. Talob olunan sarmays daha
yuksokdir, yani k-n1 sabit saxlamaq tiglin talob olunan investisiya saviyyasi artiq
yuksakdir. Sababi ondadir ki, artiq kéhnalmis kapitalin avozins hesablagsmalisan.
Tutag ki, iqtisadiyyat sabit voziyyatin altindaki effektiv amok vahidi Uclin kapital
saviyyasindon baslayir:

k (0) <k *. 0 vaxtinda k (0) avvalcadan tayin olunur va tanzimlona bilmaz. 0, ¢ (0)
vaxtinda tasirli omok vahidi basina istehlak "nozarst" doayisonidir, yani se¢ilmalidir. C
(0) G¢cun mumkin segimlorin biitév bir davami var. Bunlarin har biri iqtisadiyyati
mlayyan bir trayektoriya (zorindo qurur. Lakin bu trayektoriyalarin hamisi
iqtisadiyyat1 sabit voziyyato gotirmoyacokdir. Oslinda iqtisadiyyati sabit vaziyyato
gotiron tok bir trayektoriya var: yshor yolu. Bu, ev tosarriifatlariin
optimallasdirilmasi, kapital {igiin harokat ganunu, evlorarasi biidco mohdudiyyati vo
No-Ponzi-Oyun sartini tamin edan yeganas trayektoriyadir. Belaliklo, igtisadiyyat k (0)
saviyyasindadirss, onu yoshar yoluna qoyan istehlak saviyyasini ¢ (0) secir.
Iqtisadiyyat yahor yoluna kecdikdon sonra sabit vaziyyoto gedacokdir. Bu ¢ (0)
saviyyasindon yuxari har hansi bir noqts {igiin igtisadiyyat yuxariya va sola, altindaki

har hans1 bir néqts U¢lin asagiya vo saga ayrilacaqdir.
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Qrafik 3: BGP ekvilibrasiyasina uygunlasdirma
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0 -do artim, tonazziil investisiyalarinin artmasi demokdir. Horokot ganununa
gOro miimkiin istehlak miqgdar1 avvalkindon daha azdir. Bundan olave, k-nin daha
yuksok saviyyalorinds tolob olunan olava investisiya saviyyasi daha ylksokdir,
Belaliklo, 'k = 0 lokusu paralel olaraq deyil, asagiya dogru siiriisiir, yoni k-nin daha
yuksok saviyyalarinds daha ¢ox asagiya dogru siiriisiir. ‘¢ = 0 lokusu sola kegacokdir.
Bu geyds baxmagq tigiin ‘c = 0 oldugda f* (k*) =p + & + 6g. Sonra dyeni> 3, p + Syeni +
0g> p + & + 0g va belaliklo ¢ (K * new)> (K *) demoakdir. Azalan marjinal bir mahsula
sahib oldugumuz t¢iin bu k * yeni <k * demokdir. Hor ikisi do (c *, k *) yeni sabit

vaziyyatds daha asag1 olacagq.

Doayismoa zamani 6 k avvalcadan toyin olunmusdur va dayiso bilmaz. Belalikls,
igtisadiyyati yeni yohar yoluna qoymagq ii¢iin ¢ atlanmalidir. C-nin yuxari vo ya asagi
sigrayacagi yeni yohar yolunun E-nin Ustlinds va ya altinda orijinal cc’ = 0 lokusunu
kecib kegmoamoasindon asilidir.
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Qrafik 4. 6 dayisikliyin tasiri
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Bu cur dovlat xarclori bir gaynag xarcini toskil edir vo kapitalin horokat
ganununa tasir edir: hokumat igtisadiyyatdan na godar ¢ox gotirsa, 6zal sektor Gglin o
godar az resurs movcuddur. Dovlst xarclori Go saviyyasinds yiksak olduqgda, to
vaxtindan avval, K ti¢lin harokat ganunu,

k(t) = f(k(t)) — c(t) — Go — (n + g)k(t)
Ty vaxtindan sonra dovlat xarclori az oldugda harokat ganunu olur,
k(t) = f(k(t)) — c(t) = G1 — (n + g)k(t)
Eyler tonliyi hor iki halda da eynidir,

é(t)  f'(k)—p—bg
e(t) f

To vaxtinda 'k = 0 lokus G1 - Gg ilo yuxariya kegir. Bu néqtads k ovvalcadon k *
- orijinal BGP olaraq tayin olunur. Belalikls, ¢ iqtisadiyyat1 E *noqtasinda yeni yahor
yoluna qoymagq uglin G; - Gq ilo sigraymalidir. Dovlat Xarclori vo belsliklo vergilor

qalic1 bir azalma ilo, ailolor Gglin 6mir boyu sarvot artir. Ciinki daimi ailalords bas
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veron bu doyisiklik onlarin istehlak miiddstini doyisdirmoyacak, oksino na godor
istehlak etdiklorini galici bir sokilds artiracaq, belsliklo birbasa E-don E 'yo kegirik vo

k tosirlonmir (k* boyunca gqalir) , ¢ * galxarkan.

Qrafik 5: Ddvlat xarclorinin daimi azalmasi

} c’(t)=0
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Ty vaxtindan avval va t; vaxtindan sonra k {igiin harokat ganunu,
k(t) = f(k(t)) — c(t) = Go — (n + g)k(t)
Zamanlar arasinda (to, t;) horakat ganunu,
k(t) = f(k(t)) — c(t) = G1 — (n + gk(t)
Eynilo do Eyler har iki vaziyyatds do,

c(t) f(k)—p—0bg

o(t) [}

Bu voziyyotdo ty vaxti, ¢ G; - Gp miqdar ilo artmayacaqdir. Belo olsaydi,

istehlak t;-do kosilmoz olaraq azalmali vo bu marjinal fayda koasilmoaz sokilda
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artacaqdi. Ancaq Go-a qayitmaq gozlonildiyi ii¢iin istehlakdaki vo marjinal faydadaki
ayri-ayri sigrayislar da gozlonilir. Bununla birlikda, hamar istehlak gaydalarini sevon
rasional soxslor tglin optimal deyil. Belaliklos, t0 vaxtinda ¢, G; - Go-dan az artacaq ki,
Eyler torafindon nozordos tutulan dinamika va G (t) = G; ilo harokat ganunu t; gatdiqca
iqtisadiyyat1 orijinal yohar yoluna italoyacokdir. Bundan sonra igtisadiyyat orijinal

yahar yolu ils orijinal BGP-ya gedir. Belaliklo k avval artir, sonra azalir.

Qrafik 6: Dovlat xarclarinin mivaqgati azaldilmasi
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Kapital y1gim tonliyi,
k(t) = Ak(t) — c(t) — ok(t)
k(t) = (A = 8) k(t) — c(t)
Real faiz doracasi:
rt)=(1—-1t)A-9
Bir is¢i bagina istehlak artima:

cit) (l—=7)A—=(0+p)

c(t) [
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Yuxaridak: kapital yigim tonliyini nozordon kecgirok. Hor iki torofi do k(t) bolurik.
k' (®

T O —nin sabit oldugunu noazaro alarlq —b Kimi geydos alsaq, asagidaki barabarliyi
aling,
_c@®
b=(A—-)9) T

Bu o demoakdir ki,

K@®_c®
k(t) c(t)

Bir is¢i basma diison kapitalin artim siirati, bir is¢i basina diison istehlakla eynidir.

Vo S.

y(t) = Ak(t) funksiyasindan YO KO 5manot dorocesi s =2=< oldugu halda
y(®) k@)’ y

asagidaki kimi yazila bilar:

5= Ak—c =1 lr_ —1 l l'i § (1 T}.-].‘EJ (0 4 p_l]

Ak Ak Al

_ 1 @—14+7)A+p+o(l—0)
B #A

Vergilordo faiz doracalarinin, gonast nisbatinin va bdylma nisbatinin hamisinin

azaldigini gora bilarik:

r_ 65__ _) é
==-A<0,5=-2<0, —L=-2<0.

Igtisadiyyatlar eyni vergi nisbatlorina sahib olduglar iigiin boyiima nishatlori
eyni olacaq. Lakin iki iqtisadiyyat he¢ vaxt yaxinlasmayacaq. Galir forglori sonsuza

goadar davam edocokdir.
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3.2. Muassisalorda kapital ehtiyatlar: va amayin statistik tahlili
Mioassisalordo kapital ehtiyatlart vo omoayin statistik tohlilindo ilkin olaraq
2000-ci ilin ilk rdblindan 2019-cu ilin 3-cu ribinadok olan datadan yigilan coadvali
nozardon kecgirok. Moalumatlar Federal Reserve saytindan gotiirilmiisdiir.
Bizo lazim olacaq ilk molumat isci qiivvasi vo ibaroat olan Cadval 1.-dir. Kapital
chtiyatina aid molumatlarin tapilmasinda kapital harokati ganunu disturundan istifado

edilmisdir. Codval 2-yo nazar salag.

Cadval 1: Kapital ehtiyatinin 2000-2002-ci illar Uzra statistik malumatlar:

Kapital ehtiyati, Real
Dévr Isci qiivvasi (2005=100), AZN, Rubliik,
MLN.
200001 4343.27 24595.60354
200002 4365.76 24479.70867
200003 4381.26 24305.18594
200004 4390.51 24118.17246
2001Q1 4341.19 23987.62049
2001Q2 4363.66 23823.99685
2001Q3 4379.15 23654.43269
2001Q4 4388.4 23536.73788
2002Q1 4342.78 23630.41846
2002Q2 4365.26 23489.83469
2002Q3 4380.76 23413.1377
2002Q4 4390.01 23287.45481

Manba: www.federalreserve.gov

Cadval 1-do 2000-2002-ci illarinin riblor Uzrs gostaricilori oks olunmusdur. Bu
dovr lzra kapital ehtiyatinin moablagi kaskin farglonmomisdir. 2000-ci ilin ilk
ribiindan baslayaraq novbati riiblards kapital ehtiyatinin hacminds azalma miisahido

olunur.
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Cadval 2: Kapital ehtiyatinin 2003-2009-ci illor Uzra statistik malumatlar:

Kapital ehtiyati, Real
Dovr Isci qiivvesi (2005=100), AZN, Ribluk,
MLN.
2003Q1 4346.55 23224.54624
2003Q2 4369.05 23118.55402
2003Q3 4384.57 23082.15459
2003Q4 4393.83 23199.21767
200401 4338.7 23213.10733
2004Q2 4361.16 23250.17537
2004Q3 4376.65 23347.18063
200404 4385.89 23355.05815
2005Q1 4353.11 23416.68464
2005Q2 4375.65 23561.03139
2005Q3 4391.18 23637.58449
2005Q4 4400.46 23761.14911
2006Q1 4374.88 23972.66343
2006Q2 4397.52 24394.16411
2006Q3 4413.14 24634.3549
2006Q4 4422.46 24937.63958
2007Q1 4415.92 25155.16961
2007Q2 4438.78 25412.59769
2007Q3 4454.54 25787.1543
2007Q4 4463.95 26150.81016
2008Q1 4450.11 26499.54085
2008Q2 4473.15 27123.47418
2008Q3 4489.03 27933.75415
200804 4498.51 28562.83781
200901 4503.98 29640.24694
2009Q2 4527.29 30058.55692
2009Q3 4543.37 30550.00469
2009Q4 4552.96 30884.89825

Manba: www.federalreserve.gov

Codval 2-do 2003-2009 cti illar Gzrs statistik malumatlar geyd olunmusdur. 2003-
2005-ci illorda avvalki illards oldugu kimi kapital ehtiyatinin hacminin azaldigi
gOrundr. 2006-ci ilin ikinci riibindan baslayaraq kapital ehtiyatinin hacmi yenidan

artmisdir.
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Cadval 3. Kapital ehtiyatimin 2010-2019-ci illar Uzrs statistik malumatlar:

Kapital ehtiyati, Real

Dovr Isci qiivvesi (2005=100), AZN, Ribluk,
MLN.

201001 4559.14 31559.35122
2010Q2 4582.73 32134.20973
2010Q3 4599.01 32835.81111
2010Q4 4608.72 33645.99927
201101 4597.6 34324.93358
2011Q2 4621.4 35048.79051
2011Q3 4637.81 35905.21933
201104 4647.6 36828.78999
201201 4659.51 37527.35091
2012Q2 4683.63 38617.72633
2012Q3 4700.26 39756.21425
20120Q4 4710.19 40852.07497
201301 4728.49 41902.58823
2013Q2 4752.96 43118.09648
201303 4769.84 44039.87497
20130Q4 4779.91 45209.03644
201401 4810.88 46197.62208
2014Q2 4835.78 47083.44131
2014Q3 4852.95 47929.45679
201404 4863.2 48830.24618
2015Q1 4885.02 49794.4358
2015Q2 4910.3 50499.39906
2015Q3 4927.74 50874.15917
20150Q4 4938.14 51031.14653
20160Q1 4929.7 50998.2209
2016Q2 4953.1 51221.714

20160Q3 4983.3 51339.88266
20160Q4 5012.7 51508.15387
20170Q1 5018.2 51593.38468
2017Q2 5044.2 51716.8197
2017Q3 5071.6 51837.38873
20170Q4 5073.8 51867.41914
20180Q1 5108.9 52259.0987
2018Q2 5137.5 52524.22101
2018Q3 5133.1 52830.18226
20180Q4 5133.1 53568.69389
201901 5144.59 53971.07351
2019Q2 5156.11 54220.25039
201903 5167.65 54709.05016

Monba: www.federalreserve.gov
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Cadval 3-do 2010-2019-cu illorin statistik molumatlari geyd edilmisdir. Bu statistik

moalumatlar 2010-cu ildon 2019-a kimi artan tempi ilo davam etmisdir.

Qrafik 7: Cadval 1-in qrafik formasi

Isci qiivvosi

Mbonba: Cadval 1-don aldo olunan moalumatlar asasinda miisllif torafindon tortib olunmusdur

2000-ci ilin riiblarin is¢i qlivvalarine uygun paylanmasina Qrafik 7- do baxsaq
gorarik ki, toxminon yaxin rogomlordir. Digoar illorde do eyni miisahideni tokrarlaya
bilorik. Cadval 4-do kapital ehtiyatinin tapilmasi {i¢iin bozi diisturlardan istifado
olunmusdur. 11k olaraq biza geyri-neft sektoru (real UDM) statistikas1 lazimdir. Digor
torofdon Investisiya siitununa geyri-neft sektoruna olunan investiya statistikas yazilir.
Qeyri-neft sektoruna olunan investisiyani1 tapmagq li¢iin deflayatordan istifado edirik.
Bildyimiz kimi nominal malumatlarin real molumatlara nisbatindon alinir. Deflyatoru
geyri-neft sektoruna investiyanin cari qiymatlorino hasili qeyri-neft sektoruna olunan
investiyalarm real moblogini gdstoracok. Investiya siitununda molumatlar oks
olundugdan sonra novbati moarhalado ((1-0.05/4)(t-1))*t diisturundan istifado
edilir.Kapital ehtiyatinin ilk riib {i¢iin real dayari iso agsagidak: diistur asasinda tapilir.
Kt = (1-6 )Ki1 + lu Asagidaki codvallords ardicil olaq riiblor Uzro qeyri-neft
sahosindoki UDM, investisiya, t doyisonlori oks olunmusdur. Bu dayisonlordan
istifado olunaraq onlar arasinda statistik alago tapilacaqdir,
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Cadval 4: Kapital ehtiyatinin tapilmasi ii¢iin lazim olan 2000-2006-ci illar Gizrs statistik

moalumatlar
Kapital
ehtiyati, Real
Dévr (?e?ir[lj B?\/Ift) t Investisiya Gostorici (202‘52:&?0)’
Rubluk,
MLN.

2000Q1 897.33 0 165.06701 24595.6035
2000Q2 907.85 1 191.55018 191.55018 24479.7087
2000Q3 922.68 2 131.47363 129.83021 24305.1859
200004 935.13 3 116.80134 113.89956 24118.1725
2001Q1 957.83 4 170.92519 164.59528 23987.6205
2001Q2 982.13 5 136.22161 129.53718 23823.9969
2001Q3 1,005.89 6 128.2358 120.41894 23654.4327
2001Q4 1,035.16 7 177.9856 165.04695 23536.7379
2002Q1 1,068.05 8 387.88981 355.19603 23630.4185
2002Q2 1,106.28 9 154.79646 139.97738 23489.8347
2002Q3 1,135.01 10 216.92594 193.70705 23413.1377
2002Q4 1,178.04 11 166.98133 147.24446 23287.4548
2003Q1 1,215.29 12 228.18462 198.69847 23224.5462
2003Q2 1,251.84 13 184.3146 158.49114 23118.554
2003Q3 1,303.35 14 252.5825 214.47941 23082.1546
2003Q4 1,351.34 15 405.59001 340.10006 23199.2177
2004Q1 1,386.94 16 303.87988 251.62774 23213.1073
2004Q2 1,430.01 17 327.23188 267.57731 23250.1754
2004Q3 1,472.23 18 387.63246 313.00474 23347.1806
2004Q4 1,502.99 19 299.71727 238.98995 23355.0582
2005Q1 1,477.62 20 353.56472 278.403 23416.6846
2005Q2 1,541.11 21 437.05531 339.84312 23561.0314
2005Q3 1,597.94 22 371.06599 284.92486 23637.5845
2005Q4 1,653.44 23 419.03443 317.73569 23761.1491
2006Q1 1,695.28 24 508.52868 380.77537 23972.6634
2006Q2 1,728.67 25 721.15897 533.23852 24394.1641
2006Q3 1,768.40 26 545.11785 398.03202 24634.3549
2006Q4 1,806.53 27 611.21411 440.71525 24937.6396

Monba: www.federalreserve.gov

Cadval 4-dos kapital ehtiyatinin real doyarinin tapilmasi tiglin lazim olan statistik
gOstoricilor vardir. Riiblor lzro statistik gostaricilorin doyismoasi cadvalds aydin tasvir
edilmisdir.
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Cadval 5: Kapital ehtiyatinin tapilmasi ii¢iin lazim olan 2000-2006-ci illar Gizrs statistik

moalumatlar
Kapital
ehtiyati, Real
Dévr (?e?ir[lj B?\/Ift) t Investisiya Gostorici (202‘52:&?0)’
Rubluk,
MLN.

2007Q1 1,858.89 28 529.25053 376.84531 25155.1696
2007Q2 1,914.29 29 571.8677 402.10038 25412.5977
2007Q3 1,973.69 30 692.21408 480.63617 25787.1543
2007Q4 2,043.45 31 685.99529 470.3642 26150.8102
2008Q1 2,135.59 32 675.61581 457.45675 26499.5409
2008Q2 2,218.70 33 955.17759 638.66257 27123.4742
2008Q3 2,297.30 34 1149.3234 758.86879 27933.7542
2008Q4 2,377.49 35 978.25559 637.84313 28562.8378
2009Q1 2,197.45 36 1434.4446 923.59682 29640.2469
2009Q2 2,264.75 37 788.81307 501.54494 30058.5569
2009Q3 2,332.96 38 867.17973 544.48006 30550.0047
2009Q4 2,376.37 39 716.76862 444.41524 30884.8983
2010Q1 2,440.68 40 1060.5142 649.32714 31559.3512
2010Q2 2,483.17 41 969.3504 586.09088 32134.2097
2010Q3 2,536.74 42 1103.279 658.72876 32835.8111
2010Q4 2,618.04 43 1220.6358 719.68837 33645.9993
2011Q1 2,670.50 44 1099.5093 640.16863 34324.9336
2011Q2 2,739.70 45 1152.9186 662.87438 35048.7905
2011Q3 2,805.00 46 1294.5387 734.99559 35905.2193
2011Q4 2,866.86 47 1372.3859 769.45468 36828.79
2012Q1 3,092.47 48 1158.9208 641.6492 37527.3509
2012Q2 2,910.71 49 1559.4673 852.62346 38617.7263
2012Q3 3,098.11 50 1621.2095 875.30065 39756.2143
2012Q4 3,179.85 51 1592.8134 849.21981 40852.075
2013Q1 3,270.84 52 1561.1642 821.94149 41902.5882
2013Q2 3,356.17 53 1739.2906 904.27718 43118.0965
2013Q3 3,443.14 54 1460.7547 749.96988 44039.875
2013Q4 3,509.38 55 1719.6599 871.85888 45209.0364
2014Q1 3,591.70 56 1553.6986 777.87087 46197.6221
2014Q2 3,639.87 57 1463.2895 723.44929 47083.4413
2014Q3 3,686.54 58 1434.5585 700.37915 47929.4568
2014Q4 3,717.42 59 1499.9076 723.13029 48830.2462

Monba: www.federalreserve.gov
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Cadval 5-da eyni gaydada 2007-2017-ci illar Gizro molumatlar oks olunmusdur. Bela

Ki, monbadon gotiiriilmiis gostaricilor asasinda coadval tortib olunmusdur.

Cadval 6: Kapital ehtiyatinin tapilmasi ii¢iin lazim olan 2015-2019-cu illar Gzrs statistik

malumatlar
Kapital
ehtiyati, Real
Dovr ((I%?;r[lj B?v'ft) t Investisiya Gostorici (202\52:;?0)’
Rubluk,
MLN.

2015Q1 3,677.16 60 1574.5677 749.6361 49794.4358
2015Q2 3,694.22 61 1327.3937 624.05952 50499.3991
2015Q3 3,691.78 62 1006.0026 467.04902 50874.1592
2015Q4 3,699.43 63 792.91435 363.51869 51031.1465
2016Q1 3,443.23 64 604.9637 273.88414 50998.2209
2016Q2 3,451.24 65 860.97087 384.91349 51221.714

2016Q3 3,466.91 66 758.44008 334.8367 51339.8827
2016Q4 3,495.35 67 810.01974 353.13803 51508.1539
2017Q1 3,545.12 68 729.08274 313.87939 51593.3847
2017Q2 3,570.51 69 768.35233 326.65063 51716.8197
2017Q3 3,593.20 70 767.02927 322.01206 51837.3887
2017Q4 3,609.96 71 677.99777 281.07717 51867.4191
2018Q1 3,630.42 72 1040.0223 425.77196 52259.0987
2018Q2 3,636.56 73 918.36104 371.26581 52524.221

2018Q3 3,670.14 74 962.51402 384.25159 52830.1823
2018Q4 3,706.56 75 1398.8889 551.47895 53568.6939
2019Q1 3,724.73 76 1071.9883 417.32353 53971.0735
2019Q2 3,765.37 77 923.8153 355.14449 54220.2504
2019Q3 3,779.31 78 1166.5529 442.85491 54709.0502

Monba: www.federalreserve.gov

Cadvallards geyd olunan ragamlarin grafik tasviri masaloni daha aydin nazardan

kecirmak tiigiin asagida verilmisdir.
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Qrafik 8: Isci qiivvasi va kapital ehtiyatimin grafik tosviri
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Monba: Cadval 1: 2: 3:-don alds olunan molumatlar asasinda miisllif torafindan tortib olunmusdur

Cadval 1,2,3-ds is¢i qilivvasi va kapital ehtiyat1 arasinda korrelyasiyaya nozor
salaq. Ilk olaraq korrelyasiya dedikdo, iki vo ya artiq tosadiifon secilmis doyisonlorin
arasinda olan statistik olagoni gostorir. Bu doyisonlordon birinin va ya daha artiginin
doyismosi digorlorinin do doyismosina gotirib ¢ixarir. Dayisonlor arasinda mdvcud
olan korrelyasiya omsallarla tosvir olunur. Omsallar manfi vo ya miisbot ola bilorlor.
Monfi korrelyasiya omsali tapilmasit doyisonlordon birinin artmasi digorinin
azalmasina vo ya oksini izah edir.

Umumiyyatla, korrelyasiya omsal1 iki tosadiifon secilmis doyisonin qarsiliqh
tasirinin gostaricisidir. Korellyasiya omsali R hoarfi ilo isaro olunur . -1 vo + 1 arasinda
doyiso bilir. Omsalin 1-o daha yaxi olmasi doyisonlor arasinda oalagonin gucli
oldugunu ifado edir. Omsal 0-a dogru qiymot aldiqda iso doyisonlor arsinda olago
zoifloyir. Omsal 1-0 barabor olduqda iso iki doyison arasindaki olagoni xatti funksiya

ilo adlandirilir.
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Burada, ry,- segma kitlodo korelyasiy omsali, Sy-se¢mo kltlodo kovariasiya omsali,
Sx- X komiyyatinin statistik géstoricilorindon ibarst siranin standart sohvi, Sy- vy
koamiyyatinin statistik gostoricilarindon ibarat standart sahvidir. Yuxarida gqeyd olunan
distura asasan isci qiivvasi Vo kapital ehtiyati arasinda korrelyasiya omsali 0.986094
olur. Korrelyasiya omsali 1-o yaxin olmagi doyisonlor arasinda olan slaganin gicli

oldugunu bildirir. Iki doyison arasinda olan alaganin grafikine nozer salaq.

Qrafik 9: Kapital ehtiyati vo amok arasinda slaganin grafik tasviri
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Mbonba: Cadval 1: 2: 3:-don oldo olunan molumatlar asasinda miisllif torafindon tortib olunmusdur
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NOTICO VO TOKLIFLOR

Kapital ehtiyatt vo amok arasinda korrelyasiya olagesinin tapilmasi prioritet
secilmisdir. Korrelyasiya alagesinin 1-o yaxin olmasi onlar arasinda alagenin gucli
olmasi monasina gotirib ¢ixarir.  Dissertasiya isi ¢orgivesinds, osas aragdirma
unsirlorimiz olan mdusssisolordo kapital ehtiyati vo omok ehtiyatlarinin iqtisadi
toraqqiys vera bilocayi mumkin téhfalari tohlil etdik. Bu zaman diizglin metodika va
idaroetmo tsullarinin totbiq edilocayi toqdirde, muassisalorin inkisaf etmosi Ugln
genis potensialin moévcudlugunun sahidi olduq. Belo ki, dovriin taloblorino va
beynolxalq ¢agiris vo tendensiyalara uygun olaraq, yeni vo innovativ texnologiyalarin
totbigi omak resurslarinin somarali, operativ vo daha keyfiyyatli istifadesina gotirib
cixara bilor. Bu hodoflora nail olmaga tokan vermasi Ggiin muassisalords isgilorin
toyinati Gzro mixtalif nazari va praktiki talimlora calb olunmasi kimi miiasir kadr
islahatlar1 aparmaq hamgcinin, mihim shomiyyat kasb edir. Bununla yanasi, isgilor
arasinda igin miixtalif bilik vo bacariqlar asas goturilmaklo diizglin istigamatli
allokasiyasi, miiasir menecment lisullarinin istifadasi va is seraitinin yaxsilagdirilmasi
da is¢ilorin motivasiyasina boyiik tasir gostarmokla onlar1 vazifalorini boylk havas va
moasuliyyatlo icra etmoys vadar edocok, beloliklo isdon arzuolunan netico oldo
olunacaqdir. Qeyd olunan vyenilikci strategiyalar vasitasilo amok qabiliyysti vo
faydaliligi artmis amok resurslart kapital ehtiyatlarinin miitomadi artimma sorait
yaradacaqdir. Daha sonra artmaqgda olan kapital ehtiyat1 Vo yetismis amok ehtiyati ilo
muoassisalarin potensialindan maksimum daracads istifade dayaniqli, saxolonmis vo

innovativ iqtisadiyyatin tomin olunmasina bdyiik tohfo veracokdir.
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