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Elm and1
Mon Mikayilzado Fidan Odalot qizi and igirom ki, “Azorbaycanda kredit
bazarmin dovlot tonzimlonmoasi mexanizminin tokmillosdirilmasi istigamatlori”
mdvzusunda magistr dissertasiyasini elmi axlaq normalarina va istinad qaydalarina
tam riayot etmoklo vo istifado etdiyim biitiin monbolori odobiyyat siyahisinda oks

etdirmoklo yazmisam.



AZORBAYCANDA KREDIT BAZARININ DOVLOT TONZIMLONMOSI
MEXANIZMININ TOKMILLOSDIRILMOSI ISTIQAMOTLORI

XULASO

Movzunun aktualhg: Olks iqtisadiyyatimn aktiv masalalarindan biri da kredit
bazaridir. Kredit bazari, borc veran ilo borcalan arasinda borcun verilmasi, istifadasi va
qaytarilmasi ilo oalagali macmudur. Kredit bazar1 biitovliikde bazar iqtisadiyyatim
stratlandiran va harakata gatiran asas mexanizmdir. Kredit minasibatlari borc verana va
borcalana kredit verildikda yaranir. Kredit bazar1 fordi vo mustaqgil garar gabul edan
qurumlar arasinda qarsihgh faaliyyat formasidir. Kredit bazarinda pulun farglandirici
xususiyyati moahsul kimi oynadigi roldur. Kredit bazarimin Kkredit kapital bazarinin
tarifindan asili oldugu soylans bilar.

Tadgigatin maqgsadi: Toadqiqatin mogsadi kredit bazarmmmm mévcud vaziyyatini
arasdirmaq va igtisadi tahlil yolu ils inkisaf potensialim arasdirmaqdr.

Istifads olunmus tadqigat metodlar:: sistemli va miigayisali analiz, miigayiss metodu,
indeks, standartlasdirma, statistik tahlil

Tadgiqatin molumat bazasi: Azarbaycan Respublikasi Markazi Bankinin, Kommersiya
Banklarmn, Iqtisadiyyat Nazirliyinin, Maliyys Nazirliyinin, Dévlot Statisika Komitosinin
statistik molumatlari, maliyys hesabatlar: va icmallar taskil edir.

Tadgiqatin mahdudiyyatlari: “Covid 19” epidemiyas: ilo alagadar olaraq praktiki
tadqiqatin aparilmasindaki ¢atinliklar asas mahdudiyyatlardandir.

Tadgiqatin elmi yeniliyi va praktiki naticalori: Kredit bazarmmin iqtisadiyyata,
beynalxalq kredit qurumlarmma va faaliyyatlorine tasiri va effektivliyi, mévcud kredit
bazarmin tonzimlomasi prosesi nazari baximdan metdoik adabiyyatlar asasinda tahlil
edilmisdir

Noticalarin istifada oluna bilacayi sahalar: Kredit siyasstinds bazi inkisaf yollari,
igtisadi, maliyya sistemina tasir dairasi olmusdur. Bu siyasatin isloma prinsipina uygun
olarag vahid yanasma iisulu qeyd olunmusdur. Aparilan tadqiqatin nazari 6zinU onda
bildirir ki, muallifin praktiki cahatdan raylari kredit sisteminin rayinda genis istifads oluna
bilar.

Acar sozlar: kredit, bazar, igtisadiyyta, maliyya



DIRECTIONS OF IMPROVING THE MECHANISM OF STATE REGULATION OF
THE CREDIT MARKET IN AZERBAIJAN

SUMMARY

Relevance of the topic: One of the active issues of the country’s economy is the credit
market. The credit market is the aggregate between the lender and the borrower related to
the issuance, use and repayment of the loan. The credit market as a whole is the main
mechanism that accelerates and mobilizes the market economy. Credit relations arise when
aloan is given to a lender and a borrower. The credit market is a form of interaction
between individual and independent decision-makers. The distinguishing feature of money
in the credit market is the role it plays as a product. It can be said that the credit market
depends on the definition of the credit capital market.

Purpose of the study: The purpose of the study is to study the current state of the
credit market and the potential for development through economic analysis.

Research methods used: systematic and comparative analysis, comparison method,
index, standardization, statistical analysis

The database of the study consists of statistical data, financial statements and reviews
of the Central Bank of the Republic of Azerbaijan, Commercial Banks, the Ministry of
Economy, the Ministry of Finance, the State Statistics Committee.

Scientific novelty and practical results of the research: The impact and effectiveness
of the credit market on the economy, international credit institutions and activities, the
process of regulating the existing credit market are theoretically analyzed on the basis of
methodological literature

Areas where the results can be used: Credit policy has had some development paths,
economic and financial system impact. In accordance with the principle of operation of this
policy, a unified approach was noted. The theory of the research is that the author’s
practical opinions can be widely used in the opinion of the credit system.

Keywords: credit, market, economy, finance
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GIRIS

Mévzunun aktualhigr: Olko igtisadiyyatmin aktiv masalolorindon biri do
kredit bazaridir. Kredit bazari, borc veranla borcalan arasindaki borcun verilmasi,
qaytarilmasi vo istifadasi ilo alageli mocmudur. Kredit bazar1 biitovliikdo bazar
iqtisadiyyatini siiratlondiran va harokatlondiron mexanizmdir. Kredit minasibatlori
borc verans vo borcalana kredit verildikds yaranir. Kredit bazari fordi vo mistaqil
gorar gobul edan qurumlar arasinda garsiliqli faaliyyat formasidir. Kredit bazarinda
pulun farglondirici xususiyyati mohsul kimi oynadigi roldur. Kredit bazarinin
kredit kapital bazarinin torifindon asili oldugu sdylona bilor.

Azorbaycan kredit bazariin uzun bir tarix¢asi vardir. Ancaq Azoarbaycanda
kredit bazarmin asas inkisaf dovriiniin miistaqillik sonrasi oldugunu séylomok daha
dogru olar. Bu saha ddvlat torafindon prioritet saho kimi secilib va taraqqisi Ugln
bozi dOvlat programlarina baslanilib. Biitiin bunlar sayasinds Olkomizin kredit
bazarinda xarici vo daxili investisiyalarin axinini gora bilorik.

Yuxarida gostorilon muxtalif amillora va diinyadaki son iqtisadi vo Siyasi
proseslara asaslanaragq bu mévzunun shamiyyati vo arasdirilmasi vacibdir.

Problemin qoyulmasi va 0yranma Saviyyasi: Mévzunun ilkin arasdirilmasi
zaman1 yerli vo xarici odobiyyatlardan istifads edilmisdir. Dissertasiya isinin
yazilmasi zamani ingilis dilli miialliflordon Allen F. Financial Markets, Cate F. H,
Draut T, Lewellyn D, rus dilli muolliflordon AnanseB /I, Auppuanosa JI. H.,
baxanos C. B, JlokyuaeBa, E, Xnanyxun, /. FO, BanoB B. B., Kanaes A. B.,
CoxkonoB b. U, Tonposep U. B, Jlapymun O.1, ®@etucos I'. I, [Tomumyxk, A. U,
Copoxun JI. E., Hukudopos JI. B, tiirk dilli miialliflordon Ekrem Canak¢1 Adalet
Demircelik Hasan Erse,azorbaycan dili ©lokbarov.O., Mammadov Z.F., Atasov B.
X., Novruzov N. A., ibrahimov E. 9. va. s geyd edils bilor.

Dissertasiya isino dair metodik monboalorin arasdirilmasi zamani ilkin
problemin qoyulusuna osason qeyd edo bilorik ki, Azorbaycanda kredit
tonzimlonmasinin cari vaziyyati, onun iqtisadiyyatdaki yeri va rolu, dovlot siyasati
Vo programlart haqqinda tam molumat bazasinin olmasi, bu programlarin kredit
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bazarinin inkisafina tohfasi, kredit bazarmin tanzimlonmasinin tokmillosdirilmasi
Vo beynolxalq standartlara uygunlasdirilmasi todqiqgatlarin aparilmasi {igiin ¢ox
g6zol imkan yaradir.

Tadgigatin maqgsad Vo Vvazifalori: Todgigatin moqsadi AR-da kredit
bazarinin movcud voziyyotini arasdirmaq vo iqtisadi tohlil yolu ilo inkisaf
potensialini aragsdirmaqdir.

Bu moaqgsados nail olmaga gors asagidaki vazifolor vardir:

- kredit bazarmin taraqgisinin nozari vo metodoloji problemloari;

- kredit bazariin mévcud vaziyyatinin tohlil edilmasi vo dayarlondirilmasi;

-kredit bazarinin faaliyystinin inkisaf etdirilmasi vo ddvlotloraras: standartlara
uygunlasdirilmas1 vo .

Tadqgiqat isinin obyekti vo predmeti: Todgiqatin movzusu Azorbaycanin
igtisadi iraliloyisindo asas vacib saho kimi kredit bazarmin se¢ilmosi, mévcud
vaziyyatin tohlili, problemlor va golocoklo bagli tadgigat metodlar1 vo qaydalari,
alotlori vo normativ sonadlori inkisafindan ibarastdir. Todqigatin moagsadi muasir
dovrdos kredit bazarinin inkisaf perspektivlaridir.

Tadqiqat metodlari: Azorbaycanda kredit bazarmin dovlet tonzimlonmasi
mexanizminin  tokmillosdirilmosi  istigamatinds  aparilacaq olan dissertasiya
movzusunun toadqiq edilmosi mogsadi ilo asagidaki analiz metodlarindan istifado
olunmusdur:

e sistemli vo muqayisali analiz metodu ilo Azorbaycanda kredit bazarinin
movcud vaziyyatinin tosviri. Homginin bu tesvir zamami formal va qeyri-formal
metodlardan istifado edorok aragdirmanin aparilmast;

e migayiss metodundan istifado edorok kredit bazarmin saholori Uzrs
qruplasdirma naticasinds alds olunan informasiyalarin miiayyan xisusiyyatlarina gora
miqgayisa edilmasi va naticalor arasindaki farglora uygun olaraq todbirlor hoyata

kecirilmasi;



e indeks metodu ilo kredit bazarinda olmus hadisalarin dlctlmasi vo vahidliys
gatirilmasi nazords tutulur . Bu metodun totbig edilmoasindo asas mogsad olmus
hadisalorin dinamikasina tasir edon amillorin éyranilmosidir;

e Standartlasdirma metodunun togkili vo idaro edilmosi, standartlasdirma iizra
normativ sonadlorin hazirlanmasi vo totbiqi, istehlak¢ilar tiglin tam vo doaqiq
informasiyanin  verilmosi, standartlasdirma  sisteminin  inkisafi, beynoalxalq
standartlarin vo XUsusiyyatlorin totbiqi Qaydalarinin miioyyan edilmasi sahasinds
Respublika standartlar1 idaroetmo todbirlorinin hoyata kecgirilmosina, standartlagdirma
sahasindo muvafig tolim va pesokar inkisafa, isin maliyyalosdirilmasina vo basqa
masalalara baxilir. Butlin bu metodlaradan istifads etdikdon sonra, son marhalo olaraq
oldo olunmus analiz naticalorini giymatlondirmok vo kredit bazarlarinin dovlot
tonzimlonmasi  mexanizminin tokmillogdirilmasi marhalalarini  va  tdvsiyalarini
hazirlamaqdan ibaratdir.

Tadqgiqatin informasiya bazasi: Azorbaycan Respublikasi Moarkazi
Bankinin, kommersiya banklarinin, Iqtisadiyyat Nazirliyinin, Maliyya Nazirliyinin,
Dovlat Statistika Komitasinin statistik molumatlarindan, maliyys hesabatlarindan
va auditlorindan ibaratdir.

Tadqgiqatin mahdudiyyatlori: Covid 19 epidemiyasi ilo olagodar praktiki
todgiqatlarin aparilmasinin miirokkobliyi asas mohdudiyyatlordan biridir.

Tadqiqatin elmi yeniliyi: Todqiqat isindo Azorbaycanda kredit bazarinin
dovlat tonzimlonmasi mexanizmi nazari vo praktiki baximdan arasdirilmis, inkisaf
imkanlar tohlil edilmisdir.

- Kredit bazarmin iqtisadiyyata, beynolxalq kredit qurumlarina vao
foaliyyatlorine tasiri va effektivliyi, movcud kredit bazarimin tonzimlomasi prosesi
nozoari baximdan metdoik adobiyyatlar asasinda tohlil edilmisdir

- Azorbaycan Respublikasinda kredit bazarmin  mdvcud vaziyyati,
igtisadiyyatda yeri vo rolu, dovlstin bu sektordaki siyasati Vo proqramlari, bu

programlarin kredit bazarinin inkisafina verdiyi t6hfo Oyronilmisdir.
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- Todgiqatda kredit bazarmin yaxsilasdirilmasi vo ddvlotlorarasi standartlara
uygunlasdirilmasi masalalaring dair tokliflor verilmisdir;

Naticalorin praktiki ahamiyyati va tatbiqg sahalori: Kredit siyasatinin
mUayyan inkisaf yollari, igtisadi vo maliyya sistemins tesiri olmusdur. Bu siyasatin
necs isladiyina uygun olaraq vahid bir yanasma tomin edilir. Todgigat nozariyyasi
gOstorir ki, kredit sisteminin fikrinco maollifin praktik fikirlorindon genis istifado

oluna bilor.
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I FOSIL. KREDIT BAZARININ TONZIMLONMOSININ NOZORIi
ASPEKTLORI

1.1. Kredit bazarinin formalasmasi va inkisafi ganunauygunluqlari

Bazar iqtisadiyatinda vacib qanunlardan biri pul axinmin daim horakatds
olmasidir. Pul kiitlosinin daim hoarokstdo oldugu formalardan biri kredit hesab
edilir. Kredit latinca “creditum” sOziindon yaranmusdir, yani pul vo yaxud geri
qaytarilmali olan faizlor vo yaxud mallar formasinda kredit demokdir.

Bazar iqtisadiyyat1 Vaziyyatindo mivaqgati sarbast nagd pul axint mévcuddur
Vo eyni vaxtda sorbast pula ehtiyaci olan va borc gotirmak va istifade etmokdo
maraqli olan bazar istirak¢ilar1 var. Natico etibarilo, muvaqqoti olaraq sorbast
fondlar fond bazarma yerlosdirilmali, kredit vo maliyys organlarina kogiiriilmali vo
ehtiyac duyulan sahalordas istifads edilmalidir (baxanos C. B., 2016: c.69).

Mivaqgati olaraq sarbast pul sahibina galir gatirmalidir, buna gors sarbast pul
muoayyan morkozlordo yigilir, borc kapitali kimi olur vo harokst edir. Borc
gotiiriilmiis kapitalin harokot formasi kreditdir.

Kredit bazari ibtidai icma qurulusunun ¢okdiiyii yerdo meydana galmisdir.
Kredit bazarmin formalasmasinin asas sortlori bunlardir:

- istehlak va amok vasitalorina xtisusi mulkiyystin yaranmast;

- mubadilonin davamli olarag taragqisi vo pulun ortaya ¢ixmas;

- amlak boarabarsizliyi;

Birinci kredit formasi solomgiliyin kimlorinss alinds, kimlarinss pula ehtiyaci
olduguna osaslanir.

Owvallar borc natura formasinda idi, lakin amtoa-pul minasibatlori inkisaf
etdikco, pulla da verilirdi.

Tominat olaraq, borc alan vo onun ailo tzvlori barado molumatlarin yaninda,
borc Ucin torpagdan istifado etdilor. Belaliklo, kredit kicik sahibkarlar arasinda
torpaq qithigr vo borc veranlorin borc veranlorin kdlasi olmasi sababindan torpaq

sahibliyinin az sayda insanin slindo comlogmoasina sobab oldu. Bu, ibtidai icmanin
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¢cOkmoasina vo kololiyin yaranmasina sabob oldu. Kredit bitin kapitalizmdon
avvalki dovrlordo kredit kapitali tarixi solom olarag moévcud olmusdur. Solomli
borclar asagidaki xiisusiyyatlorlo xarakterizo olunurdu: borcalanlar asasan Kicik
istehsalgilar, kolalor vo feodallar vo borc veranlor (borc veranlor) tacirlor, vergi
yiganlar, mobadlor, monastirlar vo Kilsalor idi. Bu dovrds faiz doracasi ¢ox yuksok
idi. YUzdoalori artiqg hamisi vo lazimli gidalarin miioyyan hissasini yeyirdi. Yuksok
faiz gostoricilori sobobindon faizlor toplanmasimma mane oldu va iqtisadi inkisafi
langitdi.

Kapitalizm minasibatlorinds kredit borc kapitalinin harokati kimi foaliyyat
gOstorir va asason xususi mulkiyysto asaslanir. Kapital monfoat aldo etmok Ugln
kapital artimini istifado edon kapitalistlor kreditorlar vo yaxud borcalanlar kimi
cixis edirlor. Natico etibarilo, kapital krediti (izro faiz daracasi bir kreditorun kredit
faizindon xeyli asagidir vo manfaatin yalniz kigik bir hissasini tomsil eda bilor
(Ekrem Canake1, 2019: say.549).

Kredit macmu amtaa-pul minasibatloring asaslanir. Belalikla, kredit mallarin
Vo pulun formasmi ala bilor. Movcud bank, kommersiya, istehlak, maliyys,
ipoteka, beynalxalg vo dovlat kreditlor. Bazi maliyyacilor dovlst kreditinin kredit
minasibatino siibha ilo yanasirlar. DOvlot krediti pul gargivasi Ggtn vacibdir.
Dovlat krediti, dovlstin yigincaglardan biri oldugu bu standartlar1 nozors alaraq
bankla borcalan arasindaki oananavi Kkredit oslagesine isara edir. Yenoa do dovlat
birlogdirilon aktivleri pul minasibatlori ilo formalasdirmaq vo Otirmok Ugiin 6z
imkanlarm1 vo kredit aktivindon istifado edir. Sonradan, hesab vo kreditin
kosigsmasinda dovlot krediti kredit vo pul arasindaki alagani tosdiglayir. Bu nisbat,
har iki maliyys tesnifatinda fitri yayim isinin banzarliyindan irali galir.

Avansin doyori onun imkanlarint oks etdirir. Bu, yenidon paylasma funksiyasi
vo nagd pul miibadilasi funksiyasidir.

Kredit minasibatlorinin biitiin formalar1 kredit bazarimi togkil edir. Kredit
bazarinin institusional torifi do vardir. Homin torif bozi kredit togkilatlarini oks

olunur. Kredit bazarmin toskilati qurulusu ¢ox miirokkab vo heterojendir. Xarici
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Olkalorin goxunda kredit bazar1 milli gqanunvericiliklo tonzimlonon ¢ Ssaviyyeni
ohato edir:

1. Markazi bank.

2. Kommersiya banklari.

3. Basqa xususi kredit-maliyys qurumlari.

Birinci daracali Markazi banklar vo yaxud bazan deyildiyi kimi emissiya edan
Morkazi banklardir (Cate F. H., 2015: pp.237). Hoaqigot budur ki, markazi bank bir
Olkanin O0domsa vasitesini vermokdo inhisara malikdir. Markozi Banklarin asas
istoklari pul sisteminin sabitliyini vo kommersiya banklarinin sabit faaliyyatini
tomin etmokdir. Olkonin morkazi banki, statusuna uygun olaraq 6ziinii asagidaki
formalarda gostarir:

e Olkado pul buraxma inhisar hiiququndan istifads edon, milli qizil va valyuta
chtiyatlarini1 nozars alan vo saxlayan vahid bir emissiya morkazidir;

e dOvlatin igtisadi programlarinin qorunmasi, dévlat bidcasi kasirina borc
verilmasi vo dovlat giymotli kagizlarinin yerlosdirilmasindon masul olan dovlet
bankidir;

e daxili 6doma dovriyyasi va inflyasiya aleyhins siyasatin vo xarici toraflorlo
omoliyyatlar (cun problemsiz hoyata kecirilmasindon masul olan milli pul
sisteminin sabitlosdirici orqanidir;

e banklar banklardir, basqa sozlo desok, mivaqgoti likvidlik ¢atismazligi
halinda milli qurumlarin miioyyan sortlor altinda yenidon maliyyalosdirilmasine
imkan veran son borc veranlordir;

e bank noazarati orqanidir:

Morkazi  Bank, lisenziyalardan vyararlanarag, mocburi  standartlar
muayyanlasdirmak, amanat sigortasi, hesabat tahlili, kredit toskilatlarin1 yoxlamaq
liclin kredit bazarmin sabitliyini qorumaga, omanatgilorin vo kreditorlarin
maraqlarini saxlamaga calisir vo kreditin foaliyyatino midaxilo etmir.

Morkazi Bank 3 asas funksiyaya malikdir: tonzimlomo, nazarat molumat vo

todqgigat.
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MB-in an vacib funksiyasi dovlatin monetar siyasotini hoyata kecirmokdir.
Pul siyasatinin néviine gora, Morkoazi Banklarin osas moqsadlori bunlardir: qiymot
doyismoazliyi, milli valyutanin doyismazliyi, pul kutlssinin sabitliyi va digarlori.

Morkozi banklar milkiyyot formasindan asili olaraq dovlet markozi
banklarina, sshmlara vo qarisiqlara boliiniir. Markozi dovlot banklart Almaniya
Federal Banki, Ingiltoro Banki vo Fransa Bankidir. Markazi Bankin on parlaq
nimunasi ABS Federal Ehtiyat sistemidir. Qarisiq morkozi banklara 6zal sektorun
dovlatlo istirak etdiyi banklar daxildir (Yaponiya Banki). Kommersiya banklari
dovlot kredit bazarinin ikinci soviyyssindadir. Bunlardan on bdyiiyli, genis
miqyasli omoliyyatlar hoyata kegiron vo miistorilorino butlin név maliyys
xidmatlori géstoran universal ixtisaslasmus toskilatlardir (Jlappymun O.1., 2016).

Kommersiya banklarinin asas funksiyalarini 3 qrupa boliine bilor:

e banklar mal vo xidmatlorin ticarat dovriyyasinds asas rol oynayir. Onlar
biznes istirak¢ilarma kredit bazari infrastrukturundan vo O6domo alstlorindan
istifads edarok baglanmis miiqavilalor barads hesabat vermays imkan yaradir;

e banklar igtisadiyyatda gonast-investisiya prosesini toskil edon maliyya
vasitociloridir.  Yoni bir torofdon sirkatlorin vo ohalinin  mivaqgoti Sarbast
fondlariin asas hissasini saxlayan bir mokana cevrilirlor, basqa torafdon sirkatlorin
Vo Votondaslarin investisiya ehtiyaclarint 6domok (glin vasait monbayi rolunu
oynayirlar;

e ticarot banklar1 mal vo xidmaotlor alicilarina vo saticilarina sabit vo fasilosiz
foaliyyat gOstormoayoa imkan veran iqtisadiyyatda likvidliyin asas monbayidir.
Somorali bir kredit bazari olmadan milli iqtisadiyyatin davamli foaaliyyat
gOstarmasi oldugca moahduddur.

Bankin resurslart bankin xiisusi fondlarindan, yoni kapitalindan vo borc
voasaitlorindon ibaratdir. Calb olunan vosaitlor bankin basqa kredit toskilatlari,
muoassisalor vo votondaslar qarsisinda ohdsliklorini tomin edir. Calb olunan
vosaitlor banka miixbir, hesablasma vo cari hesablardaki qaliglar formasinda,

depozit formasinda, bank sshmlarina yatirim formasinda yatirilir.
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Kredit bazarinin T{glincli  saviyyasi ixtisaslasmis kredit vo maliyys
qurumlaridir. Ixtisaslasmis kredit vo maliyys qurumlarma (Ingiltorado bank
qurumlar1 da deyilir) investisiya banklar1 vo sirkotlori, etibar sirkatlori, ipoteka
banklari, pensiya fondlari, miimkiin olan biitiin qarsiligli vo sshmdar banklar,
kredit ittifaglar1 vo birliklor, toXira salinmis maliyya sirkatlori, faktoring daxildir,
musadirs, lizing sirkatlori vo s aiddir. Bu sirkatlorin bazilori tarixon mioayyan
maliyya xidmatlori névlorino olan talobati 6domoak iiglin bir ¢atismazligin oldugu
yerlordo yerlosmisdir. Kigik depozitlor, torpaq vo dasinmaz omlak ipotekalari,
istehlak kreditlori, kond tosorriifatt istehsal¢ilarina borclar, xarici ticarotdo
hesablasma vo maliyys omoliyyatlari, sonaye sirkatlorinin giymatli kagizlarmin
yerlosdirilmasi va investisiya kimi saholords daha genis yayilmisdir.

On vacib ixtisaslasmis maliyys qurumlari, faaliyyat gostoron banklardir. Bu
banklar buraxilmasi vo sonaye qiymotli kagizlar1 bazarinda yerlogdirilmasi ilo
olagoli  omoliyyatlar hoyata kegirirlor. Investisiya banklar1 {imumiyyatlo
sohmlarinin satis1 Vo yaxud kommersiya banklarmin kreditlori hesabina kapital
artirirlar. Depozitlor, uzunmiiddatli kreditlor va iqtisadiyyatin miixtalif sahalarini
maliyyalosdirmoak hiiqugqu yoxdur. (®etucos I. T., 2015: ¢.698).

Omanot sirkatlori do kredit bazarinda vacib rol oynayir. Bunlar1 {i¢ néva
bolmak olar:

* kicik muddatli amanat gobul edon qarsiligli amanat banklari. Toplanan
fondlar mixtalif borc vo giymatli kagizlara, asasan doOvlst ipotekasi, dovlot
qiymatli kagizlart vo yerli idaroetmo borclari ilo ipoteka kreditlaring yatirilir;

 kapitala osaslanan borc vo qonaot birliklori; Bu doarnoklorin kapitali
miistorilors xiisusi sertifikatlar satmaqla yaradilir. Xiisusi sertifikatlar, sahiblorin
ilk tolobi ilo nominal olaraq verilir vo faiz formasinda galir aldo edir. Qarsiligh
omanot banklarinda oldugu kimi, dornoklorin kapitali da yasayis binalarinin
ipotekasina qars1 girov qoyulur;

« kredit ittifaglari, peso vo yaxud dini mansubiyyato goro birlogsmis insanlar

qruplarn torofindon yaradilan kooperativlordir. Onun kapitali, sohmlor ¢iin xUsusi
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sohmlor almaq formasinda Odonis etmoklo yaranir. Vosaitlor qisamiiddatli
kreditlorin verilmasi Ugln istifads edilir (avtomobil almag, ev tomir etmok vo s.).
Sehmlars faiz 6danilir:

Sigorta sirkotlori bank olmayan kredit toskilati sisteminin strukturu kimi
tosniflogdirilir. Onlarin xarakterik xiisusiyyati, xususi bir maliyys toplama
formasidir - sigorta siyasotinin satigl. Sigorta sirkotlori vosait yerlosdirmo
prosesindo basqa kredit toskilatlart ilo rogabot aparir. Aktivlerinin asas maddolori
sonaye sirkotlorinin istigrazlari, sohmlori, dovlst doyarindo olan kagizlaridir.
Sigorta obyektino gbro sigorta sirkotlori hoyat vo omlak sigortasi sirkatloring
bolundr.

Investisiya sirkotlori 6z Ghdoliklorini (paylarini) kicik sahibkarlar arasinda
yerlosdirir vo alda olunan galiri qiymotli kagiz almaq {igiin istifado edirlor. Agiq vo
qapali investisiya sirkotlori var. Agiq investisiya sirkatlori sohmdarlarin tolobi ilo
sohmloarini almag macburiyyatindadir vo qapali investisiya sirkatlori bu hlququ
vermir (Iomumyxk, A. 1., 2018: ¢.548).

Maliyys sirkatlori topdan va parakonds ticaratdo mal satisi tigiin kredit veran
toskilatlardir. Miistarilorin 6hdaliklarini gotlrur vo treyderlor torafindon toxirs
sallnma yolu ilo satdiglar1 mallar {i¢iin onlara kredit verirlor. Basqga maliyya
sirkatlori vaxtinda mal géndaran sanaye sirkatlorine kredit verirlor.

Maliyyas sirkatlori topdan vo parakonds ticaratdo mal satisi tigiin kredit veran
toskilatlardir. Mistorilorin 6hdoaliklorini goturir va treyderlor torafindon toxirs
salnma yolu ilo satdiglar1 mallar i¢iin kredit verirlor. Basqa maliyys sirkatlori
vaxtinda mal géndoran sanaye sirkatlorina kredit verirlor.

Louboro Universitetinin (Boyiik Britaniya) Bankgiliq Markazinin professoru
D. Levellinin geyd etdiyi kimi, Butln diunyada banklar maliyys sisteminds inhisar
maovageyini vo bank xidmatlarinin tochizatgilart kimi bazi rogabot Ustinluklorini
itirirlor.  Texnoloji  nailiyyatlor va dovlst tonzimlonmasinds doyisikliklor
sobobindon banklar bank xidmatlorinin  mOvcud vo potensial tochizatgilart

torofindon roagabatlo getdikco Uzlosirlor. Bunlara kapital bazarlari, pul bazarlar1 vo
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geyri-bank maliyyo qurumlart daxildir. (Lewellyn D., 2015: s.17). Bunlara kredit
bazar infrastrukturunun qurumlarini da daxil etmok olar.

Kredit sistemi kredit bazarinda kreditlorin talob vo toklifini tonzimlayir.
Kredit bazari infrastrukturu vo imumilikds kredit sistemi qurumlarina kredit tarixi
biirolar1 (BCH) daxildir. BCH-nin foaliyyati, hokumot zomanatlori alinarkan, 0
ciimlodan kredit gabiliyyatinin giymatlondirilmasina yanasmani tokmillosdirarkan
bir todbir Kimi gobul edilmalidir.

Iqtisadiyyatin somorali inkisafi informasiya acighigir vo soffafligi olmadan
mimkiin deyil. Kredit bazar1 infrastrukturunun inkisafi kreditlogsmonin
somaraliliyina vo noticads UDM va omok mohsuldarligmin artmasina miisbot tosir
edir.

Kreditlosmanin samoraliliyini vo hacmini xarakterizo edon boazi gostoricilori
mioyyanlosdirarok va 40 6lko Uclin molumatlar1 qruplasdiraraq Iqtisadiyyat vo
Maliyys Todqiqatlart Morkazinin mitoxassislori maraqli naticalor oldo etdilor.
Malum oldu ki, melumat mibadilosi bank kreditlorinin UDM-o nishaton toxminaen
20% artmasina tokan verir. Bundan olava, kredit riskinin saviyyasi shomiyyatli
olaraq azalir vo buna goro kreditlorin mimkdin zorarlari ii¢lin ehtiyatlarin imumi
kredit hacmindaki pay1 azalir (Cate F. H., 2015: pp.237).

Bank comiyyatinds banklardan birinin strukturunun bir hissasi olan vahid bir
bank hesabinin yaradilmas: tokliflori var. Kredit tarixgesi bazarinin
inhisarlasmasinin BCH tarafindan gostarilon xidmatlorin keyfiyyatino manfi tasir
gOstoracayino inaniriq. Rogabatin olmamasi, regional ofislor sisteminin inkisaf
etmomoasi  gostarilon xidmatlorin  giymatindo manipulyasiya etmoys imkan
veracokdir. Biironun isi noazaratsiz ola bilor vo molumatin tahlikasizliyi va
qorunmasi ila alagali problemlars sabab ola bilar.

BCH bazarmin subyektlori arasindaki daxili fikir ayriliglari, siibhasiz ki,
biironun isina do moanfi tesir edir. Bu tip problemlarin halli, BCH-nin bir-biri ils

qarsiliglt faaliyyatini tonzimloyan ayri bir miiddoea hazirlamasi ilo mumkindar.
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Kredit biirolar1 kredit bazarmin bir hissoesi oldugundan bu tonzimlomanin inkisaf
etdirilmasi vo ona nozarst funksiyalari, Markazi Banka hovals edilo bilor.

Bank olmayan toskilatlar torafindon bank Xidmatlorinin gostorilmasi bank
bazarmin iraliloyisinin perspektivli sahalarindon biridir. Vasitogi bankg¢iligin uguru
birbasa miistarilorin, parakonds vasitagilorin vo banklarin vo yaxud bank olmayan
qurumlarin amaliyyat molumatlarini1 qeyd etmok va Otlrmok tglin istifads etdiklori
informasiya vo kommunikasiya texnologiyalarindan asilidir. Molumat kanallar
davamliligindan asili olmayaraq siirotli, etibarli vo ucuz olmalidir (Ekrem Canakgi,
2019: say.549).

Muxtalif hesablamalara gors, bir bank {iciin bir Internet amoaliyyatmin dayori
0,01 ilo 0,13 dollar arasinda doyiso bilor. Bank Internet sisteminin yaradilmasi
(alinmasi) va istifadaya verilmasinin ilkin xarclari bir adi bank filialinin vo yaxud
s6basinin agilmasi ilo miigayiso olunur. Internet bankin son doraco asagi amoaliyyat
xarclorini nozoro alsaq, bankin Internet filialmin geri ddomo doracasi vo Umumi
somaraliliyi sorti ofis filialinkindan bir nego dofo ¢ox olmusdur. Homginin bu,
bankin cografi mévqeyina bagli olmayan ¢ox sayda miistarini calb etmays imkan
yaradir. Bu sobabdon parakonds vasitagilor vasitasi ils filialsiz bankg¢iliq amaliyyat
xarclorinda ohomiyyatli olaraq azalma, yeni bazarlara ¢ixma vo amaliyyatlarin
hocminds artim demokdir. Bununla yanasi, maliyya Xxidmatlori géstarmok dgilin
funksiyalarin vasitagilor vasitasi ilo 6tlrtilmasi, masalon, 6danislarin gobulu Ugln
elektron terminallar miayyan risklara sabab olur: kredit, amaliyyat, bazar, likvidlik
riski, nifuz riski. Bir parakands vasita¢i, borcalanin qiymatlondirilmasi va vasaitin
verilmosi barado qorar gobul etmok glicino sahibdirsa, bankin kredit riski
ohomiyyatli olaraq artir. Basqa bir vaziyyatds, masalon, bir vasitagi bank
miistorising vasait verdikdo, bankin onlar vasitagiys 6domamasi riski mévcuddur.

omoliyyat risklori, vasitogi, bankin miistorilori barodo molumatdan, bankla
olago qurmaq {igiin elektron avadanligdan istifado etdikdo yaranir. Elektron

hesablagsmalarin kifayot godor tohliikasiz olmamasi, vasitagidon banka kdgirma
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zamani voSaitlorin ogurlanmasi riskini artira bilor. Bu Kkimi risklorin olmasi
banklarin niifuzuna manfi tosir edo bilar.

Hazirda, kredit toskilatlar1 torofindon mistosnaliq itkisi tendensiyasi
movcuddur. Kredit brokerlari, bu gliin maliyys bazarinda xiisusi bir yer tutan basqga
toskilatlarin rollarin1 oynamaga baslayir.

Kredit brokerliyi, moslohatlosmadon olave, zoruri sonadlor paketinin
formalagdirilmasma vo banklarla kreditin verilmosina dair danisiglarda komok
gOstarilmasi kimi maliyya maslohatlosmosinin bir névidr.

Kredit brokerlori, bankin potensial miistarilorino maslohat verir, bir kredit
vermo proqrami li¢iin on yaxsi variant1 segmalorine kdmok edir, kredit almaq tgln
lazzim olan sonodlori toplayaraq tortib edirlor, tez-tez kredit miracistinin ilkin
ckspertizasin1 aparir vo kredit almag mdiddoatini miisayiot edirlor. Belaliklo,
kommersiya banklar ilo miistorilori arasinda bir alaga rolunu oynayirlar ( Hasan
Ersel, 2019: say.589).

Kredit brokerlorinin onlarla qarsiliglt slagads olan kommersiya banklar ti¢iin
faydasinin azalmasinda 6ziinii gostorir. Kredit togkilatlar1 reklama gonaot edirlor,
¢linki miistarilorin calb olunmasi Vo onlarin ilkin konsaltingi kredit brokerlarinin
mosuliyyatidir. Bundan alava, brokerlarla qarsiligli alage naticasinds banklar hadof
miistorilor olda edirlor. Naticada, maliyys amoliyyatinin yekun naticasine maddi
maraq g0storon brokerlar, toloblorino mimkin godor cavab verdiyi bir kredit
toskilatini miistariya tovsiys edirlor (Allen F., 2017:s. 526).

Miiasir soraitdo kredit brokerlarinin samorali isi ti¢iin xiisusi avtomatlasdirma
vasitolorinin istifadosi tolob olunur ki, bunlarin funksiyalar1 asagidakilardir:
miistorilor, torafdas banklar, kredit programlarmin parametrlori barads malumat
bazalarinin  saxlanilmasi; miistori  Odonislorinin  hesablanmasi;  hesabat
formalasmasi. Brokerlorin  foaliyyatlorindo istifade  etdiklori  informasiya
sistemlarinin ugursuzlugu vo yaxud geyri-kafi islomasi brokerin torofdas banklari

uclin amaliyyat riski manbayidir.
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Bu tip amoliyyat riskini an aza endirmok Ugciin bank, kredit brokerlarinin
secimina mosuliyyatlo yanasmali, bir miigavilo asasinda onlarla qarsiliqli alagodo
olmali, is¢ilarinds tolim vo sertifikatlasdirma aparmali, brokerlarin istifads etdiyi
avtomatlasdirma vasitalorinin keyfiyyatini vo prinsiplorini yoxlamalidir. Vaziyyat
hazirda kredit brokerlori ilo banklar arasinda miinasibatlor ii¢iin vahid standartlarin
olmamasi ilo murokkablosir. Kredit toskilatlart bu qurumlarla qarsiligh fealiyyat
qaydalarimi sifirdan inkisaf etdirmali vo yaxud brokerlorin toklif etdiyi sortlori
gobul etmoalidirlor ( Aunpuanosa JI. H., 2015: ¢.29-30).

1.2. Kredit bazarimin dévlat tanzimlonmeasinin iraliloyisinin nazari asaslari

Hazirda bazar miinasibatlorinin inkisafini, kredit bazar1 olmadan tosvir etmak
miimkiin deyil. Kredit bazari, imumilikdo bazar tgin saciyyavi olan, homginin da
spesifik xaraktero malik xiisusi bir sektordur. Kredit bazari, limumi bazar
munasibatlari sisteminds va igtisadiyyatin bazar tonzimlonmasi sisteminda xususi
yer tutub.

Iqtisadiyyatda  kredit bazarmm sabit torifi  verilmoyib.  Muxtolif
ganunvericilikards kredit bazari, maliyyo, valyuta, kredit tonzimlonmasi, maliyya
va kredit siyasati, kredit vo pul siyasati kimi sarh olunur, lakin bu sarhlar kredit
bazari anlayisinin tam moagzini agiglamur.

Kredit ilo alagali problemlari homiso Sovet vo Rus igtisadgilariin asarlarinda
asas yerlordon birini tutub. Maliyys bazarmin faaliyystinin noazori vo praktik
problemlari, J.M.Keyns (Keitnc JIx. M., 2017), F.A. Hayek, eloco do ndvbati nasil
todgiqatgilarin osarlorinda, mosalon, H.W. Deriga, E. D. Dolan (Jlonan 3. k.,
JIunnceit [1., 2016), B. Moshetto va basqalarinin asarlarinda nozardan kegirilir. Kredit
munasibatlorinin nazari asaslari, XX asrin avvallarinda V.A. Dmitriev-Mamonov,
Z.S. Katselenbaum, I.A. Traxtenberq, F. Bogdanov, V. Lavrentev, B. Raskin kimi
Rus alim-igtisadg¢ilarinin asarlorinds arasdirilib. Kredit nazariyyasina shamiyyatli
tohfo, M.S. Atlas, V.Z. Balikoev, G.N. Beloglazova, B.C. Qerasenko, A.G.
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Qryaznova, O.I. Lavrusin (Jlaspymun O.W., 2015), N.X. Lapidus, Y.l. Lvov vo s.
kimi iqtisadgilar torafindon daxil edilib.

Elmdo kredit bazarmin bazi nazari mosalalori mibahisali xarakter dasiyir.
XUsusan todqiqatgilar arasinda kredit bazar1 anlayisinin sorhino iimumi yanagma
yoxdur. Alimlor kredit bazarinin yerini vo qurulusunu miixtalif yollarla toyin
edirlor. Bundan olava, mixtalif monboalords kredit kapitali bazar1 vo pul bazari
anlayislar1 kredit bazar1 anlayis1 ilo eynilosdirilir. Cari todqigatin moqsadi, bu
anlayislarin doyarini vo nazari asaslarini agmaqdan ibaratdir.

Kredit bazar1 anlayisinin doyori iki kategoriya ilo mioyyan olunur: bazar vo
kredit. Hor iki kateqoriyani nozordon kegirok.

Iqtisadi elmin tokamiilii zamani bazar anlayismmn miioyyonlosdirilmosina
muxtolif yanasmalar islonarok hazirlanib. A.Smitin todqgiglorine gbro bazarlar,
iqtisadi gaynaglarin tobii qitlig1 vo insanin mohdud istehsal imkanlarinin naticasi
olaraq yaranir (B. U. Kynmuna., 2015: 5.53).

Igtisadi odobiyyatda bazarin doyorini misyyonlosdirarken iki osas yanasma
nozoardan kegirilir.

Birinci yanagsmaya uygun olarag, bazar, mohsul vo xidmot istehsalgilart vo
istehlakgilar1 arasinda qarsiliqli oalago prosesinds yaranma va tokmillosdirilma
gabiliyyatino malik xtsusi iqtisadi sistem kimi miayyan olunur. Tadqigatgilar R.S.
Pindayk va D.L. Rabinfeld, bazar1 haqiqi vo yaxud potensial qarsiligli tasir yolu ila
mohsulun va yaxud mohsullar toplusunun giymatini mioyyan edon saticilar vo
alicilar macmusu olaraq toyin edirlor (Robert S. Pindyck, Daniel L. Rubinfeld, 2018:
s.27). A. Marshall bazar1, yaxin isgilizar miinasibatlora daxil olan va hor hansisa bir
mohsul izra sdvdalosmo hayata kegiran bir grup insan kimi tayin edir (Mapurann A.,
2017: 5.338). Bazar, insanlarin bir-biri ilo ticarst aparmaq mogsadilo daxil olduglari
hor hansisa bir qarsiliql slagadir” (Jonan 3. Ix., JTunnaceit 1., 2016: s.215), bu sorhi
E.D. Dolan va D.E. Lindsay verir. Taninmis miitoxassis F. Kotlerin verdiyi sorh,

bazar munasibatlorinin toriflarinalorina bazi cahotdon banzayir. O, geyd edir Ki,
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“bazar, mohsul vo xidmot izro movcud va potensial alicilar macmusu demokdir”
(Kotnep ®., Apmctponr I'., 2019: 5.84).

Yuxarida geyd edilon sorhlordo, insanlarin qarsiliqli alage motivasiyasi oks
edilir. Bu sorhlorda bildirilir ki, minasibatlor, bazarda dovr edan aktiva olan
tolobatin 6denmasinin tamin edilmasi sabobindon yaranir. Cari yanagmada bazarin
farglondirilma meyar1 kimi onun tizarindo dévr edon aktiv ¢ixis edir, bu sabobdon
do omtoo bazarlari, kredit bazari, qiymotli kagizlar bazari, valyuta bazari vo s.
bazar sistemi kimi togdim edils bilar.

Basqga bir yanasma, bazarin iqtisadiyyatdaki mohsul vo Xidmatlor satisinin
tomin edilmosindan, istehsalg1 ila istehlak¢r arasinda oks alaga tomin edilmasindan
ibarot funksional rolunun sorhino osaslanir. Bazar funksiyalarini istehsal vo
istehlaki birlagdiran paylama vo mibadilo moarhalalari kimi tosvir etmok olar (B. 1.
Kynmuna., 2015: 5.52-54).

Kredit bazar1 da daxil olmagla bazarin iqtisadi funksiyasinin miiasir anlayist,
bazarin K. McConnell va S.L.Bryu torafindan verilon sorhinds yer alir. Onlar hesab
edirlor ki, bazar fordi mohsul vo Xidmotlorin saticilarini (tachizatgilarl) vo
alicilarini (sifaris sahiblorini) bir araya gotiron bir mexanizmdir (Maxkonuenn K.P.,
Bpio C.JL, 2018: s.61). Bazarm bu xiisusiyyati, onun istehsal vo istehlakin
birlosmasinds, homg¢inin bazarin tonzimlonmasi vo bazar munasibatlorinds 6zin
gostaran funksional rolunu aks etdirir.

Iqtisadi qanunlarin bazar miinasibotlorinin istirak¢ilar1 olmadan hoyata
kecirilmasi mimkdin deyil vo bazar, iqtisadi maraqlari oks etdiron moahsul va pulun
horakoti ilo olagoli alicilar vo saticilar, eloco do ticarot vasitogilori arasindaki
spesifik igtisadi minasibatlor vo miinasibatlor mocmusudur.

Belaliklo, kredit bazarinin doyarini agmaq Ugln yuxarida gostorilon
yanasmalardan istifado oluna bilar vo bunlarin har biri tadgiq olunan problemin
oyranilmasinds 6z imkanlarindan istifads edir. Homin vaxtda, kredit bazari, onun

infrastrukturu, eloco do kredit munasibatlorinds istirak edon subyektlori va
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obyektlari ilo xarakterizo olunan bazar iqtisadiyyatinin bir elementi olaragq gabul
edilo bilar.

Iqtisadi kateqoriya kimi kredit, pul formasinda doyorin horokati ilo olagoli
mioayyan sosial minasibat névii kimi ¢ixis edir.

Iqtisadiyyatda kredit miinasibotlori, onun doyarini aciglayan osas kredit
prinsiplarino uygun faaliyyat gostorir. O.P. Pusnoy tarafindan verilon torifo goro,
kredit, geri 0domo, 0doma va tocililik sortli nogd vo yaxud amtos formasinda olan
borcdur” (ITycunas O.I1, s.1). Bu tarifdan, geri 6doma, tacililik vo 6doma Kimi osas
Kredit prinsiplori yaranir (B.B. Usanosa, 5.1. Coxososa., 2016: 5.406).

Kredit bazarinin istirak¢ilar: vo yaxud subyektlorina goro onun daha dolgun
torifini A.Y. Simanovski va S.F. Kandalova verir. Onlar, kredit bazar1 dedikds borc
veranlorlo borcalanlar arasinda borc gotiirmo ilo olagoli bir sistem, bir gayda
olaraq, 0donis, amtoo dayari va birbasa pul formalar1 basa diisiirlor (Konomuen T.1.,
2015: 5.122). Qeyd olunmasi lazimdir ki, bu tasvirds kredit bazar1 genis monada
nozordon kegirilir, Bu sababo gdro do kredit minasibatlori, ticarot krediti omtos
formasinda verildikdo ortaya ¢ixan miioassisalor, fiziki soxslor va bank olmayan
toskilatlar arasinda omoliyyatlar1 da ohato edir. Kredit bazarin bu anlayisi, genis

monada kredit kateqoriyasina zidd deyil.

Cadval 1: Kredit bazarinda talab va taklif

Iqtisadi subyektlorin kredit resurslarina Tasarrufat subyektlarinda resurs artighgy

olan talabi (kredita olan talab) (kredit taklifi)

1) Osas vo dOvriyys kapitalinin doldurulmas: | 1) Alternativ layihalords sirkatlorin mivagqati
sarbast kapitalinin
yerlosdirilmasi

2) Davamli istehlak mallarin alinmasi 2) Ev tosarriifatlarinin soxsi yigimlarinin
yerlosdirilmasi

3) Dovlat budcasi kasirinin shato olunmasi 3) Dovlat budcasindon méveud vosaitlordon
somorali istifadasi

4) Banklarin 6doma gabiliyyatinin vo 4) Kredit monbalarinin yerlosdirilmasi

likvidliyinin tomin edilmasi

Manba: Bopooses E.M., Dxonomuueckast Teopusi: 2019: 5.139
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Kredit bazarinda toklif, goalir gobul edonlor arasinda qonast meyli ilo mioayyan
olunur. Tolob, ilk olaraq, daha artiq istehlak mallar1 aldo etmok istayi ilo, ikincisi,
istehsalgilarin olavo investisiya qoyulusu hesabina mohsul istehsalini artirmaq
cohdloari ilo miayyanlasdirilir (Bopo6ses E.M., 2019: 5.138).Kredit bazarinda talob va
toklifin qarsiligh alagasi Cadval 1-do aydin olaraq gostorilib.

Kredit bazarinda tolob vo toklifin tosiri altinda, miiayyan bir mohsulun -
kredit kapitalinin horokoti bas verir. Kredit vo maliyys bazarlarini miigayiso
edoarkon geyd olunmasi lazimdir ki, maliyys bazari, maliyys Xidmatlori bazar1 kimi
muloayyan olunmusdur. Bu halda maliyys xidmaotlori dedikda bank xidmati, sigorta
xidmati, giymotli kagizlar bazarindaki xidmat, icaro mugavilosi Uzro Xxidmat,
habelo maliyys toskilati torafindon tomin edilon vo hiiquqi va fiziki soxslordan
vasaitlorin calb olunmasi va ya yerlosdirilmasi ilo alagali Xidmat basa diisiiliir.

Belaliklo, fikrimizco, bu yanasma daha moantigli gorinir vo maliyys
bazarinin kredit bazarin1 ohato edon daha tutumlu bir anlayis oldugunu gostarir
(Benornazosa I'.H., Kponusenxas JL.IT., 2019: s.11).

Bazar, kredit vo kredit bazar1 anlayislarmin tshlilino vo bu sartlorin
iqtisadgilar torafindon mixtalif tasvirlarinin Umumilasdirilmasine asaslanaraq, belo
naticaya galmoak olar ki, kredit bazari, kreditor vo borcalanin kredit resurslarini,
ictimai istehlak¢ilarin maraqlarinin tomin edilmasinds istifade etmok magsadilo
aldiglar1 vo satdiglar1 bazar minasibatlori sferasidir. Kredit bazari anlayisinin
bitin tofsirlori eyni monaya malikdirlor, yani kredit bazari alici ilo saticinin
minasibati vo yaxud malin alqi-satqisina sobab olan talob vo toklifin birlosmasi
kimi basa diisiiliir.

Mixtalif név kredit toskilatlarinin yeniliklords istirak doracasi ¢ox vaxt
muxtalif innovativ layihslorin icrasi ii¢lin biitlin masuliyyati 6z (zarino gotlran
movecud miassisalora borc vermoklo mohdudlasir. Kredit risklorinin azaldilmasi
mexanizmlorinin olmamas: togkilatlar1 yeniliklorlo deyil, yalniz istehsalin

modernlosdirilmasi ilo mahdudlasdirmaga macbur edir.
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Kreditin hom daxili, hamginin xarici bazarlarda fasilesiz tolob olunan
mohsullarin istehsalinda istirak etmasi halinda, inflyasiyam1 mohdudlasdiran bir
amildir, ¢linki yaradilan va satilan moblog istehsalda istirak edon borc vasaitlorinin
hocmini asmusdir. Ustalik, kredit bazarmim fermer tosorriifatlar torofindon yerli
mallarin son istehlakinin hacmindon, Umumi oasas kapitalin formalasmasindan,
dovriyya fondunun artmasindan vo ixracat arttmindan asili olarag 6lkonin
istehsalmin vo UDM-nin artmasi ii¢iin lokomotiv rolunu oynadigmni gérmomok
mimkiin deyil. Kredit bazarimin dovlotin inkisaf strategiyasinin hoyata
kecirilmasindoki rolunun eyni artmasi tamamilo onun tonzimlonmosins osaslanir.

Kredit bazar1 6lkadoki muxtalif igtisadi proseslora tasir gostarmaya gadirdir.
Bu baximdan kredit bazarmin tonzimlonmasi milli iqtisadiyyatin strateji
hodoflorinin reallagdirilmasi istigamatine uygun olaraq gorgoklosir.

Kredit bazarmin tonzimlonmosi bitdvlikds bank sisteminin etibarliligini vo
sabitliyini qorumagin vacibliyini, ohalinin vo basqa strukturlarin kredit
toskilatlarina olan inamini vo omanotgilorin maraqglarinin siibhasiz qorunmasini
nozoro alaraq bazarin inkisaf hodaflorinin dizgin miusyyanlosdirilmasindan
baslamalidir. Kredit bazarmin irsliloyisinin magsadi iqtisadiyyatin strateji hadoflori
ilo alagoali olmalidir, ¢iinki kredit bazar1 milli bazarin bir hissasidir. Kredit bazarim
inkisaf etdirmok moqgsadi milli iqtisadiyyat modeli ilo olagealondirilmali va
modernlosma va innovasiya yolu ilo boylimasina yonaldilmalidir. Kredit bazarinin
iraliloyisi tiglin strateji hodaflor olaraq, yenilikci proseslor voa modernlogsma yolu ilo
igtisadi bdylimo modelina inteqrasiya edilocok, homginin global bazarda sabit
ragabst movqgeyina sahib olan va istirakgilarinin etibarma tohfa veran tosirli bir
kredit bazarinin yaradilmasini gérmok olar (®erucos I'. T., 2015: c.698). Kredit
bazarina inam kredit togkilatlarinin maliyyos dayanigligmin tomin edilmasi, kredit
bazarinin funksiyalarmin hoayata Kecirilmasine, kredit bazar1 {igiin zoruri
infrastrukturun  inkisafina, mivafiq toskilatlarin miilkiyyst hiiquglarinin

qorunmasina, havaslondirilmasina, saglam ragabatin inkisafina vo qorunmasina,

26



habelo basqa vasitolordon istifado edilmosine yOnolmis boazi ganunlar gobul
etmoklo olds edilir.

Miiasir bazar iqtisadiyyatinda kreditin rolunu giymatlondirmak ¢atindir.

Kredit, pul kapitalinin kredit kapitalina c¢evrilmasino kdmok edir vo borc
gotaranlorla borc veranlor arasindaki alagoni ifads edir.

Onun kdmoayi ilo toskilatlarin, 6zal sektorun va dovlatin golirlori va sarbast
pul kapitali toplanir, miivoqQoti istifado (cln Odoniglo kocurilo bilon kredit
kapitalina ¢evrilir.

Fiziki olarag kapital bir sonayedon basqaino istehsal vasitolori formasinda
keco bilmoz. Bu proses imumiyyatlo pul kapitali horokati formasinda bas verir. Bu
baximdan bazar iqtisadiyyati vaziyystindo kredit, ilk novbodo kapitalin bir
sonayedon basqaina kegmasi va galir nisbatinin barabarlosdirilmasi g¢iin elastik bir
vasito kimi vacibdir.

Kredit, kapitalin bazi istehsal sahalorindoan basqalarina sarbast kocirilmasi vo
istehsal kapitalinin miioyyan bir tobii formada tosbit edilmasi zaruriliyi arasindaki
ziddiyyati hall edir. Homginin fordi kapitalin mahdudiyyatlorini asmaga imkan
yaradir. Homginin, sanaye mohsullariin satisi prosesina xidmat gostaran, foaliyyat
gOstoaran sirkatlorin fondlarinin dévriyyasinin davamliligini qorumaq {iigiin kredit
lazimdir.

Kredit kapitali, bazar meyarlarin1 nozors alaraq, daha yiksok monfoot veran
vo yaxud milli programlara uygun olaraq ustinlik verilon sahalora can ataraq,
sonaye saholori arasinda bolisdiirtiliir. Buna goro kredit yenidon paylasma
funksiyasini yerino yetirir. Bu funksiya ictimai xarakter dasiyir vo istehsal
nisbatlarinin tanzimlanmasinds va timumi pul kapitalinin idara edilmasinds dovlat
torafindon foal olaraq istifads edilir.

Kredit pul kitlasinin hocmina vo qurulusuna, 6domo ddvriyyasing, pul
dovriyyasinin slratins aktiv tesir eds bilor. Kredit sayasinda monfaatin daha siratli

kapitallagsmasi naticads istehsalin inkisafi prosesi gedir.
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Kredit mohsuldar qlivvalorin inkisafin1 stimullasdirir, elmi-texniki taraqginin
nailiyyatlori osasinda tokrar istehsalin genislondirilmasi tigtin kapital manbalarinin
formalasdirilmasimi stiratlondirir. Dovlot borcalanlarin kredit kapitali bazarina
cixisini tonzimlayir, dovlot zomanati vo stimullar1 togdim edir va banklara
foaliyyati sosial-iqtisadi inkisafin Milli programlarmin hoyata Kkegirilmosi
moagsadlarina uygun olan miiassiso Vo sektorlara yumsaq kreditlor vermoyi amr
edir. Dovlat kapital qoyuluslarinin stimullagdirilmasi, monzil tikintisi, mallarin
IXrac1 vo gerido galmis regionlarin inkisafi tiglin kreditdon istifado edo bilar.
(Copoxkun /1. E., Hukudopos JI. b., 2017: ¢.548).

Kredit dostoyi olmadan tosarriifatlarin, kicik vo orta biznesin suratli va sivil
sokildo formalagmasini va yerli vo xarici iqtisadi mokana sahibkarliq faaliyyatinin
digar névlarinin tatbigini tamin etmok mimkiin deyil.

Bazar iqtisadiyyati voziyyatindo kredit mdinasibatlorine ehtiyac hamiya
molumdur. Bir tarafdon, miisyyan firmalar, fiziki soxslor va bazar minasibatlarinin
basqa istirak¢ilart miivoqQoti olaraq sorbast fondlara sahibdirlor: amortizasiya
ayirmalari formasinda artiq vosaitlor, mallarin satilmasi vo xidmatlorin satilmasi ilo
yeni xammal partiyalarinin alinmasi vaxti ilo uygunsuzluq sabobindon mivoqgoti
sorbast fondlar va s., hamginin mdvsimi istehsal ilo olagoli; yigilmus, lakin
istehsalin genislondirilmasi, amok haqqi, nagd golir va shalinin amanatlorinin
Odonilmasina  goro istifado olunmayan fondlar. Basqa torofdon, bazar
istirak¢ilarinin bu anda sahib olduglar1 vasaitdon olavo basqa bir vosaito do
ehtiyaclari var.

Bazar iqtisadiyyatiin xiisusi bir infrastrukturunun - kredit sisteminin kémayi
ila tamamils hall edila bilon bir ziddiyyat yaranir (baxanos C. B., 2016: s. 69).

Kredit sistemini nazordon kegirarkon onun uzun tarixi inkisaf yolu ke¢masi vo
bitun igtisadi minasibatlarin strukturunda méhkamlandirici rol oynayan mirakkab
igtisadi munasibatlorin hayata kecirilmasing asaslanmasi nozors alinmalidir.

Kredit sisteminin iki anlayis1 var:
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- kredit munasibatlori macmusu, kredit vermo formalar1 vo metodlar:
(funksional forma);

- sorbost vosaiti toplayan vo onlart borc veron bozi kredit vo maliyys
qurumlar1 (qurum formast).

Birinci aspektdo kredit sistemi bank, istehlak, ticarat, dovlst, beynoslxalq
kreditlorlo tomsil olunur. Bitin bu kredit névleri spesifik miinasibat formalar1 va
borc vermak metodlari ilo gostarilir. Bu minasibatlor ikinci (qurum) monada kredit
sistemi toskil edon ixtisaslasmis qurumlar torafindon goarcgoklosir vo toskil olunur.
Banklar kredit sisteminin qurum qurulusunda aparici halqadir. Bununla birlikds,
kredit sistemi, yalniz 6lkodo foaliyyat gOstoron boazi banklari ohato edon bank
sistemindon daha genis vo daha hocmli bir anlayisdir (Ionumyx, A. 1., 2018: s.15).

Yuxarida geyd olundugu kimi, dovlatin kredit sistemi bank sistemi vo bank
olmayan toskilatlar, yoni muvaqqsti olaraq sorbast vosait toplaya bilon va kredit
komoyi ilo yerlosdirilo bilon bank olmayan kredit vo maliyys qurumlarimin
macmusundan ibaratdir. Dlinya tacriibasindo bank olmayan maliyys qurumlari
investisiya, maliyya vo sigorta sirkotlori, pensiya fondlari, amanst banklari,
lombardlar vo kredit kooperativlari ilo tamsil olunur. Bu qurumlar rasmi olarag
bank olmasa da, bazi bank amoliyyat1 aparir vo banklarla ragabats girir. Bununla
birlikda, banklar ilo bank olmayan kredit vo maliyys qurumlari arasindaki fargin
todricon pozulmasina baxmayaraq, bank sistemi kredit infrastrukturunun 6zoyi
olaraq qalmaqdadir.

Kreditin doyori, funksiyalari, horokot qanunlari, tokrar istehsalin miixtalif
morhalalarinds davranisi barado nazariyyanin yetorinca aparilmamasi, miiasir pul
tocrubasinin nozari dastayinin shamiyyatli olaraq zaiflomasins, ictimai inkisafin
stratlondiricisi kimi tasirinin zaiflomasina gatirib ¢ixarib.

Hesab edirik ki, diinya igtisadi birliyi kredit nazari asaslaria daha artiq diggot
yetirmalidir (Allen F., 2017: pp.523-546).
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Bank sistemi Olkonin iqtisadi sistemino daxil olan vahid va ayrilmaz qarsiligh
olagoli kredit togkilatidir. Azorbaycan Respublikasinin "Banklar haqgqinda"
Qanununa goros, bank, fiziki vo hiiquqgi soxslordon vo ya digar geri qaytarilacaq
fondlardan 6z adindan vo 06z voasaiti hesabina amanat calb edan va kredit veran,
habelo miistorilor adindan mocmu soklindo koéglrmo vo nogd hesablasma
omoliyyatlar1 hoyata kegiron hiiquqi soxsdir.

Kredit, bankin xidmot sektorundaki osas mohsuludur, baglanmis miiqaviloya
uygun olaraq miioyyan bir muddsto (middoatin uzadilmasi hiiququ ila) vo faiz
(komisyon haqqi) 6donilmosi sorti ilo tomin edilmis vo ya tominatsiz olaraq
miayyan bir mablogdo kredito verilon pul vasaitidir. Kredit anlayisi, bu sartlor
altinda alinan har hansi bir 6hdoliyin geri alinmasi tolobi ilo olagodar olaraq bir
nagd pul, zomanat, girov tominatin1 endirimlo vo ya faizlo vermok vo razilasma
asasinda istonilon formada verilmis vosaiti geri gqaytarmaq talabi ilo alagsli basqa
bir hiiququ da ohato edir (16 yanvar 2004-cii il tarixli "Banklar haqqinda" Azarbaycan
Respublikasinin Qanunu, Madds-1). Bank foaliyyati, bank amaliyyatlari vo miistorilor
adindan banklar torofindon hoyata kecirilon omoaliyyatlarin aparilmasi ilo
olagadardir. Banklarin mogsadi  bank  xidmatlorinin  samoraliliyini  va
tohlikasizliyini artirmaqdan ibarotdir. Azarbaycan Respublikasinin "Banklar
haqqinda Qanunu'"na osason bank foaliyystino asagidaki bank omoliyyatlari
daxildir:

1) Fiziki vo huquqgi soxslardan, talob olunan va ya miayyan bir middatos
kapitalin depozit soklinda calb edilmasi

2) Reqressiv ganun oasasinda vo ya onsuz, faktoring, misadirs, lizing va s.
xidmatlorin yerina yetirilmasi vo 6z adima va 6z hesabina istehlak vo ipoteka
kreditlorinin verilmasi (zomanatlo vo ya zomanatsiz)

3) Fiziki va hiiquqi soxslar {i¢iin bank hesablarinin ag¢ilmasi

4) Kliring amaliyyatlarinin hoyata kecirilmasi

5) Fiziki va hiiquqi soxslor adindan hesablagsmalarin aparilmasi

6) Nagd pul vo digor qiymatli kagizlarin toplanmasi
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7) Maliyya agenti vo maslohatgisi rolunu yerina yetirmok, eloco do konsalting

xidmatlorini hoyata kegirmok va S. (16 yanvar 2004-cii il tarixli "Banklar haqqinda"
Azorbaycan Respublikasinin Qanunu, madds 32).

Morkazi bank kommersiya banklarina vo digar Kredit toskilatlarina istinad
etmosi lazim olan iimumi gaydalar hazirlayir. Kommersiya banklar1 lisenziya
aldiglar1 andan omoliyyat apara bilorlor. Markozi Bankin bank lisenziyalarinin
verilmoasi vo logvi, hamginin banklara filial, s6ba vo nimayandolik ag¢ilmasina vo
verilmis icazalorin logv edilmasine icazo vermok Uglin mistosna hiiquqlart vardir.
Bundan olave, Moarkozi Bank bankin lisenziyasini ala bilor vo foaliyyatini
mohdudlasdira bilor (16 yanvar 2004-cii il tarixli "Banklar haqqinda" Azorbaycan
Respublikasinin Qanunu, maddaler 6.1 vo 6.3).

Bank foaliyyatinin ononavi istigamatinds onun faaliyyatinin  mohsullari
asagidakilardir: kreditlor; amanatlor; investisiyalar. Hor moahsula bir xidmat, bank
mohsulu yaratmagq Uzro bir sira todbirlor mocmusu uygundur. Xidmat,
amoaliyyatlarin icrasin1 ohato edir. Bank amaliyyati bank is¢ilarinin bank mahsulu
yaratmag Uzra muoayyan bir faaliyyat novidir (A66acosa C.A, 2019, s. 17).

Kommersiya bankinin prinsiplari bunlardir: miistori taloblorina diqget; bank
Vo miistori arasinda amokdasliga qarsiliqli maraq; borcalanin kredit qabiliyyatinin
giymotlondirilmasi, kreditloarin verilmasi va s. ilo tamin olunan faaliyyatlarin
rasional xarakteri; bankin kommersiya togkilat1 kimi monfaatini toskil edon bank
mohsullari tiglin 6doma (A66acosa C.A, 2019, s. 17).

Bank xidmotlori bazari, maliyys bazarlarinin névlarindon biri kimi, bazar
igtisadiyyatinin iimumi ganunlarina tabedir. Bank xidmatlori bazarinin mal bazari
ilo bir ¢ox oxsar cohotlorinin olmasma baxmayaraq, onun ilk ndévbada
prognozlasdirmasi ¢atin olan vo bankgiliga xiisusi yanagma talob edan yiiksok
bazarligi ils ifads olunan bazi 6zlinomaxsus xisusiyyatlori var. Mévcud baxislari
umumilosdirarok vo aydinlasdiraraq (3axux ®.M., 2015, s. 192), bank xidmatlori

bazarinin xiisusiyyatlorini vurgulayaq:
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-bazar proseslarinin yiiksak dinamizmi, yani bank xidmatlarina talobin
doyiskon xarakteri vo bazarda toklif dinamikas;

- bank xidmatloari bazarmin arazi bolgusu va yerli mahiyyati;

- qusa istehsal dovrii naticasinda kapital dovriyyasinin yiiksok slrati;

- yenilik¢i mohsullarin ortaya ¢ixmasina sobab olan bank xidmatlarina talabin
diversifikasiyasi, personifikasiyasi vo fordilosdirilmosi sobabindon  bank
mohsullarinin yiiksok daracodos forglondirilmasi;

- istehsal va istehlakin miivaqqeti vo mokan Ust-Usto diismasi ilo alageli bazar
sartlorindaki doyisikliklora yiiksak hassasliq;

- bank xidmeatlori go6storilmasinin naticasinin geyri-miayyanliyi; bank
xidmatlori bazarinin inkisafini prognozlasdirmaq oldugca ¢atin oldugundan,
bazarin yekun qiymotlondirilmasi yalniz bank xidmaotlori istehlak edildikdon sonra
mumkundur;

-istehsalin togkili vo bank xidmatlarinin gostarilmasi proseslarinin spesifikliyi,
yoni bazar sortlorindoki doyisikliklora, yeni texnologiyalarin meydana goalmosine
Vo gOstarilon xidmatin keyfiyyatinin bank iscilorinin ixtisasina yiiksok asililigina
bankin ¢evik reaksiya verma imkani;

- dovlat tarafindon bank faaliyyatino gostarilon yiiksok daracads nazarst vo
tonzimlomo.

Bazar, iqtisadiyyatin asas qurulusudur. L. Krasavina vo N. Valentseva, bazar
qurumu anlayisinin torifini verarok geyd edirlor: “Bazar qurumu, fordlorin ictimai
salahiyyatlorinin borabarliyi ilo bagli bir sosial razilasma hazirlamaq tigiin zehni
omaliyyatlarin hoyata kecirilmasindo istifado etdiklori molumat rohbarliyi
“novlarindon biridir. Hor hansi bir qurum kimi, insanlarin kiitlovi, kollektiv
stiurunun mohsuludur, o, fordi glclorin “doyari” barado g¢oxsayl fordi fikirlori
sintez edir va bu vaziyyato gora comiyyat zvlarinin oksariyyati tarafindon taninir”
(B.T. T'erbman,:2018, s. 219).

Amerikali iqtisad¢1 Jeffrey Hodgsonun qurumlagsmanin an vacib niimayandasi

nogteyi-nozorindon “miiasir bank bazar1 toklif olunan bank mohsullarinin ¢ox
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oldugu vo rogabotli yoxlanisa moruz qaldigi bir yer deyil, oksino planlagdirma
sistemlori, bank qurumlarinin biitlin molumat axinindan vo onlara uygun olaraq
diggatlo diistiniilmiis qorarlar vermok va dlizglin natico ¢ixarmaq qabiliyyatidir”
(O.1. NaBpymuna, 2019, s. 464).

K.A. Smirnova va T.E. Nikitina-nin isinds, bank xidmatlori bazarini “mallarin
muxtolif kredit toskilatlar1 torafindon miistarilora gostarilon bank xidmatlori oldugu
amtoa bazar1” olaraq toyin edir. Bank xidmatlori bazari, bank xidmatlorinin real vo
potensial istehlak¢ilarinin mocmusudur” (Typesmos C.A.:2019, s. 207). Iqtisadi
odobiyyatda "bank xidmotlori bazari" anlayisina tez-tez rast golinir, lakin,
fikrimizcoa, mivafiq elmi torif olds edilmadi vo aydinlagsdirma tolob edir.

Owvalki tadqgiqatlar1 yekunlagdiraraq, bank xidmaotlori bazarmin faaliyyatinin
muioyyon edilmis spesifik xiisusiyyotlorini nozoro alarag, bu bazarin golocokdo
istifado edilocak asagidaki sorhini toklif eds bilarik.

Bank xidmotlori bazari, bank mohsullarinin mistorilor arasinda tolob vo
toklifo uygun olaraq miioyyon edilmis qiymatlorlo bank mohsullarinin alqi-satqisi
ilo baglh sosial-igtisadi miinasibatlor vo proseslor mocmusunu toaskil edan bir
qurulusdur.

Kredit togkilatlar1 maliyya vo bank sisteminin asas hissalarindon biridir.
Kommersiya banklarimin isi morkozi bankin isindon forglidir, onlar pul
buraxmirlar, amma onlarin osas mogsadi monfooti artirmaq, 6z kapitalini
maksimuma ¢atdirmaqdan ibaratdir.

Ticarot banklarinin osas hodaflorindon biri  6lkanin  mivaqqoeti  sarbast
vasaitlorinin kassada vo ya bankin cari hesabinda toplanmasi, alinan vo ya oaldo
edilmis vasaitlorin yerlosdirilmasi vo bank xidmatlorinin pullu ossaslarla hoyata

kecirilmasindon ibaratdir.

1.3 Beynalxalq tacribada kredit bazarmin tanzimlanmasi
Hazirda on ¢ox inkisaf etmis kredit bazarlar1 ABS, Ingiltors, Yaponiya,

Almaniya, Fransa, italiya, Kanada kimi 6lkolorin bazarlaridir. Diinyada maliyyo
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bazarmmn mixtolif segmentlorinin  shomiyyatli olaraq inkisaf etmasing
baxmayarag, on osast xarici iqtisadiyyatin istifado etdiyi pul kapitalinin boyiik
hissasinin ke¢diyi kredit bazaridir.

Kredit olagolorinin genis inkisafi noticosindo yeddi on boyuk ddvlatin
iqtisadiyyati diinya UDM-nin ticdo ikisini istehsal edir. Tarixon bu 6lkalor struktur
va infrastruktur elementlorini formalasdiraraq 6z kredit bazarlarin1 qurmagin forgli
yollarmi kegiblor. Bu gin bu dovlatlor holo do kredit bazarinin forgli hlquqi
infrastrukturuna malikdirlor ki, bu da bazi cahatdon mioayyan kredit miinasibatlori
formalarmin mévcudlugu ti¢iin holledici shamiyyato malikdir. Daxili oyungular vo
xarici torofdaslar tiglin dovlatlor daxilinda barabar saviyyali is qurmagin, miixtalif
Olkalarda ganunvericilik tonzimlomoalarinin vo normalarinin birlosdirilmasine dair
muiasir meyllor tam totbiq olunmaqdan uzaqdir. Buna baxmayaraq, kredit
munasibatlarinin togkili vo hayata kegirilmasindo bazi 6zlinamaxsusluglar olsa
belo, onlarin miigayisa olunan tosnifatini vo kredit bazarlar1 seqmentlarinin
muqayisasini aparmaq mumkandar.

Asagidaki sobobloro goro ABS vo Avropa Ittifagr Olkelorinin  kredit
bazarlarimin foaliyyatini xarakterizo edon gostoricilor (zorindo daha otrafli
dayanmag magsadouygundur: basga Olkslorin bazarlarinin miitlaq gostoricilori
onlardan xeyli olaraq asagidir; bagsqa G7 6lkalarinin qanunvericilik bazasi ya ABS-
in (Yaponiya) birbasa diktasi ilo formalasmis, ya da onlarin shomiyyatli tosiri
altindadir (Kanada); AB-nin kredit bazarinin inkisaf strategiyasi, ABS-in
tocriibasini nozoro alaraq vo mioyyan sohvlordon qagmaga calisaraq onlara
catmaga calisir. Lakin on asasi, movcud tendensiyalarin Avropa vo Amerika
modellarini birlasdirmok va ortaq bir transatlantik kredit bazar1 yaratmaq imkani
toklif etmosidir. Bu proses, aktiv mizakiro ilo yanasi, hazirda 6zlinomoxsus
xususiyyatlori do qazanir. Holo 2017-ci il tarixinds, bdhran orofasinds, ABS
zirvasinds ganunlarin hazirlanmasi, tanzimlayici maneslorin aradan galdirilmasi vo
maliyya sahasinin uygunlasdirilmasi istigamatindo amokdasligin prioritetlori Kimi

ortag metodlarin yaradilmasini nozordo tutan golocok iqtisadi inteqrasiya barodo
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gargivo sazisi imzalanmusdir. Bu, beynolxalq kapital horokatinin liberallasmasi
prosesinin vo sonradan globallagma adini alan bir fenomenin meydana galmasinoe
komok etdi. Bu siyasatin osas elementlori bunlardir: 6lko daxilinde maliyys
omoliyyatlarinin  tonzimlonmasi; mozonna  rejiminin  liberallagdirilmast  vo
uzunmiiddatli kapitalin harokati; aktiv bazar pul siyasatinin formalasdiriimasi.

Noaticodo ABS milli kredit bazarmin istirak¢ilar: - dovlot maliyys agentliklori,
iri sirkatlor vo kredit toskilatlar1 - dovlat istiqrazlari vo korporativ borc giymatli
kagizlarindan istifado edarok beynolxalg amoliyyatlarin istirak¢ilar1 oldular. Bu
omaliyyatlarin hacmi durmadan artmigdir. Drautun geyd etdiyi kimi: Daxili kredit
bazarinin miqyast ABS-in pul resurslarinin diinya hoarokatina tasirinda gucli bir
amildir. Pul bazarlarinin six qarsiligli alagesi vaziyystindo onlarin diinya kredit
resurslar1 bazarma faktiki inteqrasiyasi, ABS-1n pul bazarindaki hadisalor, 6lkanin
pul siyasatindoki doniiglor diinya iqtisadiyyatindaki vaziyysta va onun pul vo
maliyya sahasindaki vaziyyato ohamiyyatli olaraq tasir edir (Draut T., 2018: s. 15).

FED(Amerikanin Markozi banki1)-in siyasati faiz gostoricilorini artiq pul calb
etmoya kOmok edacok soviyyads saxlayaraq ABS iqtisadiyyati {igiin alavo fayda
yaratmaq idi. Diinyanin oan bOylk Olkalori arasinda maliyys aximlarinin yenidoan
boliisdiiriilmasindan ibarat olan Greenspan layihasinin xarclori, Asiya 6lkalorindan
siratlo artan idxal, ticarat agi1g1 vo xarici borc idi. Greenspan-in FED-in rahborliyi
dovrindo ABS-1n xarici borcu taxminan 3,5 dofo artd.

omanat sortlori ham rezidentlor, hamginin qeyri-rezidentlor Uglin eynidir.
Homg¢inin, Rusiya banklarinda toklif olunan omanatlorin goliri xaricdon daha
yuksokdir vo bu da depozitlori geyri-rezidentlor Uclin calbedici edir. Belaliklo,
Rusiya Bankina gors, Olkonin 30 on boyiik bankindaki omanotlor Uzro orta
Ol¢iilmiis faiz doaracasi (2019-cu ilin dekabr ayir iigiin) 10,86% -dir vo bank
depozitlori baximindan Rusiya Federasiyasinin Avropanin an galirli bes 6lkasindan
biri olmasina imkan yaradir. Depozit doracasi: Almaniya (avro) -1,8%, Italiya
(avro) -3%, Boyuk Britaniya (funt sterling) -2,3%, Polsa (zlotiya) - 5,1%.

35



Hazirda xarici votondaslar Rusiya banklarinin hesablarinda toxminon 4
milyard ABS dollar1 yigib. Bundan olava, bank omanotlorinin sigortalanmasi
ganunu da xarici amanatcilor t¢clin gorunma tomin edir va investisiyalari daha da
maraqli edir. Bununla yanasi, Rusiya tocriibasinin do 6z mohdudlasdirici amillari
var. Bu nisbaton az migdarda zomanatli amanatdir. BoyUk xarici investorlar Rusiya
bazarinda qiymoatli kagizlar vo dasmmaz amlak kimi daha riskli, homg¢inin daha
galirli alatlora Gstiinlik verirlar.

Rusiya xaricindo bank depozitlorina investisiya qgoymaqg daha yiiksak goalir
alds eds bilmasina sabab ola bilar. MDB 6lkalarinin banklari bunun {igiin xiisusila
alverislidir, burada amanat faizlori Avropada an ytksokdir. Rus investorlar tigtin an
uygun bank mohsullar1 Ukrayna vo Belarus Respublikasi tarafindon toklif olunur.

Umumiyyatls, xarici banklara qoyulan investisiyalar milli valyutanin dollar,
avro ilo alagali sabit mazonnasi ilo tasirli olarag isloyir. Daha sonra investorun
xalis goliri depozit daracasi ilo 6lkadaki inflyasiya saviyyasi arasindaki forg kKimi
hesablana bilor. Bununla birlikdos, yiksak galiri olan investisiyalar yiiksok risklorla
galir.

Belarus banklariin depozitlorindoki (illik 45% -o godar golir) investorlar
siyasi risklor va inflyasiya ilo mohdudlagdirilir. Belarus rublunun ucuzlasmast il
tarixindo orta hesabla 20-25% bas verir. Xarici valyuta depozitlorindon Xxarici
valyuta buraxilisinin mohdudlasdirilmasi vo yaxud kommersiya banklarinin akin
kampaniyasi {i¢lin biitlin monfoatlorinin yonaldilmosi barads salahiyyatlilarin
g6zlonilmoz qorarlar1 Belarus Respublikasi ii¢iin demoak olar ki, normadir, buna
g0Oro bank depozitlorins ciddi investisiyalar qoyulmadir.

Tohlil, Rusiya kredit bazarinin tonzimlonmoasinin artan kreditlosmo
istigamotindo hoyata kecirildiyi gonastino golmoays imkan yaradir. Nozordon
kecirilon dovrdo Rusiya Bankinin pul siyasati, pul toklifini artirmaq va faiz
gOstaricilorini azaltmagla kreditlosmonin genislandirilmasine stimullasdirici tasir
gOstormisdir, bu da kreditlorin mévcudlugunu va bank sistemina borc vermok ticiin

moanbalorin aximini artirmisdir.
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Bu morholodo Azarbaycanin dévlot vo korporativ emitentlori (borcalanlari)
beynolxalq kapital bazarina ¢ixis aldo ediblar, geyri-rezidentlor iso 6lkonin maliyya
bazarinda daha foal olublar. Boyiik valyuta ehtiyatlar1 sayasinde Azorbaycanin
BVF vo Diinya Banki kimi rosmi beynolxalg kreditorlarla minasibatlori yeni
morhalaya qadom goyub.

Kredit bazari, bazar iqtisadiyyatinin an vacib elementlorindon biri olmagla
kapital dovriyyasina xas olan ziddiyyatlarin hallina kdmok edir. Bir torofdon, bu
dovriyyanin dayaniglig: aktivlerin ¢evrilmasinin davamliligini nozards tutur, basqa
torofdon ddvriyysnin 6zl do ondan miintozom olarag sorbast buraxilmasina gatirib
cixarir ki, bu da bu prosesds istirakini miivaqqeti doyisdirir vo noticado aliciliq
gabiliyyatini gismon itirmasina sabab ola bilar - dayar itirir. Bu ziddiyyatin halli,
Sorbast buraxilan vosaiti geri qaytarilan vo Odonisli asaslarla har iki toraf Ugln an
moqbul sartlorla, yani bazar sartlori ilo bir kredit migavilesi baglayaraq kapitalinin
dovriyyasine ¢ixarmaq {igiin basqa bir tasarrifat subyektina 6tlrilmasi sayasindoa
miimkiindiir. Kredit bazarinin ragabat mexanizmi sayasindo operativ goarar verma
Vo an soffaf , adalatli kredit gqiymotinin misyyanlosdirilmasi mimkindir. Bundan
olavo, bazar, lazim olduqda, borc veron soxsin yenidon maliyyslosdirmo
problemini hall etmoys imkan yaradir. Hoagigoton, kredit amaliyyati miiddatinds,
borc veranin pula ehtiyaci ola bilar vo bu zaman onlar1 eyni bazarda alds edos bilar:
1) kredit tolobini sataraq; 2) bels bir taloblo tomin edilmis kreditin alinmasi; 3) borc
almaqg va yaxud 6z fakturasini satmaq. Bazar sortlorino nail olmaga gora kredit
omoliyyatlar1 kredit bazarmna xas olan funksiyalarin icrasini ohato edir. Kredit,
aomanatlorin investisiyalara cevrilmasi prosesino xidmot edoan oan vacib vasitadir Ki,
bu da kredit bazarinin osas vo yaxud osas makroiqtisadi funksiyasini ayirmaga
imkan yaradir - igtisadi dOvriyys zamani kapitalin paylanmasini yaratmaq {igiin
sorait yaradir, bu osas funksiya iqtisadi funksiyalar adlanan bes 9asas
yarimfunksiyaya boliine bilor. Birincisi, kredit bazar1 miivoqgati Soforbor olmaga
imkan yaradir. Ikincisi, bazar rogabasti qarsiligh tesir middatinds garsiligl mogbul

omoliyyat sortlorini vo alotlor Uglin giymatlorin formalagsmasini inkisaf etdirir,
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bunun noticasindo bozi alict vo satict kredit alotlorino qiymot vermok
morholosindadir. Bu prosesa giymotloma prosesi deyilir. Ugiinciisii, yuxarida
gOstorilon torifdon aydin oldugu kimi kredit bazari, omoaliyyat alatlorinin
baglanmasi vo Kredit alotlorinin dovriyyasi g¢in miayyoan bir mexanizmdir.
Dordiinciisti, kredit bazar1 saxolondirmo fii¢lin sorait yaradir vo risk sigortasi
investisiyalara qonast edonlor torafindan risk idaraciliyinin hoyata kecirilmasina
komok edir. Besincisi, kredit bazarinin asas funksiyalar1 miibadiloni asanlasdirmaq
Vo omaliyyatlarin baglanmasi ilo alageli Xarclori azaltmaqdir. Maliyya alatlorinin
bir ndvi kimi kredit alatlori cox miixtalifdir. Onlarin torkibi daim genislonir, bu da
kredit bazarmin yiliksok dinamizmini vo kreditin miiasir iqtisadiyyatin osasina
cevrilmasini oks etdirir. Goriindiiyii kimi, bu, onlarin yerli vo xarici adobiyyatda
tam tosnifatmin olmamasmi izah edir. iki nov kredit alotlori arasindaki forq,
amoaliyyat taraflorinin alotlorin buraxilisi vo dovriyyasindoki hiiquglarina va onlarin
tohvil verilmo tisullarina baglidir

Kredit minasibatlorinin inkisafi vo yeni kredit alotlorinin meydana ¢ixmasi,
kredit bazarmin vahid iqtisadi doyerinin ayri-ayr1 seqmentlori arasindaki
sorhadlorin - miayyan bir hissasinin  silinmasina vo yaxud hotta aradan
qaldirilmasina sabab olur. Bu ciir kredit 6hdasliklarinin an ¢ox yayilmis novlari,

kredit omoliyyatlarinda istifads olunan dayarli kagizlardir.
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II FOSIL. AZORBAYCANIN KREDIT BAZARININ DOVLOT
TONZIMLONMOSI MEXANIZMININ MOVCUD VOZiYYOTI TOHLILI
VO QiYMOTLONDIRILMOSI

2.1. Azarbaycan kredit bazarimin qanunvericilik va hiiquqi bazasimin
tahlili

Molum oldugu kimi, Azarbaycanda maliyys-bank sektorunun inkisafinin osas
mogsadi  ganunvericilik miihitinin daha da yaxsilasdirilmasi, beynalxalq
standartlara uygun maliyya vo bank xidmaotlorinin muasir vo rogabatli bazarinin
inkisafi ticlin miinbit hiiquqi bazanin yaradilmasidir. normalar. normal.

Hazirda Azarbaycanda maliyys va kredit sahasinda, o0 climladan bank sistemi
Vo Xususilo da kreditlogsmoa sahasinda foaliyyati tonzimloyon asagidaki ganunlar va
digar normativ hiiquqi aktlar faaliyyat gostorir:

- Banklar barodo» AR-nin Qanunu (16 yanvar 2004-cu il); (http://www.e-
ganun.az/framework/5825)

- AR-nin Morkazi Banki barado AR-nin Qanunu (10 dekabr 2004-cu il);
(http://www.e-ganun.az/framework/5530)

- 1.1 Kredit ittifaglart barodo AR-nin Qanununda doyisiklik edilmasi barado

AR-nin 2019-cu il 27 iyun tarixli 1625-VQD noémrali Qanununun totbiqi barado
Azoarbaycan respublikasi prezidentinin sorancami , Baki sohori, 5 avqust 2019-cu il
Neo 1379 (http://www.e-ganun.az/framework/43058)

- Morkoazlosdirilmis Kredit Reyestri barodo Qaydalar (Azarbaycan
Respublikas1 Moarkazi Bankinin idara Heyatinin 16 noyabr 2004-cii il tarixli qorar
Ila tosdiq edilmisdir); (http://www.e-ganun.az/framework/11045)

- Ipoteka barodo AR-nin Qanunu (15 aprel 2005-ci il); Azerbaycan
Respublikasinda Ipoteka kreditlori sisteminin yaradilmas: barodo» Azorbaycan

Respublikasi Qanunu (16 sentyabr 2005-ci il); (http://www.e-ganun.az/framework/9902)

- Banklarda kreditlorin verilmosi Qaydalari, 15 aprel 2010-cu il tarixli dayisikliklarla

(https://aba.az/wp-content/uploads/2016/03/Banklarda_kredit_verilmesi_gaydalari.pdf)
- Bank olmayan kredit taskilatlar1 barads AR-nin Qanunu (25 dekabr 2009-cu

il); (http://www.e-ganun.az/framework/19197)
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- Bank olmayan kredit toskilatlarinin prudensial tonzimlonmosino dair
Qaydalar, 07 iyul 2017-ci il AR-nin Maliyyo Bazarlarina Nozarot Palatast Qorar
Ne 14 Baki sohori 07 iyul 2017-ci il, (http://www.e-ganun.az/framework/36316)

- Banklarda Risklorin Idaro olunmasi Qaydalar1 (Azarbaycan Respublikasi
Morkozi Bankinin Idaro Heyatinin 30 yanvar 2019-ci il tarixli gorar ilo tosdig

edilmisdir); (http://www.e-ganun.az/framework/41441)

AR-nin bank sistemi AR-nin Moarkazi Bankindan vo kredit toskilatlarindan
ibaratdir.

AR-nin Morkazi Banki haqqinda AR-nin Qanunu gabaqcil beynolxalq
tocribays uygun iglonib hazirlanmig on qabaqcil ganunvericilik bazasidir. Yeni
ganun Morkazi Banka bitiin funksional saholordo daha somorali vo effektiv
islomaya imkan verdi. Pul-kredit siyasatinin mioyyan edilmasi vo hoyata
kecirilmasi, 6lkanin ddanis sisteminin tonzimlonmasi va inkisafi, bank nazaratinin
hoyata kecirilmasi, dovlatin beynalxalq qizil vo valyuta ehtiyatlarinin saxlanilmasi
Vo idaro edilmosi Moarkozi Bankin miihiim funksiyalarindan yalniz bir negasidir.
Yeni bank ganunvericiliyi ilo mioayyan edilmis bank nazaratinin prinsiplari,
formalar1 vo metodlar1 Markozi Bankin bu funksiyani beynalxalq standartlara, o
cumladan bank nozaratinin Bazel prinsiplorina uygun olarag yerina yetirmasi vo
Olkonin bank sisteminin etibarliligini artirmasi ii¢lin zomin yaratmisdir.

Gorlnduyd kimi, Moarkazi Bank Azorbaycanda maliyya-kredit sisteminin, o
cumladon  banklar torofindon  hoyata  kegirilon  kreditlosma  prosesinin
optimallagdirilmas: {iglin bazi normativ hiquqi senadlor hazirlayib qobul edib.
Onlarin an vaciblorini geyd etmok va onlarin gobul edilmasinin moagsadlorini izah
etmok magsadauygun hesab edilmalidir.

Maliyyas va kredit sahasinds hiiqgug munasibatlorini tanzimlayan normativ ganunlar
va hiiquqi aktlar, xisusilo kreditlosma, homginin 6lkadsa banklarin va geyri-bank
kredit toskilatlarinin faaliyyati bununla bitmir. Lakin yalmz yuxarida deyilonlor
aydin olaraq gostorir ki, Azorbaycanda maliyys-kredit sisteminin, o ciimlodan

banklarin vo qeyri-bank kredit toskilatlarinin foaliyystini tonzimloyan g¢oxsayli
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ganunlar, diger gaydalar va bu sahanin Markazi Bank tarafindon somorali isinin

tomin edilmasine yonalmis qaydalar var.

2.2. Kredit bazarinin tonzimlonmasi problemlari va halli istiqamatlorinin

analizi

Azorbaycan Respublikasinin Morkozi Banki parakondo kreditlor Ggun risk
omsallarim1  da miioyyon edir. Ehtiyatlarin idaro edilmosi borcalanlarin
prinsiplorindon asili olmayaraq bir nego meyara bolindr. Buna goéro do, bu
prinsipin artmasi vo ya azaldilmasi ixtisaslt bank miitoxassislori torofindon hoyata
kecirilir. magsad vo xarakterindon asili olmayaraq. Tosdiq edilmomis kreditlorin
silinmasi  tgun verilonlor bazasinin istifadoesi yalniz biitiin lazimi tadbirlori
hazirlamagq ti¢iin icazo verilir. Ogar bitln bu prinsiplora amoal olunmursa, Bankin
Kreditlorini arasdirmagq {igiin asas var.

Bozon metodik tovsiyslorin iglonmosi  zamani ohamiyyatli itkilorin
hesablanmas1 zamani itkilorin olmasi tigiin zoruri ehtiyatlar yaratmaq lazimdir.
Buna gora kredit itkilarinin giymatlondirilmasi kimi istinad edilir.

21 fevral 2015-ci il tarixindo Markazi Bank Azaorbaycanin milli valyutasini,
manatin1 devalvasiya edoarok, 1 Azorbaycan manatinin rosmi moazonnasini 1,05
ABS dollarina barabar elan edib.

Ikinci devalvasiyada 21 dekabr 2015-ci il tarixindo 1 manat 55 gopiya
yuksalib. Bundan ovval, uzun illor orzindo 1 dollar 78 gopik idi. Manatin
moazonnasi dayisdikdon sonra minlarlo vatondas bank kreditlorini ABS dollar ilo
6domok ¢atin idi.

Aragdirmalarim naticasinda problemli kreditlarin halli ils alagoali bu tokliflori
edo bilorom ki, problemli kreditlorin devalvasiyasi naticasindo artirilan moblog
yalniz borcalan torafindon ddonilmasin. Bu mablog 2 (bank-kreditor vo Borcalan)
va ya 3 (bank-kreditor, borcalan vo ddvloat) toroflor arasinda boliinmalidir.

Misal: devalvasiyadan avval borcalan 7800 AZN-o barabardirsa, bu moblag

devalvasiyadan sonra 17 000 AZN-o godor artib, 9200 azn-in hesablanmasi iso
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yalniz borcalanin masuliyyatino kredit tzro defoltlara, gecikmoalars va bozi hallarda
kreditin ddonilmasi problemlarina gotirib ¢ixara bilar. lakin 9200 azn-in 2 vo ya 3-
cl toroflor arasinda artirildigi halda hesab edirom ki, borcalan torofindon oslava
borcun asagi saviyyasi Olkadoki problemli kredit portfelini shomiyyatli doracads
azaldacaq.

Azorbaycanda problemli kreditlorin halli asagidaki xiisusiyyatlora malikdir:

1) problem az vaxt orzinds holl edilmisdir;

2) problemli kreditlorlo mosgul olan insanlari 90 faizindon ¢oxu Azarbaycan
modelinin giiclii sosial xarakterini niimayis etdirarok, hall yolu ils shats olunub;

3) problemli kreditlorin halli dovlat tarafindon boynuna goétirildiu ve bu da
banklardan va ohalidan yiki gotirdd;

4) Problemli kreditlorin hallindon sonra bank sektoru tamamilo yeni bir
morhalaya gadom qoydu.

2020-ci ildo AR-da gOrinmomis xarici vo daxili zalzalolorin birlogsmasi
vaxtinda vo adekvat cavab verdi. Sosial hoyatin vo iqtisadi fealiyystin bitin
sahalarina gucli tasir géstaran bu zarbalar il arzinds somorali sokilds idars edilir.
2020-ci ilda pandemiya va xarici alomda ciddi pislosmo ilo mubarizs ti¢giin AMB-1n
hokumot ilo six omokdasligi naticasindo gordiyl todbirlor noticasinds 0Olka
daxilinda makroigtisadi sabitlik, hamginin bazar giymatlorinds sabitlik vo mozanna
sabitliyi borpa edilmisdir.

Qabul edilmis bohrana qarsi ohali vo bizness dastok plani, pul - kredit
konyukturasinin yumsaldilmas1 vo makroprudensial yumsalma iqtisadi faalligin
daha da azalmasina mane olur, tosarrufat subyektlorina golirlorin itkilorini gisman
kompensasiya etmaya imkan verir.

2020 il, global pandemiya elan edilon KOVID-19 virusu ilo miibarizs ilo geyd
edildi. Epidemioloji duruma go6ro, dlnya ticaratinin koskin diismasi, tochizat
zoncirindaki ugursuzluglar, is yerlarinin itirilmosi vo ovvalki illordon boari
azalmagda olan artan geyri-mioyyoanlik global iqtisadi aktivliys ciddi tasir

gbstormis va diunya iqtisadi foaliyystine moanfi tasir gostormisdir. Biitiin bunlar
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Azorbaycan iqtisadiyyatina birbasa vo dolay1 tosir gostormisdir. Qatiyyatli siyasot
Vo bohran sleyhins todbirlor pandemiyanin monfi naticalarini minimuma endirdi vo
0lkado makroiqtisadi vo maliyys sabitliyini tomin etdi.

2020-ci ildo bank sektorunun mohkamlondirilmasi istigamotindo radikal
Ohalinin amanatlori osason dord bankda verilmis vo 24 000-don ¢ox amanatci 615
milyon manat almigdir.

Real sektorda pandemiya ilo bagli voziyyot kredit investisiyalarinin
dinamikasina tosir edon ohomiyyatli bir faktor idi. Tesorriifat subyektlorinin
maliyya resurslarma c¢ixisinin  doastoklonmasi iiglin  AMB bank icmasimin
nimayandoalori vo sahibkarlarla omokdasligin foal osasini qoymusdur. Qapali
banklar nozoro alinmadan bank sektorunda ipoteka krediti 11,9%, kommersiya
krediti 1%, istehlak krediti isa 4,5%, 11 ay arzindo artib.

2020-ci ilin avvalorindon sonayeds bank kreditlosmoasi 45,3 % nisbatindo
genislonmis vo biznes portfelindoki toklifi 19,4 % -don 27,1% -o qodor
genislonmisdir. Ayrica, yiiksok ¢arpan tesiri olan inkisaf kreditlosmasi cari ilin ilk
11 ayinda 9,1% genislonmis vo portfeldaki toklifi 11,9%-dir. (https: /uploads.char. Az /
resources / 9b4b96ac788913178d228342d.pdf )

Banklarin foaliyystini dayandirmaq, ohalinin bank magazalarini igloyon
banklarin asas monbalorindon ¢ixarmaq, ilin oavvalindon boari 7.8 milyard
soviyyasinds doyismomisdir. manat. Pandemiyaya qarsi sosial ayrilma todbirlori
sobabi ila, togabbislorin vo shalinin 6z 6hdsliklorini kifayat godor yerino yetirmo
qabiliyyati zaifladi, bu da avvalcadan portfelin tabistina tasir gostorir. Har halda, il
arzinds banklarin razilasdirilmasinda gecikmis kreditlorin hissasi birmonali olaraq
galdi vo noyabr ayinin sonuna dogru 6 %-dok artdi. Maliyya sahosinin inzibati
chtiyaclarim1  listoloyan kifayat Qgodor kapital borc veran borc veranlorin
badbaxtliklorini 6domok tgiin kifayatdir. 2020-ci ilin ilk 11 ayinda 116,7 milyon
fordi. Tasdiq edilmis kapital manatla genislandirilib.
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AMB, pandemiya dévrindo kapital bazari iizvlerinin yaninda adi totillor
verdi, eyni zamanda qarantlarin vo maliyys dostok¢ilorinin axtarisda olmasina
komok edon vazifa glizastlori. AR Prezidentinin 2020-ci ilin martinda tosdigladiyi
Formana vo Nazirlor Kabineti torofindon tosdiglonmis fovgolado voziyyot planina
uygun olaraq, Moarkazi Bank pandemiyanin tasirine maruz galan ohali, tosobbislor
vo pul fondlarina boazi tonzimlayici guzostlor etdi. Bu secgimlorin hoyata
kecirilmasinin bir hissasi olaraq, banklar bir il avval 50.000 borcalana 1,2 milyard
dollar borc verdilar. Yenidon yaranan moblagin 87% -i ticarat kreditlorina, 9% -i
alis-veris kreditlarina vao 4% -i migavila kreditlarina taslim oldu. Kredit portfelinin
yenidon qurulmasina Moarkozi Bank baslamis vo inzibati azalma todbirlori zro
effektiv formada hoyata kegirilmisdir.

Pandemiyadan oziyyat c¢okon iqtisadi subyektlorin dastoklonmosi dgln,
genislonmo Vo vaziyyatdon asili olaraq, zaruri hallarda tonzimlayici usttnliklorin
doyismasino diqgat yetirilir. Bu todbirlor borcalanlarin maraglarinin  tamin
edilmasing, kreditlorin  dastoklonmasina va pul sahasinin sabit foaliyyatino
yonaldilmisdir. Pul vo bank saholorinin dorinliyini yaratmaq Gcun saylor
guclondirilocokdir. 2021-ci ildo banklarin prosedurlarinda biznes kreditlogsmasine
diggeti artirmaq tg¢iin olave olaraq tovsiys edilmisdir. Banklararasi valyuta
bazarmin qiivvaya minmasi banklar arasinda aktivlerin inkisafini siiratlondirmays
va bu sababdoan taskilatin pul aktivlarins olan ehtiyacini 6domaya Xidmat gostarir.

Problemli kreditlorin artmasinin saboblori (vaxti kegmis kreditlor hayata
kecgironlorin pesokarliq soviyyasi, istehlak kreditlori hagqinda colbedici elanlar,
sahibkarlarin miiflislosmasi vo s.) muxtalif ola bilor. Morkozi Bankin son Inzibati
tadbirlorine noazar salsaq, gororik ki, bu inzibati tadbirlorin oksariyyati istehlak
kreditlosmasinin mohdudlasdirilmasina yonalib. Belo gonasto galmok olar ki, asas
sabab vatondaslarin 6dema gabiliyyatindan artiq borcla yiiklonmasidir va naticads
defolt problemi yaranir. Qorar Kreditlosmoa prosesinds daha sart taloblor tatbiq
etmok, habelo vaxti kegmis borcalanlara qarsi qanunvericiliyi sartlosdirmokdan

ibaratdir.
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Hazirda 6z borclarimi 6domokdon yayman hiiquqi vo fiziki soxslora qarsi
sanksiyalar1 vo mohdudiyyatlori tonzimloyan ganun yoxdur. Qanunvericilik bu
sahado, bir gayda olarag, ¢cox mohduddur. Bozi xarici Olkalarin tacriibasina nazar
salsaq, bu sahado ganun vo etik kodekslor movcuddur. Bazi Olkalordo vatondas
bank qarsisinda borcunu 6domoss do, elektrik enerjisi vo tobii gaz lgln 6dadiyi
kommunal xidmatlora gérs hesablar1 avvalca onun banklara olan borcundan ¢ixilir.
Qalan mablog ti¢ilin istifado olunur, sizin kommunal borclarin. Hazirda bu
masalalor ganunla tonzimlonmir. Borclularin 6lkadon getmosine, habelo onlarin
omlakinin gotiiriilmasine vo amok haqqr mohdudiyyatlorinin ayrilmasina qadaga
qoyulmasi1 kifayat godor boylik olsa da, borclarin tam o6donilmasino gatirib
cixarmir. Mohkomoalar tez-tez 1000 manatdan az borclarina gora Olkadon ¢ixisa
moahdudiyyatlor goymaqgdan imtina edirlor. Manim mdvgeyim ondan ibaratdir ki,
agor vatondas koniillii icra dovriinds, yani gorarin icrasindan 10 giin sonra 6z
borcunu 6domasa, onun Olkays sofori avtomatik olarag mohdudlasdiriimalidir.
Ciinki movcudlugu, Dasinmaz omlak vo nov tominath kreditlor, Umumiyyatlo,
problemlarin onlarin alinmasi ila 0 goadar do ¢ox deyil. Hor halda, dasinmaz amlaki1
horracda vyerlosdiro vo kredit ala bilorsiniz. Osas problemlor tominatsiz
borcalanlarin an mirakkob grup tamin olmayan tominatsiz kreditlar ilo yaranir-bu
yas 18 va 25 arasinda evsiz edir. Malumdur ki, onlarin istifads etdiklori amlak da
onlari ailolorine moxsusdur. Insanlarm bu kateqoriyasini kreditlorin 6donilmasine
yonaltmok mimkin deyil, problemlor daha ¢ox borclularin bu qrupunda ifados
olunur.

Bu, kredit riskini azaltmaga komok eds bilor, lakin unutmayin ki, bu halda
banklar vatandaslar haqqinda ¢ox genis malumatlara malikdirlor ki, bu da onlarin
konstitusiya hiiquglarinin pozulmasima gotirib ¢ixara bilor. Miiayyan hidudlarda
tonzimlonmolidir, olbatto ki, bu, diinya parkinda genis yayilibdir. Toossuf Kki,
Azorbaycanda bu sahods foaliyyst g0Ostoron ictimai toskilatlar, yaxud pesokar
assosiasiyalar yoxdur. Onlar portfelin satisini miixtolif yollarla stimullagdirmaq,

bazarin aragdirilmasi vo banklara portfel satiginin tstiinliiklorini géstormok tglin
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stimullasdira bilorlor. Azarbaycan Rusiyada foaliyyat gOstoron usaq bezi istehsal
Uzro pesokar toskilatlarla tocribo miubadilosi aparir vo onlarin portfellori
milyardlarla dollar satilir. Beloaliklo, borclari 6domoyanlori vo onlardan
faydalananlar1 toqib edirlor. Banklar 0z kredit portfellarinin problemli hissasindan
azad olurlar. Hesab edirom ki, bu olarag banklar 6z kredit portfellorini daha asan
idaro edo bilarlar.

Cadval 2: Bank sektorunun regionlar iizrs kredit qoyuluslari, vaxti ke¢mis
kreditlorin hacmi (mln. manat ): 01.01.2021-ci il tarixina /

- ; : Vaxti
Comi milli sarbast donarli kecmis
valyutada | valyutada (SDV) kreditlar
Azarbaycan Respublikasi 14213.8 9975.4 4238.4 839.8
o ciimladon
Baki gohori 11361.5 7252.8 4108.8 742.3
Abseron iqtisadi rayonu 464.2 431.2 33.0 29.5
Aran igtisadi rayonu 731.4 718.1 13.3 21.7
Daghgq Sirvan iqtisadi rayonu 68.2 67.5 0.6 1.9
Goanco-Qazax igtisadi rayonu 627.0 590.7 36.3 20.0
Quba-Xac¢cmaz igtisadi rayonu 217.0 209.1 7.8 4.7
Lankaran iqtisadi rayonu 2514 248.8 2.6 8.5
Saki-Zaqatala igtisadi rayonu 228.0 193.2 34.8 4.5
Yuxar1 Qarabag iqtisadi rayonu 56.7 55.7 1.0 1.5
Kslbacar-Lagin iqtisadi rayonu 0.0 0.0 0.0 0.0
Naxg¢ivan iqtisadi rayonu 208.3 208.2 0.2 5.2

Mbonba:Azorbaycan Respublikas1 Morkozl Banki:
https://uploads.cbar.az/assets/5e479ac702fc673d943b98865.xls , 01.01.2021

2021-ci ilin an son statistik mslumatlarina asasan bank sektorunun kredit
qoyuluslart 14 milyard 213,8 milyon manat toskil edir. Azorbaycan Markazi
Bankina istinadla xobar verir ki, bu gostorici 6ton ayla miigayisads 56,8 milyon

manat c¢oxdur (https://azertag.az/xeber/Bank_sektorunun_kredit
manat_olub-1718845).

govyuluslari 142 milyard

Devalvasiyadan sonra 6lkads usaq askilari ilo bagh problemlar yaranib va
yaranib vo miistarilor 6z kreditlarinin 6danilmasinds ¢atinlik ¢okirlar.

Yuxarida gostorilon xususiyyatlora goro, bozi reabilitasiya moagsadlari tUglin bu
sistemda bazi islar gorilmalidir. Goriilacak tadbirlor:

* Kic¢ik banklarin amokdashq;

* DOvlat banklarinin yaradilmasi;
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* Oksar banklarin isinin dayandirilmasi;

* Iri miqyash layiholorin hayata kegirilmasi {iciin bank konglomeratlarinmn
yaradilmasina diqqgot yetirmok;

* Kommersiya banklarinin miistorilora gismon itirilmis etibarini borpa etmok
ticlin aglabatan todbirlor gérmoalidir:

Ogor ohali arasinda anlasilmazliq yaranarsa, banklarin baglanmasi prosesi
artarsa, insanlar amanatlarini banklarda yerlasdirmakdan imtina edarlarss, bu halda
proses daha monfi olacag. Hesab edirom ki, korpii banklarmin mévcudlugu
vaziyyati dizoltmok tgln bir yol Kimi, yani problemi hall etmok bu problemin
halli kimi goriiniir. Korpii banklarinin mévcudlugunun maqgsadi:

Ser baglana bilon banklarin depozitlarinin va 6hdaliklarinin 6donilmasi Gglin
mivaqgati bir bank ola bilar;

Etapa marhaloda problemli banklarin miistorilorinin maraqlarin1 qorumaq va
catinliklarlo garsilagmalarinin qarsisini almagq;

Congelacion, omaliyyatin aliciya kdgriilmasindan dorhal sonra funksiyanizin
dondurulmasidir;

Nohayat, belo gonasto golmok olar ki, korporativ banklarin 6lkamizds bank
sektorunun méhkamlandirilmasinds samarali rol oynamaq hiiququ vardir.

2.3. Azarbaycamin kredit bazarimin dovlst tanzimlanmasininm mdvcud
vaziyyatinin giymatlandirilmasi

Hazirda 6lkomizds foaliyyat gOstoron kommersiya banklarinin asas foaliyyati
asagidaki kimi tosnif edilo bilon kreditlorin verilmasidir.

* Dovlot kreditlori: borcalanin vo ya kreditorlarin birinin hokumat oldugu
kreditlor;

* Beynolxalq kredit: pul kapitalinin 6lkalor arasinda beynolxalq soviyyado
kocurdldya kreditin novi;

* [stehlak kreditlori: ohaliya guindalik istehlak xarclorini 6domok tctin verilon
kreditlor;
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*Kand Tosorriifati Kreditlori: kond tosorriifatt  foaliyyatinin
maliyyslosdirilmasi Uglin ohaliya verilon kreditlor, kond tosorriifatinin daha da
inkisaf etdirilmasi;

* [poteka kreditlari: bu, girov dasinmaz amlak asasinda verilon kreditlordir;

Bitun kreditlor bankin kredit portfelindo comlonmisdir, agoar Siz 6lkomizin
banklarinin kredit vo depozit portfellorino baxirsinizsa, gorarik ki, son illar bu
rogomds ciddi doyisikliklor bas vermisdir. Bunun asas sobabi-aslinds, bizim milli
valyutamizin-manatin mozonnasi. Bu devalvasiya 06lkomizdo kredit-depozit

portfelindo bozi catismazliglara, bank sistemindo bozi ¢atismazliglara gatirib

cixarmisdir.

Cadval 3: iqtisadiyyata kredit qoyuluslar

2015 2016 2017 2018 2019
Iqtisadiyyata
kredit qoyuluslari 21,730.4 16,444.6 11,757.8 13,020.3 15,297.2
onlardan:
qisa miiddatli 5,297.3 3,478.0 2,101.3 2,695.1 2,918.4
yekuna goro, faizlo 24.4 21.1 17.9 20.7 19.1
uzun miiddotli 16,433.1 12,966.6 9,656.5 10,325.2 12,378.8
yekuna goro, faizlo 75.6 78.9 82.1 79.3 80.9

Manba: Azarbaycan Respubliaks: Dovlot Statistika Komitasi
https://www.stat.gov.az/source/finance/az/002az.xls, 01.01.2021

2015-ci il tarixindo Azarbaycanda iqtisadiyyata kredit qoyuluslarinin {imumi
hacmi 21,730.4 mIn. manat toskil edarok, 2014-ci illdo migayisads 1 860,2 min.
manat vo yaxud 10,3% artmisdir.2016-c1 il tarixindo iqtisadiyyata kredit
qoyuluslarinin hacmi 16,444.6 manat toskil edarok, 2015-ci illo mugayisads 1 287,9
min. manat vo yaxud 5,72% azalmisdir. 2017-ci il tarixinds iqtisadiyyata kredit
goyuluslarinin hacmi 11,757.8 manat toskil edarak, 2016-c1 illo miigayisads 468.4
min. manat vo yaxud 3.8% azalmisdir.. 2018-ci il tarixindo igtisadiyyata kredit
qoyuluslariin hacmi 13,020.3 manat togkil edarak, 2017-ci illo migayisada 95 min.
manat vo yaxud 0.82% azalmisdir. 2019-cu il tarixinds iqtisadiyyata kredit
qoyuluslariin hacmi 15,297.2 manat toskil edoarak, 2018-ci illo miigayisads 21 faiz
vo yaxud 1.077,2 miIn. manat artaraq 6.206,8 mln. manata ¢atmigdir.2020-ci ilod
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14 milyard 204,5 milyon manat toskil edorok, 2019-cu illo miigayisads iso 862,2

milyon manat ¢ox olmusdur (https://www.stat.gov.az/source/finance/az/002az.xI)

Qrafik 1: 2020-ci il malkiyyat novlari Gizra banklara diisan kredit qoyuluslar1 (mln AZN)
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Manba: Azarbaycan Respublikasi Markoazi Bankinin
https://www.cbar.az/infoblocks/bank_credit, 01.0.2021

2020-ci ilin yanvar ay1 orzindo dovlot banklar: tizra 2 milyard 533 milyon
AZN olan kredit qoyuluslar1 aprel ayina kimi 113 milyon AZN artsa da may
ayinda 3% azalmigdir. May ayindan Noyabr ayina kimi 269 milyon AZN artaraq 2
milyard 840 milyon AZN olmusdur. Sonrasinda iso 64 milyon AZN azalmigdir.
Ozl banklar Uzro isa yanvar-fevral ayr arzinda 152 milyon AZN artmus, fevral
ayindan iyun ayma iso 10% azalmigdir. Homin aydan sentyabr ayima iso 166
milyon AZN artim oldo etmisdir.Dekabr ayina kimi iso 4% azalmigdir. Qeyri-bank
kredit togkilatlarinda isa kredit qoyuluslar1 mart, aprel vo may ay1 oarzinds artsa da

dekabr ayinin sonuna azalaraq 373 milyon AZN olmusdur.

Qrafik 2:Son 5 ilin dekabr ay1 Gizra mulkiyyat ndvlari Gzra banklara diison kredit
goyuluslar: (min AZN)
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Manba: Azarbaycan Respublikast Markazi Bankinin
https://www.cbar.az/infoblocks/bank_credit, 01.01.2021
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2015-ci il tarixindon 2020-ci ilo kimi, dekabr ay1 lizro kredit qoyuluslarina
nazar yetirsok, dovlot banklari tizra 2015-ci il tarixinds 7 milyard AZN olan kredit
qoyulusglart 2020-ci il tarixinds 2 milyard AZN-o kimi azalmisdir. Bu da 1.6 dofo
azalma edir. Ozol banklar tizrs iso 2015-ci il tarixinden 2020-ci ilo kimi 2 milyard
AZN-o kimi azalma movcuddur. Belo ki, 2015-ci il tarixinds kredit qoyuluslar: 13
milyard AZN olsa da, 2020-ci il tarixindo 11 milyard AZN olmusdur. Homginin
geyri-bank kredit toskilatlarinin kredit qoyuluslarinda da azalma moévcuddur. Belo
ki, 2015-ci il tarixindo 566 milyon AZN olan kredit qoyuluslart 52% azalaraq
2020-ci il tarixindo 373 milyon AZN-o Qodor diisiib. Biitiin bu gdstaricilor

lisenziyasi logv edilon banklarin ¢oxalmasi ilo olagodardir.

Qrafik 3: 2020-ci ilin aylar ii¢iin kapitalin néviina gora banklarm kredit qoyuluslari1 (min
AZN)
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Manba: Azarbaycan Respublikast Markazi Bankinin
https://www.cbar.az/infoblocks/bank_credit, 01.01.2021

Yuxaridaki qrafikdon aydin olur ki, kreditlosma prosesinds yerli kapitalli
0zal banklar daha aktiv istirak etmokdoadir. Belo ki, 2020-ci ilin yanvar ayindan
dekabr ayina kimi xarici kapitalli 6zol banklarin kredit qoyuluslart 18% azalmigdir.
Yerli kapitalli 6zol banklarda iss yanvar ayinda 8 milyard 920 milyon AZN olan
kredit qoyulusu dekabr ayma 551 milyon AZN, yoani 6% artarag 9 milyard 471
milyon AZN olmusdur.
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Qrafik 4: Son 5 ilin dekabr ay1 ii¢iin kapitalin néviina gors banklarin kredit qoyuluslari
(mIn AZN)
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Moanba:Azorbaycan Respublikast Moarkazi Bankinin
https://www.cbar.az/infoblocks/bank_credit, 01.01.2021

Yerli kapitalli 6zol banklarin kredit qoyuluslart 2015-ci ilin dekabr ayinda 7
milyard 481 milyon AZN olmusdur lakin, 2016-c1 ilin dekabr ayinca kaskin
azalmig vo 5 milyard AZN saviyyasina ¢atmisdir, sonradan iso galxaraq 2019-cu il
tarixinda 8 milyard 684 milyon AZN saviyyasina gatib. 2020-ci il tarixinda isa 5%
azalmisdir. Xarici kapitalli 6zal banklarda isa kredit qoyuluslarini 2015-ci ills
mugayise etsok koskin azalma var. Belo ki, 2015-ci il tarixindo 6 milyard 394
milyon AZN olan kredit qoyuluslar1 2020-ci il tarixinde 3 milyard 112 milyon
AZN soviyyasina diismiisdiir. Bunun da sabobi xariici kapitalli banklarin goxunun
lisenziyasinin logv edilmasi ola bilar.

Qrafik 5: Manatla olan istehlak kreditlarinin 2020-ci il Gzra faiz gostaricilari
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Manba: Azarbaycan Respublikast Markazi Bankinin
https://www.cbar.az/infoblocks/bank_credit, 01.01.2021
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Istehlak kredit faiz gostoricilorina nozor salsaq, gordiiyiiniiz kimi, Kredit karti
Vo Moisat avadanliglarinin alinmasi ilo olageli olan kreditlor vasitasi ilo verilon
kreditlorin faiz g0storicilori ilin sonunda artmisdir. Belo Ki, ilk 9 ay uygun olaraq,
23% va 22% olan faiz gostoricilori ilin sonunda 24% va 23% olmusdur. Yasayis
sahasinin tomiri ilo alagoeli olan kredit faiz gostoricilori ilin avvalindon 21% olsa
da, sentyabr ayinda 22%, ilin sonunda iso 24% olmusdur. Avtomobil kredit faiz
gostoricilori isa ilin avvalinda 17% olsa da, iyun ayinda 18%, sentyabr vo dekabr
aymda 19% olmusdur. Basqa istehlak kreditlori faiz gostoricilori martin sonuna
22% olsa da, ilin sonunda 23% artmisdir.

Qrafik 6: Manatla olan istehlak kreditlarinin 2019-cu il Gzra faiz gostaricilari
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Manba: Azarbaycan Respublikast Markozi Banki
https://www.cbar.az/page-188/credit-institutions, 01.01.2021

Qrafikdon do aydin olur ki, kredit karti ilo verilon istehlak kreditlorinin faiz
gOstaricilori iyun aymin sonuna 23% olsa da, dekabr ayin sonuna isa 24%
olmusdur. Maisot avadanliglarinin alinmasi ilo oalageli olan kreditlorin faiz
gOstoricilori ikinci rubds 23%, Ucunci ribde 24%, dordinci ribds iso 24%
olmusdur. Yasayis sahasinin tomiri ilo olagali olan kreditlorin faiz goéstoricilori
iyunun sonunda 22% olsada, dekabr ayinda artaraq 24% olmusdur. Avtomobil
kreditlorinin faiz gostaricilori iso 2019-cu ilin sonuna azalarag 19% olub. Basga

istehlak kreditlorinin faiz gostoricilori do 2019-cu ilin sonuna azalaraq 23% olub.
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Dollarla verilon istehlak kreditlorinin faiz g0storicilorino nozor salsag, kredit
kart1 vasitasi ilo verilon kreditlorin faiz gostoricilorinds I riibds 10%, 11 vo Il riibds
11%, 1V ribds isa 3% olmusdur. Maisat avadanliglarinin alinmasi ilo alagsli olan
kreditlorin faiz gostoricilori mart aymin sonundan sentyabr ayimnin sonuna artib,
bels ki faiz gostoricilori 10%-don 12%-o yuksolmisdir. Yasayis sahasinin tomiri ilo
alagoali olan kreditlor iso 2020-ci ilin ilk 3 ay1 iizro sabit qalaraq, 13% olmusdur.
Avtomobil Kkreditlorinin faiz gostaricilori ise iyunun sonlarinda artsa da, sentyabr
aymda yenidon azalib. Basqa istehlak kreditlorinin faiz gostoricilori iso mart ayinin

sonunda 8% olsa da, sonradan azalaraq ilin sonunda 5% olub.

Qrafik 7: Dollarla olan istehlak kreditlarinin 2020-ci il Gzra faiz gostaricilari
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Kredit kart Maisat Yasay1s sahasinin Avtomobil Digar istehlak
vasitesi ila verilan avadanhqlarmin  tomiri il bagh kreditlari kreditlari
kreditlar alinmasi ila bagh olan kreditlar
olan kreditlar
31 Mart 2020 31 fyun 2020 31 Sentyabr 2020 31 Dekabr 2020

Manba: Azarbaycan Respublikast Markozi Banki
https://www.cbar.az/page-188/credit-institutions, 01.01.2021

Belaliklo, kreditlosma dinamikasi iqtisadiyyatin siiratli inkisafi ilo mlayyan
edilsa do, dovlat tonzimlonmasi iqtisadiyyatimizin saha vo saho mdovqgeyino tosir
gOstara bilor. Masalan, diinya tacriibasindon bildiyimiz kimi, bohran zamani vo ya
bohran yaxinlasdigca dovlat kreditlori hesabina istehsal. Kredit tonzimlonmasi Boazi
garcivoloro malikdir, baxmayaraq ki, bu, iqtisadiyyatin, eloco do onun
keyfiyyatinin yaxsilasdirilmasina xidmat edir. Bu mohdudiyyatlor bilmak va kredit
tonzimlonmasi istifado etmok vacibdir. Oks toqdirds, kreditlora ylksak tolobat

makro vo mikro saviyysli béhrana gotirib ¢ixaracaq.
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111 FOSIL. AZORBAYCANIN KREDIT BAZARININ DOVLOT
TONZIMLONMOSI MEXANIZMININ TOKMILLOSDIiRILMOSi
ISTIQAMOTLORI

3.1. Kredit bazarin prioritet istiqamoatlori

Bu gin Azorbaycanda prioritetlori hoyata Kecirilon balansli bazar
igtisadiyyatinin qurulmasi vo foaliyyatinin ayrilmaz istiqgamati Somorali, rogabatgi
Vo etibarli maliyys sektorunun movcudlugudur. Onun iqtisadiyyatda rolunun
artirilmasi dovlatin tomol vozifolorindon biridir vo igtisadiyyatin bu seqmentinin
somarali faaliyyati ugurlu inkisafin asas hadaflorindan biri kimi elan edilmisdir.

Azorbaycanin maliyys sektoru artim dinamikasi vo iqtisadiyyatin moévcud
vaziyyati, Olkadoki siyasi va sosial vaziyyat, hom torkib hissalorinin, hamginin
igtisadi agentlorin foaliyyatinin hiiquqi bazasi ilo ayrilmaz olarag baghdir. Son
illarin praktikas1 gostarir Ki, 6lkanin maliyys sektorunda ortaya ¢ixan problemlara
makroiqtisadi  doyisikliklor sobab olur. Belo bir soraitds, makroigtisadi
doyisikliklorin ~ tesirini analiz  etmodon onun faaliyyatinin  effektivliyini
giymatlondirmok natamam hesab edilir.

Yiksok inflyasiya iqtisadi boyiimanin osas maneassino ¢evrildi. Inflyasiyani
nozarato almag vo maliyys sabitlosmasina nail olmaq iqtisadiyyatda tonazzlli
dayandirmaq vo inkisafa baslamaq ii¢lin an vacib sort kimi gobul edildi, bunun
ticlin motivasiyaedici soboblor miioyyan edildi. inflyasiyanin artmasmnin osas
sobabinin istehsal hocmlorinin illik azalmasi, istehsal xorclorinin shomiyyatli
olarag artmasi, boylik bir dovloat biidcasi kasiri vo onu ortmok Ucln inflyasiya
tisullart oldugu va naticads nshang pul toklifi olmasi hesab edildi. Bu sartlords
giymatlorin sorbastlosdirilmoasi va sort bidco vo pul siyasotino kecgid prosesini
darinlosdirmoayas yonalmis bazi tadbirlor gobul edildi.

Davam edon struktur islahatlari ilo paralel olarag hokumatin saylori bazar
igtisadiyyatinin institusional osaslarini yaratmaga yonoaldilmisdir. Qanuni islahat

garcgivasindo dovlot organlarinin funksiyalar1 xeyli doyisdi, toskilat formasindan,
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mulkiyyatindon vo foaliyyat nOvindon asili olmayaraq yeni maliyya sektoru va
bitln igtisadi subyektlor Gglin tonzimloma bazasi formalasdirildi. Vergi sistemi do
kokindan dayisib. Qanunvericilik sahasinds islahatlarin hoyata kegirilmasi bazar
infrastrukturunun formalasmasini vo bazar institutlarinin inkisafini toskil edon
hiiquqi bazan1 miiayyanlosdirdi. Hoyata kegirilon todbirlor naticasinds 6lkada hom
yerli, homginin Xarici investorlar ti¢lin calbedici investisiya miihiti formalasdi ki,
bu da islahatlarin ilkin vo sonraki illorindo ohomiyyatli hacmdo investisiya
qoyulusu va real UDM-in miitaraqqi artimu ilo tosdiglondi.

GlobalRating / AzeriRating icmali Azorbaycan bank-kerdit sektorunun
vaziyyatini tahlil edir: (https://www.globalratings.com/)

- AR bank sistemi gancdir va inkisaf {igiin boyiik ehtiyatlara malikdir;

-kapital bazarlarinin qeyri-kafi inkisafi, dovloto moxsus banklarin bazarda
hokmranlig;

- asas maliyya gostaricilorinin musbat dinamikasi tadricon keyfiyyat inkisafi
ilo miisayiat olunur;

- banklarin asag1 kapitallagmasi nozora alinmaqla colb olunan resurslarin az
saxolondirilmosi,  aktiv  omoliyyatlarin  yiiksok  Saviyyasini  ovvalcadan
muayyanlosdirir;

- manbalarin yilksok giymati banklarin korporativ miistarilora borc vermok
imkanlarin1 moahdudlasdirr.

Hazirda bank sektorunun qarsisinda duran osas problemlardon Diri
investisiyalarin artirilmasi, yoni kredit portfelinin artirilmasidir.  Yuxarida
deyilonlarlo kifayatlonmoyan dévlot banklarin kredit portfelinin genislonmasini
dastoklayir.

Azorbaycanda COVIDARUM-19 pandemiyasmin avvalindan dovlat banklar
kredit bazarinda mévqelarini méhkamlandiriblar.

AMB-nin molumatina goro, 6lkads kredit qoyuluslarinin imumi hacmi 14
mlrd 681,3 min.manat togkil edib. Bunun 2 milyard 840,1 milyon manati dovlot
banklarinin (iki bank var), 11 milyard 464,5 milyon manati1 6zol banklar vo 376,6
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milyon manati qeyri-bank kredit toskilatlar1 (NBCI vo kredit ittifaglar1) torofindon
verilon kreditlordir. (https://www.cbar.az/press-release-2604/azrbaycan-respublikasi-mrkzi-
bankinin-mlumati).

Dovlot banklar1 bohranda kredit qoyulusunda daha aktiv istirak etdiyi
gorundr. Masalan, cari ilin ilk ribinin sonunu dévlot banklar1 2 milyard 606.4
milyon manat kredit vermisdilor. Homin dovlst banklarinin respublika iizro kredit
bazarinda pay1 16.7% oldugu halda, 8 ay sonra kreditlarin hacmi 233 milyon manat
artmaqla payini 19.3%-o ylksalmisdir (https://www.cbar.az/press-release-2604/azrbaycan-
respublikasi-mrkzi-bankinin-mlumati).

Ozl banklarin pay iso cari ilin ilk ribuntn sonu 1 milyard 161.3 milyard
azalib. Bazar pay1 80.7%-0don 78.1%-o qodor azalmigdir. 100% xarici banklarin
kredit bazarinda payi iso hazirda 6.8%-dir (991.6 mIn. manat), bu ilin ilk ribinds
7.1% ( 1 069.5 min manat idi) (https://www.char.az/press-release-2604/azrbaycan-
respublikasi-mrkzi-bankinin-mlumati).

Qeyri-bank olan kredit toskilatlarinin cari ilin sonu verdiyi imumi kreditin
hocmi 404.7 min. manat idi. Pandemiya bohraninda 28.1 miIn. manat azalmaqla
payt Umumi portfelin azalmasin hesabina 2.6%-0o doyismoz saxlayib.

(https://www.cbar.az/ press-release- 2604/azrbaycan-respublikasi-mrkzi-bankinin-mlumati).

Pandemiyadan zorar ¢okmis sahibkarlara bank kreditlori vo faiz doracalori
Uzro subsidiyalar tzro Dovlot zomanatlorinin verilmosi problemli kreditlorin
yaranmasinin qarsisini alir.

Belalikla, 500 milyon manat - 300 milyon manat yeni kreditin 60 faizi dovlot
zomanati olan sahibkarlar tarafindon verilacokdir. Girov kreditlori-ddvlst borcunun
Zomanat Fondunun vo zomanat Ohdoliklorinin hesabina. Subsidiya illik faiz
doracasi 50 faiz altinda yeni kreditlor Uzro verilmisdir.
(https://www.taxes.gov.az/az/post/1097).

Bununla yanasi, 10 Mart 2020-ci il tarixindon zoror ¢okmis rayonlarda
sahibkarlara 10 faiz subsidiya verilib. Ogor faiz dorocasi 10-dan asagidirsa,

subsidiya kredit Uzro faiz dorocoesi miqdarinda verilir. Azorbaycanda kreditlor tizro
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orta faiz doracasini vo inflyasiyani noazoro alaraq, maliyys resurslari sahibkarlar
ugln daha ucuzdur.

Morkazi Bankin molumatina goéra, movcud kredit portfeli tzro faizlorin 1
mlrd.manat moblogindo 2021-ci ildo subsidiyalasdirilmasi, hamginin 500 min.
manat portfelindo yeni kreditlor Gzro dovlot zomanatinin verilmosi vo faiz
doracoalorinin subsidiyalasdirilmasi 1,5 mlrd. manat mablogindo kredit portfelini
dostokloyir. Bundan basqa, Morkozi Bank torofindon antipandemik todbirlor
garcivasindo maliyys bazarlarin1 dastoklomoak (glin hoyata kegirilon todbirlor:
normativ  totillor, istehlak¢ilarin  miidafiosi, rogomsallasmaya  ke¢idin
strotlondirilmosi, maliyys inteqrasiyasinin geniglondirilmasi, onlayn xidmot
kanallarinin tosviqi, maliyys intizaminin dastoklonmosi, maliyys dayanigliliginin
doastoklonmasi va s. Maliyys bazarlarinda hayata kegirilon tadbirlor bank sektorunu,
sigorta bazarlarini vo kapital bazarlarin1 ohats edir.

Homginin, kreditlor lzro bazar faiz dorocasi ilo iqtisadiyyatin mohsuldarliq
Soviyyeasi arasinda zoruri qarsiligli alagelorin qurulmasi iigiin kompleks saylor
gOstoarilir, an baslicasi isa, bank kreditlosmasi iqtisadi artimi dastoklayir.

25 aprel 2020-ci il, Koronavirus Pandemiyas1 (COVID-19) va bunun noticasi
olaraq, diinya enerji bazarlarinda vo Azarbaycan Respublikasinin igtisadiyyatinda
dayarlorin giicli doyismoasi, makroigtisadi sabitlik, mosgulluq veo karantin,
pandemiyadan oaziyyat ¢okon rayonlarda foaliyyot gostoron sahibkarlarin 10.2-Ci
bondin gergoklosdirilmasi ilo masgul olan sahibkarlarin 6hdaliklarini tonzimlomak
moqsadilo Olkalor Nazirlor Kabineti torofindon tosdiq edilmis Foaliyyat Plani
yoxdur,

19 Mart 2020-ci il tarixli bazi todbirlor hagqinda Azarbaycan Markazi Banki
Maliyys Sabitliyi Surasmin tovsiyalori nazora alinmagla miivafiq qorar gobul
etmisdir. Bu qorar Azorbaycan Respublikasi Nazirlor Kabinetinin amri ilo nozordo
tutulmus miivafiq todbirlorlo razilasdirilir. Sigortagilar vo kapital bazarinin
istirak¢ilar1 torafindon dastok masalalori hayata kegirilib. Pandemiyanin tasir etdiyi

Igtisadiyyat sektorlarinda faaliyyat gOstoran 6zl sirkotlora kredit toskilatlarinin
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toqdim etdiyi kreditlori, pandemiyanin tosir etdiyi Iqtisadiyyat sektorlarinda istirak
edon soxslor do daxil olmagla, 1 Mart 2020-ci il tarixindan etibaran gonastboxs
keyfiyyat vo dovlat torofindon subsidiyalasdirilmis faiz doaracalori ilo yenidoan
strukturlagdirmaq imkan1. Banklar bu kreditlorin miiddatini sahibkarlarin xahisi ilo
Vo qarsiliqh raziliq osasinda uzada bilor. (http://www.e-ganun.az/framework/44865).

Homgcinin, 1 Mart 2020-ci il tarixindon kommersiya kreditlorinin gonastbaxs
keyfiyyatli vo dOvlot vasaiti hesabina verilmis restrukturizasiyasi iiglin imkanlar
yaradilmisdir. Bu todbir noticasindo milyard Biznesin Inkisafi Fondu torafindan
hoyata kecirilmigdir. 10 000-o yaxin sahibkar AZN moblogindo kommersiya
Kkreditlorindon istifads etmok imkanina malikdir.

Sahibkarliq faaliyyati ilo masgul olmayan soxsloro dastok mogsadilo AR-nin
Ipoteka vo kredit Tominati Fondu hesabina verilon ipoteka kreditlorinin
restrukturizasiyasi ti¢lin imkanlar yaradilib. Bu todbir naticasinds 23 000-2 yaxin
borcalan 1,1 milyard manat moblogindo ipoteka kreditlorindon istifado etmok

imkanina malikdir.(http://audit.gov.az/Upload/Files/2019/
M%C9%999al%C9%99 Pandemiya AZE op.pdf) .

Bununla yanasi, ipoteka kreditlosmasinin stimullagdirilmasi mogsadils
banklar torofindon bu kateqoriyada kreditlosmo riskinin 100% - don 50% - o
endirilmasina gorar verilib.

Kommersiya va istehlak kreditlori (kapital borclar vo ya faizlor) tizra tam va
ya qisman gecikmo halinda kredit toskilatlarina 30 sentyabr 2020-ci il tarixindon
etibaran carimalar, carimalor vo digor 6donislor totbiq edilmomasi tévsiys edilmis
Vo borcalanlarin kredit tarixinin pislosmomasi barado natico ¢ixarilmisdir. Bu
middat orzindo kredit toskilatlar1 osas muiossiso Uzro faizlorin hesablanmasini
davam etdirmis va borcalanlarin kredit miiassisalarina pul 6domasini izlomislor.

Bu todbirlorin hoyata kegirilmoasi {i¢iin sorait yaratmag, muassisalora vo
ohaliya maliyys xidmatlorinin davamliligini tomin etmok, banklara kreditlosmonin
artirtlmasi tigiin avvalki dovrlords toplanmis sabitlik yastigindan istifade etmoya

imkan vermoak Gctin normativ yiklonmonin azaldilmasi tizra todbirlor goriilmiisdiir.
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Bu moqgsadlo ilin sonunda banklar Gglin Gmumi kapital taloblorinin 1% - i
azad edilib. Homginin, banklarin kapitalina tozyiq gostoron boazi diger normativ
tolablor ilin sonuna gadar toXirs salimnib.

Igtisadiyyatin bozi sektorlarinda kredit resurslarina ¢ixismin genislondirilmosi
mogsadilo tibbi qurgu vo avadanliq istehsal¢ilarinin kreditlosmo risk Saviyyasi
100% - don 20% - o endirilib ki, bu da banklara bu sektorda kreditlori daha asag:
giymato ayirmaga imkan verir. Pandemiya voziyyatinds iqtisadi aktivliyin azalmasi
sigorta bazarinda sigorta haglarinin hocmino do monfi tosir etmokdadir. Basga
torofdon sigorta olunanlarla sigortagilar arasinda fiziki tomasin on aza
enmasi sigorta xidmatloring ¢gixisin mohdudlagsmasina gotirib ¢ixarir. Bunu nazara
alaraq, sigorta xidmatlorinin fasilasizliyinin tomin edilmasi va sigorta olunanlarin
hiiquglarinin qorunmasi istigamatindos do todbirlor hayata kegirilmisdir.

Sigorta haglarinin 6donilmosi zamani1 30 sentyabr 2020-ci ilodok konulli
sigorta miiqavilolori Uzro sigortagilarin birbasa karantin rejimindan tasirlonan
sigorta olunmasi, homginin elektron vasitoalordon samorali istifado etmoklo sigorta
xidmatlarinin gdstarilmasi tévsiys olunur.

Karantin rejimindon bilavasita tosirlonon sigortalilar ii¢iin sigorta haglarinin
Odonilmasi ilo olagali ilin sonunda sigorta sirkatlorine mivafig normativ
yumsalmalar totbiq edilmisdir.

Morkozi Bank homg¢inin koronavirus pandemiyasinin kapital bazarmin
istirakgilarina manfi tasirini azaltmaq tg¢iin tedbirlor gormiisdiir.

Bu todbirlor kapital bazari istirak¢ilarinin normativ yiklonmasinin va dévlat
giymotli kagizlarinin tokrar bazarinda daha c¢evik omoliyyatlarin zoiflomasi
hesabina sarmayadarin tranzaksiya xarclorinin optimallasdirilmasini nazards tutur.

Umumilikda, goriilon todbirlor pandemiya halinda miiossisolora vo ohaliya
goOstorilon maliyya xidmeotlorinin varisliyinin tomin edilmasinas, igtisadiyyatin
kreditlosdirilmasinin davam etdirilmasina, maliyys xidmatlori istehlakg¢ilarinin

hiiquglarinin qorunmasina sorait yaratmisdir.
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Bankin kredit siyasoti, bankin kredit omaliyyatlar1 sahasindoki strategiyasi va
taktikasidir. Biitiin banklar {igiin vahid kredit siyasoti mévcud deyil. Hor bir bank,
foaliyyatins tosir gbstoran iqtisadi, siyasi, cografi, toskilati vo digar amillari nozoars
alaraq 0z kredit siyasotini formalasdirir. Bir bankin 6z kredit siyasotino sahib
olmadigr toqdirds risklorinin artdigina inanilir; agor varsa, lakin biitiin ifagilara
catdirilmasa; ziddiyyatli vo ya geyri-mioayyan bir siyasati varsa.

Strategiya baximindan kredit siyasati, mioyyon bir bankin kredit bazarindaki
prioritetlorini, prinsiplorini  vo monali hoadoflorini vo bu bankin kredit
omoliyyatlarinin hayata kegirilmasindo mogsadlarini hayata kegirmok tgln istifada
etdiyi taktika, maliyya va ya digar vasitalor baximindan birlosdirir.

Toassuf ki, ananavi kredit bank amoliyyatlari: bu giin kommersiya banklarmin
bir sira digar omaliyyatlarindan (masalon, giymatli kagizlarla) miiqayisodo daha az
golir getirir. Bank kreditlosmasinin asagi somaraliliyinin asas sobabi bu tip
investisiyalarin hoddon artiq riskliliyidir vo kredit resurslarinin tez-tez defolt
edilmasine sabab olur.

Kommersiya banklari faiz doracalorini artirmaqla geri 6dema riskini miayyan
doracado kompensasiya edirlor ki, bu da kredit resurslarmi borcalanlar {i¢iin
getdikca ¢atinlosdirir.

Bir borcalana, mioyyan bir misassisays kredit agmazdan ovval, banklar
foaliyyatinin bdtin aspektlorini hartorofli arasdirirlar. Dovlet manbalarindan
istifadonin somoaraliliyindon asili olmayaraq banklar torafindon miuassisalara
kreditlorin verilmasi heg bir halda tamamilo rasmi bir akt kimi gabul edilo bilmoz.
Kredito miracist edon potensial borcalanlarin ¢oxlugunu ayirmagq li¢iin vicdanl vo
aglabatan is ortaglarindan macora axtaranlar kommersiya bankinin ekspert kredit
sObalarinin an vacib va son doracs ¢atin isidir.

Hor bir kommersiya banki 6lkadoki movcud vaziyyoto cavab veron 6z xususi

Kredit siyasatini inkisaf etdirmalidir.
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Yuxarida tosvir olunan problemlorin holli tominatin etibarliliginin artirilmasi
va olageli kreditlosmo formalariin inkisafi yollarinda goriiliir. Bunlarin arasinda
asagidakilar1 geyd etmok lazimdir:

"Bank - miistori" sabit ortagliglarin inkigafi. Bankin daimi miistorilorino
muxtolif glizastli bank xidmotlori formalari, xiisuson do “kredit xotti” kimi bir
doyisikliklo Azorbaycan bank bazarinda genis yayilmis sdzdo cari kredit verilmasi
toklif edils bilor.

Qiymaotli metallar vo giymatli kagizlarla tomin edilmis hiiquqi soxslora kredit
vermok. Bu sahodo bankla miistori arasinda daha six omokdasliq, ona amanat
edilon dayarlorin bankin etibarli idara olunmasi asasinda da mimkanddr.

"Vosait". Bu, fakturalarin istifadasi ilo alagali genis bir kredit omaliyyatlarina
aiddir. Moasalon, veksellarlo kreditlorin verilmasi, veksellorlo tomin edilmis
kreditlorin verilmasi. Toassuf ki, nazardon kegirilon kredit formasi adi kredit qodor
risklidir.

Dasinmaz omlakla tomin edilmis kredit.

Bunlar kredit riskini azaltmaq vo bankla miistori arasinda qarsilighh faydali
omokdashgr inkisaf etdirmok Uglin mumkin olan bozi variantlardir. Bir ¢ox
hallarda toroflor arasindaki fikir ayriliginin aradan qaldirilmasi, ilk ndvbado,
bankirlarin har bir potensial borcalana fordi yanagmasi asasinda miimkiindiir.

Banklar banklarin faaliyyat gostordiyi muhitdon gaynaglanan problemloarls
qarsilasirlar. Bu hadisalor global, Avropa vo milli miqyasda bas verir. Banklarin
yenidon qurulmasinin asas istigamatlorini qeyd etmok lazimdir:

- Parcalanmis maliyys Xidmotlori bazarindan homogen bir bazara kecidi
avvalcadan tayin edon maliyys bazarlarinin globallasmast;

- Bazarda yeni rogiblorin meydana ¢ixmasma kdmok edon milli maliyys
bazarlarimin liberallasdirilmasi va tonzimlonmasi;

- Texnologiyalarin inkisafi global inteqrasiya olunmus proseslora ke¢cmoya
imkan veracok ki, bu da bir-biri ilo alagali firmalarin vahid sobokasini yaratmaga

imkan verir;
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-Banklar inkisaf tokliflorini nozoro alarag xidmot tokliflorini fordi bazar
segmentlorinin spesifik ehtiyaclarina uygunlasdiracaqlar.

Beloliklo, kredit bazarmin effektiv tonzimlomosina ehtiyaci var. Kredit
bazarmin inkisaf istigamatlorinin hazirki voziyystinin tohlili asagidaki noticoyo
galmoyas imkan yaradir:

1. Kredit sektorunun, 6lkalorin sosial-igtisadi inkisafina shomiyyatli olaraq
tosir doroacasi, butovlikds Olkonin maliyys sistemi, omaliyyatlarin yiiksok sdrati,
maraqglarin toqqusmasi, maliyyo bazar1 istirak¢ilarina ziyan vurma ehtimal
yaradan boyuk hacmli maliyys investisiyalari ilo xarakterizo olunur.

2. Kredit bazarinin iqtisadiyyatin real sektoru ilo effektiv qarsiligh
alagosinin tomin edilmasi;

3. Azarbaycan kapitalinin millilogdirilmasi;

4. Olkadon kapital axinin stratlondirilmasi;

5. Neft qiymotlori ilo oalageli bir mexanizmina osaslanan effektiv pul
siyasatinin aparilmast,

Tokliflor:

Daovlatin va ahalinin amanatlarinin calb olunmast;
Maliyys alatlorina daxili talabatin formalasmast;

Maliyys va real sektorlar arasinda qarsiligli alaganin tamin edilmasi;

>

>

>

> Banklar tzarinds nazarat sisteminin islahati;
> Kredit bazariin infrastrukturunun inkisafi;
> Kredit bazari modelinin transformasiyast;

>

Azorbaycankredit bazariin global bazara inteqrasiyasi.

3.2. Azarbaycanda kredit bazarlarimin dovlat tanzimlanmasinin
tokmillasdirilmasi
Porakonds kreditlor Gglin risk omsallari da Azorbaycan Respublikasinin
Morkazi Banki torafindon mioyyen edilir. Ehtiyatlarin idars edilmasi borcalanlarin

prinsiplorindon asili olmayaraq bir nego meyara bollndr. Buna goro do, bu
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prinsipin artmasi vo ya azaldilmasi ixtisaslt bank miitoxassislori torafindon hoyata
kegcirilir. asili olmayaraq moqsad vo xarakteri, Bu gorllo bilor. Tosdiq edilmomis
kreditlorin silinmasi Ugln verilonlor bazasmin istifadesi yalniz biitiin lazimi
todbirlori hazirlamagq ti¢iin icaza verilir. ©gor bltin bu prinsiplara amal olunmursa,
Bankin kreditlorinin aragdirilmasi ti¢iin asas var. Biz belo gonasto goldik ki, kredit
riskinin giymatlondirilmasins sads yanasma moévcuddur.

Azorbaycan Respublikast Morkozi Banki zoruri hesab etdiyi istonilon vaxt
stbutlar vo sibutlar ssasinda miimkiin zoror migabilinds echtiyat fondlarinin
doyisdirilmasini talob etmok hliququna sahibdir:

» Bankin daxili qaydalarina asason kreditlorin verilmosi;

Regionlarda va digar sahalards cobr kredit toplanmasi;
Bankin eyni tipli kreditlor qarsiliginda ¢okdiyi zararlorin realizasiyast;

Negativa kredit portfelinin manfi vaziyyati;

YV V VY V

Falta, 6donilmamasi sababiylo lazimi tocriibanin olmamasi;

» Informado AMB-ya borcalanin vo borcalanin manfi maliyys vaziyyati
barado malumat vermalidir.

Belaliklo, biitiin bunlar baza yanasmasinin hoyata kegirilmosi tglin asasdir,
bozon metodoloji  tovsiyalorin  hazirlanmasi  zamani shomiyyatli itkilorin
hesablanmas1 zamani yaranan itkilor {iclin lazimi ehtiyatlar yaratmaq lazimdir.
Buna gora kreditlarin manfi tasirinin giymotlondirilmasi mévzusu olaraq xatirlanir.
Kredit portfeli mioyyan kredit risklari ilo bagli sortlordsa, homginin onlardan
qorunma Usullarinda idars olunan soartlor toplusundan ibaratdir. Kredit portfeli
nozarat olunan qisamiiddatli vo uzunmiddotli balans galiglarindan ibaratdir. Butln
bunlar kemiyyat gostaricilori ilo baghdir. Kredit portfelindo bank daxilinds bas
veran qaydalara vaxtasiri diqqgot yetirmok vacibdir vo bu iso cavabdeh olanlar vaxt
gOstarmoalidir. Bank bu prosesin giymatlondirilmasi t¢lin bazi Gisullari 6yranir.

* asas dovr arzinds tokrarlanan zararlar;

* vaxt1 kegmis kreditlorin yuksok saviyyads nail olmag;

* hoddindon artiq istifads borc vesaitlori;
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* minlorlo likvidlik amsallari;

* dlizgun investisiya foaliyyati;

* sohmdarlarin tapsiriqlarinin vaxtinda yerino yetirilmasi;

* limitdon artiq satila bilmoyon mallarin mévcudlugu;

* kdhnalmis avadanliglarin istifadasi;

* sifariglor cavab ani doyisikliklor:

Bitin bunlar gostoarir Ki, bazi soraitdo lazimi islor gortilmoadikds vaziyyat 0
goadar do yaxsi deyil. Niimunolor asagidakilar daxildir

- 95as Nazarat metodu olan iscilarin itirilmasi;

- geyri-kafi istehsal moarhalasi;

- maliyya naticalari miayyan novloars asili olur;

- yeni yaradilmis layihoanin golirli olacagini gozlayirik;

- miivafiq organlarda islomak t¢lin namalum naticalari olan sirkatlar;

- 95as manboloari aradan galdirilmast;

-departamentlordo  vo  toskilatlarda texniki  problemloarin  qeyri-kafi
giymatlondirilmasi;

- uzunmiddatli miqavilalar;

- siyasi risklarin miayyan edilmasi;

- monfi aktivlar:

Bu, maliyys c¢atinliklorina vaxtinda cavab vermoys sorait yaradir. Biitlin
bunlar1 tez gormoak lazimdir. ©goar bank béhran goriirss, neca harakat etmak olar:

Birincisi, bltun problemlari arasdirmaq va sabablari miiayyan etmok lazimdir.
Odomo olub-olmadigini aydinlasdirmaq lazzimdir. Bank 6z miistorilori ilo
minasibatlori dastoklodiyini mioyyanlosdirmali vo galocak foaliyyatina miayyan
dizaliglor etmolidir. Bu halda bazi problemlari hall etmok lazimdir.

- problemin manfi istigamatinin sababini arasdirmagq;

- geyd olunan kreditin alinmasi;

- dorhal rahbarliyin goriisdon sonra harokat etmoak;
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-mihim  hallarda  bank  aktivleri  (zro  Odonislorin  baxilmasini
mohdudlagdirmag;

- kredit sortlorinin doyisdirilmasi, zaruri hallarda;

- bank iiglin yaradilan ¢otinliklorin aydinlagdirilmas;

- baxilmasi kredit miigavilasinin sortlori;

-kredit etibarliligini1 aydinlasdirmaq lazimdir;

- bankin xidmotlorindan istifade zamani miistarilorin hesablarina nazaratin
guclondirilmasi;

- Miistorilor torafindon ddanilon kreditlor iiglin vaxt ayirma:

Sadalanlain reallagdirilmasi {igiin Respublikamizin iqtisadi voziyyatino vo
potensialina uygun baza yaradilmalidir. Bu mithiim vaziyyato nail olmaq Ugin
dovlat, bir-biri ilo six omokdasliqda ti¢ funksiyan1 yerino yetirirdi. Birincisi, bazar
sisteminin formalasdirilmas1 prinsipindan, ikincisi, dinyada mévcud olan igtisadi
sistemlordon Xalq tosorriifatinin inkisafi ti¢lin istifado olunur. Nohayat, inkisafin
plan amilinin materiallagdirilmasi, belo ki, xarici igtisadi siyasatdo bozi mihim
naticalor ¢ixarmaq olar ki, digar Olkalor igtisadi sahanin mumi mévzusunu asas
amil kimi gobul edirlor. Respublikamizin xarici iqtisadi siyasatinin hoyata
kecirilmasinda dovlat vazifalorino, hiiqugi normativ aktlara, habelo valyuta
amoaliyyatlarina va analoji xarici siyasato misallar gokmak olar.

Azaorbaycan Respublikasinda timumi iqtisadi vaziyyati rohbor tutaraq bitin
aspektlori ohato edir. Respublikamizin mdvcud toraqqi Siyasoti asagidakilardan
ibarotdir:

» mantener maliyys sisteminin sabitliyini saxlayir;

» Altaigtisadi bazarlarda ixracat¢ilarin yliksok mévqelori;

»  Confianza dovlst saviyyasinds ixracatgilarin inam va diqgat;

»  Xarici kapitalin calb edilmasi tiglin gérilan tadbirlor

Bazar iqtisadiyyatinda bazar miinasibatlorina kecid bu miihitin reallagsmasi ilo
mohdudlasmir. Milli iqtisadiyyatimizda bozi islahatlar-bazar iqtisadiyyatina kegid

igtisadi munasibatlor sistemi ilo do baglidir. Bu sobabdon do Olkomizin bazar
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iqtisadiyyat1 milli iqtisadi doyarlorlo olagodardir ki, dOvlstloraras: oalagolordo bazar
igtisadiyyatinin yaranmasi dovlot daxilinds bas veran proseslorlo miigayiss olunur.

1. ©Omok bolgusu.

2. Ozal sahiblorinin mévcudlugu.

Kredit minasibatlorinin yekcinsliyi igtisadi minasibatlords ayri-seckilikdan
forglonir. Xarici iqtisadi munasibatlor prosesindo amoyin bélinmasi bohran
vaziyyatindo Dbeynolxalg soviyyodo wverilir. Yuxarida qeyd edildiyi kimi,
tonzimloyici sistem asagidaki kimi qeyd olunur:

» Dovlot gomrik sisteminin Unidad birliyi bu sistemin dovlotustl idars
olunmas1 proteccion sistemino nozarot movcud qanuni maraqlarin qorunmasi,
xarici iqtisadi foaliyyatlo mosgul olanlarin barabar hiiquqlart;

»  Tohllkasizlik soraitinin yaradilmasi va yiksok saviyyado tomin edilmasi
iqtisadi azadligin yaradilmasi Disponibilidad bazar iqtisadiyyatinin diinyada
movcudlugunun tamin edilmasi;

»  Creacion playback yaradilmasi:

Dovlatimizin hayata kegirdiyi kredit sisteminin mihim aspektlori vardir.

1. inflyasiya saviyyasini tomin etmak Ugun;

2. Iqtisadi sabitlik ii¢iin pul-kredit siyasatinin inkisafi;

3. Respublikamizin galocak faaliyyati ticiin bu sistemin vaziyyatini miayyan
etmoak;

4. Hor il hoyata kecirilon bozi strateji todbirlorin reallasdirilmasi {iglin
movzularin tosdiq edilmasi.

Kredit mexanizmini Olkonin aparic1 banklar1 hoyata kegirir. Morkoazi Bankin
iqtisadiyyatinin inkisafin1 dostoklomak Gclin giymatli kagizlarin satis1 lizra bazi
addimlar atir. Kredit siyasati tokca biitovlikds maliyya sistemi Ggun deyil, hom da
istehsalin inkisafi ti¢lin sorait yaratmalidir mikromaliyyalogsmoanin inkisafi istanilon
keyfiyyato nail olmag Gclin mihim mosaladir. (Kosanes C.JI., 2017: s.140). ©gar
neqativi dorhal normallasdirmaq miimkiin deyil, onda kreditin xilas edilmasi Uzra

todbirlarin gorilmasi gonastbaxs hesab edilir. Bura daxildir:
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* Kreditin 6donilmasi cuin olave formalarin calb edilmasi: slave tominatlarin
calb edilmasi prosesi, girovun satis marhoalasi, bazi aktivlorin satis1 metodologiyasi
Vo S.

* Maliyys ehtiyaclariin calb edilmasi prosesi: bu soba Vo togkilatlarla bagl
resurslar1 yerlosdirmok istoyan va yerlosdira bilon sormayadarlarin axtarisi, yeni
kapitalin investisiya qoyulusu prosesi;

* Togkilati todbirlor: asas Sohmdarlarla soba rahbarlorinin mévzusunun
mizakirasi, menecerlor komandasinin toplanmasi, borcalanla barisiq sazisinin
imzalanmasi, mohkomo yolu ilo kredit borclarinin 6donilmosinin qarsisini
almaq;(Tmucosa J1.X, 2017: 5.101).

Ogor kredit zro defolt riskindon gagmagq mumkin deyilss, bozi metodlarin
reallasdirilmas1 magbul hesab edilir:

» hiquqi todbirlorin formal tatbiqi, homginin icazolorin icrast ilo bagh
zaminlara rasmi tatbiq edilmosi;

» (Qarantia zomanat satis prosesi;

» Kredit satislarinin emissiyasi. (Psixosa M.A. 2018: p.101).

Praktikada bankin problemli kreditlorlo isi adston problemli kreditlor
bdlmosinda aparilir. Belo olmadiqda, banklar kredit sobasinin va tohliikasizlik
xidmatlorinin  amokdaslarinin  xiisusi is¢i qruplar1 torafindon idara olunur.
Problemli kreditlor arasinda kreditlosmonin kecidi muxtalif vaxtlarda kredit
prosesinin duzgin toskili ilo baghdir. Bu da pis bir analiz, eloco do maksimum
zomanat giymatinin fiksasiyasi ilo naticalona bilor. Kredit tizro omoliyyatin geyri-
pesokar xarakterino goro do kreditin verilmasine yiksok saviyyado nozarst etmok
mamkinddr. Problemli kreditlorlo isin adekvatligi gismon bank iggilarinin
pesakarlig1, informasiyanin keyfiyyati vo metodiki dastayi ilo sartlonir.

O ki qald1 beynalxalq iqtisadi tarafdasliqlara, o climladan pul sistemina, xarici
vo daxili sovdalosmolorin raziliq osasinda hoyata kegirilmasina sorait yaradir.
Umumi bazar1 beynolxalq iqtisadi inteqrasiyanin miihiim elementi adlandirmaq

olar. Bu da iqtisadi foaliyyatin Umumilosdirilmasi ilo yanasi, omok bolgustni
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yaxsilagdirir. Bu boliinmanin zirvasine gore, inteqrasiya Simali vo Conubi Amerika
da daxil olmagla Qarbi Avropaya yayilmisdir. (bonmapenxo H.IO 2019).

Olkomizdo maliyys kredit sisteminin mihiim elementlorindon biri kredit
bazarimin foalligidir, buna goro do hesab edilir ki, bank isi heclosdirmo
baximindan, o climlodon hesablarin qoyulmasi baximindan {istiin mévqe tutur.
Azaorbaycan Respublikasinin an boylk sorvati olan neft sektorunda diizgun strateji
todbirlor gorildikds neft golirlorinin boylik bir axim1 olmusdur. Bu, 0ziinii
iqtisadiyyatin bazi sahalorinds gostordi, slverisli sorait yaratdi vo yeni migavilalor
imzaladi. Xiisusila, bank sektorunda korporativ miistarilor banklarda amanatlorini
yatirmaqdan cokinmirdilor, lakin miistorilorin banklara artan inami noticasindo
Olkadoa pullarin tadavili ila bagl vaziyyat kaskin sokilda garginlosdi.

Banklara etibar naticesinds omanatlorin Zomanot Fondu omanatlorin
banklarda stirotli yerlosdirilmosinin asasim qoymusdur. Islahatlar kontekstindo
maliyyo kreditlosmasi foaliyysti do risklorin idars edilmosi tarafindan
formalasdirilmisdir. Buna baxmayaraq, daha miiasir tisullar xidmatlordan istifado
edon miistarilora verilir.NUfuzlu Commerrsbank vo City Bank amokdaslarma bizim
Olkodo islomoys icazo wverilir. Qarsiya qoyulan vozifolorin duzgin yerinog
yetirilmasi bank sisteminin inkisafinin miisbat toroflorini yaratmis, onun bu
sahadoki foaliyyatini vo rolunu daha da guclondirmigdir. Bankin osas
vazifalorindan biri neft golirlorinin inkisaf edon qeyri-neft sektoruna tohliikasiz
kogirilmasini va bu marhoalads 6lkads yoxsullugun azaldilmasini tamin etmakdir.

Olkomizin maliyyo imkanlarinda maliyys kreditlorinin rolu danilmaz fakt
olaraq qalir. Biz bilirik ki, Diinya Ticarat Toskilatina tzvlik va Avropa 6lkslari ilo
sazislor Olkonin daxili talablarina uygun sokildo hayata kecirilmalidir. Bu proses
bozi doyisikliklor ilo artiq basa ¢atmisdir. Beloliklo, mOvcud sistemdoan forgli
olaraq, mahsul burada xususila mihafiza olunur va ddvlat torafindon idars olunur,
bu da mohsulun keyfiyyatinin yoxlanmasina cavabdehdir. Mahsulun keyfiyyatina
dair bazi mévcud taloblar hall olunur. Mahsulun keyfiyyatini yaxsilasdirmaq ti¢iin

dovlat torofindon miihiim addimlar atilir ki, onu digor mohsullarla migayisads 6n
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plana ¢ixarsin vo buna ylksak saviyyads nail olmaq imkan1 vardir. Bir il avval son
dorddobirdo millotdo calisan banklarin pul geydlori aydin oldu. Depozit portfeli
banklar torafindon asagidaki kimi toplanir.

2020-ci ilin an boyuk depozit portfelindo PASHA Bank, Kapital Bank va
Xalqg Bank, an kicik depozit portfelinds iso Pakistan Milli Bankinin Baki hissasi ilo
bir yer var idi. (Dlavo 1)

2020-ci ilds pul etibarlilig: strategiyasinin osas moagsadi maliyys sahoslori vo
quruluslarinin sahnanin biitiin mévcudlugu boyunca davamliligini tomin etmoak,
ohalini  vo ticaroti  dostokloyorok  pandemiyanin  ugursuz  naticalorini
mohdudlasdirmaqdir. Mévcud voziyystdon asili olmayaraq, artan pul vasitogiliyi

Vo pul isi sektorlarini inkisaf etdirmok ti¢iin islor davam edir.
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NOTICO VO TOKLIFLOR

Kredit bazarinin islomo modellori doérd qurulus noviini tosvir edir:
igtisadiyyatda maliyyslosma monbolorinin  qurulusu, miilkiyyat hiiquglarinin
qurulusu (sehmdarlara nozarat), qiymetli kagizlar bazarinin institusional qurulusu
(maliyya vasitagilorinin miayyan novlarinin Usttinlik taskil etmasi daxil olmagla):
banklar vo yaxud institusional investorlar) va kapital monboyinin qurulusu. Kredit
bazarinin spesifik bir modelinin stiinlikk toskil etmosi, mulkiyyst hiiquglarinin
yenidon bollsdiiriilmasi tc¢ln mivafiq bir mexanizmin, maliyys vasitocilori kimi
bir maliyya monbayinin Ustinlik toskil etmosi vo iqtisadiyyatin bir nov
institusional qurulusunun formalasmasi demokdir.

Kredit bazarinin effektiv dovlat tonzimlomasins ehtiyaci var. Dovlat maliyya
siyasotini formalasdirir vo makro vo mikro saviyyado maliyys tonzimlomasini
hoyata kecirir. DOvlat tonzimlonmosinin bitiin istigamatlori bir-birina qarsiligl
tosir edir vo bu minasibatlorin miiayyanlosdirilmasi maliyys sisteminin islomasi
uclin  boyuk ohomiyysto malikdir. Kredit bazarinin dovlet tonzimlonmasi
faaliyyatinin hazirki vaziyyatinin tohlili asagidaki naticaya galmays imkan yaradir:

1) Maliyys sektoru, 6lkalorin sosial-igtisadi inkisafina shomiyyatli olaraq
tosir daracasi, bltovlikdsa Olkanin maliyys sistemi, amaliyyatlarin yiiksok sirati,
maraqlarin toqqusmasi, maliyyo bazar istirakcilarina ziyan vurma ehtimali
yaradan boyuk hacmli maliyys investisiyalari ilo xarakterizo olunur.

2) Effektiv bazar tonzimlonmasi igtisadiyyatin maliyya sektorunun iraliloyisi
Uclin dovlat siyasatinin hodoflorinin hayata kegirilmasini tomin etmoli, igtisadi
artim iiglin katalizator, milli maraqlarin hayata kegirilmasini toskil edon amillordan
biri olmalidir.

Azorbaycan Respublikasi iqgtisadiyyatinda, maliyya sisteminin bazi sahalori
islahat talob edir:

1. Azarbaycan maliyys bazarinin igtisadiyyatin real sektoru ilo zaif qarsiliqh
alagosi;

2. Fond bazarinin artan tasiri;
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3. Azaorbaycan kapitalinin millilogdirilmasi;

4. Olkadon kapital axini;

5. Offshore sirkatlorin Azorbaycandan kapital ixracina tasSiri;

6. Neft giymatlori ilo olagoali bir sterilizasiya mexanizmina asaslanan pul
siyasati;

7. Maliyys sektorunun vo butovlikds Azorbaycan iqtisadiyyatinin zoif
innovasiyas.

Aparilmis arasdirma zamani Kredit bazarlarmin dovlet tonzimlonmasi
moqsadlorini asagidaki kimi qruplasdirmaq olar:

*milli maliyys bazari vasitosilo ifads olunan ictimai maraqglarin qorunmast;

* rogabatli seqgmentlorin infrastrukturunun inkisafi nazors alinmaqla maliyyo
bazarlarina investisiya va kapitalin calb olunmast;

*miixtalif omanoat formalarinin inkisafi yolu ilo yerli parakonds investorlarin
formalasmasi;

* maliyya bazarlarinin boyiimasi Vo iraliloyisi tigiin igtisadi cohotdon osassiz
olan maneslorin aradan galdirilmast;

*maliyys bazarlarinin biitiin subyektlorinin maraqglarin1 noazors alaraq
sabitliyin tamin edilmasi;

*maliyys bazarlarinda istirakgilar arasindaki miinasibatlorin  gayda vo
qanunlarina riayat olunmasina nozarat;

*dovlot organlar1 ilo maliyys bazarlari subyektlori arasinda miinasibatlorin
formalasdirilmasi,zororin vo yaxud ziyanin on aza endirilmosino yonalmis
qadagalara riayat olunmasini tomin etmak va izlomok.

Bu hadoflor 6lkomizin maliyys sistemi t¢un do dogrudur. Onlara nail
olmaga goro, Azorbaycanda maliyys bazarmin dovlet tonzimlonmosi sahasinds
asagidaki dayisikliklori aparmaq lazimdir:

1. Dovlatin va ahalinin amanatlarinin calb olunmast;

2. Maliyyas alatlorino daxili tolobatin formalagmast;

3. Maliyya Vo real sektorlar arasinda qarsiligli slaganin tomin edilmasi;
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4. Banklar tGizorinda nazarat sisteminin islahati;

5. Maliyys infrastrukturunun inkisafi;

6. Daxili giymaotli kagizlar bazarinin inkisafi;

7. Kapital ixrac1 probleminin halli;

8. Maliyys bazar1 modelinin transformasiyast;

9. Azarbaycan maliyys bazarinin global bazara inteqrasiyasi.

Hal-hazirda bazarlardaki qilisurlarla bagli arasdirma aktualdir vo on oasasi
yeni effektiv bir sistemin yaradilmasidir. Boyiik ahamiyyat kasb edan giic amilini
nazors almaq lazimdir. Diinyada vahid bir global informasiya mokaninin
yaradilmas1 kontekstinda, diinya maliyys sisteminin informasiya muhitinds hakim
olmaga goroa aparict diinya giiclori arasinda bir miibarizo gedir. Bu sortlords iso
Azarbaycan global informasiya muhitindo 6z milli maraqlarini qorumag: va global
maliyya sistemindoki basqa Olkslorin informasiya genislonmasine migavimat

gOstormoyi 6yronmoalidir.
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Ilava 1:

Cadval 4: 2020-ci il Uzra banklarin depozit portfellari

# Bankin adi Depozit portfeli, mIn. AZN
1 PASHA Bank 4961,415
2 Kapital Bank 3800,441
3 Xalq Bank 2540,815
4 Azorbaycan Beynolxalq Banki 2341,287
5 Bank Respublika 882,445
6 ASB 754,958
7 AccessBank 680,112
8 Rabitobank 625,532
9 Unibank 631,030
10 Premium Bank 575,049
11 AtaBank 432,326
12 Yapi Kredi Bank 388,740
13 Muganbank 366,943
15 Turanbank 455,758
14 Nikoil Bank 337,245
16 AGBank 331,172
17 Azor Tiurk Bank 285,768
18 Amrahbank 275,299
19 AFB Bank 271,069
20 Expressbank 265,410
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21 Bank of Baku 252,345
22 Bank BTB 237,705
23 NBC Bank 117,135
24 Gunaybank 89,604
25 Ziraat Bank 85,039
26 Naxg¢ivanbank 77,368
27 VTB Azarbaycan 79,116
28 Bank Avrasiya 52,235
29 fran Melli Bankinin Baki filiali 22,153
30 Pakistan Milli Bankinin Baki filiali 669

Manba: https://www.cbar.az/page-44/financial-market-indicators 01.01.2021
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