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Elm and1

Mon, Sadiqova Norgiz Somsaddin qiz1 and i¢irom ki, “Maliyys bazarlarinin
inkisafinda sigorta sirkotlorinin rolunun yiiksaldilmasi yollar1” mOvzusunda magistr
dissertasiyasini elmi oxlaq normalarina vo istinad gqaydalarina tam riayot etmoklo vo

istifads etdiyim biitiin manbaolori odobiyyat siyahisinda oks etdirmokls yazmisam.



MALIYYO BAZARLARININ INKiSAFINDA SIGORTA SIRKOTLORININ ROLUNUN
YUKSOLDILMOSi YOLLARI

XULASO

Tadgiqatin aktuallhi@i: Dissertasiya isi sigorta faaliyyatinin maliyys bazarlar iigiin
ahamiyyatini muayyanlasdirib, xiisusi fondlar hesabina formalasan sigorta sistemini daha
darindan 6yranmaya yonalmisdir.

Tadgiqatin mogsadi: Dissertasiya maliyya bazarlarinda sigorta sirkatlorinin rolunun
artirtlmasi iiciin takliflar verilmoasinda, Azarbaycan va diinya tacribasinda maliyya bazarlar:
Uzra sigorta miiassisalorinin inkisafi ilo bagh moqsadli proqramlarin islonib
hazirlanmasinda istifads edils bilar.

Istifads olunmus tadqiqat metodlari: Dissertasiyanin yerina yetirilmasinda miigayisali
tahlil, sintez tahlili, sistemli yanasma vo SWOT tohlili metodlar1 vo elmi arasdirma,
qruplasdirma,miisahids, qrafik tadgigat, analiz-sintez iisullaridir.

Tadqgiqatin informasiya bazasi: Dissertasiyada Azarbaycan maliyya bazarlarinda
sigorta faaliyyati tohlil edilmis, onun miiasir dovrde iqgtisadi cahatdon rolu
giymotlondirilmisdir. Toadqiqat isinda sigorta sirkatinin asas galir va xarclori analiz edilmis,
artim v geriloma, yaranan problemlar aydin sakilda gostorilmisdir.

Tadgiqgatin mahdudiyyatlori: Covid 19 pandemiyas1 ilo alagadar olaraq, asasan
informasiya bazasimin iimumilasdiyi kitabxanalarin bagh olmasi, vacib materillarin elektron
versiyasinin olmamasi,mahdudiyyat yaradan problemlarin asasini tagkil edir. Bundan alava
s0zuigedan movzu ila slagadar moanbalarin daha ¢ox rus va ingilis dillarinds olmasi vacib
terminlarin tahlilinda catinlik yaradir.

Todqgiqatin elmi yeniliyi vo praktiki naticalori: Maliyya bazarlarinda sigorta
sirkatlarinin tokmillosdirilmasi istigamatlori arasdirihr va beynalxalq standartlara uygun
totbiq olunmasi iiciin tokliflar verilir;

Sigorta taskilatlarimin maliyya faaliyyatinin naticalari giymatlandirilir va onlardan
istifada olunma istigamatloari tahlil edilir;

Sigorta ehtiyatlariin investisiyaya yonaldilmasi prinsiplari va bu prinsiplar ssasinda
sirkatlorin rolunun yuksaldilmasi tgiin takliflar verilir.

Noticalorin istifads oluna bilacayi sahalor: Dissertasiya maliyya bazarlarinda
sigortanin inkisaf perspektivlori va maliyya bazarlarinda sigortanin rolunun yiiksaldilmasi
ucun tokliflor verilmasinds va bununla yanasi moQsadli proqramlarm islanib
hazirlanmasinda istifads edilo bilar.

Acar soOzlar: sigorta, sigorta haglari, sigorta odanislari, qiymoatli kagizlar, sahm, istiqraz



WAYS TO INCREASE THE ROLE OF INSURANCE COMPANIES IN THE
DEVELOPMENT OF FINANCIAL MARKETS

SUMMARY

The actuality of the subject: The dissertation identifies the importance of insurance
activity for financial markets and focuses on a more in-depth study of the insurance system
formed at the expense of special funds.

Purpose and tasks of the research: The dissertation can be used to make proposals to
to develop targeted programs for the development of insurance companies in the financial
markets in Azerbaijan and the world.

Used research methods: Comparative analysis, synthesis analysis, systematic
approach, SWOT analysis methods and scientific research,grouping,observation,graphic
research, analysis-synthesis methods in the implementation of the dissertation.

The information base of the research:The dissertation analyzes the insurance activity
in the financial markets of the Republic of Azerbaijan, its economic role in modern times is
assessed.

Restrictions of research: In connection with the Covid 19 pandemic, the closure of
libraries where the database is generalized, the lack of electronic versions of important
materials, are the main problems that create limitations.

The novelty and practical results of investigation: The directions of improvement of
insurance companies in the financial markets are studied and proposals are given for their
application in accordance with international standards.

Scientific-practical significance of results: The dissertation can be used to make
proposals for the development prospects of insurance in the financial markets and to
increase the role of insurance in the financial markets, as well as the development of targeted
programs.

Key words: insurance, insurance premiums, insurance payments, securities, stocks, bond
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GIRIS

Movzunun aktuallhigr: Dissertasiya isi sigorta foaliyyatinin maliyyo bazarlar
liclin ohomiyyetini miioyyonlosdirib, xiisusi fondlar hesabina formalasan sigorta
sistemini daha da dorindon 6yronmoaya yonalmisdir. Bu sahada istor milli, istarsa do
diinya tocriibasindon istifado edorok, maliyyo bazarlari {i¢lin sigorta sisteminin
inkisafi vo sigorta sirkotlorinin rolunun yiiksoldilmosinin, vatondaglar iigiin sosial
tominatin, dévlatin igtisadi monafelorinin tomin edilmasi {igiin toklif vo layihalorin
hazirlanmasina asaslanir.

Bazar iqtisadiyyat1 soraitindo sigorta toskilatlar1 iqtisadi vo sosial hoyatin
baslica tominatigis1 kimi boyiik oshamiyyate malikdirlar vo galirlor hesabina doymis
zararin 0danilmasi ila yanasi, manfoat yaradilmasini nazards tuturlar. Soyladiyimiz
fikro asason,Umumi dissertasiya isindo toxunacagimiz masalo olaraq, sigorta-doymis
zararlorin aradan qaldirilmasiyla baghdirsa, hom do calb edilmis vasaitlordon
investisiyalar kimi istifado olunmasiyla baglidir. Umumilikde iqtisadi vo sosial
hoyatin osas tominat¢isi kimi siorta bazarimin vo ohaliyo gostorilon sigorta
xidmatlarinin saviyyasi haqqinda molumat aldos edilmasi va qiymatlondirilmasi
biitiin dovrlor {iclin lazimi movzudur. Sigorta iqtisadi miinasibatlorin bir novii
oldugu licilin sigorta siyasatinin va sigorta sirkatlorinin rolunun yiiksaldilmaosi {izro
hayata kegcirilon islahatlar va yeniliklor 6lkanin beynslxalq saviyyads inkisafina da
zomin yaradir.

Qeyd etmok lazimdir ki, maliyys bazarlarinda sigorta sistemi vasitasi ilo calb
olunan vasaitlora daim ehtiyac olub. Maliyys bazarlarinin asas istirak¢ilarindan biri
do sigorta bazarlaridir.Buna gors do, siorta bazarlarinda bas veran dayisiklik vo
yenilik birbasa maliyya bazarlarinin inkisafina sorait yaradir. Sigorta edon sigorta
olunana doymis ziyant 6domakls, bu sigorta isi ilo baglh c¢okilon xorclori
maliyyolosdirmokla, si§orta fondunu yaradir vo bu fonddan istifado edir. Vo burdan
da belo noticoya golmok olarki, sigorta {izro pul dovriyyesi 2 holgodon ibarst olur.
[k névbado,sigorta fondu yaradilir vo ondan istifads olunur,daha sonra iso sigorta

fondu monfoot oldo edilmosi mogsadi ilo investisiyaya yonoldilir. Sigorta sirkotlori



do 6z novbosindo maliyyo aktivlori alaraq onu yeni aktivloro doyisib maliyyo
bazarlarina togdim etmosi noticosinds onlarin inkisafina tokan verir.

Sigorta sistemini inkisafi iqtisadiyyatin inkisafina  giiclii tosir gostorir.
Respublikamizda iso sigorta sektorunda hoyata kegirilon miiasir islahatlarin vo
layiholorin asas maqgsadi vo vazifolori, hor seydon onco, milli sigorta bazarmin
mohkomlondirilmasinden ibaratdir. Investisiya qoymaq haqqinda diisiindiikdo
is9,insanlarin  ¢oxu hoyat sigortasini olverisli bir se¢im olaraq goérmozlikdon
golir.Forqinds olmadiqlar1 bu giin sigorta siyasatlorinds bir cox fayda va ¢evikliyin
olmasi1 vo bunun layiqli bir investisiya se¢imidir.

Bunlarla yanasi, siorta sirkotlorinin idaro olunmasi ganunvericiliklo

tonzimlanir. Hor seydon avval, hor zaman sigorta miiqavilasi baglanan zaman sigorta
edon vo sigorta olunana onlarin hiiquq vo vozifolori haqqinda molumat
verilmalidir.Bu dediklorimizdan bela naticays goalmak olarki,iqtisadi fealiyyst kimi
doyorlondirilon sigorta miinasibotinin hoyata kecirilmo zamani hiiquqi osaslara
uygun olur vo hiiquqi normalar ¢orgivasindo reallasdirilir.
Problemin qoyulusu vo 6yranilma saviyyasi: Dissertasiya isinin orsays golmasi
zamani Azorbaycanin iqtisad¢r alimlarindon- Xankisiyev.B.A, Novruzov.N,
Hiiseynov.X, Xudiyev.N.N, Mommadov.S, Hosonli.M.X., Mehdiyeva.L.T.,
Hasonova.A I, Qurbanova.T.Q, Mommodov.S, Zeynalov.V, Tagiyev.A.M va basqa
respublika miialliflari tarafindan tatqiq edilmis movzular Gzra vasaitlordan istifads
edilmisdir.

Bu todgiqatlar maliyys bazari,bununla yanasi,maliyya bazarlarimin inkisafinda
sigorta faaliyyatini,sigorta tizra ganunvericiliyi,namginin digar normativ sanadlori
Vo sigorta sistemindon aldo olunan investisiyalar: toskil edir. Arasdirma zamani
Azorbaycan Respublikasi Dovlot Statistika Komitosi, Azorbaycan Sigortagilar
Assosiasiyasi, Azorbaycan Respublikasi  Maliyya Nazirliyi, Azorbaycan
Respublikas1 Maliyyo Nazirliyinin Dovlot Sigorta Nozaroti  Xidmatlorinin
materiallarindan istifado olunmusdur. Elocodo xarici iqtisad¢i alimlorindon -

[TactyxoB b.1 ,®enopora T.A, Peiirman, JI.U, [llaxoB B.B,Anamuyk H.I', Acabuna



C.H, Typouna K.E, IOuutu M, Kosanes B.B, Caxuposa H.IIT vo basqalarinin
totgiqatlarini xiisusi rolunu sdylomak vacibdir.

Adlar1 ¢okilon istor yerli, istorso do xarici iqtisadg¢r alimlarin mogalo va
asarlarinin vacibliyini noazors alarag geyd etmok lazimdir ki, bu asarlords sigorta
bazarlarinin inkisafinda maliyya resurslarinin idarsolunmasinin,elocado maliyya
bazarlar1 ii¢lin sigorta sirkatlorinin ohomiyyatli inkisafi vo bununla slagodar
olarag,onlarn rollarinin artirilmasmin nazari-metodoloji vo hamginin, praktiki
istigamatlori vo tokminlosdirma yollari iiglin arasdirmalar aparilmisdir.

Tadgiqatin maqsadi va asas vazifalori: Dissertasiya isi maliyyo bazarlarinda
sigorta sirkatlorinin rolunun artirilmasi tigiin tokliflor verilmosinds,Azarbaycan vo
diinya tacriibasinda maliyys bazarlar tizra sigorta miiassisalorinin inkisafi ila bagh
moqsadli programlarin islonib hazirlanmasinda istifads edilo bilor. Todqiqatin
maqgsadi hamginin, sigorta qanunvericiliyi, sigorta sirkatlorinin maliyys bazarlarina
investisiya qoyulusunun hoyata kecirilmoasi ilo baglidir. Dissertasiya isindo qarsiya
qoyulmus bir sira vozifolor vardir. Bunlardan birincisi vo on asasi1 s1gorta sisteminin
nazari asaslarint vo maliyya bazarlar li¢iin rolunu 6yronmakdan ibaratdir.

Tadqgigatin predmeti vo obyekti: Aparilmigs todqigatin obyekti bazar
igtisadiyyatinin  asasint  6ziindo comlosdiron vo maliyys bazarlarinin osas
istirakcilarindan biri olan sigorta bazarlaridir.Predmet olaraq
dayarlondirsoak,tadqigatin predmetinin sigortanin dovlat tonzimlonmasi, sigorta
sirkatlorin  bu sahodo yatirdigi investisiyalar,homginin  sigortanin  hiiquqi
asaslarindan ibarat oldugunu deys bilarik.

Tadqigat metodlari: Todqiqat isinin toskilindo hom keyfiyyot, hom do
komiyyot gostoricilorini 6ziindo birlosdiron metodlardan istifade olunmusdur.
Keyfiyyat analizi olaraq arxivlerin, sonadlorin aragdirilmast va siorta sahasindo
xarici tocriibonin totbiqinin dyronilmosi (strategic benchmarking) alotlorindon vo
homginin bunlarla yanasi,dissertasiya isinin yerino yetirilmasindo bir sira digor
tohlil metodlarindan da istifado olunmusdur. Bunlar miqayisali tohlil, sintez tahlili,
sistemli yanasma vo SWOT tohlili metodlarn vo elmi arasdirma,

qruplasdirma,miisahido, qrafik todqiqat, analiz-sintez tisullaridir.
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Sistemli yanasma metodu-sigorta miiossisalorinin idara edilmoasi sisteminda
idaraetmo prinsiplarinin va dayarlorin rolunu butévlikds xarakteriza etmok tglin vo
buglnki glno golib catanadok sigorta isinin idaroetmo prinsiplorinin tokamdl
prosesini tadqiq etmak Gcun istifads edilocokdir.

Sintez metodu-mixtolif sigorta toskilatlarin  doyorlor vo idaroetmo
prinsiplarinin totbiqi ilo slagodar yanagmalarinin timumilosdirilmasi ilo bilavasita
baglhdir.

Migayisali tohlil-mixtalif sigorta sirkatlorin toskilatlarinin miqayisali sokilda
tohlilinin aparilmasina yonaldilocokdir.

SWOT tahlilindan konkret todgigat obyektindo maliyys bazarlarinda sigorta
isinin giicli vo zoif toroflorini, imkan vo tohlikalorini mioayyan edib
Umumilagdirmoak Ugiin istifado olunmasi nazardo tutulur.

Dissertasiya isinin nozori-metodoloji asasi sigorta isi tizro milli vo xarici
Olkalorinin  iqtisadgilarinin = elmi  osorlorindoki  siorta nozoriyyesidir. Bu
arasdirmamizda sigorta ilo slagadar qanunvericilik vo digor normativ hiiquqi aktlari,
homgcinin sigorta foaliyysti iizro sigorta miigavilosi istirak¢ilarinin bu ganunlarin
toloblorinoe cavab vermoklo hiiquq vo vazifalorinin dyronilmasi,homginin maliyya
bazarlarinda sigorta fondlarinin rolunu yiiksaltmok maqgsadilo investisiya
qoyuluslarindan,maliyys alstlorindon istifads yollar1 haqqinda molumat oldo
etmokdon ibarotdir.

Tadgiqatin nozori vo metodoloji asasini xarici saytlar vo odabiyyat vasitalori,
Azarbaycan alimlorinin sigorta isinin togkili vo onun maliyys bazarlarina totbiqi
sahosindo elmi-tadqiqat asorlori, hom¢inin movzu ilo olagoli dovlstin gobul etdiyi
normativ-hiiquqi aktlar togkil edocok. Movzu yerli va xarici alimlorin materiallar
vo internet resurslarinda oldo olunan malumatlar asasinda islonacok.

Dissertasiya isi maliyyo bazarlarinda sigortanin inkisaf perspektivlori vo
maliyyo bazarlarinda sigortanin rolunun yiiksoldilmosi ii¢lin tokliflor verilmasindo
vo bununla yanas1 mogsadli programlarin islonib hazirlanmasinda istifado edilo

bilor.
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Tadgiqatin informasiya bazasi: Magistr dissertasiyasinda Azorbaycan
Respublikasinin maliyyo bazarlarinda sigorta foaliyyati tohlil edilmis, onun miiasir
dovrds iqtisadi cahatdon rolu qiymatlondirilmisdir. Todqiqat isinda sigorta sirkatinin
osas golir vo xorclori analiz edilmis, artim vo gerilomo,onlarin sobablori, yaranan
problemlor aydm sokildo gostorilmisdir. Olkomizdo foaliyyot gdstoron sigorta
sirkatlori, onlarin inkigaf dinamikasi analiz edilmisdir. Bu sahodo goriilon risklor,
onlarin agkar edilib aradan qaldirilmasi, risklorin bas vermosinin minumuma
endirilmasi problemlari va onlarin halli yollarindan bahs edilmisgdir.

Azorbaycan Respublikast son illordo, maliyys strukturu xiisusilo,sigorta
siratlorinin aktivliyi, son illordo sigortaya tolobatin artmasi bu sahado canlanma
statistika lizro gostorilmigdir. Son bes ildo sigortaya olan tolobatin yiiksoldiyini
nozord alaraq todqiqat isinin aparilmasi zoruridir. Bundan olavo,magistratura vo
doktrantura pillalorindo aparilan yeni fordi todgiqat islorinin az olmasi todqigat
1sinin aparilmasimin zoruriliyini tolob edir. Dissertasiya isinin elmi yeniliyi ondan
ibaratdir ki,yeni metodoloji tisullar bir araya gotirilmisdir.

Tadqigatin madudiyyatlari: Covid 19 pandemiyasi ils alagadar olaraq, asasen
informasiya bazasiin iimumilosdiyi kitabxanalarin bagli olmasi, vacib materillarin
elektron versiyasinin olmamasi,mahdudiyyat yaradan problemlorin asasimi togkil
edir. Bundan slava so6zligedon movzu ilo slagadar monbalorin daha ¢ox rus vo ingilis
dillarinds olmasi vacib terminlarin tohlilinds ¢atinlik yaradir.

Tadgiqatin elmi yeniliyi: Todqigatin bir sira elmi yeniliklori vardir.

1) Sigorta siyasotinin nazari-metodoloji masalalar todqiq edilir;

2) Maliyyo bazarlarinda sigorta sirkotlorinin tokmillogdirilmasi istigamatlori
arasdirilir vo beynolxalq standartlara uygun totbiq olunmasi ti¢iin tokliflor verilir;

3) Sigorta-risklorin basqalarina Gtiiriildiiyli vo ya bu risklorin basqalart ilo
paylasdigi bir sistemdir. Sigorta har hansi bir itkiys moaruz qalmis soxsi buna sobab
olmus hadisadon ovvalki maliyys vaziyyating qaytarmaq ii¢iin totbiq olunan bir
xidmotdir.Vo si18orta elo bir xidmeotdir ki,sigortalilarla xiisusi davranis tolob edir.Ilk
novbodo bu xidmot sigorta sirkotinin  omok soraitindon,etik  davranis

qaydalarindan,toskil olunan islorin diizglin hoyata ke¢irilmosinda,on baslicast iso

12



sigortalilarla miinasibotlorin ganunvericilik toloblorino riayst edilmosindon icra
edilmasindan ibaratdir;

4) Sigorta toskilatlarinin maliyys faaliyyatinin naticalori qiymatlondirilir vo
onlardan istifado olunma istiqamatlori tohlil edilir;

5) Sigorta ehtiyatlarinin investisiyaya yonoldilmasi prinsiplori vo bu prinsiplor
asasinda sirkatlorin rolunun yiiksaldilmasi ti¢lin tokliflor verilir.

Naticolorin praktiki shomiyyati vo tatbiq saholori: Todgiqatin sonunda
maliyys bazarlarinda sigorta sirkotlorinin inkisafi,sigorta xidmatlorinin hiiquqi
tonzimlomalor vo normativ aktlara uygun foaliyyetinin naticolori qiymotlondirilir.
Tadqiqatin tacriibi ochomiyyati onunla slagadardir ki,tadqigatin noticolorindon vo
tokliflorindon sigorta togkilatlarin  maliyyasinin formalasmasinda istifads
etmokdon vo onlarin qoydugu investisiyalardan ibarotdir. Todgigatin sonunda
maliyyo bazarlarinin asas istirakcist kimi siorta sirkstlorinin rolnun artirilmasi

yollarinin miisyyan edilmasi ilo bagli naticalarin oldo olunacaqdir.
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I FOSIL. MALIYYO BAZARLARINDA SIGORTA FOALIYYOTININ
NOZORI VO METODOLOJI OSASLARI

1.1. Sigorta siyasatinin mahiyyati vo nazari asaslar

Sigorta sirkotlorinin saymin artmasi, yeni 6zal sigorta sirkotlorinin yaranmasi
Vo onlarin daha da tokmillosmasi sigortaya olan talob ilo birbasa baglidir. Sigorta-
insanlar1 vo islorini miixtolif tohliiko térads bilocok hadisalordon sigortalamaq {i¢iin
iqtisadi miinasibatin bir novii olmagla yanasi,hom da sosial sferanin torkib hissasi
kimi ¢ix1s edir. Sigorta isi hoyatimizda mithim shamiyyat kasb edan prosesdir.Bas
sigorta nadir? Bizim hayatimizda no kimi rola malikdir? Ik énco onu geyd etmok
istordim ki,sigorta bir iqtisadi predmet kimi maliyyo kategoriyasina daxildir.Lakin
onlar arasindaki forq ondan ibaratdir ki,maliyys tmtmilikdo maliyys resurslarimin
hoam bolgiist, ham da yenidonbdlgusi ilo taninirsa, sigorta isa ancaq yenidonbdlgini
0zlindo oks etdirir. Sigorta-sigorta olunanin iqtisadi-teSarriifat proseslarinin
fasilosizliyini tomin etmok moagsadilo amlakinin va amlak monafelorinin midafia
olunmasi ilo baglh mexanizmdir vo bu zaman doymis zararin qarsiliginin 6donilmasi
sigorta iginin hazirki dovriimiizda shamiyyatini bir daha stibut edir. Rus professoru
T.A. Fedorova "Sigorta faaliyyatinin asaslar1" dorsliyinda sigortanin torifini belo
vermisdir: "Oslindo sigorta, ohalinin soxsi Vo iqtisadi hoyatda mulkiyyat
monafelorini tosadifi xarakterli gozlonilmaz gozalardan gorumaq Ugun nozords
tutulmus mogsadli fondlarin yaradilmasidir” (®enoposa T.A.,1999: c1). V.V. Saxov i1s9
bels diistiniirdii ki, sigorta “fiziki va ya hiiquqi soxsin vurdugu zararlori bir ¢ox $oXs
arasinda boliisdiirmoaklo kompensasiya etmoayin bir yolu”dur (Illaxos B.B.,1997: cl).
Sigorta 1sinin miilkiyyst formasinda asili olmayaraq,onun garsisinda dayanan osas
vazifasi sigorta faaliyyatinin daha perspektivli inkisafi va istar ohaliys,istorss do
mUassiso Vo toskilatlara daha genis vo hartorafli xidmatin hayata kecirilmasi ilo
olagodardir vo bu zaman sigorta sirkotlorino borabor sorait yaradilmali bununla
yanasi,homginin sigorta olunanlarin 6z ohdsliklorinin yerino yetirilmasi tomin
olunmalidir. Hazirki dovriimiizds inkisaf edon comiyyatds asanligla miisahido eda
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bilorik ki,asas problemlerdan biri do iqtisadi hoyatda artan risklorlo baglidir,bu
risklor iso zarorin meydana galmasi naticasinds yarana bilocok risklordir. Sigorta
sirkotlorinin - maliyys stabilliyinin formalagmasi1 {i¢lin  sigortaginin  risk
strategiyasinin inkisaf yollart miioyyonlosdirilir. Insanlar bir-birinin tokrar1 olmadig
liciin,onlarin diisiinco torzi,mohsul se¢imi, baxis bucagi forqli oldugundan klassik
igtisadiyyat bunlar1 nozoro almis vo muxtalif fordlor tciin risk dasimaq
gabiliyyatinin mixtalifliyini gobul etmislor.

Umumiyyatls, risk faktorlarinin olmasi yarana bilocok zorar ehtimallarinin
artmasina sobab olur. Basqa s6zlo, insanlar bas verorkon onlara zorar vera bilocok
risklordon gagmaga meyllidir. Hor hansi bir menfi hadiss ehtimali barada
molumat,insam1 o hadisslordon sigortalanmaga sovq edir vo insanlar gorar gobul
edorkon hom monfi hadisonin bas vermo ehtimalini, hom do miimkiin naticalorini
nozaros alir.

Sigorta isindo aydinlasdirilmali olan masolalordon biri do risklordir.Clinki
sigorta birbasa risklorlo slagolidir va risk voziyyatini tohlil edorkon onlar1 bir nego
qrupa ayirmagq olar.

1.0byektiv va subyektiv risklor

Obyektiv risklor-insanlarin iradosi vo diisiincosindon asili olmayaraq
formalasan risklordir. Faktlardan vo malumatlardan alds edilir va 6l¢llo bilmayan
risk kateqoriyasina aiddir.

Subyektiv risklor-insanlarin hadislora miixtalif baxis bucagi naticasindo
yaranir,yani bir sozlo,obyektiv risklordon forgli olaraq,insanlarin irado Vo
diistincasindan asilidir va Ol¢tla bilon risklars aid edilir.

2.Maddi va geyri maddi risklor

Maddi risklor-pul ilo 6lcllo bilon risklordir. Misal olaraqg,tobii folakot
naticosinds doymis ziyanin garsiliginin pul ilo 6danilmasidir

Qeyri maddi risklar isa pul ila kompensasiya olunmayan risklardir.Bura daha
GOX monavi cohatdan dayorli olan seylor aid edilo bilar.

Masalon sigorta olunan soxsin amlakinda bas veran yangin zamani onun ti¢iin

vacib olan manovi ogyanin itmasi.
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3.Xalis vo spekulyativ risklor.

Xalis risklor-yalmiz 2 notico ilo sonlana bilir.Ya itki var,ya da yoxdur.
Avtomobil gozasi itkiylo naticalons va yaxud itkisiz bas vera bilor.Har iki ehtimalda
avtomobil goazasi olacaqdir.

Spekulyativ risklarda ise-3 natico mévcud ola bilor.itki,qazanc va ya hor
ikisinin olmamasi.

Sigortalanan risk xalis riskdir. Bu riskin ohomiyyoti monfoot qazanmagq
deyil,zorardon qorunmaqdir.Bir s6zla sigorta isi omlak maraqglarina doyon zororin
ovozinin qargilanmasi vo onun qorunmasi ilo baghdir.

Muxtolif zorar qruplarini nozors alaraq sigortani 4 qrupa ayira bilorik.

1) Milkiyyat sigortasi-bu sigorta novii sigortalinin amlakinin itirilmasi vo ya
zodalonmasi soababiyla gofil hadisalar naticasinds yaranan itkilara garsi qoruyur.

Mulkiyyat sigortast yangin, dasqin, ogurluq, vo digor gozlonilmoz hadisalorin
yaratdig1 zororlarin 6donilmasini hoyata kegira bilor. icaroys verilon dovlst omlak:
istisna olmagqla, asason koniillii sigorta soklinda hayata kegirilir

2) Moasuliyyat sigortasi- bu termins aydinliq gotirok. Sigorta olunan soxsin
basqa soxslora yaxud omlaklara xosarat yetirmosi vo zorar vurmasi naticasinds
yaranan hadisalordon qorunmani tomin edon bir sigorta novudur. Masuliyyat
sigortas1, mahkoma xarclorini vo sigorta olunan torafin ganuni masuliyysto calb
edildiyi hallarda 6danislari hayata kegirir. Sigorta olunani 6z sahhatina vo amlakina
vurdugu zoror bu sigorta tominatina daxil deyil.

3) Saglamliq s1gortasi-bu sigorta bir név qoza va xastalikdon yaranan zararlarlo
baglidir. Tibbi sigorta ayri-ayr1 soxslori vo ailolori maddi ziyanlara qgarsi qoruyur.

Hom tibbi xorclor iiglin sigorta, hom do olilliys g0ro golir sigortasi saglamliq
sigortast qrupuna daxil edilir. ©lillik {i¢iin golir sigortast zamani sigortaliya xastolik
yaxud har hans1 badbaxt hadise zamani1 omak gabiliyyatini tam vo ya gismon itirdiyi
hallarda, ona doyon zororin, yoni itirdiyi golirin qarsiligini 6domok mogsadils
mloayyan vaxtlarda sigorta ddonislori hayata kegirilir. Bozi hadisalor varki, onlar
gofil bas verir vo qarsisini1 almaq har zaman miimkiin olmaya bilir. Insanlar bu ciir

gofil,badboxt hadisslorin bas vera bilocoyini aglina belo gotirmir. Bu sigortanin
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muisbat cohoti odurki, belo hadislor zamami hadiso ilo Uzloson soxs omok
gabiliyyatini tamamilo vo 0 climladan, gismon itirsa belo vaziyyatinin bir goador
yungullosmayino sorait yaradir.

4) Hoyat sigortasi- migavilo qivvads olan zaman sigortalinin vofat etdiyi,
yaxud sigorta miigavilesindo mioyyan olunan yas hoddino ¢atdigda vo homin
muddoto qodor yasadigi hallarda sigorta 6donisinin hayata kecgirilmasini tomin edir.

Miiasir dovriimiizdo sigorta isinin togkili prinsiplori asagidakilardir:

1.Demonopolizasiya-sigorta sistemindo bazar miinasibatlorinin formalasmasi
Uclin osas sort sigorta toskilatlar1 arasinda rogabatdir,yani sigorta isi bir ne¢a istirakei
arasinda boliintir.

2.S18orta faaliyyatinin doévlst tonzimlonmasi- dovlst tonzimlonmasi sigorta
isinin toskili ti¢lin zoruri alot vo prinsipdir. Dovlat tonzimloanmasinin magsadi
somarali foaliyyat gostoron sigorta bazarimin formalagsmasini vo inkisafini tomin
etmok, muxtalif togkilati-hiiquqi formada sigortagilarin faaliyyati Uglin zaruri gorait
yaratmag, sigortal1 vo sigorta¢inin maraqlarini qorumaqdir.

3.S1gorta togkilatlarinin ham Olko daxilinda, ham do Xxaricdo bir-biri ilo
omokdashigi- sigorta isinin toskili zamani ham vyerli, ham do xarici sigorta
sirkatlorinin beynalxalq sferada omokdasligi da asas niianslardandir.Sigorta bazari

uclin boyuk riskler oldugda sigorta sirkatlorinin amokdashig: vacibdir.

1.2. Maliyys bazarlarinda siorta sirkatlarinin yeri va rolu

Mouasir bazar comiyyatinds xususi igtisadi minasibat novii kimi sigorta boyiik
ohamiyyato malikdir. Hom comiyyatin rifahi, hom do bazar minasibatlarinin inkisaf
doracasi ilo sigortanin inkisaf soviyyasi arasinda birbasa olage vardir. Sigorta
sahasinds tolobin artmasina vo inkisafina tokan veron hadisolordon biri do bazar
iqtisadiyyatina keg¢id ilo oalagolidir. XIII asrdo omlaki sigorta etmok moagsadi ilo
“Sigorta” palatas1 Almaniyanin Brukke sohorinds foaliyyat gostormayos baslamisdir
(Xankisiyev B.A.,2006: s1). Londonda XVIII asrin II yarisindan etibaron sigorta isi
aparilmaga basladi vo buna tokan veran asas sobob 0 dovrds bas vermis boyiik
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yangin olmusdur. NOvbati asrds iso artiq demok olar ki, butlin Avropa 6lkalarinds
sigorta sahasindos inkisaf etmaya Vo sigorta sirkatlorinin say1 artmaga basladi.

Milli sahads sigortanin inkisafi iso XIX osrin ortalarma tesadiif edir vo bu
zamandan etibaran sigorta sahasinin toraqqisi kapitalist miinasibatlorinin,sahibkarliq
faaliyyetinin eloco do,neft sonayesinds bas veran canlanma ils slagodar olmusdur.
Karl Marksin “Sigorta sirkotlori ayri-ayr1 kapitalistlorin  zarorlorini  biitiin
kapitalistlor sinfino paylayir” fikri kapitalist miinasibotlorinin yaranmasi ilo baghdir
(Mapkc K.,Ourensc @.,1961: ¢156).

Bu ddvrlar arzinds sigortanin inkisafina sorait yaransa da,bir sira problemlar do
qacinilmaz olmusdur. Yeni siorta fondlarinin yaradilmasi,sigorta isi togkilinin
ganunvericiliys osaslanmasi,investisiya,eloco do sigorta tarif metodikasinin
hazirlanmasi1 bu moasoalalorin bir hissasidir. Bazar iqgtisadiyyatina kegid ti¢iin nainki
sigorta sisteminin,elocodo biitlin bazarlarin inkisafin1 nozoro alarag demok olar
Ki,asas sartlordan biri do ragabatdir. Sigorta toskilatlari ti¢iin ragabat bu bazarda yeni
sigorta novlarini inkisaf etdirmayo,onlar1 miitomadi olaraq tokmillosdirmays,eloca
do ohats dairasini geniglondirmaya tosviq edir. Sigorta bazarinda eyni sigorta névlari
Uzra foaliyyati hoyata kegiron toskilatlar arasinda rogabat ondan ibarat ola bilar ki,
tarif dorocolori azaldilsin, mugavilo baglamaq sortlori vo sigorta ddonislori Ugun
glzastlor totbiq edilsin.

Eyni zamanda sigorta isi fiziki vo hiiquqi soxslorin hoyatinda asas rol oynadigi
iclin sigorta sirkatlorinin  Uzorino daha ¢ox moasuliyyat diisiir. Onlar elos
calismalidirlar ki, iflas etmasinlor, foaliyyatlorini dayandirmaq macburiyyatinda
qalmasinlar.

Sigorta sirkatlori sigorta fondlar1 hesabina formalasir vo sigorta miigavilasi
baglayaraq sigorta xidmotlorini hayata keciron bir strukdurdur. Sigorta miigavilasi
ilo bir soxs bir sigorta sirkatine sigorta haqqr ddayir va sirkat do 6z ndvbasinds
muayyan bir golocok zarar hadisssinin bas verdiyini nozoro alaraq sigorta olunana
gOstorilon mabloglari 6domoya zomanot verir. Belaliklo, sigorta sirkatlori risk

dasiyicisi kimi foaliyyst gostarir.
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Sigorta sirkotlori maliyys bazarlarinda bdyiik investor olduglart igiin,
sigortagilar ilo banklar arasinda artan olagoalorin oldugu vo sigortagilarin risklori
sigortalamaqla ev tosorriifatlarinin vo firmalarin maliyys sabitliyini qoruduglari
uclin shamiyyatli ola bilarlor.

Sigorta miinasibatlori mioyyan olunan sigorta hadisalorinds togkilatlarin,
fiziki, hiiquqi soxslorin vo onlarin omlak vo maraqlarinin miixtalif tohllkalordon
sigortalanmasini tomin etmok U¢lin nozards tutulmusdur. Sigorta biitiin nov sigorta
foaliyyatlorini ohato edon foaliyyot novidir. Sigorta sistemi yalniz ilkin siortani
deyil, hamda tokrar sigortan1 6ziinds birlogsdiron mexanizmdir. Sigorta faaliyyatini
sigorta toskilatlar1 hoyata kegirir. Bu toskilatlar ixtisaslasdirilmis dovlot vo geyri-
dovlat taskilatlaridir. Bu sigorta toskilatlarinin foaliyyat dairasi daxili, xarici va hor
ikisini do 0zlinda birlosdiron garisiq sigorta bazarlarii ohato edo bilor. Sigorta
toskilatlarinin inkisafi no Qgodor yiksok olarsa, onlarin ohato dairasi 0 godor
genislonar va ham daxili, ham do xarici bazarda 6zUnu gostarar.

Hazirki dovr iicilin sigorta isinin toskilinin asas Xxisusiyyati onun inhisardan
cixarilmasidir. "Rusiya Federasiyasinda sigorta isinin toskili haqqinda" RF
ganununun xdsusi bir maddasi vardir ki, bu gqanunda inhisargiliq faaliyyatinin vo
sigorta bazarindaki hagsiz rogabatin qarsisinin alinmasindan bahs edir. Vo bu zaman
dovlat sigortasi ilo yanasi, 6zal sigorta da meydana goldi vo inkisaf etmokds davam
edir. Sigorta sirkatlori sigorta fondlar1 hesabina faaliyyat gostarirlor va bu barads
V.V. Saxov yazir: "Sigorta fondu tabii folakatlor, texnogen amillor vo muxtalif név
gozalarin comiyyato vurdugu fovgelads ziyani 6domok Uc¢lin maddi va maliyys
monbalori ehtiyat1 soklinds yaradilir" (Illaxos B.B.,2003: c8).

Sigorta olunanlarin sigorta sirkotlorinin muflislosmoasindon qorunmasi sigorta
tonzimlomasinin asas magsadlorindan biridir. Bu magsads ¢atmag ti¢tin normalda
sigorta sirkatlorinin maliyys va idarosetms saglamligini tomin etmok tigiin bir sira
tonzimlomoa vo nozarot todbirlori qurulur vo noazarot orqanlarinin nazarat olunan
sirkotlorin ugursuzlugunu qarsisini almagq ti¢tin allarindon galoni etmolori gozlonilir.

Lakin bozi hallarda sigorta sirkotlorinin ciddi maliyys c¢otinliklori ilo

qarsilagsmasi qagilmazdir. Miimkiin olan biitiin nozarst todbirlorino baxmayarag,
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sigorta sirkotlori iflas voziyyatina golo bilor. Sigorta sirkotinin 6domo gabiliyyati
olmadigr toqdirdo sigorta olunanlarin maraqlarini qorumaq li¢iin normal olaraq
muayyan tonzimlomo qurulur.

Sigorta sirkati iflas vaziyyatina goldikdos, sigortalilar, talablori tam olarag tamin
olunmadig1 ti¢lin potensial maliyys itkilori ilo qarsilasirlar. Belo bir voziyyastdo
sigortalilarin qorunmasi vo zararlarini 0domok {igiin bir fond yaradilir. Bu ciir
sxemlor,bir sigorta sirkatinin iflas etmaosi halinda lazimi téhfalori vo ya yigimlari
toplamagq Gcin tartib edils bilar.

Sigortalilarin  qorunmasi fondlari OECD 6lkalori arasinda kifayst godor
yayilmisdir. Sigortalilarin miidafiasi fondlarinin asas moagsadi sigorta sirkatlarinin,
xususan fardi vo ya geyri-pesokar sigortalilarin bir sigorta sirkotinin iflas olmasi
halinda maraqglarini  qorumaqdir. Miimkiin olan biitiin nozarot todbirlaring
baxmayaraq iflas bas verdikdo, Vvesaitlorin sigortalilar ii¢cin son tohlUkasizlik
soboakasi olacagi gozlanilir.

Bu fondlar iki ndve ayrila bilar. Birinci ndva, sigortanin bir vo yaxud da bir
neco sahosinin sigortalilarina ydnoldilon vosait aiddir. ikinci ndvda ise, fondlar
istirak edan sigorta sirkatlarinin abuna oldugu sigorta miigavilalarinin aksariyyatini
ohato edir. Birincisi, miayyan bir sigorta sinfi iigiin bir fond olaraq adlandirilirsa,
ikincisi isa timumi bir fonddur. Sigortalilarin qorunmasi fondlar1 shalinin sigorta
15ind olan inamini qorumaga vo bununla da sigorta sahasinin saglam inkisafina
komok eda bilar.

Sigorta fondlarinin formalagma tisulu iso 3 yers ayrilir.
1.S1gorta togkilatinin sigorta fondu- bu, istirak¢ilarinin, muassisalorin, qurumlarin,
toskilatlarin vo soxslorin genis bir dairasi hesabina yaradilan bir fonddur. Belos bir
fondun istirakgilar1 olan sashmdarlar va istifadacilor sigortali kimi ¢ixis edirlar.
Sigorta haqlart hor bir istirake1 torafindon ayri-ayriligda 6deonildiyi ii¢iin fond yalniz
markazlasdirilmomis sakilds formalasir.

2.0ziinii sigorta fondu- 6ncaki punktdan farqli olaraq bu fondlar sahibkarliq

subyekti torafindon yaradilaran, asasan igtisadi bir qurumun tobii ehtiyatlar1 soklinda
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morkazlogdirilmis, pul formasmin da mévcud oldugu toskilati cohotdon ayr1 bir
fonddur.

3.Morkazlosdirilmis sigorta fondu- milli manboalor hesabina formalasan fond
olaraq foaliyyat gostorir. Buradaki asas magsad zarari kompensasiya etmak va tabii
folakoatlorlo vo boyiikk dagintilarla naoticolonan  gozalarin noaticalorini aradan
qaldirmaqdir. Markoazlogdirilmis sigorta fondu maddi olmagla yanagi, hom do pul
soklindo formalasir. Sigortalilarin miidafiosi fondlarinin yaradilmasi, sigortaginin
muflislosmosi halinda sigorta nozarotini artiraraq, sigortalilarin qorunmasini tosviq
etmokdos agiq sokilds faydalidir. Bununla yanasi, bir sira ¢atismazliglar da var ki, bu
da mohdud sayda 0Olkalarin bu cir fondlar tagdim etmasi ils slagadardir.

Sigorta sirkotlori maliyyo bazarlarinda boyiik bir risk dastyicilaridir. Sigorta
bazarinda sigortagilar, tokrarsigortagilar, brokerlor, agent vo tonzimloayici Kimi
foaliyyat gostorirlor. Kapitalini risko atdigi vo toloblori 6dayanlor oldugu iigiin
sigorta istirak¢ilarinin hor biri risk dasimaq xiisusiyyatine malikdir. Sigorta
bazarlarinin  inkisafi digor saholor kimi mitoxassislorinin  tacriibasindon
pesokarligindan asilidir vo bu pesokar foaliyyat sigorta sirkatlorinin rolunun
yuksalmasina xidmat edir. Sigorta bazarinin pesokar istirakgilari alicilar, saticilar vo
onlar arasinda foaliyyat gOstoron vasitogilordon Vvo homginin onlarin
assosasiyalarindan ibaratdir. Alicilar iso saticilarla miiqavilo baglayaraq sigorta
etdiron huquqi vo fiziki soxslordir. Sigorta etdironlo sigorta edon arasindaki
vasitogilor iso agent vo brokerlordir.

Agentlor- sigorta satis agenti olaraq da adlandirilan bir sigorta agenti, sigorta
sirkatini tomsil edir vo onun adindan faaliyyat gostorir. Miistarilorin ehtiyaclarina
uygun sigorta polisi segmoalorindo va bir siyasat totbiginin tamamlanmasinda
kdmokgi olmaqda asas rol oynayirlar. Hor hansi bir sigorta sirkotinin daimi is¢isi
olmadiqlarindan va ya forqli sigorta sirkatlorindon ¢oxsayli sigorta paketlori toklif
etmok Uglin sarbast olaraq calisdiglari vo ya yalniz bir sirkoto baglh olduglari tigiin
maaslar1 komissiyaya osaslanir. Onlarin  okSoriyyati hoyat sigortasi lizro
mitoxassisdir vo tomsil etdiklori sirkat Ugciin bir mohsul haqqinda genis moalumatlari

var.
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Brokerlor- sigortali ilo sigortac¢1 arasinda vasitagidir. Miistarilorina maslahatlor
verirlor,bir firmanin asas sahalorinds ixtisaslasa bilar vo ya biznesin inkisafi da daxil
olmagla,bir ¢cox funksiyada istirak edo bilor.

Anderayter- potensial miistorilorin risklorinin giymotlondirilmasini hoyata
kecirir. Mioyyon sigorta paketinin orizogi vo sigorta sirkati liclin faydali olub
olmadigini miiayyan etmoklo sigorta sirkoti adindan miiraciot edon bir soxsin riskina
qgorar verir.

Tokrarsigortaci- risk portfelinin bir hissasinin iddia naticasinds bdylk 6hdalik
0domo ehtimalini azaltmaq {igiin prinsiplor osasinda raziliga golorok digor torafo
verilmasi tokrarsigorta kimi adlandirilir. Bir s6zlo, tokrarsigortagi sigortacini
sigortalamaq tgciin calisir. Tokrarsigortaginin belo bir masuliyyst dasimaq tigiin
sigorta bazarinda vo onunla bagl qanunlara dair dorin biliklora sahib olmasi
lazimdir. Talablori 6domak, mibahisali masalalari hall etmok vo mixtalif sigorta
mosalalari Uizra maslohat vermak tiglin maliyys imkanlari tokrarsigortagi tarafindan
bir sigorta sirkotino verilir. Tokrarsigortacilar ilkin sigortacilarin  riskini
sigortalayirlar. Tokrarsigorta, riskin bir sigorta sirkatindon mukafat mugabilinda
tokrarsigortagiya Otiiriildiiyili bir maliyys amaliyyati olaraq tayin edila bilor.

Risk menecerleri- risk menecerinin risklora nozarst etmok,onlar1 azaltmagq ti¢iin
todbirlor  nozoro alaraq, is riskinin qiymotlondirilmasi  vo  komiyyati
muoyyanlosdirilorok riski idaro edon soxs oldugu deyilir. Sigortada risk meneceri
sirkatin vosaitlorini vo ya toloblori 6domok qgabiliyyatini tohlikays atan risklori
giymatlondirir. Onlarin islori sigorta sirkatinin shato eds bilacayi risk daracasi va
monfaot reallagdirilmasi ila sigorta sirkatlori ilo birlikdo hoyata kegirilir. Investisiya
strategiyalarina dair tovsiyalor vo siyasatlordoki giymotlor onlarin nozarati
altindadirlar.

Aktuari vo sigorta eksperti- risk vo geyri-muayyoanliyin maliyys tosiri ilo
mosgul olan miitoxassisdir. Riyazi ehtimallart vo Dbelaliklo golocok hadisalori
prognozlasdirir. Maliyys planlasdirmasi ilo alagadar risklarin giymatlondirilmasi

demogqrafik, maliyys, igtisadi vo sosial molumatlarla miioyyan edilir. Ekspert iso elo

22



bir mitoxassisdir ki, doymis ziyanin mablogini sabobini xlsusiyyatlorini miayyan

edorok yoxlamani hoyata kegirir.

1.3. Sigorta strategiyasinin hazirlanmasinda maliyys bazarlari faaliyyatinin
dhomiyyati

Sigorta siyasoti dovlotin sigorta sahasindo gorduyu todbirlori 6zinds oks
etdiron todbirlordir. Bununla yanasi, homg¢inin sigorta bazarlarinda dovlat nazarati,
dovlat tanzimlonmolari,islahatlar,innovasiyalar nozards tutulur. Sigorta sahasinda
haoyata kecirilon bu siyasat iki yera boélunr.

1) Sigorta taktikasi- sigorta miinasibatlorinin tokmillosdirilmasi Gg¢lin cari
vozifalorin yerina yetirilmasidir. ©n  midhim maliyya masalalarinin  halli
yollarindandir. Sigorta taktikasi mikro vo makro saviyyada hoyata kegirilir. Mikro
Saviyyada sigorta taktikasinin aparilmasi daha kigik miqyas1 ahato etmoklo,sigorta
sirkatinda aparilan nazarat, tonzimlomoni ifads edir. Makro saviyys iso daha genis
anlayis olmagla, dOvlat saviyyasindo aparilan taktikadir, yoni dovlotin sigorta
sahasins birbasa nozaratine asaslanir.

2) Sigorta strategiyasi- sigorta taktikast kimi cari deyil, uzunmiddatli
mosalalorin hallini oks etdirir. Sigorta taktikasi ilo sigorta strategiyasi qarsiligl
alagadadirlor.

Umumiyyatlo, s1§orta bazarinda foaliyyot gostoran sigorta sirketlorinin daha
etibarli, pesokar, samarali foaliyyat gOstormasi ii¢iin sigorta nazarsti vo sigorta
tonzimlomolarinin olmasi qaginilmaz tadbirlordandir.

Azorbaycan Respublikasinda sigorta sahosindo alicilar, saticilar vo digor
pesaokar istirak¢ilarin monafelorinin qorunmasi, sigorta foaliyyatino noazarati, bu
sahado olan tonzimlomalori hoyata kegiron organ Dovlot Sigorta Nozaratidir.
Qanunvericiliys uygun olaraq, sigorta sahasinda dovlst nozaratinin bir sira vazifalori
movcuddur.

1) Qanunvericiliya asason, sigortagilarin, homginin tokrarsigorta ilo moasgul
olanlar vo onlarmm filiallarinin, eloco do broker vo sigorta bazarinda foaliyyat

gOstoron digar pesokar istirak¢ilarin ugotunu aparmag;
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2) Sigorta iizro foaliyyatlorini hoyata kegirmok ficiin sigorta sirkatloring
lisenziya vermok;

3) Sigorta tariflori vo sigorta haglarinin osaslandirilmast vo 6domo
gabiliyyatinin homginin maliyys davamliliginin tomin olunmasina nazarat etmoak;

4) Qanunvericiliyi osas goturorok sigorta edonlorin sigorta fondlari va
ehtiyyatlarin1 yaratmasina vo yerlogdirilmasine nazarat etmok;

5) Sigorta edan togkilatlarin reyestrini aparmaq;

6) Qanunvericiliys uygun olaraq, sigorta foaliyyati ilo slagodar normativ aktlar
va metodiki sonadlor hazirlamaq va tastiq etmok;

7) Sigorta sahasinin inkisafi vo tokmillosdirilmasi Uzra tokliflor vermok.

Bu vazifalorls yanasi bir hiiquglari da vardir.

Bu hiiquglar asagidakilardir:

1) Sigorta bazarmin pesokar istirak¢ilarindan onlarin foaliyyati vo maliyys
hesabatlar1 hagqinda malumat almag;

2) Almis oldugu molumatlarin vo hesabatlarin diizglinliiyiinii yoxlamag, bu
istirak¢ilarin faaliyyati vo maliyys omaliyyatlar1 haqqinda banklara, digar kredit va
muiassisalaring miiraciat etmok;

3) Sigorta bazarinin pesokar istirakg¢ilart torafindon ganunun talablorini
pozduglari taqdirds aradan galdirilmasi {igiin tagdimatlar vermoak;

4) Sigorta edanlar va brokerlar tarafindon ganunun talablar bir nega dofays

moxsus pozuldugda onlarin lagv edilmasi Gglin mohkamads iddia qaldirmag.

5) Odama gabiliyysti mohdudlasan sigortagilarn iflas elan edilmosi barado
mohkamaya miraciat etmoak ( http://www.e-ganun.az/framework/8053).

Dovlatin sigorta sistemino noazaratin hoyata kecirilmasinin 3 oasas sistemi
movcuddur:

I Askarliq sistemi- bu sistemdo sigorta toskilatlar1 bu isdo maraqli olan
soxslorin nazarstino moruz qalir vo dovlot iso 6z ndvbasindo bu soxslori lazimi
materiallarla tomin olunmasina vo nagr etdirilmasini hayata kegirir.

Il Normativ sistem- dovlat bitln taloblarini ganunlara asasan mioyyoan edir va

noazarat organinin asas isi bu qanunun talablorina amal olunmasina nazarat etmokdir.
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11 Dovlatin maddi nazarat sistemi- bu sistem avval haqqinda danisilan iki
sistemi 0zunds oks etdirir.

Dunya tacriibasina nazar yetirsak, dovlat tonzimlonmasinda 3 sistem miiayyan
olundugunu gors bilarik:

I Soffaf sistem

I1 Normativ sistem

Il Maddi nozarat sistemi
Butln bu sistemlordon istifado edorak istonilon halda osas hadof sigorta olunan
soxslorin maraqglarin tam sokildo 6danilmasidir. Tarkibinin mixtalifliyino goro
sigorta hiiququ munasibatlori, eloco do migavilo baglanmasinda vo yerlogdirilmasi
zamani meydan golon munasibatlor kimi sigorta togkilatlarinin,homginin sigorta
bazarimin pesokar istirakgilar1 olan sigortalilar, tokrarsigortagilar, aktuarlar,
brokerlar, agentlar va sigorta faailyyatina calb olunmus soxslorin dovlat torafindon
tonzimlonma va nazaratlo bagli meydana ¢ixan miinasibatlor do forglidir.

Sigorta strategiyasinin hazirlanmasinda sigorta sirkatlarinin foaliyyati asasdir
vo mioayyan ardicilhga uygun hoyata kecirilir. Bu ardicilliq sigorta sirkatinin
foaliyyatindo problemlarin mioyyanlosdirilmasi, hor hansi missiyanin vo asas
magsad va vazifalorin mioayyanlosdirilmasi, sirkatin xarici va daxili muhitinin
giymatlondirilmasi vo tohlili, strateji alternativlorin hazirlanmasi vo tohlili,
strategiyanin secilmasi Vo hoyata kecirilmasi, onlarin icrasin1 gqiymatlondirmak va
izlomokdan ibaratdir.

Missiyanin = miayyonlosdirilmosi sigorta sirkotlorinin  9sas moqgsad Vo
vozifolorini ifado edir vo onlara maliyys bazarlarinda yerini vo rolunu
mioayyanlosdirmok imkani verir.

Xarici muhitin tohlili vo giymatlondirilmasi sigorta sirkotlorinin davranis
strategiyasint inkisaf etdirmoys tokan veron strateji planlasdirmanin bir
marhalasidir.

Daxili muhitin tahlili vo giymatlondirilmasi isa sigorta sirkotinin hadaflorine

catma prosesindo rogabst apara bilocoyi daxili imkanlar1 vo potensiali
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muayyanlasdirmaya imkan verir. Daxili muhit maliyys, marketing, insan resurslari
Kimi sahoalordos arasdirilir.

Alternativ  strategiyalarin hazirlanmas1 vo tohlili, strategiya secilmasi
morhalasinda sigorta sirkatinin hodoaflorine neco ¢atacagi vo korporativ missiyani
necs hoyata kegiracayi barads gorarlar gabul edilir. Secilan alternativlar konkret va
birmanali olmal1 va sigorta sirkatinin biitiin ig¢ilori torafindon paylasiimalidir.

Strategiyanin hoyata kegirilmasi aydin faaliyyst plan1 olan vo butlin zaruri
monbalarlo tomin olunaraq strateji planin hayata kegirilmasidir.

Strategiyanin qiymatlondirilmasi vo monitoringi morhalasinda strateji planla
nozards tutulmus hadoflor arasinda slage yaradilir. Bu ciir nazaratin asas vazifasi
strategiyanin sigorta sirkotinin hodoflorino vo missiyalarina ¢atmasina no doracodo
sobab oldugunu tapmaqdir. Eyni zamanda, strateji nozaratin naticalorino asaslanan
dizalislor ham sigorta sirkstlorinin strategiyasi, hom do hoadoflari ilo alagalidir.
Sigorta siyasatini asas torkib hissasi kimi marketing foaliyyatinin sigorta taktika vo
strategiyasini hazirlanmasinda boyiik shomiyyati vardir. Bu strategiya, bir sigorta
sirkoti liglin bazarin voziyyati vo dinamikasi noazoro alinmagqla, optimal bazar
harakatlori sistemini inkisaf etdirmoys imkan verir. Sigortaginin monfoot migdari
ila, sigorta xidmotlarinin keyfiyyati vo ¢esidindon,sigortanin miikafat moblogindo
gonaotboxs oldugunu diisiinorok, sigortacgi ilo sigortali arasinda miinasibatlorin
uygunlagdirilmasina yonalmis biitiin marketing saylarinin tocassimudur. Sigorta
sirkatlorinin marketing siyasati bir sira alatlorin kémayi ilo hoyata kecirilir:

* sigorta mohsullariin inkisafi sahasinds siyasat;

* qiymot siyasati;

* sigorta mohsullarin satisinin tagkili yolu vo paylama siyasati;

» agentlorin hazirlanmasi, satigin tosviqi vo satis sisteminin toskili;

« istehlakgilarla alagolorin qorunmasi.
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1.4. Sigorta qanunvericiliyi vo maliyys bazarlarinda sigorta investisiyasinin
dovlat tonzimlonmasi

Sigorta vo sigorta bazarimi aragdirmaga basladigda qarsimizda duran osas
maovzulardan biri do sigorta miinasibatlorinin hliququ tanzimloms qaydalaridir.
E.A. Suxanovun redaktoru oldugu miilki hiiquq dorsliyindo asagidaki fikir
mdvcuddur: “Qanuni prinsiplorin monasi ikidir (Cyxanos E.A.,1998: ¢37). Bir torafdon,
ganuni tonzimlomanin mazmununun,mahiyyatini oks etdirirlor. Bu, manasini daha
yaxs1 basa diismaya, xiisusi hiiquq normalarini diizgiin totbiq etmaya va sarh etmoya
imkan verir. Digor torafdon ganunvericilikdoki bosluglar1 askar edarkan va hiiqug
normalarin1 banzotmo ilo tatbiq edarkon ganun prinsiplari nozars alinmalidir”.
SN Bratus isa 0z fikrini bels bildirmisdir: “Etiraf edilmalidir ki, har hansi bir hiiquq
sahasinin tomal prinsiplarini,mumilikds bu s6bani toskil edon normalarin 6ziinda
tapmaliylq” (Bparycs C.H.,1963: ¢137). Bu fikri osas gotlrorok, sigortanin hiiquqi
tonzimlonmasinin bir sira magsad va prinsiplori hagqinda malumat vers bilarik.

1.Maraglarin  qorunmasi  sigortanin  hiiquqi  tonzimlonmasinin  asas
moagsadlarindandir.Sigorta xidmoti gosterilon zaman toroflor arasindaki raziliga
asason sigorta miigavilasi baglanir. Bu migaviloys asason sigortagi vo sigortaliya
bas vermis hadiso zaman1 doymis zararin avazinin 6danilmasini 6z Uzarina gotdrir
va sigortali isa 0z ndvbasinds migavilode miayyan olunan zaman arzinds sigorta
haqqi 6dayir. Sigorta miiqavilasinin baglanmasinin sabobi iss toraflor arasinda bu
maraqglarin qorunmasidir. Kompensasiya prinsipi sigortanin asas moqgsadi hesab
olunan maraqlarin qorunmasini tamin etmayi planlasdirir. Mugaviloda miayyan
edilon sigorta ddonisi tokco doyan faktiki zararin avazini 6domok (glin hoyata
kecirilir.

2.S1g8orta hiiquqi tonzimlonmasinin ikinci vacib magsadlarindon sayilan
maliyya stabilliyinin tamin edilmasi va sigorta fondlarindan istifads edarak risklarin
paylanmasidir.

Olbattoki, maliyyas stabilliyini tomin etmok yalniz sigorta foaliyyatinin tzarino

diismiir. Bu davamliligi qorumaq i¢iin basqa vasitolor do movcuddur.Sigorta
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fondlarindan istifado edon insanlar arasinda bu risklor boliisdirilir. Sigorta
sirkatinin maliyyas sabitliyi tomin olunur:

sigorta sirkatinin 6donilmis nizamnams kapitalinin 6l¢iisti;

sigorta ehtiyatlarinin 6lgiisii;

sigorta ehtiyatlarinin yerlosdirilmasinin optimal portfeli;

tokrarsigorta sistemi;

sigorta tariflorinin etibarliligi vo digar amillar.

Maliyys stabilliyinin hoyata kecirilmasini tomin edon vasitolordon biri
ekvivalentlik prinsipidir. Ilkbaxisdan diisiina bilorikki,s1§orta miiqavilesi zamani bu
ekvivalentlik pozulmusdur. Yoni sigortalanmis obyekta doyan ziyan zamani olunan
s1gorta haqqi sigortalinin miioyyan zaman orzinds etdiyi 6donisdon ¢oxdur. Umumi
olaraq ekvivalentlik prinsipi haqqinda deya bilarik ki, sigorta edonin miayyan bir
dovr liglin topladigi sigorta haqlarmin imumi miqdari,eyni miiddotdo hoyata
kecirilmis Odonislorin vo bununla yanasi,hom do sigortaginin kigik xarclarini
0domok Uglin mabloga barabor olmalidir. Ekvivalentlik 0zi tokbasina maliyya
stabilliyini gqorumaq ugln yetorli vasito deyil. Sigorta sirkatlorinin dirtstliyu ve
molumatlarin diizglinliiyli bir s6zlo yaxsi1 niyyat prinsipi do vacib niianslardandir.
Bozi hallarda sigortagimin tariflor (zro etdiyi Odonislor adi halda olmali olan
Odonislordan ¢ox olur, o zaman sigortaci iflas vaziyyati ilo (izloso bilor. Bu halda isa
dovriyaya sigortali ila yaxsi niyyat prinsipi daxil olaraq sigortagini iflasdan qurtara
bilor vo slverigli olmayan voziyyatin qarsisi alinar.

3.Sigortanin tglinci moqsadi olarag, sigorta xidmatlarinin geyri-pesokar
istifadacilarin alinda comlagmasina yol verilmamasidir. Qeyd etdiyimiz kimi, sigorta
bazarinda sigortagilar ilo sigortalilar qeyri-barabar voaziyyatdadirlor vo bu zaman
sigorta istirakgilar1 arasinda barabarliyi tomin etmok moqsadi ilo yeni ganunlarin
totbiqi zorurati meydana ¢ixir. Biitiin deyilon magsad va prinsiplori asagidaki codval

kimi qruplasdirmaq olar.
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Sakil 1: Sigorta hiiquqi tonzimlanmasinin maqsad va prinsiplari

Mbaqsad Prinsip
Maliyys sabitliyinin tomin Kompensasiya
olunmas1
Maraqlarin qorunmasi Ekvivalentlik
r N ( )
Qeyri-pesokar istifadagilorin Yaxs1 niyyat
hiiquglarinin qorunmasi
\_ J/ \ J

Mbonba: 10.b.®orenbcon.CtpaxoBoe npaBo TeopeTuueckre OCHOBbI U ITPaKTUKa IPUMEHEHUS,
Mocksa, 2012.

Sigorta sirkotlorinin somorali foaliyyatini tomin etmok maqgsadilo onlarin
Uzoarinda nazaratin artirtlmasi vacib masalalardan biridir.

IIk ndvbada bu nozarot zamani siforta toskilatlarmin maraqlarini qorumagq
lazimdir. Sigorta toskilalarinin maraqlart ilo yanasi, homginin dovlot maraginin
tomin edilmasi asas sartlordon biridir. Sigorta sirkatlorinin faaliyyatina nazarat ilk
novbada ganunvericiliys uygun olub olmadigini mioayyanlosdirir. Sigorta
sirkatlorinin faaliyyatina nazarst ic marhalada hoyata kegirilo bilar:

Sigorta sirkatlorinin yaradilmasi va ilkin faaliyyatini hayata kecgira bilmasi tigiin
muayyan sartlorin yerina yetirilmasi;

Sigorta tariflorina nozarst, imzalanmis miiqavilalor, mioayyan vasaitlorin
saxlanilmasi,omaliyyatlar barads hesabat vermok;

Sigorta sirkatlorinin foaliyyatino xitam verilorkon-saglamlasdirma, lisenziyanin geri
alinmasi.

Azorbaycan Respublikasinda sigorta miinasibatlori ganunvericiliys asason

hoyata kegcirilir. Bu qanunvericilik “Sigorta foaliyyati haqqinda” Azarbaycan
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Respublikasinin Qanunundan vo bu Qanununun osasinda gobul edilon digor
qanunvericilik aktlarina, habelo Dovlot Sigorta Nozarotinin normativ aktlarina
uygun olaraq hoyata kegirilir.

Sigorta miinasibatlorinin tokmillosdirilmasi, sigorta foaliyyatinin daha soffaf,
etibarli vo somorali hoyata kegirilmasi, sigorta istirakg¢ilarinin  hiiquq vo
monafelorinin tonzimlomok moqsadilo “Sigorta foaliyyati haqqinda™ Azarbaycan
Respublikasinin  Qanunu ¢ox bdyiik oshamiyysto malikdir. Bu ganun tokca
sadalananlar1 deyil, homginin sigortanin hiiquqi tonzimlomo funksiyasi olan maliyyo
davamliliginin tominatini, bununla yanasi hiiquqi vo fiziki soxslorin pesokar
foaliyyatini vo sigorta sahasinda dovlat minasibatlorini tonzimlayir.

Sigortanin miinasibatlorinda an shamiyyatli funksiyalardan biri investisiyadir.
Sigorta toskilatlarinin hoyata kecirdiyi investisiya foaliyyati sigorta ehtiyyatlarinin
yerlosma prinsipine asaslanir. Sigorta iqtisadi inkisafda holledici rol oynayir,yaxsi
islayan sigorta sektoru milli infrastrukturun vacib bir hissasidir. Ugurla idara olunan
sigortanin liberallasdirilmast birbasa xarici investisiyalarin calb olunmasina va
maliyya Xidmatlorinds inkisafin siiratlonmasine kOmok edacok vo bununla da
imumi iqtisadi inkisafa, maliyys tohliikasizliyina tokan veracokdir. Bir sigorta
sirkatinin investisiya portfelinin aktiv qarigigr zamanla hom makroiqtisadi, hom do
sonayeye moaxsus amillar daxil olmagla muxtalif tasirlora asason dayiso bilor. Qlobal
iqtisadiyyatin iimumi voziyyati, Sonaye meyllori, bazar vo siyasi hadisalor
investisiya qoyulusu gorarlarina da tasir gostorir. Digor sonaye saholori kimi, risk
istahina uygunlagsma da investisiya strategiyalar1 vo folsofalorino uygunlagma ilo
naticalonir. Giiclii inkisaf etmis iqtisadiyyatda risk istahasi artmaga meyllidir.

NAIC Sormays Bazarlar1 Biirosu, 2005, 2008 vo 2009-ci il sonu etibarilo
sigorta novlori  Uzro sigorta sektorunun portfel qarisigini arasdirdi. Sigorta
sirkatlorinin toklif etdiyi sigorta novlorinin, portfel torkibi osason aktivlorin
ohdaliklorlo uygunlasdirilmasi vo nisbi muddoat vo likvidlik riski nazors alinmagla
doyiso bilor. Masalan, hayat sirkatlori mllk/zarar sirkstlorindon daha uzunmdaddatli

borclara sahibdirlor,bu sobabdon, hayat sirkstlori digar saholora nishaton daha
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uzunmiddatli aktivlara, mosalon, 30 illik 6doma varagealorino daha ¢ox sarmays
yatirirlar.

Investisiya foaliyyoti haqqinda fikir sdyloyarkon beynslxalg investisiya
hiqugunun norma va prinsiplarindon danismasaq olmaz. Bu norma va prinsiplor
beynalxalq htuququn Umumi prinsiplarindon va konvensiyalardan ibaratdir. XX
asrdo beynolxalq investisiyalar mixtalif inkisaf yolu ke¢misdirlor. Simal 6lkalarinin
xarici investisiya tonzimlomo prinsiplorina razi olmasi birinci inkisaf morhalasi
olmagla barabar, Conub 6lkalari bu prinsiplari gebul etmomoakls ikinci moarhalani
secmislor. Uclincli marhalo iso hom Simal, ham Conub 6lkslori bu norma vo
prinsiplars raziliq vermisdir.

Diinya miqyasinda sigorta sirkotlori sohm bazarinin oan foal vo boylk
investorlarindandir. Bu zaman onlar investisiyalarini an ¢ox galir gatiron deyil, sabit
galir gatirmayi hadofloyan va etibarli aktivlare calb edarok risklori azalda bilarlar.
Sigorta sahasinda risklorin daha yiksak olmasi onu digar investisiya foaliyyati
novlarindan farglondirir. Ona gora da,s1gorta sirkatlori investisiya sahasinds magsad
va vazifalarin yerina yetirilmasi G¢tin 6z prinsiplarini mioyyan etmislor. Bu sortlor
6doamo, likvidlik, diversifikasiya va galirlilikdir.

Odomo prinsipi-etibarli  yerlosdirmoni nozordo tutarag, aktivlerin tam
qaytarilmasini vad edir. Bu sort, sigorta ehtiyyatlarin1 6ziinda birlogdiran aktivlorlo
yanasi,hom¢inin sigorta kompaniyalarinin 6zlorine moxsus sorbast vosaitlorinin
yerlosdirilmasina do aid edilir.

Likvidlik prinsipi- sigorta toskilati har zaman mugavilada gostarilon mablagi
s1gortaliya ddomak Uiclin vasaita sahib olmalidir. Investisiyaya qoyulmus vasait hor
zaman movcud olan likvid aktiva gevrilo bilmalidir.

Sigorta sirkatlorinin investisiya foaliyyati comiyyatin sosial vo iqtisadi
inkisafinin osas meyarlarindandir. Sigorta sirkatlorinin investisiya foaliyyatinin
sosial ohomiyyatino nozor yetirsok deyo bilorik ki,bu funksiya sigortanin yigim
funksiyasi ilo ayrilmaz vohdot togkil edir. Yani sigorta sirkotlori 6z miistorilori Ugln

eyni anda iki funksiyani hayata kegcirir.
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Investisiyanin iqtisadi baximdan ohomiyyati iso investisiya vosaitlorinin
yuksak hacmlarinin misyyan edilmasidir. Belo oldugu togdirds, sigorta sirkatlarinin
investisiyalarmi makro saviyys ilo yanasi, hom do mikro saviyyads tonzimlomok
chtiyac1 yaranir. Makroiqgtisadi tonzimlomo zamani sigortanin maliyys goruma
xususiyyati asas rol oynayir vo bu zaman mdévcud talablorin yerina yetirilmasi tomin
olunur. Makroiqgtisadi tonzimlomo iso sigorta sirkatlorinds aktivlorin yerlogmo
Vaziyyati,investisiyalarin hacmi, bu investisiyalardan oldo edilon galir vo sigorta
ohdaliklorini miayyan etmayos yOnalmisdir.

Diversifikasiya (investisiyalarin saxolondirilmasi)- bu prinsips riayat etmok
hom kapitalin, hom do ondan alds olunan galirin mimkdn itki riskini minimuma
endirmoak ticiin kapitalin miixtalif investisiya obyektlori arasinda boliisdiiriilmasini
nozards tutur. Sigorta edonlorin investisiya portfelinin stabilliyini tomin edir.Bir
sOzlo,investorlart maraqlandiran investisiya risklarinin forgli név investisiyalar
arasinda boliisdiiriir.

Galirlilik prinsipi- birjada olan vaziyyati va digar sartlori nozars alarag,investisiyalar
elo aktivlora gqoyulur ki, onlar davamli va yetori godar yiiksak galir gatirsin.

Bununla yanasi, investisiya portfelinin xtsusiyyatlori, yoni onu qurulusu, eyni
zamanda yigilan vosaitlorin migdar1 vo atilma miiddati do investisiya foaliyystindo
rol oynayir.

Institusional investisiya formasinda smanotlorin soforbargisi kimi sigorta isi
milli igtisadiyyatin maliyya Xidmotlori sektorunun ayrilmaz hissasidir vo maliyys
bazarinin inkisafi vo butovlikls igtisadiyyatin inkisafinda mithiim ohamiyyato
malikdir.

Bozi hallarda sigorta togkilatlar1 6z 6hdaliklarini layigincs yerino yetira bilmir
Va sigorta bazarinda stabillik miiayyan godar pozulur. Bu vaziyystds diinyanin oksor
Olkalarinda sigorta olunanlari zararlordon gorumaq mogsadi ilo investisiya tizarinds

dovlat nozarati va tonzimlomolor hoyata kegirilir.
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II FOSIL. MALIYYO BAZARLARINDA SIGORTA FOALIYYOTININ
TOTBIQI VO QiYMOTLONDIRILMOSI

2.1. Sigorta sirkatlarinin galir va xarclarinin tahlili

Miiasir sigorta bazari maliyya sistemindoki muhim olagalordon biri kimi
foaliyyat gostaran vo Olkads sosial inkisafi tomin edan investisiya manbalarinin
konsolidasiyasina komok edon asas vasitadir. | fasildo sdylodiyimiz kimi sigorta
igtisadi miinasibatin bir névi Kimi tacasstim olunur. Digoar muassisalords oldugu
kimi,sigorta toskilatlarinin iqtisadiyyati onlarin foaliyyati noticosindo meydana
galon galir va xarclarin miigayisa olunmasi prinsipina asaslanir. Bu prinsip sigorta
sirkatlarinin foaliyyatlarinin giymatlondirilmasi Ugln boylk shamiyysto malikdir.
Maliyya naticalori ilo birlikda golir vo xarclor hor bir sigorta sirkatinin an vacib
gOstaricisidir vo maliyya naticalori haqqinda hesabatin asas elementloridir.Sigorta
omoliyyatlarindan oaldo olunan golirin formalagmasi vo bdliisdiriilmasi Gg¢un
miihasibat ugotunun dogru tortib olunmasi boyiik shomiyyat dasiyir, bunun da
asasini s1gorta tarifinin strukturuna daxil edilmis toxmin edilon monfast vo qoyulmus
sigorta ehtiyatlar togkil edir. ©gar Umimi monada bir sigortaginin galiring aydinliq
gatirsok,bu barada demak olarki, sigortaginin galiri sigorta va ganunla icazs verilon
foaliyyatlor noticasindo onlarin hesablarina daxil olan pul vesaitlorinin Umumi
moblagidir. Sigortagmin bank, istehsal vo ticarat foaliyyati ilo masgul olmasi
Azorbaycan Respublikasinin “Sigorta foaaliyyati haqqinda” Qanununa osason
qadagan edilmisdir.Rasmi tosnifata goro sigortaginin golirlorinin qruplagmasinin
muxtalif variantlarini toklif etmok olar. Galirlorin monbayina goéra sigorta
toskilatlarinin galirlarini sorti olaraq tosniflosdirsak, onlar1 3 qrupa bélmak olar:

1.S18orta faaliyyatindon golon galir

2.Investisiya faaliyyati naticasinde meydana galon galirlor

3.Digor nov faaliyyatlordon goalon galirlor

Golirlarin ilkin grupu sigorta faaliyyati naticosindos yarana golirlordir.Bu kimi
galirlor sigortaginin golir bazasin1 doldurmagin baslica yollarindandir. Bu galirlor

birbasa sigorta miiqavilalori Gizra sigorta haqqlar vo miikafatlarin alds edilmasindan
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naticasinds formalasir. Sigorta bazarinda inkisafi dastokloyan 6nomli amillardan biri
il arzindo toplanan sigorta haqlaridir. Sigorta haqqi-sigorta tominatinin oldo
olunmasi moqsadilo sigorta etdiron soxslorin migavilode miosyysn olunmus
mablogda vo homin qaydalara uygun olaraq sigorta etdirdiklori toskilatlara 6domali
oldugu mablogdir. Sigorta togkilatlar1 torofindon alinan sigorta haqglarinin miqdari
sigorta portfelinin torkibi vo qurulusundan,tarif siyasatindon vo diger bir sira
amillordon asili olaraq doyisa bilir. Vo bununla yanasi, sigorta toskilatlar: galirlorinin
mulayyan bir gismini birgo sigorta vo tokrarsigortadan oldo edir. Birgo sigortada
sigorta sirkati migavilo asasinda timumi risklarin bir hissasini 0z izarina goturir vo
buna miivafiq olaraq sigorta haqqi aldo edir.

Sirkatin Maliyya Direktoru Dilara Babayevanin sozlarino gora, Pasa Life-in
hesabat ilinds xalis monfoati 17,33 milyon manat olmusdur, bu iss 2016-c1 ilin
naticalorine nozoran 36,5% artim oldugunu gostorir. Konkret olarag, 31 dekabr
2017-ci il tarixli hesabata gora, comi aktivlor 218,23 milyondan az olub. Bu
gOstariciya gora, hazirda Azarbaycanin an boyiik sigorta sirkati statusuna sahib olan
PASA Hoyat, kecon il aktivlorini 40%-dan ¢ox , imumi 6hdaliklorini iso + 58%-
160,04 milyon azn artirdi. Sirkot 2018-ci ildo 151,12 milyon azn sarmays
qoymusdur. 2016-c1 ilo nisbaton 50% c¢ox olan sigorta haqqmni topladi. Eyni
zamanda, bu middat arzinds Pasa Hoyat ASC miistarilorine 58 milyon azn sigorta
Odonisi 6dayarak daha bir tarixi rekorda imza atdi.www.pasha-life.az-a istinadan
sirkatin 2019-cu il maliyys hesabatinin tam versiyasini nozardon kegirok.

Investisiya faaliyyatlori naticasinda aldo olunan galir giymotli kagizlar iizro
faizlorindon, digar toskilatlarin nizamnams kapitalinda istirakdan olds edilon
galirlordan, banklara amanat olaraq qoyulmus vosaitlordon, tokrarsigortacilardaki
omanat haglar1 faizlerindon vo bu kimi digar golirlordon formalasir.Sigorta
toskilatlar1 li¢iin nozords tutulmus galirlar isa 2 yera bollnir. Bunlardan birincisina
sigorta foaliyyoti ilo olageli olarag miraciot vasitosilo alinan, konsalting
xidmatlorindan, talimlordon oldo edilon galirlor,ikinci qrup galirlars isa aktivlorin
icarasindan, asas vosaitlorin satisindan, taskilat torafindan istifads Uglin vasait tamin

edilmosindan oldo edilon golirloro aiddir. Galin Olkomizin sigorta sirkatlorinin
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golirlorini aragdiraq. Azarbaycanin on populyar sigorta sirkotlorindon biri olan Pasa
Hoyat1 gotiirak. Sirkot 2011-ci ilin fevral ayindan foaliyyat gostorir. 31 dekabr 2017-
ci il tarixino sirkatin nizamnamo kapitali 40,250 milyon manat olmusdur. Sirkot
mistarilorino mixtalif hoyat sigortasi mohsullar1 tagdim edir:

« "Miiddoatli hoyat sigortas1"

« "[stehsalatda badboxt hadisalordon icbari sigorta"

* "Premium hoyat sigortas1"

* "Ailomin PASA Giivonliyi"

Cadval 1: “PASA Hayat” sigorta sirkatinin 2019-cu il maliyys goliri

Osas omoliyyat golirlori 212243635,6
Birbasa s1gorta iizro sigorta haqlari 211879855,17
Tokrarsigorta iizra sigorta haqlari 0,00
Sigorta 6donislorinds tokrarsiortagilarin 152982,20
pay1 uzra

Tokrarsiortaya verilmis miiqavils tizro 210798,22
kommisyon muzdlar

Xalis s1Zorta ehtiyyatlarinin doyigmosi -40359789,15
Investisiya galiri {izro 24962843,58
Sair golirlor 131586,7
Comi golirlor 196978276,72

Manba: https://pasha-life.az-in malumatlar: asasinda miiallif tarafindon tartib edilmisdir.

Sigorta faaliyysti zamani sigorta togkilatlart hom sigorta faaliyyati ilo, hom do
bununla birbasa olagali olmayan digoar xorclor ¢okmis olur. Xorclorin
tosniflosdirilmosi bir sira amilloro osaslanir. Ik ndvbada, sigorta toskilatlarinin
strategiyasindan, digar torofdon iso maliyys hesabatlarinin  hazirlanmasi
prinsipindon asilidir. Bir sigorta toskilatinin sigorta miiqavilalorinin hoyata

kecirilmasi ilo bagl olan xarclorin asas middoasi kimi sigorta ddonislori gostorilir.
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Sigorta miiqavilalorinin vaxtindan avval logv edilmasi vo ya doyisdirilmosi zamani
sigorta sirkotlorinin sigorta haglarinin sigorta olunanlara gaytarilmasi vo Gdonis
mabloglarinin ddanilmasi ilo alagodar xarclorini sigorta togkilat dasiyir.
Tokrarsigorta omoliyyatlart zamani iso sigorta togkilatlar1 risklor Uzro
miikafatlarin kogtiriilmosi, bu risklor Gzra zararlorin payinin ddonilmasi, komisyon
Vo bonuslarin 6donisi soklinda Xarclori dasiyir. Xorclorin an vacib middoalarindan
biri migavilalor Gizra golocok dovrlards 6hdaliklarin yerina yetirilmasi Giglin nazards
tutulmus sigorta ehtiyyatlarina ayirmalardir. Bununla yanasi, sigorta toskilatlart
profilaktik todbirlorin maliyyalosdirilmasi mogsadilo ehtiyatlar yaradir. Sigorta
isinin hayata kecirilmasi zamani sigortaginin biznes foaliyyati ilo alagodar inzibati
xarclori do yaranir. Bu xorclor qrupu sigorta toskilatlarmin iimiimi xarclorindo
ohamiyyatli paya sahib olurlar. Sigorta sirkatlorinin Xarclori bir sézlo onlarin
gostordiklori xidmotin maya dayorini toskil edir. ilkin maya doyeri siforta iizro
aparilan amaliyyatlarin maliyya naticasini va vergiya calb olunan bazan1 miiayyan

etmok cuin asasdir.

Cadval 2: “PASA Hayat” sirkatinin 2019-cu il Gzra xarclari

Xorclor Mablog
Osas amoliyyat xarclori: 105369890,32
Sigorta ddonislori vo sigorta mabloglori iizra 99505083,6
Qaytarilan sigorta haqlari lizro 4709829,13
Tokrarsiortaya verilmis sigorta haqlari iizra 1148100,08
Sigorta foaliyyati tizra sair xarclor 6877,51
Islorin aparilmasi xarclori 51351158,24
Sair xarclor 21043,22
Comi 262.111.982

Moanba: https://pasha-life.az-in moalumatlari asasinda miiallif torafindon tortib edilmisdir.

Umumilikda respublikamizda faaliyyat gostoron sigorta sirkatlorinin 2019-2020

illar Uzra sigorta haqq tizro aktivliyini nazardon kegirok.
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Cadval 3: Sigorta sirkatlori Uzra 2019-2020 il dekabr ayi ii¢iin sigorta haglar

“A-Group” Sigorta Sirkati 17,054 15,125 13%
AtaSigorta 13,889 18,094 -23%

“Atosgah Hoyat” Sigorta Sirkati 41,489 39,087 6%
“Atosgah”S1gorta Sirkoti 25,358 36,884 -31%

Dovlat Sigorta Kommersiya Sirkati 49,122 49,067 0%
“Azorbaycan Sonaye” Sigorta Sirkoti 9,042 5,632 61%

“AzSigorta” 15,913 15,289 4%

“Bak1” Sigorta 2,062 1,140 81%

“Glinay” Sigorta 9,045 1,222 25%

“Ipak Yolu”Sigorta 17,320 18,495 -6%
“Meqa” Sigorta 28,615 21,815 31%
“Naxgivan” Sigorta 1,671 546 3 dofo

“Pasa Hoyat” Sigorta 242,632 212,559 14%

“Pasa” Sigorta 163,453 150,177 9%

“Qala Hoyat” Sigorta Sirkoti 15,942 14,861 7%
“Qala” Sigorta 32,838 26,787 23%

“Ravan” Sigorta 1,078 3,185 -66%
“Xalq Hoyat” Sigorta Sirkati 3,672 977 4 dofo
“Xalq” Sigorta 31,182 28,340 10%

“Agrar” Sigorta 18 - -

Manba: https://www.cbar.az-in malumatlarina asasan musllifin hesablamalari.

Azorbaycan Respublikast Markazi Bankinin 2020-ci ilin yanvar-avqust aylari tizra

gOstoricilorino asasan, sigorta sirkatlorinin 6domolora goro reytinglorino baxa
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bilarik. Malumata gors, 12 sigorta sirkatinin tohlili zamani1 6doma hacmi avvalki ilin
eyni dovriinas nisbaton 8 dofs artdi, Sigorta 6danislarinds an boyiik artim Nax¢ivan
Sigortasinda-8,4 dofs, on bOylk azalma iso foaliyyotini dayandiran vo yalniz
ohdaliklarini yerino yetiron sigorta sirkoti AXA MBASK da- 89% olub. Sigorta

sirkatlorinin 0donislor Uzro reytingi asagidak: kimidir.

Cadval 4: Sigorta sirkatlorinin 6danislor Gzra reytingi

Sigorta sirkatlori Odanis Odanis %-la
2019/8 ay 2020/8 ay
“Xalq Hoyat” - - -
“Naxgivan”Sigorta 1,2 10,1 740%
“Amrah” Sigorta 139 555 300%
“Atosgah” Hoyat 8359 26127 213%
“Pasa Hoyat”’Sigorta 56897 135692 138%
“Gtlinay” Sigorta 1210 1557 29%
“AzSi1gorta” 3109 3665 18%
“Pasa” Sigorta 33210 38615 16%
“Bak1” Sigorta 163 185 14%
“Xalq” Sigorta 9485 10697 13%
“Mega” Sigorta 2522 2854 13%
“Rovan” Sigorta 254 268 5%
“Qala”S1gorta 2092 2177 4%
“A-Group” Sgorta sirkati 5599 5426 -3%
“Azorbaycan Senaye” 1362 1257 -8%
Sigorta
“Azorsigorta” 9940 8937 -10%
“Atosgah” 13276 19294 -22%

38



Cadval 4: Sigorta sirkatlorinin 6danislar Gzra reytingi (davami)

“Atasigorta” 9943 5967 -40%
“Qala Hoyat” 4724 1820 -61%
“Ipok Yolu” Sigorta 5750 2120 -63%
“AXA MBASK” 4671 494 -89%

Mboanba: Morkozi Bankin gostaricilorine asason miisllif torofindon tortib edilmisdir.

Biidcoa va geyri-biidcs sektorunda hiiquqi soxslor tizra 68321 sigorta edanlor, biidca
sektorunun 684660 nofarini, geyri-btidca sektorunun isa 739951 noforini sigorta
olunanlar tagkil etmisdir. Aktiv foaliyyatds olan fiziki soxslar lizra iss hamin tarix
ucln vergi 6dayicilarinin say1 373466 nafor, onlarin sigorta olunan isgilarinin sayi
ISo 85569 nofor olmusdur. Azorbaycan Sigortagilar Assosiasiyasina goro, kegan il
Olkado bas vermis olan ¢ox sayda yangin va tobii folakat noticosinds yaranan miihim
aohamiyyat kasbh edan itki va ¢atinliklor maliyya itkilarinin avozinin 6donilmasinda
amlak sigortasinin no gadar vacib oldugunu yenidon vurguladi. 2020-ci ilds an ¢ox
diggot yetirilon sigorta novii dasinmaz omlakin icbari sigortasi olmusdur. Ancaq
daha stabil vo dinamik artimin aldo olunmasi ticiin daha uzun il vo mihim tadbirlora
ehtiyac var.

2019-cu ilin sonunda baslayan todbirlorin davamliligi 2020-ci ilin avvaline kimi
davam etdi va natica etibari ila, homin ilin baslangic 3 ay1 lizra sigorta yigimlarinda
2019-cu ilin eyni dovri ilo migayisada 90%-dan ¢ox artim bas verdi. Qrafikds 2016-
2020-ci illords dasinmaz omlakin icbari sigortasinin qeyri—hayat, ham kondlli, ham
da icbari Uizra sigorta haglari va 0danislordoki paymin 3 ayliq statistikalar1 gostarilib.
Miisahido etdiyimiz kimi, sigorta haglarinda 3 il sabit dinamika askar edilso do,

2020-ci ilin yanvar, fevral, mart, aylarinda mioyyan artim O&ziinii gostorir.
(http://www.asa.az/upload/bulletins/files/lUoR71aGzVbTinLN _KfeBTmYND3Kg4pwd.pdf)
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Qrafik 1: Dasinmaz amlakin icbari sigortasi
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Mboanba: Azorbaycan Sigortagilar Assosasiyasinin molumatlarina osason miiollif torofindon
hazirlanmisdir.

2.2. Sigorta sirkatlorinin real vaziyyatinin giymatlondirilmasi
Maliyys bazarlar1 dedikdos birja, istiqraz bazari, forex bazari va derivativ bazari
da daxil olmagla giymatli kagizlarin algi-satqisinin bas verdiyi bazar basa disiiliir.
Maliyys bazari, Gmumi monada, maliyys aktivlarina talob va toklifin bir-birina
uygun galdiyi, bu faaliyyatlorin giymat formalasmasina sahib oldugu miitasokKkil bir
mokandir. Maliyys omok bazari, maliyya alotinin xususiyyatindon asili olmayaraq
maliyys alatlori alicilar1 vo saticilarinin birlosdirdiklori btiin qurum vo proseslor
demakdir. Nagd pul va kapitalin sarbast dovriyyasine va bu vasaitlordon an yaxsi
istifado edilo bilacayi yerlorda yonlondirilmasina imkan verir,
Maliyys bazarlari, resurslar1 ayiraraq vo likvidlik yaradaraq kapitalist
igtisadiyyatlarinin igini asanlagdirmaq rolunu oynayir. Bu bazarlar investorlara goalir
gatiron va bu golirlari alava pula ehtiyaci olanlara yani borcalanlara tagdim edon
qiymatli kagizlar mohsullar1 yaradir. Maliyys bazarlarinda asas istirakgilardan biri
do sigorta bazaridir. Sarbast giymot omalogalmoa prinsiplori osasinda formalasan tarif
daracoalori sigortagilar arasinda asil rogabat miihiti yaratmis olur. Sigorta bazari
iqtisadi rogabot muhitinds tonzimloyici funksiya rolunu oynayir. Sigortaginin sigorta
comiyyatinin daxili va xarici faaliyyatina rohbarlik etmasi vo bununla yanasi,sigorta
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moadoaniyyatini inkisaf etdirmasi Ucln todbirlorin gortlmasi asas hesab edilon
amillardondir. Son 1 il middstina nozar salsaq, sigorta sahosinds ikitarafli canlanma
oldugunu miisahido edo bilorik. Istor sigorta haqlarinda, istorso do sigorta
Odonislorindo mliayyan doaracods artim miisahido edilir.

Iqtisadi Islahatlarin Tahlili vo Kommunikasiya morkozinin béyik analitiki

Masuma Talibovanin tohliline asasan:

“Azorbaycanda faaliyyatdo olan 21 sigorta¢i torafindon 400 milyondan gox
sigorta haqqi toplanilib. Sigorta sirkatlori tarafindan edilon 6danislor isa 185 milyon
manata yaxindwr. Son illorin mivafiq gostoricilarini muigayisa etdikda bu ilin ilk
yarmmilliyinda yigimlarin 6ton ilin analoji dovriina nazaran 10% artigini, hatta rekord
gostoricilorin geyda alindig: 2018-ci ili da gerida goydugunu gérmak mimkindur. Bu
tohlillar naticasinde muayyan edilmisdir ki, yigimlart sigorta strukturu tizra
giymatlondirdikda, Umumi  haglarin 67%-i konalll, qalan 33%-i isa icbari sigorta
novlarindan alda olunan sigorta haglart olub. Dinamikaya nazar yetirdikda isa, icbari
sigorta NOVU Uzra taqribon 7%, koniillii sigorta nOVU Uzra iSo 13% artim miisahida
edilib. Odanislordsa iso koniillii sigorta novil Uzro 85% artim niimayis edildiyi
halda,icbari sigorta novi Uzro 8% azalib”.
(http://igtisadiislahat.org/store//media/2020/Avqust/06.08.2020-Pandemiya-
dovrinds-sigorta.pdf)

Milayyan  dOvr orzinde maliyya  bazarlarinin  infrastrukturunun
tokmilloasdirilmasi istigamatindo miihiim iglor goriilmiis, eyni zamanda "Azarbaycan
Respublikasinin giymotli kagizlar bazariin 2011-2020-ci illords inkisafi" Dovlot
Programi qobul edilmisdir. 2011-2014-cl illori shato edon Dd&vlst Programinin
birinci moarhalasinda giymatli kagizlar bazari infrastrukturunun modernlosdirilmasi,
tonzimloma bazasinin inkisafi vo maddi-texniki infrastrukturun yaxsilasdirilmasi
liciin lazimi imkanlar yaradildi. Bununla birgs, korporativ idaraetms standartlarinin
zoif inkisafi vo Olkodo foaliyyat gOstoron agiq sshmdar comiyyatlorinin agiqlig
kapitalin qiymatli kagizlar bazari vasitasilo ¢ixartlmasini mohdudlagdirdi. 2015-ci
ilin sonunda sashmlar va borc alstlori bazarinda ticarat hacmi muvafiq olaraq 657
milyon manat vo 3550 milyon manat olmusdur. Borc giymatli kagizlar1 bazarinda

omaliyyatlarin coxu korporativ qiymatli kagizlarla hoyata kecirilmisdir.
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Maliyys Bazarlarina Nozarot Palatasina (MBNP) gora, maliyys sisteminin
basqa bir hissasi olan sigorta bazarmin orta illik artim tempi 2010-2015-ci illords
20% idi. 2015-ci ildo Azarbaycanda sigorta miikafatinin hocmi 444 milyon manata

godor artmisdir. Bununla yanas1, sigorta haqlariin UDM-doki pay1 comi 0,8% -dir.

Qrafik 2: Sigorta sektorunun yanvar-iyul aylar iizro gostoricilori (milyon manat)
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Maonba: http://igtisadiislahat.org/store//media/2020/Avqust/06.08.2020-Pandemiya-dovriindo-
sigorta.pdf

Qrafik 3: 2019-cu il yigimlar va 6danislorin sigorta strukturu iizra faiz gostoricilori
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Manba: http://igtisadiislahat.org/store//media/2020/Avqust/06.08.2020-Pandemiya-dovriindo-
sigorta.pdf
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Qrafik 4: 2020-cu il yigimlar va 6danislarin sigorta strukturu iizrs faiz gostaricilori
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Moanba: http://iqtisadiislahat.org/store//media/2020/Avqust/06.08.2020-Pandemiya-d6vrﬁnd9-—
sigorta.pdf

Umumilikda sigorta sahasindo miisyyan godor artim miisahido olunmasina
baxmayarag, pandemiyanin go6zlonilmaz oks tosiri bir ¢ox saholorde miisahido
olunub,o climlodan, sigorta bazarindan da yan kegmayib. Cinin Wuhan gaharinda
bas veran Covid-19 epidemiyasi ¢ox qisa miiddatdo bitiin diinyan1 shato etmoaya
basladi vo getdikco daha da yayilmasi sabobindon 11 Mart 2020-ci il tarixindo
Dinya Sohiyya Togkilati torofindon bir pandemiya elan edildi. Diinyadaki
hokumatlorin pandemiyaya qarsi hoyata kegirdiyi todbirlor ¢orgivesinds sosial vo
igtisadi hoyat yavagladi, comiyyatlorin istehlak Ustlnliklori doyisdi, todartk vo
istehsal zoancirlori qirildi. Biitiin bu dayisikliklor, siibhasiz ki, biitiin sektorlari,
xususan do maliyyas sektorlarini tasir etdi. Sigorta sektoru da cari dovrda shomiyyatli
daracads tasirlonan sektorlardan biri olmusdur.Koronavirus pandemiyasi, banzarsiz
bir ictimai sohiyys bohranina sobab oldu. Pandemiya genis miqyasli can itkisina Vo
ag1r insan azablarina sobab olmagla yanasi, comiyyatlorimizi uzun illor yikloyacok
boylk bir igtisadi boéhrana da yol agdi. Fiziki soxslor va miassisalor mévcud
maliyyslosdirma Vo golocokds siyasat midaxilasi zarurati otrafinda suallar doguran
mihim xarclar va itkilorlo Uzlosirlor. Sigorta, folakatlor Kimi badbaxt hadisalorin
bas vermasi Vo iqtisadi cohatdon itkiloro moruz qala bilocok ohali tglin maddi

gorunma tomin edoan vacib bir maliyys vasitoasidir.
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Sigorta, movcud siyasati idara etmoak, yeni isi giymatlondirmok, yeni xidmati
satmagq, siyasatini yenilomok, miistari sorgularint hall etmok va taloblorini icra etmak
ugln bir cox prosesi shato edon son dorace mirokkob bir isdir. Bu sobabdon Covid-
19 vaziyyatinin, normal is {isullar1 ciddi sokildo pozuldugu iigiin sigortagilarin
foaliyyatlorini davam etdirmoloari iigiin bir sira problemlar yaratmasi toacclbli deyil.

Umumi gonasta golsak, manfi tasirin daha ¢ox nagliyyat vasitasine sahib olan
soxslorin icbari sigortasi vo Safor sigortalarinin yigimlarina miisahido edos bilarik.
Bu soxslorin icbari sigortasi lizro yigimlarinda 15% azalma qeydo alimib. Manfi
tosirlordon biri do 0zUnu sofor sigortasi yigimlarinda gostorir. Bu dovr orzindo
sorhadlorin baglanmasi vo homginin uguslara qoyulan mohdudiyyat sababi ilo 6ton
il ilo migayisads 2.5 dofo azalma miisahido olunub.Yiik sigortasinda iso oksinos 2
dofadon gox artim geydo alinib. Bu da pandemiya dovriinds yiik dagimalarinin lagv
olunmamast sabobi ilo izah oluna bilor. Sigorta bazarina Covid-19 pandemiyasinin
musbat torafini do geyd etmodan ke¢cmok olmaz. Pandemiyanin miisahida edildiyi
zaman orzinds biitin sahalords elektronlasmaya kegidin genis totbiqi ilo muxtalif
sektorlarda ¢alisan biznes subyektlorindo daha 6nce movcud olan geyri-formal
mosgullugun rosmilagdirilmasine tolobat yaranib. Buna gora do rosmi geydiyyata
alinmus iscilorin icbari sigortalanmasi zoruri oldugundan sigortalanma hallarinin
artmasi tobii olaraq sigorta yigimlarinin artmasi ila naticalonib.

Istanbul-Tiirk Sigorta Birliyi (TSB) va Azarbaycan Sigortagilar Birliyi arasinda
Tirkiys vo Azorbaycanda sigorta sektorunun siiratli inkisafina téhfo vermok Ugln
bir migavilo imzalandi. TSB-nin verdiyi agiqlamaya gors, Azorbaycanda sigorta
ononalarinin  qurulmasina téhfa vermok Ggin Turkiyadoki sigorta sektoru
tocrubasindan istifads olunacaqdir.

Azaorbaycan, sigorta bazarinda yeni bir mohsul strategiyasinin
formalasdirilmasi vo TUrkiya tokrarsigorta tacriibasin Azarbaycanda istifads etmoya
baslayacaq. Agiglamada fikirlori bildirilon TSB-nin prezidenti Atilla Benli, edilon
razilagsma ilo TUrkiyonin siorta sahosindoki toxminon iki osrlik tocriibo vo
biliklorindon gardas 6lko Azarbaycanda sigortanin inkisafi ti¢iin istifads edilocayini
bildirdi:
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“Tiirk sigorta sanayesi olaraq qardas olka Azarbaycan sigorta bazarinin
diunyaya inteqrasiya yolunda bitlin dastoyi tomin edacayik. Bu razilasma Tiirk
sigortast tigiin bir marhala kimi giymatlandirilo bilar.

Iqtisadi artim koklori Orta Asiyada olan Tirk Cimhuriyyati 6lkalarinda diggat
Cokir. Bunu daha da saglam va daha sabit hala gatirmayin yolu giiclii bir sigorta
Sonayesi qurmaqdwr. Bu sabablo qarsidaki  dovrdo  Azorbaycanla  baslayan
omakdaslhiginmizi  biitiin ~ Tiirk  cografivasina  genislondirmayi  planlasdiririg”
(https://www.aa.com.tr/tr/sirkethaberleri/finans/turkiye-sigorta-birligi-azerbaycanin-
sigorta-sektorune-destek-verecek/661638).

Verilon molumatlara osason, Azorbaycan Sigortagilar Birliyi ilo imzalanmisg
mugavilo ilo ikitorofli amokdasliq vo ortaq foaliyyatlor coargivasinds hoyata
kecirilocoak layihalordan biri do pandemiya dovrinds Tiirk diinyasi ii¢iin ortaq bir
sigorta forumunun hoyata kegirilmasi olacaqdir.

TSB-nin uzun illordon bari davam edon sektor tocriibasi, 39 geyri-hoyat, 21
hayat,pensiya sirkoti vo 3 tokrarsigorta sirkati daxil olmagla, Turkiyads foaliyyat
gOstoran comi aktivlari ilo qardas 6lko Azarbaycanda sigorta sektorunun inkisafina
0z tohfasini verir. 63 sigorta sirkati Vo biitiin maraqli taraflorlo Azorbaycanda sigorta

ananaloarinin qurulmasi hadaflanir.

2.3. Muasir dovrda sigorta strategiyasimin hazirlanmasinda risklarin
giymatlandirilmasi

Riskin torifinin yalniz itkilorin deyil, qazanclarin olma ehtimalin1 da shato
etdiyi he¢ kimo sirr deyil. Sigortadaki risk, sigorta miiqavilasi toraflorinin
iradasindon asili olmayan, eyni zamanda sigortaya maraq yaradan qeyri-mioayyan
bir hadisadir. Bu sababdon bir riskin mitoxassisa ddonisli sokilda 6tlrtilmasi Kimi
sigorta, risk menecmentinda Nazars alinacaq on maraqli is noviidiir. Bu mexanizm do
tosorriifat foaliyyotindo (Qorarlarin gobulu homginin,reallagdirilmasinda firma
sahibkarinin 6z moqsadlorina nail olmasi ti¢lin qarsida duran risklorin asasl tatqiqi
va idars edilmasina xidmot gostarir. Risklorin idars edilmasi prosesi bir sira morhalo
kecir.

1) avvalca risklor tahlil edilir vo gqiymatlondirilir;
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2) risklara tosir metodlar1 miiayyan edilir vo onlardan iqgtisadi cohotdon on
somoaralisi secilir;

3) sonra optimal gorar gobul edilir vo onun reallagdirilmasi gedisinda risklorin
idara edilmasi prosesi bas verir.

Sigorta sahasi yUksok dorocads risklidir. Sigorta sirkatlori 0z risklorini idars
etmoklo yanasikeyfiyyatli risk giymatlondirmasine do miraciot etmolidirlor.
Belolikla,sigortadaki risklarin idaro edilmasi, sigorta ilo olageli risklorin
muloyyonlosdirilmoasi  vo  nozarati, hor bir risk novi Gcun  limitlorin
muayyanlosdirilmasi, hamginin muoyyan edilmis hadlorin asilmasinin qarsisinin
alinmasi va zararlorin magbul dayarlorlo mohdudlasdirilmasidir.

Hazirda mogsadi global sigorta bazarimi vahid prinsiplar asasinda inkisaf
etdirmok vo maliyyas sabitliyini tosviq etmoak olan Beynolxalq Sigorta Nozaratgilori
Birliyi (IAIS) movcuddur. TAIS, sigorta tonzimlayicilari va nazaratgilorinin global
tocrubasini inkisaf etdirir va bir sira prinsiplar, talimatlar va standartlar hazirlayir vo
darc edir. Xususila, hazirda Sigorta Osas Prinsiplari qlivvadadir. Beynoalxalq Sigorta
Nozaroti  Assosiasiyasit sigortagilarin - moruz  qaldigt  asagidaki  risklori
muayyanlosdirir.

Sigortada risk menecmentinin shomiyyatli dezavantaji comiyyatin risklari ilo
mibarizo aparmaq Ucln profilaktik todbirlorin olmamasidir, risk faktorlarini va
mamkun ziyan miqyasin1 minimuma endirmak ti¢iin heg bir tadbir yoxdur. Belalikls,
potensial sigorta hadisalori barado praktik olaraq hec bir statistika yoxdur. Vahid
sistemlosdirilmis sektor risk portfelinin mévcudlugu yoxdur, bu sabobdon aktual
hesablamalarin statistikas1 Kifayat godor tamamlanmamisdir, modellar ¢ox sayda
forziyyalara asaslanir vo bu da sigorta sektorunun risklorini azaltmaga komok etmir.
Bu clr malumatlarin toplanmasi olduqca bahalidir, gox bdyiik bir sirkat olsa bels,
bir sirkat Saviyyasinda hoyata kegirilmasi geyri-mimkundur. Bir ¢ox 6lkads bu cir
statistik analiz milli layihalor kimi hoyata kegirilir (Kymukosa E.A.,2014: ¢259).

Sigorta riskinin idaroedilmosi sahasindo on vacib moagamlardan biri,
sigortaginin, maliyya risklarinin samorali idara olunmasi olmadan oldo edilmasi

mimkin olmayan maliyys sabitliyidir.
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Sigortacinin maliyya dayaniqhigi, sigorta sirkatinin iqtisadi, voziyyot
doyisikliyi halinda sigorta, ortaq sigorta vo tokrarsigorta miigaviloalori Gzarindoki
ohdoliklarini yerina yetirmasidir. Sigorta togkilatinin maliyyo dayaniqliginin osasini
Odonilmis nizamnamo kapitali vo sigorta chtiyatlari, homginin solahiyyatli
tokrarsigorta sistemi toskil edir. Sigorta toskilatlarimin maliyys dayanighigini
muayyan etmoak Gglin molum maliyyas tohlil metodlarindan istifads olunur:

1.likvidlik (6demo gabiliyyati) - sirkatin 6z O6hdsliklarini muddat vo mablag
baximindan uygun olan aktivlarlo 6domoak gabiliyyati;

2. galirlilik;

3. isgiizar faaliyyat;

4. maliyya monbalarinin dovriyyasi.

Sigortaginin maliyya sabitliyi asagidakilar yolu ila olds edilir:

« s1gorta sirkatinin nizamnamo kapitalinin vo kapitalinin artirilmast;

* s1gorta tariflorinin diizgiin hesablanmasi va forglondirilmasi;

'mévcud qanunvericiliyin sortlorina cavab veron Kkifayst godor sigorta
ehtiyatlarinin formalasdirilmasi;

ssirkat Ucilin an shomiyyatli risklarin tokrarsigortasi

esigorta edonlorin aktiv vo Ohdsliklori arasindaki nisbotin standart 6lglsiine
uygunlugu;

*nozarat etmok va azaltmaq ti¢iin debitor va kreditor borclarinin idara edilmasi

(Yaei6ouna J1.K.,2013: ¢78-85).
Mduhim bir magam sigorta sirkatinin 6hdsliklorinin ehtimal xarakteridir, basqa

s0zla, 6hdaliklor yalniz miioyyan bir ominliklo bilinir. Bu sabobdan sirkatin yalniz
ohdaliklarini 6daya bilmayacayini nazara almaq ¢ox vacibdir, ham doa vaziyyatin
xosagalmoz inkisafinin risklorini giymotlondirmok lazimdir, belo ki, monfi hallara
dogru doyisdikds, bu da 0z naticasini vero bilocokdir. Sigortaginin maliyya
sabitliyinin tomin edilmasi problemi ikili xarakter dasiyir: ilk ndvbado, musyyon bir
dovrdo vasait ¢atismazligi ehtimali sisteminin torifi, ikincisi, golirin ke¢mis tarif
dovrl xarcloridir. Sigorta portfelinin hacmi, o ciimlodon vasait ¢atismazligi doracasi

ila ¢ox sey miioyyanlosdirilir.
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Kifayat qodor kapital sigorta sirkatlorinin sabit foaliyyati {i¢iin vacib sortdir.
Kapitalin somaraliliyi, asasan, idaroetmo keyfiyyati ilo miayyan edilir. Buna gors,
risk idaraetmosini tohlil edorkon asagidaki kimi gostoricilori nozors almaq sortdir.

» 6domo qabiliyyati vo maliyya sabitliyi soviyyasi;

* sigortaginin aktiv vo 6hdaliklorinin balansi;

» sirkot fondlarindan rasional istifado.

Qeyd etmok lazimdir ki, sigorta miiqavilasinin baglanmasina vo ya imtina
edilmosino gorar verilorkan risk saviyyasi asas meyardir. Yoni, sigorta sirkoti ilk
novbads prognozlasdirilan zararlorin 6danilmasi va lzarina goturulon éhdaliklarin
yerina yetirilmasi Gglin talob olunan kapitalin migdarin1 miiayyanlosdirir.

Sigorta sirkatlorinda risklorin idara edilmasi dord asas morhaladan ibaratdir:

1.Risklarin bag verma saholoari Gizro miayyanlosdirilmasini tamin edan risklorin
mioayyanlasdirilmasi.

2.Miixtalif metodlardan istifads etmoklo hoyata kecirilon risk giymatlondirmasi
(Oxopokosa O.A.,2012: c49-51).

3.Risklarin idarsedilmasi. Bu marholads risklarin idars edilmasi vasitolari va
metodlar segilir.

4.Risklorin monitoringi vo noazarati. Risk menecmentinin son marhalasindo
risklordo movcud dayisiklik giymatlondirilir, zarurat yaranarsa planlar duzaldilir,
sigorta sirkotinin bazarda davranis taktikasi doyisdirilir.

Sigorta sirkatlorinin risk menecmenti, bir gqayda olaraq, asagidaki risklara
xususi diqgat yetirir: kredit risklori, likvidlik risklori, bazar risklori, valyuta risklori,
faiz doracalari risklori vo tokrarsigorta buraya aiddir

Kredit riski, diger torafin 6hdsliklorini yerino yetirmamosi sobabindan bir
maliyys aloti torafinin maliyys itkisine moruz qalma riskidir. Sigorta girkotlorindo,
investisiya omaliyyatlarmin hayata kegirilmasindo kredit riski limitlarinin
mioayyanlasdirilmasina va izlanilmasina cavabdeh olan risk komitasi va risk
menecmenti $0basi yaratmaq lazimdir. Miihiim sort, risklorin miiayyanlosdirilmosi
sahasindo tosdiq edilmis IRR-nin (daxili tanzimloma sonadi) mévcudlugudur. Kredit

risklori, sigortaginin investisiya amoaliyyatlarina yalniz kredit riski limitinin tayin
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olundugu alatlorlo icazo verilmolidir. ©On yaxsi tocriibo, kredit riski idaroetmo
sisteminin keyfiyyati vo somaraliliyinin artiritlmasi va investisiya prosesi tzarinda
daxili nozarot Ugln tokliflor vo tdvsiyalor hazirlayan kredit riskinin idara
edilmasindon masul bir vahidin olmasidir. Sigorta sonayesindo, sirkatlor torafindan
mUloayyan edilmis haddi pozdugda kredit riski saviyyasini minimuma endirmok Gg¢iin
dizoldici tadbirlorin vaxtinda qabul edilmasini tomin edon gaydalar vo prosedurlar
totbiq etmok lazimdir. Olava nazarot moagsadi ilo daxili audit xidmoti mitomadi
olaraq sirkatin kredit riski idaraciliyinin, habelo masul struktur bélmaloari tarafindon
kredit riskinin idaro olunmasinin togkilinin effektivliyini tohlil etmalidir.
Sigortacinin 6tUrdiyd kredit riskinin saviyyasinin mintazom giymatlondirilmasinin
naticalori, risklorin idarsedilmasi sisteminin monitoringi vo noazarati tglin tasdiq
edilmis siyasat vo prosedurlar asasinda sigorta sirkatinin rahbarliyins va sahibinin
numayandalarina bildirilmalidir (Crpensauxos H.B.,2012: c90).

Valyuta riski, maliyya alatinin galocok pul vasaitlori axinlarinin xarici valyuta
mozonnalarindoki doyisikliklor sobabiylo doyiskan riskidir. Faiz daracasi riski,
maliyys alatindoki golocok pul axinlart dayarinin bazar faiz doracalorindoki
dayisikliklar sabobiylo doyismasi riskidir. Sigorta sirkatlorinin giymat riski, bazar
giymatlarindaki dayisikliklar naticasinds dayari doyiskanliya moruz galan maliyys
aktivlori vo Ohdaliklori ilo slagoalondirilir. Miiasir sigorta sonayesinin bazar risklorini
miosyyanlasdirmak, giymatlondirmoak, izlomoak va nazarat etmok (iciin gaydalara va
prosedurlara ehtiyac vardir vo bu iso cavabdeh funksional bélmalor Gglin otrafli
mosuliyyat dasiyir. Sigorta sirkatlorinin risklarin idara edilmasi sobasi bazar riski
idaraetma sisteminin keyfiyyatini vo somaraliliyini artirmaq ti¢iin toklif va tovsiyalor
hazirlamali, hamginin bazar riski saviyyasini minimuma endirmok ii¢iin vaxtinda
dizaldici tadbirlorin gérilmasi tgiin gaydalar va prosedurlarin olmasi lazimdir.

Tokrarsigorta da miiasir sigorta sirkatinin risk menecmentinin vacib bir
torofidir. Tokrar sigortaya kegmoyon Vo tokrarsigortaginin risklorini 6z
tokrarsigortagisinda qalan daxili gaydalarda dogiq muosyyoanlosdirmok lazimdir. Bir
qayda olaraq, sigortaginin 6z ¢ixilmasinin moblogi tokrarsigorta miiqavilasinds hor

bir mohsul tigilin ayrica gostorilir (Yusiouna J1.K.,2013: c469-479).
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Sigortada risklorin idara edilmasinin musbat cohati miintozom olaraq hoyata
kecirilon aktuar hesablamalardir. Har bir sigorta sirkatinin sigorta sirkatinin aktuar
royindo vo maliyyo hesabatlarinda oks olundugu sigorta ehtiyatlarinin
yetorliliyindon mosul olan mosuliyyatli aktuar1 var. Sigorta ohdaliklorinin
adekvatligit miitomadi olaraq yoxlanilir vo Ohdoliklorin yerina yetirilmasinin
naticalari, miayyan maliyys gostaricilarina nail olma naticalori Umumilasdirilir ki,
bu da sigorta sirkatinin golocak inkisaf strategiyasina ohamiyyatli doracods tosir
goOstarir (Barkun B.H.,I'amsa B.A.,Maesckuii ®.B.2016: ¢353).

Belaliklo, miiasir bir sigorta sirkatinds risk idaroetma sistemins ehtiyac barads
notico ¢ixarmaq olar. Sigortaginin risklori yuksokdir, Mega-Tanzimlayicinin
qaydalar1 sortlosdirilir, risklorin daimi monitoringi vo onlarin saxolondirilmasi
zoruridir. Saristali bir risk idaraetmo sistemi inkisaf etdirmok ¢atindir, ¢ilinki hazirda
sigorta sanayesi bu masalads yliksak nailiyyatlorlo forglonmir. Sigortaginin yaratdigi
risklor Gglin zararlorin 6danilmasi an1 da vacibdir. On boyiik risklorin tokrarsigortaya
kogrilmasi, 6z vasaitlorinin va ehtiyatlarinin yetarliliyina nazarat etmak dogru
zamanda vacibdir. Belalikla, aminliklo deys bilorik ki, sigortagilarin risk idaragiliyi
movzusu kifayat godor inkisaf etmoyib vo riyazi aparatlardan ilo statistik

moalumatlardan istifado edorok daha otrafli arasdirma talob olunur (Baxupos A.®.,
Knukua JI.M.,2016: c304).
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III FOSIL. MALiYYO BAZARLARINDA SIGORTA FOALIYYOTININ
FORMALASMASI VO ROLUNUN YUKSOLDILMOSININ SOSIAL
NOTiICOLORI VO PERSPEKTIV ISTIQAMOTLORI

3.1. Maliyya bazarlarinda si@orta sirkatlorinin formalagsmasinin diinya
tacriibasi vo onun tokmillagdirilmasi yollar:

Sigorta isi milli iqtisadiyyatin maliyya Xidmotlori sektorunun ayrilmaz torkib
hissasidir vo maliyys bazarmin vo biitlin iqtisadiyyatin inkisafinda miihim rol
oynayir.

Sigorta foaliyyatinin meydana golmasi uzun illor avvalo dayanir.Sigorta
muqgavilalorina  Babil tacirlori torofindon e.o 4000-3000-ci illordo tosadif
edilmisdir.Hindularda iso e.0 600-cl ildo do totbiq edilmis vo e.o IV asrdo godim
Yunanistanda mahiyyoti daha yaxsi basa diisiilmiisdiir. Bu miigavilalora asason,
tacirlora donizds dasinma itkisi oldugu halda kreditlor verilir vo kredit faizlori sigorta
riskini ohato edirdi. Sumer va Babil tacirlori ogru vo quldurlara qars1 boyiik yiik
itkisinin monfi naticalorini aradan qaldirmagq tigtin risklorini birlosdirdilor.

Daniz sigortas1 XV asrda yiiksok saviyyads inkisaf etmisdir.Romada, iizvlarin
ayliq Odoniglori hesabina conazo xarclorini 6dayan dofn comiyyatlori do mdvcud
olmusdur.

1666-c1 ildo Londonun Bdyiik Yanginindan tokan alaraq yangin sigortasi
meydana ¢ixdi.1711-ci ildon sonra Ingiltorads bir gisim sigorta sirkotlori Giglin
kopiik dovrii basladi. Buna baxmayaraq, bu dévrde iki mihiim vo ugurlu Ingilis
sigorta sirkati - London Tominat Korporasiyast vo Royal Exchange Tominat
Korporasiyasi quruldu. Onlarin faaliyysto baslamasi miiasir omlak vo mosuliyyat
sigortasinin 9sasini qoydu.

Avropada sigortanin erkon inkisafina dair heg bir miizakira beynalxalq sigorta
bazar1 olan London Lloyd’s-dan s6z a¢ilmadan tamamlana bilmoaz.17-ci osrdo
tacirlor, bankirlar va sigorta anderrayterlori torafindon himays olunan bir ¢ayxana
olaraq baslamis vo tadricon doniz sigortasi {i¢iin anderrayter tapmaq ti¢iin an GOX

chtimal olunan yer olaraq tanindi. Lloyd’s 1769-cu ilds doniz risklarini gabul edan
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rosmi bir anderrayter grupu olarag yenidon toskil edildi. Bu giin Lloyd’s osas
sigortag1 vo tokrarsigortagi olaraq qiymatlondirils bilor.

Amerikada ilk sigorta togkilati Benjamin Franklin torafindon 1752-ci ildos togkil
edilon Philadelphia Contributionship olmusdur.Amerika mistomlokalorindaki ilk
hoyat sigortas1 sirkoti 1759-cu ildo toskil edilmis Presbyterian Nazirlor Fondu
1di.1820-ci iladok tokco New York oayalotinds 17 sohmdar hoyat sigortas: sirkati
moveud idi. Ilkin  omlak sigortast sirkotlorinin  bir coxu spekulyativ
investisiyalardan,asagi soviyyali idaroetmodon vo qQeyri-adekvat paylama
sistemlorindon ugur oldo edo bilmadi. Digorlori 1871-ci ildo Boyuk Cikago
yanginindan va 1906-c1 ildo San-Fransiskoda bas veran zalzals vo yangindan sonra
ugursuz oldu. ABS Vatondas Miiharibasindon sonraki dovrds bir sira xos olmayan
tocribalor meydana ¢ixdi.Qazanilmayan dividendlor elan edildi, ehtiyatlar geyri-
kafi, reklam iddialar sisirdildi vo bozon sirkatlorin Umumi aktivlorindon daha gox
mal olan ofis binalar tikildi. 33 hayat sigortas1 sirkoti 1870-1872-ci illords, digarlori
IS0 1873-1877-ci illor arasinda ugursuz oldu.

Sovet Ittifaqinda daxili sigorta tok bir agentlik - Gosstrakh torafindon, xarici
risklor zro sigorta iso yoldasgliq sirkati Ingosstrakh torofindon toklif edildi.
Ingosstrakh, Rusiyadaki xarici miilklori vo xaricdoki Ruslara moxsus omlaklari
sigortalamaga davam edir. Xarici sigortagilardan tokrarsigortani qabul edir. Lakin
1985-ci ildon sonra sarbost bazar igtisadiyyatina dogru gedon horokatdan vo 1991-
ci ildo Sovet ittifaginin dagilmasindan sonra toxminon 230 yeni 6zal sigorta
toskilatlar1 quruldu.

Dunya ticarotinds bdyiik genislonma Vo isgiizar firmalarin 6z 6lkalorindan
konarda na godor sarmays qoymasi sobabindon, 20-ci asrdo diinya miqyasinda
sigorta bazari sliratlo genislondi.

Diinya sigorta bazari ildon-ils inkisaf etmokds olan Olkalards sigorta bazariin
acilmasi sayasindo artan bir boyiimo qeyd edir. Inkisaf etmokdo olan 6lkalards
sigorta bazarlar1 yaxin vaxtlara qodor xarici sirkatlor ii¢lin qapali idi vo bu sabobdan
rogabat vo lazzimi molumat idaragiliyi olmadigi li¢iin sigorta sirkotlori lazimi

soviyyado inkigaf etmomigdi. Sigorta sirkatinin isi nizamnamo daxili tonzimlomo vo
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inzibati sonadlor osasinda movcud qanunvericiliys uygun olaraq toskil
olunur.Tonzimloanmamis sahibkarliq subyektlorinin formalasmasindan fargli olaraq,
sigorta sirkoti Vo ya digor tonzimlonon sigorta toskilatinin yaradilmasi ayri-ayri
hiquqi, maliyys va praktik masalalarin farginds olmagi talob edir. Hiiqugsiinaslar
muxtalif N0V hayat, saglamliq, amlak va badboxt hadisalar lizra sigorta sirkatlorinin,
habelo sigorta agentliklori, broker vo digor sigorta ilo olagoli mdioassisalarin
formalasdirilmasi, moaslohat verilmoasi vo lisenziyalasdirilmasi sahasinds genis
tocrubayo malikdirlor. Sigorta sirkotlorinin yaradilmasi prosesinin hiiquqi
tonzimlonmasinin asas vazifalori ganuni moahdudiyyatlor; mistaqil hiiquqgi soxs
olaraq ganuni qurulus, qanunsuz tasarriifat subyektinin sigorta bazarinda meydana
¢ixmasinin garsisini almaq, xiisusan da risk sigortasi va digar maliyys omaliyyatlari
ilo olagali foaliyyatlorin  vo maliyys sabitliyini tomin edan bir talobin
mulayyanlogdirilmasidir. Qarsiya qoyulmus vozifolorin  hoalli yalniz sigorta
faaliyyatinin hoyata kecirilmasina icazas veran mexanizminin tatbiqgi ilo mumkindur,
yani bir sigorta sonayesi toskilatinin faaliyyati tiglin lisenziyalasdirma proseduru
movcud olmalidir. Sigorta toskilatlarinin  yaradilmast iimumiyyotlo  Umumi
prosedura uygun olaraq hoayata kegirilir. Lakin sigorta foaliyyatini hoyata kegirmok
Uclin bu cur toskilatlar lisenziya almalidirlar.Cilinki yalniz bir lisenziyaya sahib
olmagq, sigorta isi subyektino sigorta foaliyyatini hoyata kecirmok hiiququ verir va
eyni zamanda ona sigorta xaricinda digar foaliyyst ndvlarinin hayata kegirilmosina
qadaga qoyur. MoOvcud qanunvericiliyo goro, sigorta brokeri kimi sigorta,
tokrarsigorta, qarsiliqli sigorta, vasitogilik foaliyystini hoyata kegirmok Gg¢ln
lisenziya, sigorta nozarati orqani torofindon sigorta isi subyektino verilon sigorta
foaaliyyatini hoyata kecirmok hiiququ Ugln xtsusi icazadir.

Sigorta vo tokrarsigorta sirkatlori shomiyyatli vo boytyan bir maliyys bazarinin
istirakgisidir. Sigorta togkilatlart hiiquqi soxs kimi 0z amlakina sahibdirlor. Bu amlak
onlarin daginan vo dasinmaz amlaklarindan, pul vosaitlori,qiymatli kagizlar vo digor
mulkiyyat Uzorinda olan mulkiyyst hiiququnu shato edir.(Vukovic.M.,2004: c40)

Hor hansi bir sohm va istigrazlara investisiya etmodon izah olunmali vacib

nuanslardan biri da sirkatin bu vosaiti hardan alds etmasidir. Bu fikir sads saslonsa
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do,lakin sigorta sahasindo tez-tez sohv basa diisiiliir.Sigorta sirkotlori bir ¢ox
monbolardon vosait olds edirlor. Ik ndvbade bu vosait nizamnamo kapitali,daha
sonra iso hesabat ilinin sonunda monfoot olaraq galan sigorta haqqr yigimlarinda
ibarat olur.

Sigorta sirkatlorinin pul gazanmaqda sads yolu sigorta polislarini satmaq vo
mukafat olaraq talob olunan puldan daha ¢ox galir gotirmokdir ki, bu da anderrayter
monfoati olaraq taninir. Lakin bozi sigortagilar ii¢lin anderrayter monfoati diggot
morkazinds deyil.Ikinci vacib masalo iso oksor sigortagilar yiiksok saviyyali istiqraz
kimi daha tohllkasiz yerlora sormays yatirirlar. Lakin bir gismi iso basqa nov
investisiya almagi segirlor. Mohz bu sobobdon,yoni sigorta sirkotlori 0z
mistarilorindan investisiya tg¢ln vasait aldigina gora maliyys vasitagisi kimi gabul
edilo bilor.Sigorta sirkatlorinin golir aldo etmoyinin tobii ki, basqa yollar1 da
vardir,lakin onlarin ardinda duran tomol izah bunlardir.

Biitiin ndv sigorta sirkatlori giymetli kagizlarla borc vermoaklo masguldurlar.

Sigorta ilo alagali giymatli kagizlar bazari 1990-ci illarin ortalarinda sigorta v
tokrarsigorta sirkotlorinin qlobal kapital bazarlarina ¢ixis imkanit kimi meydana
goldi.

Sigorta sirkatlori, investisiya portfellarinin golirliliyini artirmaq ti¢iin gqiymatli
kagizlarla borc verir va aktiv olaraq satilmayan qiymatli kagizlar1 borclandirirlar.
oksor hallarda, giymatli kagizlar kreditlosmasi, sigorta sirkatlorinin borcalanlardan
alinan hagqlar sayasindo golir aldo etmolari iiglin asagi riskli investisiya strategiyasi
qurmagi hadaflayir.

OECD,s1gorta sirkatlorinin investisiya bolgusu ils alagadar daha ¢ox detal alda
edo bilmok Gglin 2016-c1 ildo statistik foaliyystini doyisdirmoyi gorara aldu.
Dayisikliklor, sigorta sirkotlorinin aktiv bolgiisiinii daha yaxsi anlamaga imkan
veran Vo investisiya strategiyalarindaki inkisaflari oks etdiron yeni kateqoriyalarin,
masalan, strukturlasdirilmis mohsullar, hedc fondlarmin tatbig edilmoasindan ibarat
idi.

Istiqrazlarin biitiin ndvlori sigorta sirketlorinin portfellorinda Gstiinlik toskil

edir vo birbasa investisiyalarin boyiik bir hissasini tomsil edir.
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Investisiya istiqrazi olaraq bilinon sigorta istiqrazi, osason Ingiltors Vo
Avstraliyada istifado olunan sigorta ilo olagoli investisiya vasitosidir. Sigorta
istigrazi, hoyat sigortasi sirkotlori torafindon hoyat sigortas: polisi soklinds toklif
edilon investisiya alotidir. Sigorta istigrazlari uzunmiiddatli investisiya qoymaq
istoyan investorlara on uygun golon maliyys alstlorindan biridir.

Sigorta sirkatlori aktivlorinin ¢ox hissosini istiqrazlara yatirdiglari ii¢lin asagi
faiz doracasi mihiti naticasinds yenidon investisiya riskina moruz galirlar, yoni daha
yuksak galirlilik gostaron kdhno istigrazlarin 6domoa dovri ilo alagali risk, ancaq
daha asag1 olan yeni istiqrazlarla ovoz edilo bilor. Asagi faiz doracalori vo 2018-ci
ilin son rubunds sohm bazarlarindaki zororlor, sigorta sirkotlorinin 2018-ci il Ugin
real investisiya faizlorini miayyan etmoys imkan vermisdir.

Bir sira 6lkalorda hayat sigortagilart portfellorinin yaridan goxunu istigrazlara
yatinm etmislor. Bu istigrazlar 39 hesabat veron Olkslordo 28-do hoyat
sifortagilarinin investisiyalarinin 50%-dan goxunu toskil etmisdir.istiqrazlar {ic

Olkada investisiya portfelinin 90%-dan ¢oxunu shats edirdi.

Cadval 5: Hayat sigortacilari iiciin istiqrazlara investisiya (2018-ci il)
Kanada 93,5%

Yunanistan 90,4%

Meksika 95,3%

Monba: https://www.oecd.org/daf/fin/insurance/Global-Insurance-Market-Trends-2019.pdf

Yunanistan vo Meksikada hoyat sigortacilarinin dovlot istiqrazlarina nozor
yetirsok,onlarin miivafiq olaraq 89,2% va 87,6% oldugunu gora bilorik. Kanadada
iISo Yunanistan vo Meksikadan fargli olaraq daha ¢ox 0zal sektor istiqrazlarina
sahibdirlorki onlar da 60,8% dovlot istiqrazlari isa 32,7%-dir.

Sadalanan 06lkolordon forgli olarag Danimarkada hoyat sigortagilari

istigrazlardan daha ¢ox sshmdar investisiyalara Gsttnlik verirlor.
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Sohmlar, investorlarin sirkatlorin moanfootinds boliismasine imkan veran
sohmdar investisiyalardir. Sohmlor butlin aktiv siniflori arasinda on yuksok
dalgalanma gostordiyi Ugun investorlar da bu riskds istirak edirlar.

Sohmlor vasitasi ilo bir ne¢a yolla manfaat alds edilo bilor:

kapital qazanci;

qiymatli kagizin bazar dayoarindoki iraliloyislor;

dividendlor-bunlar Gmumiyyatlo sirkatdon investorlara 6donilon riblik
Odonislordir. Sohmlar sirkatlor torafindon verildiyi halda, istiqrazlar sirkatlor vo ya
dovlat qurumlar: tarafindon buraxila bilar.

Danimarka sigortagilari investisiya portfelinin 42,4% ini sahmlore,34,2% ini
ISo istiqrazlara yatirim etmislor. Digar 6lkalords sigorta sirkatlori aktivlerinin daha
az qgismini sohmlora yatirmalarina baxmayaraq Avstraliya vo Isve¢do aktivlorin
15%-don goxu sahmlor ii¢lin ayrilmisdir. Bu rogemlor mivafiq olarag,15,3% vo
34,3%-dayarinds mlsyyan olunmusdur.

Istiqrazlar qeyri-hoyat s1gortacilari {igiin do sabit galir monbayi olaraq gorulir,
Istiqrazlar 46 hesabat veran Olkalorin 29-da geyri-hayat sigortagilarm 50%-don
coxunu toskil edir.Orta hesabla gotiiriilsa geyri-hayat sigortacilarmin aktivlarinin
52,3%-1 istiqrazlara ayrilmigdir. Qeyri-hoyat sigortagilar1 {izro daha ¢ox faiz
dorocasi Macaristana monsubdur vo onlar 81,6% ddvlot istiqrazlarina yatirim
etmislor. Qeyri-hoyat sigortalar1 tiglin sshmlora goldikds iso qgeyd eds bilarik
Ki,Avstriya geyri-hoyat sigortalar aktivlorin 50%-don ¢oxunu sshmlors investisiya

etmislor.

Cadval 6: Qeyri-hayat sigortacilar iiciin sshmlara investisiyalar (2018-ci il)

El-Salvador 32,3%
Fransa 26,1%
Islandiya 29,7%
Polsa 28,4%
Isveg 29,4%

Monba: https://www.oecd.org/daf/fin/insurance/Global-Insurance-Market-Trends-2019.pdf
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Sigorta togkilatlart bir miiddotdir Ki, Avropa Birliyinin an boylik investorlari
kimi c¢ixis edirlor. 2013-cii ildo sigorta sirkotlori torofindon qoyulmus
investisiyalarm imumi hacmi 8,527 milyard avro toskil etmisdir ki, bu da Avropa
Birliyi dovlstlorinin iimumi daxili mohsulunun toqriban 59% -ni togkil edir.
Avropadaki sigorta sirkotlori, Avropa Birliyino iizv dévlotlor torofindon ¢ixarilan
bitiin dovlot istigrazlarmin toqribon 25% -no, biitlin Avropa korporativ
istigrazlarinin toxminon 21%-no sahibdirlor.

Investisiya obyektlori iizra investisiya foaliyyatino dair molumatlarin tohlilino
asasan, 2011-ci il arzindo Azarbaycan Respublikasinda 455,3 min. ABS dollan
hacminds sigorta ehtiyatlari risk novlaring, o ciimlodon 19,8% -1 dovlst qiymatli
kagizlarina,sohmlor istisna olmagla, Azarbaycan Respublikasi banklarinin qiymaotli
kagizlarinda 3%, yerli icra va inzibati orqanlarin qiymatli kagizlarinda 0,37%, bank
omanoatlorindo 59,7%, resurslarin 10,5% hesablasma, valyuta ilo yerlogdirilmisdir.
Sigorta ehtiyatlarinin 122 milyon ABS dollar1 yigim sigorta névloring,o ciimlodon
11,43% -1 dovlet qiymatli kagizlarina, 1,8% -i dasinmaz omlak, 83,2% -i bank
depozitlori, 3,5% -1 hesablasma, valyuta yerlosdirilmisdir.

2018-ci ildo 6lkomizdo foaliyyot gostoron sigorta sirkotlorine nozor yetirsok,
50%-dan ¢oxu, 22 s1gorta sirkstindon 12-sinin qiymatli kagizlara investisiya etdiyini
goro bilarik.

Dovlat qiymatli kagizlarima nozor yetirsok, on ¢ox vasait saxlayan sigorta
sirkati "Pasa Hayat Sigorta" olub. Qiymatli kagizlara investisiya edon digar bir nega
sigorta sirkoting nazar yetirok.

“Pasa Sigorta” — dovlat qiymatli kagizlarina 2018-ci ilin I yarisinda 17,549
mln.manat yatirim etdiyi halda, ilin II yarisinda 32,438 mln manata catdirib.

Sirkatin geyri-dovlet qiymatli kagizlart ise 2018-ci ilin avvali ilo miigayisado
ilin sonunda ¢ox az doyisorok, 8,510 mln. manat olmusdur.

“PASA Hoyat Sigorta”sirkatine nozar yetirdikda iso — dovlat qiymatli kagizlar

tizro ilin ovvolindo aktivi olmasa da, hesabat dovriiniin sonunda bu rogomi
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145,918 miIn. manata catdirib. Sirkotin geyri-dévlot qiymatli kagizlara investisiyasi
2018-1n avvalinds 32,586 mln. manat,ilin sonunda iso 49,197 mln. manat olub.

2011-ci ildoki molumatlara gore, Avropadaki sigorta sirkatlori, Avrozonadaki
bank borcunun toxminan 11%-ins, AB ddvlatlarinin dévlst borcunun 24%-ins vo
eyni bazarda olan comi sohmlarin 18%-ins vo homg¢inin ipoteka istiqrazlarina sahib
idi.

Umumi global maliyys omlakinin togribon 12%-ini Avropa si8orta sirkatlori
idara edir.Sigorta sirkotlorinin Umumi sarmayasinin 62%-i togribon, 18,9 mlrd
avrosu AB-don galon sigorta sirkatlorinin payina diisiir.

Inkisaf etmis 6lkalorde xidmat sahasinin boyik bir hissasini sigorta sistemi ohato
edir.Bu 6lkolords sigorta sirkotlorinin bazar pay1 va sigorta haqglari da yiiksokdir.
2009-cu ilda global sigorta bazarlari illik 4 trilyon dollar sigorta haqqina sahib
oldugunu bildirdi. Bu sigorta haqlariin 2.3 trilyon dollari-50%-don ¢oxu hoayat,1.7
trilyon dollari isa geyri-hoyat sigortasinin payina diistirdii. Bunun 70%-i Avropa va

Simali Amerikanin an inkisaf etmis iqtisadiyyatlarinda qeydo alinmisdir.

Qrafik 5: Hayat va Qeyri-hayat sigortasinin global goriiniisii

Afrika Afrika

1% 1% Asiya

17%

Asiya
33%

Monba: https://web.actuaries.ie saytinin molumatlarina asason miiallif torafindon tortib
olunmusdur.

Indi iso inkisaf etmis 6lkalorin 2011-2013-ci illar Uizra sigorta haqglar1 vo bazar

payina nazar yetirok.
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Cadval 7: Sigorta bazarinda bazar pay yiiksok olan dlkalor

Sigorta haqlar1 (milyon dollar) Bazar pay1 (%-ilo)
2011 2012 2013 2011 2012 2013
ABS 1221.50 1270.90 1259.00 26.8% 27.6% 27.1%
Yaponiya 638.20 654.10 532.00 14% 142% 11.5%
Ingiltora 312.80 311.40 330.00 6.9% 6.8% 7.1%
Cin 22190 245.50 278.00 4.9% 5.3% 6%
Fransa 272,70  242.50 255.00 6% 5.3% 5.5%
Almaniya 245.60 231.90 247.00 5.4% 5% 5.3%
Italiya 160.80  144.20 169.00 3.5% 3.1% 3.6%
Conubi Koreya 12590 139.30 145.00 2.8% 3% 3.1%

Moanba: Alizade Shamshad,2015,The Modern Situation of Insurance System in Azerbaijan,
34 pp.

Son illar arzinds avrozonada sigorta sektorunun hacmi siratlo artdigea,
maliyyas sabitliyi tigiin sigorta sirkatlorinin shamiyyati do bir 0 godor artir.Sigorta
sirkatlorinin maliyya aktivlari 1999-2008-ci illar arzinds toxminan 90% v avrozona
ticin UDM isa 35% -don 50%-2 godor artmisdir. Bu artim osasen geyri-hoyat
sigortasina olan talobi artiran iqtisadi inkisaf vo yaslanan ohalini hoyat sigortagisina
daha ¢ox amanat ayirmaga sovq edon dovlat islahatlari ilo alagalondirildi.

Sigorta sirkatlorinin tokmillasdirilmasi vo onlarin shats dairasinin genislonmasi
Uclin ragabat asas sartlordandir. Sigorta sirkatlorinin faaliyyati sigorta xidmatlarinin
satiglarin1  hoyata kecirmokdon ibaratdir. Satislarin hor bir sigorta sirkatinin
marketing funksiyasinin asast oldugu danilmaz haldir.

Bu o demokdir ki, keyfiyyatina, giymotine, mévcudluguna va rogabat
ustunliiytine gors potensial sigorta xidmatlorinin miistarilorin ehtiyaclarini 6doyacok
sigorta xidmatlorini planlagdirmaq vo yaratmaq lazimdir.

Sigorta sirkotlori 0z foaliyystlorini yaxsilasdirmaq ti¢lin sigorta bazarmi yaxsi

bilmoli, mutomadi olaraq zaruri todqiqatlar aparmali, siyasat, ganuni hall yollari,
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ragabat foaliyyatlori va bu kimi hallarla slagali olan mihitds bitin proseslori tohlil
etmoli, comiyyatdoki 6z imiclari vo bu Kimi cohatlordon glicli vo zaif toroflorini
yaxs1 aragdirmalidir.

Sigorta bazarinda marketing talob va toklifi tomin etmok (i¢lin asas rol oynayir,
Bir xidmoti satmaq, giivan talob edir. Marketing sigortada ¢oxsaxali rol oynayir, bir
torafdan xidmatin tahlikasizliyini tamin etmali vo miistarids inam formalasdirmali,
digor torofdon iso votondaslarin risklordon gorunma modellori  barads
malumatliligini artirmalidir.

Sigorta bazarinda marketing 4 elementdon ibaratdir.(http:/journals.euser.org)

1) Mohsul -bazarda sigorta mohsullari homogendir, yeni mohsulun bazara
togdim edilmasi, uzun middat arzinda sigorta mohsulunun inkisaf etdirilmasini tolob
edir. Sigorta mohsulu g¢esidinin oldugca miixtalif olmasini noazoro alaraq,
istehlak¢ilart bu mohsullart satin almaga inandirmaq, sigorta bazarinin osas
moqsadlarindan biri olan etibarliligi tamin edir edir.

2) Qiymat- sigorta bazarinda an vacib komponent sigortaginin toklif etdiyi
xidmat vo ya mohsulun giymatidir. Riskloari idaro etmok tgiin alotlor olmalidir.
Sigorta sirkatlori xarclari 6domoya xidmat edan giymat siyasati taqdim edirlor.

3) Togdimat- bu, sigorta bazarinin toklif etdiyi mohsul vo ya xidmatlor tglin
musbat bir inam yaratmaq moqsadilo sigortagi vo istehlakgilar arasinda {insiyyat
prosesidir.

4) Paylama- sigorta mohsullarinin paylanmasi birbasa va dolay1 yollarla hoyata
kecirilir. Sigorta bazarindaki birbasa kanallar, siortagt ilo miistori arasinda six
alagoalorin qorunmasi {igiin miixtalif iqtisadi tabligat metodlarindan istifado edarok
uzunmiddatli bazar inkisafini tomin etmok {glin strategiya hazirlayan
sigortagilardir. Bir sozlo sigorta paylanmasi, satis miiqavilolorinin baglanmasi,
xidmatlorin satilmasi, toklif edilmasi, moaslohat verilmasi demokdir.

Innovasiya bir ¢ox saholordo mévcuddur. Muassisalor va istehlakgilar yeni
texnologiyalar1 totbiq etdiklori iiglin yalniz siirotli uygunlagsma bacarigi olanlar

zirvays qalxa bilirlor. Sigorta sirkotlori effektivliyini vo miistari tocriibalorini
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artirmaq {i¢iin an son texnoloji yeniliklori 6zlindo comlasdiran muasir toskilatlar
arasindadir.

Yeni texnologiyalar vasitosi ilo yenilik etmok maliyys sektorundaki
doyisikliklorin osas amilidir. Sigorta sektoru bu ciir inkisaflardan istisna deyil vo
yeni xidmot g0Ostormo Usullart ilo yanasi daha yaxsi risk misyyonlosdirmo vo
azaltma todbirlorina sabob ola bilocok genis imkanlar mévcuddur ki,bunlara

“InsurTech” deyilir. Insurtech-mdvcud sigorta sahasinda gonast vo samoaraliliyi
artirmaq moQsadi ilo sigorta sektoruna yenilik gotirmok vo sigorta bazarlarinin
tonzimloyici seqmentinin inkisafina tosir etmok potensialina malik yeni
texnologiyalari tozahur edir.

2019-cu il dekabr ayinin avvalorindos meydana ¢ixan Covid-19 demok olar
ki,igtisadiyyatin har sahasini, 0 climlodon sigorta sektorunu da tosiri altina aldi
Pandemiya hom sigortagi, hom do miistorilor G¢tin manfi hadisalors gotirib ¢ixarsa
da,lakin tocriibods eyni zamanda sigortagilarin yenilik etmok vo rogomsal bir
golocaya investisiya qoymaq soylorini tosdiglodi. Insurtech, rogomsal yeniliyin
Umumilikde sigorta sektoruna gotirilmosindo ¢ox vacib vo davamli bir rol
oynayacaqdir. Sigorta sirkatlorinin hoyata kecirdiklori yeniliklor golocak illards

sigorta sektorunun rolunu daha da artiracaq.

3.2. Inkisaf etmis 6lkolorin sigorta sistemindaki yeniliklorin Azarbaycamn
sigorta sistemina tatbiqi vo Azarbaycan maliyys bazarlarinda sigorta
sirkatlarinin rolunun yuksaldilmasi istigamatloari

Azorbaycanda sigortanin inkisafi 1917-ci il inqilabindan avvalki doévr, 1917-
1990- c1 illari ohato edon dovr ,1990-c1 ildon bu giine goadar golon miiasir sigorta
dovrini ohato edarok 3 morhalo kegmisdir. 1910-cu ildo artiq Bakida 18 sigorta
sirkati, 1912-ci ildo iso bu sigorta sirkatlorinin say1 artaraq 30-a ¢atmisdi. Bu
toskilatlarin faaliyyatinin asasini Xozor donizindaki gomilarin sigortasi toskil edirdi
Vo bu sahads rus sirkatlori boyik yer tuturdular.

Sigorta bazar1 Azorbaycanda mustoqgil olarag 1990-ci1 ildon sonra inkisaf
etmoyo basladi. XIX osrin ortalarindan baslayaraq neft sahosindo bas veran
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canlanma ilo olagodar sahibkarliq faaliyyatinin artmasi sigorta sektorununda da
inkisafina tokan verdi.Azorbaycan Respublikasi Nazirlor Kabineti yaninda Dovlot
Sigorta Nozarati 1991-ci ildo yaranmis vo bu togkilatin vozifalori 6lkodoki sigorta
xidmati bazarmi tonzimlomali, sigorta sirkatlorinin, sigortalinin vo dovlatin
monafeyini gorumag, metodik rohboarliyi hoyata kecirmok, muvafig normativ va
hiquqgi sonadlori hazirlamaqgdan ibarat olmusdur. 1991-ci ildon bu yana sigorta
ganunvericiliyin inkisafi ilo slagodar olaraq, 20-ys yaxin ganun vo normativ hiiquqi
akt gobul edilmisdir.Homin il arzinda Azarbaycanda 53 milli 9 miistorok olmagla 62
sigorta sirkati foaliyyat gostarirdi. 1993-cii il yanvar ayinda Azarbaycan Parlamenti
Azorbaycan tarixinds ilk dofo "Sigorta haqqinda" Azorbaycan Respublikasinin
Qanununu goabul etdi. Hazirki dovrdo sigorta bazari inkisaf morhalasindadir. 30
dekabr 2008-ci ildo Azarbaycan Respublikasinda sigorta-pensiya sisteminin inkisafi
ilo bagli Dovlat Programinin tosdiq edilmasi haqqinda saroncam imzalandi vo bu
dovlat programinin imzalanmasi 6lkamizds sigorta sektorunun hoartarafli inkisafina
tokan vermoya basladi.

Respublikamizda sigorta koniillii vo ya icbari ola bilor. icbari sigortanm
qaydalari, sortlori vo ndvlari ganunla mioayyan edildiyi halda, koniillii sigortani
hoyata kegirmoyo salahiyyatli sigorta girkotlori koniilli sigortanin gaydalarini vo
novlarini 6zlari miayyan eds bilarlar.

Sigorta sirkatlori 40-dan ¢ox icbari v koniillii sigorta formasi toklif edirlor.
Lakin bu kifayst godor (rokacan statistika deyil, c¢iinki inkisaf etmis olkalorlo
mugayiso etdikdo 300-don gox miixtalif sigorta xidmotlorinin oldugunu gora bilarik.
Bununla yanasi,inkisaf etmis dlkalorde sigorta bazarmin UDM-do payr 15-20%
oldugu toqdirds, Azarbaycanda bu goéstarici oldugca az- 0,5-1%-i ohats edir.Bu kimi
problemlor hazirda sigorta sirkstinin inkisafina manea torodon faktorlardir. Bu
problemlari nazars alaraq sigorta bazarinin 6lkamizds inkisafi tiglin bir sira todbirlor
zaruridir.

1.inkisaf etmis 6lkalarin s1igorta bazarlarinda olan tacrilbasindon istifads etmok;
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2.S18orta  toskilatlar1  torofindon  sigorta xidmatlorinin  keyfiyyatinin
artirtlmasina yonalmis tadbirlorin hoayata kecirilmasi va sigorta sahasinds idaraetma
catismazliglarinin aradan qaldirilmasi;

3.S18orta sisteminds qanunvericilik bazasimin tokmillosdirilmasi;

4.S1gorta sirkatlorinin foaliyyatlorin tokmillasdirilmasi tglin dovlat nozaratinin
aparilmast;

5.0halinin sigorta sektoru haqqinda miitomadi molumatlandirilmas: vo
sigortaya olan inamsizliglarin aradan qaldirilmasi tizra todbirlor gérilmasi.

Sigorta bazar1 6lkemiz Uglin yeni saho olmasina baxmayaraq iqtisadiyyatda
mihim yer tutur. Sadaladigimiz todbirlor sigorta sahasinin vo homginin,
iqtisadiyyatin inkisafi ticiin shomiyyatli rola malikdir.

Bir sigorta sirkoti yarandiqda kapitalin formalagsmasinin baslica elementi
nizamnama kapitalidir. Sirkatin foaliyyst gostordiyi middotdo 6z kapitalinin daha
da artirllmas1 moanfaat, investisiya goliri kimi mixtalif manbalor hesabina hoyata

kegirilir. Sigorta sirkati miayyan doracads 6z kapitalina sahib olmalidir.

Cadval 8: Azarbaycan Respublikasi sigorta sirkatlorinin kapital hocminin dinamikasi.
(min dollar)

2009 2010 2011 2012

Nizamnama kapitalr | 407,3 552,0 567,7 596,7
Ehtiyyat kapitali | 1,4 1,7 2,1 25,2

Olava kapital | 41,8 50,6 74,1 200,5
Boliisdiiriilmamis kapital | 12,7 21,4 18,6 83,2

Sohmdar kapitali | 461 623,3 659,7 900,5

Mbonba: Miisllifin hesablamalari.

2009-2011-ci iller Gzro miqgayiso etsok gororik ki, nizamnams kapitalinda
artim miisahido olunmusdur. 2011-ci ildo toxminon 568 milyon dollar olmagina
baxmayaraq, 2012-ci ildo bu moblog 29 milyon artarag- 597 milyon dollara
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catmigdir. Sohmdar kapitalinda iso 2012-ci ildo 2011-ci ilo toxminan 36% artim
miisahido olunur,

Hor il sigorta sirkotlorinin 0z kapitalinin hocmi artir vo bu da Azorbaycanin
sigorta sahasinds investisiya imkanlarin1 miiayyanlosdirmak {igiin baslica amildir.
Sohmdar kapitalinin todricon artmasi sigorta sirkotlorinin  maliyys dayanigligini
guclondirmokla barabar, investisiya faaliyyatlorinin stimullasdirilmasi tigiin da
imkanlar yaradir.

Sigorta sahosi inkisaf etmis Olkolordo sigorta sirkotlori asason investisiya
alotlarindon samarali istifada etmoklos galir olds edirlar.

Inkisaf etmis 6lkalords biitiin daxili investisiyalarin 70%-o yaxini siortagilar
torafindon hoyata kegirilon investisiyalardir.

Milli sigorta sirkatlorinin iqtisadiyyata oshomiyyatsiz investisiya qoyuluslari,
yalniz investisiya alotlorinin asagi investisiya colbediciliyi vo ddvlot zomanat
mexanizmlarinin ¢atismazligi ila deyil, ham da sigortaginin investisiya potensialini
optimal sokilda idara eda bilmamasi ils alagadardir. Xarici sigorta sirkatlorindaki
investisiya goliri, Gmumi galirlarin 20-30% -ni toskil edir

Investisiyan1 sigorta isinin vacib funksiyasi oldugunu nozoro alaraq,
Azorbaycan sigorta sirkoatlori Gglin bu gosterici halo yetarsizdir ki, bu da milli
sigortagilar torofindon bu ndév amoliyyatlarin zoif inkisafindan xobor verir.

Muoayyan iqtisadi sortlor oldugda sigorta sirkatlori investisiya foaliyyati hom
miayyan istirak¢ilar, hom do bitévlikdo bazar Uclin nazaragarpacaq doracads
igtisadi effekt veracakdir.

Sigorta sirkatlorinin investisiya foaaliyyatino asagidakilar: daxil etmok olar:

- giymotli kagizlar bazar1 da daxil olmaqla adekvat bazar infrastrukturunun
movecudlugu;

- investisiya alatlorinin tokmillogdirilmasi;

- yerli maliyya sisteminin stabilliyi;

- qlivvada olan sigorta qanunvericiliyi;

- bazar iqtisadiyyatinin davamli inkisafin1 tomin etmoys imkan veran digor

makroiqtisadi sortlor. (www.maliyye.gov.az)
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Natica va tokliflar

Sigortan1 iqtisadi cohotdon mizakiro etmoali olsag onun monasmin yalniz
tominat vo kompensasiya olmadigini gora bilorik. Ovvalki fasillords sOyladiyimiz
kimi iqtisadiyyatin inkisafinda sigorta sistemi vasitasilo calb olunan investisiyalara
daima ehtiyac olmusdur. Sigorta fondlarinda toplanan maliyys Vvosaitlori
igtisadiyyata yatirimlarin vacib moanbayidir. Azorbaycan Respublikasinin sigorta
sirkatlorinin investisiya hacmi maliyys bazarlarinin ayrilmaz hissasidir.

Azorbaycanda sigorta sirkotlorinin sigorta ehtiyyatlarini istiqrazlar kimi
maliyys alatlorina yatirim imkaninin tomin olunmasi maliyya bazarlarinin inkisafina
da tasir gostara bilar. Sigorta fondlar1 qiymatli kagizlar bazarinin formalagmasi va
inkisafinda ohamiyyatli rola malikdir.

Olkamizda sigorta sektoru inkisaf etdikca, tokca sigorta sirkatlarinin investisiya
galirlori artmayacaq, hamginin investisiyalarin idars olunmasi daha tasirli olacaqdir.
Sigorta sirkatlorinin resurslarinin on optimal sokildo boliisdiiriilmasi investisiya
goalirlorinin artmasina komok edir vo milli sigorta sirkatlori sabit faaliyyat gostorir.
Istisna bir hal kimi,investisiya galiri sigorta Shdaliklorinin 6donilmasi Ggtin istifads
edilo bilor. Ginimizds sigorta kapitalinin formalasmasina va investisiya
yatirimlarina yeni yanagmalar zoruridir, ¢linki sigorta sirkotlorinin investisiya
foaliyyatlori yalniz mikro saviyyoado deyil, hamginin bltovlikds igtisadi sistem
soviyyasindo mishat tasir gostorir.

Olkomizda olverisli investisiya miihitinin yaradilmasma sorait vo yigilan
sigorta ehtiyatlarinin samarali yerlogdirilmasi imkani ils yanasi, sigorta sirkatlarinin
investisiya portfelinin optimal strukturunun hazirlanmasi,bank vo sigorta
foaliyyatinin tokco qarsiliglh istiraki ilo deyil, bununla yanagi miistorok maliyys vo
siorta mohsullarinin yaradilmasi ilo inteqrasiyast sigorta bazarimi milli
igtisadiyyatin inkisafi {i¢iin vacib bir maliyys moanbayi halina gatirs bilar.

Milli sigorta sirkotlorinin investisiya foaliyyotinin osas problemlori
asagidakilardan ibaratdir.

investisiya sigortasi fondunun yetarli godor olmamasi;

uzunmdiddatli sigorta ndvlerinin asag inkisafi;
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ganunvericiliyin miikommoal olmamast;

daxili maliyys bazarindaki geyri-stabillik;

qiymatli kagizlar bazarinin yetori qodar inkisaf etmomasi;

yerli sigorta togkilatlarinin investisiya portfelini formalasdirmaq va idaras etmoak
ticlin lazimi saristolorinin olmamasi.

SoOyladiyimiz kimi sigorta sektorunun inkisafi bilovasito maliyys bazarlarinin
inkisafina da sorait yaradir. Azorbaycanda sigorta sirkatlorinin inkisafi vo yuxarida
geyd etdiyimiz problemlorin aradan qardirilmasi, hamginin Azorbaycan sigorta
sektorunun diinya sigorta sektoru sistemino uygunlasdirilmasi {i¢iin bir sira
todbirlorin gérdlmasi zoruridir. Bu ydndos bir sira tokliflorim olacaqdir.

Respublikada sigorta toskilatlarinin sigorta, maliyya, investisiya Kkimi
foaliyyatlorinin baslica istiqgamatlori milayyanlosdirilmali va onlarin somaraliliyinin
artirtlmasi,homg¢inin daha ¢evik olmasina sorait yaratmaq adma xiisusi tadbirlarin
goralmoali;

Resurslarin harakatinin tonzimloyan dovlst mexanizmlorinin inkisafina va
sigorta fondlarindan an samorali sokilda istifade etmok moqgsadilo mixtalif zoruri

mexanizmlorin hazirlanmasi sorait yaradilmali.
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