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Elm and1

Man, Salamova Nurlana Nazim qiz1 and igirom ki, “Bank faaliyyatinin maliyya
tohlilinin tokmillogdirilmasi” movzusunda magistr dissertasiyasini elmi oxlaq
normalarina vo istinad qaydalarina tam riayat etmoklo vo istifado etdiyim butin

moanbolari adabiyyat siyahisinda oks etdirmoklo yazmisam.



BANK FOALIYYOTININ MALIYYO TOHLILININ TOKMILLOSDIRILMOSI
XULASO

Tadgiqatin aktualhgi: Banklarin is prosesinin davam etdirmosi, raqiblari ilo
mubarizads tab gatirmasi, 0lka iqtisadiyyatinin inkisafina tohfa vermak Ucin maliyya
risklarini idara etmali, vaziyyati tez va effektiv giymatlondirmali, raqgiblarin faaliyyatine
operativ cavab vermali, diisiiniilmiis idaraetma gorarlar1 gabul etmali, gorarlarin yerina
yetirilmasi va naticalarinin effektivliyina nazarat etmalidir. Bu bir basa olaraq maliyya
tohlilinin keyfiyyatindan asihidir.

Tadgiqatin magsadi: Maliyya tahlilinin takmillasdirilmasi va effektiv istifadasini tamin
etmokls bankin bazarda dayanigh mévqeyini tamin etmaya komoak etmak.

Istifado olunmus tadqigat metodlar:: saquli va Ufiigi tohlil miigayisa metodlari,
Levereg omsal, Inkisaf tempi, Rentabelliyin (manfatliliyin) tohlili, Likvidliyin tahlili,
Samaralilik amsali, Nagd pul axini, Qaytarma daracalari, Qiymatlandirma tahlili, Ssenari vo
hassashiq tahlil, Konarlasmanin tahlili Kimi tohlil metodlarindan (névlarindan) istifada
olunmusdur.

Tadgiqatin informasiya bazasi: “Kapital bank” ASC-nin rasmi web sahifasinda aks
olunan hesabat naticalari, Azarbaycamin va Rusiyamin alimlarinin adabiyyatlar1 va ingilis
dilli magalalordan istifads olunmusdur.

Tadgigatin mahdudiyyatlari: Har hans1 bir bankda tahlil prosesinda bir-basa olaraq
istirak edo bilmomak todgigatin aparilmasina asas mahdudiyyst idi. COVID-19 vo
kommersiya sirri kimi sababloardan banklarin tahlil prosesinds kanar soxsin istirakina icaza
vermomasi dissertasiya isinin keyfiyyatino manfi tasir gostarmisdir.

Tadqiqatin elmi yeniliyi vo praktiki naticalori: Bu tadqiqat zamam istifads olunan
tadqiqat metodlarinin bir gisminin effektiv istifado olunmamasi va istifads olunmayan bazi
tadqiqat metodlarinin istifadasinin bankin tahlil prosesinin keyfiyyatinin yiksaldilmasina
komak eda bilacayi naticasina galmisam.

Naticalarin istifada oluna bilacayi sahalar: Tadqigatin naticalori yalmz bank sahasinda
deyil digar sahalardada istifadasi magsadauygundur.

Acar sozlar: Maliyya tahlili, Kapital Bank ASC, tadgigat metodlari. DuPont analiz modeli.



IMPROVEMENT OF FINANCIAL ANALYSIS OF BANKING ACTIVITIES

SUMMARY

The actuality of the subject: Banks must continue the business process, withstand the
struggle with rivals, manage financial risks to contribute the growth of country’s economy,
respond promptly to activities of competitors, monitor the implementation of decisions and
the effectiveness of their results. It all depends on the quality of financial analysis.

Purpose and tasks of the research: To help provide the bank's stable position in the
market by ensuring the effective use of financial analysis.

Used research methods: It was used the analysis methods such as vertical, horizontal
analysis, Leverage coefficient, Growth rate, Profitability analysis, Liquidity analysis,
Efficiency factor, Cash flow, Return rates, Evaluation analysis, Deviation analysis.

The information base of the research: It was used the results of report reflected on the
official website of “Kapital bank” OJSC, literature of Azerbaijani, Russian scientists and
English language articles.

Restrictions of research: The main limitation of the study was COVID-19. Due to
reasons such as trade secrets the banks' refusal to allow outsider to participate in the analysis
process had a negative impact on the quality of the dissertation.

The novelty and practical results of investigation: We have concluded that some
research methods used in this study are not effective and research methods that are not used
can help improve the quality of bank’s analysis process.

Scientific-practical significance of results: The results of study should be used not only
in the banking sector, but also in other areas.

Keywords: Financial analysis, Kapital Bank OJSC, research methods. DuPont analysis
model.
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GIRIS

Movzunun aktualhigi: Banklar miiasir pul igtisadiyyatinin asas hissalarindan
biri olmaqgla, foaliyyatlori istehsal ehtiyaclar1 ilo six olagalidir. Banklar 6lka
iqtisadiyyatina yardim¢i olan bazar mexanizminin asasini togkil edir. Kommersiya
banklarinin asas foaliyyat moaqgsadlori pul axinlarmin tonzimlonmasidir, kredit
verilmasi yolu ilo comiyyatin maliyys resurslarinin maliyys qoyuluslarindan daha
cox galir gatiran sahalora yonalmasini tomin etmokdir.

Azorbaycan Respublikasinin maliyys bazarmin inkisafi maliyya alotlorinin
novlorinin ¢oxalmasi, bank sektoruna xarici banklarin vo investorlarin goalmosi,
banklarin daha ¢ox pul vasaitlori oldo etmasi ilo naticolonmisdir. Bununla belos
bazarin inkisafi davam edir, yeni mohsul vo xidmatlorin yaradilmasina sorait yaradir.
Onanavi bank faaliyyati omanatlorin va kreditlorin verilmasi ilo alagodardir. Amma
miiasir soraitds bu bank foaaliyyatinin yalniz bir hissasini toskil edir.

Banklarin foaliyyat gostordiyi soraitindoki yeniliklor bank qarsisinda boyiik
prespektivlor acsada, bununla barabar mirokkab va ¢oxcohatli risklora moruz
qalmasina yol agir. Belo naticoya galmok olar ki, bazar igtisadiyyati soraitindo
banklarin is prosesinin davam etdirmasi, raqiblari ilo mibarizads tab gotirmasi vo
0lka igtisadiyyatinin inkisafina tohfo vermok gtin maliyya risklorini idara etmali,
vaziyyati tez vo effektiv qiymatlondirmali, ragiblarin foaliyyatino operativ cavab
vermoali, diisiiniilmiis idaroetma gorarlar1 gabul etmali, gorarlarin yerina yetirilmosi
va naticalarinin effektivliyina nozarat etmolidir.

Bankin idaraedilmasi, maliyya risklarinin idarsedilmasi, idarsetma gorarlarinin
goabul edilmasi, bitiin bu proseslor bankdan informasiya bazasinin olmasinin talob
edir. Bunlar bankin miimkiin inkisafin tomin edir. Belo asasli giymoatlondirms
sistemi vo bank nozarati yaradir. Qiymatlondirma sistemi va bank nazarati iso bank
faaliyyatinin maliyya tohlili kdmayi ils ortaya ¢ixir.

Maliyys tohlili bankin giymatlondirmo alsti vo nozarot foaliyysti olaraq osas
mogsadi bankin voziyyati, maliyys dayanigligi, no planlasdirilirdi vo no aldo

olundugu haqqinda, bankin inkisaf va ya tonozziilii hagqinda molumatlar vermokdir.



Basgqa sozlorlo desok, maliyya tohlili idaroetms gorarlarinin gobul olmasi ti¢iin elmi
metodlara, mitoxassis raylorins asaslanan informasiya bazasidir.

Subyektdon asili olaraq maliyys tohlili forgli moaqgsadlords dasiya bilir.
Masalon, Nozarot orqanlari, Morkozi Bank — bankin foaliyyst gabiliyyatini
giymatlondirir, tonzimlomo tolablorina riayst olunmasini, kreditor qarsisinda
maliyya 6hdaliklarini yerina yetirmo gabiliyyatini yoxlayir. Dovlot vergi orqanlari,
kommersiya banklarinin hesabatlarini tohlil edorkon, banklarin biidco qarsisinda
ohdaliklarinin diizgiin yerina yetirilmasino maliyys nazarsti hoyata kegirir, daxili
bank giymatlondirmasi bankin giiclii va zaif toraflorini misyyanlosdirmaya vo onun
inkisaf yollarmi1 miiayyan etmoaya imkan verir. Bu qurumlardan hec biri maliyya
tohlilindan istifado etmodon edo bilmaz, bu maliyys tohlilini subyektlorin son
magsadlarina ¢atmalari tigiin olduqca vacib bir element halina gatirir.

Respubikada bazar minasibatlori no godar inkisaf etsods inkisaf etmis bazar
munasibatlorindon uzaqdir ona gora do, maliyys tohlili strateji gorarlarin qobul
edilmasinds boyik ohomiyyst dasiyir. Effektiv iqtisadi gorarlarin gobul edilmosi
bankin potensialinin diizgiin vo daqiq giymatlondirilorok bazarin talablarineg
uygunlagdirilmasi ilo doyarlondirilir. Bank sferasinda diizgiin idaraetms gorarlarinin
gobul edilmasi bir-basa olaraq digor saholorlor olagodardir. Ciinki, diizgiin
giymatlondirmo aparilmamasi vo idaroetmo (Qorarlarmin verilmamosi bankin
inflasina vo ya miistorilon maddi zarar doymasins gatirib ¢ixara bilar.

Yuxarda geyd etdiklorimi nazars alaraq, bels bir naticoys galmok olaraq ki,
muasir goraitdo informasiyanin tohlili ugurlu, rogabat gabiliyystli vo funksional
bankin asas sortidir. Yoni “Bank faaliyyatinin maliyys tohlilinin tokmillogdirilmasi”
movzusunun aktualligi danilmazdir.

Problemin qoyulusu va Gyranilme saviyyesi: Indiki iqtisadi vaziyyatdo
todqigatcilarin bu movzuya maraginin artmasinin sobobi bank sektorunun 6lks
iqtisadiyyatina boyiik tosirinin olmasi vo bankin faaliyystinin effektivliyinin birbasa
olarag bank faaliyyatinin maliyyas tohlilinin effektivliyindon asili olmasidir.

Bank foaliyyatinin maliyys tohlili mévzusu yerli todgigatgilardan dos. Basirov

R.A., ied. prof. Bagirov M.M. torofindon genis arasdirilmisdir. Xarici
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todgiqat¢ilardan iso Batrakova L.Q., Batiseva E.A., Buevi¢ S.Y., Korolyova O.Q.,
Cxutiagvili L.V. bu movzuda genis todqiqatlar aparmislar. Qeyd olunan
todqiqatgilarin elmi osarlorindon dissertasiya isinin yazilmasi zamam istifado
olunmusdur.

Tadqiqatin magsad va vazifalari: Dissertasiya isinin moagsadi mulasir vo yeni
tohlili metodlarmin toyin edorok maliyys tohlilinin tokmillosdirilmasidir. Bu
mogsadlor asagidaki tapsiriglar formalasdirilmisdir.

- Maliyys tohlilinin alatlorinin vo metodologiyasinin arasdirilmasi. Fargli

metodikalarin ustiiniiklarinin va aksiklarinin tayin edilmasi;

- Secilmis metodika asasinda bankin faaliyyatinin qiymatlondirilmasi;

- “Kapital Bank™m kigik xarakteristikasinin verilmasi;

- “Kapital Bank” ASC-nin Umumi tahlili;

- Ononavi maliyys tahlili metodlarinin aksiklarinin tayin edilmasi;

Maliyys tahlilinin tokmillagdirilmasi Ugin istigamati tayin etmok.

Tadqgiqatin obyekti vo predmeti: Todgigat obyekti olaraq “Kapital Bank”,
predmeti olaraq “Kapital Bank”ASC-nin maliyys gostoricilori vo onlarin tahlil
metodlarinin dyranilmasi secilmisdir. Todgigat predmeti olarag maliyys tohlili
prosesinds yaranan problemloar va oksikliklorin 6yranilmasi tutur.

Tadqgiqat metodlari: Dissertasiya iginin yazilmasi zamani saquli vo Ufliqi
tohlil migayiso metodlar;, Levereg omsali, Inkisaf tempi, Rentabelliyin
(manfatliliyin) tohlili, Likvidliyin tahlili, Somaralilik omsali, Nagd pul axini,
Qaytarma doracalori, Qiymatlondirmo tohlili, Ssenari vo hassasliq toahlil,
Konarlagsmanin tahlili kimi tohlil metodlarindan (névlsrindan) istifads olunmusdur.

Tadgiqatin informasiya bazasi: Informasiya bazasi olaraq “Kapital bank”
ASC-nin rasmi web sohifasinds oks olunan hesabat naticolori, Azarbaycanin vo
Rusiyanin alimlorinin odabiyyatlari vo ingilis dilli  mogalalordon istifado
olunmusdur.

Tadqigatin moadudiyyatlori: Todgiqatin aparilmast zamani bir ¢ox
mahdudiyyatlor ortaya ¢ixmisdir. Hor hansi bir bankda tohlil prosesinds bir-basa

olaraq istirak edo bilmamok todqiqatin aparilmasina asas mehdudiyyat idi. COVID-
9



19 vo kommersiya sirri kimi bir ¢ox sobobdon banklarin tohlil prosesinds konar
soxsin istirakina icazo vermomasi dissertasiya isinin keyfiyyotino monfi tosir
gOstordi.

Tadqiqatin elmi yeniliyi: Todqgigatin elmi yeniliyi ondan ibaratdir Ki,
beynolxalq igtisadi alomds istifado olunan maliyya tohlili metodlar tadqiq edilorok
Azorbaycan Respublikasinda istifado olunan metodlar ilo migayisasi aparilmis,
totbig edilmayoan ndvlorin Gstlnliklori toyin edilmisdir. Diinyada taninmis
toskilatlarin genis istifads etdiyi tohlil metodlar1 va ndvlorindan istifado olunmasi
toklif olunmusdur.

Naticalarin praktiki ahamiyyati va toatbiq sahalari: Bu todgigatin naticasi
bank sektorunda tohlil prosesinin effektivliyinin artirilmasina yonalmisdir. Genis
istifado olunan metodlarin daha genislonmis variantlarinin askarlanmasina va
totbiginin faydalarinin agkarlanmasina komoklik edacokdir.

Istifada olunan todqiqat metodlarini bir qisminin effektiv istifado olunmamasi
vo istifado olunmayan bozi todgigat metodlarinin istifadesinin bankin tahlil
prosesinin keyfiyyatinin yiksaldilmasina kdmak eda bilacayi naticasine golmigom.

Bu todqgiqat bankin tohlil prosesinin keyfiyyatinin yiksalmasi vo bu sahada
bankin hal-hazirdaki vaziyyatinin doagiq dayarlondirilmasi, golocak strategiyalarin
hazirlanmasinda daha detalli informasiyanin istifado olunmasina komoklik
edocokdir.

Tadqigatin naticalari yalniz bank sahasinds deyil digear saholordads istifadasi

magsadauygundur.
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I FOSIL. BANK FOALIYYOTININ MALIYYO TOHLILININ

OYRONILMOSININ NOZORI VO METODOLOJI ASPEKTLORI

1.1. Kommersiya banklarinin maliyya vaziyyatinin tahlilinin mahiyyati,
maqsadlari, vazifalari va prinsiplari

Kec¢mis dovlordan bari tohlil dork etms metodlarinda biri kimi gobul edilir.
Yunan sozii olan “Analysis” soziindo yaramib, torcimesi parcalama, bdolmo
demoakdir. Bu torciimads “Tohlil” s6ziiniin monasi tam olaraq oks olunur. Muxtolif
tohlillorin hor hansi biri (igtisadi, sosial vo ya marketing tohlili olsun), aralarindaki
munasibatlari vo qarsiligl asililigi 6yronmok Uglin butdv bir informasiya toplusunun
ayri-ayr1 hissalora boliinmosindan ibaratdir. ©lbatda ki, mixtalif tahlil névlarinin
toriflori tohlil saholorinin  xdsusiyyatlorina gdra bir-birindon forglonir, lakin
konsepsiyanin 6zii homiso eynidir.

Goalin mixtalif iqtisadgilarin maliyya tohlili barasinds verdiklori tanimlara
digqgot yetirak.

“Maliyya tohlili, igtisadi hadisalorin va proseslorin mahiyyatini bilmak, onlarin
komponent hissalorina boliinmasina vo har clr olage vo asililiq soraitinds
oyranilmasina asaslanan elmi bir yoldur.” (Casumxkas I'.B., 2005. soh.5)

“Maliyya tohlili, sistemlorin inkisafi vo isloma qganunlarma osaslanan va
muoassisanin  maliyya-tasarriifat foaliyyatinin giymatlondirilmasi, diagnozu va
prognozlasdirilmast  metodologiyasini  anlamaga yonalmis xtisusi  biliklar
sistemidir.” (Byesuu C.IO., Koponés O.T"., 2005. soh.103)

“Maliyya tohlili maliyys minasibatlorini arasdiran, maliyya vo maliyys
gostaricilori baximindan ifads edilon bir elmdir.” (Bepauuxosa T.B. 2007, soh.14)

“Maliyya tahlili bir tagkilatin faaliyyatinin idars edilmasinin obyektiv zaruri bir
elementidir, onun kdmayi ilo biznes proseslorinin mahiyyati muoyyonlogdirilir,

maliyya vaziyyati giymatlondirilir, planlasdirma va idarsetms tigtin gorarlar verilir.”
(Lepemer A.., 2006. sah.10)
Qeyd etdiyimiz toriflordon aydin olur ki, hazirki marhalada maliyya tohlili ilk

novbads iqtisadi vo maliyys proseslorin todqgiqgi ilo mosgul olan bir elm, xiisusi
biliklor sistemidir.

11



Miuoalliflorin rayini Gmumilosdirarak, maliyya tohlilini idaroetma faaliyyatinin
bir ndvi Kimi tasnif etmok olar ki, tahlil idaroetma gorarlarinin verilmasi, habels bu
gorarlarin naticasinin giymatlondirilmasinin ilkin marhalasi va tomallorindan biridir.

Bank faaliyyati Gctin maliyys tohlilinin toriflori yuxarida geyd olunan tariflorlo
eynidir. Osas forglor bank foaliyyati, forgli metodologiya xususiyyatlori ilo
olagalondirilo bilor. Monim fikrimca, bank foaliyyati Gclin maliyys tohlilinin
asagidaki torifi daha uygundur:

"Bankin faaliyyatinin  maliyys tohlili foaliyystin  maliyya vo iqtisadi
naticalorinin Oyranilmasi, amillarin, biznes proseslorinin meyl vo nisbatlorinin
muloayyanlogdirilmasi, bankin inkisaf istigamatlorinin asaslandirilmasi ilo olagali
xususi biliklor sistemidir” (barpaxosa JI.T., 2006, soh.12)

Bank faliyyatindo maliyys tohlilino daha genis agiqliq verak. Muasir dovrda
kommersiya banklarinda maliyya tohlili vo maliyya tohlilinin torkib hissasi kimi
maliyya vaziyyatinin tohlili sadaco maliyys vaziyyatinin idarsedilmasi tgiin vacib
deyil, tmumilikds bankin faaliyyatinin togkilinin va idarsedilmasinin asasini togkil
edir.

Tohlil risklorin idara edilmasinin asas metodudur. Onun kdmayi ila riskin bas
verma sortlori, gozlonilon ziyan doracasi, riskin garsisinin alimmasi metodlari,
kompensasiya manbaloari arasdirilir va giymatlondirilir.

Maliyys vaziyyati - bankin timumilasdirici, miirokkab bir xtisusiyyati - bankin
faaliyyatinds mohdudiyyatlara (miitloq vo nisbi kapitalin minimum 6l¢iisii, aktivlara
xas olan risklar va likvidlik saviyyasi, 6hdaliklarin alds edilmasi dayari, Gmumi risk
Va s.) uygunluq saviyyasini oks etdirir.

Bu baximdan bank rohbarliyinin magsadi, maliyya vaziyyatinin talab olunan
soviyyasini qoruyaraq istonilon maliyys naticalorini oldo etmok {igiin sorait
yaratmaqdir. Maliyya tohlili idarsetmo moqgsadlorine ¢atma  daracasini
giymatlondirmaya imkan verir, yani, effektivliyi; eyni zamanda bankin maliyya
vaziyyati Umumi idaroetmodon daha ¢cox maliyys idaraedilmosinin effektivliyini
xarakterizo edir.

Maliyys tohlili asagidakilar ti¢iin aparilir:
12



— bankin cari vo perspektiv maliyya vaziyyatinin giymotlondirilmasi;

— maliyyo dostoyi baximindan bankin inkisaf nisbatlorinin imkanlar1 vo
moagsadauygunlugu;

— moévcud maliyya monbalarinin - miosyyanlosdirilmasi vo onlarin saforbor
olunmasinin miimkiinliiyiinii vo magsadouygunlugunu giymatlondirmak;

— bankin kapital bazarindaki mdvgeyinin prognozlasdirilmasi.

Bankin maliyya vaziyyatini tohlil etmoak vozifalori bu cur tahlilin magsadi ilo
muayyan edilir. Tohlilin  moqgsadlori daxili (miistorilor, amanotgilor, bank
kreditorlar1, sohmdarlar, bank rohbarliyi, bank iscilori) vo xarici (Markazi Bank,
bank nozaratgilori, potensial amanatgilor) olmagla iki kateqoriyaya bolina bilon
potensial molumat istifadagilarinin hadoaflorina asaslanur.

Xarici audit xarici istifadogilor ticiin aparilir vo osason Azarbaycan
Respublikasinin Markazi Banki torafindon misyyon edilmis moacburi standartlara
uygunlugun giymatlondirilmasini, hamginin bankin faaliyyatinin reytingini va digor
giymatlondirmalarini shats edir. Daxili audit bankin maliyya Vaziyyatinin tam otrafli
tohlilini shats edir.

Beloliklo, kommersiya bankinin maliyya vaziyyati onun foaaliyystinin tam
tosviridir. Bu vaziyyatin parametrlori sabit deyil, davamli olaraq doyisir. Bir hissasi
bankin maliyys Vvoziyyotini qisamiiddotli perspektiv baximindan qiymotlondirir
(mavafig maliyya nisbatlorinin tohlili - qisamiiddatli likvidlik, 6doma gabiliyysati),
digari - bu glin va galocokda somoarali faaliyyat gostormak (i¢lin zaruri olan bankin
vasait monbaloari (kapital va borc kapitali) qurulusu, habels yerlosdirmo keyfiyyati
ilo mioyyanlosdirilon orta vo uzunmiddastli inkisaf baximindan. Bazi gostoricilar,
masalon, bankin foaliyyat gostordiyi middotdo y1gdig1 6z kapitali eyni zamanda
maliyys vaziyyatini vo retrospektiv voziyyatini giymotlondirir. Natico etibarilo,
bankin maliyys Vvoziyysti, aktiv vo 0Ohdoliklorinin (hom balans, hom do
balansdankonar) idaro edilmoasinin  Umumi somaraliliyi, idaro edilmasinin
koordinasiyast ilo mioyyon edilir vo bu voziyyoti xarakterizo edon osas

gostaricilorda aks olunur.
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1.2.Iqtisadi tahlilin informasiya tominati

Maliyya tohlilindon avval vacib bir prosedur - molumat toplanmasi hoyata
kecirilir. Analitik molumatlarin alinmasi siirati, obyektivlik va tohlilin daqgigliyi
molumatin somaraliliyindon, tamligindan vo keyfiyyatindon asilidir.

Fargli istifadogilor vo mévzular Gglin malumatlarin tamhigr ¢ox fargli olacag.
Belolikla, daxili bir bank analitiki, bankin faaliyyatina dair molumatlarin biitiinliiyii
ilo isloya bilor (molumat vo daxili qurulusdan, idaroetmo hesabatlarinin daxili
formalar1 ilo tamamlanan maliyys hesabatlarina gador), o zaman xarici analitiklor
liclin yalniz oan ¢ox yayilmis maliyys hesabati formalart mévcuddur.

Daxili analitik torafindon istifade olunan molumatlar daxili vo Xarici
malumatlar sistemidir.

Xarici informasiya sistemi bankin foaliyyat gOstordiyi muhitin voaziyyati
hagqqinda molumat olds etmok tiglin lazimdir. Bu molumatlarin toplanmasi bazar
vaziyyati, ragiblar vo miistarilor hagqinda miixtalif malumatlarin toplanmasini shata
edir. Xarici molumatlara asagidakilar daxildir:

Miistarilor, mixbir banklar vo digor toroflor torofindon hazirlanan balans
hesabatlari, maliyya naticalori, digor maliyys hesabatlari;

Maliyys statistikasi - yerli va xaricds bazarlarda calbetms va yerlosdirma bazar
doracalori (MIBOR, LIBOR va s., Valyuta mazonnalori, qiymotli kagizlar
bazarindaki goalir doracalari);

Qanunvericilik bazasi;

Matbuatda yayimlanan malumatlar.

Xarici molumatlar, ilk névbada, somaraliliyi digar banklarin movqeyi ils tohlil
olunan bankin mdvgeyini miiqayisa etmok, hamgcinin bazarda yerini
muiayyanlogdirmak Uglin lazimdir. Xarici molumatlarin komoayi ilo xarici igtisadi
miihitin inkisafin1 prognozlasdirmaq, miimkiin dayisikliklorin bankin isina tasirini
muayyanlasdirmak mimkinddir.

Daxili informasiya sistemi bankdaki islorin voziyyatini xarakterizo etmoys
imkan verir. Bankin 6ziiniin foaliyyati naticasinds yaranir vo cari is molumatlarini

tam oks etdirmoys, homg¢inin omaliyyat molumatlarini  yayimlamaga
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yonaldilmalidir. Bu molumatlara asason, sonradan raqib banklarin oxsar molumatlari
ilo migayiso Ucln istifado edilo bilon molumatlar oldo edilir. Daxili molumat
monbalaring asagidakilar daxildir: miiayyan edilmis statistik vo maliyys hesabatlari,
muhasibat molumatlari, miihasibat geydlorinin oks olundugu reyestrlor, daxili
hesabat formalari, bankin bagladigi miiqavilalar.

Yaxs1 faaliyyat gostoron daxili hesabat sistemi bank rohbarliyina istonilon vaxt
bankin faaliyyati barods lazimi molumatlar aldo etmoys imkan verir. Bu yanagma
miayyan bir middat orzinds bankin isi barade molumatlarin toplanmasina va
sistemlosdirilmasine imkan yaradir.

Maliyya tohlili (cgln standart molumat monboyi asagidaki maliyya
hesabatlarinin formalaridir:

- Balans;

- Manfaat vo zorar hesabati;

- Maliyys naticalori hagqinda hesabat;

- Maliyys hesabatlarina dair agiqlamalar.

Sadalanan hesabat formalar1 asagidakilar: tomin edir:

1. tohlil olunan dévriin avvalinda va ya sonunda goéstaricilar (balans);
2. son xarakterli gostaricilor (manfaat vo zarar hesabati).

Birinci qrupu gostariclarinds hesablanir:

» Muoyyon bir tarix Gcun maliyya vaziyyati gostaricilorinin  dayarini
giymatlondirmaya imkan veran ani gostaricilar;

» maliyys vaziyyati gOstaricilarindaki doyisikliklori dinamikada
giymatlondirmoays imkan veran bdylmao siirat gostaricilari.

Ikinci qrup - miassisanin tohlil olunan muddat Uglin yekun naticasini (galir,
maya doyari, monfoat va s.) oks etdirir.

Anliq temp va son gostaricilorin dyronilmesi eyni zamanda miiassisanin
maliyys vaziyyatini daha darindon anlamaga imkan verir.

Maliyys hesabatlarinin 6yranilmasi do daxil olmagla har hansi bir analitik isin
aparilmasi miioyyan todbirlor ardicilligini shats edir:

» molumat manbalarinin tahlil {i¢lin hazirlanmasi, etibarliliginin yoxlanilmast;
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» iqtisadi molumatlarin Syranilmasi vo analitik islonmasi - analitik codvallorin,
grafiklorin hazirlanmasi va S.

» amillorin  6yranilon gostaricilora  toyini  va tosiri, tohlil naticalarinin
Umumilasdirilmasi va icrasi;

» Oyronilmis  gostoricilorin  yaxsilagdirilmast  tiglin ~ xdisusi  tadbirlarin
hazirlanmasi, inkisaf perspektivlorinin giymatlondirilmasi, qobul edilmis
idaraetms Qorarlariin asaslandirilmasi.

Yuxarida gostarilon hesabat formalar1 demok olar ki, biitiin sirkatlor torafindan
hazirlanir (sadslosdirilmis miihasibat sistemindon istifado edon sirkatlor istisna
olmagla), novlari birlosdirilib, hesabat verma vaxti tonzimlonir. Belaliklo, standart
miihasibat formalarindan istifadonin tGstiinliiyii standartlagdirilmis formada molumat
alds etmoak va standart metodlar: tatbig etmokdir.

Siyahida gostarilonlor arasinda osas formalar “balans” va “monfoot vo zorar”
hesabatidir.

Balans, bir omlakin doyori vo bir togkilatin 6hdsliklori hagqinda molumat
toplusudur. Hesabat tarixinds sirkatin sahib oldugu amlak va borc hiiquglarinin
doyari balansin aktivindo oks olunur. Aktivlor, miassisanin golocok xarclorini
cokmok (iclin igtisadi manbolarini vo ya potensialin1 miiayyon sokilda gostorir. Oz
vasaitlorinin monbalari, hamginin sirkatin Kredit tzra 6hdsliklori, borclar1 balansin
passivinda oks olunur. Belaliklo, 6hdasliklor (passivlor) miassisonin aldo etdiyi
vasaitin miqdarini, manbaloari, Aktivlor isa sirkatin olds etdiyi vasaitdon necs istifado
etdiyini gostorir. Aktivin Umumi mablogi miilkiyyatcilor (sohmdarlar), kreditorlar,
investorlar qarsisinda 6hdaliklorin Gmumi mablagina barabar olmalidir.

Umumiyyatlo, balans iki torofli igtisadi cadvaldir.

Aktiv balansindaki vosaitlor iki hissaya bollnir. | hissa uzunmiddatli
(uzunmiddatli) aktivlari oks etdirir: asas fondlar vo qaliq dayari ilo geyri-maddi
aktivlor, uzunmuddstli maliyys investisiyalari, bitmomis asas tikinti. Bolma I,
normal istehsal dovri vo ya bir il arzinds istifado etmok {ig¢lin alinmis cari va

dovriyys aktivlori (xammal vo material ehtiyatlari, bitmomis istehsal, hazir
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mohsullar, biitlin ndv debitor borclar, pul vasaitlori vo digor aktivlor) barods
moalumat verir.

Balansin passivi U¢ bdlma ila tomsil olunur:

1 kapital vo ehtiyatlar - 6z kapitali. Bu bolmo tesdiq edilmis (elan edilmis)
kapitalin, olavo kapitalin (fondlarin yenidon giymatlondirilmasindon
yaranan), yigilmis boliisdiirilmomis monfost vo ya zararin mablogini oks
etdirir;

[1 borc kapitali: uzunmiiddatli 6hdaliklor (bir ildon c¢ox) , qisamiiddatli
6hdaliklar va ya cari borclar.

Balans tohlili tapsiriglari:

- miossisanin kapital formalasmasi1 monbalarinin tarkibinin, strukturunun va
dinamikasinin 6yranilmasi;

- boyukluyint doayisdiran amillarin miayyoanlosdirilmasi;

- kapital calbetmo manbalarinin maya dayari va onun orta ¢akili giymati, habelo
sonunculardaki doyisiklik amillarinin mioyyanlosdirilmasi;

Balans tohlili onun strukturunu, dinamikasini, likvidliyini 6yranmak va

maliyya sabitliyinin névini miosyyanlasdirmakdoan ibaratdir.

Monfaat va zarar hesabati, sirkatin hesabat ilinin avvalindan etibaran miayyan
bir dovr Ggun faaliyyatinin naticalarini toqdim edon bir mihasibat sonadidir.
Noaticolor asas vo digar amoaliyyatlardan, amoliyyat olmayan foaliyyatlords oks
olunur. Manfoat vo zoror hesabatinin tahlilinin mogsadi bir miassisanin cari
foaliyyatdoki investisiyalardan golirliliyini tohlil etmokdir.

Bazar soraitindo banklar mistaqil teskilatlardir, lakin miihasibat (maliyyo)
hesabatlarinda yer alan faaliyyatlorin maliyys naticalori Azorbaycan Respublikasi
Morkozi Banki, vergi orqanlari vo statistika orqanlari, audit firmalar, torofdaglar vo
toroflor torafindan tohlil olunur. Yuxarida adlar1 ¢akilon qurumlarin har biri tgiin
maliyya tahlili asas shamiyyato malikdir.

Azorbaycan Respublikast Morkazi Banki torofindon banklarin faaliyyatinin

maliyys tohlili, noticods bankin 6z funksiyalarini yerino yetirmosi {i¢iin aparilir.

17



Potensial torofdaslar vo ya toroflor torofindon aparilan banklarin maliyys tohlili,
mUlayyan bir soXxs U¢lin an uygun banklardan vo xidmatlorindan birini segmalarina
imkan verir.

Bank miistorilori hesabatlarin tohlilino osason bankin maliyys vaziyystinin
sabitliyini, etibarliligini, inkisaf perspektivlorini, onunla golocok munasibatlorin
moagsadouygunlugunu miioyyanlosdirirlar.

Lakin on vacib tohlil Bankin 6zii ii¢iindiir. Bagqa s6zlo, yuxarida sadalanan
qurumlardan heg biri li¢lin bankin maliyya Vaziyyati bankin 6ziindon daha vacib ola
bilmoz. Xarici maliyys idaroetmo tohlillorindon forgli olarag, daha dorin bir
soviyyoado aparilir, ilkin miihasibat malumatlari daxil olmaqla biitiin miihasibat
molumatlarina daxil olmagq, amaliyyat ucotu yolu ils bankin faaliyyastina dair fiziki
cohotdon movcud digor molumatlar1 toplamaq qabiliyyatino malikdir. Naticalorin
istifadacilori bu asasda toskilati gorarlar veran vo maliyya moanbalarini idaro edon
rohbar is¢ilordir.

Bankin davamli va galirli faaliyyatina nail olmaq problemlorini effektiv sokilda
hall etmak Gicuin daxili va xarici molumatlar asasinda faaliyyatinin bitin aspektlorini
doarindan tahlil etmak lazimdir. Bu tahlil bank bazarindaki rogabatin artmasi, dovlat
qurumlari tarafindan tonzimlayici mahdudiyyatlorin artmasi, iflaslarin daha tez-tez
bas vermasi va bank lisenziyalarinin lagvi soraitinds xtisusi shomiyyat kash edir.

Bank sisteminin inkisafi vo onun faaliyyatinin tobiotindoki doyisikliklor ilo
ultra yiiksak manfaat alma gabiliyyatinin azalmasi, oksar banklarin filial gabakasinin
konsolidasiyas1 vo inkigafi ilo olagali maliyys tohlilinin xarakteri doyisir. Son
vaxtlara godor fondlarin hocmi, strukturu vo dovriyys dorocasi kimi maliyys
gOstaricilorinin tahlili bir ¢ox sochmdar kommersiya bankina xas olan maliyys
sirkatlorinin foaliyyat sistemindo asas ohomiyyat kasb edirdi. Aktivliordoki osas
vasaitlorin va is¢i qlivvasinin payi, habels bu maddalarin xarclari banklardan alinan
galir hacminda asagi ola bilar.

Filial sabokasinin inkisafi va alagali Xarclorin bdyimasi, ragabatin giiclonmasi
Vo alinan moanfootin Gl¢iisiiniin azalmasi ilo hom foaliyyatin “istehsal” tohlilinin, hom

do gOstoricilorinin - osas fondlarin geri qaytarilma miiddati, amok vo maddi
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ehtiyatlardan istifadonin somaraliliyi vo s. shomiyyati artdi. Rasional idaroetmo
banklarin inkisaf etmis bir miihasibat sistemina sahib olmalarin1 vo faaliyyatlarinin
samaraliliyinin tahlilini zaruri edir.
1.3. Kommersiya bankinin faaliyyatinin tahlilinin marhalalari
Bank balansi ils analitik is bir nego morholods aparilir ki, bu da isin torkibina
va mirakkabliyina, islonan malumatin hacmins va vaxtia gora farglonir.
Hor bir kommersiya bankinda analitik is 6ziinomoxsus sokildo qurulur, toskilat
uclin Umumi talablora riayat edilorkon effektivliyi tomin olunur. Bunlara aiddir:

effektivlik, konkretlik, tutarliliq, obyektivlik. Bank balansi tohlili bir ne¢co marhaloda

aparilir.
Cadval 1: Bankin balansinin tahlil marhalalari
. S . Istifados edilmis tahlil
omaliyyatin novii Imaliyyatin mazmunu metodlart
flkin marhols
Strukturlasdirma Aktiv vo passiv balans1 maddoslorinin Qruplagdirma metodu
qruplagdiriimast
Nozarot Tahlil sahalorinds aktiv vo 6hdoliyin | Miiqayiss metodu, igtisadi vo
ayri-ayrt maddolorinin uygunlugunun statistik metodlar
yoxlanilmasi
Maliyyalosdirmo Toxmini vo normativ gostoricilorin Miitlaq va nisbi doyorlor
hesablanmasi metodu, amsallar metodu
Miiqayiso Hesablanmig gostoricilorin miiqayisali | Miiqayise metodu, dinamik
xiisusiyyatlori sira tohlil metodu,
eliminasiya metodu, indeks
metodu
[lustrativ materiallarin | Oyranilon gostoricilorin dinamikasi vo | Olds edilmis molumatlarin
hazirlanmasi (cadvallor | qurulusunun illiistrasiya massivlorinin |  vizual sokildo gdstorilmasi
vo qrafiklor) sec¢ilmasi, vizual goriintii soklinin metodu (cadval metodu,
miioyyanlosdirilmasi grafik metod)
Analitik marhala
Tohlil | Hesablanmis gostoricilorin tosviri |
Son marhals
Miitoxassis Tohlil naticolorinin taqdimati vo
qiymatlondirilmasi naticalar vo tdvsiyelorin tortib
edilmosi

Manba: babuues M.1O., Tpoxosa O. B. (1994) baunkosckoe aeno. CripaBodHoe mocodne

1.4.Bank faaliyyatinin tahlili zamam bankin maliyys hesabatlarinin
xarakteristikasi
Maliyya tohlilindo Azarbaycan Respublikast Markozi Bankinin Talimati vo ona

edilmis doyisiklik vo dogiglosdirmalora uygun olaraq tortib edilmis bir kommersiya
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bankinin {imumi maliyys hesabatlariin istifadosi xtsusi shomiyyat kosb edir.
Tolimata asason, Umumi maliyys hesabatlari, Markozi Bank, kommersiya bankinin
rahbarlari, digor maraqli hiiquqi v fiziki saxslor torafindan foaliyyatinin tahlili Ggln,
habelos kitlovi dorc Gglin istifado olunan bir kommersiya bankinin hesabatlaridir.
Yeni maliyys hesabatiin xiisusiyyati onun murokkabliyidir. Aydindir ki, ayrica
gotiiriilmiis maliyyo hesabatlar1 formalar1 todqiq olunan obyekt haqqinda tam
molumat vermir, lakin Umumilikds bir kommersiya bankinin maliyyos vaziyyatini
giymatlondirmoys imkan verir. Yaxsi foaliyyat gOostoron daxili hesabat sistemi bank
rohbarliyina istonilon vaxt bankin foaliyyati barods lazimi molumatlart slda etmoaya
imkan verir. Bu yanasma, miioyyan bir miiddat arzinds bankin isino dair molumatlari
toplamaga vo sistemlosdirmoys imkan verir. Kommersiya banklarinin faaliyyatinin
naticalori, ¢okilon bltiin xarclor vo kegmis hesabat dovriinds oldo edilmis goalirlor
monfoot vo zoror hesabatinda oks olunur. Sonuncusu, bank amoliyyatlar {izro
muxtalif galir va xarclori oks etdirir. Galir hissasini ayirmaq olar:

- banklararas1 omoaliyyatlardan, mistarilorlo omoliyyatlardan oldo edilon

golirlor daxil olmagla;
- kredit faizlori;
- gOstarilon xidmatlor tglin komissiyalar va gqiymetli kagizlarla amaliyyatlar
Uzra ticarat galiri (birja amaliyyatlarinin naticalori);

- bankin yan faaliyyatlorindon golir;

- g6zlanilmayan galir va diger galirlar;

Xarclor asagidakilardan ibaratdir:

- omanatlor (depozitlor) tizrs faizlor;

- alman xidmatlor ti¢in mikafatlar, komissiyalar;

- kreditlar va avvalcadon verilmis mobloglor (izro zararlar;

- giymatli kagizlarin kéhnalmoasi;

- digar xoarclor daxil olmagla kommersiya bankinin timumi xarclori.

Golir va xarclarin qruplasdirilmasi basa ¢atdigda, bankin faaliyyatinin maliyys
noticosi gostorilir. Ayrica, maliyyo hesabatlar1 izahli qeydlordir. Bunlar analitik

hesablardan, kredit sanadlarindan va ya digar manbalordon olds edilon molumatlar
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asasinda tortib olunur. Bankin maliyya vaziyyatini tohlil etmok Uclin asas maliyya
hesabatlar1 balansdir, yoni. kommersiya bankinin balansi. Bankin balans hesabati,
T-soklindadir, burada bankin biitiin pul amaliyyatlar1 (daxilolmalar, ddonislar) sanki
iki Olcult olur, yoni. Ohdaliklordo vo aktivlordo gorinmok (balans sxemi)
Kommersiya bankimnin balansi, bankin miivafiq tarixdoki foaliyyatinin maliyys
vaziyyati, mahiyyati, qurulusu vo Olgiisii hagqinda bir molumat veran xulass
codvalidir. Ohdaliklor bankin 6z vesaitlori vo 6hdaliklori, aktivlor - yerlosdirilmis
vasaitlor vo ya bankin 6hdolikloridir.

Cadval 2: Kommersiya bankinin balansim1 qurma sxemi

Aktiv Passiv
Movcudlugu Qoyuluslar
Ehtiyatlar

Ssudalar Borc dhdoaliklori
Oz mulkiyyati Monfaot
Umumi Umumi

Manba: Barpakosa JI.I'. (2006) DxoHOMHUYECKHII aHATIH3 AEATCILHOCTH OaHKA.

Aktiv nagd puldur. Ovvalca satilan sshmlorin ekvivalenti olarag meydana
goalirlar, yani. bankin 6ziiniin 6hdaliklori. Bu "nagd pullar" boyiik 6l¢iido daha sonra
bankin amlakinda - zoruri maddi nematlords tocassiim olunur. Bank depozit gobul
etmoys basladigda nagd pul artir.

Macburi ehtiyatlar balans qurulusunda xiisusi shomiyyat kasb edir. Macburi
ehtiyatlar ganunverciliklo depozit gobul edan va ssuda veran bitin qurumlar Ggln
toyin edilmigdir. Kreditlor 6danildikds (geri qaytarildigda), bankin yeni kreditlor
vermok potensiali oldugu kimi bankdaki nagd pul da yenidon artir. Olava pul
yaratma tosiri, bir bank dévlat giymatli kagizlarini (istiqrazlar, xozinadarliglar) satin
aldigda da ortaya ¢ixir. Hor halda, kommersiya bank sisteminin yeni pul yaratmaq
gabiliyysti imumi ehtiyat miqdar1 ilo mohdudlasir. Bank balansi, borc va 6z
vasaitlorinin  vaziyyatini, monboalarini, kredito yerlosdirilmasini vo digar aktiv
omoliyyatlar1 gostoron balans hesabatidir. Balansdaki "0hdolik" sozii bankin
kreditorlardan vo sshmdarlardan omlak fondu alarag, onlarla minasibstds borclu
oldugu manasini verir. Bu sababdan, no godar amlak varsa o godords 6hdslik vardir,
bura sohmdarlarin qoyulusuda daxildir. Balansin baza modeli aktiv barabordir

passiva Vo ya aktiv borabatdir 6hdalik lstogel 6z kapital formasindadir. AR Markozi
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Banki vo Olkonin butlin ticarot banklar1 nagd hesablagsma morkazlorinds, AR
Markazi Bankinin markazi ofislorinds, ticarat vo kooperativ banklarinda miihasibat
ucotu iiglin Hesablama Planinda miiayyanlosdirildiyi kimi miihasibat magsadlori
liclin balans hesablarinin vahid nomenklaturasindan istifads edirlor. Buna gors do,
banklarin miihasibatliginda, faaliyyatlorinin bitin névleri Ggun vahid migayiss
olunan gostaricilor mévcuddur. Biitiin balans hesablari birinci daracali hesablara -
Umumilosdirilmis (sintetik) vo ikinci dorocali hesablara - toforriiathi (analitik)
bolinar.

Balans hesablar1 aktiv vo passivdir. Aktiv hesablara: bankin kassalarindaki
nagd pullar, qisamiiddoatli vo uzunmiddatli borclar, debitor borclari, kapital
qoyuluslart va digar aktivlor vo yOnoldilmis vosaitlor aiddir. Buna goro bankin
balansinin aktivi kredit vo digor omoliyyatlara qoyulan investisiyani gostorir. Passiv
hesablar bankin vasaitlorini, mustorilorin hesablagsma hesablarindaki qaliglari,
depozitlori, kreditor borclarini, bank manfaatlarini, digor 0hdsliklorini va borc
vasaitlorini oks etdirir. Natica etibarilo, bankin balansindaki 6hdoaliklor bankin 6z va
borc vosaitlorinin  monboalorini  gostorir. Hal-hazirda istifado olunan balans
formasinin shamiyyatli bir ¢atismazligr onun fargli xtsusiyyatinin olmamasidir -
aktivlar va 6hdaliklardan ibratar bir qurulusdur (bu onu yalniz formada ikitarafli bir
cadvala gevirir). Natica olaraq, bu, Gmumi gobul edilmis formada balans hesabati
deyil, tokmillosmis olsa da, donar bir hesabatdir.

Kommersiya bankinin balansi yeddi hissadan ibaratdir:

1. "Kapital vo fondlar" - sshmdar vo bolma banklarinin nizamnamo Vo slavas
kapitali soklinda banka ayrilan vasaitlorin, ehtiyat fondunun, xususi tayinath
fondlarin vo s.

2. "Nagd va Qiymotli Metallar" - banklarin kassalardaki vo tranzitdoki nagd
pullarini, 6doma Sanadlarini, bankomatdaki nagd pullar1, giymatli metallar
Vo daslar1 ehtiva edir.

3. "Banklararas1 omoaliyyatlar" - AR Morkoazi Banki da daxil olmaqla banklar
arasindaki miixbir miinasibatlorini, AR oarazisindo va Xxaricdo yerlosan

filiallarla hesablagmalara aid omoliyyatlari, togkil olunmus qiymaotli kagizlar
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edir.

bazarinda qiymotli kazgilarin emissiyasina xidmot edon broker

omoliyyatlari.

. "Miistarilarlo amaliyyatlar* - hiiqugi va fiziki soxslora verilon kreditlor Uzra

hesablagma (passiv) va kredit (aktiv) hesablarini ehtiva edir. Bura hamginin

vaxti ke¢gmis kreditlorin geydiyyati {i¢iin hesablar da aiddir.

. "Qiymatli kagizlarla omaliyyatlar - borc 6hdsliklarine, sshmlars, endirimli

vekselloro qoyuluslari, 6doma muddati vo mulkiyyati lzroa qruplasdirilir.

Bankin 6zii torafindon buraxilmis qiymatli kagizlar1 da nazars alir.

. "Vasaitlor vo amlak” - borclu va kreditorlarla hesablasmalari oks etdirir, asas

fondlar, osas vosaitlor vo onlarin amortizasiyasini, habelo geyri-maddi

aktivlori nozoro alir.

. "Omoliyyatlarin naticalori" - amaliyyat va digar galir va Xarclorin mihasibat

ucotu, coarimalor, monfost vo zororlorin idars edilmosi aparatinin
saxlanilmasi xarclarinin, habela hesabat ili vo avvalki illarin manfaatindan
istifadonin muhasibat ugotunu oks etdirir.

1.5.Kommersiya bankinin maliyys tohlilinin metodlar:

Maliyys hesabatlarinin tohlili xtsusi texnika vo metodlardan istifadoni ohato

Balansla tanisliq asagidakilar1 toyin etmays imkan verir:
- 9sas Vvasait manbalari (6z va borc);

- investisiyanin asas istigamatlori;

- vasait Vo monbalarin nisbati;

- muassisanin amlak voziyyatini va tohlikasizliyini giymatlondirmays imkan

veran digar xususiyyatlor.

Ancaq mitlog ifadalorlo togdim olunan molumatlar homiso gdéstaricilorin

dinamikasini daqiq muoayyanlasdirmays imkan vermir va gorarlar1 asaslandirmaq

uclin kifayat deyil. Buna gora maliyys hesabatlarinin tohlilinds mutlaq dayarlarle

birlikda nisbi g6staricilorin hesablanmasi va giymatlondirilmasindan istifads olunur.

Miassisanin maliyys vaziyyatinin tohlili asagidaki marholslori ohato edir:
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1.Muioassisonin - maliyya voziyystinin  vo hesabat dovri Ucln maliyys
gostoricilorindaki doyisikliklarin ilkin (lmumi) giymatlondirilmasi; Balans tahlili.

2. Sirkot balansimin likvidliyinin miitlaq va nisbi goéstaricilor baximindan tahlili
(matlog likvidlik amsali, tanzimlonan likvidlik amsali, cari likvidlik amsali);

3. Miisssisanin maliyya sabitliyinin mitlog va nisbi gostaricilor baximindan tohlili.

4. Muassisanin somaraliliyinin tohlili.

Tohlilin  muvaffaqiyysti mixtalif sortlorlo miayyan edilir. Toahlilimiza
baslayarkon bir negs asas prinsipi nozars almaliyiq.

Birincisi, hor hansi bir analitik prosedura baslamazdan ovvol analitik
cadvallorin modellarini, asas gostaricilori hesablamaq tgln algoritmlari vo onlarin
hesablanmas1 vo muqayisali giymotlondirilmasi {i¢iin lazim olan molumatlari va
tonzimlayici manbalori 6yronmok daxil olmagla kifayat godor aydin bir tahlil
programi hazirlamaq lazimdir. Tohlil mihasibat molumatlarina asaslanir, buna gora
lazimi moalumatlarin segilmasi va tahlil tG¢iin mitoxassislora verilon materiallarin
oyranilmasi ila baslamalidir.

Ikincisi, analitik prosedurlari hoyata Kkegirarkon bir miessisonin foaliyyat
gostoricilori homiso har hansi bir gostarici ilo migayisa olunur. Migayisa avvalki
dovrlo, planla vo ortalamalarla edilo bilor. Gostoricilorin standart vo ya
planlasdirilmis dayarlarindan har hansi bir sapma, miisbot olsa da, diggoatle nozardon
kecirilmalidir. Belo bir tohlilin manasi, bir torafdon, miayyan edilmis hodaflordon
geydos alinan sapmalara sabab olan asas amillori misyyanlosdirmoak, digar tarafdan
do gobul edilmis planlagsdirma sisteminin etibarliligini bir daha yoxlamaq vo lazim
golorse, ona doyisiklik etmokdir. Qeyd etmok lazimdir ki, son aspekt xiisusi
ohomiyyat kasb edir - yalniz davamli tohlil va diizalis sayasinds Kifayat goador
koordinasiya edilmis bir planlagdirma sistemi qurula vo muasirlosdirila bilar.

Uclinciist, igtisadi fokuslu har hansi bir tohlilin tamlig1 va bltévliyl osasen
istifado olunan meyarlar dostinin etibarliligi ilo miayyan edilir. Umumiyyatls, bu
dost ham keyfiyyat, hom do komiyyat giymatlondirmalarini 6ziinds birlosdirir vo
umumiyyatlo aydin bir tofsiri olan kemiyyat g0storicilorine vo mimkiinss bozi

gostoricilora (limitlor, standartlar, meyllor) asaslanir. Gostaricilor secilorkon, har
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birinin rolunu goéstormok Ugln bu dostdoki birlosmo mantiqini formalagdirmaq
lazimdir vo bozi cohotlorin agiq qaldigi vo ya oksing, diisiiniilmiis sxemo uygun
galmodiyi fikrini ortadan qaldirmaq lazimdir. Basqa s6zla, bu halda bir sistem olaraq
gobul edils bilon gostaricilar toplusunun daxili bir 6zayi, qurulusunun mantigini izah
edon bir ndv osasi olmalidir.

Dordincisi, tohlil apararkon, toxminlorin doaqigliyini liizumsuz bir sokildo
togib etmoyo ehtiyac yoxdur. Adoton tendensiyalart vo  nidmunalori
muayyanlasdirmak on vacibdir.

Tohlilin asas mogsadi tosarriifat subyektlorinin foaaliyyatinin samoraliliyinin
artirtlmasi vo bu godor artim iiglin ehtiyatlarin axtarilmasidir. Bu hadofa ¢atmag
liclin  asagidakilar hoyata kegirilir:  kegmis dovrlor  Ggln  naticalorin
giymatlondirilmasi; istehsalat foaliyyatino operativ nozarot prosedurlarinin
hazirlanmasi; Miiassisanin foaliyyatinds vo maliyya naticalorinds neqativ hallarin
qarsisini  almaq tglin todbirlorin hazirlanmasi; faaliyyatlorin - somaraliliyinin
artirilmasi {iglin ehtiyatlarin tapilmasi; faktiki moalumatlar osasli plan vo qaydalarin
hazirlanmasi.

Maliyys foaliyyatinin tohlili osaslart coadvaldo togqdim olunan mioayyan

prinsiplora asaslanmalidir

Cadval 3: Miassisanin maliyya va tasarrifat faaliyyatinin tahlilinin asas prinsiplari
Prinsip Prinsipin mozmunu
Konkretlik Tohlil real molumatlara asaslanir, naticolori komiyyatlo miiayyan edilir.
Mirokkoblik | Igtisadi bir fenomeni vo ya prosesi obyektiv giymotlondirmok tigtin hortorofli
Oyronmak
Ardicilliq Iqtisadi hadisalorin ayriliqda deyil, bir-biri ilo olagali sokilda 6yronilmasi
Mintazomlik | Tohlil hadisodon-hala deyil, avvalcadon toyin olunmus fasilolorlo davamli
sokildo aparilmalidir
Obyektivlik | Igtisadi hadisolorin tongidi vo ¢orozsiz Oyronilmosi, osasli noaticalorin

hazirlanmasi

Effektivlik Tohlil naticalarinin praktik istifado, istehsal faaliyystinin effektivliyini artirmaq
liciin uygunlugu

Monfaot Tohlillo olagali xarclor, hoyata kegirilmasi naticosinds aldo edilocok igtisadi
effektdon ohomiyyatli dorocads az olmalidir

Migayisali Molumat vo tohlil naticalori bir-biri ilo asanligla miigayiss olunmali va
muntazom analitik prosedurlar ils naticalorin uygunlugu miisahids edilmolidir.

Elmlilik Tohlildo elmi cohatdon osaslandirilmis metod vo prosedurlar rahbar
tutulmalidir.

Manba: (Kymuup U.B., 2010)
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Bir miassisonin maliyys vo iqtisadi foaliyyati mixtalif név monbalarin calb
edilmasinin davamli bir prosesi kimi tamsil oluna bilar,

Miassisanin maliyys va iqtisadi foaliyyati, mixtalif név monbalarin calb
edilmosi, mioyyon bir maliyys naticasi oldo etmok (gciin istehsal prosesinda
birlogdirilmasi ilo davamli bir proses kimi tamsil oluna bilor. Buna gors tahlilin (¢
genis totbiq sahasi var: maliyys moanbaloari, istehsal prosesi, maliyys naticalori.

Miassisanin maliyya vaziyyatinin tohlili maliyya monbolorini idaro etmoak,
iqtisadi foaliyyatin naticalorini vo obyektin maliyys vaziyyatini tmumilosdirilmis
giymatlondirmo vasitesi kimi geabul edilir. Belo bir tohlil forgli istifadagilor Ugln

muxtalif doracalords detallarla aparilir, tohlil cadvalda togdim olunur.

Cadval 4: Ekspress tahlil G¢uin analitik gostaricilar toplusu
Tohlil istigamoti | Gostoricilor
1 Bir tosorriifat subyektinin igtisadi potensialinin giymotlondirilmasi

1.1. Mulkiyyatin 1. Osas vasaitlorin migdar1 vo onlarin timumi aktivlerdaki payi.
giymatlondirilmasi 2. Osas vasaitlarin kéhnalma daracasi
3. Misssisonin saroncaminda olan vosaitlorin tmumi mablogi
1.2. Maliyys 1. Oz vasaitlorinin miqdar1 vo manbalorin 4mumi hacmindaki pay.
giymatlondirmoasi 2. Ohato dairasi (Comi)
3. Oz dévriyys vasaitlorinin tmumi mabloginds pay:
4. Umumi monbalardaki uzunmiiddatli borc vesaitlorinin pay1
5. Ohato dairasi nishati
1.3 Hesabatda "xasta" 1. Zararlor
maddalorin olmasi 2. Vaxtinda gaytarilmayan kreditlar va borclar.
3. Vaxt1 kegmis debitor vo kreditor borclar
4. Vaxt1 kegmis (alinmis) veksellor
2 Maliyys va tosarriifat foaliyyatinin naticalarinin giymotlondirilmasi.
2.1 Galirliyin 1. Manfoot
giymatlondirilmasi. 2. Umumi golirlilik
3. Osas isin galirliliyi
2.2 Dinamikliyin 1.Galir, monfast vo avans kapitalinin miiqayisali artim daracalori
giymatlondirilmasi. 2.Aktiv dovriyyasi

3.9moliyyat vo maliyys dovri muddati

4. Debitor borclarinin gaytarilma nisbati
2.3 Iqtisadi potensialdan | 1. Avanslagdirilmis kapitalin rentabelliyi.
istifadonin effektivliyinin | 2. 6z kapitalin rentabelliyi.
giymatlondirilmasi.

Manba:https://afdanalyse.ru/publ/finansovyj_analiz/1/kratkij_analiz_finansovogo_sostojanija/14

-1-0-124
Ekspress tahlil maliyys naticalorinin  vo maliyys voziyyatinin daha

magsadauygun va darindan tahlil edilmasinin mimkdinliyl barads bir natica ilo basa
catir.
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otraflt maliyys tohlilinin moqgsadi bir tosarrifat subyektinin omlaki vo maliyyo
vaziyyati, sona catan hesabat dovrindoki foaliyyatinin naticalori, habelo galocokds
mUassisonin inkisaf imkanlar1 barods daha otrafli moalumatdir. Fordi ekspres tahlil
prosedurlarim1  konkretlosdirir, olave edir vo genislondirir. Detalin soviyyasi
analitikin istoyindon asilidir.

Doarin bir tahlil programi bels gériindr:

Birinci marhalo bir igtisadi qurumun igtisadi vo maliyys vaziyyatinin ilkin
nazardon Kkecirilmoasidir: maliyys va tosarrifat foaliyystinin Umumi istigamatinin
tosviri; "xasto hesabat maddaloari*' nin miayyanlosdirilmasi.

Ikinci morhals bir igtisadi qurumun iqtisadi potensialinn qiymatlondirilmosi
va tohlili: amlak vaziyyatinin qiymatlondirilmasi (analitik balansin qurulmasi; saquli
balans tahlili; Gfigi balans tahlili; amlak vaziyyatindoki keyfiyyst doyisikliklorinin
tohlili); maliyya vaziyyatinin giymatlondirilmasi (likvidliyin giymatlondirilmasi;
maliyys sabitliyinin giymatlondirilmasi).

Uclincii morhala, subyektin maliyys vo tosarriifat faaliyyatinin somaraliliyinin
giymatlondirilmasi va tohlili: asas foaliyyatlarin giymatlondirilmasi; galirlilik tahlili;
qiymatli kagizlar bazarindaki vaziyyatin giymatlondirilmasi.

Asagidaki gostaricilor gruplari an ¢ox tahlil tgiin istifads olunur:

Mulkiyyat potensialini xarakterizo edon gostaricilar.

Milkiyyat potensialinin maliyya giymatlondirmasi aktiv balansinda toaqdim
olunur. Bu vaziyyatda sirkatin va ya mulkiyyat hiiququ ilo ona moxsus olan vas ya
mugavilays uygun olaraq golocokdo onlarin milkiyyatinin kegocayini diisiindiiyii
vasaitlordon danisiriq.

Muassisanin likvidliyini va 6doma gabiliyyatini xarakterizo edon amsallar.

Aktivlorin likvidliyi, onlart nagd pula ¢evirmo imkani demokdir. Likvidlik
daracasi bu gevrilmonin hoyata kegirilo bilacayi middstin uzunlugu il miayyan
edilir. Dovr no qodor qisa olarsa, aktivlerin likvidliyi o qodor yuksok olur.
Likvidlikdon damisarkon, qisa miiddatli 6hdaliklorin  6danilmasi Ggln nozori
cohotdon Kifayat godor bir dovriyys kapitalinin movcudlugunu nozords tuturug.

Odomo qgabiliyyati, sirkatin dorhal ddonilmasini talob edon borc borclarini domok
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tictin kifayot godor pul vo pul ekvivalentlorino sahib olmasi demokdir. Odomo
gabiliyyati bir sirkotin maliyys vaziyyatinin xarici tozahtruddr.

Bu gostoricilorin  hesablanmasi {i¢iin alqoritm cari aktivlori (dOvriyya
kapitalin1) qisamiiddotli borclarla muigayise etmok fikrino osaslanir. Hesablama
naticasinda cari omoliyyatlar {igiin kreditorlarla hesablagsmalar {i¢lin zaruri olan
Kifayat godor dovriyys kapitali miiayyan edilir. Fargli dovriyys névlari fargli bir
likvidlik daracasinoe malik oldugundan bir nega likvidlik (6doma gabiliyyati) nisbati
hesablanir. Onlarin hesablanmasi {igiin gostaricilor vo dlsturlar daha sonra otrafli
muzakira olunacaqdir.

Maliyyo sabitliyi gostoricilori. Iqtisadi adobiyyatda bu qrup kapital qurulusu va
6domo gabiliyyatinin gostaricilari va ya fondlarin idara olunmasi nisbatlori monbayi
olaraq da adlandirilir.

Bu grupun gostaricilari muassisanin 6doma gabiliyyati vo inkisafin maliyys
dayanigligi baximindan istifado etdiyi kapitalin strukturunu xarakterizo edir.
Maliyyas giicii bir sirkatin maliyys saglamliginin daxili torafidir. Bu géstaricilordon
istifado edarok maliyya manbalarinin torkibi vo aralarindaki nisbat dinamikasi
giymatlondirilir. Tohlil fond manbalarinin maya doayari, mévcudlugu, etibarliligi vo
riski baximindan farqlonmosina asaslanir. Bu gostaricilor, sirkatin sahiblari ilo
kreditorlar1 arasinda riskin neco bolundiyind gosterir. Aktivler ya 6z vosaitlori
hesabina, ya da borc yolu ilo maliyyslosdirila bilar.

Maliyys sabitliyi gostoricilorina  géra  miassisonin - mulkiyyatcilori  va
menecerlori borc gotiiriilmis vo 6z maliyyalosdirmo monbalorinin icazo verilon
faizini muioyyon edo bilor vo ya maliyys rahbarliyi torafindon mioyyanlosdirildiyi
kimi maliyya leverage siyasatini hoyata kecira bilarlor. Borc veranlar nisbaton asagi
borc daracalari olan sirkatlora borc vermoyi, sahiblori va rohbarliyi ise borc vesaitlori
hesabina nisbaton yiuksok saviyyado maliyyslosdirmayi Gstlin tuturlar. Maliyys
sabitliyini tomin etmok ticiin sirkat ¢evik kapital qurulusuna sahib olmalidir.

Ticarat foaliyyatinin gostaricilorina aktivlorin idarsedilmasi amsallar1 deyilir.

Gostaricilor  miossisonin - mOvcud  aktivlorindon istifadonin  effektivliyini
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giymotlondirmak tgiin hazirlanmisdir. Bunlar, aktivlarin optimal o6lcisinid va
qurulusunu miiassisonin islomasi perspektivindan giymatlondirmoys imkan verir.

Vasaitlarin dévriyyasi baximindan har hansi bir miiassisanin faaliyyati bozi ndv
aktivlori digarlarina ¢evirmok tigiin davamli bir prosesdir:

PV=>AX=BI=>HM=HV=PV (1)
Aciglama: PV-pul vosaitlori, AX-anbardaki xammal, BI-birmomis istehsal,

HM-hazir mohsullar, HV-hesablardaki vasaitlor.

Belolikla, asas hisso mioyyan aktivloro qoyulmus vosaitlorin dévriyyasinin
tohlilidir. Digor barabar sortlordo dovriyyanin suratlonmasi somoraliliyin artdigini
gOstorir, buna goro do asas gostaricilor maddi, amok vao maliyya manbalarindan
istifadanin samoaraliliyinin gostariciloridir.

Aktivlorin miqdart miiossiSonin istehsal programini yerino Yetirmok Ugun
Kifayat va optimal olmalidir. Sirkatds resurs yoxdursa, onlar1 artirmaq tiglin maliyya
moanbalarini nazordon kegirmolidir. ©Oksino, aktivlorin miqdar1 osassiz olaraq
boyukdirsa, sirkoat olava xorclora (masalon, saxlama) sebob olacaqdir. Adoton
aktivlorin, ehtiyatlarin, debitor va kreditor borclarini dovriyya nisbatlori hesablanir.

Galirlik gostaricilari bir sirksto qoyulan investisiyanin iimumi performansini
6lgmak tiglin hazirlanmigdir. Galirlilik tahlil edilorkon konkret aktiv névlori deyil,
butévlukds kapital nozora alinir. Manfaat gostaricilorindan istifads edarak sirkatin
0z kapitalmin golirliliyi, onun istehsal etdiyi vo satdigi mohsullarin galirliliyi vo
muassisanin dmumi galirliliyi giymatlondirilir.

Qiymatli kagizlar bazarindaki voaziyyatin gostaricilorine sirkotin sshmlarinin
dayarini va galirliliyini xarakterizo edon amsallar daxildir. Bazar aktivliyi nisbatlori
balans dayari ila birlikda sshmin bazar dayari va sshmdan galon galirdan ibaratdir.
Bunlar sirkat rohbarliyina va sahiblarina investorlarin cari vo galocok faaliyyatine
miinasibatlorini giymatlondirmays imkan verir. Odoma gabiliyyati, maliyys maliyyo
sabitliyi, golirlilik vo isgilizar aktivlik g0storicilori sirkotin gucli maliyys
vaziyyatinds oldugunu gostarsa bazar aktivliyi gostaricilari yiksak olacaqdir.

Mioassiso hagqinda obyektiv qorar yalniz gostaricilor sistemi osasinda verilo

bilor.
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Hortorofli  giymatlondirmo, fordi  maliyys  g0storicilorini  birlogdiran
giymatlondirmo agacinin istifadesine  osaslanan bir muassisonin - maliyya
vaziyyatinin sarhidir. Maliyya faaliyyatinin hartorafli giymatlondirilmasini hoyata
kecirmoak vozifasinin qoyuldugu bir voziyyatds, mlayyan bir gostarici dosti segmok
problemi qagilmaz olaraq ortaya ¢ixir. Gostaricilor sistemi torafindon tomin edilmoli
olan toloblar: Gyronilon mdévzunun batin aspektlorinin gostaricilori ilo ohato
dairasinin tolob olunan genisliyi; gostoricilorin garsiliqli olagoasi; gdstaricilorin
yoxlanilmasi.

Maliyya voziyyatinin hartarafli qiymatlondirilmasi miassisanin rahbarliyi tgln
nozords tutulmusdur vo maliyys vaziyystindoki monfi tendensiyalari vo onlarin
sabablorini vaxtinda miioyyanlosdirmok Ugtn istifads olunur; miassisonin maliyys
vaziyyatinin raqib sirkatlorin maliyyas voziyyati ilo miigayisasi; gorar gebuletmo cari
kompleks qiymatlondirilmo naticasinde  maliyys voaziyyatinin  doyismasine
osaslanmisdir.

Gostoricilar secildikdon va ierarxiya qurulusu quruldugdan sonra gostaricilorin
giymatlondirilmasi Uglin asas hazirlanir. Diinya vo yerli praktikada taninan
standartlarla yanasi, miiassisanin yerlosdiyi bolga (i¢lin amsallarin orta dayarlori
baza kimi istifads edilo bilor. Hesablamalar aparilir vo alds edilmis gostaricilor asas
gOstarici ilo mugayisa olunur. Hartarafli giymatlondirmanin naticalorinin geydiyyati
morholasinds asagidaki horokatlor bag verir.

— Omsallarin, keyfiyyatli giymatlondirmanin dinamik siralarinin qurulmasi.
Gostoricilordoki tendensiyalarin, maliyyo vaziyyatinin
giymatlondirmalarinin vo onun ayri-ayri aspektlorinin sifahi tosviri.

— sirkatin maliyya vaziyyati barads analitik geydlsrin formalagdirilmasi.

— Maliyya voaziyyatinin  vo onun doyismo meyllorinin  kompleks
giymatlondirilmasindon asili olaraq idaroetmo (Qorarlari layihalarinin
hazirlanmasi.

Mitomadi kompleks giymotlondirma prosedurunun totbigi  muossiso

direktorunun vaziyyatlora diggot yetirmoasino imkan yaradir vo Sobabloari tohlil etmak
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vo adekvat inzibati gorarlar gobul etmok tigiin bir sira standart harokatlori nazords
tutur.

Bir miassisonin maliyys vaziyyatini tohlil etmok tg¢iin muoayyan dsullardan

istifads olunur.

Migayisadan istifado edildikds oan tipik vaziyyatlor vo bununla alds olunan

hadoflor:

— planin hoyata kecirilmo doracasini giymatlondirmok (g¢iin gostaricilarin
hoqiqi saviyyalorini planlagdirilmiglarla miiqayise etmok;

— gostaricilorin  haqigi  saviyyslarinin  normativlorlo miugayisasi xarclora
nozarot etmoys imkan verir vo resurslara gonast edon texnologiyalarin
totbigina kdmoak edir;

— iqtisadi  gOstoricilorin  inkisaf meyllarini  muayyonlogdirmok  ¢ln
gostaricilorin haqiqi saviyyalarini avvalki illorin malumatlar ilo migayise
etmok;

— Tohlil olunan miassisanin gostaricilar saviyyasinin saho ictin orta dayarlarls
muqayisasi, eyni sonayenin digar mioassisalori arasinda miiassisonin bazarda
maovgeyini mioayyanlosdirmak tigiin aparilir;

— har hansi bir faktor doyismodan avval va sonra performans naticalarinin
migayisasi amillarin tasirinin vo naticalorin hesablanmasinda istifado
olunur.

Qruplasdirma oasas rogamlorin qruplasdirildigi vo codvalda gostorildiyi bir
tisuldur. Bu, analitik hesablamalar aparmaga, fordi hadisslorin inkisaf
tendensiyalarini va onlarin alagalarini, gostaricilorin doyismesins tasir edan
amillori miosyyanlosdirmays imkan verir.

Zoncir ovozloma, ayri bir hesabat gostoricisinin  asas gostorici ilo

avazlonmosindan ibarat bir texnikadir. Biitiin digar gostoricilor doyismoz qalir. Bu
metod ayri-ayr1 amillarin Umumi maliyyas gostaricilorine tasirini toyin etmayos imkan

VErir.
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Maliyys nisbati maliyys tohlili {i¢lin genis bir vasito kimi istifado olunur -
bunlar bazi mitlog maliyys gostaricilorinin digarlarina nisbatini ifads edoan bir
maliyya vaziyyatinin nisbi gostariciloridir.

Maliyya nisbi géstoricilori miosyyan bir sirkatin maliyya g0staricilorini diger
sirkatlorin vo ya orta gostaricilorlo migayise etmok Gctn istifads olunur; sirkatin
maliyya voziyyatindoki gostoricilorin  inkisaf dinamikasint  vo meyllarini
muayyanlogdirmak; maliyya voziyyatinin mixtslif aspektlori t¢glin normal hadlori va
meyarlari miiayyanlosdirmaya imkan verir.

Yasamagq ti¢iin 2sas Vo davamli bir sirkot vaziyyatinin toamoli onun sabitliyidir.
Asagidaki amillor girkatin sabitliyina tasir gostorir:

— ticarat bazarinda miiassisonin mévqeyi;

— tolob olunan mallarin istehsali vo buraxilmasi;

— miassisanin isgiizar omoakdasliq potensiali;

— muassisanin xarici kreditorlardan vo investorlardan asililiq doracasi;

— Odonis gabiliyyati olmayan debitorlarin olmas;

— i vo maliyya omaliyyatlarinin somaraliliyi.

Bu mixtalif amillor asagidaki novlar Gglin miassisanin sabitliyini toskil edir:

— daxili sabitlik ondan ibaratdir ki, sirkatin Gmumi maliyya voziyyati onun

foaliyyatinin davamli yiiksok naticasini tomin edir. Nailiyyatlori daxili va
xarici amillardaki doyisikliklora siiratli va aktiv reaksiya prinsipine asaslanir;

— xarici sabitlik foaliyyat gostordiyi igtisadi muhitin sabitliyi ilo tomin edilir.

Bu, 6lks daxilinds miivafiq bazar iqtisadiyyati idaroetma sisteminin kdmoyi
ilo oldo edilir;

— Umumi sabitlik, galirin xorclordon daim ¢ox olmasmi tomin edan pul

vasaitlorinin harokatidir;

— Maliyys sabitliyi, galirin xarclordon daha ¢ox artmasinin oksidir, sirkatin

vasaitlorinds sarbast manevrlor edir vo onlardan samarali istifads rahat

istehsal va satis prosesini tomin edir. Beloliklo, maliyyas sabitliyi mlassisanin
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butlin maliyys va tasarriifat foaliyyati prosesinds formalasir vo miiassisanin
Umumi sabitliyinin asas tarkib hissasidir.

Sirkatin mloayyan bir tarixds maliyys vaziyyatinin sabitliyinin tohlili asagidak:
suala cavab vermaya imkan verir - sirkot hesabat tarixindan avvalki dovr arzinds
maliyya moanbaloarini diizgin idaros edibmi?

Maliyysa manbalorinin bazar taloblorina cavab vermasi, miassisonin inkisaf
chtiyaclarin1 6demasi vacibdir.

Maliyys dayaniqliginin olmamasi sirkotin iflasina vo istehsalin inkisafi ti¢iin
vaosait ¢atigmazligina sobab ola bilor vo haddindon artiq maliyys sabitliyi sirkatin
inkisafina mane olur, onu resurslarla va xarclarlo yuklayir.

Buna gora maliyya sabitliyinin mahiyyati maliyys manbalarinin paylanmasi va
istifadosinin somorali formalasmasidir. Odoma gabiliyyati onun xarici tozahirudar.

Maliyys sabitliyinin mutloq gostaricilori ehtiyatlarin va xarclorin amala galmo
monbalari Uzra tahllkasizlik daracasini xarakterizs edir. Bu gostaricilori hesablamag
liciin balansin ikinci hissasinin molumatlari istifado olunur. Ehtiyatlarin yaranma
monbalarini xarakteriza etmok igiin i¢ asas gostarici miayyan edilir:

— 0z dovriyys aktivlorinin moévcudlugu - balans 6hdaliyinin t¢tnci hissasi ilo
balans aktivinin birinci hissasi arasindaki forq kimi hesablanir. Bu gdstarici
xalis dovriyyas kapitalinin migdarini lgiir;

— moasraflorin vo sahmlorin formalasdirilmas: {i¢iin 6z vo uzunmuddatli
monbalorinin movecudlugu - sirkotin 0z dovriyys aktivlorinin vo balans
borcunun dérdiinct bdlmasinin comi kimi hesablanir;

— sohmloarin vo masroflorin formalagsmasinin asas moanbalorinin Gmumi doyari
- 6z va uzunmiiddatli maliyyalosma manbalarinin va balans borcunun besinci
hissasinin cami kimi hesablanir.

Maliyys tohlilina ehtiyaci olan istehlak¢1 qruplart:

— muoassisa menecerlari vo ilk ndvbado maliyya menecerlari. Bir miassisoni
idara etmok, onun maliyys voziyystini bilmodon iqtisadi gorarlar gobul

etmok miimkiin deyil. Idaragilor Uglin gorarlarinin, iqtisadi faaliyyatdo
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istifado olunan monbalorin  vo  maliyya naticalorinin - somaraliliyini
giymatlondirmasi vacibdir;

— sahiblor (seshmdarlar da daxil olmagla) - onlar Gcun miuossisadoki
investisiyalarm golirliyini, muassisanin rentabelliyini vo rentabelliyini,
habelo iqgtisadi risk saviyyasini vo kapitalini itirmo ehtimalini bilmok
vacibdir;

— kreditorlar vo investorlar - verilmis kreditlorin qaytarilmasi imkanlarini va
muossisonin  investisiya proqramini  hoyata kecirmok imkanlarini
giymatlondirmokds maraqlidirlar;

— Tachizatgilar - ¢atdirilan mohsullar, xidmatlor va gorilen islarin Gdanisini
giymatlondirmalari onlar tgln vacibdir.

Buna goro sadalanan maliyys tohlili istehlak¢1 qruplarinin siyahisi iqtisadi

prosesin biitiin istirak¢ilarina ehtiyac oldugunu gostorir.
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11 FOSIL. “KAPITAL BANK”IN MALIYYO VOZIYYOTININ
QiYMOTLONDIRILMOSI
2.1. “Kapital bank”1n iilmumi xarakteristikasi

“Kapital Bank” ASC Azorbaycanda on genis Xidmot sobokasine malik bankdir.
Aktiv Odonis kartlariin sayina goro Azorbaycan Respublikasinda ilk pillodo
yerlasir. Tk 6nco 2000-ci il ©manat Bankin, Azarbaycan Agrar-Senaye Bankinin va
Azorbaycan Sonaye-Investisiya Bankinin birlosdirilmasi naticesinds Azorbaycan
Birlogsmis Universal Sohmdar Banki (BUSBank) adi altinda yaradildi. ©Omanot
bankin varisi olaraq qobul olundugunu halda bankin 140 ildon artiq ugurlu
foaliyyatini geyd edo bilorik. 2004-ci il tarixinde Bank sohmdarlarinin
ndvbadonkanar iclasinda BUSBank adinin doayisdirilmasi vo Banka "Kapital Bank
ASC" adinin verilmasi gorara alindi.

Hal-hazirda bankin Idaro Heyatinin Sodri vozifasini Allahverdiyev Révson
Samil oglu tutur.

31 dekabr 2019-cu il tarixina Kapital Bankin Aktivlari 4,143,332 (min) manat
toskil etmisdir. Bankin nizamnamao kapitali1 245.8 min. AZN-dir.

“Kapital Bank” ASC-nin schmlorinin strukturu asagidaki kimidir:

» 99.87%-1 “Pasa Holding”;

» 0,13%-i iso fiziki soxslor.

“Kapital Bank” ASC 3 may 2018-ci il tarixindo Azarbaycan Respublikasinin
ganunvericiliyina uygun olaraq Bank torofindon tosis edilmis “BirKart bank
olmayan kredit toskilati” Mahdud Masuliyyatli Comiyyatin (“toroma miiassisa™)
100%-1ik sahibi olmusdur.

“Kapital Bank” ASC kapitallarin keyfiyyatli idaro edilmasi vo maliyys
sabitliyino malik olan bir universal bankdir. “Kapital Bank™ ASC-nin asas foaliyyat
istigamatlori istehlak kreditlorinin, biznes kreditlorinin verilmosi, taksit kartlar1 v
internet bankgiliqdir. “Kapital Bank” ASC taksit kartlar1 olan BirKart va internet
totbigi BirBank totbigi vasitesi ilo taksik Kkartlar1 vo internet bankgiliqda
Azarbaycanda liderdir.
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“Kapital Bank” ASC aktivlorino, moanfootina, depozit vo kredit portfelinin
miqdarma goro Azorbaycan Uzro ilk 3 bank arasinda yer alir.

Bank etibarliligt beynolxalqg agetliklor olan S&P Global “BB-/B”-
Uzunmiiddotli kredit reytingi, “BB-/B”-Qisamiiddotli kredit reytingi, “Sabiy”-
Reyting prognozu va Moddy's Investors Sevice “b1”- Osas kredit qiymotlondirmosi
(BCA), “Ba3”-Xarici valyutada uzunmiiddotli bank depoziti (BCA), “Ba2”-
Uzunmiiddatli kontragent risk qgiymatlondirmoesi, “Neqativ’-Reyting prognozu
olaraq qiymatlondirmisdir. Bu molumatlar 01.10.2020-ci tarixindo yenilonmisdir.

Bankin miistarilorin arasinda 3 milyondan ¢ox fiziki soxs vo 22 mindan ¢ox
hiiquqi soxs yer alir. Bankin Azorbaycanda 76-dan ¢ox sohar vo rayonlarinda
filialla1 mo6vcuddur. Bu filiallar osason Baki  sohorindo  yerlosir.
(https://kapitalbank.az/about)

2.2. Balansin tahlili

“Kapital Bank” ASC osas kredit togkilati olduguna goro vasaitlorini osas
hissalari ssudalarin verilmosina yonalmisdir. “Kapital Bank” ASC-nin maliyya
tohlilini aparmagq li¢iin balans hesabatlar1 asasinda bankin aktiv va passivlarini tahlil
edok. Bu bOlmonin yazilmasi zamanmi asagidaki tsullara (metodlara) istifado
olunmusdur.

- mitlag kamiyyat Usulu,

-nisbi kimiyyat Usulu,

-miqgayiss,

-qruplasdirma,

-codval Usulu va s. (bepaanxosa T.B, 2007) (Cafarli H.A., 2009)

Cadval 5: Bankin aktivlarinin tahlili 2019-2020-ci illar.

T Inkisaf o
Gosariclorin Vosaitlorin mablogi. min manatla tempi Vasaltlag in strukturu
adi o Y0-12
0-1a
2019 2020 Forq 2019 2020 | Forq
AKTIVLOR
Nagd pul

vasaitlori vo
ekvivalentlari, o
ciimlodon
bloklagdirilmig
nagd vosait

1.10 1244798 1872445 627647 | 150,42 | 30,07 | 35,82 | 5,75
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Cadval 5-in davami: Bankin aktivlarinin tahlili 2019-2020-ci illar.

Gosariclarin
adi

Vosaitlorin mablogi. min manatla

Inkisaf
tempi
%-1o

Vasaitlorin strukturu

%-1a

2019

2020

Forq

2019

2020

Forq

AKTIVLOR

1.20

Ticarat vo
investisiya
qiymatli kagizlar

455456

799670

344214

175,58

11,00

15,30

4,30

1.30

Banklar vo digor
maliyyo
institutlarindaki
depozitlor

650211

370529

-279682

56,99

15,71

7,09

-8,62

1.40

Banklar vo digor
maliyyo
institutlarina
verilon kreditlor

8645

10425

1780

120,59

0,21

0,20

-0,01

1.50

Miistarilora
verilmis kreditlor

1821223

2175951

354728

119,48

43,99

41,63

-2,37

155

(MUmkdn
zararlor liglin
yaradilan
moqsadli ehtiyat)

-319869

-274782

45087

85,90

-1,73

-5,26

2,47

1.5.6

Miistarilora
verilmis kreditlor
(xalis)

1501354

1901169

399815

126,63

36,27

36,37

0,10

1.60

Omlak vo
avadanlqglar

54594

61639

7045

112,90

1,32

1,18

-0,14

1.70

Qeyri-maddi

aktivlor

22840

24291

1451

106,35

0,55

0,46

-0,09

1.80

Toxirs salinmig
aktiv aktivlor

2923

310

-2613

10,61

0,07

0,01

-0,06

1.90

Balansdankonar
aktivlor izro
mumkin
zararlorin
O0donilmosi tigiin
magsadli ehtiyat

392

47

-345

11,99

0,01

0,00

-0,01

1.10

Digor aktivler

198407

186947

-11460

94,22

4,79

3,58

-1,22

Bolma tizra

yekun

4139620

5227472

1087852

126,28

100,00

100,00

0,00

Manba: Kapital Bank ASC, (kapitalbank.az) 19.01.2021 vo 15.01.2020 tarixlorinds elan olunmus
hesabatlarina asason muollif torafindon hesablanmigdir.

Hesablamalar naticasinds aydin olmusdur ki, aktivler Uzra an yiiksok inkisaf

tempins “Ticarat va investisiya giymatli kagizlari”na qoyulmus vasaitlor toskil edir.

“Ticarat vo investisiya qiymotli kagizlar1” tizro 2019-2020-ci illorin mulgayisasinda
inkigaf tempi 175,58% vo ya 1,75 dofodir. Mitloq forq 627.647.000 manat toskil
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edir. Aktivlor (izro on asag inkigaf tempino “ToXiro salinmig aktiv aktivler” bolmaosi
aiddir, inkisaf tempi 10,61% toskil edir, yani 89,39% azalma bas vermisdir. Umumi
bolma Uzra 126,28% vo ya 1.26 dofo artim bas vermisdir. Yekunda miitlog farq
1.087.852.000 manat toskil etmisdir.

Voasaitlarin strukturuna nazar yetirdikds aydin olur ki, hom 2019-cu, hom doa
2020-ci illor Uzroa Aktivlorin daxilinds on boyiik payr “Miistorilora verilmis
kreditlor” tutur. “Miistarilore verilmis kreditlor” 2019-cu il tzro aktivlorin 43,99%-
ini 2020-ci il Gzro 41,63% toskil etmisdir. On asag1 pay “Balansdankonar aktivlor
Uzro mimkin zorarlorin 0donilmasi G¢lin mogsadli ehtiyat” olmusdur. Onun
aktivlorda pay1 2019-cu il tzro 0,01%-ini 2020-ci il Gzro 0,00% toskil etmisdir.
Muitlag forgo nozar yetirdikdos goriiniir ki, “Nagd pul vasaitlori vo ekvivalentlor, 0
ciimlodan bloklagdirilmis nagd vasait” bolmasi 2020-2019-cu illar lizra an ylksak
pay artimina (5,75%) malik olmusdur. “Banklar vo digar maliyys institutlarindaki

depozitlor” bolmasi Uzre pay azalmasi (-8,62%) nozara garpmisdir. (barumesa, E.A.,
2015)
Cadvasl 6: Bankin 6hdaliklarinin tahlili 2019-2020-ci illar.

Inkisaf o
Vosaitlorin moblogi. min manatla | tempi VQS&I’[IQ;‘ in strukturu
%-1o Y%-1a

Gosariclarin
ad1

2019 2020 Forq 2019 2020 | Forq

OHDOLIKLOR

2.10 | Depozitlor 3235996 | 3805619 569623 | 117,60 | 87,03 82,85 | -4,18

a) fiziki
211 soxslorin 985154 1067406 82252 | 108,35 | 30,44 28,05 | -2,40
depozitlori

b) hiiquqi
2.1.2 soxslarin 2250842 2738213 487371 | 121,65 | 69,56 71,95 | 2,40
depozitlori

Morkazi bank
va dovlat
2.20 fondlar 2160 2160 0 | 100,00 0,06 0,05 |-0,01
qarsisinda
Ohdalikloari

Kredit
toskilatlar1 vo
digor maliyyo

institutlar

qarsisinda
ohdaliklori

2.30 213793 357412 143619 | 167,18 5,75 7,78 | 2,03
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Cadval 6-nin davami: Bankin 6hdsliklarinin tahlili 2019-2020-ci illar.

Gosariclorin . . Inklsa.f Vasaitlorin strukturu
Vosaitlorin mablogi. min manatla | tempi 0
adi Yo-1o
%-1o
2019 2020 Forq 2019 2020 | Forq
OHDOSLIKLOR
2.40 | Bore giymotli 0 0 0| 000| 0,00 0,00 | 0,00
kagizlar
250 | Carvergi 13536 5345 8191 | 3949 | 036 0,12 | -0,25
6hdaliyi
2,60 | oXire salinmig 0 0 ol o000| o000| 000/ 000
aktiv aktivloer
2.70 | Subordinasiya 8500 68000 59500 | 800,00 | 0,23 148 | 125
borc ohdaliklori
280 | . Digor 244284 354742 110458 | 14522 | 6,57 772 | 115
Ohdoliklori
B";‘;‘zu‘:]"“ 3718269 | 4593278 875009 | 123,53 | 100,00 | 100,00 | 0,00

Manba: Kapital Bank ASC, (kapitalbank.az) 19.01.2021 vo 15.01.2020 tarixlorinds elan olunmus
hesabatlarina asason muollif torofindon hesablanmigdir.

Bankin maliyya tohlilini aparan zaman aktivlarlo yanasi asas olaraq ohdaliklor
bdlmosinds voasaitlorin mévcudlugu kimi onlarin yaranma monbayi oasas togkil
etdikdon ciddi nazardon kegirilmolidir. Cunki vosaitlor mévcudlugu kimi onlarin
yaranma monbayido osas teskil edir. Borc hesabina vasaitlorin haddon artiq
artirtlmasi miiassisaya moanfi tasir gostars bilar.

Voasaitlorin strukturuna nazar yetirsok gororik ki, passivlorin asas hissasini
2019-cu il Uzra 87,03%-ini, 2020-ci il Uzro 82,85%-ni “Depozitlor” togkil edir.
Depiztlorin asas hissasi ise “Hiiquqi soxslordan depozitlor” hesabina toplanmisdir.
Movcud vasaitlor daxilinds oan asagi pay 2019-cu ilde 0,06%-o, 2020-ci ildo
“Morkoazi bank va dovlot fondlar1 qarsisinda 6hdosliklor” iso 0,05%-0 malikdir.
“Depozit” vasaitlorinin imumi voasaitlords payinin ¢ox olmasina baxmayaraq 2020-
ci il 2019-cu ilo nazoran -4,18% azalma bas vermisdir. Bunun qarsiligi olaraq
“Kredit toskilatlar1 vo digor maliyys institurlar1 qarsisinda 6hdoliklor”ds 2,03%
artim bas vermisdir.

Artim templori on ylksok olan band “Kredit togkilatlar1 vo diger maliyya
institutlar1 qarsisinda 6hdoliklori” olmusdur. Onun artim tempi 167,18% yoni 1,67
dofo artim olmusdur. ©On asagi artim tempino yoni azalmaya “Cari vergi 6hdoliyi”

malikdir. Artim tempi 39,49% yani, 0,39 dofo azalma bas vermisdir.
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Umumi ohdaliklor Gzro artim 123,53%, yoni 1,23 dofo artim olmusdur.
(barpaxosa JI.I"., 2006)

Apardigimiz  hesablamalardan aydin olur ki, bankin aktivlorindo artim

passivlarinds olan artimdan daya yiiksokdir. Bu bank t¢ln misbat haldir.

Cadval 7: Bankin kapitalimin tahlili 2019-2020-ci illar.

Inkisaf
tempi
%-1o

2019 2020 Forq 2019 2020 Forq

Vasaitlorin strukturu %-
Ia

Gosariclorin Vosaitlorin mablogi. min
ad1 manatla

KAPITAL
3.1 | Sohmdar kapital 225850 245850 | 20000 | 108,86 | 49,91 | 38,77 | -11,15

Sohmlorin
31 | diymetinin 800 800 0[10000| 018| 013| -0,05
' doyismosindo
golir
33 |BOlisdirilmomi) 190769 | 354019 | 163250 | 185,57 | 42,16 | 55,82 | 13,66
' s monfoot

3.4 | Umumi ehtiyat

a)kreditlor,
lizinglor va digor
toloblor lizro
34.1 mumkin
zorarlorin
0donilmosi tigiin
adi ehtiyatlar
b)asas vasaitlorin
3 4 o |Qiymatlondirilma 2240 1435 -805 | 64,06 | 0,50 4,28 | 3,79
sino aid
ehtiyatlar

343 c)digor imumi 3897 3897 0 /100,00 | 0,86 11,62 | 10,76
o ehtiyatlar

Biilmlj iizra 452500 634195 | 181695 (140,15 | 10000 | 10000 | 000
ye un ) 1 1
Manba: Kapital Bank ASC, (kapitalbank.az) 19.01.2021 vs 15.01.2020 tarixlarinds elan olunmus
hesabatlarina asasan musllif torafindon hesablanmisdir.

35081 33526 | -1555| 95,57 7,75 529 | -2,47

28944 28194 -750 | 97,41 6,40 84,10 | 77,70

Vosaitlorin stukturuna nozar yetirdikds goriiriik ki, Kapitalin daxilinds asas yeri
2019-cu ildo 49,91% ilo “Sohmdar kapital”, 2020-ci ildo 55,82%-Ilo
“Boliisdiirilmamis manfoot” tutmusdur. Stukrut daxilinds an yiiksak dayisiklikdo
elo bu bolmays aiddir.

Kapitalin artim tempi 140,15% yoani 1,4 dofo artim olmusdur. On yiiksok inkisaf

tempino “Bolisdiiriilmomis monfoot” malikdir. “Bolisdirilmomis monfoat”-in
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inkigaf tempi 185,57% yoni 1,85 dofo artim olmusdur. On asagi inkisaf tempino yani

azalan b6lmo “Umumi ehtiyat” bdlmosidir. Onun inkisaf tempi 95,57% olmusdur.
(byesuu C.1O., Koponés O.I"., 2005)

Cadval 8: Bankin aktivlorin yaranma moanbayinin tahlili 2019-2020-ci illar.

1nki§af Vosaitlorin strukturu
Gosariclorin adi | Vosaitlorin mablogi. min manatla | tempi 0
%-1o Yo-1o
2019 2020 Farq 2019 | 2020 | Forq
1. | Ohdolik 3718269 | 4593278 875009 | 12353 | 89,15| 87,87 |-1,28
2. | Kapital 452500 634195 181695 | 140,15 | 10,85 | 1213 1,28
B";‘;‘;’u‘;m 4170769 | 5227473 | 1056704 | 125,34 | 100,00 | 100,00 | 0,00

Manba: Kapital Bank ASC, (kapitalbank.az) 19.01.2021 vs 15.01.2020 tarixlarinds elan olunmus
hesabatlarina asasan musallif torafindon hesablanmisdir.

Ohdoliklor aktivlerin  2019-cu ildo 89,15%-ni 2020-ci ildo 87,87%-ini
tutmusdur. Kapital iso 10,85% don 12,13%-0 qaxmusdir. Oholiklorin inkisaf tempi
123,53% va ya 1,23 dofo, Kapitalin artim tepmi iso 140,15% vo ya 1,4 dofo artim
olmusdur. Banklarin aktivlorinin 0z vosaitlori hesabina formalasdirilmasi onun
geyri-stabil bazarda daha méhkom movqgeys malik olmasina gotirib ¢ixarir.

2020-ci ilde “Kapital Bank ASC”-nin aktivlerindo mitlog forq olaraq
1.056.704.000 manat moblogindo artima rast golinmisdir. Bunun 875.009.000
manat1 6hdoliklords olan artimin, 181.695.000 manati iso kapitalda olan artim
hesabina bas vermisdir.

2.3. Kredit faaliyyatinin tahlili

Azorbaycan Respublikasinda banklarin oksoriyyati asas kredit sahasinds
xidmatlor gostorirlor. Dlinya banklarinda gostarilon borker, diller xidmatlori bank
miistorilorinin bu saholoro maraginin olmamas: ilo alagodar kredit mohsullarinin
satist qodor inkisaf etmomisdir. Kapital Bank-da diger banklar kimi kredit
mohsullarinin satisi ilo daha ¢ox ixtisaslagsmisdir.

Asagida geyd olunan cadvallor asasinda “Kapital Bank ASC”-nin sahalor,
igtisadi regionlar va kredit portfeli tizra tohlilini aparag.

Cadval 9: Verilan kreditlarin sahalar tzra bdlgisunin tahlili 2019-2020-ci illar.

Gosariclorin o . Inklsa.f Vosaitlorin strukturu
Vosaitlorin moblogi. min manatla tempi 0
adi Y%-1o
%-1o
2019 | 2020 | Forq 2019 | 2020 | Forq
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1 Sonaye 53524 | 330111| 276587 | 6168 294| 1517]12.23
Cadval 9-un davamu: Verilan kreditlorin sahalar Gzrs bélglsuniun tahlili 2019-2020-ci illar.
Gosariclorin o .. Ink1§a_f Vasaitlorin strukturu
Vasaitlorin mablagi. min manatla tempi
adi %%-1o %-1o
2019 2020 Forq 2019 | 2020 | Farq
1.1 |[Moden cixarma - 1 665 1665 [166535,0 | .00 050 050
Sanaycesi
1.2 | Emal sonyesi 10847 | 274778 | 263932 | 2533,3| 20,27 | 83,2462,97
Elektrik enerjisi
13 | voqazm 1416 3210 1794 | 206,7| 265 097]-167
istehsali
14 pomavemindigan 4106 | 5457|9106 | 1223 7709 | 1528 | o
saholori '
2 Kond tosorriifatif 19 407 17376 | -2031| 89,5| 107| 080-027
3 | Tikinti sahosi 82 290 61456 | -20834| 747| 452| 282|-169
4 | Nogliyyat 48 055 15498 | -32557 | 323 | 264 0711-193
g |Informasiyavol  gg19q 47452 | -11746| 802 | 20| 218|-107
rabita
Ticarat
6 |miiossisolorina| 66 965 81904 | 14939 | 1223 3.68| 3,76 0,09
kredit
Digoar geyri-
7 | istehsal va 104 452 28280 | -76173| 27,1| °74| 130|-444
xidmot saholori
Morkozi
8 idaroema 0 00| 000| 000/ 0,00
orqanlart vo - - ’
boladiyyalor
Ictimai 0,00 0,00| 0,00
d toskilatlara - - 0 0.0
Soxsi, ailovi vo
sait mogsadlor
10 | dginfiziki | 1387331| 1593874 | 206543 | 1149 | 7618 73.251-2,93
soxslora
kreditlor
a) Yasayis
sahasinin 52541 | 228029 | 175488 | 4340 379 14311052
alinmasina
al) o ciimlodon,
dasinmaz 52541 | 228029 | 175488 | 4340 79| 143111052
omlakla tomin
olunmus
b) Yasayis
sahasinin ) . 0 00| 000| 000/ 0,00
tikintisi vo :
tomirino
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Cadval 9-un davamm: Verilon kreditlarin sahalar Gzra bélgusunian tahlili 2019-2020-ci illar.
Gosariclarin . e . Inklsa.f Vasaitlorin strukturu
Vosaitlorin mablogi. min manatla tempi 0
adi Y%-19
%-1a
2019 2020 Farq 2019 | 2020 | Feorq
b1) o climladon,
daginmaz i ) 0 oo| 000 0,00 000
omlakla tomin '
olunmus
c) Avtomobil i ) 0 0oo| 000] 0,00 0,00
alinmasina '
d) Maisot
avadanliglarinin - - 0 0,0 0,00 0,00 | 0,00
alinmast
e1)< Kredit 274000 | 339273 | 65273| 1238 1975| 21,29 1,54
artlar
f)Digor | 1060790 | 1026572 | -34218| 96,8 | /646 | 6441, ¢
11 |Digor Kreditlor - - 0 0,0 0,00 0,00 0,00
C'“’F‘)‘;‘rgre‘l’id“ 1821222 | 2175951 | 354728 | 119,48 | 100,00 | 100,00 | 0,00

Manba: Kapital Bank ASC, (kapitalbank.az) 19.01.2021 vo 15.01.2020 tarixlorinds elan olunmus
hesabatlarina asason musllif torofindon hesablanmisdir.

Codvaldoki hesablamalara nazor yetirdiyimizdo gorurik ki, “Kapital Bank
ASC” 2020-ci illordo “Sonaye” sahosino ylksok miqdarda kredit ayirmisdir.
“Sonaye” sahasi izrs inkisaf tepmi 616,8% yoni 6,16 dofs artim olmusdur. Diinyada
COVID-19 ils olagodar igtisadiyyatda geyri-stabil vaziyyat bu natica ¢ox yiiksokdir.
2020-ci  ildo bank kredit portfelinin sonaye sahoalori novleri dahada
genislondirmisdir. 2019-cu ilda kredit vermilmamis olan Madan sanayesina kredit
xidmatini goOstorilmisdir. “Emal sonayesi” vo “Elektrik enerjisi vo gazin istehsali
sahasi’ndo 2020-ci ilds ylksok inkisaf tempi gozo ¢arpmisdir. Emal sonayesi U¢un
verilon kreditlor Uzra inkisaf tempi 2533,3% vo ya 25,33 dofo artim olmusdur.
Elektrik enerjisi vo gazin istehsali sahasi Uc¢iin verilon kredit Uzroa inkisaf tempi
226,7% va ya 2,26 dofs artim olmusdur.

Kredit migdarinda an gox azalmaya maruz galan sahalar “Nagliyyat” va “Digor

geyri-istehsal vo xidmat sahalori” olmusdur. “Noagliyyat” sahasi Uzra inkisaf tepmi
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32,3% olmusdur, yoni 0,32 dofo azalma olmusdur. “Digar geyri-istehsal vo xidmot
saholari” lizra inkisaf tempi 27,1%, yani 0,27 dofs azalma olmusdur.

Umumi kredit portfeli (zro inkisaf tempi 119,48%, yoni 1,19 dofo artim

olmusdur.
Cadval 10: Verilan kreditlarin igtisadi rayonlar Gizra bblgUsUnUn tohlili 2019-2020-ci illar.
Gosariclorin . ... Inklsa_f Vosaitlorin strukturu
Vasaitlorin mablogi. min manatla tempi 0
adi Yo-1a
%-1o

2019 2020 Farq 2019 | 2020 | Farq

1 | Baki-Abseron | 926947 | 1337338 | 410391 | 144,27 | 50,90 | 61,46 |10,56
2 | Quba-Xagmaz 59 720 56004 | -3626| 93,93| 328| 2,58-0,70
3 | Dagliq Sirvan 27 602 27 749 148 10053 | 152| 1,28]-0,24
4 Aran 317855| 324495 6640 | 102,09 | 17,45| 14,91 |-2,54
5 | [Lonkaran- 104317 | 99090 | -5227| 9499 | 573 | 455|-1,17

Astara
6 | Soki-Zagatala 52 131 51045| -1086| 97,92| 2.86| 2,35|-0,52
7 | Gonco-Qazax | 171660 164337| -7323| 9573| 943| 755]|-187
8 Yuxart 80509 | 52142 | -28367| 64,77 | 442| 240 |-2,02
Qaradag
g | [Kolbacar- 32 705 -| -32705| 000| 1,80 0,00 |-1,80
Lacin

10 | Nax¢tvan MR 47777 63661 | 15884 | 133,25| 2,62| 2,93 0,30
C"g‘(‘)‘ri‘fgﬁd‘t 1821222 | 2175951 | 354728 | 119,48 |100,00 | 100,00 | 0,00

Manba: Kapital Bank ASC, (kapitalbank.az) 19.01.2021 vo 15.01.2020 tarixlorinds elan olunmus
hesabatlarina asason muollif torofindon hesablanmigdir.

Rayonlar (izro kredit verilmasinin inkisaf tempina baxdiqda goriiriik ki, an
yiiksok inkisaf tempino Baki-Abseron zonas1 malikdir. Inkisaf tempi 144,27% vo ya
1,44 dofo artim olmusdur. Tkinci yeri isa 133,25% Vo ya 1,33 dofo artim ilo Nax¢ivan
MR tutmusdur. Digar rayonlar (izrs ya ciizi artim olmusdur, yada azalma olmusdur.

Azorbaycanda bir ¢ox fillial va s6balori olan banklara nazar yetirsok gorarik ki,
kreditlor asason Baki-Abseron zonasina verilib. Bu bir ¢ox sahalorinin markazlarinin
Baki-Abseron zonasinda yerlosmasi ilo slagadar olmasi, bundan da basqa digor
rayonlarda markoazlosdirilmis “Kond tesarriifatr” kimi sahalora kredit verilmasinin
azlig1 ilo baghdir (Cadval 9. 2019-ci ildo kapitalin yalniz 1,07%-ini, 2020-ci ilds
0,80%-ni toskil etmisdir).

Vasaitlorin struktuna baxanda gorsonir ki, tohlil etdiyimiz son iki ildo kredit

portfelindo asas yeri Baki-Abseron zonasina verilon Kreditlor durur. 2019-cu ildo
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50,90%, 2020-ci ilds 61,46%-ini toskil etmisdir. Ikinci yeri is9 “Aran” zonas!1 tutur.
2019-cu ilds 17,45%, 2020-ci ildo 14,91%-ini togkil etmisdir.
Cadval 11: Kredit portfelinin strukturu 2019-2020-ci illar.

C o .. Inkisa.f Vasaitlorin strukturu
Gosoriclorin adi Vosaitlorin moblogi. min manatla tempi 0
%%-1o Yo-1a

2019 2020 Forq 2019 2020 | Forq

Isteklak kreditlori 1334790 1365845 31055 | 102,33 | 73,29 62,77 |-10,52

Biznes kreditlori 433892 582077 148185 | 134,15 | 23,82 26,75 | 2,93

Dasinmaz amlak 52541 | 228029 | 175488 | 43400| 288 | 1048 | 7,59

kreditlori
Digor kreditlor 0 0 0 0,00 0,00 0,00 | 0,00
Bo6lmo iizra yekun 1821223 2175951 354728 | 119,48 | 100,00 | 100,00 | 0,00

Manba: Kapital Bank ASC, (kapitalbank.az) 19.01.2021 vs 15.01.2020 tarixlarinds elan olunmus
hesabatlarina asasan musallif torafindon hesablanmigdir.

Diinyada yaranan geyri-stabil voziyyato baxmayaran bank 2020-ci ili 2019-cu
ilo nazoran yliksok migdarda kredit vermisdir.

on yiksok artim “Dasinmaz amlak kreditlor’indo olmusdur. “Dasinma amlak
Kreditlor”arinds inkisaf tempi 434,00% vo ya 4,34 dofo artim olmusdur. Bu ¢ox
yuksak naticadir. Digar kredit novlarindads artim gdzo ¢arpmisdir. Heg bir ndv tizra
azalma geydo alinmamusdir. on az artim “Istehlak kreditlori”ndo olmusdur. Bu nov
Uzra inkisaf tempi 102,33% vo ya 1,02 dofo artim olmusdur.

“Dasinma amlak kreditlor”inds artima baxmayaran hom 2019-cu ilds, hamdas
2020-ci ilda kreditlorin strukturunda osas yeri “Istehlak kreditlari” tutur. Bu naticalor
miivafige olar 73,29 vo 62,77 olmusdur vo 10,52% azalma bas vermisdir. “Istehlak
kreditlori”’nin kredit portfelindo hocmi azalsada “Biznes kreditlori” vo “Dasinmaz
omlak kreditlori”nin pay1 artmisdir. On yiliksok pay artimi “Daginmaz omlak
kreditlori’ndo bas vermisdir 7,59%.

2.4. Bankin maliyya naticalarinin tahlili

Maliyya naticasi bir kredit toskilatinin cari foaaliyyatinin effektivliyini
xarakterizo edon Umumilasdirici bir gostaricidir vo alinan galir vo ya monfoat
miqdarinda ifado olunur. Maliyys foaliyyatinin tohlili metodologiyas: analitik
prosedurlarin mocmusudur. Umumiyyotlo, maliyya noticalorini tohlil etmok ciin
metodlarin ¢oxu asagidaki sahalorin tohlilina gotirib ¢ixarir:

Golirlarin tohlili
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Xarclorin tahlili

Moanfaat tohlili (Basirov R.A., 2007)

Cadval 12: Maliyya naticalori haqqinda hesabat 2019-2020-ci illar.

Gosariclarin ad1 Vasaitlorin mablogi. min manatla Inlqsaf
tempi %-1o
2019 2020 Forq
1 | Faiz golirlori 400956 440184 39228 109,78
1.1 | Mistarilors verilmis kreditlor 335825 | 369693 33868 110,09
19 Bar}klar \E .digar“ maliyys in'stitu'tlarma 137 3467 3330 2530.66
verilon kreditlor iizro faiz golirlori
Banklar \) digor maliyyo
1.3 | institutlarindaki depoztlor {izro faiz 21969 22491 522 102,38
golirlori
Ticarst vo investisya qiymatli kagizlari
14 | . : S 34223 34748 525 101,53
tizrs faiz golirlori
1.5 | Digor faiz golirlori 8802 9785 983 111,17
2 | Faiz xarclori 63365 50801 -12564 80,17
2.1 | Depozit iizro faizlor 59177 44168 -15009 74,64
Morkozi bank vo dovlst fondlar
22 qarsisinda ohdaliklor iizra faiz xorclori 47 2 45 4,26
23 cglb edilmis kreditloro goro Odanilon 2826 3739 913 132,31
faizlor
2.4 | Pul bazarn alatlorina 6doanilan faizlor 0 0 0 0,00
2.5 | Qiymatli kagizlar tizro faizlor 0 0 0 0,00
2.6 | Digor faiz xorclori 1315 2892 1577 219,92
3 | Xalis faiz galiri (zorori) 337592 | 389383 51791 115,34
4 | Qeyri-faiz galirlori 170346 | 216439 46093 127,06
4.1 | Alinan haqq vo komissiya galiri 144372 | 190369 45997 131,86
492 Xar‘ici Va'lyua('ian galir/zarar (mazonna 29253 21497 756 96,60
doyismasi daxil olmagqla)
Qiymatli  kagzlarin  satisindan  vo
4.3 | yenidon qiymatlondirilmasinda 0 0 0 0,00
golir/zoror
4.4 | Digor golirlor 3721 4573 852 122,90
5 | Qeyri-faiz xarclari 209791 | 267534 57743 127,52
5 |Omok hagar vo ‘digor kompensiya | gpiey | 178735 24584 | 126,11
ndvlori iizro xorclor
5.2 | Umumi va inzibati xarclor 23272 27706 4434 119,05
5.3 | Amortizasiya xarclori 16138 18486 2348 114,55
5.4 | Digor xarclor 76230 | 102607 26377 134,60
g | (Mumkiin zorarlor fgin yaradilan | jo5ee, | ogssg | 151100 |  -20,35
moqsadli ehtiyatlar)
7 ?;:lgf:)at vergisindon avvalki manfaat 172592 363834 191242 210,81
8 | Manfaot vergisi 37884 61136 23252 161,38
9 | Dovr iizrs xalis manfaat 134708 | 302698 167990 224,71
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Manba: Kapital Bank ASC, (kapitalbank.az) 19.01.2021 va 15.01.2020 tarixlarinds elan olunmus
hesabatlarina asason muisllif torofindon hesablanmigdir.

Faiz golirlori 6ziindo miistarilora verilmis kreditlor, banklar va digar maliyys
institutlarina verilon Kreditlor Uzro faiz golirlori, banklar vo digor maliyys
institutlarindaki depoztlor Uizro faiz golirlori, ticarat va investisya qiymatli kagizlar
Uzro faiz goalirlori va digar faiz golirlorini birlosdirir. Faiz galirlorindo 2019-cu ilo
nisbaton 109,78% yoani, 39.228.000 manat artim bas verararok 440184000 manat
oldu. Banklar va digoar maliyys institutlarindaki depozitlor tizro faiz galirlor 2019-cu
illo migayisada 2530,66% inkisaf tepmino rast gelinmisdir. Banklar vo digor
maliyys institutlarindaki depozitlor Uzro faiz golirlori 522.000 manat artmis vo
22.491.000 manat olmusdur, bu haddan artim yiiksok naticadir. Umumilikda faiz
galirlarinda heg bir azalmaya rast golinmomis yalniz artim noazara ¢arpmigdir vo bu
bankin foaliyyatinin yiksak golirli olmasin1 gostarir.

2020-ci ildo 2019-cu ilo nazoran Xalis faiz galirlorindads 115,35% miqdarinda
artim olmusdur. Xalis faiz golirlori 51.791.000 manat artarag, 337.592.000 manat
olmusdur. Xalis faiz golirlorinindoki bur artim yalniz faiz galirlorinin artmasi deyil,
hom do faiz xoarclorinin azalmasi ilo do slagodardir.

Faiz xarclori 2019-cu illo mugayisads 12.564.000 manat azalaraq 50.801.000
manat olmusdur. Bu 19,83% azalmadir. Osas azalma Depozit iizro faizlordo
yaganmigdir. Bu azalmanin sababi bir gismi depozit qoyuluslarinda olan azalma
(Cadval 6-da oks olunmusdur) vo gabul edilon depozit faizlorinin asagi diismasi ilo
olagodardir. Depozit xorclori 15.009.000 manat azalaraq 44.168.000 manat
olmusdur. Faiz xorclorindo azalmaya baxmayaraq “Calb edilmis kreditlora goros
Odonilon faizlor’do artima rast golinmisdir. 132,31% artim olmus, 913.000 manat
mobloginda artim bas vermisdir. Digor faiz xarclarinds do boyiik migdarda artim bas
vermisdir 1.577.000 manat artim bag verarok 2.892.000 manat olmusdur. (Illepemer
A.JL, 2006)

Qeyri-faiz golirlorina noazor yetirdikdo gorindr ki, 2019-cu ilo noazaran
46.093.000 manat moblogindo artim olmus vo 2020-ci ildo bu golir 216.439.000

manata ¢atmisdir. Bu 127,06% artim demokdir. Qeyri-faiz golirorindo osas artim
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“Alinan haqq vo komissiya goliri”nin vo “Digar golirlor”in artimi ilo olagodardir.
2020-ci ildo “Alinan haqq vo komissiya goliri” 190.369.000 manat olmusdur. Bu ilo
kecon ilo nozaron 45.997.000 manat daha ¢oxdur. “Digar galirlor” ilo 852.000.000
manat artaraq 4.573.000 manat olmusdur. Bu 122.90% artim demokdir. Bu b6lmada
zorara ugran yalniz xarici valyuta ilo amoliyyatlardan yaranan “Xarici valyutdan

galir/zarar” bolmosi olmusdur, yeni 753.000 manat mobloginds azalma olmusdur.
(CaBunkas I'.B., 2005)
Qeyri-faiz xoarclori 2019-cu ilo nozoron artaraq 127,52 faiz olmusdur. Bu

57.743.000 manat demakdir.

Umumon Monfaot vergisindon ovvalki monfoot 2020-ci ildo 2019-cu ilo
nazaron inkisaf tempi 210,81% toskil etmisdir, yoni 191.242.000 manat miqdarinda
artim bas vermisdir.

Monfootin artmasi naticasinds 6donilon Moanfoot vergisi miqdarinda artim
olmus 2019-cu ildo 37.884.000 manat ddanildiyi halda, 2020-ci ilds 61.136.000
manat 6donmisdir. Bu 161,38% artim demokdir.

Umuman D6vr lzrs xalis manfoat 2020-ci il 2019-cu ilo nozaran inkisaf tempi
224,71% toskil etmisdir, yoni 167.990.000 manat miqdarinda miitloq artim bas
verdiyini gostarir.

Bankin tohlilo agiq olan molumatlar1 tohlil edorok bozi Umumi naticalors
galmak mimkunddr.

Tohlil olnan bank, boyiik banklar qrupuna daxildir. Osas aktiv amaliyyatlara
golirli lakin yuksok risk saviyyasino malik kredit omoliyyatlardir. Osas vosait
moblagina Depozitlor aiddir. Bu yolnan alds olunan vasaitlor yetarinca stabil olsada,
bahali resurslardir. Galirlik saviyyasina goroe bank galirli banklar sirasindadir. Konar
miisahido kimi qeyd etmok olar ki, bankin galirlori bankin genisloanmasina
yonaldilir. Bu bankin son illarda fillial vo s6balorinin sayimnin artmasi, elektron
bankgiliq sahasinda yeniliklora vo keyfiyyatin yiksaldilmasi {igiin aparilan iglors
asason demok miimkiindiir. Bankin likvidliyini nozors alaraq bankin yetorinco

gUvanli bir bank oldugu ganastina golinmisdir. (Abdullayev $.9., Osgorova R.V., 2009)
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IIT FOSIL. BANKIN FOALIYYOTININ MALIYY® TOHLILININ
TOKMILLOSDIiRILMOSI
3.1. Banklarin faaliyyatinin maliyys tahlilinin aparilmasi iizra beynalxalq
tacruba

Maliyys sektorunun diinya bazarina birbasa bagliligi vo bu sektorun beynalxalq
standartlara suratli bir sokildo uygunlagsmasini talob edir. Bunu tamin etmok Ugln
maliyys tohlilinin aparilmasini beynolxalq standartlara uygunlasdirmaliyiq. Bu
sabobdob bu bdlmods bank faaliyyatinin maliyys tohlilinin diinyada istifads olunan
Usullarmi1 geyd edocom. Bu yolla Azorbaycandan vo dlinyada totbig olunan
tisullarinda forq olub, olmamasi da askar olacaqdir.

Diinya izrs an ¢ox yayilmis maliyya tohlili névlari:
Saquli tohlil
Ufuigi tohlil
Levereg omsali
Inkisaf tempi
Rentabelliyin (manfatliliyin) tohlili
Likvidliyin tahlili
Somoaralilik amsali

Nagd pul axim

© ©o N o O B~ W N PRe

Qaytarma doaracalari

10. Qiymatlondirma tahlili

11. Ssenari va hassasliq tahlil

12. Konarlagsmanin tahlili

1. Saquli tahlil

Bu név maliyys tohlili, monfoat vo zoror hesabatinin miixtalif hissalorine
baxmagi va faizlo ifads etmok G¢uin galirlara b6lmayi nazards tutur. Bu galismanin
daha tesirli olmasi ti¢iin naticalor, bankin no gadar yaxsi performans gostardiyini
gérmok Ucln ragib banklarla miqgayiss edilmalidir.

Bu prosesa bazon normal 6lcull monfoot hesabati da deyilir, ¢linki analitiko

forqli olgili sirkotlori dollarlarini deyil, marjalarimi giymatlondirarok migayise
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etmaya imkan verir. (https://www.indeed.com/career-advice/career-development/vertical-

analysis#:~:text=Vertical%20analysis%20is%20a%20method,a%20percentage%200f%20the%?2
Owhole)

2. Ufuqi tahlil

Ufuigi tohlil bir nega il arzinds maliyys molumatlarmin istifadasini vo bdyiima
stratini tayin etmok Ugln bir-biri ilo migayiss etmayi nozords tutur. Bu, analitiks
sirkatin  bOyldUylnid vo ya azaldigimi misyyonlosdirmaya, hamginin vacib
tendensiyalar1 miiayyanlosdirmoaya kOmok edacokdir.
(https://www.accountingformanagement.org/horizontal-analysis-of-financial-
statements/#:~:text=Horizontal%20analysis%20(also%20known%?20as,are%20
used%20in%20horizontal%?20analysis.)

Maliyys modellari qurularkan an azi iig illik tarixi maliyys molumatlar1 vo bes

il Gclin prognoz malumatlari istifads olunur.

3. Levereg amsal

Levereng amsali analitiklor torafindon bir sirkatin faaliyyatini giymatlondirmoak
uclin istifads olunan on genis yayilmis metodlardan biridir. Comi borc kimi tok bir
maliyya Olglsli tok basina molumatli ola bilmoaz, buna goére kapital qurulusu
haqqinda tam bir taSovvir oldo etmok ii¢lin onu bir sirketin imumi kapitali ilo
mugayiss etmok faydalidir. Notico borc vo 0z wvasaitlorinin nisbatidir.
(https://corporatefinanceinstitute.com/resources/knowledge/finance/ leverage-ratios/)

Umumi nisbat niimunaloring asagidakilar daxildir:

v’ Borc / kapital

Borcun kapitala nisbati (“borcun kapitala nisbati”, “risk nisbati” va ya “borc
kapital nisbati” do deyilir), comi borc vo 6hdaliklorin tmumi sohmdar kapitalina
nisbotdo agirligin1 hesablayan levereng omsalidir. Aktiv borc nisbatindon fargli
olarag burda moxracds aktiv deyil tmumi kapitaldan istifado edir. Bu nisbat bir
bankin kapital strkturunda borc vo ya 6z kapitali hesabina maliyyalosdirilmasini
gOstarir.

Formul:

. . . iimumi borc
Borc vo kapital nisbati = ———
kapital
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voya

Borc veo kapital nisbati =

qisamiiddatli borc + uzunmiiddatli borc + sabit 6danis 6hdsliyi borc

Kapital
v' Borc / faizlor, vergilor, asinma vo amortizasiyadan avvalki monfaatlor
Xalis borcun faizlor, vergilor, asinma vo amortizasiyadan avvalki monfaoatlor

nishbati maliyya tasirini va sirkatin borcunu 6domas gabiliyyatini 6lgiir. Osasan, xalis

borcun faizlor, vergilor, amortizasiya vo amortizasiyadan ovvalki monfoatlora
nisbati, bir sirkatin biitiin borclarin1 ddomasi tgiin méveud saviyyada na gadar vaxt
calismast lazim olacagina dair bir fikir verir. Bu nisbot Umumiyyatlo reyting
agentliklori tarafindon bir bankin iflas (defolt) ehtimalin1 tayin etmok Ugln istifado
olunur.

Formula:

Borc va faizlar, vergilar, asinma ve amortizasiyadan avvalki manfaatlare nisbati =

Xalis borc

faizlor, vergilor, amortizasiya ve amortizasiyadan avvalki menfoatlor
Acgiglama

Xalis borc= qisamiiddatli borc + uzunmuddatli borc - pul va pul vasaitlori

ekvivalentiri

v Vergilar vo faizlorin 6donilmasinadok amoliyyat golirlori / faiz (faiz shato

nisboti)

Faiz ohato nisbati, bir sirkatin borclarina gors faiz 6daya bilacayini tayin etmoak
uctin istifads olunan maliyys nisbatidir. Faiz ohats nisbati imumiyyatlo, kreditorlar,
borc veranlar va investorlar tarafindan bir sirkatin kredit kapitalinin riskliliyini tayin
etmok Uglin istifado olunur. Faiz shato nisbatine "qazanilan faizo vurma™ nisbati do
deyilir.

Formulu:

Vergilor va faizlarin 6denilmasinadak amaliyyat galirlori

Faiz shata nisbati = , ,
faiz xarclori

Faiz xorclori istigrazlar, borclar, kredit xatlori vo s. kimi borclar tGizro 6donilocok
faizdir.

Formulun bagqa bir varianti
51



Faiz, vergilor, amortizasiya va ¢ilimadan avvalki monfost gostaricisini istifado

etmoklo:

Faiz,vergilor,amortizasiya va ¢cilimadan avvalki manfast

Faiz ahata nisbati = - -
faiz xarclari

v Dupont tahlili, Levereng amsal1 v likvidliyik amsalin1 ohato edon omsallar

piramidasi adlandirilan omsallar kombinasiyasidir.

1920-ci illordo DuPont Corporation rohborliyi bir sirkatin golirliyini otrafli
giymatlondirmok {i¢iin DuPont Analysis adli bir model inkisaf etdirdi. DuPont
Tahlili, bir girkatin galirliyini sohv giymatlondirmomayimizo kdmok eds bilacak bir
vasitadir.(https://www.researchgate.net/publication/240602838_The_DuPont_profitability anal
ysis_model_An_application_and_evaluation_of_an_e-learning_tool)

Bir sirkatin golirliliyinin tohlili bozi niianslar1 ohato edir. Masalon, Kapital
rentabeliyi (KR) formulunda bankin imumi kapitalinin balans doyarindoan istifado
edirik. Bu hesablama metodu yaniltici ola bilar, ¢iinki kapitalin doyigsmasina nayin
tosir etdiyina omin ola bilmarik. Kapital rentabelliyinin tohlili zamani sohv
naticalordon gagmagq ugiin bu gostaricinin daha darin tahlilini istifads eds bilarik.

9sas DuPont Tohlil Modeli - orijinal Kapital Rentabelliyini tonliyini (¢
komponenta bélmak metodudur: amoliyyat somoraliliyi, aktiv semaraliliyi vo
levereng. ©moliyyat somaraliliyi xalis manfoot marjasi ilo Olclllr vo satis manat
basina diison xalis monfoot miqdarin1 gostarir.

DuPont baza Tahlil Modelinin (l¢ pillali model) formulu:

KR = xalis manfaat marjasi X aktivlarin imumi dovriyyasi X kapital stirati

4. inkisaf tempi

Tarixi inkisaf nisbatlorini tahlil etmok va galocayi prognozlasdirmaq istanilon
maliyya analitikinin isinin bdyiik bir hissasidir. Inkisaf tempinin tahlilinin Gmumi
nimunalorine asagidakilar daxildir:

v’ 1llik (il/il)

Reqressiya tohlili
Asagidan yuxart tohlil (biznesds ayri-ayr1 galir amillorindon baglayaraq)

Yuxaridan asagiya tohlil (bazar payindan vo 6l¢ustindon baslayaraq)

<N X X

Digor prognozlasdirma metodlari
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5. Rentabelliyin (manfatliliyin) tahlili

Rentabellilik, monfoot va zoror haqqinda hesabatin tohlil néviduar. O analitiko
igtisadiyyatin na (odar calbedici oldugunu qiymotlondirmays imkan verir.
Rentabellilik g0Ostaricilorinin bunlardir:

v Umumi galir marjas1

Umumi monfoot amsal1 olaraq da bilinon Gmumi monfoat nisbati, bir sirkatin
umumi manfaatini galiri ilo migayiso edon bir galirlilik nisbatidir. Mlassisa, satilan
mallarin (bankin timsalinda gostarilon xidmotlorin) doyarini 6dadikdon sonra no
gadar manfaat olds etdiyini gostarir.

Bu nisbot girkatin imumi manfast kimi saxladigi hor bir manatdan golirinin
faizini gostorir.

Mosoalon, 20% -lik bir nisbat hesablanirsa, demali, qazanilan hor manat Ugun
0,20 manat gonast olunur vo 0,80 manat satilan mallarin doyarina (Xidmatlorin
doayarino) istinad edir. Qalan mablog iimumi va inzibati xarclor, faiz xarclori, borclar,
kirayo haqqt, masraflor va s. Odomak tiglin istifads edils bilar. (Sadiqov E.M., 2010)

Formul:

Galir — satilan mallarin dayari (xidmatlarin dayari)
Galir

v’ Faizlar, vergilor, asinma vo amortizasiya ¢ixilmadan avvolki monfoot marji

Umumi galir marjasi =

Faizlor, vergilor, asinma vo amortizasiya ¢ixilmadan avvoalki monfost marjasi,
mUassisanin faiz, vergi, asinma vo amortizasiya faizindon avval no gadar manfoot
alda etdiyini 6lgan bir galirlilik nisbatidir.

Formulu:

Faizlar, vergilar, asinma ve amortizasiya ¢ixilmadan avvalki manfaat marji

Faizlar, vergilar, asinma ve amortizasiya ¢ixilmadan avvalki manfaat
Galir

Monfaot, asinma vo amortizasiya istisna olmagla satis vo oamoaliyyat

xarclorindon golirlorin ¢ixilmasi (satis, imumi va inzibati xarclor kimi amoliyyat

xarclori) ¢ixilmagla hesablanir.
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Marja bir sirkotin kapital qurulusunun tosirlorini, nagdsiz xorclori vo golir
vergilorini ohato etmir. Bu amsal muassisoni giymatlondirmoak (gtin levereng vo
rentabellilik amsali ilo birlikds istifads edilo bilar.

Faizlor, vergilor, asinma vo amortizasiya ¢ixilmadan ovvolki monfoot
hesablanmasinda ilk addim manfaat Vo zarar hesabatindan faiz va vergilordan avval
monfaat aldo etmokdir. NOvboti addim amortizasiya vo amortizasiya xarclarini alava
etmokdir. (daha otrafli molumat tGglin amaliyyat monfaati ilo Faizlor, vergilor, asinma
Vo amortizasiya ¢ixilmadan avvalki manfaat ilo miigayiss edirom).

Dusturu:

Faizlar, vergilar, asinma ve amortizasiya ¢ixilmadan avvalki manfaat

= amsaliyyat manfaati + amortizasiya + amortizasiya

Faizlor, vergilor, asinma vo amortizasiya ¢ixilmadan ovvolki monfoot
hesablamagq ticiin asagidaki diistur istifads olunur:

Faizlar, vergilar, asinma ve amortizasiya ¢ixilmadan avvalki manfaat marji

Faizlar, vergilar, asinma ve amortizasiya ¢ixilmadan avvalki manfaat

xalis satis
v" Faiz va vergilardan avval manfoot marji

Faiz vo vergilordon c¢ixilmasinda ovvalki monfoot monfost vo zoror
hesabatindaki son yekunlardan biri kimi ¢ixis edir.

Faiz va vergilordon avval manfastin satis galirlorino bdlmokls, faizls ifads
edilon amoaliyyat marjasi alds edirsiniz (mosalon, 15% omoliyyat marjasi). Marjlar
muossisonin kegmis foaliyyot marjasi, firmanin cari xalis vo Umumi monfoot
marjalart ilo Vo ya eyni bazardaki digor oxsar miiassisalorin marjlari ilo migayise
edilo bilar.

Faiz va vergilordan avval manfast dusturu
Faiz va vergiloardan avval manfoaat = xalis galir + vergilor + faiz xarcler

Faiz vo vergilordon avval manfaat iki yolla hesablana bilor. Birincisi, faizlor,
vergilor, asinma vo amortizasiya ¢ixilmadan avvalki monfaat ilo baglamaq va sonra
asinma vo amortizasiyani ¢ixarmaqdir. Alternativ olaraq, sirkot Faizlor, vergilar,
asinma vo amortizasiya ¢ixilmadan avvalki manfoat géstoricisini istifado etmirso,

54



amoaliyyat monfaati Gmumi manfastdan Satis, imumi va inzibati xarclor (faiz xaric,
lakin amortizasiya daxil olmagla) ¢ixilmagqla miiayyan edilo bilar.
Formulu:
Faiz vo vergilordon avval manfeat = xalis manfeat + faiz + vergiler
Vo ya
Faiz va vergilordon avval manfaat =
Faizlor, vergilar, asinma va amortizasiya ¢ixilmadan avvalki manfaat —
Koéhnalma ve amortizasiya xarclari
Xalis goalirdon baslamagq, faiz vo vergilari geri slava etmok daha asandir, ¢linki
bu maddalor homiso monfost vo zoror hesabatinda goriinocokdir. Asinma va
amortizasiya yalniz boazi muiassisalorin  pul vasaitlorinin  haroksti haqqinda
hesabatinda gostarilo bilar.
v Xalis monfoot marjasi
Xalis monfost marjasi, miiassisanin Umumi galirindan alda etdiyi manfaatin
faizini hesablamaq Gcun istifado olunan maliyys amsalidir. Bir miiassisanin bir
manat galir basina gazandig xalis manfastin miqdarini Slgiir.
Formulu:

_ _ Xalis manfaat
Xalis manfaat marjas1 = — —— X 100
Umumi galir

Xalis manfaat muassisonin bitin xarclorini Umumi golirlorindon ¢ixmagqla
hesablanir. Manfoot marjasinin hesablanmasinin naticasi bir faiz olarag aks olunur -
mosalon, 10% -lik marja, galirlorin hor manat {igiin sirkatin 0,10 manat xalis monfoat
oldo etmosi demokdir. Galir bir miassisonin bir dovr {i¢lin imumi satisin1 tomsil
edir. (https://www.accountingtools.com/articles/liquidity-ratio-analysis.html)

6. Likvidliyin tahlili

Bu, miihasibat balansina, xiisuson sirkatin qisamiiddatli 6hdaliklarini yerina
yetirmo gabiliyyatina (bir ildon az vaxtda olan borclar) yonalmis maliyya tohlili
noévadur. (https://www.accountingtools.com/articles/liquidity-ratio-analysis.html)

Likvidlik tahlilinin Gmumi nimunalaring asagidakilar daxildir:

v’ Cari likvidlik omsal1
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Dovriyys kapitali omsali olaraq da bilinon cari likvidlik amsali, bir miiassisonin
bir il arzindo yerino yetirmali oldugu qisamiiddstli 6hdoliklorini yerino yetirmo
gabiliyyatini 6lcir. Bu nisbat cari aktivlorin comi 6hdaliklorlo miigayisads ¢oakisini
nazars alir. O, miiassisanin maliyys vaziyyatini, borc va kreditor borclarini 6domak
ucln cari aktivlarinin likvidliyini necs artiracagini gostarir.

Formulu:

cari aktivlar

Cari likvidlik amsal1 = -
cari borclar

v" Tursu-test omsali

Saratli likvidlik omsali olaraq da bilinon tursutest omsali, bir sirkatin
qisamiiddatli aktivlerinin cari 6hdsliklarini 6domok ictin na gadar yetorli oldugunu
Olcon likvidlik omsalidir. Basqa sozlo, tursu-test omsali bir miiassisonin
qisamiiddatli (cari) maliyya 6hdaliklarini na doaracads yerina yetira bilocayinin
Olcusuddr.  (https://www.investopedia.com/ask/answers/011315/how-do-i-calculate-acid-test-
ratio-balance-sheet.asp)

Formul:

Tursu — test oamsali =

Nagd pul vesaitlari ve onlarin ekvivalenti + Bazar qiymatli kagizlar + debitor borclari
Qisamiiddatli 6hdsliklar

Asagidaki maddalor miassionin balansinda tapila bilor:

Nagd pul vasaitlori vo onlarin ekvivalenti yani, miiassisonin balansinda amanat
hesablari, miiddatlori 3 aydan az olan middatli depozitlor vo xazina veksellori an
likvid cari aktivlardir.

Bazar giymotli kagizlar, asanligla nagd pula ¢evrilo bilon likvid maliyys
alatloridir.

Debitor borclar miistarilora mal va / va ya xidmatlor togdim olunmasi zamani
mistarilor torafindon ddonmali olan borclardir.

Qisamiddatli 6hdaliklor bir il muddstinds 6donmoali olan borc vo ya
ohdaliklordir.

Tursu testini asagidaki kimido hesablasmaq olar:
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Cari aktivler—Ehtiyatlar

Tursu — test amsal = .
cari borclar

Ac¢iglama

Cari aktivlor, bir il arzinds nagd pula gevrilo bilon aktivlordir.

Ehtiyatlar, bir sirkotin miistorilora satmaq mogsadi ilo saxladigi material va
mallarin dayoridir.

Buradaki mantig ondan ibaratdir ki, inventar ¢ox vaxt yavas harokot edo bilor
Vo bu sabobdon asanligla nagd pula gevrilo bilmaz. Olavs olaraq, tez bir zamanda
nagd pula ¢evrilmoali olsaydi, boyiik ehtimalla balansdaki balans dayarino diskont
(yoni asag1) satilardi.

v Nagd pul omsali

Bozon pul vosaitlori nisboti olaraq da adlandirilan nagd pul omsali, bir
muoassisanin nagd va pul ekvivalentlori ilo gqisamiiddatli borc 6hdaliklarini 6domok
gabiliyyatini gostaron likvidlik 6lctstdur. Cari likvidlik va suratli likvidlik omsalo
nisbat kimi digor likvidlik nisbatloari ilo miigayisads nagd pul amsali daha sort, daha
muhafizokar bir gostaricidir, ¢linki hesablamada yalniz pul va pul ekvivalentlori -
bir muassisanin an likvid aktivlari istifads olunur.

Formulu:

nagd pul + nagd pul ekvivalenti
Cari 6hdbslikler

Nagd amsali =

Agiglama:

Nagd pula qanuni Odonis vasitalari (Sikkalar va valyuta) va talob olununadak
depozitlari (ceklar, ¢ek hesabi, bank g¢eklari va s.) daxildir.

Nagd pul ekvivalentlari, tez bir zamanda nagd pula ¢evrila bilon aktivlardir.
Nagd pul ekvivalentlori asanligla konvertasiya olunur vo shomiyyatsiz bir riska
moruz qalir. Buna misal olaraq amanat hesablari, istiqrazlar vo pul bazari alatlori
aiddir.

Cari (Qisamiiddatli) 6hdaliklor bir il arzindo 0Odonilmali olan borclardir.
NUmunalor kimi qisamiiddatli borc, kreditor borclart vo hesablanmis borclari
gOstarmoak olar.

v Xalis dovriyys kapitali
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Sadoco olarag, Xalis dovriyys kapitali bir miiossisonin cari aktivlori ilo
balansindaki cari 6hdaliklor arasindaki forqdir. Bu, mioassisonin likvidliyinin vo
qisamiiddatli 6hdoliklorini yerina yetirma qgabiliyyatinin, eloco do miassisonin
biznesinin amoliyyatlarin1 maliyyalosdira gabiliyyatinin 6lgiisiidiir. ideal mévqe,
cari borclardan daha ¢ox cari aktiva sahib olmag va belsliklo, misbat xalis dovriyya
balansina sahib olmaqdir.

Xalis dOvriyys kapitalinin hesablanmasina forgli yanasmalar nagd pulu va
borcu istisna edo bilor (yalniz cari hissa) Vo ya yalniz debitor, materiallar1 ehtiyatlari
Vo kreditor borclarii daxil eda bilar.

Xalis dovriyys dlsturu

Xalis dovriyys kapitalin1 hesablanmasinin bir ne¢go metodu var bu analitikin
doyara nayi daxil etmok va ya ¢ixartmaq istadiyino goro bir nega forgli metodu
movcuddur.

Dustur:

Xalis dovriyya kapitali = cari aktivler — cari borclar
Vo ya,
Xalis dovriyya kapitali = cari aktivlar (nagd pul ¢ixilmagla) —
cari borclar (borc ¢ixilmaqgla)
Vo ya,
Xalis dovriyya kapitali = debitor borclar1 + materiallar - kerditor borclari
Yuxaridaki ilk diistur an genisdir (biitiin hesablar1 shata etdiyi tglin), ikinci

distur daha dar vo son dustur on dardir (yalniz li¢ hesabi ohato etdiyi Ugln).
(https://www.freshbooks.com/hub/accounting/good-acid-test-ratio)

7. Samaralilik amsal
Somoaralilik amsallar1 hor hansi bir méhkam maliyya tohlilinin vacib hissasidir.
Bu amsallar bir miassisanin 6z aktivlorini no godor yaxsi idars etdiyins, galir va pul

axin1 oaldo etmok Ucgln bunlardan no qgodor effektiv istifado etdiyino baxir.
(https://corporatefinanceinstitute.com/resources/knowledge/finance/efficiency-ratios/)

Umumi somoralilik omsallarina asagidakilar daxildir:
v’ Banklar (i¢lin somoralilik omsali
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Bank sektorunda samaralilik nisbati xtisusi shomiyyat kosb edir. Banklar ti¢ln
effektivlik nisbati faiz olmayan xarc / galirdir. Bu, bank menecerlorinin xarclorini
(vo ya "arxa ofis") na godor yaxsi idara etdiyini gostorir. Bu analitiklora ticarat va
investisiya banklarmin faaliyyatini gqiymatlondirmoays imkan verir.

Formulu:

xarclar

Bankin somaralilik omsali = -
galirlar

*Faizlor daxil edilmir

v" Aktiv dovriyyasi omsali

Comi aktiv dovriyyasi amsali olaraq da bilinon aktiv dovriyyasi omsali, bir
muoassisonin satislarini hoyata kegirmok Uglin 6z aktivlarindon istifade etmasinin
somaraliliyini 6l¢lr. Aktiv dovriyyasi amsali formulu, bir miiassisonin Umumi vo ya
orta aktivlorino béliinon xalis satiga barabordir. Aktiv dovriyyasi omsali yiiksok olan
muoassise, amsali daha az olan ragiblor miassisalorlo migayisada daha semarali
foaliyyat gostorir.

Bu nisbat ti¢lin diistur asagidaki kimidir:

Xalis satis

Aktiv dovriyyasi amsali = - : -
yy Orta imumi aktivlar

Agiglama:

Xalis satiglar satis golirlori, satis endirimlori vo satig ehtiyatlar1 ¢ixildigdan
sonra alds edilon galir moblagidir.

Orta comi aktivlar cari va ya avvalki maliyys ilinin sonuna macmu aktivlarin
ortalamasidir. Qeyd: analitik ya orta, ham do dévr sonu aktivlerindan istifads edo
bilor.

v' Osas vasaitlorin dovriyyasi omsali

Osas vasaitlorin dovriyyasi amsali, bir miiassisonin satis yaratmaq tli¢iin asas
fondlardan na gadar effektiv va ya samarali istifads etdiyini gostaran bir samaralilik
nisbatidir. Bu nisbat xalis satislari illik dovr arzinds hesablanmuis xalis asas vasaitlora
bolur. Xalis osas fondlar, yigilmis amortizasiya ¢ixilmagla, asas vosaitlorin hacmini

ohato edir. Umumiyyatlo, daha yiiksok asas vesaitlorin dovriyyasi omsali, galir aldo
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etmok Ucln osas kapitala qoyulmus investisiyalarin daha effektiv istifadosini
noazardo tutur. Bu amsal ¢ox vaxt levereng va golirlilik omsallar ilo birlikda tohlil
edilir.

Osas vosaitlorin dovriyyasi amsalinin toyin etmok tigiin asagidaki diisturdan
istifado olunur:

Xalis satis

9sas vasaitlarin dovriyyasi amsali = — _ _
Orta imumi aktivlar

v" Nagd pula ¢evrilmo omsali

Nagd pula ¢evrilmo omsali, bir miiassisonin pul axinlarmin xalis monfooto
nisbatini tayin etmok Gcun istifade olunan maliyys idaroetmo vasitesidir. Basqa
sOzla, sirkatin muhasibat manfaati ilo miigayisads na gadar pul axini yaratdiginin
muqgayisasidir.

Nagd pula ¢evrilma amsali hesablanarkon, pul axini tonliyin moarkoazidir. Bu,
muayyan bir maliyys dovriinds yaranan butlin pul vesaitlorini miayyan etmok G¢iin
istifads olunur - ¢gox vaxt muoassisonin mihasibat dovriindon asili olaraq riibliik vo
ya illik.

Nagd pul axin1 imumiyyatlo ¢ kateqoriyaya boluntr:

- Omoliyyat faaliyyatlori - Miassisanin faaliyystindan yaranan pul vosaitlori;

- Investisiya faaliyyatlori — Btlin uzunmuddotli investisiyalarin va aktivlorin

alqi-satq1 omaliyyatlarini shato edir;

- Maliyya faaliyyatlori - Kapitalin calb edilmasi (vo ya qaytarilmasi) ils alagali

bitlin amoliyyatlar: ohato edir.

Bu vaziyyatdas, omaliyyatlardan nagd pul axin1 va ya Sarbast nagd pul harokati
(kapital xarclari ¢ixilmagqla amaliyyat pul vasaitlorinin axini ilo barabardir) lazimdir.

Nagd pul axin1 miiayyon edildikdon sonra ndvbati addim onu xalis manfoaota
bélmakdir. Faiz, vergi vo amortizasiya ¢ixildigdan sonrasi monfastdir. Asagida nagd
pula ¢evrilma amsalinin diisturu verilmisdir.

pul axinlari

Nagd pul il =
agd pula ¢evriimo amsall = =y, = = e ot
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Bu hesablamadan ¢ixan nisbat ya misbat, ya da manfi bir doyar ola bilar. Bunu
Umumilasdirmak olar: agar nisbat 1-don yuxari bir addadirse, demali mlsassiss ola
likvidliys sahibdir, 1-don asag1 olan iso bunun zaif bir nagd pul ¢evrilmo omsali
oldugunu gostarir. Moanfi olan hor hansi bir natico mioassisonin zarar ¢okdiyini
gOstorir.

v/ Inventar ddvriyyasi omsali

Inventar dévriyyesi omsali, inventarin no godor somarali idaro olundugunu
olcan bir somaralilik nisbatidir. Inventar dovriyyasi amsali formulu, bir dévr orzinds
inventarin ne¢o dofo “cevrildiyini” vo ya satildigini gostormak tigiin satilan mallarin
Umumi va ya orta inventara bélinmasina barabardir. Bu nisbat satiglarla miiqayisada
hoddindan artiq inventar saviyyasinin olub olmadigini miiayyan etmok Gcun istifado
edilo bilar.

Omsal1 hesablamagq ii¢iin diistur asagidaki kimidir:

Satilmis mallarin dayari

inventar dovriyyesi omsali = :
Orta inventar

Satilmis mallarin maya doyari, bir miassisa tarafindon mioayyan bir dévrds
satilan mallarin istehsalina aid edilon dayardir. Bir sirkat torafindon satilan mallarin
dayari sirkatin galir bayannamasinds tapila bilor.

Orta inventar, mioyyon bir dovr oarzinds ehtiyatlarin orta doyoaridir. Qeyd:
analitik ya orta, ya da dovr sonu inventar dayarlorindon istifado edo bilar.
(https://www.investopedia.com/terms/e/efficiencyratio.asp)

8. Nagd pul axini

Maliyyada dediklari kimi, nagd pul kraldir va belalikls, bir miisssisanin nagd
pul axin1 yaratmaq qabiliyyatine boyik shamiyyat verilir. Analitiklor miassisanin
pul axmi profillarini tadqiq etmoaya ¢ox vaxt sarf edirlor.

Nagd pul horokati haqqinda hesabat (ii¢ asas hissonin har birino baxilmasi da
daxil olmaqla) baslamaq tigiin ola bir yerdir: omaliyyat foaliyyatlori, investisiya
faaliyyatlori vo maliyya foaliyyatlori.

Nagd pul harokati tohlilinin Gmumi niimunaloarins asagidakilar daxildir:

V' Omoliyyat pul axini
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Omoliyyat Nagd hoarokoti mioyyon bir muddst orzinds bir miassisanin
mintozom omoaliyyat foaliyyati ilo yaranan nagd moblogdir. Omaliyyat pul axini
tohlili dovr oazrinds oalds edilmis va ya istifado edilmis pul vosaitlorinin mablogini
toyin etmok Gguin xalis galirlo (manfaat va zarar hesabatinin altindan) baslayir, biitiin
nagdsiz maddolori geri gaytarir vo Xalis dovriyys kapitalindaki doyisikliklora duizalis
edir. Omoliyyat pul axinlari tohlilini aparan zaman foaliyyatin vo miassisonin
maliyya voziyyatinin dizgln giymatlondirilmasi tgiin xalis galir, sarbast pul axinlari
va digar gostaricilordan istifado etmok lazimdir.

Formulu

amsaliyyat pul axinlar1 = xalis galir + nagdsiz xarclor —
dovriyya kapitalinda artim

v’ Sorbast pul axini

Sarbast pul axini bir miiassisanin maliyys foaliyyatini dlgiir. Bu sirkatin ansas
aktivlor (dasinmaz amlak, avadanliq vo digor bOylk investisiyalar) aldigdan sonra
amoliyyat pul axinlarinda yarada bilocayi pul vosaitloridir. Basqa sozlo, sorbast pul
axini, bir sirkotin investorlarin on ¢ox maraqlandigi seylori istehsal etmok
gabiliyyatini 6l¢ir: istadiklori kimi paylana bilocok nagd pul.

Sorbast pul axin1 harokati novlori:

Kimsa Sarbast pul axinina istinad etdikds, no demok istadiklori hamiso aydin
olmur. Insanlarin bir neco forgli gostericini nozordo tuta bilor.

on Umumi novlars asagidakilar daxildir:

1. Firma ligtin Sarbast Pul Axini, basqa adla"idaraolunmaz™ Sarbast Pul Axini;

2. Kapitala Sarbast Pul Axini, basqa adla “tasirli” Sarbast Pul Axini.

Sirkatin sarbast pul axinini bilmak rahbarliya galocokdsa sashmlarin dayarini
yaxsilasdiracaq faaliyyatlor barods gorar vermays imkan verir. Olavae olarag, kifayat
gadar sorbast pul aximin olmasi, bir sirkstin ayliq 6denislorini 6domoaya qadir
oldugunu gostorir. Sirkatlor, is foaliyyatlorini genislondirmok vo ya digor
qisamiiddatli investisiyalar hoyata kegirmok (i¢iin sarbast pul axinindan istifado edo

bilorlor.
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Monfoat ilo miigayisados sorbast nagd pul axini, sirkastin pul vo monfaat istehsal
etmo potensialin1 gostormokdo daha soffafdir.

Bu arada, investisiya goymaq istayon digar toskilatlar, perspektivli bir golocok
vadd edoan sarbast pul axini olan sirkatlore Uz tutrlar. Diger investorlar, sarbast pul
axinini digar tadbirlorlo miigayisods daha shamiyyatli hesab edirlor, ¢unki bu eyni
zamanda sashm giymeatlori tictin shamiyyatli bir rol oynayir.

Sorbast pul axini tigiin hesablama iisullart miixtalifdir, lakin onlarin hamisi eyni
naticalor vermalidir. Sarbast nagd pul axmi {igiin sads vo an ¢ox istifads olunan bir
diisturdur asagidakidir:

Serbast pul axin = 9msaliyyat pul axin1 — Kapital xarclari

v Firma Ugln sarbast pul axini

Firma Gcln sorbost pul axini, biitlin maliyyslosdirma tominatgilar1 (borc
sahiblori, imtiyazli sohmdarlar, sohmdarlar, konvertasiya olunan istiqraz investorlari
va s.) tctin mdveud olan pul vasaitidir. Buna, leverage olmadan sarbast pul axini da
deyila bilor vo borcdan azad oldugu toqdirds biznes tglin bir miassisanin alds eda
bilacayi artiq pul axin1 demokdir.

Firma Ggin sorbost pul axinini almaq {ig¢iin maliyya analitiki muhasiblorin
gordiiyi islori geri gaytarmalidir. Magsad, isdon haqiqi pul daxilolmalar1 vo ¢ixislar
alda etmokdir.

Firma ti¢iin sarbast pul axin1 = vergidan sonraki xalis amaliyyat manfaati +
asinma va amortizasiya — kapital xarclari - xalis dovriyya kapitali

v’ Kapitala sarbast pul axini

Kapitala sarbast pul axini, sohmdarlara paylanila bilan bir miiassiss tarafindon
yaradilan nagd pul moblogidir. Kapitala sarbast pul axini1 amaliyyat foaliyyatindon
kapital xarclori ¢ixilaraq vo 0donilmis xalis bore {izarina galinarak hesblanir.

Hesablama ii¢lin lazim olan moalumatlart sirkayin pul vasaitlorinin harokati
haqqinda hesabatindan alda etmok mimkunddir.

Dustur:

63



Kapitala sarbast pul axini
= 9moliyyat faaliyyatindon yaranan pul vasaitlari
— Kapital xarclari + Verilmis (6danilmis) xalis borc

9. Qaytarma daracalari

Naticado, investorlar, borc veranlar vo imumiyyatlo maliyys mitoxassislori, 6z
pullarma ilo hansi név risk deracasine uygun hansi goliri oldo edo bilocokloring
diggat yetirirlor.  Beloliklo, investisiya golirliliyimizin  (rentabelliyimizin)
giymatlondirilmasi bazar foaliyystinds ¢ox vacibdir. (https://www.thebalancesmb.com/
return-on-invested-capital-393587)

Galirlik gostaricilarinin Gmumi nimunalari bunlardir:

v' Kapitalin rentabelliyi

Kapital rentabelliyi, sirkatin illik galirliyinin (xalis galirinin) sshmdar
kapitalina boliinmoasindan yaranan, faizlo olunan bir gostaricidir (masalon, 12%).
Alternativ olaraq, kapitalin golirliliyi, firmanin dividend artim nisbatini manfoot
saxlama amsalina bolmakla do alda edils bilor (1 dividend 6doma amsali).

Kapital rentabelliliyi, xalis galir vo ya manfoati kapitalla miqgayiso edildiyi,
monfaat va balans hesabatini birlosdirdiyi ti¢iin iki hissadon ibarat bir miinasibatdir.
Alman gostarici, Umumi kapital rentabelliliyini tomsil edir vo firmanin kapital
qoyulusunu manfaoata gevirmo gabiliyyatini 6l¢iir. Basqa sdzle, hor manata gors aldo
olunan manfaati 6l¢lr. (Sadigov E.M., 2010.)

Formulu:

Xalis galir (illik)
sahmdar kapitali

Kapital rentabelliyi =

v Aktivlarin rentabelliliyi

Aktivlor rentabelliliyi, bir muioassisonin Umumi aktivlorino munasibatdo
galirliliyini 6l¢an investisiya rentabelliliyi gostaricisidir. Bu nisbat bir sirkatin alds
etdiyi manfaati (xalis galir) aktivlora qoydugu kapital ilo migayiss edarak na qodar
yaxst foaliyyat goOstordiyini gostorir. Galir na godor yiiksakdirss, iqgtisadi
moanbalardan istifadanin idara edilmasi 0 godor mohsuldar vo somoaralidir.

Formulu:

64


https://www.thebalancesmb.com/

Xalis galir

Aktivlarin rentabelliyi = Orta aktivlor

voya

Xalis galir

Aktivlari tabelliyi =
tvierin rentabetiiyl Dovr sonunda aktivlar

v Investisiya kapitalmin rentabelliliyi

Investisiya kapitalinin rentabelliliyi, Investisiya Edilon Kapitalin Golirliyini
ifado edir va sirkatin investisiya kapitaldan oalds etdiyi golir faizini 6lgan bir galirlilik
Vo ya mohsuldarliq nisbatidir. ©Omsal sirkatin galir aldo etmok iigiin investorlarin
vasaitlorindan na gadar samarali istifads etdiyini gostorir. Migayiss tahlili aparan
miiossisolor Investisiya kapitalmin rentabelliliyi omsalin1 digar muissisalorin
dayarini 6lgmok Uglin istifados edirlar.

v" Dividend verimi

Dividend galiri, alan bir dividendin illik dayari ils, bir schmin bir hissasinin
bazar doyari arasinda miinasibati 6lcon maliyys nisbatidir. Basqa sozlo, dividend
goliri formulu, bir sirkatin sohmdarlara dividend soklindo 0dadiyi payin bazar
qiymatinin faizini hesablayir.

Formulu:

bir sshm basina dividend

Dividend Verimi =
e = i sohmin bazar dayari

Agiglama:

Sohm basma dividend, sirkatin Umumi illik dividend 6donisinin, satilan
sohmlarin imumi sayina boliinmasidir.

Bir sohmin bazar doayari, sirkat bir sohminin cari gqiymatidir.

v’ Kapital qazanci

Kapital qazanci omsali, faizlo ifads edilir va bir investisiya vo ya giymatli
kagizin gqiymoatindaki artimdir.

Formulu

Cari Qiymat — Qiymat
Kapital qazanci = Q y. - Qly x 100
[lkin Qiymat
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Kapital qazanclari, qiymotli kagizin bazar qiymotindoki artim naticasindo
yaranan Umumi investisiya galirinin torkib hissosidir.

v' Muhasibat golirliliyi doracasi

Muhasibat golirliliyi doaracasi, aktivin oldo etmasi go6zlonilon orta xalis
monfaatin illik faizlo ifado olunan orta kapital xarclarine bélinmasidir. Mihasibat
goalirliliyi doracasi, kapital btidcs gorarlarini vermok Ggiin istifads olunan formuldur.
Bu, sirkatlorin kapital xarclorina qarsi gozlonilon galocok xalis golire asaslanaraq bir
aktiva (layiha va s.) yatirma etmok va ya etmomok qorari verdiklori vaziyyatlordo
istifads olunur.

formulu:

Orta illik galir
orta investisiya

Miihasibat galirliliyi deracasi =

Acgiglama:

. investisiya dévrii arzinds iimumi manfoat
Orta illik manfaat =

il say1
Orta investisiya =

1 illik balans dayari + faydali istifads 6mriiniin sonunda balans dayari
2

v Daxili galirlilik doracasi

Daxili galirlilik daracasi bir layihonin xalis cari doyarini sifira barabar edan
diskontlasdirma nisbatidir. Basqa sozle, bir layihadon vo ya investisiyadan oalda
edilacayi gozlanilan illik galirlilik daracasidir.

Daxili golirlilik doracasi hesablanarkan, layiho vo ya investisiya Ugin
g6zlonilon pul vasaitlorinin harokati verilir vo xalis cari doyari isa sifira barabardir.
Bagqa sozla, baslangic dovr tigiin ilkin pul qoyulusu, bu investisiyadan galocok pul
aximlarinin bugiinkii doyarine baraber olacaqdir. (Odanilmis dayor = goalocok pul
axilarmin bugiinkii dayari va bu sobabdan xalis cari doyar = 0).

Daxili galirlilik doracasi muoyyon edildikdon sonra, Umumiyyatlo sirkatin
minimum daracasi Vo ya kapital dayari ilo migayisa olunur. Daxili galirlilik doracasi
kapitalin doyarindan ¢ox vo ya ona barabardirso, sirkat layihoni yaxsi bir investisiya

hesab edocokdir. (Bu, albatto ki, gorar lc¢lin yegans asas oldugunu diisiiniiriiksa.
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oslinda, investisiya qorari verarkon nozoro alinan bir ¢ox basqa komiyyat vo
keyfiyyat faktorlar1 var.) ©gor Daxili goalirlilik doracasi hodd doracasindon asagi
olarsa, 0 zaman rodd edilacok.
Formulu:
CF, CF, CF; CE,
CFy + 4 : + : fop—"
(1+1IRR) ' (1+1RR)? ' (1+IRR)3 (1+ IRR)"

0=

N
0=NPV = z __ L
e (1 +IRR)™
Agiglama:
CF,=ilkin investisya/xarc
CF;, CF,, CF; ... CF,= maliyys axini (nagd pul axini)
n= hoar bir dovr
N= g6zlomo dovri
NPV=xalis cari doyar
IRR= daxili galirlilik daracasi
Daxili galir daracasini hesablamagq ti¢iin ii¢ yol vardir:
1. Excel-ds vo ya digar cadval proqramlarinda Daxili galir doracasini (IRR)
funksiyasindan istifado etmok;
2. Maliyya kalkulyatorundan istifado;
3. Analitikin xalis cari doyor sifira borabor olanadok fargli diskont
daracalorini sinadigi tokrarlanan bir prosesi istifads etmok (bunun Ugln
Excel hodof axtarigindan istifado eda bilarsiniz).

(https://www.investopedia.com/terms/r/returnonequity.asp)

10.Qiymatlondirma tahlili

Miassisanin dayarinin giymotlondirma prosesi maliyys tohlilinin vacib bir
hissasidir va mitaxassislori Excel-do maliyys modellari yaratmagq tiglin cox vaxt sarf
edirlor. Mioassisa dayari bir ¢cox forgli sokildo dlculir vo analitiklor magbul bir
giymatlondirmoaya golmak {igiin bir sira metodlardan istifads etmalidirlor.

Qiymotlondirms yanagmalarina asagidakilar daxildir:

Doyor yanagmasi
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Qurasdirma doayari / doyisdirma dayori
Nisbi doyoar (bazar yanagmasi)
Miqgayisali sirkat tohlili
ovvalki omaliyyatlar
Daxili doyar
Glzostli pul axim1 tohlili  (https://corporatefinanceinstitute.com/resources/
knowledge/valuation/valuation-methods/)

11.Ssenari va hassashq tahlil

Maliyyanin modellasdirma va giymatlondirmanin diger bir hissasi riski 6lgmak
Uclin bir vasito kimi ssenari vo hassasliq tohlilidir. Bir bankin qiymatlondirmo
modelini qurma galacayi prognozlasdirmaq ligiin bir cohd oldugundan, mahiyyat
etibarilo gox geyri-muoayyandir.

Ssenarilorin qurulmasi va hassasliq tohlillorinin aparilmasi bir sirkat Gglin an
pis Vo ya on yaxsi galocayin neca gorine bilocayi haqqinda teSovviir yaratmaga
komok eds bilar. Miassisanin maliyys planlasdirma va tahlil menecerlori tez-tez
sirkato budcalarini vo prognozlarini hazirlamaga komok etmok igtin bu ssenarilori
hazirlayirlar.

Investisiya analitiklori, hodof axtarislar1 vo malumat codvallorindan istifado
edorok forziyyalordoki dayisikliklor modeldan kegdiyindon sirkatin doayarinin no

godor hossas oldugunu izloyacaklar. (https://corporatefinanceinstitute.com/

resources/knowledge/modeling/scenario-analysis-vs-sensitivity-analysis/#:~:text=Understanding
%20Scenario%20Analysis%20vs%20Sensitivity%20Analysis&text=The%20difference%20betw
een%20the%20two,variables%20at%20the%20same%20time)

12.Kanarlasmanmn (Variasiya) tahlili

Konarlasmanin tohlili faktiki noticoalorin bidcos va ya prognozla migayiso
edilmosidir. Xususilo mihasibat vo maliyys sébalarinds ¢alisan miitaxassislor U¢ln
bir omaliyyat sirkotindo daxili planlasdirma vo budca prosesinin ¢ox vacib bir
hissasidir.

Tipik olarag, bu proses konarlasma alverisli vo ya alverissiz olub olmadigini

nazars alarag, ilkin sababin no oldugunu miisyyonlosdirmok tiigiin onu pargalamagi
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ohato edir. Masalan, bankin biidcasi 25 milyon manat galir, faktiki natico iso 26
milyon manat idi. Bu, g0zlonilon hacmdon ylksok oldugundan (yiiksok
giymatlardan fargli olarag) 1 milyon Azarabycan manat hacmindo alverisli bir forglo
naticalonir. (https://economictimes.indiatimes.com/definition/variance-analysis)
3.2. Azarbaycan Respublikasinda Kommersiya banklarimin faaliyyatinin
maliyya tahlilinin takmillasdirilmasi istiqamatlari

Dissertasiya isimin III faslinin | hissoesinin yazilmasi zamani apardigim
arasdirmada diinya tocriibasinds daha ¢ox rast galinan, tathig edilon vo miiassisonin
foaaliyyatinin inkisafinin tomin edilmasi istigamatinda boyiik paya sahib olan 12 adad
maliyya tohlili novlorini todqiq edorok geyd etdim. Bu bdlmado mon maliyys
tohlilinin tokmillagdirilmasi istigamatlorinds hamin tahlil névlarinin Azarbaycan
Respublikasinda foaliyyat gOstoron banklarda totbiqi edilib-edilmomasini,
edilmasindaki oksiklori oks etdirocom. Toasstflor olsun ki, bankda tohlil prosesini
izlomak ii¢ilin soraitim olmadigimdan miilahizalorimi geyri-rasmi manbalardan
aldigim molumatlara, saytlarda qeyd olunan informasiyalara, banklarin darc etdiyi
hesabatlara asassan bildirocom.

Bank sektorunun inkisaf siiratini va beynolxalq bazara bir-basa slageasini nazars
alarag demok olar ki, geyd olunun bitin maliyys tohlili novlari Azarbaycan
Banklarinda xiisuson Il fasildo geyd etdiyim Kapital Bank ASC-das totbiq edilir.
Lakin, bu névlarin bazilari gisman tatbiq edilir va yetarinca effektiv natico vermir.

Saquli va Ufigi tohlil ndvii an ¢ox tathiqg edilon tohlil novii olmasina baxmayaraq
aragdirmalarim zamani (Statistika Komitasinin yayimladigir naticalor istisna
olmagla) muxtslif banklarin hesablarinin miiqayisasini aparan givenilir bir manba
askarlaya bilmadim. Bu tohlil sahads bosluq oldugunun gostaricisidir. Bir bank
foaliyyatinin tohlili zamani miitloq slrotdo 0z gOstoricilorinin basqa banklarla
migayisasini aparmali miisbat Vo moanfi naticalorin sobablarini agkarlayaraq tahlil
etmali oldugu gonastino golmisom. Belo gostaricilorin tohlil edilmasi va dorc
olunmasi miistarilor tarafindon banka daha ¢cox meyl etmasins vo inam yaranmasina,
bankin idara heyatina iso golocak planlasdirmalarinda digor banklarin tocriibalarindo

istifado edoarok daha yuksak natica aldo etmalarine sobab olacagi fikrindoyam.
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Levereng omsalmmin hesablanmast yalmiz bank sektorunda deyil digor
foaliyyatlordads aparilir vo bu miassisonin giymatlondirilmasi tglin istifads olunan
on genis yayllmis metodur. Lakin Respublikamizda Levereng omsalinin
hesablanmasi zaman1 asason borc kapital asililigr tohlil edilir. Lakin, yalniz kapital
borcun “faizlar, vergilor, asinma vo amortizasiya ¢ixilmadan avvalki monfoat” vo
“vergilor va vo faizlorin ddonilmasinadok amaliyyat galirlor” ilo olan asililiginin
tohlili daxili istifadacilor Gglin miassisanin gostordiyi foaliyyat naticasinds oldo
etdiyi moanfaoat hesabina 6hdoliklorini 6dema gabiliyyatini, xarici istifadoagilors iso
kredit kapitalinin risklilik saviyyasini 6lgmasina yardim olacaqdir.

Totbigina rast golmadiyim DuPont tahlilin metodunun bank sektorununda
totbiginin boylk shomiyyat kasb edacayini diisiiniirom. DuPont Baza Tahlil modeli,
amoliyyat foaliyyatini maliyyslosdirmo foaliyyatindon tocrid etmir. Bu, leverage va
monfoot marjasi arasindaki alags ilo bagh apardigimiz miisahidodon aydin oldu.
DuPont tohlil bes pillali modeli amaliyyat vo maliyys foaliyyatinini bir-birindan
ayiraraq bankin kapital rentabeliyini daha daqiq giymaotlondira bilarik.

Bu modelds amaliyyatlar1 vo kapital galirliliyina maliyys tasirlarini toacrid
etmok Uglin asas modelds istifade olunan komponentlori daha da pargalayacagiq.
Baza Modeli:

KR = xalis manfaat marjasi X aktivlarin imumi dovriyyasi X kapital siirati

Bes pillali vo ya genislondirilmis DuPont tonliyi, xalis monfoot marjint daha da
darindan tohlil edir. U moarhalali tonlikdan (DuPont baza modeli tanliyi) gordik ki,
Umumiyyatlo xalis monfoot marjasinda artim, aktiv dovriyyasi vo levereng Kapital
rentabelliyini artiracaqdir. Bes pillali tonlik g0storir ki, levereng artimlari homiso
Kapital rentabelliyinds artimi gostormir.

Xalis monfoot marjasi gostaricisi xalis golir oldugundan, tic marhalali tonliyi

bank vergisi daracasini ¢gixmaqla 1 vuraraq vergidan avval manfaata ¢evrils bilor:
VoQ S

li foot ' =—X—X—X(1-VD
xalls manfaat marjasi S 17K ( )

VOQ = Vergidan avval gazanc
S = Satis
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A = Aktivlar

K = Kapital

VD = vergi doracasi

Vergilordon oavvalki gazanc sadaco faiz vo vergidon cixilmazdan oavvalki
qazanc oldugunda sirkatin faiz xarclorini ¢ixartdigindan, formulu bur daha hissalara

ay1ra bilorik. Beloaliklo, faiz xarcinin avazi varsa, asagidakilar: alds edirik:

: _ Vo S
xalis manfaat marjasi1 = (T X 1 X 7) X e X (1-VD)

FX = faiz xarclori

Bu bolgiiniin praktikliyi ti¢c addimliq gadar aydin deyil, lakin bu asagidakilari
tomin edir:

KR = (MM x AD — FXM) X KS X VTD

OMM = omaliyyat monfoatinin marjasi

AD = Aktiv dovriyyasi

FXD =Faiz xarclori daracasi

KS =Kapital slrati

VTD = Vergi tutma doracasi

Ogoar bankin borc dayari yuksakdirsa, onun borc tzrs yiiksak faiz xarclori
leverengin tasir guclnin musbat tasirlorini aradan qaldira bilor.

Hom (¢, ham da bes pillali tanliklar, bir sado miinasibato baxmagdansa, bank
daxilinda nayin doyisdiyini arasdiraraq sirkotin Kapital rentabelliyini daha dorindan
anlamaga imkan verir. Homisa oldugu kimi, maliyys hesabatlarini bankin tarixi vo
ragiblari ilo migayiss olunmalidir.

Masalan, iki raqib banka baxsaniz, birindo daha az kapital rentabelliyi ola bilor.
Bes pillali tonliklo bunun no ilo slagadar olaraq daha az oldugunu goéra bilarik:
kreditorlar sirkati daha riskli hesab edir vo daha yiiksok faiz tolob edirlor, sirkot zoif
idara olunur va bore yiikii ¢ox azdir va ya bank daha ¢ox xarclari var, buda amaliyyat
galiri marjasint azaldir. Bu manbalari miayyanlasdirarok bank hagqinda daha ¢ox

moalumat va onun neca giymatlondirilmali oldugunu dyrana bilirik.
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Sado bir Kapital rentabelliyi hesablamasi asan ola bilor vo bir az danisa biler,
ancaq butln hekayani izah etmir. Bir bankin renballiyi diger banklardan asagi olarsa,
Uc vo ya bes pillori bir identifikasiya bankin harada gerido qaldigin1 gostormoyo
komok eds bilor. Bu, sirkotin 0z kapital galirliliyini neco artirdigina vo ya neca
saxladigina da isiq sala bilor. DuPont tohlili kapital renyabelliyi anlayisini
ohamiyyatli doracads genislondirmayas komok edir.

Kapital goalirliliyi kapitala boltinon xalis goalirlidir. Dupontun tahlili halo kapital
rentabelliyidir, yalniz genislondirilmis bir versiyadir. Yalniz kapital rentabelliyi
hesablamasi bir girkatin 0z schmdar kapitalindan na qodor yaxsi istifado etdiyini
gostoarir.

DuPont tohlilinin an boyiik ¢atismazligi ondan ibaratdir ki, genis imkanlarina
baxmayara, halo do mihasibat tanliklorina vo manipulyasiya edilo bilon molumatlara
osaslanir. Ustalik, onun tamligma baxmayaraq, Dupontun tohlili forgli omsallarin
niya yuksok vo ya asagi oldugu, hotta Umumiyyatlo yiiksok vo ya asagi hesab
edilmali olduguna dair kontekstdon mshrumdur.

Sonra sadaladigim ¢atigmazliliglara baxmayaraq man sads kapital rentabelliklo
borabsr banklarin analitiklorinin bu tohlil modelindan istifado etmasinin bank
foaliyyatinin cari vaziyyatinin tahlilinds, idarsetmo gorarlarmin gobul olmasinda,
golocok strategiyasinin tortib edilmasinds boylk ohamiyyat kaosb edacayine
diistiniirom. Bu model 100 illik bir tarixa sahib olmasi va halodos tatbig edilmasi onun
effektivliyinin bariz siibutu oldugunun siibutudur.

Ovaalki bolmada geyd etdiyim, Dunyada tatbhig olunan digar tahlil ndvlarina
nozor yetirdiyim zaman Azarbaycan bank sistemindo likvidlik vo somaralilik
omsalinin hesablanmasimin fargli aspektlordon yanasildigini, forqli hesablama
metodlarinda istifads edilorak genis istifade olundugunu gordiim.

Bank sisteminds amtas rolunu asas olarag pul vesaitlari taskil etdiyina gora
Nagd pul axin1 omsalinin hesablanmasina tohlil edilmasino xususi noazor
yetirilmalidir. Todgiq etdiyim Kapital Bank ASC-nin son illardo g6zo carpan
inkisafi, kredit portfelindoki yuksslis. investorlarin bu bankla olan maragi bankin
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nagd pul axinlarinin tohlilina xUsusi diggeat yetidiyi vo sorbast pul axinlarindan
samoarali istifads etdiyinin gostaricisidir.

Digor tohlil ndvlatindon olan konarlasma tohlili Respublikamizda genis totbiq
olunur. Lakin, arasdirma zamani bozi niianslarla rastlasdim. Konarlasma moanfi
oldugu toqdirdi bunun sobablori genis arasdirilir, lakin, miisbat oldugu toqdirdo
yetarinca arasdirilmadi fikrina goldim. Halbuki, milsbat naticalor daha genis todgiq
edilmali va soboabi arasdirilmalidir. Ciinki bu haor zaman miassisanin inkisafina
dolalat etmir, bank misalinda: bazon kreditlorin vaxtindan avval qapandigini gbstora
bilar, ayliq galir olaraq gozlontidon daha yliksok olsada uzun prespektivda bu bankin
g0zladiyi faiz galirlarindon mohrum olduguna va natics olaraq daha az manfoot aldo
etmosina goatirib ¢ixara bilar va ya bu misbat naticanin nadan qaynaqlandigini tatqiq
etmoak va bundan galacokds istifads etmak olar.

Dissertasiya isimdo sonra olaraq yuxarida qeyd etmoadiyim, todqiqat zamani
boylk toskilatlarin dorc etdiklori tohlil naticalorinds rast goaldiyim isgilorin
foaliyyatinin keyfiyyatinin 6l¢lilmasi ii¢iin is¢i basina diison monfaatin Olctilmasi
cox sada tohlil névudir. Bununa banzar bir tohlil névu Unibankda tatbiq edildiyi
barasindo molumata sahibom lakin, Unibank is¢ilorin banka qazandirdigi manfaatini
deyil s6ba va filiallarin manfaatini tohlil edir. Bu isa daha Kigik arazini ohats edan
va Kicgik kollektiva sahib olan filial vo sobalorin effektiv foaliyyatinin diizgiin
giymatlondirmays imkan vermir.

Formul:

Umumi manfaat (s6ba va ya filial iizra)

scilari tlilik hh =
iscilorin manfoatlilik amsali iscilorin say!

Bu bizos aydin olaraq hansi filial va s6banin daha somarali faaliyyat gostardiyini
gOstaracikdir. Clinki amaliyyatlarin ¢ox gisminin aparatlar vasitasi ilo gortlmasina
baxmayaraq hal-hazirdaki soraitds canli is¢i qlivvasi is prosesinin asasini togkil edir.
Bu tahlil yolu ils biz yalniz daha samarali filial va s6banin olmasini agkarlamiriq,
hom do somarliliyi az olan sahads bunun sababini arasdirmaga osas aldo edirik

(sabab is¢i azlig1 va ya isgilorin yetarinca keyfiyyatli islomamasi va S.).
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Natica va takliflor

[lk ndvbado todgigat obyekti olaraq secdiyim “Kapital bank” ASC-nin
vaziyyati haqqinda galdiyim naticalari vo tokliflorimi geyd edirom. “Kapital bank”
ASC universal bank olmasa baxmayarag sonayenin mioyyan sahalords
foaliyyatlorinds passivlik hiss olundugu gonastine galmisom. Kond tosarriifati vo
madoan sonayesina verdiklori kreditlorin verilmis kreditlorin strukturda baxdigimizda
bu saholora yetorinco vosaitin yonlondirilmadiyi g6zo carpir, iistolik verilmis
kreditlorin asas hissasini istehlak kreditlori tutur. Yalniz golir saviyyasinin
yiksakliyino baxmayaraq istehlak kreditlori yonimlu kredit foaliyysti bankin
bazardaki movqeyino xosarot yetiro bilor. Bank daha stabil sonaye sahalors
yonalmasi onun uzun prespektivdo daha dayaniqli bir mpvge tutmasina kémok
gOstoracokdir. Rayonlar tzrodo baxdigimizda verilon kredit miqdarinin yarisindan
coxunun Baki-Abseron zonasinda yerlogsmoasido Respublikada inkisafinin yiiksok
soviyyado olmamasinin gostaricisidir. Dlzdur belo bir gosterici toskilatlarin vo
sirkatlorin markazlorinin Baki-Aseron zonasinda yerlogsmasi ilo do izah oluna bilar,
lakin, bank rayonlarda kigib sahibkarlara daha ¢ox diggst yetirmali vo bu sahads
iglorin artirilmasma yonalmoli oldugunu fikrindeyom. Aktivlorin  yaranma
monbayinin demoak olar ki, 90%-i Ohdsliklor hesabina yaranmis olmasi bankin
faaliyyatinin risk saviyyasinin artmasina sabab olur. Bununla slagadar olaraq bankin
foaliyyatinin 6z kapitali hesabina hoyata kegirmasi torofdarryam.

[11 foslin yazilmasi zamani zamani1 Azarbaycanda tohlilin aparilma metodlar
ilo xaricdos tohlilin aparilma metodlar1 arasinda forglari gézlomladim va aralarinda
boylk forglara rast galmadim. Ciinki, beynolxalq bazarda yer sahibi olmasi {igiin
dizgin vo doaqig gorarlar gobul olunmalidir vo bu birbasa tohlil prosesinin
effektivliyi ilo olagodardir. Effektivliyin artirilmasi tiglin analitiklor daima olaraq
diinyada bas veran yeniliklori izlomali vo daxili bazara uygunlagdiraraq tatbiq
etmolidirlor. Apardigim arasdirmaya osason deys bilorom ki, butin metodlar
mUayyan saviyyadas istifads olunur. Lakin onlarin tatbiq {isullarinda miiayyan forglor
movcuddur. Diinya metodlarin totbiqine baxdigim zaman diinya tocribasinds

formullarin daha detalli formalarindan istifado etdiklorino vo bunun gor daha
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informativ naticalor oldo etdiklorini g6zlomlodim. Bizds todbiq olunan formullar
osasan daha sadolosdirilmis diisturlardir vo yetorinca moalumatverici olmalarina
baxmayaraqg diinya tacriibasinds istifado olunan formullarin hesablanmasi zamani
daha ¢ox molumat alds olunacagi gonastine golmisom.

Masaloan, sadoa rentabellilik formulundan slave Dupont tonliyinin hesablanmasi
bizo rentabellik, levereng amsali vo xalis monfost marjas: arasinda asililigi tayin
etmaya bir-birina olan tasirlarini tayin etmaya kdmoak edir va bu bizs indiki soraiti
diizgun giymatlondirmoays va golocak gorarlarin qobul olunmasinda daha effektiv
informasiya bazas1 oldo etmoya kdmak edor. Iscilorin iscilorin manfaotlilik amsali
bizo amokdaslarin is keyfiyyatlorinin tayin etmays va sobablorini aragdirmaga asas
olacaqdir.

Bu todgigat noticosinds oldo etdiyim noticolori yalniz bank deyil, digor
sahalords do tohlil metodlarimi tokmillogdirmok, tahlilinin keyfiyyatini artirmaq vo
“Kapital Bank” ASC-nin strategiyasinin se¢ilmasi Uglin konar voasait olaraq istifado

oluna bilor.
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