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Elm Andi
Mon, Giillor Bliyeva Sohraddin qiz1 and igirom ki, “Istehsal muoassisalorinda
monfootin ugotu vo rentabelliyin tohlil metodikasi: problemo yeni yanasma”
mdvzusunda magistr dissertasiyasint elmi oxlaq normalart vo istinad qaydalarina
tamamilo riayot edorok vo istifado etdiyim monbolorin hamisin1 odobiyyat

siyahisinda oks etdirorok yazmigam.



“I[STEHSAL MUOSSISOLORINDO MONFOOTIN UCOTU VO RENTABELLIiYIN
TOHLIL METODIKASI PROBLEMO YENIi YANASMA”

XULASO

Tadqiqatin aktualhig: iqtisadi gostaricilor bazar mexanizminin asasim taskil edir ki,
bu da 6z novbasinda bir miiassisonin istehsal vo tasarriifat faaliyyatini planlasdirmaq,
obyektiv qiymotlondirmok, xiisusi fondlar yaratmaq vo istifads etmoak, habels xarclori vo
naticalari fordi olaraq 6l¢moak iiciin lazimdar.

Buna 3sason basa diismak olar ki, iqtisadi gostaricilor sistemindo asas rolu monfaat
oynayir.

Tadqgigatin maqsadi: Dissertasiya tadqiqatimmn moaqsadi Azorbaycan iqtisadiyyati
soraitindd xidmat miiassisalorinds miithasibat vo hesabat hazirlamaq prinsiploridir.

Istifads olunmus todqiqat metodlari: Dissertasiya mévzusunda tadqiqat isinin todqiqi
prosesindd iqtisadi-statistik tohlil, qruplasdirma vo miiqayiss, miisahids, mantiqi vo elmi
imumilasdirma, miiqayisali va sistemli tahlil, analiz va s. metodlardan istifado olunmusdur.

Tadqgiqatin informasiya bazasi: Dissertasiyanin nazari vo metodoloji asas1 bunlardir:
“Miihasibat ucotu haqqinda” Azarbaycan Respublikasinin Qanunu (2004), Azarbaycan
Respublikasinin Miilki Macallasi, Azarbaycan Respublikasinin Vergi Macallasi, Azarbaycan
Respublikasinin  Gomriik Macallasi, Konseptual asaslar Miihasibat, Milli Miihasibat
Standartlari, Beynolxalq Maliyys Hesabati Standartlari, Azarbaycan Respublikas1 Dovlat
Komitasi va s..

Tadgiqatin mahdudiyyatlori: Todqigat mévzusunun miikommaol sakilda tadqiq vo tohlil
edilmasi ticiin mdlumat bazasimin kifayat qgadar olmamas1 mahdudiyyat taskil edir.

Dissertasiyanin elmi yeniliyi vo praktiki naticalori: bu sahadoaki son tadqiqatlardadir,
beldliklo har il yeni mithasibat metodlar inkisaf etdirilir.

Naticalorin istafads edils bilacayi sahalor: Dissertasiya isindo formalasdirilmis natico
va tokliflarin istehsal miiassisalorinds manfaatls bagh ucot iiciin istifads oluna bilmasidir.

Acar sozlar: manfaat, ucot, istehsal miiassisalari



“NEW APPROACH TO THE PROBLEM OF PROFIT ACCOUNTING AND
PROFITABILITY ANALYSIS METHODOLOGY IN MANUFACTURING
ENTERPRISES”

SUMMARY

The actuality of the subject: Economic indicators form the basis of the market
mechanism, which in turn is necessary to plan the production and economic activity of an
enterprise, objectively assess, create and use special funds, as well as to measure costs and
results individually.

Purpose and tasks of the research: The purpose of the dissertation research is the
principles of accounting and reporting in service enterprises in the conditions of the economy
of Azerbaijan.

Used research methods: Economic-statistical analysis, grouping and comparison,
observation, logical and scientific generalization, comparative and systematic analysis,
analysis, etc. in the research process of the dissertation. methods were used.

The information base of the research: Theoretical and methodological basis of the
dissertation are: Law of the Republic of Azerbaijan “On Accounting” (2004), Civil Code of
the Republic of Azerbaijan, Tax Code of the Republic of Azerbaijan, Customs Code of the
Republic of Azerbaijan, Conceptual Framework Accounting, National Accounting
Standards, International Financial Reporting Standards , State Committee of the Republic
of Azerbaijan, etc.

Restrictions of research: The lack of a database for the perfect research and analysis
of the research topic is a limitation.

The novelty and practical results of investigation: it is in the latest research in this field,
S0 new accounting methods are developed every year.

Scientific-practical significance of results: The results and proposals formed in the
dissertation can be used for profit accounting in manufacturing enterprises.

Keywords: profit, accounting, manufacturing enterprises
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GIRIS

Mévzunun aktualhg: Iqtisadi gostaricilor bazar mexanizminin asasini togkil
edir ki, bu da 6z ndvbosindo bir miiossisonin istehsal vo tosorriifat foaliyyotini
planlagdirmaq, obyektiv qiymatlondirmak, xiisusi fondlar yaratmaq veo istifado
etmok, habelo xorclori vo noticolori fordi olaraq 6lgmok iigiin lazzimdir. Buna osason
basa diismok miimkiindiir ki, iqtisadi gostoricilor sistemindo asas rolu monfoot
oynayir.

Tam ominliklo deyo bilorom ki, hansisa bir togkilatin osas mogsadi gazanc aldo
etmokdir. Monfoot gostaricilori togkilatin effektivliyini xarakterizo edir. Manfoat,
toskilatin xtlisusi sistematik sokildo tokrarlana bilon bir monbayidir, onun osas
moqsadi; togkilatin bazar doyarinin inkisafi vo bdyilimasinin osas daxili monbayi;
toskilatin kredit gabiliyyatinin va ragabat gabiliyyatinin gostaricisi; tagkilatin dovlat
qarsisindaki  6hdaliklorini  yerino yetirmosinin zomanati, comiyyatin sosial
ehtiyaclarin1 6domok monbayidir.

Miiossisolor mohsul satisi, istehsal foaliyysti, osas fondlarin icaresi va s.
noticosindo monfoot oldo edirlor. Bu sabobdon gazancin miqdart miisssisonin
istehsalindan, tadariikiindon, marketinqindon vo kommersiya faaliyyatindan asilidir.
Bu o demokdir ki, monfoat, bir torofdon, komandanin isinin keyfiyyatindon, basqga
yondon:

- tosgkilatin sonaye vo sosial toroqqginin vacib monboyidir. Bundan olavo,
monfoot dovlot biidcosinin formalagmasinin an vacib qaynagidir. Dovlotin, yerli vo
regional hakimiyyat orqanlarimin maliyye monbalaorinin asas hissasi monfostdon
blidcoya 6donislor vo onlarin boyiik 6l¢iido artmasi hesabina formalasir.

Bazar iqtisadiyyati vaziyyatindo Azaorbaycanin sosial-iqtisadi toraqqisinda
monfootin rolu xeyli doyismisdir. Monfoot tokrar istehsal prosesindo ¢ox yonlii
iqtisadi olaqgalari ifads edarak asas yeri tutur. Manfaati artirmaq istayi onu tokca ayri-
ayr1 miiassisalarin deyil, biitovliikds 6lkanin da asas harokatverici qiivvasing va asas
iqtisadi vo sosial toroqqi monbayino gevirir.

Monfootin idaro olunmasi {i¢iin monfostin toznzimlonmosi, ayrilmast vo

istifadosine dair obyektiv miihasibat ugotu, audit va sistem tohlili aparmaq vacibdir,
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bunun naticasinde artim ehtiyatlarin1 tapmaq olar. Bu miihasibat, audit va tohlil
maraq dogurur.

Istehsal miiossisalori do daxil olmagla toskilatlarin qazancinin paylayict va
stimullagdirici rolunun daha da giiclondirilmasi, mozun isinin se¢ilmis mévzusunun
aktualligini miioyyonlosdiron bdliigdiirmo mexanizminin tokmillosdirilmosi 1ilo
olagodardir. Monfootdon istifado praktik vo nozori problemlori basa diismoyimizo,
bunlarin aradan qaldirilmast vo manfaatin artirilmasi ti¢lin todbirlor gérmoyimiza
imkan verir.

Problemin qoyulusu vo oOyranilmo soviyyasi: Maliyya naticalarinin
arasdirilmasi probleminin arasdirilmasina vo onlarin tohlilins S.M. Sabzaliyev, G.A.
Abbasov, V.M. Kuliev, A.A. Sadiqov, C.R. Yiizbasev, N.M. Ismayilov, S.A.
Abbasova, G.V. Savitskaya, V.G. Getman, L.E. Gilyarovskaya, L.A. Lumpov, A.F.
fonova, N.N. Selezneva A.D. Seremet, N.V. Manina, O.V. Shvetsova, V.V.
Kovalev, L.I. Kravgenko, E.A. Morozova, T. J. Watshen, K. Parramow, P. Bernstein
va basqalar1 bu problemlarlo masgul olmusdur. Kifayat goador genis miisllif dairasina
baxmayaraq, xidmoat sektorundaki miiossisalorin maliyya naticalorini tohlil edon bazi
masala zaif Oyronilmis vo miibahisali olaraq qalir.

Tadgiqatin moqsad vo vazifolori: Dissertasiya todqgigatinin  mogsadi
Azorbaycan iqtisadiyyati soraitindo xidmaot toskilatlarinda miihasibat vo hesabat
hazirlamaq prinsiploridir.

Bu moagsads ¢atmagq tigiin isdo asagidaki vozifalor holl olunur:

- xidmatlorin konsepsiyasini aydinlasdirmaq ve sosial-igtisadi mahiyyatini
miioyyonlogdirmak;

- xidmot sektorunun xiisusiyyotlorini miioyyanlosdirmok vo xidmot
miiossisalorinde miihasibat ucotunun yaradilmas: vo aparilmasina tosirlorini
aciglamagq;

- xidmot miiassisalorinds Beynoalxalqg Maliyys Hesabati Standartlarinin
totbiqini aragdirmag;

- xidmot miiossisolorindo ilkin, maliyys vo idaroetmo ugotunun toskili,

imumiyyatlo miihasibat u¢otunun yaradilmasi problemlori arasdirmagq;



- xidmat miiassisalorinde maliyys hesabatlarinin tortibi vo hesabatlariin
hazirlanmasi prinsiplorini inkigaf etdirmok.

Tadqgiqatin obyekti vo predmeti: Obyekti: Istehsal miiossisolorinda ilkin,
maliyys vo idaraetms ugotunun toskili nozariyyasi va tocriibasidir. Predmenti is9, bu
todgigatin mogsadi xidmot miiossisolorindo miihasibat vo hesabat prosesidir.

Tadgiqat metodlari: Dissertasiya isini yazarkon, analiz, arasdirma, todqiqat
metodlarinda istifads edilmisdir.

Tadqigatin informasiya bazas1 ‘“Miihasibat ucotu haqqinda” Azorbaycan
Respublikasinin Qanunu (2004), Azorbaycan Respublikasinin Miilki Macallasi,
Azaorbaycan Respublikasinin Vergi Macallasi, Azarbaycan Respublikasinin Gomriik
Macallssi, Konseptual asaslar Miihasibat, Milli Miihasibat Standartlari, Beynolxalq
Maliyys Hesabat1 Standartlari, Azorbaycan Respublikasi Dovlot Komitasi va s.

Tadqigatin madudiyyatlori: Hal hazirda davam edon pademiya ilo bagh
kitabxanalarin islomomasi, vo movzu ila alagali Azarbaycan dilindo manbalori azliq
toskil etmosidir.

Tadgiqatin elmi yeniliyi: bu sahodoki son todqigatlardadir, belaliklo hor il yeni
muhasibat metodlar1 inkisaf etdirilir.

- iqtisadi tohlilin nazori masolslorinin nozordon edilmasi tisulu ilo xidmaot
miiossisolorinin maliyya naticalori;

- maliyya naticalarinin formalasma xiisusiyyatlorinin miioyyonlosdirilmasi;

- monfootin amil tohlilinin miitaraqqi metodlarinin istifadosi;

- maliyyas naticolarinin tohlili metodologiyasinin bir hissasi kimi nozoro
alimmasi.

Naticolorin praktiki ohomiyyati vo totbiq sahoslori: xidmot sektorunun

genislondirilmasindo, imumi iqtisadiyyatda payinin artirilmasindadir.
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I FOSIL. MUASIR DOVRDO MONFOOTIN UCOTU VO
RENTABELLIYIN TOHLILININ NOZORi VO PRAKTIKIi OSASLARI

1.1. Manfaatin formalasmasinin miiasir konsepsiyalari

Kapital golirliliyi, mahiyyatina va spesifik tozahiir formalarina gors miirokkab
va coxsaxali bir bazar iqtisadiyyatinin on vacib kateqoriyasidir. Tabist va qazanc
monbolori haqqinda elmi fikirlorin tokamiilii kapital horokotinin mahiyyoti vo
dinamikasi barada nazari tadqgiqatlarin inkisafini oks etdirir.

XVII-XIX asrlorde timumi. “kapitaldaki monfast” in amok haqqi vo kirays ilo
birlikdo timumi goalirin ayrilmaz hissasi kimi izahi var idi. O dovriin iqtisadgilar agiq
vo ortiilii xarclori ayird etmirdilor vo kapitalistin xarclari geri qaytardigdan sonra
qazandig artig1 manfast kimi qobul edirdilor.

A. Smith, J.S. Mill, kapital golirliyini sormays qoyulusu vo togobbiiskar goliri
faizlorina boldii. Eyni zamanda, Smith qeyd etdi ki, kapitalin qaytarilmasi xiisusi bir
omok noviinii - nozarat vo idarosetma omoyini miikafatlandirmaq {i¢iin basqga bir ad
sayilar.

Ug istehsal amili nazoriyyasine osaslanaraq, J.B. Sey, monfaati faiz (kapitaldaki
golir) vo sahibkarliq golirina boldii. Sey, “tosabbiiskar” termininin kapitalistdon
forgli iqtisadi prosesin istirak¢ist kimi toqdim edilmosi baximindan Smithla
miiqayisodo ohomiyyatli bir addim atdi. Sey, “bir sahibkarin monfootinin sonaye
qabiliyyati, istedadi, foaliyyoti, nizam ruhu vo liderliyi tig¢iin miikafat olaraq golon
hissasi” haqqinda yazdi. Bununla birlikds, Say'in sahibkarliq monfaatini sorh etmasi,
bir ¢ox digor iqtisad¢ilar kimi, is¢ilorin omoak haglarindan kokiindon forqlonmoyan
idaraetma haqlarina qador azaldi.

Miialliflarin oksariyyati, manfastin faiz va tasobbiiskar galirlora boliindiiyiinii
qeyd etsalar do, onlari xiisusi formada aralarinda koklii bir forq qoymadan birlikde
qabul etdilar, belaliklo “manfoot” dedikdo, aslinds kapitala faiz nazords tutulur.

Magsad nazariyyslori monfastin mongoyini ragabat tarazliginin pozulmasi ilo

olagoli basqa formada bozi xarici sobablorlo izah edir (Enuceesa T.I1. 2007: ¢.941).
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Konjunktural nazariyyslor (bazar balanssizligi noticasindo gazanc). Manfaot vo
zorar licilin yer yoxdur. Ancaq tasovviir edok ki, bazi xarici sabablar naticasindo bazar
voziyyati birdon doyisdi, mosolon, miioyyon bir mohsula tolob artdi. Bu da
qiymatinin yiiksalmasina sabab oldu. Natica etibarils firmanin galiri artdi. Bununla
birlikdo, istehsal amillorinin qiymsotlori (vo dolayis1t ilo firmanin xorclori)
doyismoyib (bunlar, bir gayda olaraq, az vo ya ¢ox miiddatli miigavilslorlo miioyyon
edilir), mohsuldarhiglari da doyismoz qaldi. Beloliklo, amil sahiblorino bir
ovvalkindan artiq golir 6domak ii¢iin bir sabob yoxdur vo bu sobobdaon firma golirin
he¢ bir faktora catmayan bir hissasino sahibdir. Bu firmanin qazancidir. 9ksino,
tolab diisdiikdos, bir zorar meydana golir (manfi monfaat).

Beloliklo, bazar sortlorindoki doyisikliklordon asili olaraq monfastin
goriinilisinii olduqca sado bir sokildo izah edo bilorik. Vo bu konyunktura on
gozlonilmoz saboblors gors doyiso bilor.

Monfaot hakimiyyatinin tozahiirii kimi monfast. Monfastin ortaya ¢ixmasinin
izahlarindan biri do miikkommal olmayan roqabsto istinadlarla baghidir. Monfoot
firma torofindon qiymaot elementlori ilo bazarda tstiinliik toskil etdiyi {iclin rogabat
tarazliginin pozulmasi naticasinds alds edilir.

Subyektiv nozariyyslor dordiincii istehsal amilinin - “togobbiiskarliq istedadi”
nin mévcudlugunu vo miivafiq olaraq bu amilin sahibkari (togabbiiskar) - sahibkarliq
monfootinin mévecudlugunu giiman edir.

B. Say (1767-1832) “tosobbiiskar” termininin kapitalistdon forqli iqtisadi
prosesin istirak¢ist kimi elmi dovriyyays daxil edilmosi baximindan A. Smithla
miigayisado shamiyyatli bir addim atdi.

Bununla birlikde, Say'in sahibkarliq monfaatini sorh etmasi, bir ¢ox basqa
igtisad¢1 kimi, is¢ilorin maaslarindan kokiindon forqlonmoyon idaroetmo haqqina
endirildi. Say-a gors sahibkarliq manfaatinin 6lgiisii, sahibkarlarin amok bazarindaki
tolob vo toklif nisbatindon asilidir vo bu mohsulun yiiksok doyeri onun {i¢ sobablo
asanlasdirilan qeyri-kafi toklifi ilo bildirilir:

Sahibkar, kapital sahibindon borc almaq ii¢iin uygun bir sdhroto vo sorvoto

sahib olmalidir.
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Bir tosobbiiskar, diizgiin gorarlar vermok {iclin sans yaradan vo bagqalarini
onlar1 hoyata kegirmays tosviq edon ¢oxsayli intellektual vo psixoloji keyfiyyatlorin
nadir bir birlogsmosi kimi basa diisiilon bir “idaroetma qabiliyyoti” olmalidir.

Bir kost vo ya yenilik iqtisadi, ticari va toskilati vo idarosedici ola bilar. J.
Schumpeter monfaat gatiron dord osas yenilik ndviiniin adini ¢okir .

1) yeni satilan mohsul vo ya hazirda satilan mohsullarla miiqayisodo daha
keyfiyyaotli bir mohsul istehsali;

2) yeni bazarin inkisafi;

3) yenti istehsal metodunun tatbiqi vo ya yeni xammal vo material monboyinin
inkisafi;

4) toskilati vo idaroetma yeniliklori;

5) mal istehsal1 ii¢iin yeni bir xammal monbayi vo ya yarimfabrikat oldo etmok.

Birinci yenilik novii. Osason, tozo bir mohsulun vo ya keyfiyyeti
yaxsilasdirilmis mohsulun istehsali bir kosfa, daha cox - todqgiqatcilar qrupu vo ya

ayri-ayr1 miitoxassislor torofindon edilon bir ¢ox kosfloro asaslanir (I'pumenko O.B.
2010: c.112).

Bu tip yeniliklor oldugda monfoot artimi satis hocmlorinin eyni vaxtda
genislonmasi vo golir nisbatinin artmasi ilo yaradilir. Yeni bir mohsula gora qiymat
toyin etmak bir firmanin strategiyasinin vacib bir elementidir. Asagida géracoyimiz
kimi, ikincisi homiso ¢ox yliksok bir giymot toyin etmokdo maraqgli deyil. O, yalniz
yeni bir mahsulun istehlakg¢ilarinin strafini hoddon artiq daraltmaq istomir, homginin
bu mohsulun istehsalina ragiblorini calb etmak vo onlara artan galirliliyini gostormak
istomir. Eyni zamanda, bazara yeni mohsullar ¢ixararkon monfaat nisbati, xiisusila,
sahibkarlarin istehsalindan bazon qasdon imtina etdiyi uzun miiddst istehsal olunan
mallarin satisindan daha yiiksokdir.

Yeni bazarlar foth edildikdo, monfast dorocosi artmir; hotta miioyyon qodor
diiso bilor, clinki satilan mohsullarin hocmini genislondirmoklo konkret golir
azalmasmi kompensasiya etmok homiso miimkiin olmur. Homg¢inin, ticarot

dovriyyasinin artmasi hesabina qazanilan monfootin kiitlosi artir.
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Ucgiincii yenilik ndvii yeni istehsal metodunun tatbigi vo ya yeni xammal vo
material manbalarine miiraciot demakdir. Birinci halda, amok mohsuldarliginda bir
artim var, ikincisindo noqliyyat xorclori vo vahid alis qiymeotlorindoki azalma
sobabindon xammal vo materiallarin doyori azalir. Bunlarin hor ikisi istehsal
xorclorinin  azalmasmma yol acir. Bu voziyyotdo, tosobbiiskar asagidaki
strategiyalardan birini se¢o bilor: ya mallarin qiymotinin azalmasina uygun olaraq
mallarin qiymotini endirmak, satiglarin artmasinin monfastin yiiksalmasini yol
acacaginui vo ya doyismomosini gozloyirik. satis qiymoti vo bu voziyystdo
sahibkarliq goliri nisbatindoki artim sobabiylo meydana golocok manfastin artmasi
ilo kifayotlonin. Igtisadi nozeriyyanin melum mévqeyina uygun olaraq strategiyanin
ilk varianti bir mohsula olan tolobin qiymat elastikliyi birdon ¢ox olduqda
cevrilmoalidir.

Miiossisonin mal satisindan sonra gazandigi xalis golirin bir ¢oxu monfoot
adlanir. Manfoat, xalis golir ilo satilan mohsullarin imumi doyori arasindaki forgo
barabardir. Manfaatin iqtisadi mahiyyati asagidakilarda oks olunur:

- ilk novboado mohsulun maya doyari, keyfiyyoti vo miqdari, omok
mohsuldarligi, istehsal fondlarindan istifado doroacasi, idaroetmonin toskili, maddi-
texniki tochizati soviyyosindon asili olan togkilatin maliyys noticosini xiisusi
gostorir;

- milassisanin iqtisadi inkisafi liclin asasdir, taskilatin maliyys vaziyyatinin
Olciisiidiir, toskilatin potensialini miioyyanlosdirir. Borc vosaitlorinin, asas fondlarin,
biitovliikde macmu kapitalin galirliliyi ilo miisyyan edilir.

Buna asaslanaraq bildirmak olar ki, miiassisalorin iqtisadiyyatinin inkisafi tigiin
manfooto ehtiyact var: maddi-texniki bazani genislondirmak, 6z dovriyya
kapitallarimi artirmaq, fondlar yaratmaq tgiin 6z Ozlilyiinde kollektivin sosial
ehtiyaclar iiclin lazimdir. Miiassisanin raqabat qabiliyysti manfoot miqdan ils
ortayagixir va iqtisadi miistaqillik onun samaraliliyinin doracasidir.

Buna asason monfootin iqtisadi foaliyyot sahasindo yaradilan goliri gostoron

iqtisadi  kateqoriya oldugu qgonastino goldim. Monfost miixtalif amillorin
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birlogsmasinin noticosidir istehsal. ©Omok, kapital, tabii ehtiyatlar, togobbiiskarliq
qabiliyyati kimi. Umumiyyatla, tam olaraq manfaot adlanan maliyya tosiri gatirirlor.

Golir xorclori iistoloyirsa, bu monfost sayilir. ©gor xorclor monfostdon
¢oxdursa, bu zoror hesab olunur. Igtisadi baximdan monfaot, pul vasitolori ilo
odomolor arasindaki forqdir. Iqtisadi baximdan monfaot miiossisonin hesabat
dovriiniin sonunda vo ovvalindoki omlak voziyyati arasindaki forqdir.

Manfaatls slagali biitlin aspektlori arasdiraraq, miihasibat ugcotunda hesablanan
monfoatin iqtisadi faaliyyatin asl naticasini oks etdirmodiyini anlamaga sobab oldu.
Buna asason miihasibat va iqtisadi monfast kimi anlayislart aydin sokilde ayirmaq
miimkiindiir. Mal vo xidmat satisinin noticosi miihasibat monfostidir vo iqtisadi
monfaat kapitalin “isinin” naticosidir.

David Solomon sayasinds sorhlor fikri inkisaf etdirildi. Monfaot anlayisinin
tam li¢ mogsad {i¢iin lazim olduguna inanirdi (Epmonosuu JIJI. 2010: ¢.800).

1) vergilorin hesablanmasi;

2) kreditorlarin qorunmast;

3) mogbul investisiya siyasatini segmok.

Miihasibat tofsiri yalmiz vergilorin toplanmasi iigiin isladilir vo aglabatan
investisiya siyasotinin se¢ilmasi iiglin tamamilo totbiq olunmur.

David Solomon miihasibat vo iqtisadi monfost arasindaki olageoni
miuloyyanlosdiran bir diistur hazirladi:

Miihasibat  moanfaati+  Hesabat  dovriinda  aktivlorin  dayarinda
(qiymatlondirma) qeyri-omoaliyyat doayisikliklori- Ovvalki (ke¢cmis) hesabat
dovrlorinda aktivlorin dayarinds (qiymatlondirilmasinda) amoaliyyat olmayan
doyisikliklor+  Goalacak  (qarsidakiy)  dovrlorda  varlhiqlarin  dayarinds
(qgiymatlondirilmasinds) isdankonar dayisikliklor= Iqtisadi manfaat.

Monfoot, iqtisadi gostorici olaraq, sahibkarliq prosesi miiddotindo maddi
istehsal sahosindo yaranan xalis goliri gostorir. Istehsal edilon mohsullar omok,
kapital vo tobii sorvotlor kimi istehsal amillorinin istehlak¢iya satilmasi sorti ilo
sonradan omtoa halina galan tasarriifat subyektlorinin faydali mohsuldar faaliyyatlori

ilo birlosmoasinin naticosidir.
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Sahibkarliq foaliyystinin mahiyyati monfost qazanmaq olan monfastin osas
monbayidir. Monfaatin tosviqedici xiisusiyyati iki clirdiir:

- Moanfoot sahibkarliq foaliyyati olaraq haqiqi bir togviqdir;

- Hom do manfootin mahiyyati haqigaton onun istismar mahiyyastidir, kapital
liclin istehsal wvasitolorino xiisusi miilkiyyot osasinda basgasinin omoyinin
naticolorini monimsays bilor. Monfoot migdar1 bazi hallarda omok haqqi soviyyasino
tors miitonasibdir.Bu sobobdon do omok haqqnin azaldilmasi sobobindon
miiossisonin sahibi torofindon artirilan monfoot hissosi omoliyyat xarakterli
olacaqdr.

Bazar iqtisadiyyat1 voziyyatinda galirin rolu vacibdir.

Monfootin osas gostaricilori somoaralilik, sahibkarliq foaliyyastinin maliyyo
naticasidir, miiassisalarin faaliyyatini monfastin galirs, aktivlers, maya doyarine vo
ya kapitala nisboti soklindo gqiymotlondirmoys gors vacib gostoricidir.

Hom cari foaliyyatlor (xalis aktivlor), hom ds istehsalin inkisafi (investisiyalar)
vo digaor 6z ehtiyaclari liglin sirkotin 6z vasaitlorinin monbayi monfootdir.

Monfaat, bir miiossisonin omlakinin bazar doyorinin artirilmasi probleminin
hallinin asas manbayidir. Bu magsad 6z novbasinda sirkotin 6z vasaitlorinin daim
bOyiimasini tolab edir.

O climlodon bir miiassisoni iflasdan qurtarmagq iigiin 9sas monbayi monfoatdir.
Bu noqgtads “moanfast - 6z fondlar1™ slaqgasi yaranir, bu baximdan asas sey olduqca
lazimli miqdarda sabitliyi olaraq qalir.

Olkonin vergi prosesinin asas vergilorindan biri do galir vergisi oldugu {iciin
manfaat milli ehtiyaclarin 6donilmasinin asas manbayidir.

Naticado manfast hesabina biidco sistemi golirlorinin tamligi, shalinin sosial
ehtiyaclarinin inkisafi, 6lkonin miidafiasinin maliyyalosdirilmasi asagidaki kimidir:

- Olkonin miiossisa vo taskilatlarmin manfasti na qodor yiiksok olarsa, milli pul
vahidi -o godor yiiksok olar. Beloliklo, makroiqtisadi gostoricilorin sabitlosmosindon
sonra inflyasiya azalir vo bu yolla ohalinin maddi rifah1 artir.

- Oz ndvbasinda, dovlatlo miiossiss, xalq tosarriifatinin miixtolif sahalori vo

eyni sonaye miiossisalori, maddi istehsal sahasi vo geyri-dovlstlor arasinda xalis
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golirin maddi istehsali sahasinds yaradilan monfast doyari istehsal sahasi, eloca do
miiossisolor vo is¢ilor arasinda artmaqdadir.

Monfoot bazar olagolorinin xiisusi vacib kateqoriyasi olmaqla asagidaki
funksiyalari edir:

Monfootin rolu asagidaki funksiyalari ilo tapilir:

- Monfoot togkilatin vacib maliyyo monbayidir - doyari bir ¢ox hallarda iqtisadi
inkisaf perspektivlorini vo iqtisadi prosesin hocmini artirma imkanlarin
miioyyanlosdirir;

- Monfoot sahibkarlarin vo is istirakg¢ilarinin foaliyyotlorinin  miixtolif
aspektlorini yaxsilasdirmagq tigiin maraqlarim1 formalasdirir;

- Monfoat togkilatin biitiin ndv iqtisadi monbalarindon istifadonin somaraliliyi
hesablanarkon osas foaliyyot goOstoricisidir, iqtisadi foaliyyotin  iqtisadi
somaraliliyinin meyaridir;

- Monfooat biitiin soviyyolordo biidcalorin golir hissosinin formalagmasi {li¢lin
vacib monbalordon biridir, ¢iinki onun bazilori vergi soklinde miiassisalorden
goétaralur;

- Monfoot toskilatin foaliyyotinin miithiim miioyyonedici gostoricilorindon
biridir;

- Problemlorin holli {iglin miiossisonin inkisafinda qazancin rolu artir
(Epmonosuu JIJI. 2010: ¢.800).

Hor seydon 6nco monfast bir kateqoriyanin va bir miiassisonin samaraliliyinin
gostaricisidir. Son maliyys yekununu géstorir. Bununla yanasi, qazancin miqdari vo
onun dinamikasi, hom miiossisonin soylorindon asili olan hom do onlardan asili
olmayan amillordon tasirlonir. Son naticoni miioyyonlosdirmak {iclin satilan
mohsullarin hacmi ilo istehsalda istifado olunan monbaolorin vo masroflorin maya
doyorini forglondirmok lazimdir, ona goro ki, monfost, mohsulun hocmi ilo
amillordon tosirlonir.

Ikincisi, manfaat optimallasdirict bir funksiyaya malikdir. Miiessisonin yekun

maliyyo vo iqtisadi noticasi olan monfoost bazar iqtisadiyyatinda asas rol oynayir.
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Bazar iqtisadiyyatinda monfoot horokotverici qiivvadir vo homginin istehsal
fondlar1 vo mohsullarinin yenilonmosi monbayidir. Buna osason onu da sodyloya
bilorom ki, is¢ilor tigiin sosial faydalarin monboyi monfootdir.

Ucgiinciisii, manfaat miixtalif soviyyslorda biidco monbayidir. Biidcalora vergi
vo iqtisadi sanksiyalar kimi aid olur vo dovletin 6z funksiyalarini, investisiya,
istehsal, elmi vo texniki programlarini yerino yetirmasini tomin etmoyoa goro birgo
ictimai ehtiyaclarin maliyyslosdirilmasinds istifads olunur.

Monfoot, xiisusi iqtisadi olaqgolori gostoron, onlarin komoyi ilo insanlarin
ehtiyac vo monafelorinin osyalara, obyektlora, oqli miilkiyyato otiiriilon vo dayari
olan 1qtisadi kateqoriyadir.

Fond soviyyslarinin gdstaricilori nozors alinmaqla vo enerji tochizati, dovriyyo
vosaitlorinin dovriyyasi, amok mohsuldarligi vo s. miiassisalorin inkisafi {iglin
vosaitlorin daha rasional istifadosine miimkiin voziyyst yaratmaq {cilin
miiossisolordo monfastin boliisdiiriilmasi mexanizmi qurulur.

Eyni zamanda mohsullarin satis1 vo xidmatlarin edilmasi an shomiyyatlidir.

Hor seydon Onco, bazarda islorin edilmasi vo xidmatlorin verilmasi prosesi
zamani xorclonmis istehsal vasitolori Odonilir. Mohsullarin satigi, islorin vo
foaliyyetlorin icrasi, istehsal olunan mohsulun bazarda taninma anidir. Buna gora
totbigetmo prosesindoki hansisa ugursuzluq, istehsal ritminin pozulmasina,
miiassisonin somaraliliyinin azalmasina yarada bilar.

Monfaat bir ticarat togkilatinin isinin son miisbot maliyys naticosidir. Monfaat,
0z ndvbasindo, artiq omoyin yaratdigr xalis golirin bozi hissosidir. Bir torofdon,
qazancin dayari toskilatin isinin keyfiyyotindon asilidir ki, bununla da omok
kollektivinin resurslardan on somoroli istifadoyo iqtisadi maragmi artirir, digor
torafdon iso formalagmanin asas monbalarindon biridir dovlat biidcasinin. Beloliklo
qeyd eda biloram ki, manfoot miqdarinin artmasinda yalnmiz toskilat deyil, dovlst do
maraqlidir (Edpumosa O.B. 2009: ¢.376).

Monfoot, mocazi monada, hansisa fayda vo ya monfoot demokdir, lakin bu
manfoot torifinin istifadesi ¢ox vaxt onun iqtisadi kateqoriya kimi mahiyyatini

anlamagi ¢otinlosdirir (Epmonosua JIJI. 2010: ¢.800).
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Toskilat monfoot oldo etmoso do, se¢ilmis bir miiddat orzindo foaliyyat gostors
bilor. Hom do borc vesaitlori hesabina foaliyystini artira bilor. ©gor maddi
nemotlorin istehsalgis1 istehsal etdiklori mohsuldan vo ya onun doyor
ekvivalentindon tam sokilds istifado edocokdir, bu halda comiyyat deyil, yalniz 6zU
reallasa bilor. Bu sobobdon comiyyat, toskilatin golirli isindo maraqglidir, ¢ilinki vergi

sistemi vasitosi ilo onu tomsil edon dovlat, aldo etdiyi monfostin bir hissosini gotiiriir
(Azorbaycan Respublikasinin Vergi Macallasi haqda 2001-ci il 11 iyul tarixli Qanun 2001).

Briit monfoot (imumi golir) ilo mallarin satis doyeri (paylama xorclori)
arasindaki forq satisdan oldo olunan monfasts barabordir.

Miiossisonin golir satisindan vo mohsul satisindan oldo etdiylr monfootin
maoblagi vergi tutulan (toxmin edilon) monfostdir.

Vergi qanunu ilo se¢ilmis mocburi oOdonislor edildikon dorhal sonra
miiossisonin saroncaminda olan monfaatin bir hissasi xalis manfastdir. Galir vergisi
doracasi vergi qabagi monfaatin 20% -ni toskil edir.

Miiossisodo formalagmasi, istifadosi vo paylanmasinin biitiin osas aspektlori
lizra idaraetma gorarlarinin edilmasi va tartibi tiglin prinsiplor vo metodlar sistemidir.

Xalis monfoot miiossisado boliisdiiriilmoys tabedir. Yarandi sosial sahonin
inkisafi vo boliisdiirma prosesinds istehsal ehtiyaclarinin maliyyslosdirilmasi iigiin
miuassisonin ehtiyatlar1 vo fondlaridir.

Miiasir soraitdo dovlot, tosobbiiskarin monfooto neco soroncam vermok
macburiyyatindo olmasinin tapilmasi tliciin he¢ bir gayda miisyyanlogdirmir. Digor
torofdon, dovlot istehsal vo qeyri-istehsal xarakterli kapital qoyuluslari {igiin
monfootin - bolisdiiriilmosinds,  otraf  miihitin  qorunmasi  todbirlorinin
maliyyalogdirilmasindo, xeyriyyogilikdo, miiassisolorin vo sosial obyektlorin
saxlanilmasi xarclarinds va s. se¢ilmis saviyyads yol yaradilir.

Xalis manfoatin boliisdiiriilmasi bazar iqtisadiyyati soraitinde shomiyyatinin
artdig1 daxili planlagdirma istigamatlorindon biridir. Miiossisonin nizamnamasindoki
paylama gaydasi, iqtisadi xidmatlorin miivafiq sobolori torofindon hazirlanmis vo
miulossisonin idaroetmo organi vasitosilo verilmis osasnamo ilo miioyyon edilir vo

mioyyon edilir. Miiossisolor nizamnamoys uygun olarag monfootdon
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maliyyologdirilon xarclor smetasini tortib eds vo ya xiisusi toyinath fondlar: y1igim
fondlar1 va istehlak fondlar1 yarada bilarlor.

Monfoot miilkiyyatgilor, dovlot vo miiossisonin 0zii arasinda boliiniir. Bu
paylanmanin nisbati shomiyyatli doracods miiossisonin somaraliliyino yol agir.

Dovlot vo miiossisolor monfoot mosolosindo vergisi osasinda qarsiligl is edir,
digor torofon, dovlot biidconin golir-fiskal hissosinin formalagsmasina olan ehtiyacini
odoyir, ¢linki inkisaf etmis 6lkolordo vergilor toxminon 90% -ni ohato edir. Vergilor
miioyyon doracado miiossisonin iqtisadi foaliyyotinin maliyys naticolorine vo
miiassisa tarafindan istehlak magsadila isladilon xalis manfast vo akkumulyasiyadir.
Miixtolif monbalordan asili olaraq hesablanirlar. Ixracat vo gémriik vergilori, DV,
aksiz vergilori kimi bozi vergilor mohsullarin qiymotinoe daxildir. Bozi vergilor var,
yoni torpaq vergisi, dasinmaz omlak vergisi vo digorlori istehsal prosesindo
formalasan maya doyorino daxil edilir. Miiassisonin maliyyo proseslorin yekunlar

ilo olagoli vergilor do mévcuddur.

1.2. Manfsastin formalasmasinda galir vd xarclarin qarsihiqh salagasi, onlarin
taninmasi v hesabatda dks etdirilmasi

Miihasibat ucotunun molumat bazasi maliyys yekunlar1 barads hesabatin
gostaricilarini togkil edon analitik va sintetik ucot registrloridir.

Miihasibat u¢otunda maliyyo noticosi gostoricisi hesabat dovriindo toskilatin
olda etdiyi golirlori bu golirin alinmasini tomin edon xarclorlo miiqayise etmoklo
miisyyan edilir:

Maliyya naticosi (monfaat / zoror) = Golir - Xarclar.

Miihasibat manfaati golirin xarclordon artigligini oks etdirir, alinan galir ¢okilon
xarclori 6domadikds zarar yaranir.

Miihasibat manfastinin miqdar1 asasan alinan galir va ¢okilan xarclarin miqdari
ilo secilir, amma toskilat torofindon qgobul edilmis omlak vo 6hdoliklorin
dayarlondirilmosi metodlar1 az shomiyyat kasb etmir:

- Osas vosaitlor vo geyri-maddi aktivlor iizro amortizasiyanin hesablanmasi

metodlari;
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- Ehtiyatlarin qiymatlondirilmasi metodlart;

- Mohsullarin (islorin, xidmatlorin) maya qiymatinin formalasdirilmas: tisullari;

- Kommersiya vo inzibati xorclorin taninmasi qaydasi vo s.

Iqtisadi kateqoriya kimi monfaot toskilatin yekun maliyyo naticalorini
xarakterizo edir. Monfoot istehsalin somoroliliyini, istehsal olunan mohsulun
miqdarini vo keyfiyyeotini, omok mohsuldarliginin voziyystini, maya soviyyasini
gostoron gostaricidir.

Bir toskilatin goliri, tohfolor istisna olmagla, bu togkilatin golirinin artmasina
yol agan aktivlorin (pul, digor omlak) alinmasi vo (vo ya) ehtiyatlarin qaytarilmasi
naticosinds iqtisadi faydalarin artmasidir.

Digor hiiquqi vo fiziki soxslordon qazailan golirlor toskilatin goliri kimi
taninmur:

- ©DV, aksiz vergilori, ixrac riisumlar1 vo digor oxsar mocburi 6donislorin
mobloglori;

- Komisyon miiqaviloalori, agentlik vo diger oxsar miigavilolora asason

komitanin, miivakkilin vo s. Lehing;

Mohsullar, mallar, islor, xidmotlor {i¢iin ovvolcodon 6doma yolu ils;

Mbohsullar, mallar, islar, xidmaotlor ticiin 6donisds avanslar;

Depozit;

Girov kimi, miigavilodo girov qoyulmus omlakin girov saxlayana
verilmasini nazards tutursa;

Tipindon, sortlorindon asili olaraq toskilatin goliri togkilatin daxilolmalart vo
foaliyyetlori adi proseslorindon gazanilan golirlors va digor golirlors béliiniir.

Adi faaliyyatdon golon golir:

- mohsul va mallarin satisindan gotiiriilon kapital;

- islorin edilmosi, xidmatlorin verilmasi ilo slaqgoli daxilolmalar.

Golirlor, pul veosaitlori vo basqa omlakin daxilolmalart mablogine vo (vo ya)
debitor borclarinin mablagine barabar olan pulla hesablanmis mablogdo miihasibat
ucotuna goro gobul edilir. Toxiro salinmig 6donis vo hisso-hisso 6domo soklindo
verilon kommersiya krediti sortlori ilo mohsul vo mal satarkon, is yerina yetirorkon,
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xidmeatlor gostardikda, golirlor alacaglarin tam hacminds miihasibat hesabina qabul
edilir.

Golir asagidaki sortlor daxilindo miihasibat ugotunda taninir:

1) Toskilat miioyyan bir miigavils ilo verilmis vo ya miivafiq qaydada basqa
sokildo tosdiglonmis bu goliri gazanmaq hiiququna sahibdir;

2) Golir miqdart segilo bilar;

3) Miioyyan bir omaliyyat naticosinda iqtisadi faydalarin artacagina inam varsa;

4) Mohsula (mallara) sahiblik hiiququ (sahiblik, istifado, seroncam) aliciya
ke¢misdir vo ya asar sifarisci torofindon qobul edilmisdir (xidmat verilir);

5) Bu amoliyyatla alagodar olan vo ya ¢akilocok xarclar tapila bilor.

Taskilat torafindon 6donis yolu ilo alinan pul vesaitlori vo ya basqga aktivlorlo
olagadar yuxarida gostorilon sortlordon on azi biri yerina yetirilmoayibsa, golir
miihasibat ugotunda taninmur.

Digor golirlor:

- Toskilatin aktivlerindon miivaqqoti istifado (miivoqgeti sahiblik va istifado)
liclin 6donis miiqabilindo tominatlarla olagali daxilolmalar;

- Sonaye gostoricilari vo digar aqli miilkiyyat novlori liclin patentlordon alinan
haqlarin 6danilmasi ils slaqadar qabzlor;

- Digor toskilatlarin nizamnamo kapitalinda istirakla olagoli daxilolmalar
(qiymatli kagizlar lizrs faiz va digar golirlor daxil olmaqla);

- Birgo foaliyyat noticosinds togkilat torofindon aliman monfost (sado
torofdasliq miiqavilasi asasinda);

- Vacib vosaitlorin vo nagd pul xaricinds olan digor vasaitlorin (xarici valyuta
istisna olmaqla), mohsullarin, mallarin satisindan daxilolmalar;

- Toskilatin istifadosi iigiin vosait tomin etmosi l¢ilin alinan faizlor, habelo
toskilatin bu bankdaki hesabinda olan vasaitlorin bank torafindon istifadasina gora
faizlor;

- Miiqaviloalorin gortlorinin pozulmasina gora , corimoalar;

- Hadiyyo miiqavilosi aid olmaqla pulsuz alinan aktivlor;
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- Quruma vurdugu zorarlor {iciin kompensasiya daxilolmalari; hesabat ilindo
askar edilmis oncoki illorin monfaati; kreditor borclart va kreditor borclari,

- Mbohdudiyyat miiddati bitmis; miisbot mozonno forqglori;

- Aktivlorin yenidon qiymotlondirilmoasinin comi (uzunmiiddotli aktivlor
cixmagqla);

- Qalan golirlor.

Digor golirlor hom do fovgolads iqtisadi foaliyyat sortlori (tobii folakot, yangin,
goza va digor proseslor) sayasinds yaranan golir sayilir:

- s1gorta tozminati;

- barpa va sonraki istifads iiglin yararsiz olan aktivlarin silinmasindan qalan
maddi aktivlorin doyori vo s.

Kommersiya togkilatlarinin (kredit vo sigorta toskilatlar1 istisna olmagla)
xarclori barado molumatlarin miihasibat ucotunda formalasdirilmast gqaydalari
“Toskilat xorclori” miihasibat ugotu gaydasi (PBU 10/99) ila segilir.

Taskilatin xarclari, aktivlorin (pul, diger amlak) atilmas1 va (va ya) 6hdaliklorin
meydana ¢ixmasi naticasinda iqtisadi monfaotdoki azalma kimi taninir vo bu istisna
olmaqla bu toskilatin kapitalinda azalmaya sobob olur. istirak¢ilarin (omlak
sahiblarinin) qorari ilo tohfalorde azalma.

Aktivlorin istifadoyo verilmasi togkilatin xorclori kimi taninmar:

- Uzunmiiddatli aktivlerin (osas fondlar, bitmomis tikinti, geyri-maddi
aktivlor) alinmasi (yaradilmasi) ilo olagodar;

- Digor toskilatlarin solahiyyatli (birlosdirilmis) kapitallarina téhfslor,
sohmdar comiyyatlorindoki paylarin vo yenidon satis (satis) mogsadi ilo olmayan
basqa qiymatli kagizlarin alinmast;

- Komisyon miiqavilslari, agentlik va digar oxsar miiqavilslar tizra komitanin,
miivokkilin xeyring;

- Ehtiyatlar vo qalan qiymotli ogyalar, islor, xidmatlor ligiin avvalcodon 6domao
qaydasinda;

- Avans soklindo, ehtiyatlar vo galan qiymatli osyalar, islor, xidmatlor iigiin
odonis hesabina depozit;
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- Toskilatin aldig1 krediti, krediti 6domak.

Toskilatin xorclori, tobiastindon, hoyata kegirilmo proseslorindon va togkilatin
foaliyyot istigamotlorindon asili olaraq adi foaliyyat xorclori vo digor xorcloro
bolundr.

Adi faaliyyat xorclori asagidaki kimi basa diisiiliir: mohsul istehsal edon
toskilatlar Giglin - istehsali vo satis1 xarclori;

- Mallarin istehlaki ilo mosgul olan toskilatlar iigiin - satin alma vo satma
xarclori;

- Xidmaot gostoron va ya is goron toskilatlar iigiin - bu xidmaotlori gostormok vo
ya is yerina yetirmak xarclari;

- Foaliyyotinin predmeti miilkiyyotinin vo ya miilkiyyst hiiquqglarinin
miivoqqati istifadosi (miivoqqati sahibliyi vo istifadosi) iigiin 6donis miigabilinds
olan togkilatlar tigiin - bu faaliyyatls bagl xarclar;

- Foaliyyotinin predmeti digor tosorriifat subyektlorinin nizamnamo
kapitalinda rolu olan toskilatlar tigiin - bu foaliyyatlo bagli xarclor.

Adi faaliyyat xorcloari ugot iglin pul vo ya basga sokilds 6donis moblagine vo
ya Odonilmali olan borc mablogine barabar, pul soklindo hesablanmis bir moblogds
qobul edilir. Odonis taninmis xarclorin yalmz bozilarini toskil edirsa, miihasibat
ucotu liglin gobul edilmis xarclor 6donis vo 6danilacok borclarin moblagi kimi tapilir
(6domoya daxil olmayan hissodo).

Adi faaliyyat xorclorini agagidakilar togkil edir:

1) xammal, material, mal va digar ehtiyatlarin alinmas1 ils slagadar xarclar;

2) mohsullarin istehsali, islorin edilmasi vo xidmatlorin gdstorilmosi vo satisi,
habelo mallarin satis1 (satilmasi) mogsadi ilo birbasa ehtiyatlarin islonmosi (yenidon
baxilmasi) zamani yaranan xarclar.

Adi foaliyyatlor liclin xorclor formalasarkon asagidaki elementloro goro
qruplasdiriimalidir:

- Maddi xarclor;

- Omok xarclari;

- Sosial ehtiyaclar tigiin ayirmalar;
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- Amortizasiya;

- Digor xarclor.

Toskilatin adi foaliyyatlordon qazanilan foaliyyatlorin maliyys noticosini
formalasdirmast mogsadi ilo hom hesabat ilindo, hom do adi foaliyyot xorclori
osasinda formalasan satilan mohsullarin, mohsullarin, islorin, foaliyyatlorin doyari
miuoyyanlosdirilir. avvalki hesabat dovrlorindo vo sonraki hesabat dovrlorindo golir
oldo etmo ilo alaqgoli kdgiirma xorcloridir. Eyni zamanda, ticari vo inzibati xorcler,
satildiglart mohsullarin, mallarin, islorin, xidmatlorin maya qiymaoti kimi taninma
hesabat ilindo adi faaliyyot xorclori kimi taninir (I'pumenxo O.B. 2010: ¢.112).

Digar xarclar:

- Bu omoliyyatlar togkilatin foaliyyatinin predmeti olmadigda, miivogqqgati
istifads haqqu ilo amlak vo omlak hiiquglarinin verilmaosi ilo bagli xarclor;

- Bu toskilatlar tesarriifat subyektinin faaliyyatinin predmeti olmadiqda, diger
toskilatlarin nizamnamso kapitalinda istirakla bagl xarclor;

- Nagd pul (xarici valyuta istisna olmaqla), mohsul vo mallar xaricindo
oamlakin satisi, xaric edilmasi va digar pozulmasi ils bagh xarclar;

- Istifado ligiin vasaitin verilmosi {i¢lin toskilat torofindon 6donilon faizlor;

- Kredit togkilatlar: torafindon gostarilon xidmatlorin 6danisi ila bagl xarclar;

- Miihasibat qaydalarina uygun olaraq yaradilan toxmini ehtiyatlara (siibhali
borclar tigiin ehtiyatlar, qiymatli kagizlara qoyulan investisiyalarin kohnalmasi tigiin
ehtiyatlar vo s.) vo homg¢inin ehtimal olunan xorclorin taninmasi ilo olagodar
yaradilan ehtiyatlara ayirmalar;

- Toskilat torofindon tanman vo ya mohkomo qorart ilo ondan toplanan
carimalor;

- Toskilatin gars torafo vurdugu zorarlorin ortadan gétiiriilmasi;

- Hesabat vaxtinda taninmis avvalki illerin zororlori;

- Iddia miiddoti bitmis debitor borclarmin moblogi, yigilmasi iigiin real
olmayan digor borclar;

- Monfi mazanna forglori;

- Aktivlorin kohnalmo mabloagi;
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- Xeyriyyagilik foaliyyoti, idman tadbirlori, istirahot, aylonce, moadoni vo
maariflondirms todbirlori vo basga bu sokildo todbirlorin xarclori ilo slagoali vasaitin
kociiriilmosi;

Digor xarclor.

Digorlorino fovgolado iqtisadi foaliyyot soraiti (tobii folakot, yangin, qoza,
omlakin millilosdirilmosi vo s.) naticosindo yaranan xorclor do daxildir.

1) Xorc miioyyon bir miiqaviloys, qanunvericilik vo normativ aktlarin
tolobloring, 1s adotlorine aid sokilds kegirildikdo;

2) Xorcin moablagi agkar edils bilar;

3) Miioyyan bir omoliyyat naticasinda togkilatin iqtisadi monfastinds bir azalma
olacagina inam varsa (toskilat aktivi ko¢iirdii vo ya aktivin kogiiriilmosi ilo bagli bir
siibha yoxdur).

Taskilatin ¢okdiyi hanisa bir xarclo olagadar olaraq yuxaridaki sortlordon on az
biri yerino yetirilmadiyi toqdirds, debitor borclar toskilatin miihasibat ucotunda
taninir.

Xorclar, vosaitlorin haqiqi 6donis vaxtindan vo digor icra formasindan asili
olmayaraq (iqtisadi faaliyyot faktlarimin miivoqgoti miisyyonlosdirilmosi) asili
olmayaraq meydana goldiyi hesabat dovriinds taninir.

Golir vo ya digor golir aldo etmok niyyatindon va xorc soklinda (pul, natura vo
digar) asili olmayaraq xarclor miithasibat u¢otunda taninmaga tabedir.

Xarclor manfaat va zarar hesabatinda gostarilir:

- Cokilon xorclor vo daxilolmalar arasindaki oalagoni nozoro alaraq (golir vo
xorclor arasindaki yazigsma);

- Xaorclorin bir neg¢o hesabat dovrii vaxtinda golir aldo etmasini toyin etdiyi vo
galir va xarclor ohatasindoki slaganin aydin formada secilo bilmadiyi va ya dolayi
yolla miioyyan edildiyi miihasibat dovrleri arasinda aglabatan paylanmasi ilo;

- Iqtisadi fayda (golir) almamalar1 va ya aktivler almamalar1 miioyyan oldugda
hesabat dovriinds taninan xorclors goro;

- Vergi tutulan bazanin hesablanmasi mogsadlori {i¢liin neco qobul
edildiklorindon asili olmayaraqg;
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- Olagadar aktivlorin taninmasi ilo sortlonmoayan 6hdsliklar yarandiqda.

Beloliklo, son maliyye yekunu (xalis manfoat vo ya xalis zorar) adi proseslordon
gqazanilan maliyyo noticolorindon, fovgolads noticolor aid olmaqla digor golir vo
xarclordon ibaratdir.

Isin yerina yetirilmosindon, xidmotlorin gdstarilmasindon, uzun istehsal dovrii
olan mohsullarin satisindan qazanilan monfoat, is, xidmot, mohsul hazir vo ya is basa
oldugdan sonra, xidmaotin edilmasi vo ya istehsal kimi basa diisiilo bilor. Mohsullarin
(islorin, xidmotlorin) satisindan oldo olunan golirlorin miqdar1 miioyyon edilo
bilmirso, bu mohsullarin istehsali, icrasi li¢lin taninmis xorclor moblogindo nozoro
alinir.

Daimi farqlor golir vo xarc kimi basa diisiiliir: - hesabat dovriiniin muhasibat
monfaatinin (zorarinin) formalasdirilmasi vo hom hesabat, homg¢inin sonraki hesabat
dovrlorindo manfoot vergisi liglin vergi bazasinin hesablanmasindan ¢ixilmasi;

- hesabat dovriiniin golir vergisi ii¢lin vergi bazas1 miioyyan edilorkon nazaro
alinmis, lakin miihasibat ucotu moqgsadi i1lo hom hesabat, hom do sonraki hesabat
ddvrlorinin galir vo xarclori kimi taninmamusdir.

- Daimi forglor agsagidakilardan qaynaqlanir:

- miihasibat monfostinin (zororinin) formalasmasinda nozoro alinan faktiki
xorclorin vergi moqsadlorine goro gobul edilmis xorclor iizorindo, xorclor iigiin
mohdudiyyatlor oldugu artigligs;

- omlakin (mallarin, islorin, xidmatlorin) avazsiz olaraq kogiiriilmasi ilo bagl
xorclorin, omlakin (mallarin, islorin, xidmatlorin) doyeri ilo bu kogiirma ilo baglh
xarclorin vergi mogsadlari liglin taninmamast;

- vergi vo riisumlar ganunvericiliyino gors miioyyon bir miiddotdon sonra hom
hesabat, hom do sonraki hesabat dovrlorinds vergi mogsadloari ilo oldos edilo bilmayon
golocayo yonoaldilmis bir zorarin meydana golmosi;

- digor oxsar forglor.

Qalic1 forqlor haqqinda molumat miihasibat reyestrlorindo ilkin miihasibat
sonadlori asasinda va toskilat torofindon miistoqil olaraq miioyyon edilmis basqga bir
qaydada formalagdirila bilor.
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Hesabat dovriiniin daimi forqlori miihasibat ucotunda ayrica oks olunur
(giymaetlondirilmasinda qalic1 forq olan aktiv vo 6hdoliklorin ugotu iiglin miivafiq
hesabin analitik ugotunda).

Miivoqqgati forglor bir hesabat dévriindo miihasibat monfostini (zororini) togkil
edon moanfaat vo zarar kimi, basqa bir vo ya basqa hesabat dovrlarinda galir vergisi
liclin vergi bazas1 kimi baga diistiliir. Vergiya colb edilon monfoostin formalasmasinda
miivoqqati forglor toxirs salinmig golir vergisino sobab olur.

Toxira salinmig golir vergisi novbati hesabat dovriindo vo ya sonraki hesabat
dovrlarinda biidcays ddanilacak golir vergisinin mablagini tasir edon mablog kimi
basa diigtiltir.

Miivoqqeti  forqlor, vergiyo colb olunan monfooto (zororo) tosirinin
xUsusiyyatindon asili olaraq, ¢ixilan vo vergiya calb olunan miivoqgoti forglors
bolinar.

Vergiya calb edilon gazancin (zorarin) formalagsmasinda ¢ixilan daimi olmayan
forglar toxira salinmis golir vergisinin yaranmasina gotirib ¢ixarir ki, bununla da
novbati hesabat dovriindo vo ya sonraki hesabat dovrlorindo blidcoys ddonilocok
golir vergisi mablagini azaltmalidir.

Cixarila bilon bazi forglor:

- Miihasibat ugotu mogsadlori vo monfast vergisinin miioyyanlosdirilmasi
maogsadlari liglin amortizasiya hesablama metodlarinin istifadasi;

- Miihasibat vo vergi magsadlarine gora hesabat dovriinds satilan mohsullarin,
mallarin, islorin, xidmatlorin maya dayerinde kommersiya va inzibati xarclarin
taninmasi {igiin forqli metodlardan istifads;

- Hesabat dovriinds galir vergisinin asagi salinmasina gors islonmayan, lakin
vergi vo Odonislor hagqinda qanunvericiliyindo basqa hal d, sonraki hesabat
dovrlarinda vergi mogsadlori liglin gobul edilocak, kdgiiriilon zorar;

- Osas vosaitlorin satig1 halinda, asas vasaitlorin qaliq doyarinin va satiglari ila
bagli xorclorin ugot vo vergi moagsadlorino gora forqli taninma gaydalari;

- Nagd pul metodundan istifado edilorkon alinmis mallar (islor, xidmatlor)
tictin borc borclarinin olmasi
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- Vergitutma mogsadlori vo miihasibat ucotu {liciin monfoot vo zororlorin
mtapilmasi- iqtisadi foaliyyst faktlarinin davamli olmayan ominliyini osas
gotlirmok;

- Digor oxsar forqlor.

Vergi tutulan monfootin (zororin) formalasmasinda vergiyo colb edilon
miivoqqoti forglor logv edilmis golir vergisinin yaranmasina gotirib ¢ixarir ki, bu da
novbati hesabat dovriinde vo ya sonraki hesabat dovrlerinds biidcoys 6danilocok
golir vergisi moblogini artirmahidir. Vergi tutulan daimi olmayanforqlor
asagidakilardan yaranir:

- Miihasibat ucotu mogsadlori vo monfost vergisinin miloyyanlosdirilmasi
maoqsadlori tigiin amortizasiya hesablamasinin forqli metodlarinin totbiqj;

- Mohsullarin (mallarin, islorin, xidmatlorin) satisindan aldo edilon golirlorin
hesabat dovriiniin adi faaliyyatindon gotiiriilon galir soklindo taninmasi, habels ugot
moqsadlori iiclin faiz golirlorinin miivoqgoti doqiqlik ehtimalina osaslanaraq
tanimasi. Iqtisadi foaliyyot vo vergi magsadlorine goro - nagd osasda;

- Bir togkilat vasitosilo miihasibat vo vergi mogsadlori {iciin istifads iigiin
vosait (kredit, kredit) verilmasi tigiin 6dadiyi faizlori oks etdiron miixtolif qaydalarin
totbiqi;

- Digor oxsar forqglor.

Hesabat dovriindoki ¢ixilan miivoqgoti miixtalifliklor vo vergiys coalb edilo
bilon d forqlor miithasibat ucotunda ayrica olaraq aks etdirilir (qiymatlondirilmasinda
cixilan miivaqqoti forq vo ya vergiyo colb olunan miivoqqati forq yaranan aktiv vo
ohdoliklorin ucotu lizro miivafiq hesabin analitik ugotunda).

Logv edilmis vergi aktivi, toxiro salinmis golir vergisinin ndvboti hesabat
dovriindo va ya sonraki hesabat dovrlorinde biidcoys 6donilocak golir vergisinin
azalmasina sabab olan hissasidir.

Miiossiso sonraki hesabat dovrlorindo vergiys colb olunan monfoot gotiirmo
ehtimali oldugu toqdirdo, toxiro salinmig vergi aktivlorini ¢ixilmagla miivoqqoti

forqlor yarandiqda taniyir. Toxira salinmis vergi aktivlori, ¢ixilan miivoqgeti forqin
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azaldilmasi vo ya sonraki hesabat dovrlorinde tam 6donilmomasi ehtimali olmadig:
togdirdo, ¢ixilan biitiin miivoqqoti forglor iiglin miihasibat ugotunda ggstorilir.

- DOovriin ovvalindo sohmlordon tolob olunan qazanc;

- Hesabat dovrii togkilatin xalis aktivlorindoki artim;

- Sirkatin bir il {i¢lin bazar kapitallagmasinda doyisiklik;

- Sirkotin investisiya vo dividend siyasotino uygun olaraq dividendlorin
proqnoz gostaricilori.

Sahibkarliq foaliyystinin effektivliyi yalmiz meonfastin formalagsmasinin
toforriiath tohlilini yox, homginin istifado somorsliliyinin giymatlondirilmasini do
ohato etmolidir. Tacriibade monfastin  boliisdiiriilmasine nazarst miivafiq
hesabatlarin gdstorilmoasi lisulu ilo hoyata kecirilir. Beloliklo, hesabat toqvim ili
toskilatin timumi inkisaf dovriinlin bir hissosidir. Buna goro gostoricilorin xarici
tozahiirii reallig1 tohrif edo bilor. Maliyya hesabatlari tam olmamasi sababindon
monfootin boliisdiiriilmasinin otrafli tohliline imkan vermir.

Manfaatin tohlili prosesinds asagidaki vazifalari hall etmok lazimdir:

- Monfoat gostaricilarindoki dayisikliklorin dinamikasini tohlil etmak;

- Bolisdiiriilmomis monfaatin torkibini vo qurulusunu qiymatlondirmok;

- Mohsullarn, islarin, xidmatlarin satisindan qazanilan galirin faktor tohlilini

aparmag;

Amillorin bagqa golir vo xorclorin doyoaring tosirini qiymotlondirmok;

Miiossisado monfooatin boliisdiiriilmosini tohlil etmok;

Golirlilik gostaricilarini qiymatlondirmak;

Toskilatin golirliliyinin artmasi ticlin ehtiyatlar1 hesablamaq vo onlarin
totbiqi iigiin tadbirlor hazirlamag.

Monfostdon istifadonin tohlili prosesindo gostoricilorlo olagoali hor bir
istiqgamoatdo boliisdiiriilmo strukturunun etibarliligini tapmaq lazimdir: istehsal vo
satisin rentabelliyi, bir is¢iyo diison monfoot vo investisiya miqdar1 osas fondlar,
maliyyo sabitliyi omsali vo 6z dovriyyo kapitalinin tomin edilmosi. Maliyyo
prosesinin idars edilmasi, manfostin artmasina yol acan amillor iizorinds iqtisadi
cohotdon osaslandirilmis voziyyot yaradir. Masalon, ticarot xorclorindoki artim

30



ticarot dovriyyosinin artmasi vo mallarin satis bazarlarina aktiv togviqi sorti ilo
asaslandirilir.

Comi kapitalin doyarinin artmasi ilo ifade olunan son maliyys yekunu, ugurlu
foaliyyotin noticosi kimi taninan vo homginin davamhi varli§inin miisyyon
zomanaotlorini yaradan toskilatin qazancini tomsil edir. Miihasibat qaydalarina osason
askar edilmis maliyyo noticosi, yalniz toskilatin prosesinin naticolorini xarakterizo
edon osas gostorici yox, homginin monfaost vergisi {igiin vergi 6doyon bazam
miioyyanlosdirmoak {i¢iin asas idi. Notico maliyys naoticasi (xalis monfoot vo ya xalis
zorar) adi foaliyyotlordon qazanilan maliyys noticolorinin, habelo qeyri-adi olanlar
daxil olmaqla digar goalir vo xorclorin qaligindan ibaratdir. Hesabat ilindo togkilatin
foaliyyatinin yekun maliyys noticosinin formalagmasini hesablamaq iigiin debeti
zararlari (zaorar va xarclor) vo kreditini oks etdiron “Monfast vo zoror” adli aktiv-
passiv hesab nozords tutulur.

Monfaatin boliisdiiriilmasi onun istifado istiqgamatlorinin
miuoyyanlosdirilmosidir. Miiossisado gobul edilmis monfootin  boliisdiiriilmasi
proseduru onun investisiya qoyulusuna, sosial siyasating, istehsalin inkisaf siiratino
va s. tasir gostorir. Manfaatin boliisdiiriilmasi istigamatlori barade gorar yalniz
sahiblor torofindon verilo bilor. Noticados itki ii¢iin ohato monbalorinin torkibi do
toskilat sahiblori torafindon verilir.

Boliisdiiriilmomis manfoot, hesabat ili vo tasarriifat subyektinin biitiin dovri
liclin kapital artimini1 xarakterizo edon toskilatin foaliyyetinin noticolorino asason
olds edilmis son maliyys naticasini oks etdirir. Qapali olmayan zoror hom do son
maliyya naticosing aiddir, lakin hesabat dovrii tigiin toskilatin kapitalindaki azalmani
xarakterizo edir.

Miihasibat ucotu planlarina asason bu gostoricilor miixtalif miihasibat ugotu
hesablarinda formalasir. Xalis monfoot “Monfast vo zorarlor” hesabina toplanir vo
hesabat ilinin sonuna golir vergisi, biidcoya vo biidcodonkonar fondlara 6donislora
vergi sanksiyalar1 vo s. Odonildikdon sonra qalan toskilatin monfoati tomsil olunur.

Belalikls, xalis monfaat gdstaricisi yalniz is ilinin naticalarine asason formalagir.
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Manfaot doyori manfast funksiyalarina istinad etmaklo qiymaetlondirils bilar.
Bunlardan osaslarimi ayirmaq olar: stimullagdirici, paylayict vo nohayot
qiymotlondirici. Daha ovvol do qeyd edildiyi kimi boliisdiiriilmomis monfoot
toskilatin 6z kapitalinin monboyidir, ondan istehsalin daha da genislondirilmosi {i¢iin
istifado edilo Paylanma funksiyasi qisaca olaraq belo tosvir edilo bilor: vergilor
monfootdon ddonilir, kreditlor vo digor borc dhdoliklori 6donilir vo miixtalif fondlar
yaradilir. Monfoot, maliyyo molumati istifadogilori torofindon toskilatin foaliyystini
Olemok tigiin istifado olunur. Toskilatin sahiblori, torofdaslari, kreditorlari, vergi
organlari, investorlar vo bu toskilatin mohsullarinin istehlakgilari bununla
maraqlanirlar. Dovlat biidcasine monfaat vergisi hesabina galirlar daxil oldugu ii¢iin
qazancin hom do yigma funksiyasi oldugu deyilo bilor. Analiz praktikasinin
gostardiylr kimi, taninmus analitiklorin tadqiqatlari, miiossisonin samaraliliyini
qiymatlondirmok ti¢iin yalniz manfoot gostaricisi kifayat deyil. Maliyya naticolorinin
gostaricilor sistemino yalniz miitlog monfast miqdar1 deyil, igtisadi somorsliliyin
nisbi godstoricilori - monfoot gostoricilori do daxildir. Iqtisadi nozariyyade monfoot
kateqoriyasinin bir ne¢a torifini tapa bilorik: - golirlilik, - hoyata kecirilmis monfoot
soklinda foaliyystin faydali naticesinin alds edilmasi li¢iin biitiin xarclorin maya
doyorino nisbati, - iqtisadi noticolorin miigayisosi xorclor vo ya qaynagqlar ilo
foaliyyaet, - digor performans gostaricilorini iimumilasdiron ayrilmaz bir gostoricidir.
V.V.Qluxov galirlilik tarifinin monsayi haqqinda yazir: “galirlilik “termini sdziin asl
monasinda golir monasint veran” renta “sOziindon omolo golir. Beloalikls,
“monfoatlilik” termini s6ziin genis monasinda monfoot, monfoot demokdir” (IpeGues
AM. 2008: ¢.193). Bir togkilatin faaliyyatinin maliyys naticosinin nisbi gostaricisi kimi
manfoot gostaricisi boylik ohomiyyat kasb edir. Bazar iqtisadiyyatinda monfaat
nisbatinin ohomiyyoti hom faaliyyat gostoran bir togkilatin is¢ilorinin ona olan
maragi, hom do dovlotin, toraflorin, miilkiyyotcilorin, kreditorlarin vo borcalanlarin
marag ilo miioyyan edilir. Miiassisonin komandast monfaat soviyyosini artirmaqda
maraqlidir, ¢linki monfootin artmasi demokdir, iscilor bonuslar ala bilor, isdon
cixmaqdan qorxmaz, eyni zamanda menecerlor - menecerlor bu moalumatlar totbiq

olunan taktikanin noticolorini qiymotlondirmok iigiin istifado edirlor vo toskilatin
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inkisaf strategiyasi vo tonzimlonmosinin mogsodouygunluguna qorar vermok.
Sahiblori (sohmdarlar1 vo tosisgilori) monfoot gdostoricisi maraqlandirir, c¢linki
monfoot soviyyosi artarsa, digor potensial sohmdarlarin bu miiossisoyo maragi artir
vo bu da sohmlorin giymotinin artmasina sobab olur. Notico etibarilo, miiossiso bu
faaliyyat noviinii daha da inkisaf etdirmoklo yanasi, daha yiiksok divident almag
imkani1 da aldo edir. ©ksino, golirlilik soviyyosi diigonds investorlarin bu miiossisoyo
investisiya qoymaq maragi azalir. Borc veranlor vo fond borcalanlari borclar iizra
faiz almaqda maraqhdirlar. Yiiksok golirlilik soviyyasi borc vasaitlorinin
qaytarilmamasi riskini azaldir, miistorinin 6doma qabiliyyatindon danisir. Galirlik
gostaricilarinin doayarini aydin vo sads bir sokilds izah edir V.V. Kovalev. Olbatds
monfootin bir kommersiya togkilatinin zororsiz isinin osas gostoricisi oldugunu
sOylayir. Ancaq monfoat saviyyasi barads yalniz tocrid olunmus monfoat statistikasi
ilo aglabatan noticalor ¢gixarmaq miimkiin deyil, ¢linki 20 min rubl monfaat. foaliyyot
miqyast vo qoyulmus kapitalin 0lglisi baximindan miixtolif Olciili ticarot
toskilatlarinin monfaati ola bilor, naticads elan edilmis monfost miqdar sirkstin
miqyasini giymatlondirmayo imkan vermir. Buna gors iqtisad¢1 imumilasdirir vo bu
mablagin nisbi ¢oki doracasi eyni olmayacaqdir. Buna gors V.V. Kovalev, analizds
alman golirin (manfaatin) istifado olunan monbalorin orta doyarina nisbati olaraq
hesablanan golirlilik nisbati istifado olunur (Kauanua B.B. 2008: ¢.354).

Manfaat gostaricilarini li¢ asas ndve bolmak olar:

xarclorin qaytarilmasi - bunlar istehsal xarclorinin va investisiya layihalorinin
geri qaytarilmasini xarakterizo edon gostoricilordir;

* satisin golirliliyi - satigin golirliliyini gdstoran statistikalar;

* kapitalin vo onun hissolorinin golirliliyini gdstoran soviyyalor - kapital
golirliliyi. Bu golirlilik gostaricilori balans monfaati, mohsul (xidmot) satisindan
qazanilan golir va xalis manfaost osasinda hesablana bilor. Belslikls, miiasir bazar
iqtisadiyyat1 voziyyatinds maliyya naticalarinin idara olunmasi igtisadi bir qurumun
is hoyatinda asas yer tutur. Monfoot analitiklor bir togkilatin inkisafi strategiyasini
hazirlayarkon,  istehsalin  somorsliliyinin  artirilmasi1  iiclin  ehtiyatlar

miloyyanlosdirmok tigiin bir miiossisonin foaliyyotino nozarsti hoyata kecirorkon vo
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digor maliyyo hesabatlarinin istifadogilorini qorar verorkon rohbor tutmali olan

gostaricilordir.

1.3. Manfaat va rentabelliyi xarakteriza edon gostoricilor sistemi

Miiassisonin somoaraliliyinin obyektiv vo tam giymotlondirilmosi, qoyulmus
kapitalin hacmi ilo Olgiilon monfoot osasinda edilir. Monfost gostoricilori hom
biitovliikdo miiassisonin isinin olverigliliyini, hom do forqli foaliyyot névlori vo
saholorindo golirliliyi (somaoraliliyi) xarakterizo edir: istehsal, tosobbiiskarliq,
investisiya. Monfoot gostoricilori togkilatin  maliyys voziyyeotinin vo inkisaf
perspektivlorinin “keyfiyystini” oks etdirir.

Yetorlilik 1darsetmonin son naticolarini daha dolgun xarakterizo edir, ¢iinki
movcud vo ya istifado olunmus manbalarlo aldo olunan effektin nisbati ilo hesablanir
vo monfostin monbalors, xorcloro vo ya mohsulun maya nisbatino borabordir.
Tadqiqat sahaloring gors golirlilik gostaricilori asagidaki qruplara qruplasdirila bilar.

» miixtolif foaliyyot ndvlorindon yaranan xorclorin somarsliliyini gdstoron
gostaricilar: amaliyyat faaliyyastinin rentabelliyi (mshsullarin galirliliyi), investisiya
foaliyyetinin golirliliyi, fordi investisiya layihoslori, adi faaliyyatlorin rentabelliyi;

« satisin golirlilik gostoricilori: dovriyyanin rentabelliyi, satisin  xalis
golirliliyi;

* monbolordon istifadonin somoraliliyinin  gdstaricilori: comi aktivlorin
golirliliyi vo ya iqtisadi rentabellik, asas kapitalin golirliliyi, dovriyys kapitalinin
golirliliyi, kapitalin golirliliyi va s.

“Sirkotin maliyys yekunlarmin asas gostaricilorine mohsul (is, xidmat)
satisindan alds olunan galir, xalis golir (imumi galir ODV c¢ixilmagqla, aksiz vergilori
vo bu kimi moacburi 6danislor), balans monfosti, xalis golir daxildir” deyir.
Berdnikov (A66acosa C.A. 2011: c.188).

Maliyys ucotunda iimumi monfast ilk morhslods miioyyan edilir, satis va
inzibati xarclori 6domak {iciin istifade olunur. Iqtisadi hesablamalarda vo tohlilda
istifado olunan monfootin vacib gostoricilori arasinda bu iqtisadc¢ilar monfoot

yaradan elementlarin torkibindo forqlonan digor monfast gostaricilorini do ayirirlar.
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Bunlar, masolon, golir vo doyison xarclor arasindaki forqlo hesablanan marjinal
manfoot, homg¢inin iqtisadi monfoat - vergilordon ovvalki monfast vo borc
vosaitlorinin istifadesino goro faizlordir.

Natica etibarils tohlil obyektloring asagidaki maliyys naticalorinin gdstaricilori
daxildir:

* Umumi monfaat;

Satigdan qazanilan golir (zoror);

* Vergiyo gqodor monfaat (zorar);

* Hesabat vaxtinin xalis galiri (Ortiilmomis zaror).

Monfoot vo zoror statistikasi tortib edorkon Azorbaycanda miiassisalor Milli
Miihasibat Standartlarinda gostorilon metodlardan istifado edirlor. Beloliklo, ovvalca
imumi manfaat (zarar) golir vo zarar (maya doyari) arasindaki forq kimi miisyyan
edilir. Homin gostaricilor hagqinda molumat 601 hesabinda formalasir

Novboti addim satisdan qazanilan monfasti miioyyonlosdirmakdir. Bunun {i¢iin
1s va inzibati golirlor imumi manfastdon ¢ixilir. Satisdan golon manfaatin (zararin)
basqa bir torifi asagidaki torif olur - homin, hesabat dovriiniin sabit xorclorini
cixmagla marjinal monfastdir. Bu, vergidon avval monfostin asas elementidir, bu
element xalis monfootin osasini ohato edir vo maliyya naticolorinin formalagmasinda
amillorin (maliyys vo istehsal) rolunu oks etdirir. Sonra vergidon 6nco monfoot
(zarar) tapilir. Bu moqsadlo, toskilatin digor goalir vo xorclarindaki qaliq satisdan
gotiirilon manfasto (zorora) olave edilir. Vergi 6ncosi manfast (zorar) maliyys vo
igtisadi foaliyyotdon gazanilan iimumi iqtisadi effektin doyoridir. Yoni vergidon
ovval manfastin formalagmasi hom miiassisonin asas faaliyyetinin omsliyyatlari,
hom ds adi faaliyystls bagli olmayan amaliyyatlar ii¢clin maliyys naticalari ilo secilir.
Belo olur ki, satisdan gazanilan monfoot digor zororlor naticasindo, masolon, tabii
folakot noticosindo omlakin itirilmesindon qaynaqlanir vo son itki sirkot
rohbarliyinin somarasizliyini gostara bilar.

Son addim xalis (boliisdiiriilmiis) monfastin (zorarin) miioyyanlosdirilmosidir.
Golir vergilori vergidon avvol monfootdon vo ogor varsa, corimolordon do ¢ixilir.

Bunlar hagqinda molumat 801 “Comi monfoot vo zoror” gostoricilorindo oks olunur.
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Xalis monfoot miiossisonin soroncaminda olur vo istifado xarakterino goro
asagidakilara boliinir:

- Aktivlerin bdylimosini maliyyslogsdirmak ti¢lin iglodilon monfoot vo ya
kapitallagdirilmis monfooat deyilon;

- Istehlaka gedon monfoot: dividendlorin &donilmasine, miiassisanin

personalina va ya sosial fondlara xarclonir.

Sxem 1: Xalis manfaat oldd etma qaydasi

Monba: Sxem miislllif torafindon hazirlanmisdir.

Istehlak olunan monfootin analitik doyori onun omolo golmosi amillorina
baglidir. Xalis monfoot gostoricisinin rolu onunla miioyyonlogdirilir. Togkilatin

kapitalini, birincisi, genislondirilmis tokrar istehsal mogsadi ils, ikincisi, hesabat
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ilinin noticolorino osason sahibloro (toskilatin istirakcilar1 vo tosisgilori) golir
0domasi tiglin yonaltma imkanini gostarir.

Monfooti miihasibat, iqtisadi vo vergiyo bolmak do vacibdir. Iqtisadi odobiyyat
monbalorindon bilirik ki, miihasibat monfaati sahibkarin xarclori, o climlodon
itirilmis monfoot olmadan miihasibat sonodlorino osason hesablanmis sahibkarliq
foaliyyatindon qazanilan monfostdir. Miihasibat monfooti, miihasibat sisteminds oks
edilon,verilon galir vo amaliyyat xarclari ohatasindoki forq kimi segilir.

Iqtisadi monfaat, galir va iqtisadi xorclor arasindaki forqi tapmagla miioyyon
edils bilar, o climlodon timumi xarclorlo yanasi alternativ (ehtimal olunan) xorclor
do sahibkarin miihasibat vo normal monfosti arasindaki forq kimi hesablanir.
Monfaat gdstaricilori sistemini dyronarak analiz prosesinds torkibini, dinamikasini,
planin icrasmi, monfoot (zoror) hocmindoki forglilikloro yol agan meyarlar
arasdirmaq vo tohlilin noticalorine asason tovsiyalor vermok miimkiindiir.

Bir miiossisonin foaliyyatinin  qiymotlondirilmasi  sistemindo monfaot
gostaricilari an vacib olsa da, hoamg¢inin, bir miiassisanin yekun maliyys naticalorini
oyronarkon, avval bildiyimiz kimi, yalniz monfosti yox, hom do tohlil etmok
vacibdir.

Maliyyos faaliyyatinin bu vacib gostaricilori nisbi monfoot marjalaridir. Demali,
golirliliyin nisbi gostoricilori sistemi vo ya toskilatin rentabelliyi (rentabelliyi)
toskilatin iqtisadi somorsliliyini xarakterizo edir (Enuceesa T.I1. 2011: ¢.941).

Burada on az1 {i¢ sualla garsilasiriq:

1) Miiossisonin faaliyyoti barads diizglin noticolor ¢ixarmagq tigiin analitik vo ya
imumiyyatlo maliyyo hesabati1 istifadogisi torofindon nego gostoricidon istifads
edilmoalidir;

2) Galirlik daracasini hesablamagq ticiin hans1t manfast ndvlorindon islatmak vo
hans1 baza ilo miiqayiss forqlondirmoak;

3) Hansi tonzimloyici gostoricilori miiossisonin golirliliyi ilo eynilogdirmok
olar?

Iqtisadcilarin bu moasalalords ortaq fikirlori méveud deyil, bu sabobdan do bu

maosalolor indiki vaxtda aktual olaraq qalir.
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Cox sayda hesablanmig golirlilik gostaricilorine sahib olma problemi, onlarin
hesablanmasinin homiso genis hesablamalar noticosindo gozlonilon tosbitlomok
etmok liclin istifadosini ¢otinlogsdirmosi vo mohdudlasdirmasidir, bununla razilagsmaq
olar Bundan slava, bir ¢ox investor sads ola bilar, ¢ox varaqli hesabatlar1 6yronmok
maraql1 olmur.

Buna goro A.F. “Idaroetma qorarlarinin cari soraitdo vo gdzlonilon golocokda
togkilatin faaliyystinin asas bloklarini xarakterizo edon az sayda asas parametrdon
(nisbi maliyys vo iqtisadi gostaricilor) istifado edilmasine asaslanmalidir” (E¢umosa
0.B. 2009: c.376).

Onun fikrinco, maliyyo vo iqtisadi gostoricilor kimi asagidaki monfoot
statistikalarindan islotmok lazimdir vo istehsalin golirliliyi, satisin rentabelliyi,
aktivlorin rentabelliyi, kapitalin golirliliyi kifayotdir:.

V.L.Kireev ayrica asagidaki gostoricilori 6zlindo comlosdiron {ic monfoot
gostaricisini ayirir:

1) satisin somoraliliyini vo ya satilan mohsullarin rentabelliyini xarakterizo
edon golirlilik gostaricilori;

2) istehsalin vo davam edon investisiya layiholorinin golirliliyini gostoron
golirlilik gostoricilori;

3) kapitalin golirliliyini vo kapital va borc kapitali kimi komponentlaorini
xarakterizo edon golirlilik gostaricilori (3aitnes H.JI. 2008: ¢.455).

Xaorclorin rentabelliyi sirkotin mohsul gostaricisi vo satisina sorf etdiyi hor
manatdan na qador manfast qazandigini oks etdiyini gostorir. Xarclorin galirliliyi
mohsul ndviine gora, miiassisonin struktur bolmoalori va biitovliikde miiassisa
torofindon hesablana bilor. Investisiya layiholorinin goliri asagidaki kimidir:
layihodon alinan va ya gdzlonilon monfast bu layihays qoyulan investisiya hocmi ilo
olagodardir (Enuceesa T.I1. 2007: ¢.941).

Satis  (dovriyyo) goliri mohsullarin  (xidmotlorin) satisindan qazanilan
manfootin vo ya xalis monfastin alinan golir mablagina nisbatidir. Bu gostarici
sahibkarliq foaliyyatinin somaraliliyini miioyyonlosdirir: sirkot satis manatindan no

godor monfoot qazanir. Bazar iqtisadiyyatinda nozordon kegirilon gostoricidon genis
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istifado olundugunu vers bilorik. Satig galiri biitiin mohsullar {i¢iin (is vo ya xidmaot
novii), eloca do biitdvliikde miiassisa iigiin hesablana bilar.

Satiglarin  golirliyi gostoricisine goro mohsullarin (xidmaotlorin) satisindan
manfoot secon iqtisadcilarla raziyam, ¢iinki satisdan qazanilan galir profilo uygun
golon tokrarlanan osas foaliyyotlor noticosindo oldo edilir: maliyys xidmatlori,
istehsal, ticarot, vo s. gigor goalirlor (zororlor) miivaqqgati olur, ona goro ki, miivoqqoti
monfoot ovvollor alinmig istifado olunmamig avadanliglarin satisindan miivoqgoti
qazanilma sansi var.

Golirlilik  gostaricilorinin -~ saymnin  artmasimmi  miidafis  edir:  “Monfoot
gostaricilorinin - miixtalifliyi onu artirmagin yollarmi axtarmagin alternativini
miioyyanlasdirir.” Kravgenko sozlorina gors, iqtisadi molumatlar artdiqca, golirlilik
gostaricilari dofalarle artir. Bunun sababi galirliliyin asas gostaricilorindan birinin
todqiq olunan gostoricinin ¢oxtorafli mahiyyatini (golirlilik, somaralilik) ifado edo
bilmomasidir. Bu sabobdon do, forqli monfoot gostoricilori sistemindon istifads
etmak vacibliyini israr edir. Bu, L.I. Kravgenko, natamam va birtorafli arasdirma vo
golirlilik giymatlondirmasindon qagacaq. Miiassisonin planlarina tez bir zamanda
diizoliglor etmok {iglin bu gostoricilor monfooto tosir gostoron amillori
miuoyyanlosdirmok ii¢lin menecerlor torofindon tolob olunarsa, bu hissads bu
miuollifin fikri ilo razilasa bilorik (Epmomnosuu JIJI. 2010: ¢.800).

Maliyya naticalorinin tohlilinde hansi rentabellik gostaricilorindon istifads
edilmoali oldugu barads iqtisadgi-analitiklorin fikirlorini miiqayiso edorak bildirmak
olar ki, golirlilik gostaricilori oksor iqtisadgilar torofindon ii¢ qrupa boliiniir:
istehsalin (mohsullarin) golirliliyi, satis, varliq goliri, analizds diinya praktikasinda
istifads ii¢lin gabul edilmis va iqtisadiyyat nazariyyagilorinin aksariyyati torafindon

tosdiglonmis gostaricilar totbiq olunmalidir.
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I1 FOSIL. ISTEHSAL MUOSSISOLORINDO MONFOOTIN UCOTU VO
ONUN TOKMILLOSDIRILMOSI ISTIQAMOTLORI

2.1. Monfaatin ucotunun miiasir vaziyyati va onun taskili ardicilhig:

Monfootin ayrilmasi vo istifadosi ilo olagoli audit, tohlil vo ucot toskilatin
iqtisadi foaliyystinin somaraliliyinin artirilmasi {li¢lin tovsiyslorin hazirlanmasinda
vacib rol oynayir. Onlarin naticoloring asason, golirlorin istifadasi vo boliisdiiriilmasi
istiindo nozarati yaratmaq vo miiossisonin iqtisadi foaliyyotindoki neqativ hallarin
vaxtinda qarsisin1 almagq, ehtiyatlar1 tapmaq vo soforbor etmok, maliyys vo vergi
qurumlart ilo diizglin hesablamaq vo nohayot bu miiossisoys yatirilan
investisiyalardan golon zarorlori vo maliyyo riskini azaltmaga yonalmis miihiim bir
davranig strategiyasi ohato edir. Miihasibat monfooti (zoror), toskilatin hor bir
tosorriifat omoliyyatlarinin ucotu vo balans maddslorinin qaydalara uygun
qiymatlondirilmasi asasinda hesabat dovriino goro askar edilmis yekun maliyya
noticasini ifade edon maliyye naticolorinin auditinde miihasibat obyektidir.
Azorbaycan Respublikasinda miihasibat vo miihasibat hesabati hagqinda 9sasnama
asasinda gobul edilmisdir. Manfootin ayrilmasi v islodilmaosi ilo alagoli audit, ugot
vo tohlilin osas vozifosi hesabat ili {iclin ovvalki ilo nisboton monfastin
boliisdiiriilmosing osaslanan nisbatlori vo meyillori tapmaqdir. Miihasibat, audit vo
tohlilin noticolorino uygun olarag monfostin  boliisdiiriilmosinds  nisbatlorin
doyisdirilmasi vo ondan an yaxsi rasional istifadays dair tovsiyslar verilir. Yekun
maliyya naticasinin ugotu va hesabatinda oks olunmasinin etibarliligi, vergitutmadan
sonra miiossisonin soroncaminda olan golirin istifadasi vo boliisdiiriilmasinin
qanuniliyi barads fikir formalasdirilmasina maliyys yoxlaniginin yoxlanilmasi
mogsadi deyilir. Maliyya naticolorini vo onlardan istifadoni yoxlamaq mogsodino

catmagq liclin asagidakilara nozarat etmok lazimdir:
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- Hesabatlarin sintetik vo analitik ucot informasiyalarina uygunlugu, mohsul
satisindan yaranan maliyya naticasinin formalasmasinin diizglinliiyi;

- Omoliyyat manfoot vo xorclori, asas vasaitlorin va qalan aktivlorin satisi;

- Miiossiso vasitosilo edilon miihasibat omoliyyatlarinin ugotu sahosindo
movecud ganunvericiliys uygunlug;

- Vosait vo ehtiyatlarin istigamoti, monfootdon istifado vo xalis monfootin
boliisdiiriilmosi;

- Digor satislardan yaranan manfoat vo ya xarclorin meydana galmasinin va aks
olunmasinin diizgiinliiyt;

- Maliyyo naticolori barado hesabat. Miiossisado monfostin ayrilmasi vo
isladilmasi prosesinin Oyronilmosinin praktik hissasi liciin an vacib manbalar
maliyys hesabatlar1 vo miihasibat ugotundaki molumatlardir (Ipumenko O.B. 2010:
c.112).

Balans, hesabat vo ovvolki dovrlorin boliisdiiriilmomis monfastini vo ya
ortiilmomis zororini oks etdiron maliyyo hesabatlar1 formalarindan istifads olunur.
Oz ndvbesindo, toskilatin son hesabat ilindoki maliyya naticolori barada molumat
monfoot vo zorar hesabatini agiglayir. Hesabat vaxtinin biitiin golir vo xarclori oks
olunmal1 vo taninmalidir (I'pumenxo O.B. 2010: ¢.112).

1 Ne-li MUBS manfaat vo zorar hesabatinda on az1 asagidaki maddoslorin togdim
olunmasini tolab edir:

* Azligda olan miilkiyyatcilarin payi;

* Galir vergisi xarclari;

 Hesabat vaxtinda xalis golir vo ya zorar.

* Omoliyyat naticaloari;

«Kapital tsulu ilo ugota alinan ortaq vo asili miiossisolorin monfoat vo
zararlorindoki 9sas miiassisonin payi;

* Osas golir.

Homginin maliyys naticolorinin yoxlanilmasi vo ugotu monbolori tosis

sonadloridir (I'pedues A.1. 2008).
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Tosorriifat omoliyyatlarinin tosdiqine vo miihasibat u¢otunda oks olunmasina
xidmat edon ilkin sonadlar, maliyys naticalorinin formalagmasi va istifadasi ilo bagh
omrlor, miiassisonin xarclorini vo golirlorini tosdiq edon omok haqqr hesabi, Bas
kitab, vergi boyannamolori monfaati, kassir hesabatlar1 va s. Isin vacib bir morholosi
miiossiso resurslarinin prognozlasdirilmasi vo planlasdirilmasi, onlardan somorali
istifadosi ilo ovval iqtisadiyyatin tohlilidir (Epmonosuu JIJI. 2010: ¢.800).

Maonfaatin ayrilmast v islodilmasi igtisadiyyatlarini, manfast qazanmagq ticiin
bir 1§ planini, miiossiso balans molumatlarini, sosial-iqtisadi toraqqi planini,
601,611,801,901 hesablarinin cari miihasibathigini, vergiya calb olunan galir {i¢iin
xUsusi hesablamalari, vergi giizostlorini, tizorindoki vergilor, homginin miisssisonin

iqtisadi vo sosial toraaqqisi planinin miivafiq cadvalloridir (Enuceesa T.I1. 2010: ¢.800).

2.2. Moanfaatdon isdifadonin ucotu metodikasi

Istehsal miiassisasinin manfaotinin tohlili sonaye toskilatlarinin manfaatinin
analizi ilo eynidir, lakin 6z ndvbasinda ticaratde golirin formalagmasi forqlorindon
qaynaqlanan xiisusiyyotloro malikdir.

Taskilatlarin gqazancindan istifads etmak imkani var. Miivafiq ganunvericiliyin
maocburi endirimlors, vergi tutulmasina vo digor sahslars tabe olanlar ¢ixilmagla, 6z
miilahizalori ilo alindi.

Miiossisonin soroncaminda olan monfoot miistoqil sokildo isladilo bilor vo
miiossisanin daha da inkisafina yonsldilir. He¢ bir qurumun vo hatta ddvlstin
is¢ilorin maddi vo sosial ehtiyaclarini istifado, tomin etmo prosesinoe miidaxilo etmok
hiiququ yoxdur.

Maonfaotin moarhalali tohlili torkibs vo dinamikaya, xalis golir vo onun
istigamoti, monfootin bollisdiiriilmosinin  somoraliliyi, monfostin istigamatlordo
istifadosi, sapmalarin sobablori, 6donilocok faizlor baximmindan monfastin
qiymatlondirilmasini shats edir.

Klassik igtisadiyyat xalis monfooti asagidaki fondlara boliisdiiriir: ehtiyat fondu
(fors-major voziyyetinda); y1gim fondu (miiossisonin balans doyorindo artim);

istehlak fondu (sosial ehtiyaclar vo fordi omok tosviglori); miiossisonin
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nizamnamasind uygun olaraq digar fondlar.

Xalis monfootdon formalasan vasaitlor hodoflonir. Xiisusi moagsadlor {iciin
hoqiqi mobloglor vo smetaya uygun olan moabloglorin miigayisasi naticaloring
asason, onlarin istifadosinin tohlili aparilir (Epmonosuu JIJI. 2010: ¢.800).

Istehsalin toraqqisine gora talob olunan investisiyalarin hocmini yaratmaq iigiin
istehlak  edilmis vo  kapitallasdirilmis  moblog  arasindaki  nisbotlorin
optimallasdirilmas1 va albatts ki, xalis monfast paylanarkon miiossiso sahibloring
qoyulmus kapitalin zoruri golirlilik doracasi vacibdir.

Moanfastin boliisdiiriilmasinds asas amillor xarici vo daxili amillardir. Xarici
amilloro vergi glizostlori, vergi doracalori, monfoot normalar1 vo xarici manbalorin
doyori daxildir.

Daxili amillora miiassisonin golirliliyi, investisiya layiholorinin ugurla basa
catmasi, maliyyo rigaqlari, yiiksok golirli investisiya layiholori, daxili investisiya
maonbolari va ticarat sirkotinin ddomo qabiliyyati daxildir. Istehsal miiossisalarinin

qazancini analiz liclin asagidaki analitik cadval tartib edocayik (cadval 1.). Nomralor

sortidir.
Cadval 1: Manfaat tahlili

Gostaricilor Kegan il Hesabat ili  +, -% -lo
1. Porakonds ticarot dovriyyosinin comi 11000 11480 + 480 104,3
(min man.)
2. Ticarat endirimlori (marjalar): a) min 605 614 +9 101,5
manatda. 5,50 5,34 -0,16 97,1
b) dovriyyays nisbaton% -lo 486 469 -17 96,5

4,42 4,08 -0,34 923
Dovriyya xorclori: min man. 119 145 +26 1218
dovriyyanin faiz nisbatindo 19,2 10,0 -9,2 52,1
4. Mallarin satisindan monfaat (min 99,8 135 +35,2 135,3
man.)
5. Vergilor vo monfostdon ddonislor 80,6 125 +44,4 155,1
6. Vergidon ovval qazanc 1,08 1,26 + 0,18 116,7

Monba: I'pumenko O.B. 2010: materiallar1 asasinda miisllif torafindon tortib edilmisdir.

Tohlil olunan ticarat togkilatinda mallarin satisindan kegon ilo nisbaton monfoot
+ 26 min manat artmisdir. Bu artima porakondo ticarot dovriyyosi hocmindoki
dayisikliklar, ticarat marjalar1 va paylanma xarclori tosir etdi.

Planin yerino yetirilmo doracasinin tasirini 6lgmok tli¢ilin a dovriyyasi hocmino
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gbra kecon ildoki sapma ils vurulmalidir. Ticarat marjalarinin orta saviyyasindoki
vo paylanma xarclori soviyyesindoki doyisikliklorin tesiri hesabat ili dovriyys
hocmini onlar iigiin keg¢on ildoki sapma ilo vurmaqla bélmoaklo 6lgiiliir. 100, yoni:

1) porakonda ticarat bolgiisliniin hocmindo artim monfosti asagidaki moblogdo
artirdi: 480 x 1.08 / 100 = +5.2 min manat.

2) ticarat marjalariin orta soviyyoasindoki azalma ticarat togkilatinin monfootini
asagidaki mobloga endirdi: - 0.16 x 11480/100 = - 18.3 min adam.

3) paylama xorclorinin orta soviyyosindo azalma monfooti moblog artirdi: 0.34
X 11.480 /100 = + 39.1 min manat.

Biitiin amillarin tasiri: +5.2 -18.3 + 39.1 =+ 26 min manatdir.

Beloliklo, bir ticarot togkilatinin monfooti osason paylama xorclorinin orta
soviyyasinin azalmasi vo homginin (daha az doracods) porakonds ticarot hocminin
artmasi hesabina artmigdir.

Bu amillorin tasiri miigayiso metodu ila segilir:

1. Vergi tutulan monfoatdo miivafiq olaraq 35,2 min manat artim, xalis manfaati
eyni miqdarda artirdi.

2. Manfastdon vergi vo 6domolarin 9,2 min nofor azaldilmasi. xalis manfooti
eyni miqdarda artirdi.

3. Kiimiilatif tosir: 35.2 + 9.2 = 44.4 min manat.

Dovriyyenin optimal qurulusu, yiiksok galirli vo siiratli mallarin satigi, satisin
minimum xarclori satisdan qazanilan monfasti vo dolayist ilo xalis monfaasti
artiracaqdir. Maliyyo vo investisiya omoliyyatlar1 son naticoloro miioyyon tosir
gostorir. Supermarketin yerlosmoa vo 6donis qaydalarii yaxsilasdirmasi lazimdir.
Catismazliq vo ogurluglara gora borclarin silinmasindon yaranan zararlora xiisusi
diqget yetirilmalidir. Supermarketin sorancaminda olan golirin boliisdiiriilmasi
toskilatin miihasibat siyasatine uygun sokilds edilir. Manfaatin boliisdiiriilmasini v
istifadosini 0yronmayin osas vozifosi hesabat ili li¢iin ovvalki ilo nisboton monfastin
boliisdiiriilmosindo inkisaf edon tendensiyalar1 vo nisbatlori miioyyonlogdirmokdir.
Monfaootdon istifadonin tohlili yigim vo istehlak iiclin no qodor olverisli vosait

ayrildiginmi gostorir.
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Voasaitlori yigim fonduna yonsltmoklo igtisadi potensial yiiksolo bilor vo bu da
0z Ozliiylindo toskilatin maliyyo miistoqilliyini vo 6domo gabiliyyotini artiracaq vo
borc vosaitlorinin miqdarini artirmadan satiglarin vo dovriyyonin artmasia komok
edacaokdir (Ipumenko O.B. 2010: ¢.800).

2.3. Moanfaat vergisinin ucotu vo onun tokmillasdirilmasi istigamoatlori

Vergi qoyulan monfoot vergi dovrii basladigi andan etibaron hesablama
qaydasinda miioyyon edilir. Beloliklo, vergi dovrii togqvim ilidir vo hesabat axti
birinci riib, alt1 ay, 9 aydir. Golir vergisi U¢iin vergi bazasi, toskilatin monfostinin
pul ifadasi ila eynidir. Bu vaziyyatds manfast va zararlor nagd sokilds geyd olunur.
Natura soklinds alinan galir omoliyyat qiymoating asason ugota alinir. Hesabat (vergi)
dovriindo vergi 6doyicisi zoror gormiisdiirso, bu doévrdo vergi bazasi sifira
barabordir. Galacokdo toskilat cari vergi dovriinlin vergi bazasimnin ke¢mis vergi
dovrlorindo aldig1 zororin biitlin mablogindo vo ya bu mablogin bir hissosindo
azaltmaq hiiququna sahibdir, yoni zorori golocok. 10 il arzinds vergi ddayicisi bu
zarari aldig1 vergi dovriindon sonra zarari davam etdirmak hiiququna malikdir. Vergi
odoyicisi birdon ¢ox vergi dovriindo zoror gormiisdiirso, bu zorarlorin golocayo
kogitiriilmasi bas verdiklori qaydada aparilir. 2017-ci ildo vergi bazasinin 50% -i
togkilatin kogiirmo zarorlorini 6domok tigiin isladilmisdir, 2018-ci ildon - vergi
bazasinin 100% -i-dir. Hor vergi (hesabat) vaxtinin sonunda manfaat vergisi ti¢iin
vergi bazasi vergi ugotu molumatlarina asason hesablanir (Bonkos O.U. 2009: ¢.602).
Azarbaycan Respublikasinin Vergi Macollosi ilo tomin edilmis vergi ugotu,
prosedura uygun olaraq qruplasdirilan ilkin sonadlorin molumatlarina asaslanaraq
vergi Uclin  vergi bazasmin  miioyyonlosdirilmosi  {iciin ~ molumatlarin
imumilogdirilmasi sistemidir. Vergi ucotunun edilmasi proseduru vergi 6dayicisi
vasitosilo vergi ugotu gaydalar1 vo qaydalar totbiq olunmaqgla ““ardicil olaraq bir
vergi dovriindon digorind” prinsipi osasinda toskil olunur. Vergi bazasinin
hesablanmas1 zamani golir vo xorcloro asagidakilar daxil deyil: xiisusi vergi
rejimlorini totbiq edon togkilatlarin golirlori vo xorclori (sadolosdirilmis vergi
sistemi, secilmis foaliyyat ndvlori {iciin totbiq edilon galirlorden vahid vergi, kond

tosorriifatt mohsullari istehsalgilari tigiin vergi sistemi).
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Xalis monfoatin istifadasi ticarot miiossisosinin fondlarini vo ehtiyatlarini ohato
edir. Qeyd edo bilorom ki, hazirda milli iqtisadiyyatin bir xiisusiyyoti dovlot
tonzimloma metodlarindan aktiv istifads edilmasidir.

Dovlstin komayi ilo miiessisalora vergi gilizostlori verilir va bu, qazancin
xeyriyyo moqsadlori, otraf miihitin qorunmasi foaliyyoti vo s. {i¢iin istifadosini
stimullagdirir.

Dovlat tonzimlonmasinin asas metodlar: bunlardir (I'pe6ues A.1. 2008: ¢.328).

- antiinhisar vo inflyasiya osleyhinoa foaliyyot. Dovlot tonzimlomo metodlarina
asagidakilar daxildir:

- dovlatin vergi golirlari, habelo miioyyan sektorlarda risk azaldilmasi.

Maliyys naticolorinin tohlilini yaxsilasdirma yollarindan biri do monfoot
funksiyasini stimullagdiran sirkotin 6z kapitalinin tohlil metodudur. Bu metod
osasinda vergi Odoyicisinin xalis doyarindoki artim vo ya azalma ticarot
miiassisasinin manfaating tosir edir.

Homin metod xiisusilo ABS, Almaniya vo Fransada genis yayilmisdir. ideya
ondan togkil edilmisdir ki, vergi 0Odoyicisinin goliri onun xorclori asasinda
hesablanir. Xorclor varliq almagq, borclart 6demak va soxsi xarclordan ibaratdir.

Baslangicda kapitalin ilkin doyarini se¢gmak lazimdir ki, onun doyismosi barado
molumat verilsin, buna gors vergi 6dayicisinin amlakinin doyori asagi diigorss, bu
omlakin doyarindo artimin yiiksolmasina sobab olacaq.

Bu vaziyyatds doqiq vo obyektiv molumat bu metodun effektivliyini toyin edon
miihiim rol oynayir.

Xarici Olkalorde manfasti tapmaq liclin dovriin avvalindoki kapitalin dayari,
dovriin sonundaki kapitalin doysrindon ¢ixilir. Eyni zamanda, sirkat sahiblorinin
sayina ti¢lincii soxslora olan borclarin dayari daxil deyil.

Manca, yuxaridaki manfaat torifi miiossisomiza totbiq edils bilor. Tohlil olunan
ticarot togkilatimizda, faaliyyatin davam etdirilmasina kdmok edacak kapital analizi
metodundan istifads edilmasi toklif olunur.

Miihasibat, audit vo monfost tohlili metodologiyasini tokmillosdirmayin

yollarindan biri mohsullarin satis hacminin, proses vo foaliyyotlorin icrasinin kritik
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hocmini (zoror noqtosi, golirlilik hoddi), maliyys giliciinli, is hocmini
mioyyanlogdirmok ii¢lin metodikanin istifadssidir vo miisyyoan bir golirlilik
soviyyasinin tomin olundugu xidmotlordir. Belo bir texnika “birbasa xorclomo”
sistemidir. Birbasa yerlogdirmo sistemindon istifads edildikdo, mohsullarin, iglorin
vo xidmotlorin natamam maya doyori yalnmiz doyiskon xorclordon ibarotdir vo
milossisonin prosesinin maliyya noticolorini gostoron on azi iki gostorici hesablanir
- marjinal galir vo monfaat.

Satis goliri ilo doyiskon maliyyolor arasindaki forqdir. Marjinal golir,
miiassisonin sabit xarclori vo monfastinin comidir. ©vvalca sabit xarclori 6domak
ticlin nazards tutuldugundan, galan hissasi miiassisonin gqazancindan oldugu iiciin
buna tez-tez “chato moblogi” dos deyilir.

Buna osason kritik satis hocmi, omsoliyyat ricagi, maliyys gilici kimi
gostaricilorin dinamikasint qiymatlondirmok va irrasional xorc strukturu ils oalagoali
ticarat foaliyyotinin risklori vo satiglarin ehtimal olunan azalmasinin noticolori
barada naticalar ¢ixarmaq miimkiindiir.

Direkt maliyyslosdirma sisteminin analitik imkanlari, maya doyari ilo mohsul
satis hacmi vo manfaat arasindaki slagenin dyranilmasinds an ¢ox agiglanir.

Iki il orzindo todqiq olunan ticarat toskilatmin kritik satis hocmini tohlil edok

(coadval 2).

Cadval 2: Galirlorin hesablanmasi

Gostaricilor Kegon il Hesabat ili
(+,) %

1. Porakondo satis
miqdari 11000 11480 +480 104,3
dovriyya 0,456 0,468 +0,012 102,6
2. Xiisusi doyisonlor 0,511 0,499 -0,012 97,8
xarclor 5500 5412 -88 98,4
3. Xisusi margin 10763 10846 +83 100,8
golir 237 634 +397 267,5

Moanba: Codval miisllif torofindon tortib edilmisdir vo vahidlor sortidir.

Codvaldoki molumatlar hesabat ilindo kritik satis hocminin kegon ilo nisbaton

83 min manat va ya% 0,8 artdigini gostarir. Zancir avazetmalori metodu ilo amillorin

47



(sabit xarclor vo xiisusi marjinal galirlorin) zaorarsiz satis hacminin doyismasing

tasirini miioyyon edok
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Bunu etmok tigiin sorti hesablamalar aparacagiq (Epmonosuu JIJI. 2010: ¢.800).

5500: 0.511 = 10763

5412: 0.511 = 10591

5412: 0.499 = 10845

Sabit xorclorin 88 min manat azalmasi soboabindon kritik satis hocmi 172 min
manat azaldi1 (10591 - 10763).

Xiisusi marjinal golirin 0,012 azalmasi sobobindon kritik satis hocmi 255 min
manat (10845 - 10590) artdi. Faktorlarin tosiri +83 min manat (-172 + 255) toskil
edib.

Kritik satis hocmindoki artim, marjinal golir paymin azalmasi, yoni vahid
doyiskon xorclorin yiiksolmasi ilo verilir.

Direkt maliyyslosdirma komayi ilo sabit xorclorin nisboatini vo sirkstin
monfootinin doyismosine tosirlorini tonzimloyo bilarsiniz. Ticarat toskilatina sabit
xorclori azaltmaq arzusuna sabab olacaq Direct Costing sistemindon istifado etmok
toklif olunur. ©On yaxsi plan, zororsiz satis hocmini azaltmaga vo tohliikosizlik

zonasini artirmaga imkan veran plandir.
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IIT1 FOSIL. BAZAR SORAITINDO RENTABELLIYIN TOHLILI VO
QiYMOTLONDIRILMOSI METODIKASi: PROBLEMO YENI BAXIS

3.1. 9sas faaliyyotdon yaranan moanfaatin tahlili vo qiymoatlondirilmasi

Hor nov vo sonayedo foaliyyot gostoron toskilatlar foaliyyeotlorinin naticolori
liclin forqli hodoflor qoyurlar, amma oasas olan hor zaman monfost qazanmaqdir.
Monfoot vo zororlor sirkotin iqtisadi monfootino tosirlorin osas dasiyicist kimi
fundamental vo homginin istehsal va igtisadi mexanizmlorinin inkisafinin on ¢otin
elementloridir. Monfoot aldo etmo prosesi sahibkarliq foaliyystinin osas vozifasi
oldugundan golir vo xorclor manfast oldo etmoys tosir edon osas meyarlar vo bu
sababdon onu meydana gatiran biitiin elementlordir. Galir vo zararin analizi, yerli bir
hodofli maliyys tohlili sisteminin bir hissosi olaraq, idaroetma subyektino monfoot
gotirma tarkibi, qurulusu va tsullart haqqinda informasiya verir. Homg¢inin, bunun
liclin toskilat foaliyyotinin maliyys yekunlarinin formalasdigi iqtisadi faktlarin
aciglanmasi vo qeydiyyatt yox, ciimlodon onlara tosirli tosir gostorilmasi tolob
olunur. Bu baximdan iqtisadi malumatlarin keyfiyyatini daim yaxsilagdirmaq, daha
toforriiath etmok vo miihasibat molumatlarinin somoroliliyini artirmaq zorurati
yaranir. GV Sergeeva, bir kommersiya miiassisosinin foaliyyotindon qazanilan
maliyyo naticolorini (yoni monfoot vo zororlorin analizini konkretlogsdirmok) tohlil
etmok ehtiyacinin idaroetmo gorarlarinin informasiya tominati Ugiin miasir

toloblorlo olagoli oldugunu miioyyonlogdirir (Beynslxalq Miihasibat ugotu Standartlarina

kegmok magsadilo Milli Miihasibat ugotu Standartlarinin 2003-2007-ci illordo hazirlanmasi vo
totbiqi iizro PROQRAMI. 2003).

Maliyys noticosi golir vo xorclor soklindo toqdim olunur, bunlar miivafiq
hesabat dovrlori arzindo manfost vo zororlorin miigayisasi ilo miioyyan edilir.
Umumiyyatla, miiddot bir il kimi basa diisiiliir. Selezneva N. va Ionova A.F.
torofindon verildiyi kimi, mohsullarin, iglorin vo ya xidmatlorin satisindan qazanilan
manfoatlor, miiossisonin istehsal dovriiniin dovriyyasinin tamamlanmasini, maddi

cohotdon tocossiim etdirilmis fondlarin pul soklindo istehsala qaytarilmasini vo

50



baslangicini xarakterizo edir. Mohsullarin, islorin vo ya xidmaotlorin satis hocmindoki

doyisikliklor bir qurumun maliyyo noticolorino hossas tosir gostorir (Azorbaycan
Respublikasinin Vergi Macallasi hagda 2001-ci il 11 iyul tarixli Qanun. 2001).

Yu.Ivanov mohsul, is vo xidmot satisindan gazanilan manfaotin amil analizino
0z tohfosini verdi.Miuollif dord iqtisadi, on ohomiyyatli faktoru gostoricilor kimi
gotiirmoyi toklif edir: osas fondlar, cari aktivlor, iscilor vo maliyyo (Auditor xidmati
haqqinda Azarbaycan Respublikasinin 1994-cii il 16 sentyabr tarixli 882 sayli Qanunu. 1994).

Bu metod ayri-ayri amillorin miiassisonin monfastinin doyismasinag tasirini
mioyyanlosdirmoyo yardim edir. Bir sira iqtisadi modellordo moagsadlorine goro
amillor genis vo intensiv boliiniir. Genis amillar resurslarin tobii doyarlarini tomsil
edir - bu kadr say1, miiossisanin asas fondlarinin doyari, miiessisanin cari aktivlarinin
doyoridir. Giiclii amillor bu doyarlorin téromoloridir - amok mohsuldarligi, kapital
mohsuldarligi, maddi mohsuldarlig, omok haqqr mohsuldarligi, kapital
mohsuldarligi. L. V. Dontsova vo N. Nikiforovaya goro monfootin keyfiyyatinin
faktorial tohlili amillorin tosirli gostericilorin doyaring tasirinin kompleks va

sistematik sokildo Oyronilmosi vo Ol¢lilmosi metodudur (Maliyyo Hesabatlarinin

Beynalxalq Standartlarina vo Milli Miihasibat Ugotu Standartlarina uygun olarag memorial order

formasi asasinda sintetik ugotu aparilmasi Qaydasinin tsadiq edilmasi haqqinda. 2016).

Goriilon 1slora baxmayaraq, 6lkads maliyys hesabatlarinin torkibi vo mozmunu
yaxsilagdirilmasini ehtiyac yaradir. Bu, osason hesabatin molumat doymamasi,
miioyyon gostoricilorin vo molumatlarin olmamasi ilo olagodardir. Bunlarin tomin
edilmosina ehtiyac, investisiya vo fond bazarlarinin toraqqisi do daxil olmagqla bir
sira sobablorlo osaslandirilir. Ticarat toskilatlarmin daxili qaydalara uygun
hazirlanan maliyya hesabatlar1 beynoalxalq standartlara uygun hazirlanan maliyyo
molumatlarindan hoalo do forqlonir. Qalan forglor bir sira metodoloji asaslarin vo
miihasibat hesabatinin qurulmasi vo aparilmasinin asas konsepsiyalarinin forqli bir
sokildo basa diisilmosino osaslanir. Yerli miihasibat sistemindo vo beynolxalq
qaydalarda, mosolon, “aktivlor”, “Ohdosliklor”, “kapital”, “golir”, “xorclor” kimi

mihiim anlayislarin sorhlori iist-listo golmir. Miixtolif xarici todqigatlarda toklif
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olunan kommersiya toskilatlarinin islonmosinin maliyys tohlili metodlar1 tamamila
xarici hesabat formalarmmn tohlilino osaslamir. Inamiriq ki, beynolxalq vo yerli
sistemlor arasindaki yuxaridaki forglor holo xarici diaqnostik vo planlasdirilmis
metodlarin tam istifadesine imkan vermir. Xiisusilo bu tacriibadon islotmok {i¢lin
analiz aparmadan ovvol daxili hesabat formalarini xarici formada islah etmok
lazzmdir. Homin, zohmotli bir isdir vo maliyyo tohlilini ¢otinlosdiron olavo is
marhalalari tolob edir vo bu sobabdon rasional vo magbul bir addim deyil. Digor
torofdon, sadalanan forgloro baxmayaraq, maliyys hesabatlarinin secilmis vo asas
parametrlori baximindan bu giina qadar gobul edilmis daxili miihasibat standartlar
vo qaydalar1 miiassisonin maliyys vaziyyatini vo dayisikliklarini etibarli vo tam oks
etdiro bilir. Yoni 6lkodo sayli miihasibat ucotu, is gorarlar1 qabul edorkon istifado
ticlin malumat yaratmagi miimkiin edir. Yuxarida gostarilon izahatlar1 nezors alaraq,
yerli tocriiboyo vo rus vo yerli alim-iqtisadgilarin arasdirmalaria asaslanan milli
miihasibat standartlarina, hesabat standart formalarma aid maliyys tohlili
metodologiyasinin inkisaf etdirilmosinin xarici metodlarin atrafli Gyronilmomasing
imkan verdiyini iddia eds bilorik. maliyya tohlili. Bu sababdon do maliyys tahlil
metodlarinda daxili inkisaflara diqget yetirmoayi lazimli vo yetorli hesab edirik.
A.D.Seremet vo R.S.Saifulinin islorindo kommersiya togkilatlarina totbiq olunan
maliyya tohlili ti¢ blokdan ibaratdir:

1) maliyyas foaliyyatinin naticalarinin tohlili;

2) maliyyo voziyyatinin tohlili;

3) 1s foaliyyatinin tohlili, reyting qiymatlondirilmasi vo maliyys faaliyyatinin
effektivliyi (Epmonosuy JILJI1. 2010: ¢.800).

Kommersiya qurumlarinin maliyys foaliyystinin gostaricilorinin saviyyasi va
dinamikasinin tohlili golir vo xorc hesabati maddoslorinin artim templorinin
hesablanmasina asason qiymoatlondirilir, daha sonra maliyys vo omoliyyat
foaliyyatinin amil tohlili aparilir. Maliyys soviyyasini tohlil etmak iiclin balans
qurulusunun gostoricilorindon, dinamikasindan, homginin balansin  struktur

dinamikasindan istifade olunur. Kommersiya qurumlarinin maliyys sabitliyinin
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tohlili aktiv va 6hdslik qruplarinin likvidlik nisbatinin tohliling asaslanir. Bu asasda,
chtiyatlarin vo xorclorin tonzimlonmasi ii¢lin monbalor qruplarmin  artigligi
(catismazligl) secilir vo maliyyo sabitliyi dorocosi miioyyonlosdirilir. Balans
likvidliyinin tohlili eyni prinsipe osaslanir. Maliyya nisbatlorinin tohlili osas
golirlilik vo ddvriyya gostericilorini ohato edir. Isgiizar faaliyyot tohlil edilorkon
maliyyo vo iqtisadi prosesin istirak¢ilari qruplari, tohfolori vo maliyyo tohlilinin
soboblori ilo olagoli osas maraqglar segilir. Eyni zamanda tohlil md&vzular
genislondirilmis bloklarda (maliyys voziyysti, noticolori, foaliyyat somaoraliliyi)
togdim olunur. Asagida maliyys foaliyyetinin effektivliyi vo golirliliyinin
Oyranilmasinin amillorlo son naticalor arasindaki olagenin tesnifati vo istifadasi
verilmisdir. Miiossisonin isgiizar foaliyyotinin vo somoraliliyinin gostaricilori
sistemina kapital golirliliyi (comi vo 0z) gostaricilari, hom¢inin bozi dovriyys nisbati
daxildir. Reytinqin qiymatlondirilmasi dord qrupa birlosdirilmis gostaricilor
sisteming asasan xarici maliyyo hesabatlarinin molumatlari asasinda aparilir (Nazirlor

Kabinetinin “Beynslxalq Miihasibat ugotu Standartlarina ke¢mok mogsadilo Milli Miihasibat
ucotu Standartlarinin 2003-2007-ci illords hazirlanmasi va tatbiqi tizro PROQRAMI” (20 fevral
2003-cii il tarixli 29 sayl qorar).

Reytingin gqiymotlondirilmasi {iciin hom ani, hom do orta molumat vo temp
gostaricilorindon istifado edilmoasi toklif olunur. Bir miitoxassis vasitosilo se¢im
edilmis gostaricilorin agirliq omsallarindan istifads toklif olunur. M.I.Bakanov va
AD Seremet “Igtisadi analiz nozoriyyasi” kitabinda iqtisadi tohlil ndvlorinin elmi
asaslarini vo tipologiyasini, mozmunu, mévzusu vo mogsadlorini nazardon kegirirlor.
Asagida maliyys foaliyyatinin tohlili iiclin iqtisadi dastok masalslari, iqtisadi vo
riyazi analiz metodlar1 tosvir olunur. Iqtisadi tohlildo miiasir informasiya
texnologiyalarinin tatbiqinin metodoloji asaslar1 nozardon kegirilir, analitik program
mohsullarinin tipologiyas1 verilir. Bu isdo, tohlil subyektlori olaraq molumat
istifadogilori birbasa vo dolayr yolla sirkotlorin maliyyo foaliyyotlori vo is
foaliyyatlori ilo maraqlananlara boliiniir. Kommersiya qurumlarinin maliyyo

foaliyyotinin osas gostaricilorinin tohlil metodologiyast maliyys naticalorinin,
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maliyyo faaliyystinin golirliliyinin vo maliyys vaziyyatinin tohlili kontekstinda
nozordon kegirilir. Verilonlordon goriiliir ki, bu dorslik iqtisadi analizin konseptual
vo metodoloji aparatini ohato edir, miioyyon xiisusi analiz metodlarindan istifado
imkanlarii arasdirir. Homginin, asas diqqat miixtalif idarsetma maqsadlari iiclin
daxili molumatlara osaslanan dorin tohlil imkanlarina yonoldilmisdir. Xiisusilo
maliyyo vo idaroetmo ucotu anlayislari, onlarin togkili, miioyyon analitik
problemlorin hollinds obyekt vo metodlar nozordon kegirilir.

1. O.V. Efimovanin asorindo. maddi istehsal sahasindoki ticarot toskilatlarin
maliyya tohlilina baxilir. Odoms qabiliyyatini va likvidliyini tohlil edarken igtisadi
bir qurumun 6domo qabiliyyatini qiymatlondirme metodlarina, bir kommersiya
toskilatinin rosmi vo geyri-rosmi iflas alamatlorine digqot yetirilir. Kapital qurulusu,
kapital vo borc hesblarinin asas nisbatlori tohlil edilorkon, onlarin doyismasindoki
meyllor qiymaotlondirilir. Aktiv dovriyyasinin qiymotlondirilmasine osason kapital
dovriyyesinin doracasing tosir edon amillor miioyyonlogdirilir, onlarin artirilmasi
metodlar1 verilir. Galirliyin tohlilina hasr olunmus fasildo monfaat gostaricilori
sistemi agiqlanir. Bildirmok lazimdir ki, tohlil metodologiyasinin tokliflorinin
naticolorine osason, novbati dovr {licliin maliyys plan1 hazirlamaga imkan veran
perspektiv. maliyyo tohlilinin {isullar1 agiglanir. Bundan olave, kommersiya
toskilatlarinin -~ uzunmiiddotli  maliyye voziyyotine tosir edon qorarlarin
asaslandirilmasi masalalori nozardon kegirilir. M.N. Kreinina, 6doma qgabiliyyatini
va maliyya sabitliyini qiymatlondirmaok {i¢iin asagidaki meyarlar1 nazardon kegirir:
muxtariyyot omsali, manevr qabiliyyoti omsali vo digor taninmis gostoricilor
(Altman modeli daxil olmagla) (“Miisssisalorin Ugot Siyasoti haqqinda Osasnamo”
(Respublika Maliyys Nazirliyinin 23 yanvar 1997-ci il tarixli 5 sayli omri).

Bozi gostoricilorin normal soviyyesini toyin etmok {iisulu togdim olunur.
Maliyya sabitliyini qiymatlondirmak {i¢iin cari likvidlik nisbatinin va borc vo kapital
fondlarinin nisbatinin prioritet olaraq istifads edilmasi toklif olunur. Roasmi olaraq
miioyyan edilmis 6domo meyarlarinin tavan soviyyslorinin shomiyyotsiz olduguna

diqgot ¢okildi. Bundan olavo, kapital golirliliyino tosir gostoron amillorin
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qiymatlondirilmasi aparilir, maliyys prosesindon gétiiriilon manfastin amil tohlili vo
miixtolif amillordon asili olaraq kapital vo borc vesaitlorinin somorali nisbati
metodologiyasi togdim olunur. Daha sonra qiymsotli kagizlarla omoliyyatlarin vo
vergi sisteminin qurumun maliyyo voziyyetino tosirini aragdirir vo kapital
qoyuluslarina vosait yonoltmosinin somorsliliyi ii¢lin meyarlar toklif edir. Bundan
basqa, planlasdirmanin bozi moqamlar1t miizakiro olunur. Xisusilo balansin
planlasdirilmis strukturunun ovvolki dovrdoki ehtiyatlar, debitor borclar1 vo kreditor
borclart mabloginin hoqiqi molumatlart osasinda hesablandigir gostorilir. V.V.
Kovalevin isinin boylik bir hissosi maliyys idaragiliyino giris, maliyya
investisiyalart vo investisiya layiholori barado qorar gobuletms, dividend 6domo

siyasatinin miloyyanlosdirilmasi vo digar xilisusi masalalors hasr edilmisdir.

3.2. Satisin rentabelliyinin tahlili metodikasi

Maliyys tohlili hissasinde maliyys hesabatlarinin tahlili, dovriyye kapitalinin
tohlili masalalori gozdon kecirilir. Xarici istifadacilor, idars heyati vo miihasiblor
baximindan istifadogilorin tosnifati toklif olunur. Yerli vo xarici sirkatlorin
hesabatlar1 arasindaki forqlor vurgulanir.

Miilkiyyatdon istifadonin rentabelliyi vo somaraliliyi gostaricilori miiossisonin
rentabelliyini tohlil edir va alinan monfastin miixtalif novlers va ya xorc maddalarina
nisbati kimi ol¢iiliir. Homin, an vacib gostaricilor qrupudur, ¢iinki onlarin tohlilinin
naticalori 6z vasaitlorini miioyyan bir 1§9 yatirmaq barads garar gabul etmaya imkan
veracokdir, sirkotin foaliyyatinin mogsodouygunlugunu analiz edir vo naticodo
ortaya ¢ixan qiymatdir.

Dovriyyonin rentabelliyi miiassisonin omaliyyat (istehsal vo tosarriifat)
foaliyyotinin  olverisliliyini  gostorir.  Biitovlikdo istehsalin  rentabelliyini
qiymatlondirmok {i¢lin hazirlanmigdir, homginin ayri-ayr1 mohsul novlsrinin
golirliliyini miigayiso etmok iiclin do islodo bilor. ©Omoliyyat golirlorinin imumi
goliro nisboti kimi gostorilir. Satiglarin orta golir soviyyosi sonayedon ohatali sokildo

forqlonir vo bu sabobdon he¢ bir standartt yoxdur. Homin gostorici eyni tipli
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miossisalorin  miivafiq gostericilori ilo, dinamikada vo ya planlagdirilmis
gostaricilorlo miigayisodo vacibdir.

Sohmdar kapitalimin  golirliliyi, miilkiyyotdo miilkiyystdo istifadonin
alverisliliyini gostoran bir miiassisonin faaliyyatinde on shomiyyatli gostaricidir. Bu
gostoriciyo osason, aktivlorin sahibi investisiyalarin yerini se¢o bilor. Hesablama
omoliyyat golirlorini  deyil, miiossisonin sahiblori (sohmdarlar1) arasinda
boliisdiiriilocok son xalis monfaati nozoro alir. Xalis monfastin orta illik kapital
doyorino nisboti kimi Olgiiliir. Notico etibarilo, investisiyanin olverisliliyini
yiiksoltmok ticiin 1ki osas istigamatdo formalasma olur:

1) xalis manfostin artmasi - satis hocminin artmasi vo satisin golirliliyi.

2) 0z kapitalinda azalma - alava maliyyalasdirmos ehtiyacini azaldaraq cari aktiv
va Ohdosliklarin effektiv idars edilmasi.

Umumiyyatla, miioyyan bir iso investisiya qoymagin mogsadouygunlugunu
qiymatlondirmok {iciin, risk faktoru nazors alinmagla sorbast monbalorin (masalon,
depozit) ayrilmasi li¢ilin alternativ variantlarla kapitalin prognozlasdirilan galirliyini
forglondirmok lazimdir. Kapital galirliliyinin son gostaricisinin neca va hansi lisulla
formalasdigin1 anlamaq tigiin bir sira araliq gostaricilor nezors alinmalidir.

Xalis aktivlorin goliri maliyys tosirinin effektivliyini doyarlondimok iiciin
istifado olunur. Maliyya leverage - xalis aktivlor strukturundaki kapital vo borc
vosaitlorinin nisbati, kreditin miiassisanin samaraliliyine tasirini xarakterizo edir.
Maliyys ricaqlarmin effektivliyini giymatlondirmak {i¢iin asas meyar bank kredit
faizidir. Borc vermo dorocosi xalis aktivlorin golirliliyindon asagi olarsa, kredit
payinin artmast kapital galirliliyinin doyarini artiracagq.

Manfast yenidan investisiya nisbati - sirkotin dividend siyasatini xarakterizo
edir, miiassisada galan xalis manfastin statistikasini gostorir vo bu sobabdon onun
daha da inkisafina xidmot edir. Xalis boliisdiiriilmomis monfostin (yenidon
investisiya edilmis qazanc) sirkatin xalis manfaatinag nisbati kimi ol¢iiliir.

Sirkatin golirliliyinin agsagidaki gostoricilori birbasa sirkotin sohmdarlari tigiin
maraqli olacaqdir:
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a) sshm bagina xalis manfaat - sirkatin hor schma gors olds etdiyi xalis manfaot
miqdari;

b) sohm basina dividend - sohm basina paycilar arasinda boliisdiiriilon monfaot.

Miiossisonin  maliyys gdstoricilori  bir-biri ilo baghdir vo bozilorinin
yaxsilasdirilmasi basqalariin pislogsmosino sobab olur, masslon: borc kapitalinin
colbi, kapitalin golirliyini artirir, lakin sirkotin maliyyo sabitliyini asagi salir;
dovriyyadoki artim cari aktivlorin doyarinin azalmasina sabab olur vo bu sobobdon
likvidliyi pislosdirir; uzunmiiddotli kreditin colb edilmosi qisamiiddatli borc
vermakdon imtina etmays sans verir - uzunmiiddatli sabitliyin azalmasi sobabindon
likvidlik yaxsilasir.

Golirlik gostaricilorinin saviyyasi vo dinamikasina biitlin istehsal vo iqtisadi
amillor tosir gostarir: istehsalin vo idaroetmonin togkili soviyyasi; kapitalin qurulusu
vo monboalori; istehsal ehtiyatlarindan istifado dorocosi; mohsullarin  hocmi,
keyfiyyati vo qurulusu; istehsal xorclori vo mohsul xorclori; foaliyyot néviino vo
istifads istiqgamatine géra manfaat.

Golirlik  gostaricilorinin =~ amil ~ tohlili  metodologiyas1  istehsalin
intensivlogsmasinin vo iqtisadi prosesinin somaraliliyinin artirilmasinin  biitiin
keyfiyyot vo komiyyat xilisusiyyatlori iigiin gostoricinin hesablanmasi {i¢lin ilkin
diisturlarin pargalanmasini tomin edir. Masolon, Uimumi golirliliyi (aktivlorin
golirliliyi) analiz etmak ligiin tli¢ faktorlu va ya bes faktorlu modeldan isladila bilar.
Modelin sadslosdirilmosi tigiin istehsal vo satis golirlori omok xarcloring, maddi
xarclora vo asas fondlarin kdhnalmasine endirilir. Modelin praktik tatbiqi {iciin
istehsal xarakterli komponentlor vo yarimfabrikatlar, is vo xidmatlor (li¢lincii
toskilatlar vo ya miiossisonin asas olmayan bolmalori vasitasilo edilir), yanacagq,
aliman enerji vo s. materiallarin qiymotino olavo edilocok. ©Omok xorclori sosial
ayirmalarla tamamlanmalidir. Bundan olava, digor xorclor ayrica bir element
torofindon nozors alinmali vo ya asas xorc elementlori arasinda miitonasib olaraq
boliinmalidir.

Analizin lic marhslads aparilmasi toklif olunur:
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1) Gostaricilori, 6z kapitalinin doyerini, shato nisbatini, kapitalin timumi
moblogdoki payini, comi uzunmiiddotli borc vosaitlorinin payini ehtiva edon tocili
tohlil monbolorin miqdari, homginin “xosto” balans balansinin mévcudlugunu
miioyyanlogdirmok. Maliyyo-tosarriifat prosesinin alverigliliyinin
qiymotlondirilmoasi baximindan monfoot, omoliyyat foaliyyaotinin rentabelliyi,
maliyyo aktivlorinin dovriyyasi, omoliyyat vo maliyyo dévriiniin miiddoti, kapitalin
va qabaqcil kapitalin gostaricilori toklif olunur;

2) Maliyys doracosinin otrafli tohlili xalis balansin qurulmasi vo tohlili,
likvidliyin qiymatlondirilmasi, maliyya sabitliy1r va digar gostaricilorden ibaratdir.
Maliyys foaliyyatindon qazanilan monfostin tohlili onlarin strukturu (saquli tohlil)
kontekstindo aparilir. Miioassisolorin faaliyyeotini prognozlasdirmaq ii¢lin dinamik
analizin riyazi modellori, Altman modeli, habelo rosmilosdirilmis vo
rosmilosdirilmomis meyarlar sisteminin istifadasi toklif olunur. Dovriyys kapitalinin
tohlil hissosindo dovriyyo kapitalinin sortlori vo anlayislar, cari aktivlorin
maliyyalasdirilmasinin ndvlari vo strategiyalari, miiassisalorin miixtalif foaliyyot
novlori kontekstindo maliyyos dovriyyasi vo pul vasitalorinin dinamikasi hesablanir.
Nagd pul dovriyyssinin prognozlasdirilmasit vo fondlarin optimal soviyyosinin
miioyyanlosdirilmasi metodlari, debitor borclarinin vo ehtiyatlarin analizi vo idars
olunmasi masalalori nozordon kegirilir;

3) Bir tesarriifat subyektinin maliyys vaziyyatinin dorindon tohlili {igiin
likvidlik, maliyys sabitliyi, isgiizar foaliyyot, monfoat vo ticarat toskilatlarinin
qiymatli kagizlar bazarindaki movqgeyinin qiymotlondirilmosi gostoricilori Sistemi
toklif olunur.

Bu voziyyatdo maliyys tohlilinin osas osas gostoricilorindon istifads olunur.
G.P.Gerasimenkonun isindoki maliyya tohlili ti¢ hissadan ibaratdir:

1) maliyys yekunlarinin tohlili;

2) maliyya voziyyatinin tahlili;

3) isgiizar foaliyyatin tohlili.
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Maliyys naticalorinin analizi maliyys vo amaliyyat foaliyystindan oalds olunan
golirin amil tohlilini ohato edir. Bundan basqa, kapital va borc kapitalinin galirlilik
gostaricilori tohlil olunur. Kommersiya qurumlarinin maliyys voziyyatinin tohlilino
asagidakilar  daxildir: maliyys aktivlorinin  torkibinin vo  strukturunun
qiymotlondirilmasi, kapital monbolorinin vo borc monfootinin qiymaotlondirilmosi,
maliyya sabitliyi gostoricilorinin tohlili, maliyys aktivlorinin 6doma qabiliyyati vo
likvidliyinin tohlili. Dezavantaj, omlakin torkibi vo qurulusunun saquli vo iifiiqi
tohlili imkanlarinin natamam istifadoesidir. Kommersiya toskilatlarinin s
faaliyyatinin tohlili kapital vo borc kapitalindan istifadonin samaraliliyinin, iqtisadi
boylimanin davamliliq amsali, galirin vo maliyys faaliyyastinin rentabelliyinin amil
tohlilini ohato edir. Maliyya prognozlasdirmast Altman modelinin hesablanmasini
ohato edir. Belalikls, bir sira aparici igtisad¢ilarin moévqelarini tohlil etdikdon sonra
onlarin toklif etdiklori maliyyo tohlili metodlarinin asagidaki catismazliglarini
secmok olar:

1) Faydalilig1 vo miiayyan analitik gostaricilordon istifadonin zaruriliyini asas
gotiirmok baximindan metodlarin inkisafi istifado¢i qruplarinin informasiya
ehtiyaclar1 konsepsiyas1 ilo olagslondirilmir. Naticado, maliyys hesabatlari
istifadogilori  qruplarinin = sorgulariin tipologiyast toklif olunmur, analitik
molumatlara dair molumat sorgular1 osasinda onlarin tosnifati aparilmir. Bu
sabablaordon, maliyyas tohlili metodlari, maliyys molumatlar istifadagilorinin miiasir
ehtiyaclarini tam olaraq 6damir.

2) Miioyyon gostoricilorin hesablanmasina goéro bu vo ya basqa daxili
miihasibat molumatlarini calb etmak lazim oldugu gostarilir. Bununla yanasi, xarici
miihasibat hesabatlarinda oks olunmayan, lakin prioritet istifadoci qruplar
torofindon tolob olunan analitik gostoricilorin hesablanmasi li¢lin vacib olab basqa
miihasibat molumatlarinin minimum universal siyahis1 doqiq miioyyonlosdirilmayib.

3) Maliyys tohlili apararkon, hesabat malumatlarinin maliyys hesabatlarinin
formalagsmasinin xiisusiyyotlori nozoro alinaraq diizoldilmosino lazimi diqqgot

yetirilmir. Bundan olava, diqqet miixtolif analiz doracolorindo vo hansisa bir
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istifadacinin istayi ils tohlil qabiliyystlarini tez bir vaxtda hoyata kegirmas ehtiyacina,
homg¢inin miioyyan bir iqtisadi xiisusiyyatlorin fordi xiisusiyyatlorini maksimum
doracodo artirmaq liglin tohlilin genislondirilmosi vo dorinlogdirilmasi imkanlaria
yonoldilmayib (Sabzsliyev S.M., Haciyev R.S. 2003: 5.310).

4) Oksor islordo maliyys tohlili bir sira avvalcadan toyin olunmus mdvqelor
ticlin ekspress diagnostika vo dorin tohlillors boliintir. Lakin maliyys tapsiriglarinin
va ayrica istifade olunmus malumat bazasinin genislondirilmasi yolu ilo ayri-ayri
bloklarinin, masalon, miioyyan tapsiriqlardan vo ya balli olan tadqiqat ehtiyacindan
asili olaraq miixtolif miihasibat soviyyealorindoki molumatlarin genislondirilmasi
ehtimali masalasi kifayat gador islonmomisdir.

5) Maliyys tohlilinin naticolorinin planlagdirma {i¢iin istifado olunma
imkanlarina, habelo investisiya layihalori liclin biznes planlarin hazirlanmasi
prosesinda maliyys vo iqtisadi hesablamalarin vacib roluna lazimi diqqst verilmir.

6) Kommersiya togkilatlarinin reytinq qiymaotlondirilmasi tigiin toklif olunan
metodlar xiisusi modellarin tikintisine asaslanir, yani kifayst qodar miirakkabdir.

7) Hansi analitik mosalalori hall edorkon va statistik metodlardan na doracodo
istifado etmok lazim oldugu suali yetorinco islonmomisdir. Bu sababdaon do bir ¢ox
metod miihasiblorin, igtisad¢ilarin va ticarat togkilatlarinin rohborlorinin analitik vo
planli islorindo inkisaf vo praktik istifado iiglin olverissizdir. Riyazi aparatin
istifadosi metodologiyan1 qarisdirmamali vo miitoxassislorin - monimsomasini
cotinlosdirmomolidir.

8) Tosvir olunan metodlara osaslanan analitik isin kompiiterlosdirilmosi
imkanlari ilo miihasiblari vo igtisad¢ilart maraglandirmagq tigiin miiasir informasiya
texnologiyalarinin islodilmosino icazo verilir, lakin metodlarla olaqgoli otrafli
nozardon kecirilmir. Maliyys analizinin aparilmasi tigiin modellor kompiiterlogdirma
sortlorini tomin etmir vo yerli istifadogilor {iclin real olan avadanliq vo program
tominatlarinin sanslarin1 nazore almir. Vacib bir geyd olaraq qeyd edirik ki,
igtisad¢ilarin  osorlori bu moévzunu ya fundamental todqgiqatlar soviyyosindo

(konseptual aparatlar, kateqoriyalar soviyyasindo), ya da ayri-ayri analiz masalalori
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(maliyya noticoalorinin daxili faktor tohlili) baximindan arasdirir. Cox az istisnalar
istisna olmagla, aparict elmi arasdirmalar, istifadocilorin analitik isi ugurla apara
bilocoyi asasli tam maliyys tohlili tisullar1 toklif etmoya ¢aligmur.

Basqa so6zl9, aktivlorin galirliliyi (ROA) satis galiri (Rpn) va kapital dovriyyasi
nisbatinin (Kob) mohsuluna barabordir: ROA = Kobx Rpn.

Comi kapitalin {imumi goliri (ROA) - balans monfootinin bu monfaati
qazanmagq ligiin istifado olunan orta kapital moblogino (balans valyutasi) nisbati ilo
secilir. Homin gostorici bir miiassisonin biitiin kapitalindan istifado somoraliliyinin
on qiymotli gostoricilorindon biridir. Biitiin kapitalin timumi golirt miiossisa
rohbarliyinin keyfiyyatini vo samaraliliyini qiymatlondirmak tigiin istifade olunur;
vo miiossisonin investisiyalardan kifayot qodor golir oldo etmok qabiliyyatini
qiymotlondirmak. Sirkot qazancinin bdyiiklilyiinii prognozlasdirir. Investisiya
kapitalinin galirliliyi (ROI) balans monfaatinin (xalis) orta kapital vo uzunmiiddatli
ohdoliklorin nisbating borabardir. Bu gostorici toskilatin faaliyystindo uzun miiddot
qoyulmus kapitaldan istifadonin slverisliliyini gostarir. Kapitalin galirliliyi (ROE)
Kitab (xalis) monfaotin kapital (pay) kapitalinin orta illik doyarine nisbati ila segilir.
Bu, sirkatin 6z kapitalindan istifadonin somaraliliyini gostarir.Bu gostaricinin doyari
ilo imumi kapitalin golirliliyi (ROA) ilo miigayiso edilorsa, borc alinan kapitalin
miiossiso sahibinin monfasting tosiri gostarilir. Oz kapitalnin geri ddomo miiddati,
kapitalin orta illik xorcinin xalis monfooto nisbotino borabordir. Bu, sahiblorin
investisiyalarim1 movcud golirlilik saviyyasindo nega il Odayacoyini gostarir.
Aktivlarin golirliliyi balans (xalis) monfasti uzunmiiddatli aktivlerin orta doyarina
bolmoklo tapilir. Bu gostorici  toskilatin  osas  vosaitlorindon vo  digor
dovriyyadonkonar aktivlorindon istifadonin somoroliliyini oks etdirir. Kapital
dovriyyasi nisbati satig golirlorinin kapitalin orta illik xorclorino nisbati ilo segilir.
Vo kapital dovriyyasi nisbotinin tors gostoricisino kapital intensivliyi deyilir.
Kapitalin orta illik maya doyarinin satig goalirlorine bdliinmasi ilo segilir. Kapital
dovriyyasinin miiddoti tohlil olunan dovrdoki toqvim giinlori saymin (il - 360 gun,
rib - 90, ay - 30 giin) kapital dévriyyasi nisbatino vo ya kapitalin orta illik maya
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doyorinin mohsuluna nisbatino borabordir vo tohlil olunan dovrdo mohsul satisindan
oldo olunan golira godor togqvim giinlarinin say1. Bu halda, biitiin monfastin vo onun
osas hissolorinin orta qaliglar1 xronoloji ortalamaya goro hesablanir: dovriin
avvalindoki moblagin 1/2 hissasi vo har golon aym avvalindoki qaliglar + qaliq
hissosinin 1/2 hissosi dovriin sonu. Notico hesabat dovriindoki aylarin sayina
boliiniir. Inkisaf etmis kapitalin @imumi ddvriyyasinin nisbati (¢evrilmo nisbati,
resurs somaraliliyi) hesabat dovriindo istehsal vo dovriyyonin tam ddvrii nego dofo
basa catdigini vo hor pul vahidi torofindon satilan mohsullarin neg¢o pul vahidi
gotirdiyini 6lciir. Oz kapitalinin dovriyye nisbati, sahiblori torafindon miiossisoy
yatirilan fondlarin faaliyyst doracasini gostorir. Dovriyye kapitalinin dovriyya
nisboti, dovriyys kapitali torofindon miioyyon bir vaxti ii¢lin edilon dovriyyalorin
sayini gostorir vo miiossisonin dovriyys kapitalina yatirilan 1 manata diison mahsul

hacmini xarakteriza edir.

Cadval 3: Gostaricilor sistemi kapitaldan istifadonin hartorafli iqtisadi tohlili ii¢iin
metodologiya

e Gostaricilor
Balans [lorin gdstaricisi . %
1. Balans. 15387 +4952 1475
2. Satig 321593 +12529 104,1
2380 1335 -1045 56,1
405023 387780 -17243 95,7

Mbanba: Miisliimov S.Y., Kazimov R.N. 2011: materiallar1 asasinda miiallif torafindon tortib
edilmisdir.

Toqdim olunan gostoricilor sistemi bir miiossisonin sahibkarliq kapitalinin
hesablanmasi, qiymotlondirilmasi vo tohlili {icliin ¢ox wvacibdir. Cadval 1-doki
molumatlardan. hesabat ilindo kapital golirliliyinin son ils nisbaton timumi
doyisikliyinin - 0,124% oldugu gorilir. Bu, asagidaki komponentlordoki
doyisikliklor sobabindon bas verdi: 1) satis galiri: (0.41-0.77) * 0.76 * 0.44 = -0.12%
2) kapital dovriyyasi: (0.76- 0.83) * 0.41 * 0.44 = -0.0126% 3) kapital multiplikatoru
(leverage): (0.37-0.44) * 0.83 * 0.41 = -0.024% Natica etibarilo kapital galirliliyino
satislarin galirliliyindoki doyisiklik (-0.12%) tosir etmisdir. [daroetmanin ixtiragiligs,

bacarig1 vo motivasiyasi miiossisoyo qoyulmus vasaitdon olduqca yiiksok monfoot
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qazanmaga tosir gostorir. Beloliklo, ROA vo ROE kimi gostoricilor istehsalin idaro
olunmasmin keyfiyyotini qiymotlondirmok {igiin yaxs1 vasitadir. Idaroetma
somoraliliyi ilo olagoali bu gostoricilar, fordi balans maddslorinin nisbatino asaslanan
bir qurumun maliyya sabitliyini qiymatlondirmak {i¢iin digor gdstoricilora nisbaton
daha etibarlidir. Buna goro biitiin ticarot subyektlori {i¢iin boyilik maraq dogurur.
Miiossisonin giindolik omoliyyatlarin idaro edilmosini optimallagdiran miqdarda
kapital saxlamasi ¢ox vacibdir. Kapitaldan islonmonin olverigliliyinin tohlili
Miiossisonin on vacib alotidir. Miiossisodo belo bir analiz no godor dorindon vo
toforriiath aparilirsa, miiassisonin maliyys-tasarriifat prosesi o godar tosirli vo ugurlu
olar. Istehsal prosesindo kapitaldan somaroli istifado etmok {iciin onun aktiv
hissasinin payini artirmaq lazimdir. Texniki inkisaf vo istehsalin togkili planlar1 vo
ticarat toskilatinin texniki yenidon tochizati kapitaldan istifadonin somaraliliyinin
artirilmasi li¢iin osas planlasdirma formasidir (Sobzsliyev S.M. 2003: 5.215).

Texniki inkisaf vo istehsalin toskili baximindan kapitaldan istifadonin
artirilmasina yonolmis todbirlor agagidaki hissslords comlonmisdir:

1) miitoraqqi texnologiyanin totbiqi, istehsalin mexaniklosdirilmosi vo
avtomatlasdirilmasi;

2) miiossisonin kohnalmis va isloyon avadanliglarinin yenilonmasi;

3) istehsalin idaro edilmasi, planlagdirilmasi vo togkilinin tokmillogdirilmasi;

4) tadqiqat vo inkisaf islori;

5) omayin elmi toskilinin totbiqi.
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3.3. Aktivlordan istifadonin tohlili vo qiymatlondirilmasi

Kapital, aktivlorin formalagmasina qoyulmus veosaitlorin imumi doyarini
xarakterizo edir. Qurumun maliyyo voziyyoti dovriyye prosesindo kapitalin
voziyyatini vao tosarriifat subyektinin 6z foaliyystini miioyyon bir vaxtda
maliyyolosdirmo qabiliyyatini gostoron gostoricilor sistemi ilo verilir. Qurumun
istehsal, satis vo maliyyo foaliyyotlori miiddotindo kapitalin davamli dévriyyasi,
fondlarin strukturu vo onlarin formalagsmasi manbaolori, habelo maliyys monbalorine
vo bunun yekunu olaraq maliyys monbalorins olan ehtiyac vo ehtiyac vardir. xarici
tozahiirii sirkotin 6domo qabiliyyati olan miiossisonin voziyyati. Miiossisonin
maliyya rifah1 va faaliyyastinin naticalari tasarriifat subyektinin hansi kapitala sahib
olmasindan, strukturunun na godor optimal olmasindan asilidir. Bu baximdan
kapitalin movcudlugu, formalasma monbalori vo yerlosdirilmosinin tohlili son
daraco vacibdir.

Uzunmiiddatli aktivlerin istifadosinin somaraliliyinin v investisiya siyasati ilo
alagasinin tohlilinin vacibliyi asagidaki sortlorlo miioyyen edilir.

1. Investisiya edilmis kapitalin osas aktivlera qaytarilmasi (omaliyyat sahosi ilo
olagoli foaliyyatlorin gostarilmasi), bir olave olaraq, oldugca uzun miiddst tolab edir
(Cari aktivlordon forq).

Osas aktivlora imumiyyatlo istehsal moqsadli asas vosaitlor vo bazi geyri-
maddi varliglar (masolon, patentlor, lisenziyalar, texnologiyalardan istifado vo
ticarat markalar1) daxildir.

2. [lgtisadiyyatin real sektoru sektorlarinda osas aktivloro qoyulan
investisiyalarin hacmi miqyast ilo segilir vo bdyiik kapital vo uzunmiiddatli borc
kapitali tolob edir.

3. Bu ciir resurs potensialindan istifadonin somaraliliyi tabii olaraqg kommersiya
togkilatlarinin galirliliyine va onlarin kapitallagmasina asasli tasir gostarir.

4. Istehsal potensiali sahosindo qabaqcil texnoloji soviyyasine vo asmnma

dorocosino uygunlugunu qiymotlondirmok baximindan miioyyon edilmis
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problemlor,  kapital  qoyulusu  istigamotlorinin ~ formalasmasinda  vo
asaslandirilmasinin nozors alinmasi maslohatdir. kapital qoyulusu biidcolori.

Xiisusi uzunmiiddotli aktivlorin istifadesinin effektivliyini qiymotlondirorkon
investisiya foaliyyati ilo olaqo Oziinlii gostorir: bir torofdon yaradilan istehsal
potensialindan kifayot dorocodo olverisli istifado qoyulmus kapitalin golirliyini
azaldir, digor torofdon iso qeyri-kafi investisiya biidcolor hocm baximindan
kohnalmoys vo osas fondlarin haddindon artiq kéhnolmasina sabab olur. Bu
voziyyatin noticolori kapital-omok nisboti vo omok mohsuldarhigi, tomir
xarclorindoki artim, qusurlardan va istehsal xorclorindon gaynaqlanan itkilorin
Soviyyasi, istehsal edilon mohsullarin  keyfiyyotindoki azalma baximindan
roqgiblordon geri qalir, bu da birlikds faaliyyatlorin golirliliyindo azalmadur.

Uzunmiiddatli aktivlorin torkibindo kifayat qodor ohomiyyatli bir hisso,
yarimgiq qalan obyektlora, uzunmiiddstli maliyys aktivlorina va digor bir qismino
kapital qoyuluslar1 ola bilor (xiisusi foaliyyot ndvlori {iclin sociyyavidir).
Tamamlanmayan tikinti obyektlorina goldikdos, bu balans maddasinin dinamikasina
diqqet yetirmok moslohotdir. Islorin planlara uygun aparilmasi vo basa catmis
obyektlorin asas fondlara ¢evrilmosi zamam azaldilmasi sortilo, bitmomis tikintido
xorclorin artirilmasi normaldir. Bir ne¢o ildir bir doyisiklik olmadiqda, obyektlorin
movcudlugunun haqigatlorini, voziyyatlorini (qorunub saxlanilan vo lazimi sokildo
qorunub saxlanilan va ya mohv edilmis va doyari shomiyyatsiz) tapmaq lazimdir.

Kapital analizinin asas moaqgsadi istifado somoraliliyinin obyektiv vo doqiq
tosvirini veran an molumatli parametrlori aldo etmokdir. Vo tohlilin moagsadi
Miioyyan bir-biri ilo bagl analitik tapsiriglarin hoalli naticosindo olds edilir. Beloaliklo,
kapital maliyys analizinin an vacib obyektidir, vazifalori bunlardir:

- miiossiso kapitalinin torkibinin, qurulusunun vo formalasma monbalorinin
dinamikasinin dyranilmasi;

- boylikliylinds dayisiklik amillorinin aciqlanmasi;

- monfootin kapitala tosirini tapmagq;

- kapital artiminin yaradilmast;
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- kapitaldan istifade gostoricilorinin qurumun maliyya vaziyysting tasirinin
qiymatlondirilmasi.

Sirkotin maliyyo voziyyatini, kapitalimin formalagmasi vo yerlosdirilmosini
analiz etmok {i¢clin vacib vo asas moalumat monbalori hesabat balansi, monfaat vo
zoror hesabatlari, kapital axinlari, pul vosaitlorinin dinamikasi, osas vosaitlorin
movcudlugu vo harokoti vo digor formalardir. Kapital maliyyolosdirilmosi somoarali
va samarali olmalidir. Vo kapitaldan istifadonin somarsliliyi yatirilan kapitalin bir
manati1 bagina monfoot miqdar1 kimi basa diisiiliir. Kapital somoraliliyi gostoricisi bir
miiassisada kapitalin istifadasini ohato edon kompleks bir anlayisdir. Kapitaldan
istifado somaraliliyinin gostaricilorine asagidakilar daxildir: Manfaat mabloginin
asas vo dovriyyo kapitalinin orta illik mablagina nisbati kimi kapitalin qaytarilmasi
(golirliliy1). Kapital dovriyyasi amsali mohsullarin, islorin vo xidmatlorin satisindan
oldo olunan golirlorin kapitalin orta illik doyorino nisbatidir. Kapital intensivliyi
(kapitalin orta illik mabloginin golir mablogine nisbati) kapital dovriyyasi nisbatinin
tors gostaricisidir. Comi kapitalin goliri ilo dovriyyasi arasindaki alage asagidaki
kimi ifado edilir: Satisdan monfoot monfooti Monfoot kapitalinin orta illik satis
moblogindon orta illik golir Basqa sozlo, aktivlerin golirliliyi (ROA) satis galiri
(Rpn) va dévriyya nisbati: Cobh Rpn. Comi kapitalin iimumi goaliri (ROA) - balans
monfootinin bu monfooti qgazanmagq tigiin istifado olunan orta kapital moblogino
(balans valyutasi) nisbati ilo miioyyan edilir. Homin gostarici bir miiassisonin biitiin
kapitalindan istifads olverisliliyini on qiymatli gostaricilorindon biridir. Biitiin
kapitalin tmumi golirt miiaessiso rohbarliyinin keyfiyystini vo somaraliliyini
doyarlondirmok tigiin istifads olunur.

Sirkot qazancimin bdyiiklilyiinii prognozlasdirir. Investisiya kapitalinin
golirliliyi (ROI) balans manfastinin (xalis) orta kapital vo uzunmiiddstli 6hdsliklorin
nisbotino borabordir. Bu gostorici toskilatin foaliyystindo uzun miiddst qoyulmus
kapitaldan istifadonin somoraliliyini xarakterizo edir. Kapitalin golirliliyi (ROE)
kitab (xalis) monfootin kapital (pay) kapitalinin orta illik doyarino nisbati ilo segilir.

Homin, sirkotin 6z kapitalindan istifadonin somaraliliyini gdstorir.Bu gostaricinin
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doyari ilo timumi kapitalin golirliliyi (ROA) ilo miiqayiss edilorso, borc alinan
kapitalin miiossisa sahibinin monfaating tosiri gdstarilir. Oz kapitalinin geri ddomo
miuiddoti, kapitalin orta illik xorcinin xalis monfosto nisbotino borabordir. Bu,
sahiblorin investisiyalarint movcud golirlilik saviyyesinds neg¢s il 6dayacayini
gostorir. Aktivlorin golirliliyi balans (xalis) monfooti uzunmiiddotli aktivlorin orta
doyorino ayirmaqla miioyyon edilir. Bu gdostaorici togkilatin osas vasaitlorindon vo
digor dovriyyadonkonar aktivlerinden istifadonin samaraliliyini oks etdirir. Kapital
dovriyyesi nisbati satig golirlorinin kapitalin orta illik xorclorine nisbati ilo segilir.
Vo kapital dovriyyasi nisbotinin tors gostaricisine kapital intensivliyir deyilir.
Kapitalin orta illik maya doyorinin satig galirlorina boliinmasi ilo miioyyon edilir.
Kapital dovriyyasinin miiddati tohlil olunan dévrdaki taqvim giinlori sayinin (il - 360
gun, riib - 90, ay - 30 giin) kapital dovriyyasi nisbatino va ya kapitalin orta illik maya
doyorinin mohsuluna nisbatino barabardir vo tohlil olunan dévrdo mohsul satisindan
qazanilan galira qador toqvim giinlorinin sayidir. Bu halda, biitiin kapitalin vo onun
osas hissolorinin orta qaliglart xronoloji ortalamaya goro hesablanir: dovriin
ovvolindoki moblogin 1/2 hissasi vo hor golon ayin avvalindoki qaliglar + galiq
hissosinin 1/2 hissosi dovriin sonu. Notico hesabat dovriindoki aylarin sayina
bollniir. Inkisaf etmis kapitalin imumi ddvriyyesinin nisbati (g¢evrilmo nisbeti,
resurs somoraliliyl) hesabat vaxtinda istehsal vo dovriyyonin tam dévrii neco dofo
basa catdigini vo hor pul vahidi torofindon satilan mohsullarin ne¢o pul vahidi
gotirdiyini Ol¢iir.

Oz kapitalmin dovriyys nisbati, sahiblori torofindon miiossisoya yatirilan
fondlarin faaliyyat doracesini gostarir. Oz kapitalinm ddvriyya nisbeti, sirkatin 6z
vosaitlorinin hesabat vaxti iiglin satilan mohsullarin doyarindo neg¢o dofo oks
olundugunu gostorir. Bu gostoricinin doyori biitiin inkisaf etmis kapitalin dovriyya
nisbatindon c¢oxdursa (yani icra saviyyasinin sarmays qoyulmus sohmdar
kapitalindan xeyli coxdursa), bu sirkotdo borc alinan monbolorin rolunun artdigini
gostorir foaliyyotlor vo noticodo maliyyo miistoqilliyindoki azalma. Dovriyyo

kapitalinin dovriyya nisbati, dovriyya kapitali torafindon se¢ilmis dovr iiciin edilon
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dovriyyslarin sayini gostorir vo miiassisonin dovriyys kapitalina yatirilan 1 manata
diison mohsul hacmini xarakterizs edir. Verilon gostaricilor sistemi bir miiossisonin
sahibkarliq kapitalinin hesablanmasi, qiymotlondirilmosi vo tohlili iiglin ¢ox

vacibdir.

Cadval 4: Gostaricilor sistemi kapitaldan istifadanin iqtisadi tahlili iiciin metodologiya

Gostaricilar ovvalki illorda Ha21rk1 +,-
Illarda
Satisg 309064 321593 +12529
2.0rta illik kapital doyari 400653 383019 -17634
Aktivlar 0,76 0,83 +0,07
Kapital golirliliyi 1,98 1,85 -0,13

Manba: Mislimov S.Y., Kazimov R.N. 2011: materiallar1 asasinda miiallif tarafindan tartib
edilmisdir.

Cadval 4. kapitalin orta illik maya doyorindo 17634 manat azalma oldugunu vo
oksino dovriyya kapitalinin 18002 manat artdigim1 gostorir ki, bu da 6ncoki ilo
nisbaton 6% -dir. Hesablama noticalorini Codval 2-do nozordon kegirok. Noticodo
dovriyya dovriyyosinin miiddsti 13 giin artd1 vo isloyon kapital 38 giin azaldi.
Isloyan kapitalin dovriyya nisbati kapitalin maya doyorinin artmasi sabobindon 7%
artmis, dovriyya kapitali isa 13% azalmisdir.

Novboti analizlor zamani dovriyyadoki doyisikliyi Oyronmok lazimdir.
dovriyyanin biitiin marhalalorinds dovriyys kapitali.Bu biza hanst marhalalords bir
siirotlonmo vo ya yavaglama oldugunu izlomoays imkan veracokdir. tohlil olunan
miiossisonin kapital dovriyyasi. Gordiiyliniiz kimi, debitor borclarindaki kapitalin
miiddati koskin azalib, bu, miiossisays borclarin gaytarilmasinin vaxtinda oldugunu
gostorir. Eyni zamanda, bitmomis istehsal fondlar1 vo hazir mohsullarin dévriyye
miiddotinin artmasi, bu da sirkot mohsullarinin istehsalinda vo satisindaki
cotinliklordon xobor verir. Kapital dovriyyasinin siliraotlonmosi naticasindo iqtisadi
effekt miiossisonin golir vo gazanc mobloginin nisbi olaraq sorbast buraxilmasinda
ifado olunur. Siirotlonmo (-E) sobabindon dovriyyadon ¢ixarilan vo ya kapital
ddvriyyasinin longimasi ilo dovriyyayo olave olaraq edilon vasaitlorin miqdari (+ E)

bir giinliik satis dovriyyasinin dovriyys miiddotindoki doyisikliklo vurulmasi yolu
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ilo secilir. E = 321593/360 (195-182) = 11 613, 1.man. Sirkotimizdo dovriyyo
kapitalinin dévriyyasinin 13 giin azalmasi sabobindon dovriyyadon 11.613.1 mann
moblogindo vosait toplanmigdir. Hesabat ilindo kapital 182 giindo deyil, 195-ci ildo
dovriyyads idiso, 321 593 AZN moblogindo faktiki golirlorin tomin edilmasi.
dovriyyada 173786 nofor olmamasi tolob olunurdu. dovriyyo kapitali vo 185399,1
man, yoni. 11613.1 nofor li¢iin. eyni noticoni basga bir sokildo aldo edo bilarsiniz.
Kapital dovriyyasi nisbatindon istifado etmok. Bunu etmok iigiin hesabat ilinin
faktiki orta illik dovriyyo kapitalindan ovvalki ilin kapital dovriyyasi omsali ilo
hoqiqi dovriyyo maoblogini yaratmaq tigiin tolob olunan hesablanmis doyorini
cixarmaq lazimdir: + E = 173786- 321593 / 1.98 = 11613.1.

Kapitalin 6yronilmasi prosesinin 6zii iki osas cohati ohato etmoalidir: sistemin
genetik aspektlorinin dyronilmosi vo sistemin funksional toroflorinin dyronilmasi.
Buna gora kapital1 tohlil edorkon bir toraofdon formalasma vo inkisaf proseslorini,
digor torafdon islomo miiddotlorini nozardon kegirmok lazimdir. Hortorofli bir sistem
tohlili apararkon, miiassisonin iqtisadi tohlilini sirf idaraetma vo maliyys tohliline
ayirmaga ehtiyac yoxdur. bu iki yanasma bir-birini tamamlayir vo davamli qarsiligl
olagodadir. Miiassisonin maliyys funksiyasinin tohlilini istehsal vo marketinqgdon
ayri-ayriligda nazordon ke¢irmok miimkiin deyil, ona gora ki, onlar bir-birina
olagoalidir. Bu qarsiligh olagonin osasini miiossisonin kapitalinin dovriyyasi vo

dovriyyasi proseslari togkil edir (Poxnosa O.B. 2003: ¢.374).
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3.4. Xiisusi kapitalin rentabelliyinin tohlili

Bazar iqtisadiyyat1 biznesina gora yeni qaydalar dikts edir vo manfaat tosarriifat
foaliyyatinin naliyyatli olmasinin asasli gostaricisi hesab olunur. Monfoot golirlori,
xorclori, itkilori analiz edorok, tosorriifat foaliyystinin hor bir gostoricilorini
timumilosirir. Monfoot komoyi ilo miiossisosinin foaliyyatinin olverisliliyini vo
rentabelliyini yronmok vo onu doyorlondirmok olar. Manfoot miiossisonin golocok
foaliyyatini optimallasdiracaq qaynaq, onun inkisafina tokan veracok asasl qiivva
vo onun $axsi kapitalini yiiksoltmok iigiin asas vasitodir.

Sahibkarliq prosesinin alverisliliyini iqtisadi gostaricilari i¢arisinda rentabellik
gostaricisi asasli rol oynayir. ©9gor monfastin qurumun miitlaq golirliyini gostorirso,
rentabellik nisbi golirliliyi gostarir vo manfaatin se¢ilmis bazaya nisbati ilo verilir.
Miiassiso o halda rentabelli sayilir ki, mohsulun satisindan gazanilan modaxil
mohsulun istehsali vo satis1 xorclorini hesablamagla barabor miioyyon monfasti do
tomin etsin. Beloliklo rentabellik miiossisonin isinin olverisliliyini gostorarok,
miiassisonin kapitali artirmaq qabiliyyati haqqinda fikir yaradir.

Rentabellik forqli qaydalarda olgiiliir. ©sas soviyya timumi rentabellik vo ya
aktivlorin rentabelliyi statistikasidir vo asagidaki diisturla dl¢iiliir:

Rim = (Mb:A)*100,

burada My, - balans manfaati; A - qurumun aktivlorinin (asas istehsal fondlari
ila dovriyya vasaitlorinin ) doyaridir.

Rentabelliyin bu statistikasi qoyulmus kapitalin bir manatina olan moanfootin
moblogini verir.

Aktivlorin rentabelliliyi ilo olave olaraq, sahibkarliq fealiyystinin tohlili
faaliyyatindo mahsulun rentabelliyi gostaricisindon modern sokilds istifads olunur.
Homin gostorici asagidaki diisturla 6l¢iiliir:

Rm = (Ms:M )*100

burada M - mohsulun satisindan qazanilan golir;
M - satilmis mohsulun toplam maya doyoridir.

Bu gostoricidon tosarriifatdaxili analitik statistikalarinda, ayri-ayri momulat
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novlorinin manfoatliliyina (zararliliying) baxilmasi, istehsala yeni mahsul ndvlarinin
totbiqi vo somorasiz informasiyalarin istehsaldan ¢ixarilmasi zaman istifado etmok
daha olveriglidir.

Qurumlarin tosorriifat foaliyyotindo hesabi rentabellik statistikasindan da
istifado edilir:

Rh = (Mn: A)*100,

burada My, - hesabi monfoatdir.

Aydindir ki, golir momulatin maya doyori, homginin do onun satildig1 qiymatlo
olagadardir. Bu halda mahsulun rentabelliyi manfastin miistaqil vo ya tonzimlonan
qiymatlorls satilmis mohsulun dayaring, asason satisdan modaxilin mablagina nisbati
kimi Olgiilo bilor. Elo bu sobobdon do rentabelliyin belo statistikasi satigin
rentabelliyi deyilir. Mohsulun vo satisin rentabelliy1 statistikalart qarsiligh
olagadardir vo hom hoar bir mohsulun, hom do onun ayri-ayr1 novlorinin istehsali vo
satisina goro cari xorclorin doyisilmosini gostorir. Bu sobobdon do biitiinliikdo
istehsalin somaraliliyini yiiksoltmok vo manfaatin yiiksalmasinin bagqa imkanlarini
qazanmagq lg¢iin boylk vo kigik rentabelliyo sahib mohsullarin xtisusi ¢akilorinin
doyisilmasindaon asilt sokildo mohsul buraxiliginin strukturunu tonzimlomoak olar.

Qurum kapitalinin miilkiyyste¢ilori iiglin edilmis kapitalin verimini, daha
dogrusu, xiisusi monfaatin rentabellik soviyyasini bilmok ¢ox asasdir. O, asagidaki
kimi hesablanir:

Rxk = (Mb: Kx)*100,

burada Rkx - miiaessisonin asas kapitalidir.

Umumi rentabellik dorocosinin secilmis kapitalin rentabelliyi soviyyasi ilo
miiqaisasi xiisusi kapitalin daracasinin onun verimina neca tasir gostordiyini bildirir.

Monfoot vo rentabellik miixtolif amillordir, onlar bir-birindon xiisusi sokilds
forqlonir. Bazon hamin gostaricilar izra analizlor miixtalif yekunlara gatirib ¢ixarir.
Xirda proyektlar iiciin rentabellik galirdon daha ¢oxdur, galir isa nahong proyektlorin

yol a¢dig1 ndgsanlar1 giymotlondirarkon daha ¢ox se¢im edilir (Manskosa T.W. 2001:
C.426).
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NOTICO VO TOKLIFLOR

Audit metodologiyasinin tokmillosdirilmosi vo kapitaldan istifadonin tohlili ilo
bagli aparilan arasdirmalara osason asagidaki naticalor vo tokliflor verilo bilor.

1. Kommersiya Qurumlar1 iiglin Milli Miihasibat vo Maliyyo Hesabat1
Standartlarinin Konseptual Corg¢ivosing gors kapital, sirkotin biitiin 6hdoliklorini
aktivlordon ¢ixardigdan sonra galan xalis aktivlorinin doyoridir.

2. Bazar iqtisadiyyat1 vaziyyatindo galir, aktivlorin formalasmasina qoyulmus
pul, maddi vo qeyri-maddi formalarda fondlarin iimumi doyorini xarakterizo
olundugu Ug¢iin bir miiossisonin arsays golmosi vo inkisafi liglin vacib iqtisadi
osasdir. Foaliyyat gostordiyi miiddotdo kapital miiossisonin sahiblorinin  vo
iscilorinin, habelo dovlotin maraqglarin1 tomin edir. Bu sobobdon do onu bir
milassisonin maliyys idaraetmosinin asas obyekti kimi toyin edon budur vo onun
somorali istifadosini tomin etmok bir toskilatin maliyyo rohborliyinin on vacib
vozifalorindon biridir.

3. Maliyys idareetmosi baximindan miiossisonin kapitali tobii vo omok
ehtiyatlari ilo yanasi istehsal amillorindon biridir.

4. Osas tosnifat meyarlarina goro asagidaki miiossiso kapitali novlori
forglondirilir: miiassisonin miilkiyyatina goro (6z vo borc gotiirilmiis), istifado
moqsadloring gora (mohsuldar, kredit vo spekulyativ), formalarina gors investisiya
(kapital pul, maddi vo geyri-maddi formalarda), investisiya obyektino gore (vacib vo
dovriyya), dovriyyo prosesindo olma formasina goro (miiossisonin kapitali pul,
istehsal vo omtoo formalarinda) ), miilkiyyat formalarina gors (6zal vo dovlot),
toskilati vo hiiquqi faaliyyst formalarina goro (sohmdar, pay vo fordi kapital),
maliyyo idaroetmosi praktikasinda is prosesindo istifado xiisusiyystlorino gors
(isloyon vo islomayon), sahiblori torofindon istifado xarakterino gora (istehlak
edilmis (“istehlak edilmis”) vo yigilmis (yenidon investisiya edilmis), calb
manbalori torafindon (milli (daxili) vo xarici kapital), foaliyyat gostoron qanuni

sortloro paralel sokildo edilir (gqanuni).
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5. Sirkoatin vacib strateji parametri kapital qurulusudur. Bu, miiossisonin
maliyys vaziyystini qiymatlondirmok {i¢clin miiassisonin 6z kapitalinin vo borc
kapitalinin nisbatini xarakterizo edon on vacib gostoricilordon biridir. Kapital
qurulusu, aktiv va kapitalin galirlilik gdstariciloring, maliyys sabitliyi vo likvidlik
nisbotlorino tosir gostorir, kommersiya toskilatinin inkisafinda monfoot vo risk
nisbatini togkil edir.

6. Optimal kapital qurulusunun o6zii, sirkotin uzunmiiddotli inkisafini
maliyyolosdirdiyi vo miiassisonin bazar doyorinin maksimuma c¢atdirildigr minimum
kapital doyorinin oldo olundugu 6z vo borc monbolori nisbotidir. Miisssisonin
maliyya situasiyasi vo sabitliyi asason kapital vo borc golirinin nisbatinin optimal
daracasindan asilidir.

7. Kapitaldan somorali istifado, bir ticarat togkilatr vo 6lkonin milli sarvati tigiin
osas gazanc monboyidir. Bu sobobdon do miiossisodo kapitala nozarst vacibdir.
Bunun {i¢iin kapitalin istifadosino dair yoxlama aparilir. Miiassisonin kapitalinin
yoxlanilmasinin asas moqgsadi bir tesarriifat subyektinin foaliyyatinin hiiquqi
osaslarini, formalagmasinin diizgiinliiylinii, kapitalin 6lgilisiindo vo istifadosindo
dayisikliklari, habels onun gosterilmasinin etibarliligini tasdiq etmakdir.

8. Auditin obyektlori onun osas hissoasi, habelo onun formalasdirilmasi vo
istifadasi ilo bagli omoliyyatlar, nizamnamso, asasnamso, idare heyati sohmdarlarinin
iclas protokollari, miihasibat siyasati vo digor inzibati sonadlor.

9. Kapitaldan istifado auditinin yaxsilagdirilmasi {i¢iin miiossisonin kapitalin
daxili auditi igiin standartlarin hazirlanmasi  boylik ohomiyyots malikdir.
Miiassisonin kapitalinin daxili auditi {li¢lin standartlarin hazirlanmasi1 miiossisonin
0zl torafindon kapitalin vaziyystina va istifadasine daha samarali baxmaga imkan
veracokdir.

10. Miiossiso rahbarliyi bilavasits foaliyystini hansi gqaynaq manbalori ilo
aparacag1 v kapitalinin hansi faaliyyat sahslorine sarmaya qoyacagi barads daqiq
bir fikir sahibi olmalidir. Bir tosorriifat subyekti hansi kapitala sahib olduguna,

qurulusunun no qgodor optimal olduguna, osas vo dovriyyo fondlarina no qodor
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mogsadouygun cevrildiyino goro, foaliyystin naticolori vo miiossisonin maliyyo
rifah1 asilidir. Bu sobobdon kapitalin mévcudlugu, formalasma monbalori vo
yerlosdirilmosinin tohlili vacibdir.

11. Kapitaldan istifado somoraliliyinin vo ya bunun golirliliyinin tohlili
miuassisonin foaliyyatine qoyulmus biitiin vosaitlorin gqaytarilmasini, idaroetmonin
keyfiyyotini, miiossisonin investisiyalardan oldugca monfoot gazanmasini
qiymatlondirir. Bunu etmok {igiin aktivlorin golirliliyi (ROA), investisiya kapitali
(ROI) vo kapital (ROE) gostaricilorindon istifads edilir.

12. Miisssisonin fondlarindan istifadonin intensivliyini vo isglizar foaliyyatini
gostaran an vacib gostaricilorin asas hissasi kapital dovriyyasidir. Kapital dovriyyasi
doracasi kapital dovriyyasi omsali (satis golirlorinin nisbati vo kapitalin orta illik
miqdar1) vo kapital dovriyyasinin miiddati (tohlil olunan dévrdaki togvim glinlarinin
sayinin kapital dovriyyasi nisbatina nisbati ilo bilinir).

13. Miiassisonin sirkotinin maliyys voziyyatini yaxsilasdirmaq vo kapitalinin
toskilini yaxsilasdirmagq ticiin kapital dovriyyesini stiratlondirmayin asagidaki yollar
tovsiya olunur:

1) istehsalin intensivlosdirilmasi ilo istehsal dovriiniin miiddstinin azaldilmasi
(yeni texnologiyalardan istifado, mexanizasiya vo istehsal proseslorinin
avtomatlagdirilmasi, omok mohsuldarligi soviyyosinin artirilmast.);

2) istehsalin zoruri maddi ehtiyatlarla tomin edilmasi vo kapitalin ehtiyatlarda
xorclodiyi vaxtin azaldilmasi, maddi-texniki todariikiin togkilini yaxsilasdirmaq
dcun;

3) mohsullarin dasinmasi vo hesablagsma sonadlorinin qeydiyyati prosesini
siiratlondirmoak;

4) debitor borclarina sorf olunan vaxti azaltmag;

14. Qurumda,togkilatda kapitaldan istifadonin tohlil metodologiyasini
tokmillogdirmok {igiin asagidaki metodlardan istifado edilmolidir: maliyyo vo

investisiya analizi vo kapitalin hortorafli tohlili.
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15. Istehsal vo dovriyya prosesinda kapitalin ikili xiisusiyyoti daim tozahiir
olunur ki, bununla da onu monbayi vo miiossisonin mohsuldar aktiv kapitalinin
yaradilmasi ohdoliklorinin yaranma sobobi kimi miioyyonlosdirir. Bu sobobdon
kapitalin sistemli sokildo Oyronilmosi zamani sistemin genetik torofini (kapital
formalasmasi) vo sistemin funksional toraflorini (kapitalin islomo prosesi) 6yronmok
lazzmdir. Bu baximdan kapitali tohlil edorkon bir torofdon formalasma vo inkisaf
proseslorini, digor torofdon foaliyyot gostordiyi miiddstlori baxmaq lazimdir.

16. Bu anda sirkotdoki kapital analizinin miirokkabliyi tomin edilmir. Miiossisa
kapitalin iqtisadi tohlili liclin kapitalin Olciisiing, strukturuna, dinamikasina real
qiymat  vermoayo, doyisikliklorino  tosir edon  sobaoblori  vo  amillori
miuoyyonlosdirmoyo komok edon hortorofli bir metodologiya hazirlamalidir. Bu
texnikanin praktikada totbiqi miiassisanin kapitalinin formalagmasi vo islomasi
prosesinin otrafli Oyronilmosi, onun osas hissasi sayilan biitiin elementlorin
hortorafli, hortorafli tohlili, qarsiligl sortlondirilmasi vo slagolondirilmasi yolu ilo

kapitalin idars olunmasini yaxsilagdiracaqdir.
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