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Elm and1
Mon, Allahverdiyev Anar Aydm oglu and icirom Ki,“Bazar iqtisadiyyati
soraitindo mdiossisayos investisiyalarin statistik todqiqi” mdvzusunda magistr
dissertasiyasini elmi oxlaq normalarina vo istinad qaydalarina tam riayat etmoklo vo

istifado etdiyim bitiin moanbalari odabiyyat siyahisini oks etdirmoklo yazmisam.



BAZAR IQTISADIYYATI SORAITINDO MUOSSISOYO INVESTISIYALARIN
STATISTIK TODQIQI

XULASO

Tadgiqatin aktualligi: Bazar iqtisadiyyati saraitinda investisiya faaliyyati istanilon dovlatin
iqtisadiyyatinda miihiim shamiyyat kasb edir. Investisiya dévlotin iqtisadi artimina, shalinin
masgulluguna ahamiyyatli doracads tasir gostarir va camiyyatin iqtisadi inkisafinin
ssaslandigi bazamin zaruri elementidir. Ona goro da muassisalora effektiv investisiya

qoyulusu ila bagh problem hamiso aktualdir.

Tadgigatin magsadi: Bazar iqtisadiyyati saraitinde muassisalora investisiyalarin statistik
Oyranilmasinin  moagsadi investisiyalar statistikasimin nazari aspektlarini arasdirmagq,
investisiyaya aid gostaricilorin hesablanmasi1 metodikasim1 6yranmoak va Azarbaycan
Respublikasinda miiassisalora qoyulan investisiyalar statistik tahlil etmakdan ibaratdir.

Istifado olunmus todqiqat metodlari: Bazar iqtisadiyyati soraitinds miiassisalare
investisiyalar statistik todqiq etmok Ucln qruplasdirilma ,cadval vo grafik, orta, nisbi
kamiyyatlar, indekslar, korrelyasiya-regressiya, zaman siralarinin analitik gostaricilari va s.
metodlardan istifads olunmusdur.

Tadgiqatin informasiya bazasim investisiyaya aid iqtisadi adabiyyatlar, muassisalar, 0
cimladon investisiya statistikasina aid dorsliklar, tadqiqatlar,igtisadi jurnallardan
maqalalar, elektron resurslar va DSK —nin rasmi malumatlar toskil edir.

Tadqgiqatin madudiyyatlari: Azarbaycan Respublikasinda investisiya lahiyalarinin
samaraliliyinin giymatlondirilmasi t¢un kiyafat gadar informasiyamin olmamasi tadqigatin
mahdudiyyatlari hesab edilir.

Tadgigat elmi yeniliyi va praktiki naticalari:

- Azarbaycan Respublikasinda miassisalora xarici va daxili investisiyalarin dinamikasi

Va qurulusu statistik tadqiq edilmisdir;

- Olkomizds asas kapitala investisiyalar vo UDM arasindaki olags korrelyasiya-

reqressiya metodu ils statistik tadqiq edilmisdir;

- Muoasisalarin investisiya faaliyyatinin  samarsliliyinin artirilmas1 istiqgamatlari

muayyon edilmisdir.

Naticalorin istafads oluna bilacayi sahalor: Tadqiqatin asas miiddoalar1 vo naticalori
asaslandirilmis idarsetma gararlariin gabulu vd investisiya lahiysalarinin samaraliliyinin
qiymatlondirilmasi zamamni investisiya menecmentind» istifads edils biloar.Bazar iqtisadiyyati
soraitindo miiassisalora investisiyalarin statistik tohlili iizro formalasdirilmis yanasma
investisiya statistikas1 iizrd tadris proqramlarinin, mithaziralorin vo s. hazirlanmasinda
istifads edils bilar.

Acar sozlar: Bazar iqtisadiyyati, investisiya, statistik tahlil



STATISTICAL STUDY OF INVESTMENTS IN THE ENTERPRICE IN A MARKET
ECONOMY

ABSTRACT

Relevance of the study: In a market economy, investment is important in the economy of
any country. Investment has a significant impact on the economic growth of the State,
employment and is an essential element of the basis on which the economic development of
society is based. Therefore, the problem of effective investment in enterprises is always
relevant.

Objective of the study: Purpose of statistical studies of investments in enterprises in a
market economy is to study the theoretical aspects of investment statistics, study the
methodology for calculating investment indicators and conduct statistical analysis of
investments in enterprises in the Azerbaijani Republic.

Methods used in the study: To statistically examine investments in enterprises in the
market economy grouping, tables and graphs, averages, relative values, indices, correlation-
regression, time series analytical indicators and other methods were used.

The research database consists of economic literature on investment, enterprises, including
textbooks on investment statistics, research, articles from economic journals, electronic
resources and official information of the GSC.

Research restriction: The lack of sufficient information to assess the effectiveness of
investment projects in the Republic of Azerbaijan is considered a restriction of research.

Research on scientific innovation and practical results:

- The dynamics and structure of foreign and domestic investment in enterprises in

Azerbaijan have been studied statistically;

- The ratio of fixed investment to GDP in our country was studied statistically by means

of correlation-regression analysis

- Areas for improving the efficiency of enterprises’ investment activities have been

identified.

Areas where results can be used: The framework and the results of the study can be used
in investment management to inform management decisions and assess the effectiveness of
investment projects. The approach to statistical analysis of investments in enterprises in a
market economy can be used in the preparation of curricula and lectures on investment
statistics.

Key words: Market economy, investment, statistical analysis
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GIRIS

Movzunun aktualhg: Olko iqtisadiyyatinda bazar iqtisadiyatinin
formalagmasinin  miithiim  Xxususiyystlorindon  biri investisiya foaliyyatinin
inkisafidir. Azorbaycan Respublikasinin“Investisiya foaliyyati haqqinda” 13 yanvar
1995-ci il tarixli 952 némrali ganuna goéro“investisiya foaliyyati investorlarin
investisiya qoyulusu vo onun hayata kegirilmasi ilo slagodar butin harakatlorinin
mocmusudur”.

Bazar iqtisadiyyati soraitinds investisiya foaliyyati hom ayrica gotiiriilmiis bir
miassiso Vo ya sirkot corgivesinds, eyni zamanda bitovliukds dovlot Gzra
Oyronilir.Investisiya faaliyyati istonilon dovlatin igtisadiyyatinda miihiim shomiyyat
kasb edir.Investisiya dovletin iqtisadi artimina, shalinin mosgulluguna shomiyyatli
daracads tasir gostarir vo comiyyatin iqtisadi inkisafinin asaslandigi bazanin zaruri
elementidir. Ona goro do miuoassisalora effektiv investisiya qoyulusu ilo bagh
problem homiso aktualdir.

Investisiya foaliyyati istonilon bir mioessisonin do foaliyyatinin on vacib
aspektlorindan biridir. Muassisalords asas kapitala investisiya talabinin sabablori
movcud olan maddi texniki bazanin yenilonmasi, istehsalin hacminin artirilmast,
eyni zamanda yeni foaliyyat ndvlerinin inkisaf etdirilmosidir. Investisiyalarin
statistik Oyronilmasi investisiyalarin hacminin, qurlusunun vo doyismoa tempinin,
eyni zamanda investisiya foaliyyatinin intensivliyinin va investisiyalarin iqtisadi
samaraliliyinin mioyyan edilmasi kimi problemlorin hallina yonaldilmisdir.Bazar
iqtisadiyyat1 soraitindo miassisalora investisiyalarin statistik 6yronilmasi iss tokco
investisiyalarin dinamikasini, istiqgamatins va istifados monbalarina gora qurulusunu
giymatlondirmok deyil, eyni zamanda muxtalif mogsadlor Uzro investisiyalardan
istifadonin naticalarini va onlarin elmi — texniki inkisafa tasirini misyyanlogdirmok
va tohlil etmok mogsadi dasiyir.

Investisiya faaliyyatinin kompleks igtisadi - statistik 6yronilmasi ham onun
ayri-ayri toroflorinin vo aspektlorinin hortarofli xususiyyatlorini, ham do Umumi

meyllarinin miayyan etmaya va giymotlondirilmays imkan verir.Biitiin yuxarida



gOstorilonlar tadqiqat isi liciin se¢ilmis movzunun aktualligini sortlondirir.

Problemin qoyulusu va 0yranilma saviyyasi: Azarbaycan Respublikasinda
S.M.Yaqubov, A.C.Mommodov, R.S.Mommodov, O.Q.Mommodli, S.Z.Isayev
torofindon yazilmis elmi osorlor investisiya foaliyyatinin igtisadi-statistik tohlilinin
konseptual osaslarmin  formalagsmasinda moihim  metodoloji  shomiyyato
malikdir.investisiya ilo bagli problemlorin igtisadi-statistik tohlilindo JI. K. Araea,
0.B.J[3u3nHCKas , C.1.1nbeHkoBa, IT.A.Makaposga, A.M.MapronuH,
N.N.EnuceeBa, M.M.IO306ameB, B.M..I'ycapoB Vo Ssairo xarici alimlarin omoyi
olmusdur.

Tadqiqgatin maqgsad va vazifalari: Bazar iqtisadiyyati soraitinde miassisalora
investisiyalarin statistik 6yronilmoasinin magsadi investisiyalar statistikasinin nozafri
aspektlorini arasdirmaq, investisiyaya aid gostaricilorin hesablanmasi metodikasini
Oyronmak vo Azorbaycan Respublikasinda miiassisalora goyulan investisiyalari
statistik tohlil etmokdon ibaratdir.

Bazar iqtisadiyyati soraitindo mdioassisalora investisiyalarin  statistik
dyranilmasi adli tadgiqat isinin asas vazifalaring asagidakilar daxildir:

-Investisiyalarin iqtisadi mahiyyatini, muoassisalords investisiya foaliyyatinin
formalagmasi va Saciyyavi cahatlorini muiayyanlosdirmok;

-Bazar iqtisadiyyat1 soraitindo miiossisalorin investisiya faaliyyatinin statistik
todqgiqginin shamiyyatini arasdirmag;

-Investisiya statistikasinin osas gostoricilorinin  hesablanmasi metodikasini
dyranmoak;

-Muassisoloro investisiyalarin  son naticalorinin - vo  somaraliliyinin  tohlili
metodlarin1 aragdirmag;

Azorbaycan Respublikasinda muoassisalora Xarici vo daxili investisiyalarin
dinamikas1 va qurulusunu statistik tohlil etmoak.

Taqiqatin obyekti va predmeti: Tadgiqatin obyekti Azarbaycan
Respublikasinda miiossisalorin investisiya foaliyyatidir. Todqgiqatin predmetini
bazar iqtisadiyyat1 soraitinds prioritet chomiyyato malik olan miiessisalorin

investisiya foaliyyatinin statistik tohlili va onun kamiyyat xilisusiyyatlorinin



miioyyan edilmosi toskil edir.

Tadqgigatin metodlari: Bazar iqtisadiyyati soraitindo muassisalora
investisiyalar1 statistik todqiq etmok (ciin qruplasdirilma ,codval va qgrafik, orta
,nisbi komiyyatlor, indekslor, korrelyasiya-regressiya, zaman siralarinin analitik
gOstaricilori va s. metodlardan istifado olunmusdur.

Todqgiqatin informasiya bazasini investisiyaya aid iqtisadi odobiyyatlar,
muassisalar, 0 cimladon investisiya statistikasina aid darsliklor, todgigatlar, iqtisadi
jurnallardan moqalslar, elektron resurslar vo Az.DSK-nin rasmi malumatlar toskil
edir.

Tadqiqatin moadudiyyatlari: Azorbaycan Respublikasinda investisiya
lahiyalarinin samaraliliyinin giymatlondirilmasi tglin Kiyafat godar informasiyanin
olmamasi tadqiqatin mahdudiyyatlori hesab edilir.

Tadqgiqatin elmi yeniliyi asagidakilardir:

-Azorbaycan Respublikasinda muoassisalora xarici vo daxili investisiyalarin
dinamikas1 vo qurulusu statistik todqiq edilmisdir;

-Olkomizda asas kapitala investisiyalar vo UDM arasindaki olago korrelyasiya-
reqressiya metodu ilo statistik todqiq edilmisdir;

-Miasisalorin investisiya foaliyyatinin somaraliliyinin artiritlmasi istiqgamatlori
muoyyon edilmisdir.

Naticolorin praktiki shomiyyati vo tatbiq sahoalori: Todgigatin osas
miiddoalart vo noticolori, osaslandirilmis idarsetmo qorarlarinin  gobulu vo
investisiya lahiyalorinin somoraliliyinin qiymotlondirilmosi zamani investisiya
menecmentindo istifado edilo bilor.Bazar iqtisadiyyati soraitindo miiossisalora
investisiyalarin statistik tohlili izro formalagdirilmis yanagma investisiya statistikasi

lizro todris proqramlarinin, miihaziralorin vo s. hazirlanmasinda istifado edils bilor.
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| FOSIL. MUOSSISOYO INVESTISIYALAR STATISTIKASININ NOZORI
ASPEKTLORI

1.1. Investisiya anlayisi, miiassisalords investisiya faaliyyatinin formalagmasi
Va onun saciyyavi cahatlari

Bazar iqtisadiyyatinin mihim masalalorindan biri 6lkads investisiya mahitinin
alverisli sokildo formalagdirilmasi,onun tokmillosdirilmasi va inkisaf etdirilmosidir.
Belo ki, igtisadi artimin, istehsalin, kapitalin qurulusunun bazarin dayison
konyunkturuna uygunlasdirilmasi, 6lkonin ragabat gabiliyyatinin ylksalmasi va
makroiqtisadi sabitliyin tomin edilmasi ilo alagadar bir sira sosial-iqtisadi vozifalarin
hoyata kegirilmasi investisiyalarin hacmindan, onun vaziyystindon vo davamli
olmasindan asilidir.

Investisiya (latm dilindo Investire) - monfoot vo yaxud misbat sosial natica olda
etmok Uclin sahibkarliq vo digar faaliyyat subyektlorina kapital qoyulusudur va onlar
hor bir Olkonin iqtisadiyyatinin inkisaf etdirilmasinin maliyyalosdirilmasina
istigamatlondirilir(T'ypros B.K.,2002).

“Investisiya foaliyyati haqqinda” Azorbaycan Respublikasinin ganununda
(13.01.1995-ci il tarixli) investisiyalar belo xarakterizo edilir: “investisiya —
galir(monfaat)vo ya sosial somora aldo etmok mogsadilo sahibkarliq va digar
foaliyyat novlori obyektlorino goyulan maliyys vasaitlorindon,habelo maddi vo
intellektual sorvotlordon ibaratdir” (Azerbaycan Respublikasmin “investisiyafoaliyyati
hagqinda” ganunu? 1995.).

Iqtisadi odobiyyatlarda investisiyaya, sahibkarliq subyektlorino investisiya
qoymagla, istehlakin golocokds daha dolgun 6danilmasi (glin ani istehlakin
faydalarindan imtina akt1 kimi baxilir. Mozmun baximindan daha darin olan bu torif
investisiya qoyulusu anlayisinin iki aspektini - Xarclonan kapitali vo nazards tutulan
naticani alda etmays imkan veran kapitali birlosdirdirir (Enuceesa U .1.,JO36ames M.
M. 2004).

Bu aspektlorin 06lglilmasi iso investisiyalarin iqtisadi qiymatlondirilmasi
nazariyyasinin asasininda durur.
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Investisiya haqqinda qorar gobul edorkon ani istehlakin rodd edilmasinin
"giymotini” miloyyon etmok vacib hesab olunur.Istehsalin inkisafina investisiya
qoyarkon investor istonilon notico ilo maraglanmur. Investisiya noticasindo oldo
edilon kapital artim1 ona gora Kifayot gqodor olmalidir ki:

1) investorun sirkatin  movgeyindon minimal doracodo mogbul olan

tolablorini 6domalidir;

2) qarsidaki dovrds inflyasiyadan golon itkilori kompensasiya etmolidir;

3) avvalcadan bilinmayan monfi hallara gora goalirin mioyyan hissasinin

mumkdn itkisi riskina gors investoru miikafatlandirmagq.

Biittin deyilonlar investorun igtisadiyyatin real sektorunun inkisafina qoydugu
vasaitlorin igtisadi somaraliliyi saviyyasina dair 6zlinomaxsus normativ talabloarini
formalagdirir (I'ycapos B. M., 2001).

Investisiyalarin iqtisadi mahiyyatini dork etmok Uclin onlarmn torkibino
miixtolif formalarda kapitalin daxil oldugunu bilmok lazimdir.Investisiyalarin
torkibina calb edilmis vasaitlor (sshmlar) soklinda pul vasaitlori, borc vasaitlori,
soxsi vasaitlori, hom¢inin konkret maddi -asya formasinda elementlor(masalan, bina,
tikili, avadanliq, intellektual  qgiymatlilor,  sahibkarliq  subyektlorinin
yaradilmasi(inkisafi,modernlosdirilmasi)iciin investisiya prosesinin istirak¢ilarina
verilmis mulkiyyst hiiquglari)daxildir. Butin hallarda, investisiyalar xarc
xarakteristikasi dasiyir (I'ypros B.K.,2002).

Investisiyalar-igtisadiyyatin  biitiin saholorinin osas kapitalmin tokrar
istehsaliin genislondirilmasina istigamoatlondirilmis amok, maddi , eyni zamanda
pul ehtiyatlar1 xarclorinin macmusudur. Milli igtisadiyyatimizda investisiya nisbaton
yeni bir termindir. Inzibati-amirlik sistemindo bu terminin avazina "Umumi kapital
goyuluslari"anlayisindan istifado edilirdi ki, bu da yalmz osas fondlarin
(kapitalin)tokrar istehsalina vo tomirino yonaldilon biitiin xarclori nazards tuturdu.
Lakin investisiya daha genis mozmuna malik termindir. O,"kapital qoyuluslart"
terminin mahiyyatina uygun olan real investisiyalar ilo
yanasi,"maliyya"(portfel)investisiyalarint da (sohmlors, istigrazlara vo basqa

giymatli kagizlara goyulan investisiyalari) shato edir (I'ycapos B.M.,2001).
12



Demali, kapital qoyulusu investisiya qoyulusunun torkib hissasidir.

Bazar iqtisadiyyati1 soraitindo investisiya asason xiisusi kapital yigimi sokilindo
nazardan kegirilir. Malumdur ki, yigim qanunlarinin tahlil edilmasinin baslangicin
D.Rikardo vo A.Smit qgoymusgdur. Onlar bunu asason fordi kapitalin tokrar istehsali
prosesinin Uzorindo tohlil etmisdilor. Yigim nozoriyyasinin inkisafinin osas
marhalasi C.M.Keynsin iyirminci asrin 20-ci-30-cu illarinds ¢ap edilmis asarlari ilo
baglidir.Bu osarlorinde C.M.Keyns osas makroiqtisadi gostoricilor arasinda
(moasalan,milli galir vo onun istehlaka va investisiyaya istigamatlondirilon hissaloari,
amoakhaqqi Vo monfaat va s.)qarsiligli alagoalori tohlil etmisdir.

C.M.Keyns oasas makroiqgtisadi gostaricilorin dinamikasini1 tohlil etmoklo,
yigimin neco amoalo golmasi vo istifado edilmosi mexanizmini,onun investisiya
proseslarina tasirini gostarmisdir.

Muossisalor statistikasinda investisiyalarin  torkibi  bir nec¢o istiqgamotdo
qruplasdirilir.igtisadi aktivlerin ndvlorina gora investisiyalar real(geyri- maliyya)va

maliyys investisiyalarina ayrilir. Real (geyri-maliyyo) investisiyalara asagidakilar

daxildir:
Sakil 1: Real (geyri-maliyys) investisiyalarimin tarkibi
Real (geyri-maliyys) investisiyalar
/ ! \
Osas kapitala (fonda) Torpaga vo tobistdon Binalarm,tikililorin,
investisiyalar istifado  obyektlorina avadanliq vo masinlarin
investisiyalar asasl1 tomiri xarclori
Osas maddi Osas geyri-
kapitala maddi kapitala
investisiyalar investisiyalar.
Qeyri-maddi aktivlora Maddi  dovriyya  vasaitlori
investisiyalar ehtiyatlarinin artirilmasina in-
vestisivalar

Manba: Mommadli O0.Q.va basqalari, 2011,0dobiyyatin molumatlari asasinda muallif tarafindon
hazirlanmisdir.
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osas geyri-maddi kapitala investisiyalara foaliyyat gostaran miassisalorin bina-
larinin va tikililorinin genislondirilmasing, avadanliq vo masinlarin yenilonmasina ,
texniki baximdan yenidon qurulmasina yeni tikintiys, ¢oxillik okmolarin, mal-
qaranin olda edilmasina va sairaya sorf edilon xarclor daxil edilir.

Foaliyyat gOstoron muoassisalarin genislondirilmasi xarclarina miassisada olava
istehsal gucl yaratmaq Ucln onun orazisindo olava sexlorin, obyektlorin
yaradilmasina, eyni zamanda mustoqil balansi olacaq filiallarin insas1 Xorclori
daxildir.

Foaliyyat gOstoron miuassisalorin yenidon qurulmasi xarclorine elmi-texniki
toraqgqi asasinda movcud istehsalin va sexlarin yenilonmasi xarclori daxildir.

Foaliyyat gostoron miassisalorin texniki baximdan yenidon qurulmasi xarclori
dedikdo ayri-ayr1 istehsalin texniki-igtisadi saviyyasinin yiksaltmok maqgsadilo
hoyata kegirilon kompleks tadbirlora xarclor basa diisiiliir.

Yeni tikinti xarclori dedikds, yeni sahalords yeni tikililarin va binalarin ingasina
Xarclar nazards tutulur.

Osas geyri-maddi kapitala investisiyalara tacriiba-konstruktor islarinin, program
mohsullarinin yaradilmasina vo aldo edilmasina sorf edilon xarclor daxil edilir.
Qeyri-maddi  aktivloro investisiyalara patentlorin, lisenziyalarin, miioallif
hiiquglarinin alds edilmasina hamginin ticarat nisanlarinin isloanmasina sarf edilon
Xarclor aiddir.

Maddi dovriyys vosaitlori ehtiyatlarmin artirilmasina investisiyalar istehsalat
chtiyatlarinin, omtoalorin vo hazir mohsulun, bitmomis istehsalin dayarinin
doyismoasi daxildir

Binalarin vo tikililorin asasli tomiri xorclorino kdhnolmis detallarin  vo
konstruksiyalarin ovoz olunmasi xarclori daxildir.

Avadanliq vo masinlarin asasli tamirina , tamirin el ndvi aid edilir ki, bu zaman
aqreqat avvalca butln sokilir, onun kéhnalmis hissalori vo detallar1 doyisdirilir,
sonra onlar y1gilir vo sinaqdan kegirilir,

Maliyys investisiyalar1 hiiquqi soxslorlorin kapitalinin dovlstin vo miassisalorin

buraxdigi istigrazlarin, sshmlarin vo basqa gqiymatli kagizlarin
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oldo edilmasina goyulan investisiyalardan ibaratdir. Muassisalar statistikasinda

maliyys investisiyalarinin adoton agagidaki tosnifatindan istifado edilir:

Sakil 2: Maliyya investisiyalarimin tarkibi

Maliyya investisiyalari

banka goyulan istigrazlar sohmlor kreditlor
depozitlor vo ya
amanatlor
v
debitor borclar paylar
ssudalar

Manba: Mommadli O.Q.va basqalari, 2011, adobiyyatin molumatlari asasinda musllif torafindan
hazirlanmigdir

Banka goyulan depozitlor va ya amanatlor, bank miistarilorinin saxlamag Ugun
banka goydugu pul vesaitiidir.Istiqrazlar, 6z sahibina faiz soklinda golir gatiran vo
avvalcadan miayyan edilmis middat bitdikdon sonra doyori tam 6Gdonilon borc
ohdoliklaridir. Sohmlar,sohmdarlarin  miisssisonin omlakinda paymin olmasini
tasdiq edon giymatli kagizlardir. Kreditlor miivaqgati olraq hiiquqi soxslar tarafindan
calb edilon vo qaytarilan pul vasaitidir.Debitor borclar1 dedikdo debitorlarla
qarsiligli alagaya girmalari naticasinds hiiquqi sexslorin aldiglar1 pul vosaiti nazards
tutulur.Ssudalar miisyyan faiz mablagi ilo gaytarilan va borc alanin miilkiyyatina
kecon pul vosaitidir.Paylar isa miassisonin va taskilatalarin nizamnamasinda
nazarda tutulan amok hliququnun va 6hdaliyin bir hissasidir.

Odonilma miiddatina gors investisiyalar qisa miiddatli va uzun middatli olur.

Bir ilodok 0donilmo muddati olan gisamiiddatli investisiyalarin osas alatlori
veksellor, sertifikatlar, bank depozitlori vo yiksok likvidli giymatli kagizlardir
(Typros B.K. 2002).

Uzunmuddatli investisiyalar bu - real sektora qoyulan investisiyalardir. Buraya
“qiz miiassisalorin” sohmloring, basqa firmalarin nizamnamo kapitalina uzun vaxt
muiddatina gqoyulan maliyys investisiyalari aid edilir. Bu investisiyalarin moagsadi

mMUassisa Vo toskilatlarin asas vo dovriyys vosaitlorini artirmaqdir.
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Real sektorda tokrar istehsal formalarina gOro investisiyalar sahibkarliq
subyektlarinin yaradilmasina,istehsalin genislondirmasina,rekonstruksiyaya, texniki
cohatdon yenidon qurulmaya qoyulan investisiyalara ayrilir. Belo bolglds
investisiyalarin qurulusu miiassisa Vo togkilatlarin hansi inkisaf moarhalosinds
olmasmdan asihidir.ilkin morhalodo investisiyalar sahibkarliq subyektlorinin
yaradilmasina istigamatlondirilir. Moahsul vo amtaslarin bazarda talob olundugunda
ISo investisiyalar istehsalin genislondirilmoasina istigamatlondirilir. Hamuisi istehsalin
miqyasindan vo bazar soraitindon asilidir. ©sas fondlar kéhnaldikca isa onlarin
rekonstruksiyasina, texniki cohotdon yenidon qurulmasina ehtiyac amolo galir.

Son noticodon asili olaraq investisiyalar istehsalin hocmini artirilmasina,
mohsullarin keyfiyyatinin yiksaldilmasina, istehsal xarclorini azaltmaq nagsodilo
resurslarin ganaat edilmasing is yerlorinin sayini artirilmasina istiqamatlondirilir.

Mouiassisalar statistikasinda real(geyri — maliyya)va maliyys investisiyalar mulkiyyat
formalarina ,maliyyslosdirma manbalorine, iqtisadiyyatin sahalorina va s. Uzra do
qruplagdirilir.

Mulkiyyat formalarina gora investisiyalar iki yera ayrilir:

Sakil 3: Mlkiyyat formalarina gora investisiyalarin novlari

Mulkiyyat formalaria gora investisiyalarm novlori

/\.

dovlst mulkiyyatli investisiyalar geyri- dovlot mulkiyyatli investisiyalar
T 4 —
markazi regional baladiyys Xususi Ictimal qarisiq
milkiyyot | | mlkiyyat mulkiyyati toskilatlarin | | togkilatlarn milkiyyot
mulkiyyati mulkiyyati

Manba: Mommadli O.Q.va basqalari, 2011, adabiyyatin malumatlari asasinda muollif torafindon
hazirlanmisdir.

Investisiyalarin maliyyslosdirilmosi asagidaki monbalor hesabina hoyata kegirilir.

1)mioassisalorin 6z vosaitlori.Bura daxildir:

- muassisanin saroncaminda galan monfoot

- amortizasiya

2)calb edilon bldcadan kanar borc vasaitlori. Bura daxildir:
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- bank kreditlori;

- biidcadan konar fondlarin vasaitlori;

- basqa toskilatlarin borc vasaitlori;

- Xarici investisiya qoyuluslar da daxil olmaq]la sair biidcodon konar vasaitlor.

3) calb edilon biidcs vasaitlori. Buraya dovlat ,yerli vo saira biidcovasaitlori
daxil edilir (Mommodov A.C.,2012).

Investisiyalarin daxili vo Xarici investisiyaya bolinmosi investisiya qoyuluslarmin
maliyyalasdirma monbalari ilo mioayyan edilir.

Oz istehsalina 6ziinii maliyyalosdirmo asasinda qoyulan investisiyalar real daxili
investisiyalar,muiassisanin alava galir alds etmasi ¢iin giymatli kagizlarin va digor
maliyys alatlorinin alinmasina investisiyalar daxili maliyys investisiyalari hesab
olunur.

Hor iki (real vo maliyys) nov daxili investisiyalarin monbalorino muassisanin
monfaoati,nizamnamo fondu, misassisanin digor fondlari(amortizasiya fondu daxil
olmagla),investisiya vosaitlorinin  alinmasi {iciin  miiassisanin  sshmlarinin
emissiyasi,istifadasiz amlakin va basqa daxili monbalorin satis1 daxildir.

Xarici investisiyalar“Qalan diinya”nin iqtisadiyyatina hom rezidentlor, eyni
zamanda qeyri-rezidentlor torafindon miassisaya qoyulan investisiyalardir. Xarici
investisiyalar birbasa , dolayi(portfel)va sair investisiyalara bolinar.

Birbasa investisiyalarda kapitali qoyan 6lka (mUassisa) ya tamamila onun sahibi
olur, ya da sshmlarin an az1 faizina nozarst edir.Bu iso onlara miiassisanin idars
olunmasinda istirak hiiququ verir.

Dolayi(portfel)investisiyalar dedikdo muoassisonin sshmlorinin satin alinmasi
basa diistiliir vo onun sahibinin miiassisanin islarina tasir etmak hiiququ olmur.

Dolayi(portfel)investisiyalarina mutoassisalorin  tooshhtdlli giymetli  kagizlari,
sahmlari,veksellar, dovlat giymatli kagizlari(qisa va uzun miiddatli)daxildir.

Sair investisiyalara ticarot kreditlori ,birbasa investorlardan oldo edilmis sair
kreditlor,Diinya Bankindan, AYIB-dan,BVF-dan,BYIB-dan vo s.alinan kreditlor,

dovlotin zomanati asasinda xarici olkolorin verdiklori kreditlor va s. daxildir.
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Igtisadiyyatin sahalori Uizro investisiyalarm qruplasdiriimasi, BMT-nin Statistika
Komissiyasinin 1990-c1 ildo hazirladigi «Butin iqtisadi foaliyyat novlorinin
tosnifatlagdirilmasinin beynolxalq saho standartlarina» miivafiq suratdo hoyata
kecirilir(Mammoadli O.Q.vs basqalari, 2011).

Olkomizdos sahibkarliq foaliyyatinin daha da inkisaf etdirilmosi mogsadilo onun
biitiin formalarinin miidafiasi, inzibati angallorin dof edilmasi dovlstin investisiya
siyasotinin osasinda durur. Vergi, bank, hiiquq Vo torpaq islahatlart ona uygun
sokildo olmalidir. Biitiin bunlar iso respublikada investisiya mihitini shomiyyatli
sokildo doyisdirir, milli igtisadiyyata investisiya axinina sorait yaradir, homginin
investisiya proseslorini foallasdirir.Dovlatin - investisiya proseslorinds istiraki
movcud olan investisiya resurslarindan an samarali formada istifade imkanlarinin

secilmosi moagsadi dasiyir.

1.2. Bazar iqtisadiyyati soraitindo miiassisalarin investisiya foaliyyatinin
statistik tadqiqinin shamiyyati

Bazar iqtisadiyyat1 soraitinde monfaat olda etmok, investisiya foaliyyatinin
harakatverici motividir. Har bir miassisanin galirle islomasi, monfast aldo etmasi
investisiya olmadan mimkin deyildir.Bu magsad, bazarda taninan konkret mallarin
istehsal1 vo xidmatlorin gostarilmasi ilo hoyata kegirilir .

Kapital qoyulusunun maorkoazlosdirilmis idaraciliyindon strateji investisiya
menecmenting biitlin molumat infrastrukturuna, o cilimlodon statistikaya olan
toloblori ohomiyyatli sokildo doyisdirdi. Investorlar hor hansi qerarini kapitalin
bolusdiirilmosinin ~ somaraliliyt  baximindan faydali molumatlara  asason
verirlor. Investor investisiya potensialinin komiyyat xiisusiyyotlori, investisiya
faaliyyoti vo somaraliliyi,investisiya calbediciliyi haqqinda avvelcadon molumata
malik olmalidir.  Demoli, miiossisodo onun inkisafi ilo bagl osaslandirilmig gorar
verilorkon investorlar investisiya foaliyyotinin tohlili metodologiyasini bilmali,
investisiya haqqinda lazim olan informasiyani aldo etmok vo ona uygun sokildo

Oziliniin investisiya imkanlarin1 qiymotlondirmayi bacarmalidir.
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Miiasir soraitdo kapital axini {igiin soraitin yaradilmasi, xarici investorlarin
colb edilmaosi, iqtisadi tohliikasizlik vo investisiya siyasatinin digor istigamatlorine
nozarat investisiya faaliyyati hagqinda molumat olmadan miimkiin deyildir. Milli
hesablar sisteminin(MHS)osasinda bazar iqtisadiyyatinin beynolxalq statistik
xarakteristikalarinin metodologiyasina kecid noticosindo birgo foaliyyat vo qgeyri
maddi aktivlors investisiyalar, maliyya qoyuluslar1 vo xarici investisiyalar iizro yeni
statistik goOstoricilorin yaranmasi, onlarin hesablanmasi vo tohlil metodlarini
doyisdirdi.

Bazar iqtisadiyyati soraitinds investisiyalar statistikasi investisiyalar, onlarin
monboalart vo hayata kegirilmasi soraiti barasinds moalumat toplayir, qruplasdirr,
tohlil edir vo Umumilosdirir.Statistika belo molumatlar1 toplamaqla vo tohlil
etmoklo,miiossisalorin Investisiya foaliyyati barosinde molumatin genis kiitlosini
omolo gatirir.

Investisiyalar statistikasinin moagsadi investisiya qoyulusunun hacmini,
saviyyasini vo dinamikasini todgiq etmokdon ibaratdir vo investisiyalarin statistik
todqiqi asagidaki masalalarin hallino yonaldilmisdir:

- investisiyalarin hacminin, onlarin qurulusunun v doyismo tempinin miayyan

etmak;

- investisiyalarin  investisiya  faaliyyatinin intensivliyini  vo iqtisadi

samaraliliyini miayyan etmok.

Investisiyalar barasindo osas statistik informasiya monbalori dovlotin statistik
miisahidalorinin  molumatlari, miiossisolorin  statistik maliyya (mihasibat)
hesabatlari, inzibati (misal u¢iin , dasinmaz omlakla bagli smaliyyatlarin dovlat
qeydiyyat1 barasinds malumatlar) molumatlardir(Msanos 10.H. ,2002).

Osas fonda (kapitala) investisiya qoyulusu tizro investisiya foaliyyati barasinda
informasiya toplanmasi1 zamani dovlat statistik miisahidalorin obyektlori iri vo orta
toskilatlar,dovlst orqanlarina (toskilatlarina) tabe olan kigik toskilatlar, hamginin
sohmlari dovlat milkiyystinds olan toskilatlar vo dovlot orqanlarinin(toskilatlarin)
idaroetmasinog verilmis togkilatlar,osasl tikinti tizro kommunal unitar miossisalor,

kondli(fermer)tasarriifatlar1 vo sairadir.
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Iri vo orta toskilatlarn , dovlst orqanlarma (toskilatlarina) tabe olan kigik
toskilatlarin, osasl tikinti (zro kommunal unitar muassisalorin foaliyyatlori zra
dovlat statistik miisahidalori basdan — basa metodla aparilir.

Kondli (fermer) tosarriifatlar1 Uzra informasiya toplanmasi yasayis evlarinin
tikilisi Oclin asas kapitala investisiya qoyulusu tlizra investisiya foaliyyatini hoyata
keciran ev tosarriifatlari tizro aparilir.

Muassisalorin maliyya (mihasibat) hesabatlarinda cari dovrin avvalina va
sonuna yigilan maliyyo investisiyalarinin ,hocmi onlarin  novlera goro
boliisdiiriilmasi(istigrazlar, sshmlar, kreditlor va s.),uzunmiddatli investisiyalarin
maliyyalasdirilmasi vasaitlarinin cari dovr arzinds harakati, investisiya va maliyys
foaliyyati sahalorinds daxil olan va xarclonan pul vasaitlori, asas kapitalin alinmasi
vo Xaric edilmasi barssindo molumatlar 6z oksini tapir. Maliyys(mihasibat)
hesabatlar1 isgilorinin say1 15-don az olan mioassisolordon basqa(onlar
sadoalogdirilmis hesabatlarin1 tokco vergi orqanlarina verirlor)butin toskilatlar
torofindon statistika va vergi orqanlarma toqdim edilir.

Dovlatin  statistik  muayinalori  corgivasinds investisiyalar haqqinda
molumatlar riibliik, ayri-ayr1 gostaricilor Uzra ayliq toplanir. Statistik miayinanin
formalar1  kigik  sahibkarliq  subyektlorindon  bagqa Dbiitiin  toskilatlara
gondarilir. Kigik sahibkarliq subyektlorinds tesadlifi segma metodundan istifads
edilmoklo sadoalogdirilmis formada miayinolor aparilir. Segmo  muayinalor
naticasinds olds edilmis biitiin molumatlar kigik sahibkarliq subyektlarinin bitln
macmusuna aid edilir (Emuceesa M.U. u F036ames M. M., 2004).

Statistik muayinalor naticasinds asagidaki molumatlar olds edilir:
-hesabat dovrinds maliyys investisiyalarinin axini vo hamin dévriin sonuna onun
yigilmis hacmi (ham bu toskilatin bagsqa tosarriifat vahidlorina yonoldiyi
investisiyalar, hamginin bu togkilata qoyulan investisiyalar iizra) haqqinda;
-miiassisalor torafindan geyri-maliyys aktivlorin yaradilmasi vo alda edilmasina
istigamotlondirilmis investisiyalarin axini haqqinda;

-investisiyalar Ugln vesait monbalori hagqinda.
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Osas kapitala qoyulan investisiyalar haqqinda togkilatlardan alinan molumatlar,
ayri-ayr1 fiziki soxslor, habelo gizli iqtisadiyyat saholorindo hoyata kegirilon
investisiyalar haqqinda giymotlondirilon molumatlarla tamamlanir.

Azaorbaycan Respublikasinda investisiyalar haqqinda otrafli informasiya statistik
hesabatlarin asagidaki formalar1 vasitasilo aldo edilir:

2. investisiya sayl1 ayliq forma — “Obyektlorin, asas fondlarin istifadoys verilmasi
Vo investisiyalar hagqinda hesabat”;

1. struktur (mioassisa) sayli forma- “Miiassisonin faaliyyati va strukturu hagqinda
1llik hesabat™ ;

11 sayl forma -“Osas fondlarin (vasaitlarin) va digear geyri-maliyys aktivlarinin
movcudlugu va harokati haqqinda hesabat” (Mommadli O.Q vo basqalar1,2011 s.370).

Azarbaycan Respublikasi DSK-nin 20/12 némrali gorari ilo 10 may 2002-ci il
tarixdo tosdiq olunmus “Obyektlorin, osas fondlarin istifadeys verilmasi va
investisiyalar hagqinda hesabat” asagidaki ii¢ hissadan ibaratdir:

1) Sosial-modani va yasayis obyektlorinin istifadoays verilmasi;

2) Osas fonda(kapitala)yonaldilmis (istigamotlonmis) investisiyalar;

3) Osas fonda(kapitala)yonaldilmis (istigamatlonmis) investisiyalarin maliyya

monbalari.

“Sosial-madoni va yasayis obyektlarinin istifadoys verilmasi” bolmasinda
molumat oldo edilmasi nozordo tutulan gOstoricilor yasayis evlori  vo
yatagxanalar,ambulatoriya-poliklinika ~ muassisalori,  xastoxanalar,imumtahsil
moktablari, klub, madaniyyat evlari vo maktabogoador usaq miiassisalari.

“Osas fonda (kapitala) yonaldilmis (istigamatlonmis) investisiyalar” bolmasinin
gOstaricilari asas fondlarin(kapitalin)istifadoys verilmasi vo asas fonda (kapitala)
yonoaldilmis (istigamatlonmis) investisiyalardr. Osas fonda (kapitala) yonaldilmis
(istigamatlonmis) investisiyalara bina (yasayisdan basga) vo qurgular, yasayis,
masinlar, avadanliqlar, alotlor, inventarlar, tikinti-qurasdirma islori, tosorrifat Gsulu

ilo yerino yetirilmis islor, Xarici investisiyalar vo sairs daxildir.
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osas fonda (kapitala) yOnoldilmis (istigamotlonmis) investisiyalarin maliyya
moanbalori  bdlmasinds molumat oldo edilmasi noazords tutulan gostaricilor
asagidakilardir:

- miossisalarin (toskilatlarin) 0z vosaitlori ;

- calb edilmis vasaitlor;Burada alinan bank kreditlori (0 cimladon xarici banklarin
kreditlori) vo basqa toskilatlardan (muoassisalordon)alinmis borc vasaitlori hesabina
goyulan investisiyalar haqqinda malumat alds edilmasi nozoarda tutulur.

-bldca vosaitlori; Burada dovlot biidcasi ,yerli budcs, budcadonkonar fondlarin
vasaitlori Vo sair hesabina qoyulan investisiyalar haqqinda moalumat olds edilmosi
nozardo tutulur.

“Miiassisalarin(taskilatlarin)faaliyyati va strukturu barasinds illik hesabat” DSK-
nin 54/14 sayli qorarma osason 30.oktyabr 2001-ci il tarixinds tosdiq olunmusdur.
Hesabatin “Investisiya  foaliyyati”adli dogquzuncu bo6lmasinin molumatlarina
asason investisiya foaliyyati (izro -osas kapitala (fonda) investisiyalarin
haocmi,alinmis osas vosaitlorin(basqa toskilatlarda vo miuoassialords istismarda
olmus)hacmi,satilmig asas vasaitlorin hacmi,geyri maddi aktivlora investisiyalarin
hacmi,ilin sonuna bitmomis tikintinin hocmi hagqinda molumatlari olds etmak olar.

“Osas fondlarin (kapitalin) vo basga qeyri- maliyya aktivlorin movcudlugu ,
horakoti hagqinda hesabat” asas fondlarin (kapitalin) mévcudlugu, torkibi, harokati,
asas fondlar(kapitalin)mévcudlugu,ssas fondlarin (kapitalin) orta illik dayori,
osas fondlarin (kapitalin) amortizasiyast vo onlarin asasli toamiri G¢tin ¢okilon
xarclor, basqa geyri-maliyya aktivlori b6lmalarini shato edir:

Burada osas fondlar (kapital) asas foaliyyat novlari izro binalara, qurgulara,
masin vo avadanhqlara, alstlors, istehsal vo tosorriifat inventarlarma, naqliyyat
vasitalorina , mohsuldar mal-qaraya, is heyvanlarina, ¢coxillik okmolora vo basqa asas
fondlara bélinmakls , onlarin méveudlugu, tarkibi, harokati hagqinda malumat slds
edilmasi nozardas tutulur.

Ikinci bolmadoki gostaricilora asason geyri asas foaliyyat nvlaring asason asas

fondlar hagqinda malumat oaldo etmok mimkundr.
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Uclincti bolmadoki gostaricilora osason bitiin osas fondlarin,orta illik doyori
haqqinda molumat sldo etmok mimkdandur.
Dordinct bélmadaki gostaricilors asasan asas fondlarin amortizasiyasi, hamcinin
onlarin asasli tomiri Ugln gokilon xarclor haqqinda molumat olds etmak mumkandur.
Besinci bolmoadaki gostaricilara asasan iss basqa qeyri-maliyys aktivlori hagqinda
molumat oldo etmok mumkindir.Onlara miiassiso Vo toskilatlarin miilkiyyatinda
olan torpaqglarin doyari, sahasi , bitmomis tikinti, qurasdirilmayan avadanliqlar,
geyri-maddi aktivlerin asinmasi vo sairs aiddir.
Bununla barabar, investisiyalar haqqinda molumatlar1 Azarbaycan Respublikasi
DSK-da har il cap edilon “Azarbaycanin statistik gostaricilori” adli macmuasindan,
“Osas sosial-iqtisadi gostoricilor”, “Maliyys, kredit vo sigorta”, “Milli hesablar

sistemi”, “Tikinti” vo komitonin basqa rasmi nasrlorindoan alds etmok olar.

1.3. MUassisalar statistikasinda investisiyalar1 xarakteriza edan gostaricilari
sistemi

Muassisalars investisiya qoyulusunun asas moagsadi monfoaat(goalir)alds etmokdir.
Iqtisadi aktivlora vesait qoyulusundan alinan Somoraya investisiya galirlori deyilir.
Alman investisiya goalirinin torkibi iso iqtisadi aktivlorin néviina géra miayyan
edilir:

Investisiya golirinin  torkibi novi iqtisadi aktivlerin  novlorino  goro
asagidakilardir:

a)Real(geyri- maliyya)aktivlorina investisiyalardan aldo olunan golir: Buraya
monfoot vo renta daxildir.

b) maliyys aktivlorino qoyulan investisiyalardan sldo olunan golir.Buraya
depozitlor vo ssudalar(borclar)uzrs faizlor, sohmlor istisna olmagla giymatli kagizlar
Uzro faizlor, omtoa soklinds verilmis kreditlor Uzro faizlor va sohmlora gore
dividendlor daxildir.

Mioayyan nov aktivlora(misal ti¢iin, nagd pullar, giymatlilor va saira)investisiya

goalir aldo olunmasi ilo baglh qoyulus hesab edilmir.
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Real (geyri-maliyys) aktivlora investisiyalardan oldo olunan golirloro mal vo
xidmatlorin istehsalina sorf edilon xarclor ¢ixildigdan sonra onlarin vasitasilo
hazirlanan mohsullarin satisindan aldo olunan golirlor daxil edilir.Demali, igtisadi
mahiyyatino goOro real (geyri-maliyys) aktivloro investisiya qoyulusundan oldo
olunan galirlar gostaricisi manfaat ilo analojidir.

Ogor real(geyri-maliyyo)investisiyalar  tosarriifat  subyektlorinin  istehsal
potensialinin modernizasiyasini genislondirmok mogsadils hoyata kegirililmisdirso,
onda investisiya galiri goclorin olava olaraq istismara verilmasi, faaliyyat gostoran
muoassiolorin yenidon qurulmasi,homginin avadanliglarin mohsuldarligmin yiiksal-
dilmasi hesabina alda olunan galir alava manfaati ifads edir.

Ogor real (geyri — maliyys) aktivlori sahibi torafindon basqa iqtisadi vahidin
istifadasino verilirso, bu nov aktivlar Gizrs investisiya qoyulusundan aldo olunan galir
istehsal edilon aktivlori glin - onlarin icarasindon olds olunan xalis monfoot
hacminda va istehsal olunmayan aktivlari tiglin onlarin sahiblari tarafindon gétirilon
xalis renta hacminda mioyyan edilir.

Maliyys aktivlarina kapital qoyulusundan olds olunan investisiya galirlori
aktivlorin basga iqgtisadi vahidin istifadesine verilmasindon yaranan milkiyyat
golirlorini  ifado edir.Togdim olunan maliyys aktivlorinin noviino asason
mulkiyyatdan alda olunan galirin névi miayyan edilir.

Depozitlor va ssudalar tzra investisiya galiri migavilado misyyan olunmus faiz
daracalarina asason hesablanmig faiz mablogi ilo 6l¢iiliir. Ssudalar kateqoriyasina
golocokda geri satin alinmasi sortilo giymatli kagizlarin satisi tizro mugavilalor do
aiddir. Onlardan oldo edilon investisiya galiri giymatli kagizlarin satildigi giymotlo
sonradan satin alindig1 qiymatlor arasinda olan forq kimi hesablanr.

Sohmloar istisna olmagla giymatli kagizlar tizra investisiya galiri giymotli kagizin
novindan asili suratdo faiz mablogi, diskont, hamginin borcun indekslogdirmo
moblagina asason miayyan olunur. Bels ki, depozit sertifikatlarinin va istiqraz larin
sahiblori faiz alirlar. indekslosdirilon giymaotli kagiz sahiblorinin investisiya galiri
faizdon vo osas borc mobloginin indeksasiyasindan aldo etdiklori moblog hesabina

formalasir. Xoazino veksellori vo kuponsuz istigrazlar tzrs investisiya goaliri diskont
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hacminda muayyon edilir. Diskont forqi boylk olan istigrazlar Gctin investisiya galiri
hesablanan zaman diskont moblagins faizlor da alavs edilir. Veksellor izra faizlor
debitorun kreditora 6domo vaxti ¢atdiqda 6dadiyi mobloglo onu alarkon Gdadiyi
mablog arasinda olan farg ilo mloayyan olunur.

Sohmloar va kapitalda istirakin basqa novlari Uzrs investisiya goliri, hesablanmis
dividend mablogi hacminda mioayyan olunur. Dividendlor tokco pul formasinda
deyil, amtoaslar, sshmlar va istigrazlarla da ddsnila bilor. Belo halda dividendin
hacmi onlarin bazar doyari hacminds miiayyan edilir.

Debitor borclarindan investisiya golirino omtas soklinds verilmis kredito 6danilon
faizlor aid edilir.

Umumilikda Investisiyalarm galirliliyini xarakterizo edon gostorici qoyulmus
vasaito faiz(golir)normasi ilo miayyan olunur va onu hesablamagq ti¢iin qoyulmus
investisiyalardan alds olunmus illik galiri investisiyanin mablogina bdlmok lazimdir.

Iqtisadi aktivin ndviino gors investisiya galirlorinin qurulusu asagidaki sokildodir:

- Qeyri maliyys aktivlorindan alds olunan investisiya galirlori:Buraya geyri-maliyya
aktivlarinin(va yaxud onlarin ayri-ayri novlarinin)dayarina manfaat normasi va cari
Vo ya basqa dovrdo istehsal olunmus geyri-maliyys aktivlarina monfoot normasi
daxildir.
- maliyya aktivlarinin investisiya golirliliyi: Buraya depozitlor(eamanatlar)izrs faiz
normasi, sshmlar istisna olmaqla qiymatli kagizlar tizroa faiz normasi,ssudalar iizra
faiz normasi, omtaa sokilinda verilon kreditlors faiz normasi, sshmlar izro dividend
normasi daxildir.

Qeyri-maliyyas aktivlorine investisiyalarin galirliliyi istehsalda istifado edilon real
aktivlora investisiyalarin manfast normasi ilo 6l¢iiliir. ©goar cari dévrds alds edilmis
monfoot bltin avvalki dovrlordo qoyulmus vosaitin noticasi kimi nozors alinarsa,
onda investisiya goaliri monfost normasinin real aktivlarin doayarino olan nisbati
soklinda miiayyan olunur.

Ogor cari dovrdo oldo olunmus moanfooto vasaitlorin qoyuldugu va golir alda
edildiyi mivaqQeti zaman an1 nozars alinmagla har hansi avvalki dévrde qoyulmus

vasaitin naticasi kimi baxilarsa, onda iqtisadiyyatin nisbaton borabor slratlo inkisaf
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etdiyi zaman hesabat dévrinin monfosti homin dovrds qoyulmus investisiya ilo
algalondirils bilar.

Investisiya proseslorinin dinamikasini tohlil edorkon, makroigtisadi gostoricilori
hesablayarkon, iqtisadiyyatin sektorlarinin inkisafin1 prognozlasdirarkon kapital
qoyulusu indekslarindon istifads edilir. Bu indeks miiqayiss tigiin se¢ilmis dovrlor
lizro kapital goyulusunun hacmindo bag veron doyisikliyi oks etdirir.

Bazar iqtisadiyyat1 soraitindo muassisalorin istehsal foaliyystinin inkisafinda
real (geyri-maliyyos) aktivlora goyulan investisiyalar mihiim shomiyyat kasb edir.
Real (geyri-maliyyo) aktivlora qoyulan investisiyalar1 xarakterizo edon gostoricilor
sisteminin osasim1  MHS-i toskil edir. Mduassisalorin investisiya foaliyyatini
xarakterizo edon gostoricilor sistemini formalasdirarkon istehsal Uzro miuxtolif
igtisadi  olamotlor vo bazar iqtisadiyyatinin Xarakterik xususiyyatlori nazaro
saxlanilmalidir. Bu xususiyyatlorin on mihimi asagidakilar hesab edilir:

- mallari(amtaalarin) istehsals, is vo Xidmatlorin xarakteristikalari ilo alags;

- Investisiya qoyulusunun miihiim istigamotlorine yonalms;

- geyri-maddi va maddi faaliyyat sahalarinin slagosi;

- dovriyya va asas kapitalin tokrar istehsalinin xiisusiyyatino minasibat.

Miassisalorin geyri — maliyya(real)aktivlorina qoyulan investisiyalari timumi
hocmi asagidaki gostaricilorin comi kimi hesablanir:

- kapital qoyulusu. Buraya yeni osas fond(kapital)obyektlorinin yaradilmasina
¢okilon comi xarclor daxildir.

- digor maddi aktivlar;

- asasli tamira xarclor; Buraya asas fond(kapital)obyektlarinin, avtomobil va domir
yollarinin tamirina ¢akilon comi xarclor daxildir.

-istehsal edilon geyri-maddi aktivlera qoyulan investisiyalar; Buraya maddi
mohsul sokli almayan asas fond(kapital)obyektlorina gokilon comi xarclor daxildir.
Istehsal edilon qeyri-maddi vo maddi aktivloro goyulan investisiyalar MHS
konsepsiyasina uygun olaraq asas kapitalin imumi y1gimini omalo gatirir.

- bitmomis tikinti istehsali;

- dovriyya vosaitlori ehtiyatinin artimasina qoyulan investisiyalar; Bu investisiyalar
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muiosyyan muddot orzinds ehtiyatlarin qaliginin doyismasini saciyyslondirir vo
dovriin avvalina vo sonuna ehtiyatlarin qaligiin forqi soklinds hesablanir. Bitmomis
istehsala qoyulan investisiyalar da bu gaydada mtoyyoan edilir.

- istehsal edilon aktivlords sair giymeatlilar;
- istehsal edilmayoan maddi aktivlara investisiyalar;
- istehsal edilmayoan geyri-maddi aktivlora xarclor.

Bu sistemdoki hor bir gostorici investisiyalarin qoyulusunun ayri-ayri torkib
hisalarinin hacmini saciyyslondirir. Bu baximdan muassisalarin investisiya foaliy-
yatinin giymatlondirilmasi vo tohlili zamani istifads edilon gdstaricinin dizgln se-
cilmasi holl edilon iqtisadi vozifoys uygun olmalidir. Investisiyalarin struktur
gOstaricilori mugayiss edilon gostaricilorin nisbati, ya da xtsusi ¢okilori (hissasi)
Kimi mlayyan olunur.

Miassisalorin istehsal foaliyyatinin inkisafinda investisiya imkanlarini
muayyan edarkon onlarin investisiya potensialinin hacmi gostaricisindoan istifado
edilir.Bu gosterici planlagdirilan dovrde bazardaki real sorait vo vaziyyato uygun
reallagdirila bilon investisiya ehtiyatlariin maksimum hacmini saciyyslondirir.

MHS —dos investisiya potensialinin hacmi gdstaricisi Gmumi milli gonast vo
potensial xarici investisiya olmagla iki hissadan ibaratdir.

Konkret gotirililmiis hor hanst muoassisa daxilinds Gmumi  milli gonaot
muassisalorin investisiya potensialinin asasii togkil edir vo muassisalorin daxili
gonaatlori hesabima formalasir. Buraya miassisalarin sorancaminda galan manfaat,
muassisanin faaliyyat gostordiyi muddat arzinds y1gimi, amortizasiya ayirmalari vo
sairo 0zUnoamoxsus vosaitlori daxildir. Miuassisalorin investisiya potensialinin
formalagmasin monbalorina hamcinin , bank kreditlori soklinds calb edilon blidcadan
konar vasaitlor, lizing Gizrs asas fondlar, biidcadon konar fondlarin
vasaitlori daxildir.Muassisalorin potensial xarici investisiyalarina xarici
dovlatlorin fiziki va hiiquqi soxslarindon daxil olan birbasa transfertlor, ianalor va s.
daxildir. Potensial xarici investisiyalara barasindo molumatlar birge muassisalarin

rezidentlorindon ekspert giymotlondirmasi soklinds alds edils bilor,
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Il FOSIL. MUOSSISOLORO INVESTISIYALARIN SON
NOTICOLORININ VO SOMOROLILIYININ TOHLILI METODLARI

2.1. Kapital qoyulusu va onlarin son naticalarinin tahlili metodlar:

Muoassisalarin vo togkilatlarin istehsal foaliyyatinin inkisafinda osas fondlara
(vosaitlors) kapital goyulusu mithiim shomiyyat kasb edir. Kapital qoyuluslari - asas
fond (vesait) istehsalinin genislondirilmoasine istifado olunan vosaitlordir. Kapital
qoyuluslarinin vasitasilo istehsalin genislondirilmasi, yeni mioassisalorin va geyri-
istehsal obyektlorinin tikilmasi, yeni saho vo istehsalin formalasmasi, osas
fondlarin(vasaitlorin)yenilonmasi vo modernlosdirilmasi hayata kecirilir. BMT —nin
stastistika biirosunun hazirladigr sonads asason (1953 — cu il) kapital qoyulusu
dedikds fordi soxslarin,ddvlot idraloriinin va toskilatlarin 6z gucloring yaratdigi vo
yaxud da aldo etdiyi asas fondlarin (vasaitlorin) doyari basa diisiliir.

Kapital qoyuluglarinin statistik dyranilmasinin asas vazifalorins aiddir:

-natural va doyar ifadasinds kapital qoyuluslarina va obyektlorin va guclarin
istismara verilmasina nozarst etmak;

- kapital qoyuluslarinin qurulusu vo hacmi gostaricilorini misyyan etmok vo
tohlil etmak;

-kapital qoyuluslarinin dinamikasinin xiisusiyyatlorini miiayyan etmok ;

-kapital qoyuluslarinin somaraliliyinin 0yronmak, onun artirilmasi yollarmin va
amillarin tahlili.

Kapital qoyulusu istehsal-texnoloji, sahovi moansubiyyatins, Xarclorin
xarakterino va digor alamatlora gora qurulusu mixtalif olur. Mihondis tohdqiqati,
tikinti-quragdirma islori, avadanliglarin yaradilmasi, onlarin alds edilmasi va quras-
dirtlmast vo S. Uizro Xarclor kapital qoyulusuna miixtalif proporsiyada daxil olur.
Bununla olagadar olaraq statistika kapital qoyulusunun istehsal-texnoloji
qurulusunu statistik tadqiq edir. Kapital qoyulusunun istehsal -texnoloji qurulusunin
statistik 6yranilmosi investisiya faaliyyatinin idars edilmasi izrs bir sira masalalorin
hollindo  miihiim rol oynayir.Masolon, kapital qoyulusunun hacmini

muayyanloasdirarkan, tikinti Uzro materiallara, maliyys vasaitine va isgi qiivvasine
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tolobati  osaslandirarkon,  kapital  qoyulusunun iqtisadi ~ samoraliliyini
giymatlondirarkon vo digor mosalalorin hallinds kapital qoyulusunun istehsal -
texnoloji qurulusundan istifado edilir.

Istehsal - texnoloji baximdan kapital qoyulusunun torkibina asagidaki
komponentlor daxil edilir:

1) Layiho-axtaris islorinin doyoari. Buraya obyektlorin v asas fondlarin tikintisi
uzra fordi layihalasdirmays , habelo mihandis-axtaris islarina Xxarclor daxil edilir.
Tikinti ilo alagali olmayan xarclor buraya daxil deyil.

2) Tikinti iglorino ¢okilon xorclor kapital qoyulusunun boytik hissosini toskil
edir. Tikinti islorino tikililorin vo binalarin ucaldilmasi,onlarin genislondirilmasi,
barpasi vo yenidon qurulmasi tizra islor daxil edilir.

3) Butln nov istehsal avadanliqlarin qurasdirilmasi Uzrs islarin doyari. Buraya
enerji, texnoloji va digar istehsal avadanliglarinin qurasdirilmasi vo yigilmasi iizra
xarclor daxil edilir.

4) Qurasdirilan avadanliglarin alda edilmasi lzras islorin dayari. Buraya enerji,
texnoloji va digar avadanliglarin satin alinmasi iizra xarclor daxil edilir,

5) Qurasdirilmayan avadanhqlarin aldo edilmasi Uzrs islorin doyari. Buraya
avtomasinlarin, lokomotivlarin, buldozerlorin vo s. satin alinmasi tizra Xarclor daxil
edilir. Bu xorclora homginin tikinti smetasina daxil edilmayan masin vo
avadanliglarin, misal ii¢lin , tamamilo k6hnolmis avadanliglarin doyisdirilmosi
xarclari do daxil edilir.

6) Bltln nov istehsal alatlorina vo inventarlarina gokilon xarclor;

7) Osas fondlara(vosaitloro)daxil edilon mohsuldar mal-garanin  vo is
heyvanlarinin alds olunmasi xarclari.

8) Osas fondlarin(vasaitlorin)dayarinin artirilmasi xarclori;

9) Sair asasli islora xarclor.

Bu komponentlor arasinda slags kapital qoyuluslarinin elementar texnoloji
qurulusunu xarakteriza edir. Belo bir qurulusun dinamikasinda miisboat meyl tikinti-
qurasdirma iglarinin doyorinin nisbi azalmasi, avadanliq, alot Vo inventar xarclarinin

hissasinin tadricon artmasi hesab edilir.
29



Istehsal - texnoloji qurulusunun statistik giymotlondirmasindon kapital
qoyuluslarinin artim siiratini vo hocmini iqtisadiyyatin biitiin saho vo sektorlarinin
inkisafi ilo alagolondirmak, amok, maliyys vo maddi resurslarinda tikintiya tolobatini
osaslandirmaq tgtlin istifado edilir. O, hamginin kapital qoyulusunun hacmini
mioayyan etmok Ucln osasdir.Belaliklo, kapital goyuluslarimi ii¢ elementin comi

formasinda asagidaki kimi xarakterizo etmok olar:

KQ = Kapital islori + Kapital xarclori + Sair kapital islari vo xarclari]

Kapital qoyuluslarina agsagidakilar daxil deyil:

- istismar xarclori;

-asas fondlarin (vasaitlorin) asasli tamir xarclari Bu birinci olaraq asasli tamirin
awvallar yaradilmig istehlak dayarinin barpasi ilo bagl olmasi, ikinci isa, osasli
tomirin amortizasiya fondunun hesabina hoyata kegirilmasi ilo slagodardir.

-zay mohsulun logvi vo Kkeyfiyyatsiz yerino yetirilmis isin yenidom
dizaldilmasi xarclori;

- asas vosaitlorin lagv edilmasi Uizra islorin doyori;

- miuvaqqati bina va tikililarin dayari;

- digar xarclor.

Statistik praktikada faktiki yerina yetirilmis kapital qoyuluslarinin hacmi asas
fondlarin layihalondirilmosi zamani miiayyan edilon smeta doyori ils ifads olunur.
Faktiki yerino kapital qoyuluslart miivafiq isin voziyyeti, hazirhigi, alinmast vo
xarclori Uzrs miayyan olunmus toloblara cavab veran, tikilmokds olan obyektlorin
hazirligindan asili olmayaraq tosdiq edilmis yerina yetirilon kapital qoyuluslaridir.

Yerina yetirilon kapital qoyuluslarinin giymatlondirilmasi asagidaki diisturla
hoyata kecirilir: (Izusunckas JI. B.,2013).

KQyeryer = (HO — AV ) + ABT + d - ABI+ (AVy o + AVyp + AVpur ) + Skex

Burada:

HO- tikintido hazir obyektlori; AV,,,.- qurasdirilmis avadanhqlari;ABT- bitmomis
tikinti qaliglarinda doyisilmasini;d- bitmomis tikinti istehsalinin hissasini; ABI -

bitmomis istehsalqaliglarinda doyisilmesini; AV ;. — qurasdirma tolob etmoyon
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avadanhqlan; AV, ), - qurasdirmaga baslayan avadanhglan ;S , - sair kapital
xarclorini gostarir.

Statistika miiossisalorin investisiya foaliyyatini statistik Gyronarkon kapital
qoyulusunun istehsal - texnoloji qurulusu ilo borabor bir sira tipik qrup-
lagdirilmalardan da istifado edir. Mosolon, kapital qoyulusunun investisiya
obyektlorino, iqtisadi toyinatina , xalq tosorriifati saholorino vo s iizro tosnifati
muUhUm shomiyyoto malikdir.

Miiossisolor statistikasinda investisiya obyektlori torofindon geyri-maddi vo
maddi aktivloro qoyulan kapital qoyuluslarini forqlondirirlor. Miiassisalor

statistikasinda iimumi kapital qoyulusunun torkibi asagidaki kimidir:

Cadval 1: Miiassisalor statistikasinda iimumi kapital qoyulusunun torkibi

Investisiya obyektlori Osas komponentlori
torafindon goyulan
investisiya novlori

Maddi aktivlera kapital | 1)Tikinti-quragdirma ,elmi-lahiys islorinin yerino yetirilmasino
qoyulusu xorclor;

2)Binalarmn, tikililorin vo bitmomis tikinti obyektlorinin,
quragdirilan vo qurasdirilmayan masin vo avadanliqlarin, istehsal
alotlorinin, moigot avadanliglarinin vo naqliyyat vasitalorinin
alinmasi xorclari. Is¢i vo mohsuldar mal — qaranin asas siiriisiiniin
formalasdirilmas1 xorclori;

3)coxillik meyvo agaclarinin okilmosi vo becarilmasi, qoruyucu
mesd zolaginin yaradilmasi xarclori;

4) osas fondlarin (vesaitlorin) vo digor maddi aktivlerin dayarinin
artiritlmas: 1lo slagadar digor xarclor.

Qeyri - maddi aktivlors | 1)Faydali qazintilarin kosfiyyat1 ( yeni yanacaq vo yaxud mineral
kapital qoyulusu yataqglarinin kosfi) xorclori.

2)Bir ildon ¢ox miiddoto istifadesi nezerds tutulan proqram
tominatininoldo edilmasi vo yaradilmasi xarclori.

3) orjinal adobi vo badii asorlorin, filmlorin, radio vo televiziya
programlarinin, idman todbirlorinin yazilarinin va s. aldo
edilmasinin doyari,

4)miilkiyyat hiiququnun verilmasi ils slagali xarclar;

5) sonaye miilkiyyotli obyektlordon, tobii ehtiyatlardan istifads
hiiququnun olds edilmasi iizrs xorclor;

6) ticarot nisanlarinin ,lisenziyalarin vo basqa qeyri-maddi
aktivlorin olds edilmasi xarclori.

Mbonba: I3u3unckas /. B.,2013

Korporativ firmalarin kapital qoyulusu tapsiriginda nozorde tutlmus istifads

doracasini saciyyalondirmok ii¢lin onlarin faktiki hacmi ilo miivafiq dovriin planda
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nozordo tutulan hocmi miiqayiso edilir.Basqa sozlo desok, kapital qoyulusu {izro

planinin yering yetirilmosi indeksi

2 quy.l

Jk.qoy= S Kyoy ot
elocado mitlog konarlagsma
A=Y Kqoy1 — 2 Kqoypi

gostoricilorini hesablayirlar (MommadovA,C., 2012).

Burada:

Y Kqoy1Va X Kgoy p1 — ayr1 — ayr1 obyektlor Uzro kapital qoyulusunun faktiki
va planda nazards tutulan hacmini géstarir.

Bu gostoricilor kapital qoyuluslarindan istifado doracesine Umumi giymat
vermakla kigik sirkatlorin investisiya faaliyyatini saciyyslondirmoys kifayot edir.
Sahibkarliq vo kommersiya foaliyystindo muhim yeri bir nego investisiya
obyektlarina kapital gqoyulusunu hoyata keciron korporativ toskilatlar tutur. Belo
halda korporasiyalarin investisiya obyektlorinin  mocmusu Uzro investisiya
foaliyyatinin otrafli tohlili vo Umumilasdirici gostaricinin olmasi vacib hesab edilir.

Bununla bels, tmumilasdirici gostaricids ayr1 — ayr1 investisiya obyektlari Uzra
muxtalif istigamatlor vo plandan konarlasmalarin komiyyati gizlonir. Statistik
tohlilin asas vozifasi plandan konarlagsmalarin midtlag va nisbi koamiyyatlorini
miayyan etmokdon vo bununla da investisiya foaliyystindoki real ugurlari vo
ugursuzluglart gostarmoakdon ibaratdir,

Bu masala macmu investisiya obyektlorini 2 grupa bélmakls hall olunur:

1) planda gostarilon kapital qoyulusunun istifads edildiyi obyektlor;

2) planda gostarilon kapital qoyulusunun istifads edilmadiyi obyektlor.

Hor qrup obyektlori Uzro mitlog konarlasmalarin  uygun isaraSini
yekunlasdiraraq, korporasiya torafindon nozords tutulan kapital qoyuluslarinin
istifadasinin real alternativ giymatini almaq olar. Riyazi cohatdan plandan 4dmumi

konarlagsmani konarlasmalarin cabri comi kimi géstarmok olar:(Mnsenxosa C.J1. ,2004).

ZDK=ZDCT+ZDKN
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Burada :
DCT - verilmis obyekt iizro qoyulusun plandan artiq olmast;
DKN - verilmis obyekt (izra istifads edilmamis qoyulusun hacmi.
Ogoar todgiqatin moaqgsadi osas fondlarin istismara verilmasinin dmumi hacmi ilo
olagadar sokilda orta miitloq artimi miioyyonlosdirmokdirss , bu zaman asagidaki

disturdan istifads edrilir: (I3usunckas JI. B.,2013).

Ay —22Yi"Yo
y = nn+1)

Burada:

Y. ¥; — todqiq edilon dévrdo bazis dévrii nezers alinmadan siranin saviyyalarinin
comini(todqiq edilon dovrdo osas fondlara investisiyalarin imumi hacmini); y, -
bazis dovrdaki siranin saviyyasini; 1 -baza dévrusiiz dovrlorin sayini gostorir.

Tikintinin hoyata kegirilmasinin son naticasi onun tamamlanmasi Vo 9Sas
fondlarin(vasaitlorin)va istehsal guclarinin istismara verilmasidir. Tamamlanmis
tikintiya, tamamlanmis tikinti obyektinin gabul komissiyasi tarafindan gobul aktlar
ilo rasmilosdirilon istismara verilmis asas fondlar(vasaitlor)aid edilir.Bu gobul akti
eyni zamanda, mugavilo asasinda bltiun yerina yetirilmis islorin sonuncu 6danisi
Uclin osasdir.Akt is icragilarinin niimayandolori, toskilat rohbari, eloco do gobul
komissiyasmin iizvlori torofindon tortib edilir vo imzalanir.Istismara verilmis
obyektlarin ucotu natural va dayar ifadasinds hoyata kegirilir.

Osas fondlarin(vasaitlorin)istismara verilmasini doyar ifadasinds giymatlondirmak
ucln faktiki gqiymatlordon istifads edilir. Tikinti basa ¢atdigdan sonra toskilat onlarin
tikilmasinin ~ faktiki ~ xarclori  hacmindo  obyektlorin  inventar  dayarini
mioayyanlosdirir.Onu  da qeyd edok Ki, togdim edilon osas fondlarin
(vosaitlorin)istismarinin faktiki doyari va investisiyalarin hacmi uygun galmir.Onlar
arasindaki forg osas fondlara investisiya qoyulusu hesabina hoayata kegirilon, lakin
asas vasaitlori amola gatirmoyan Xarclordadir.

Osas fondlarin istismara verilmosinin statistik tohlili bir neco aspektlords hoyata

kecirilir.
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Birinci, osas vesaitlorin istismara verilmasi Uzro planmin yerino yetirilmasi
gOstoricisi ~ hesablanir.  Hesablama  asagidaki  diistura  goro  aparilir:
(I3m3unckas [1. B.,2013).

I' _ aFfak
pl.yer.yet — Wpl

Burada:
OF - faktiki istismara verilmis asas fondu;
OF),,;- asas fondun istismart iizro plan tapsirigini gostorir.

Ikinci, osas fondlarin istifadoys verilmosi omsali asagidaki diisturla hesablanir:
(JI3usunckas JI. B.,2013).
5 = IFfax
LS KQ

Burada:
KQ - kapital qoyulugunun hacmini gostorir.

Osas fondlarin istismara verilmasi gostaricilari tiglin dinamikanin nisbi gostaricilori
do hesablanir.Onlarin hesablama Gsulu investisiyalarin dinamikasi géstaricilarindon
forglonmir.

Bu gostoricilorlo yanasi, tikintinin orta middati vo tikintinin intensivliyi
(surati)gostaricilori hesablanir.

Tikintinin davametmo muddati tikintinin baslandigi giindon obyektin istismara
verilmoasinodok olan muddat hesab edilir. Faktiki baslama tarixi, goriilon islor yerina
yetirilmasi haqqinda sifaris¢i torafindon imzalanan birinci aktla mioyyan edilir.
Tikintinin sonu obyektin istismara verilmasi haqqinda aktin imzalanmasi
tarixidir. Tikintinin orta middati, tadgigatin magsadindan va malumat monbalarina
gOra bir neco Usulla hesablana bilar.

Tikinti orta mlddotini hesablamagin birinci tisulu sado hesabi ortadan istifads

etmoklo hayata kecirilir: (Jizsusunckas JI. B.,2013).

— D
D:Z_
n

Burada:
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Y. D —obyektlorin tikintisinin davametmo muddatini n- obyektlorin sayini gostorir.
Bu orta koamiyyst yalniz obyektlor giicline, dayarina, torkibino goro eynicinsli

oldugda shamiyyat kasb edir.Buna iso praktikada oldugca nadir hallarda rast galinir.

Tikintinin orta middati hesabi orta kemiyyatin ¢okili dusturu il do hesablana bilar:

(Mzusunckas JI. B.,2013).

— DN

Burada:

N - obyektin istehsal glicini gostarir.

Bu distura asason tikintinin orta miiddoatinin hesablanmasinin asagidaki iqtisadi
monas1 vardir: Burada surat tikildiyi bdtin illords obyektlor(masalon, sanaye
muassisalori)iizro sorti mohsul buraxilisini, moxrac muoassisalorin tmumi illik
glcund, suratin maxraca bollinmasi isa obyektlorin tikilmasi zamani mohsul
buraxilisinin orta middatini xarakterizo edir.

Bu orta kamiyyatdon tikintinin muddatinin gecikdirilmasi va ya qisaldilmasi
naticasinda itkini vo ya oalave mohsul buraxilisini miioyyan etmok lazim olduqda
totbiq edils bilor.

Ogor disturda "¢aki" kimi obyektlorin smeta dayari gabul edilarss, onda tikintinin

orta middati harmonik orta kamiyyatin disturundan istifads edilmoakls hesablana

bilor:(Jizmsunckas 1. B.,2013).
p =2Pd

X

S[3

Burada:
pq- obyektlorin smeta dayarini gostarir.

Bu orta komiyyat, bltin obyektlorin eyn ivaxtda tikintisinds kapital
qoyuluslarindan istifadanin orta middatini xarakterizs edir.

Osas fondlarin istismara verilmosinin statistik dyranilmasinds tikintinin hoyata
kecirilmasi intensivliyinin va ya siratinin xarakteristikas1 mithiim shamiyyat kasb

edir.

35



Ayri- ayrt obyektlorin tikintisi stroti istismara sursti vaxt vahidi Uzrs istismara

verilon giiciin sorti doyari ilo ifads edilir: (Jlzusunckas /1. B.,2013).

U=5

Obyektlarin va tikinti sahoslorinin hazirliq vaziyyatinin tohlili asagida verilon
gostaricilorin hesablanmasina asaslanir: (I3usunckas JI. B.,2013).

obyektin tikintisi baslanandan yerina
yetirilon kapital qoyulusu
obyektin smeta dayari

1)Obyektin hazirliq deracasi =

obyektin smeta daysri—KQyer.yet

2)Yerina yetirilmomis islorin faizi = obyektin smeta dayori

hesabat dévriiniin sonuna bitmomiy tikinti

3)Bitmomis tikintinin hazirliq doracasi=
) 3 9 bitmamiy tikintids obyektin smeta dayari

biitiin
tikinti sahalarinin obyektloari iizre
tikintinin baslanandan
yerina yetirilon kapital qoyulusu

4)Tikinti sahalarinin hazirligi emsali = —— — ,
tikinti sahslarinin smeta dayari

istismara

verilmis
obyektlarin
smeta doayari

5)Tikinti sahasinin istismara verilmasinin hazirliq amsali = GKint
sahalarinin
smeta dayari

istismara

verilmis
obyektlarin
smeta dayari

6)Son tikinti mahsullarinin ¢ixis1 emsal =

tikinti baslanandan
kapital qoyulusu
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Tikinti sahosindo  kapital qoyuluslarinin  somoroliliyi onlarin  investisiya
sferasindaki dovriyyasi ilo Xarakterizo edilir. Kapital qoyuluslarmin dévriyyasi
dedikds kapital qoyulusunun hazir obyektlara "¢evrilma" siirati basa diisiilir.

Kapital qoyuluslarmin dovriyyasi gostoricilorine muoyyan dovr Uzro kapital
qoyuluslarinin dovriyyasinin sayr vo bir dovriyysnin orta davam etmo middoti

daxildir. Kapital qoyuluslarinin dévriyyasinin say1

oF;
Dk.q = —l,;t

disturu ilo hesablanir(/i3usunckas /. B.,2013).
Burada:
9F;,,- istismarda olan osas fondu; BT-bitmomis tikinti iizra orta qaligi gostarir.
Bitmomis tikinti {izro orta qaliq xronoloji orta komiyyatin dlsrutu Gzrs hesablanir.
Hor iki gostarici eyni gqiymatlorlo(ya smeta doyori, ya da faktiki)ifads edilmalidir.
Kapital qoyulusunun bir dévriyyasinin orta davam etmo miiddati agagidaki diisturla
tapilir: (Jzusunckas J1. B.,2013).

T Tk
Td . S—

ov
Dk.q

Burada:
Ty -toqvim dovriiniin uzunlugunu gostarir,

Qeyd edildiyi kimi, kapital qoyuluslarinin somaraliliyini miiayyan edoarkon zaman
amilini mutlag nozars almaq lazimdir.

Obyektlorin  vaxtindan qabaq istismara verilmasi investora olave manfoot
(gqazanc)formasinda natico oldo etmoys imkan verir vo o, asagidaki dusturla
muoayyan edilir: (Izusunckas /1. B.,2013).

S =1IRKQ " (T — Trakt)
Burada:
IR-investisiyalarin rentabelliyini;

Trqke- Obyektin faktiki istismar middatini gostorir.
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Miuoassisalorin  investisiya foaliyyatinin  tohlilindo asas vazifo kapital
qoyulusunun istifado edilmasinin dinamikasinin xarakteristikasidir. Hal — hazirda
statistikada kapital gqoyuluslari indekslarinin 2 tipindan istifado edilir:

1)Kapital goyulusunun doyor indeksi.O, asagidaki gaydada hesablanir:
{(Wbenxoa C.J1. ,2004).

_ 2.q1P1
%q0Po

]CIP

Burada:

Yq1p1 V9 X.qopo - Ccari vo asas dovrin giymeotlorinds kapital qoyulusunun
hocmini xarakterizo edir vo ona biitlin inflyasiya va investisiya amillari tasir gostorir.

2)Kapital qoyulusunun fiziki hacm indeksi. O, asagidaki qaydada hesablanir:
:(Unbenkosa C.J1. ,2004).

_ %q1Po
%q0Po

Ja

Burada:

Y'q1po - Mmiqayisali giymetlords kapital qoyulusunun hacmini gostorir.

Bu indeksin 6zalliyi ondan ibaratdir ki, burada, giymat doyisikliklarinin tasiri
aradan qaldirilir. Ona goro do bu indeks , kapital qoyulusunun fiziki hacminin
doyismasini, yani, maddi-osya mozmununu xarakterizo edir vo bu gostariciys
inflyasiya amilinin tosiri iso oasason konarlagdirilir.

Kapital qoyulusunun yuxarida gostarilon indekslori 6z aralarinda ti¢iincii bir
gOstaricinin, yani kapital goyulusunun qiymot indeksi vasitasilo oslagalidirlar.
Qiymot indeksinin agreqat diisturu asagidaki formadadir:(Mnsenxosa C.J1. ,2004).

_ 2P1q
2.Poq

Jv

Burada:
q — cari vo ya osas dovrdo natural ifadedo kapital qoyuluslariin texnoloji
elementlarini gostorir.
Beloliklo,statistikada kapital qoyulusunu prosesini hom maliyys kateqoriyasi
kimi, hom do asas fondlarin( vasaitlorin) tokrar istehsalinda investisiya prosesi kimi

oyranilir. Kapital goyulusunun hoayata kegirilmasinds osasli tikinti asas rol oynayir.
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Kapital qoyulusu prosesinds sanayenin bittn sahalori, eyni zamanda nogliyyat ,kond
tosarriifatt vo milli iqgtisadiyyatin basqa saholori istirak edirlor.Statistika kapital
qoyuluslarin1 giymoatlondirmok vo tohlil etmok iigiin qruplasdirma, indeks va s.
metodlardan istifados edir: Bu zaman tohlil korporativ firmalar vo miassisalorin ham
fordi gostaricilori, hamginin investisiya prosesinin qarsiliqli alageds olan osas

gOstaricilarinin macmusu Uzrs aparilir.

2.2. Investisiyalarm samoraliliyinin giymatlandirilmasi va tahlili metodlari

Bazar iqtisadiyyat1 soraitindo muossisalora investisiyalart  Oyronarkon
statistikanin ~ osas  vozifolorindon  biri  investisiyalarin  somaraliliyini
giymatlondirmokdir. Bu isa, miassisalarin, sirkatlorin, korporasiyalarin, firmalarin
Va basqa tosarrufat subyektlorinin inkisaf magsadlarindan irali galir va bu isa yeni
istehsalin yaradilmasina, genislondirilmasinas, texniki yenidon qurulmasina,
rekonstruksiyasina va digor ticarat foaliyyatlorina investisiya qoyulusu ilo hayata
kecirilir. Bu todbirlorin kecirilmasina investisiya tolobati oldugca boyiikdiir, eyni
zamanda investisiya resurslar1 oldugca mahduddur. Buna gora do, investorlar,
muossisa rohborlori vo menecerlori kapital qoyuluslarindan hansi tezlikla, no
daracada galir alda edilocaklorine , yani, kapital qoyulusunun na godar samoarali
istifado edilocayins qarsi lageyd deyillor.

Investisiyalarin somoraliliyinin giymatlondirilmasi vo tohlili zamani statistika
igtisadi nazariyyanin metodoloji prinsiplarina asaslanir. Lakin bu metodologiyanin
osas middoalar1 baglica olaraq investisiya obyektlorinin layihslondirilmosi
morhalasinin somaraliliyinin vo maliyyslosdirma va hayata kegirilmasi tiglin onlarin
seciminin muoyyanlosdirmasi {i¢iin islonib hazirlansa da, statistikanin asas vozifasi
investisiya obyektinin foaliyyati vo istismar1 soraitindo investisiyalarin faktiki
samaraliliyini xarakteriza etmokdan ibaratdir. Buna g0ro investisiya layihasinin
samaraliliyinin statistik giymatlondirilmasi investisiya qoyulusunun va onun hayata
kecirilmasinin(faaliyyatinin)bitiin marhalalarini ohats edir.

. Investisiya layiholorinin hoyata kegirilmosinin osas sorti onlarin investisiya

siyasotind vo miiossisonin strateji mogqsodlorind uygun olmasidir. Investisiya
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layiholorinin  somaraliliyinin  qiymatlondirilmasi investisiya tohlilinin  asas
elementlorindon biridir; O,bir ne¢o investisiya layihasindon on somaralisinin diizgin
se¢ilmosi, investisiya programlarinin tokmillogdirilmosi vo risklorin minimuma
endirilmosi ticiin asas vasitadir.

Investisiya layihalorinin giymotlondirilmosi iisullar1 biitiin hallarda vahid ola
bilmoz, ¢linki investisiya layihalari xarclorin miqyasina, faydali istifado muddatine
va faydali naticalarino gors bir-birindan farglonir.

Statistikada investisiyalarin samoaraliliyinin  mioayyon edilmasi tisullarina iki
yanagsma vardir.Birinci yanasmanin osasinda investisiya qoyulusu Vo onun
naticalorinin reallagdirilmani ilo bagl faktiki malumatlar durur(vaxt faktorunu nazara
almadan).ikinci yanasma iso mixtalif vaxtlarda olan xarclorin migayisali vaziyyoto
gatirilmasing asaslanir(Mnsenkona C. JI., 2004).

Butovlikds investisiya layihalorinin somaraliliyinin giymatlondirilmasi tisullarini
2 grupa ayirmagq olar:

o Statistik(ugot)giymatlars asaslanan tsullar;
o Diskontlagdirilmis giymatlara asaslanan tisullar.

Birinci qrup Usullar vaxt amilini nozoro almadan faktiki investisiya
molumatlarma va onlarin realizasiyasmin noticolorine osaslanir. Investisiya
layihalarinin giymatlondirilmasinin baslangic marhalalarinds istifads edilon statistik
usullarla ssmaralilik gostaricilorinin hesablanmasi 6z sadaliyi ilo xarakterizo olunur.
Statistik hesablamalara asaslanan tsullardan praktikada az hallarda istifads edilir,
cunki oksor layiholorin  hoyata kecirilmosi muddoti bir ildon ¢ox olur.
Diskontlagdirilmis giymatlondirmalara asaslanan ikinci grup Gsullar iss zaman vo
mokan saraitinds investisiya layihalorinin somaraliliyini obyektiv giymatlondirdiyi
tclin genis yayilmisdir. Ikinci qrup iisullar miixtalif dovrlordoki xorclorin diskont
omsal1 vasitasilo ilo mlgayisali formaya gatirilmasina asaslanir. Diskont amsali

asagidaki ifada ilo miayyan edilir:(Tecmox JI. M., Pymsuuesa A. B., 2014).

1

Oy =——
17 (1+E)

Burada E — diskont normasini; t- illorin sayin1 gostorir.

40



Diskontlagdirama daracasini segarkon inflyasiya, investisiya Gcuin bitin vasait

manbalarin dayari va butln risk gostaricilari nazars alinir(Illakuposa JI. A., 2017).

Sokil 4: Investisiya layihalorinin samaraliliyinin giymatlondirilmasi iisullar:

Investisiya layihalarinin samaraliliyinin
giymatlandirilmasi iisullar

\

Statistik (ug?)—t;qiymatlara

asaslanan Usullar

Dinamika(diskontlasdirilmis) qiymatlara
osaslanan usullar

Kapital qoyulusunun sada geri

A\ 4

qaytarilma(6doma) middati

Xalis diskontlagdirilmis galir

Kapital qoyulusunun manfoot

A\ 4

normasi

Investisiyalarin rentabelliyinin
diskontlasdirilmis indeksi

Investisiyalarin geri qaytariimasinin
diskontlasdirilmis (6domasinin) middoti

Daxili golir normasi

?

Moanba: Aponnukun A. 1., XKyposa JI. 1. u Muxanenko JI.I"., 2017 .

Iqtisadi odobiyyatda bu gostaricilors basqa adlarla da rast galmak olar. Masalon,

xalis golira- xalis cari doyar kimi, daxili galir normasina - daxili 6domo normasi,

galirlilik indeksins - rentabellik indeksi kimi rast golmok olar. Iqtisadi adobiyyatda

rast galinon gostaricilarin ingilis dilinds analoglari 2 sayli cadvalda géstorilmisdir:

Cadval 2: investisiya layihalorinin samaralilik géstoricilari

GOstaricinin ad1

Ingilis dilinds analoqu

(6domasinin)diskontlagdiriimig maddati

Kapital goyulusunun sado geri | Pay-back period (PP)
qaytarilma(6doma) muddati

Kapital qoyulusunun manfast normast Accouting rate of return (ARR)
Xalis diskontlagdirilmis galir Net present value (NPV)

Daxili golirlilik normasi Internal rate of return (IRR)
Golirlilik indeksi Profitability index (P1)
Investisiyalarin geri qaytarilmasmin | Discounted pay-back period (DPP)

Manba: Adonnukusu A. U., 2018.

Investisiyalarin sado geri qaytarilma( 6domo)muddati, ilkin investisiyanin geri

qaytarilacag illarin g6zlonilon say1 kimi mioyyon edilir.Kapital qoyulusunun geri
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qaytarilma(6doma)muddati gostaricisi adaton illorlo 6lgillr. Bu gostoricidon tokco
kapital qoyuluslarinin somaraliliyinin miosyyan edilmasinds deyil, hamginin do
likvidliklo olagodar investisiya risklarinin saviyyasinin giymatlondirmasinds do
istifado etmok olar(layihanin hoyata kegirilmasi mdiddstindon onun tam geri
qaytarilmasina qoadorki middot no godor uzun olarsa, investisiya risklarinin
saviyyasi do 0 godoar yiiksak olar).Bu lsuldan geri gaytarilma(6doma)muddati bazi
avvalcadan(masalan, investor torafindon)mioyyon edilmis middatdon az olan
istonilon investisiya layihasini hoyata kegirarkan istifads olunur.

Investisiyalar birdofalik vo sonraki illik pul axinlar1 layiha dévri arzinds toxminan
barabar olan investisiyalarin geri qaytarilma (6donmo) muddoti asagidaki diisturla
hesablana bilor: ( Aponuuxun A. 1., 2018).

_ investisiya lahiyasina qoyulan kapital qoyulusunun hacmi

illik pul aximin (golirin Y)hacmi

Bir gayda olaraq, pul axini kimi xalis monfoot vo amortizasiya ayirmalarinin
moblagi ¢ixis edir. Bu tisulun asas tstinliyd odur ki, an riskli layihalarin igarisindan
geri qaytarilma(0domo)middati on az olan lahiyani segcmoklo riskin nozaros
alinmasini asanlasdirir. Bu yanasma, investisiya layihasinin sonraki illardaki pul
axin1 haqqinda mioassislorin kifayat godor informasiyasi olmadig1 halda faydalidir.

Kapital qoyulusunun monfoat normasi gdstaricisinin asasini orta illik xalis manfaati
investisiyalarin(kapital qoyulusunun )orta dayarina bolinmasi toskil edir.Kapital
qoyulusunun orta hoacmi tohlil edilmis biznes layihasinin icra middati basa
catdigdan sonra biitiin kapital xarclori silindiyi halda kapital qoyulusunun ilkin

hacmini ikiya bolmoklo miayyan edilir(Aponnuxun A. 1., 2018).

XG

ARR=1

> (IC - QD)
Burada:
XG-lahiyanin hayata kegirilmasindan alda edilon xalis galirin orta illik hacmini;

iC-ilkin investisiyalarin hacmini;
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QD-biznes lahiyanin qaliq deyarini(osas fondalarin logv doayarini)gostorir.

Bu omsal c¢ox vaxt avanslasdirilmis kapitalin rentabellik gostaricisi
(miossisanin xalis moanfaatini avanslasdirilimis vosaitlorin orta illik dayarino
bOolmoklo hesablanir)miiqayise olunur. Bozi hallarda muassiosa rohborliyi bu
gOstarici ilo mlgayiss edilon olunan haddin dayarini tayin edir.Bu Gsul orta illik xalis
monfaati eyni olan, lakin muxtalif illar arzinds alds edilan layihalora forg goymur.

Xalis diskontlasdirilmis dayar (NPV) g0storicisindaki "xalis" termini asagidaki
monani kasb edir: pulun mablagi daxil olan(musbat)va ¢ixan (monfi) axinlarin cobri
comi sokilinda miayyan edilir. Baxilan tisulun mahiyystine muivafiq olarag, bitln
daxil olan pul aximlarinin cari doyari, investisiya layihasinin hoyata kecirilmasi t¢in
colb edilon kapital qoyuluslari hesabina ¢ixan pul axinlarinin cari dayori ilo
muiqgayisa olunur.Belalikls, xalis diskontlasdirilmis dayar- se¢ilmis faiz doracasine
uygun diskontlagdirilmig pul axinlarinin iimumi cari dayari ils ilkin investisiyalarin

mablogi arasinda olan forqdir:(Apounuxun A. 1., 2018).

v = it ic

Burada:

PA;- pul axinini;
E —diskontlagma daracasini gostarir.

ogoar layihonin NPV-nin pul ifadasinds hesablanmis komiyyati misbat olarsa
(NPV> 0), bu, ilkin kapital masraflorinin layihanin istismar muddati orzinds geri
qaytarilacagini vo artacagini gostorir. Buna uygun olarag bels investisiya layihasi
somarali hesab edilir vo onu hoyata kegcirilobilor.Hor hansi layiha tzro NPV-nin
Komiyyati na gadar boyiik olarsa,samaralliliyi do 0 gqodar yiiksak olar.

NPV <0 olarsa, bu nazards tutulan monfost normasinin tomin edilmadiyini vo
layihonin zararli olmasini gostarir.Belo layihanin hayata kegirilmasi igtisadi
baximdan mogsado uygun deyil.NPV = 0 olarsa,bu layihonin yalniz kapital

xarclorini ddadiyini va heg bir galir gotirmadiyini gostarir. Bu ¢ur layihalarin hoyata
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kecirilmasi do igtisadi baximdan magsads uygun sayilmir(Agonnuxun A. U., XKyposa
JI. . u Muxanenko J[.I"., 2017 ).
Ogor investisiya layihasi birdofalik investisiyan1 deyil, bir ne¢o dovr izra maliyya

manbalarinag investisiyani nazoards tutursa, NPV diisturu asagidaki formani alir: (

n n .
NPV — Z PA; z IC;
a L (1+E) &1 +E)

Hesablamalarin sadaliyi,additivlik bu Gsulun asas Usttinliklori hesab edilss do,

Adonnukun A. U., 2018).

NPV-nin hoddon artiq boylik kemiyyatinin iqtisadi baximdan moagsada uygun
investisiya variantina homiso uygun galmoamasi onun ¢atismazligi hesab edilir.
Rentabellik indeksi NPV gostaricisinin davamidir.Bununla birlikdo, miitlag
koamiyyat kimi ¢ixis edon xalis diskontlasdirilmis dayar gostaricisindan forgli olarag,
investisiyalarin rentabellik indeksi nisbi komiyyat kimi hesablanir va calb olunmus
kapital qoyuluslarinin istifadasinin somaraliliyini saciyyalondirir.
Ogor investisiyalar birdofalik hoyata kecirilirsa, onda rentabellik indeksi(PI)

asagidaki diisturla hesablanir:( Agonnuxun A. 1., 2018).
n _PA
i=

Pi = (1+E)
IC

Ogoar investisiyalar mioayyon axin soklinda hoayata kegirilirsa, onda dustur

asagidaki formani alir:
i- 1—PAi t
i=
Pi= d+E)
IC;

n .
=0(1+E)t
PI> 1, onda o,igtisadi cohotdon somarali layiha kimi gobul edilmalidir.Bu

zaman NPV> 0 olur.PI <1 olarsa, onda investora slava golir gatirmadiyi tgtin layiha
rodd edilmalidir. Bu zaman NPV <0 olur. Pl = 1 olarsa, bu o demokdir ki,biznes
layihasina qoyulan investisiyanin galirliliyi rentabellik normativina uygun galir. Bu

zaman NPV = 0 olur.
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Investisiya layiholorini bu meyara mivafiq olarag giymotlondirarkan
rentabellik indeksnin kamiyyati yuksok olan layiha secilir.

Bu Gsulun Ustunliklorine asagidakilar daxildir:

- NPV ilo miqayisado investisiya layihalori zro iqtisadi somaraliliyi daha yaxsi
sokilda xarakterizo edir;

- bu Usul , investisiya xarclorini, investisiyalardan istifadonin igtisadi naticalori ilo
muiqgayisa etmaya imkan verir.

Bu Usulun ¢atismazliglar1 asagidakilardir:

-Alternativ investisiya layihalori zro Pl ilo hesablamalarin naticalori, NPV il
hesablamalarin naticalori ziddiyyat toskil edo bilor;

- bu Gsul , investisiya layihalorinin miqyasini nazars ala bilmir.

Investisiyalarin geri qaytarilmasinin (6domasinin)diskontlagdirilmis middoti
(DPP) diskontlagdirilmis golirin - moabloginin biitiin diskontlasdirilmis kapital
xarclarini kompensasiya etdiyi middoti gostorir va 0,asagidaki diisturla hesablanir:
( Aonmurun A. 1., 2018).

. g,
=01 + E)t
PA,

n
=11+ E)

Bu disturdan investisiya layihasinin butln dovrlarinds diskontlagdirilmig pul

DPP =

axilarmin taqriban eyni qaldigi zaman tatbiq etmok daha magsads uygundur.
[llik pul daxilolmalarinin miqdar1 eyni olmadiqda, hesablama basqa sokildo
aparilmalidir: ilkin xarclorin Gmumi mablogindan tadricon har ayri intervalda
novbati ilin pul axinlari ¢ixilir.Bu xarclor manfi soklo diisona godor davam etditrilir.
Bu g0staricinin ¢atismazliqlarindan biri, investisiya qoyuluslarinin geri qaytarilma
(6donmo) muddati bitdikdan sonra amala galan pul axinlarini nazars almamasidir.
Daxili galirlilik normasmi (IRR) investisiyanin galirlilik soviyyasinin hoddi
kimi sarh etmok olar. Daxili galirlilik normas1 dedikds faiz doracasi( investisiya
layihasinin xalis diskontlasdirilmis doyarinin sifir oldugu zaman) basa diisiiliir.
Daxili galirlilik normasi birdafalik kapital goyulusu zamana asagidaki tonliyi

hall etmaklo miayyan edilir:( Aponnuxun A. 1., 2018).
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5 P4, .
NPV = Z— —IC=0
L. (1+IRR)!
=1
Burada:
IRR - daxili galirlilik normasini gostarir.

Bu barabarlik investisiya layihasinin icrasina miixtalif vaxtli investisiyalar calb

edildiyi zaman basqa forma alir:( Aponunukun A. 1., 2018).
n n .
NPV — z PA; Z IC; —0
. . (1+1RR)" 4 0(1+1RR)t_
1= 1=

IRR Gsulunun praktiki totbiqi ardicil iterasiya kompleksinin yerino
yetirmoasine aparir ki, onun vasitasilo NPV=0 barabarliyini tomin edon
diskontlagdirilmis amil tapilir.

Belo halda diskontlagdirma daracasinin iki giymati (t, va t,) elo secilir ki,
t, va tyaraliginda NPV 0z doyorini "+" isarasindon "-" isarasSine vo ya oksina
doyissin . Hesablamalar {i¢iin asagidaki  diisturdan istifado  edilir:
(Adonmuxun A. 1., 2018).

NPVt

IRR = t;+
NPVt,—NPVt,

(t; —t1)

Tocribads IRR verilmis diskontlasdirma doracasi ilo miigayiss edilir. Ogar,
IRR> r oldugu halda investisiya layihasi somarali hesab edilir vo NPV-nin miisbat
olmasini i tomin edacakdir. IRR <r olmasi kapital xarclarinin diskontlasdirilmis pul
axminin migdarindan ¢ox oldugunu gostarir va bu zaman layihanin faydasiz oldugu
gobul edilmalidir.

Investisiya layihalorinin  somoraliliyinin  giymotlondirmoasi  tsullarmmn
hesablanmasini asagidaki sarti malumatlara asasan hoyata kecirak. Tutaq ki,
muossisa yeni istehsal Xottinin alinmasi {iglin 2 investisiya layihasini nozardan
kecirir vo malum olur Ki, birinci xattin doyari 15.000 min manat, ikincisi 14.000 min
manat olmagla, har xattin istismar muddati 5 ildir. Avadanliglarin k6hnalmasi Xatti
amortizasiya Gsulu (yani illik 20% ) ilo hesablanir. Avadanliglarin istismar1 middati

bitdikdo onlarin logvi edilmasi naticasinds aldo edilon mablog onun sokiilmasi
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xarclorini 6domoalidir. Tolob olunan monfosat normas1 16% -dir. Ilkin investisiyalar
mUassisanin 6z soxsi hesabina asason hoyata kegirilir.

3 sayli cadvalin malumatlarina asasan diskont giymotlondirmoys asaslanan
hesablama sullarindan istifado etmoklo somorali investisiya layihasini

giymatlondirak:

Cadval 3: Investisiya layihalorinin hayata kecirildiyi dévr izra ilkin malumatlar, min

manat

Tllor
Gostorici [ 11 I Y |V
Lahiyol
1.Satigdan golir 11500,0 | 12200,0 | 13400,0 | 13000,0 | 11000,0
2.9moliyyat xarclori(amortizasiyasiz) 5100,0 5304,0 | 5516,0 5537,0 5266,0
3.Amortizasiya 3000,0 | 3000,0 |3000,0 |3000,0 |3000,0
Lahiyo2
1.Satigdan golir 10800,0 | 11400,0 | 12 800,0 | 12 200,0 | 10600,0
2.9moliyyat Xarclori(amortizasiyasiz) 4800,0 5130,0 | 5800,0 |5840,0 |5220,0
3.Amortizasiya 2800,0 | 2800,0 |2800,0 |2800,0 |2800,0

Manba: Sarti rogomlardan istifads etmaklo musllif torafindon hazirlanmigdir.

Yuxaridaki codvalin  molumatlarina oasasan investisiya layihalorinin hoyata
kecirildiyi dovrds xalis pul axinin1 hesablamaq ii¢iin asagidaki 4 va 5 sayli cadvali
tortib edok:

Cadval 4: 1 lahiya Uzras investisiya layihalarinin hayata kecirildiyi dovrdas xalis pul axininin
hesablanmasi, min manat

Mlor
Gostorici | L I [ IV |V
Lahiyol
1.Satigdan golir 11500,0 | 12200,0 | 13400,0 | 13000,0 | 11000,0
2.9moliyyat Xarclari(amortizasiyasiz) 5100,0 |5304,0 |5516,0 |5537,0 |5266,0
3.Amortizasiya 3000,0 | 3000,0 |3000,0 |3000,0 |3000,0
4.Vergi tutulan golir 3400,0 |3896,0 |4884,0 |4463,0 |2734,0
5.Golir vergisi 680,0 779,0 977,0 893,0 547,0
6.Xalis monfoot (4-5) 2720,0 |3117,0 [3907,0 |3570,0 |2187,0
7 Xalis pul axini (3+6) 5720,0 |6117,0 |6907,0 |6570,0 |5187,0

Manba: Sarti rogomlardan istifads etmaklo muollif tarafindon hazirlanmigdir.

Cadval 5: 11 lahiya Uzra investisiya layihalarinin hayata kecirildiyi dovrds xalis pul axininin
hesablanmasi, min manat

Illor

Gostorici | 1 I Y |V
Lahiya2

1.Satigdan golir | 10 800,0 | 11400,0 | 12 800,0 | 12 200,0 | 10600,0
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2.9moliyyat xarclori(amortizasiyasiz) 4800,0 |5130,0 |5800,0 |5840,0 |5220,0
3.Amortizasiya 2800,0 |2800,0 |2800,0 |2800,0 |2800,0
4.\ergi tutulan golir 3200,0 |3470,0 |4200,0 |3560,0 |2580,0
5.Galir vergisi 640,0 694,0 840,0 712,0 516,0

6.Xalis monfoot (4-5) 2560,0 |2776,0 |3360,0 |2848,0 |2064,0
7 Xalis pul axini (3+6) 5360,0 |5576,0 |6160,0 |5648,0 |4864,0

Manba: Sarti rogomlardan istifads etmaklo musllif tarafindon hazirlanmisdir.

Bu molumatlara osason xalis diskontlasdirilmis goliri (NPV) asagidaki kimi
hesablamag olar:

| lahiys Uzra

5720,0 6117,0 6907,0 6570,0 5187,0
(140,16) = (1+0,16)2  (1+0,16)3 = (1+0,16)* = (1+0,16)°

NPV, = 15000,0 =

20000,14-15000,0=5000,14 min manat

Il lahiya Uzra

5360,0 5576,0 6160,0 5648,0 4864,0
(1+0,16)1 = (1+0,16)2 = (1+0,16)3 = (140,16)* = (1+0,16)°

18146,17-14000,0=4146,17 min manat

Demali, har iki investisiya layihasi Gzra NPV dayari musbat oldugundan har iKi

NPV, =

14000,0 =

layiha somoralidir vo hoyata kecirilo bilor.Lakin har iki lahiya Uzro NPV
gOstaricilarinin migayisasi ikinci lahiyayaya nisbaton birinci layihanin daha samorli
oldugunu gostarir.

Investisiyalarin rentabellik indeksinin hesablanmas1 asagidaki kimi hesablamaq

olar:
. . : 20000,14
| lahiya lzra PI; = = 1,33
15000
. .. : 18146,17
Il lahiys Uzra PI, = = 1,30
14000

Hor iki investisiya layihasi tizra PI1> 1loldugu tgiin har 2 layihs igtisadi cahatdan
somoaralidir.

Onu da geyd edok diskontlasdirma doracasi 16% oldugda NPV-nin giymati
misbotdir (5.000.4 min manat).Indi iss NPV-nin giymotinin monfi olan
diskontlasdirma doaracasini tapaq:

| lahiys Uzra 26% diskontlagdirma daracasi ilo NPV-nin giymatini toyin edok:
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572,00 6117,0 6907,0 6570,0 5187,0
(14+0,26)1  (140,26)2 = (1+0,26)3 = (14+0,26)* = (1+0,26)°

NPV, = 15000,0 =16085,65-

15000,0= 1085,65 min manat
26% diskontlasdirma doracasinds NPV giymatinin musbat olaraq qaldigindan
NPV-nin giymatini 30% diskontlasdirma daracasi ilo hesablayaq

| lahiys Uzra:

5720 6117 6907 6570 5187

(1+0,3)1 ' (1+0,3)2 ' (1+0,3)3 ' (1+0,3)* ' (1+0,3)5 -15000,0=14860,88-

NPV1:

15000,0=-139,12 min manat
Hesablamalara osason daxili galirlilik normasini (IRR )miioyyan edok:

1085,65
1085,65 — (—139,12)

29% faiz daracasinin dayarini almaq t¢un daraconin kamiyyatini dogiglosdirak:

IRR,- 26 + (30 — 26) = 29,55%

5720,0 6117,0 6907,0 6570,0 5187,0 _
NPV, = (140,29)r ~ (1+0,29)2  (1+40,29)3  (1+0,29)* = (1+0,29)5 —15000,0 = 152,16
. 152,16
IRR,- 29 + (30 — 29) = 29,52%

152,16 — (—139,12)
Il lahiys Gzro analoji hesablamalari aparagq:

26% diskontlasdirma daracasinds

5360,0 5576,0 6160,0 5648,0 4864,0
(1+0,26)1 = (1+0,26)2 = (1+0,26)3  (1+0,26)*  (1+0,26)5

14000,0= 618,04 min manat

Il lahiya Uzra NPV-nin giymatini 30% diskontlagdirma daracasi ilo hesablayaq

NPV, = 14000,0 =14618,04-

5360,0 5576,0 6160,0 5648,0 4864,0
(1+0,3)! © (1+0,3)2  (1+0,3)3 = (1+0,3)*  (1+0,3)5

14000,0= -486,15 min manat
Hesablamalara asason 1l lahiys tizra daxili golirlilik normasini1 (IRR )miioyyan
edok:

NPV, = -14000,0 =13513,85 -

618,04
618,04 — (—486,15)

28 va 29%-a barabar faiz daracasinin dayarini almaq t¢iin daracanin kamiyyatini

iRR, = 26 + (30 — 26) = 28,24%

dogiglosdirak:
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5360,0 5576,0 6160,0 5648,0 4864,0

NPV, = (1+0,28)1 ~ (1+0,28)2 = (140,28)3 = (1+0,28)* = (1+0,28)5 14000,0 = 47,79 min
manat

5360,0 5576,0 6160,0 5648,0 4864,0 _
NPV, = (140,29)1 ' (140,29)2 ' (1+0,29)3 = (140,29)* (1+0,29)5_14OOO’O = - 223,52
min manat

47,79
47,79 — (—223,52)

Demoli aparilmis hesablamalara asasan , har 2 lahiys somorali olsa da birinci

iRR, =28 + (29 — 28) = 28,17%

layiho daha optimaldir.

Belaliklo, statistika investisiyalarin samaraliliyinin tohlili Vo
giymatlondirilmasi masalalarinin hallinds igtisadi nazariyyanin imumi metodoloji
middoalarina asaslanir. Statistika investisiyalarin somaraliliyinin tahlil etmok vo
giymatlondirmok dglin xalis golir, xalis diskontlagdirilmig golir, investisiyalarin
golirliyi indeksi, daxili golir normasi, investisiyalarin geri qaytarilmasinin

(6danmoasinin) muddati gostaricilorindan istifads edir.

111 FOSIL. AZORBAYCAN RESPUBLIKASINDA MUOSISOLORIN
INVESTISIiYA FOALIYYOTININ STATISTIK TODQIQI VO ONUN
SOMOROLILIYININ ARTIRILMASI iSTIQAMOTLORI

3.1. Azarbaycan Respublikasinda muassisalora daxili va xarici investisiyalarin

dinamikasinin vo qurulusunun statistik tadqiqi
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Hor bir 6lkonin, hamginin Azorbaycan iqtisadiyyatinin somarali inkisafi, yalniz
miiassisalara goyulan investisiyalarin davamli olmasi ilo mimkindir. investisiya
qoyuluslarinin hocminin, iqtisadiyyatin sahoalori vo mulkiyyat formalar1 {izrs
differensasiyasinin Vo onlarin novlarinin tarkibinin misyyan edilmasi 6lks vo onun
regionlarinin  iqtisadiyyatinin  inkisafinin  strateji osasidir. Osas kapitala
investisiyalarin artim tempini yuksaltmadoan, respublika igtisadiyyatinin investisiya
komponentlori arasinda olan qarsiligh  olago mexanizmlorinds  kardinal
yaxsilasmanin olmasini g6zlomoak ¢atindir.

Azarbaycan Respublikasinda 2011 — 2018 — ci illards biitiin monbalar tizra manatla
vo dollarla investisiya qoyuluslarinin hacminin dinamikasi asagidaki codvaldo
gostorilmisdir:

Cadval 6: Azarbaycan Respublikasinda 2011 — 2018 — ci illarda biitiin manbalar iizra
investisiya qoyuluslarinin hacmi (xarici investisiyalar da daxil olmagla)

Mlor Biitiin manbalar izro investisiya qoyuluslarinin hocmi
milyon manat milyon dollar
2011 17048,8 21588,9
2012 20251,0 25777,8
2013 214482 27340,0
2014 21890,6 27907,5
2015 20057,4 19547,2
2016 22706,4 14228,0
2017 24462,5 14213,3
2018 25877,0 15221,7

Mbonba: Cadval AzDSK — nin www.stat.gov.az rosmi internet saytininin molumatlaria asasan
miiollif torafindon hazirlanmisdir.

Cadvaldan goriindiiyii kimi, 2011-2018-ci illords biitiin manbalar {izra manatla
investisiya qoyuluslarinin hocmi ilbail(6lkado bas veron devalvasiya ilo olagodar

yalniz 2015-—ci ildon basqa)artmigdir. 2011-2018-ci illordo investisiya

25877,0—17048,8

qoyuluslari(manatla )iizro orta miitloq artim =1261,2milyon manat

olmusdur. Biitiin manbaloar {izrs investisiya qoyuluslarinin manatla dinamikasi iizra
hesablanmis miitloq artimin soviyyosi goOstorir ki, biitlin monbolor iizro
investisiyalarin hacmindo 2011-ci illo miiqayisade 2012—ci ildo 3202,2 milyon
manat,2013—ci ilde 4399,4milyon manat, 2014-ci ildo 4841,8milyon manat, 2015—
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ci ildo 3008,6milyon manat, 2016—c1 ildo 5657,6milyon manat , 2017—ci ildo
7413,7milyon manat, 2018—ci ildo 8828,2 milyon manat artim bas vermisdir.
Silsilovi miitlogq artimin soviyyasi gostorir ki, xarici investisiyalarin hacminda
6ziindon qabagki illo miigayisado 2012—ci ilde 3202,2 milyon manat,2013—ci ildo
1197,2 milyon manat, 2014-ci ildo 442,4 milyon manat artim, 2015- ci ildo -
1833,2milyon manat azalma , 2016—c1 ildo 2649,0 milyon manat artim, 2017—ci ildo
1756,5milyon manat, 2018—ci ildo 1414,5 milyon manat artim bas vermisdir. BUtln
monbalar {lizra investisiyalarin asas qaydada artim siiratinin soviyyasi 2012—ci ildo
118,8%(nisbi artim18,8%),2013—ci ildo 125,8%(nisbi artim 25,8%), 2014-ci ilds
128,4%(nisbi artim 28,4%), 2015— ci ilds 117,6%(nisbi artim 17,6%) , 2016—c1 ilda
133,2%(nisbi artim33,2%),2017—c1 ildo 143,5%(nisbi artim 43,5%),2018—c1 ildo
151,8%(nisb1 artim 51,8%)olmusdur. Silsilovi artim stiratinin saviyyasi gostarir ki,
biitin monboalor {izro investisiyalarin  hacmi 2012—ci ildo 118,8%(nisbi
artim18,8%),2013—ci ildo 106,1%(nisbi artim 6,1%), 2014-ci ildo 102,1%(nisbi artim
2,1%), 2015 ci ildo 91,6%(nisbi azalma 8,4%) , 2016—c1 ildo 113,2%(nisbi
artim13,2%),2017—ci ildo 107,7%(nisbi artim 7,7%), 2018—ci ildo 105,8%(nisbi
artim5,8%) olmusdur.Biitiin monbalor iizro investisiyalarim 1%nisbi artimin
(azalmanin) miitlaq qiymoti 2012—ci ildo 170,5 milyon manat,2013—ci ildo 202,5
milyon manat,2014-ci ilds 214,5milyon manat, 2015 ci ildo 218,9milyon manat,
2016—c1 ildo 200,6 milyon manat, 2017—ci ildo 227,1milyon manat,2018—ci ildo
244 6milyon manat olmusdur.(Slava 1.)

Biitiin monbalar {izra investisiya qoyuluslarmin dollarla hacmi 2011-2014—ci
illords ildon-ilo artsa da 2015-2017-ci illords ildon-ilo azalmus, 2018 — ci ilds
yenidon artmigdir. 2017-ci illo miiqayisadas dollarla investisiya qoyuluslarinin hocmi
2018-ci i1ldo 7,1%artmisdir. Demoli, 2009-2018—ci illordo biitiin monbalar iizro
manatla investisiya qoyuluslarinin hacminds miisbat dinamika miisahids olunsa da,

dollarla dinamikasinda bunu demak olmur.

Sakil 5: 2011-2018—ci illarda biitiin manbalar iizra manatla va dollarla investisiya
qoyuluslarinin hacminin dinamikasi
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Mbanba: Codval AzDSK — nin www.stat.gov.az rosmi internet saytininin moalumatlarina osason
miioallif torafindon hazirlanmisdir.

Biitiin monbalar iizra investisiyalarin 2011-ci 11de59,8%v040,2%, 2012-Ci
11da60%va 40%,2013-cii ilds 61,4%va 38,6%, 2014-cii i1ldo 58,1%vao41,9%, 2015-
ci  ildo45,2%va54,8%, 2016-c1  ildo  28,6%va71,4%, 2017-ci  ilds
35,9%va64,1%,2018-c1 ildo 45,9%vo 55,1%-ni uygun olaraq daxili vo xarici
investisiyalar togkil etmisdir.Demoli,ogor biitlin monbolor {izro investisiyalarin
2011—2014-cii illords yaridan ¢oxunu daxili investisiyalar togkil edirdisa, 2015-

2018-ci illordos xarici investisiyalar togkil etmisdir.

Cadval 7: Azarbaycan Respublikasinda 2009 — 2018 — ci illords daxili investisiyalarin hacmi

Mlor Daxili investisiyalarin hocmi
milyon manat milyon dollar

2011 10199,0 12915,0
2012 12148,3 15463,8
2013 13178,9 16799,1
2014 12715,0 6985,2

2015 9058,5 6985,2

2016 6490,3 6985,2

2017 8765,2 6985,2

2018 11874,9 6985,2

Mbonba: AzDSK — nin www.stat.gov.az rosmi internet saytininin molumatlaria asason miiallif
torofindon hazirlanmigdir.

Cadvaldon goriindiiyli kimi, daxili investisiyalarin manatla hocminds2009-2013-

cii illordo artim,2014-2017-ci illordo azalma,2018-ci ildo iso yenidon artim
olmusdur. Daxili investisiyalarin dollarla hocmindo 1so 2009-2013-cii illordo
artim,2014-2018-ci illordo azalma olmusdur.Bu azalmanin soviyyasi biitiin illordo

sabit(6985,2milyon dollar)qalmisdir.
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Sakil 6: 2011-2018—ci illards manatla daxili investisiya qoyuluslarinin hacminin dinamikasi

Daxili investisiyalar,milyon manatla
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Mbanba: Codval AzDSK — nin www.stat.gov.az rosmi internet saytininin moalumatlarina asason
miioallif torafindon hazirlanmisdir.

Sakil 7: 2011-2018—ci illards dollarla daxili investisiya qoyuluslarinin hacminin dinamikasi

Daxili investisiyalar,milyon dollarla
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Mbonba: Cadvel AzDSK — nin www.stat.gov.az rosmi internet saytininin malumatlarina asason
miisllif torafindon hazirlanmisdir.

Molumdur ki, miistaqillik olds etdikdon sonra 6lks iqtisadiyyatina maliyyo
kreditlori, neft bonuslari, portfel investisiyalari , birbasa investisiyalar vo s.soklindo
xarici investisiyalarin suratli axini bagladi.

Azorbaycan Respublikasinda 2011 — 2018 — ci illordo Xarici investisiyalarin

hacmini xarakterizo edon ragomlor asagidaki kimi olmusdur:

Cadval 8: Azarbaycan Respublikasinda 2009 — 2018 — ci illards xarici investisiyalarin hacmi
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Ilor Xarici investisiyalarin hacmi
milyon manat milyon dollar

2011 6849,8 8673,9

2012 8102,7 10314,0
2013 8269,3 10540,9
2014 9175,6 11697,7
2015 10998,9 10719,1
2016 16216,1 10161,1
2017 15697,3 9120,5

2018 14002,1 8236,5

Mbonba: Cadval AzDSK — nin www.stat.gov.az rosmi internet saytininin molumatlarina asason
miioallif torafindon hazirlanmisdir.

Cadvoldon goriindiiyii kimi, Xarici investisiyalarin manatla hocmini xarakterizo
edon gostaricilorin soviyyasindo 2011-2016—ci illorde artim miisahido olunsa da
2017- 2018 —ci illards azalma bas vermisdir . Tohlil noticasindo malum olmusdur ki,
xarici investisiyalar {izra asas qaydada miitloq artimin soviyyasi 2012—ci ildo 1253,1
milyon manat,2013—ci ilds 1419,5 milyon manat, 2014-ci ildo 2325,8 milyon manat,
2015— ci ildo 4149,1milyon manat, 2016—c1 ilds 9366,3 milyon manat, 2017—ci ildo
8,847,5 milyon manat,2018-ci ildo 7152,3 milyon manat olmusdur.Yoni,2011-cCi
illo miiqayisada biitiin illords xarici investisiyalarin hacmi homise artmigdir. Silsilovi
miitloq artimin soviyyasi gostorir ki, xarici investisiyalarin hacminds 6ziindon
qabagki illo miiqayisado 2012—ci ildo 1253,1 milyon manat,2013—ci ildo 166,6
milyon manat, 2014-ci ildo 906,3 milyon manat, 2015 ci ildo 1823,3 milyon manat,
2016—c1ildo 5217,2 milyon manat artim, 2017—ci ilde 518,8 milyon manat, 2018-ci
ildo 1695,2 milyon manat azalma bas vermisdir.

Xarici investisiyalar {izro asas qaydada artim siiratinin soviyyasi 2012—Ci ildoa
118,3%(nisbi artim18,3%),2013—ci ildo 120,7%(nisbi artim 20,7%), 2014-ci ilda
134,0%(nisbi artim 34,0%), 2015 ci ildo 160,4%(nisbi artim 60,4%) , 2016—c1 ildo
236,7%(nisbi artim 2,4 dofs),2017—ci ilds 229,2%(nisbi artim 2,3dofs),2018—ci ildo
204,4%(nisbi artim 2,04 dofo) olmusdur.Silsilovi artim siiratinin soviyyasi gostarir
ki, xarici investisiyalarin hacmi 2012—ci ildo 118,3%(nisbi artim18,3%),2013—ci
ildo 102,1%(nisbi artim 2,1%), 2014-ci ildo 111,0%(nisbi artim 11,0%), 2015— ci
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ildo 119,9%(nisbi artim19,9%) , 2016—c1 ildo 147,4%(nisbi artim47,4%),2017—ci
ildo 96,8%(nisbi azalma 3,2%), 2018—ci ildo 89,2%(nisbi azalmal0,8%) olmusdur.

Xarici investisiyalar tizra 1% nisbi artimin (azalmanin) miitlaq qiymoti 2012—
ci ildo 68,5 milyon manat,2013—ci ildo 81,0 milyon manat, 2014-ci ilds 82,7 milyon
manat, 2015 ci ilds 91,8 milyon manat, 2016—c1 ildo 110,0 milyon manat, 2017—ci
ildo 162,2 milyon manat, 2018—ci ilds 157,0 milyon manat olmusdur.

Sakil 8: 2011-2018—ci illordo manat va dollarla xarici investisiya qoyuluslarinin hacminin
dinamikasi

Xarici investisiyalar
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Mbonba: Caodval AzDSK — nin www.stat.gov.az rosmi internet saytininin moalumatlarina osason
miisllif torafindon hazirlanmisdir.

Belolikla, muassisalorin  yaxs1 qurulmus investisiya foaliyyati 0Olko
igtisadiyyat1 Giclin mihim ohamiyyat kosb edir vo bitin dinyada samoarali
idaroetmoanin an vacib olamoti hesab edilir. On son yiiksok texnikanin vo muasir
texnologiyalarin kiitlovi sokilds totbiq edilmasi yuksak kapital xarclari ila baghdir.
Investisiyalar asasinda yeni mioassisalor yaranir, mévcud olanlar genislonir ki, bunun
naticasinda do yeni muasir mahsul novlari yaradilir ki, bu iso yalniz investisiya
istehlak¢ilarina, onlarin biznes zro torafdaslarina vo investorlarin 6zlarino deyil,
hom do muvaffogiyyatli isloyan miassisoalordon alds edilon vergi hesabina dovlsto
do fayda gotirir. Yuxarida gostorilon monfi hallarla yanasi, 6lkomizds investisiya
foaliyyotinin rahat hoyata kegirilmosi vo miiossisalora xarici vo daxili kapitalin colb

edilmosi tigiin real sortlor mévcuddur.
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3.2.Azarbaycan Respublikasinda asas kapitala investisiyalarin statistik todqiqi

Molumdur ki, biitiin investisiya qoyuluslarinin ¢ox hissasini asas kapitala
yonadilmis investisiyalar toskil edir. 2009-2018-ci illordo 6lkods osas kapitala
yonadilmis investisiyalarin hocmini vo qurulusunu oks etdiron roqomlor asagidaki
Kimidir:

Cadval 9: 2009-2018-ci illards 6lkada asas kapitala yonadilmis investisiyalarin hacmi
va qurulusu (min manat)

o climlodan:
Comi
investisiyalar tikinti- D argism’ adanh\?s, sair islor
qurasdirma islori | .
inventarlar
2009 77249448 5183 035,5 1474 052,7 1 067 856,6
2010 9 905 665,8 6 569 414,6 2579 498,8 756 752,4
2011 12 799 061,3 7834 848,1 2 380 228,8 25839844
2012 15 407 274,4 9 407 896,2 2 348 758,2 3650 620,0
2013 17 850 815,7 11 837 485,4 2 222 662,9 3790 667,4
2014 17 618 601,1 13 287 645,3 2 064 804,0 2 266 151,8
2015 15957 028,2 11722 891,9 1980 581,2 2 253 555,1
2016 15772 825,8 11531 951,9 1866 110,2 2 374 763,7
2017 17 430 339,5 12 447 039,1 2 161 966,1 2 821 334,3
2018 17 244 862,9 11737 621,4 2 032 307,3 3474 934,2

Manba: www.stat.qov.az.2020

Cadvalin molumatlarina asason, 2009—cu ilds biitiin investisiya qoyuluslarinin
73,4%-ni, 2010—cu ildo 70,4%-ni, 2011-ci ildo 75%-ni 2012—ci ilds 76,1%-ni, 2013~
cu ilda 83,2%-ni, 2014-cii ilds 80,5%-ni, 2015—ci ilds 79,6%-ni,2016-c1 ilds 69,5%-
ni,2017-ci ildo 71,3%-ni,2018-ci ildo 66,6%-ni osas kapitala yOnadilmis
investisiyalar toskil etmisdir.

2009—cu ildo osas kapitala investisiyalarin 67,1%-i tikinti-qurasdirma islorino
mosroflors,19,1%-1 masin,adanlig,alot vo inventarlarin alinmasimma maosraflors,
13,8%-1 sair islora xarclora yonadilmisdir. Bu gostaricilorin saviyyasi uygun olaraq
2010—cu ilds 66,3%, 26,1%, va 7,6%, 2011-ci ilds 61,2%,18,6% va 20,2%, 2012—Ci
ildo 61,1%,15,2% vo 23,7%, 2013—cii ildo 66,3%,12,5% vo 21,2%, 2014-cl
11da75,4%,11,7% voa 12,9%, 2015-ci ildo 73,5%,12,4% va 14,1%, 2016-c1
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11da73,1%,11,8% va 15,1%, 2017-ci ilde 71,4%,12,4% va 16,2%, 2018-ci ildo
68,1%,11,8% va 20,1% olmusdur.

Az.DSK- nin moalumatlar1 bir daha tosdiqloyir ki, 2sas kapitala investisiyalarin
boyilk oksoriyyati, yoni, 2014-cii ildo 43,4%-1 2015—i ildo 53,3%-i 2016-c1 ildo
63,1%-1%-i ,2017-ci ilds 60,9%-i 2018-ci ilds 49,3%-i sonayeys ,0 climlodon 2014-
cii ildo 33,8%-1, 2015—i ildo 44,8%-i, 2016-c1 ildo 54,4%-1 ,2017-ci ildo 48,4%-i
2018-ci ildo 33,1%-1 modongixarma sonayesino yonoaldilmisdir.Osas Kkapitala
investisiyalarin 2014-ci ildo 33,6%-i, 2015—ci ildo 44,6%-i, 2016-c1 ildo 54,3%-i
,2017-ci ildo 48,2%-i 2018-ci ildo 32,9%-1 xam neftin va tobii qazin hasilatina vo bu
sahodo xidmotlorin gostarilmasing yonaldilmisdir (www.stat.gov.az ).

Sokil 9: 2018 — ci ilda asas kapitala yonaldilmis investisiyalarin iqtisadiyyatin sahalari iizra
qurulusu

29 5,9% 4,4%
0, | .
3% B Kond tasarrifati, mess

2,6% tasarrifati va baliggiliq
B Sonaye
m  Tikinti

B Nagliyyat va anbar tasarriifati

m informasiya va rabits

m  Dovlat idarsetmasi va
miuidafia; sosial taminat

Tahsil

Mbonba: AzDSK — nin www.stat.gov.az rosmi internet saytininin molumatlarina asason miiollif
torofindon hazirlanmigdir.

Diaqram gostorir ki, 2018 — ci ildo 6lkemizds butlin investisiyalarin 82,1% -i
iqtisadiyyatin 3 sahslorina - sanayeys, tikintiys vo nogliyyat vo anbar tosarriifatina
yonaldilmisdir. Bu iso igtisadiyyatin bu sahalorinin maliyys qoyuluslari baximindan
¢ox perspektivli olmasi slagadardir.

2014 — 2018 — ci illordo sonayedo osas kapitala yonoldilon investisiyalarin
torkibinin dinamikas1 asgidaki kimi doyismisdir:

58


http://www.stat.gov.az/
http://www.stat.gov.az/

Cadval 10: 2014 — 2018 — ci illards sanayeda asas kapitala yonaldilon investisiyalarin
torkibinin dinamikasi (faktiki qiymatlarls), milyon manat

2014 2015 2016 2017 2018

Biitiin sonaye 7639,5 |8499,9 |9949,8 | 10610,1 | 8497,2
xarici investisiyalar 4268,8 | 5741,9 | 7350,9 | 6989,5 3993,1
daxili investisiyalar 3370,7 | 2758,0 | 2598,9 | 3620,6 4504,1
Madongixarma sonayesi 59479 | 7145,1 | 8576,7 | 8428,9 5702,3
xarici investisiyalar 4184,6 |5514,3 | 68050 |6288,9 3498,7
daxili investisiyalar 1763,3 | 1630,8 |1771,7 | 2140,0 2203,6
Emal sonayesi 644,6 482,9 4243 652,6 1431,9
xarici investisiyalar 0,9 16,1 - 32,0 25,6

daxili investisiyalar 643,7 466,8 4243 620,6 1406,3

Elektrik enerjisi, qaz vo buxar
istehsali, boliisdiiriilmasi va tochizat1 | 423,7 287,2 370,2 870,5 602,9

xarici investisiyalar 75,8 16,5 72,3 199,7 157,9
daxili investisiyalar 347,9 270,7 2979 670,8 445,0
Su tochizati, tullantilarin tomizlonmasi vo

emali 623,3 584,7 578,6 658,1 760,1
xarici investisiyalar 75 1950 473,6 468,9 310,9
daxili investisiyalar 615,8 389,7 105,0 189,2 449,2

Moanba: www.stat.qov.az.2020

Cadvaldon goriindiiyii kimi, sonayeds asas kapitala yonaldilon investisiyalarin
hocmi avvalki illo miigayise etdikdo 2015 — ci ildo 11,3%, 2016-ci ildo 17,1%,2017-
c1 11de6,6% artsa da, 2018-ci1 1lda 19,9% azalmisdir.

Sonayedo osas kapitala yonoldilon investisiyalarin 2014-cii ildo 55,9%-ni
daxili,44,1%-ni xarici investisiya togkil etmisdir.Bu gostaricilorin soviyyasi 2015 —
ci ildo uygun olaraq 67,6% vo 32,4%,2016-c1 ildo 73,9% va 26,1%,2017-ci ilds
65,9% va 34,1%,2018-ci ildo 47,0% va 53,0% olmusdur. Demali, 2014-2017 — ci
illordos sonayedo osas kapitala yonoldilon investisiyalarin hacmindos daxili
investisiyalarin hissasi 55,9%-65,9% arasinda toroddiid edirdirso, 2018 — ci ildo
onun hissasi azalaraq 47% toskil etmisdir.

Sonayedo osas kapitala investisiyalarin 2014-cii ildo 77,9%,2015-ci ildo
84,1%,2016-ci ildo 86,1%,2017-ci 11do79,4%,2018-ci ildo 67,1%modong¢ixarma
sonayesino  yonoldilmigdir.Sonayedo modongixarma sonayesino  yOnoldilmis
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investisiyalarin 2014-cii ildo 70,4% va 29,6%-ni, 2015 —ci ildo 77,2% va 22,8%-
ni,2016-c1 ilds 79,3% vo 20,7%-ni,2017-ci ildo 74,6% vo 25,4%,2018-ci ildo 61,4%
vo 38,6% uygun olaraq xarici vo daxili investisiyalar toskil etmisdir.

Ogor 2008-ci ilodok neft-qaz sektorunun osas kapitalina yonoldilon investisiyalarin
hocmi geyri-neft-qaz sektoruna yonoaldilon investisiyalarin hacmindon yuksak idisa,
2009 — 2018 — ci illords vaziyyat Xeyli doyismis vo hacmi geyri-neft-qaz sektoruna
yonaldilon investisiyalarin hacmi artmisdir.Deyilonlori asagida verilon cadvaldon

daha oyani gormok miimkiindiir:

Cadval 11: Olkamizin neft-qaz sektoru va qeyri-neft-qaz sektoru iizrs
2009-2014-cii illorda asas kapitala yonoldilmis investisiyalarin dinamikasi1 (min manatla)

o climlodon:

Osas  kapitala

Investisiyalar neft-qaz sek. geyri-neft-gaz sek.
2009 77249448 2 058 349,8 5666 595,0
2010 9 905 665,8 2958 491,7 6947 174,1
2011 12 799 061,3 3070 236,0 9728 825,3
2012 15407 274,4 3854 477,8 11 552 796,6
2013 17 850 815,7 5094 617,8 12 756 197,9
2014 17 618 601,1 5959 403,1 11 659 198,0
2015 15 957 028,2 7137 136,8 8819 891 4
2016 15772 825,8 8 648 028,6 7124 797,2
2017 17 430 339,5 8 483 950,6 8 946 388,9
2018 17 244 862,9 5995 208,6 11 249 654,3

Moanba: www.stat.gov.az.2020

Cadvaldon goriindiiyii kimi, asas kapitala yonaldilon investisiyalarin 2009—cu
ilda 26,6%va 73,4%,2010-cu ilds 29,9%vs 70,1%, 2011-ci ilds 24%va76%,2012-Ci
11da25%va75%,2013-cii ilde 28,5%va71,5%,, 2014-cii ilde 33,8%va 66,2%, 2015—
ci ildo 44,7%vo 55,3%,2016-c1 ildo 54,8%vo 45,2%,2017-ci ildo 48,7% vo
51,3%,2018-ci ildo 34,8%va 65,2%-i uygun olaraq neft-qaz sektoru vo geyri-neft-
qaz sektoruna yonaldilmisdir.

Beloliklo, neft-qaz sektorunun osas kapitalina yonoldilon investisiyalarin

hacminin yuksok olmasi uzun illor orzindo 6lkomizds "Osrin miigavilasi"-nin va
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bOylk neft-qaz layiholorinin hoyata kegirilmasi(Conubi Qafqaz qaz komorinin vo
Baki-Thilisi-Ceyhan neft komoarinin insasi) ilo bagli olmusdur. Bu lahiyalorin hoyata
kecirilmasi ti¢lin lazim olan infrastrukturun 2005-ci ildon ovval tamamlanmasi
sonraki illordo neft sektoruna investisiya qoyulusunun hocminin azalmasina
olmusdur vo 2008-ci ildon baslayaraq investisiyalarin boyiik hissasi (2016-c1 ildon
basqa)geyri-neft-qaz sektoruna coalb edilmisdir. Qeyri-neft sektoruna yonoaldilmis
investisiyalarin artim1 daha ¢ox 6lko igtisadiyyatinin inkisafinin iimumi meylindon
asili olaraq formalasir.Beloki,qeyri-neft-qaz sektorunda foaliyyot gostoron birgo
miiossiso vo xarici kapitalli miiessisalora yonoldilon investisiyalar asason iqtisadi
inkisafin naticalari ilo baglidir vo xidmat sektoruna qoyulmusdur.

Cadval 12: Azarbaycan Respublikasinda miilkiyyat névlarina gora 2009 — 2018 — ci
illorda asas kapitala yonoaldilmis daxili investisiyalarin hacmi (min manatla)

o ciimlodan:
Comi :

dovlat geyri-dovlat
2009 6 079 921,8 4 220 038,2 1 859 883,6
2010 74991734 5575115,3 1924 058,1
2011 10198 978,3 7 315 624,5 2 883 353,8
2012 12 148 356,5 8 842 298,8 3 306 057,7
2013 13178 868,0 10 037 529,9 3141 338,1
2014 12 714 973,3 8 666 518,0 4048 455,3
2015 9 058 514,7 5002 802,6 40557121
2016 6490 276,3 3573 652,7 2916 623,6
2017 8 765 258,9 4 666 906,0 4098 352,9
2018 11 874 854,6 7154 439,4 4720 415,2

Moanba: www.stat.qgov.az.2020

Cadvaldon goriindiiyii  kimi, daxili investisiyalarin 2009 — cu ildo 69,4%
v230,6%,2010-cu  ildo74,3% va25,7%,2011-ci ildo 71,7% v228,3%,2012-Ci
11da72,8% va27,2%,2013-cii 11da76,2v023,8%,2014-cii 11do68,2% va31,8%,2015-Ci
1lda 55,2%va44,8%,2016-c1 1ldo 55,1% va44,9%,2017-c1 1lds 53,2%v246,8%,2018-
ci 11de60,2 vo39,8% uygun olaraq dévlot vo geyri-dovlat miilkiyyatli olmusdur.

Xarici investisiyalarin 2015—ci ilds 62,7%-ni, 2016—c1 ildo 57,2%-ni, 2017-ci ilda
55,2%-ni 2018-ci ildo 38,4%-ni asas kapitala yonaldilmisdir. 2015 -2018 —ci ildo
osas kapitala yonoaldilmis xarici investisiyalarin iqtisadiyyatin saholori tizro qurulusu

asagidaki kimi olmusdur:
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Cadval 13: 2015 -2018 —ci ilds asas kapitala yonaldilmis xarici investisiyalarin
iqtisadiyyatin sahalori iizra qurulusu (min manatla)

2015 2016 2017 2018
Osas  kapitala  yonoldilmis
vosaitlor, comi 68985135 | 9282549,5 | 8665080,6 |5370008,3
Kond tosarriifati, mesd
tosarriifatl va baliggiliq 11 320,0 14 960,3 50525,5 12 445,0
Sonaye 5741918,0 | 7350936,5 |6989489,5 |3993078,7
Tikinti 632 292,8 1492691,3 | 1072914,6 | 9651625
Nogliyyat 375 282,6 399 130,8 548 103,5 312 216,0
Informasiya va rabita 122 874,0 22 049,6 - 830934
Peso, elmi vo texniki foaliyyat | 4 075,2 27810 40475 4012,7
Dovlat idaraetmasi vo miidafio;
sosial tominat 10 025,0 - - -
Tohsil 650,0 - - -
Ohaliyo sohiyyo vo sosial
xidmotlorin gostorilmaosi 75,9 - - -

Moanba: www.stat.gov.az 2020

Cadvalin moalumatlari gostarir ki, asas kapitala xarici investisiyalarin 2015—ci
ildo 83,2%-1 2016-c1 ildo 79,2%-i ,2017-ci ildo 80,7%-1 2018-ci ildo 74,4%-i
sonayeya yonaldilmisdir.Sonayeds asas kapitala xarici investisiyalarin 2015—ci ildo
80,0%-i, 2016-c1 ildo 73,3%-i ,2017-ci ildo 72,6%-1 2018-ci ildo 65,2%-i
madangixarma sanayesing (yoani, xam neftin va tabii qazin hasilatina va bu sahado
xidmotlorin gostorilmasine) yonaldilmisdir. Osas kapitala xarici investisiyalarin
2015-—ci ildo 0,2%-i kond tosarriifatina, 9,2%-i tikintiya, 1,8%-i informasiya vo
rabitoyo, 5,4%-i naqgliyyata, 0,1%-i dovlot idaraetmoasi vo miidafiaya, 0,1%-i peso,
elmi- texniki faaliyyata, 2016-c1 ildo 0,2%-i kond tosarriifatina, 16,1%-i tikintiyo,
0,2%-i informasiya va rabitoayo, 4,3 %-1 naqliyyata, 2017-ci ilds ildo 0,6%-i kond
tosarriifatina, 12,4%-1 tikintiya, 6,3 %-i naqliyyata, 2018-ci ildo 0,2%-i kond
tasarriifatina, 18,0 %-i tikintiya, 1,5%-i informasiya va rabitaya, 5,8%-i naqliyyata,
0,1%-i pesa, elmi- texniki faaliyyoto yonoldilmisdir.
2015 — 2018 —ci illords xarici 6lkoalor torofindon asas kapitala qoyulan xarici
investisiyalarin qurulusunu tohlil edok:

Cadval 14: 2015 — 2018 —ci illards xarici 6lkalar tarafindon asas kapitala qoyulan xarici
investisiyalarin qurulusu(min manatla)

Olkolorin ad1 2015 2016 2017 2018
Comi 6898 513,5 | 9282549,5 | 8665080,6 | 5370 008,3
o cumladan:
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Birlogmis Kralliq 2018 262,5 | 2480006,4 | 2296 484,0 | 1304741,8
ABS 3824729 447 219,7 392 385,2 322 392,0
Yaponiya 488 145,1 541 622,7 447 271,9 309 128,2
Norveg 480 620,1 198 886,6 174 483,6 143 599,1
Tiirkiyo 960 425,6 1241918,0 | 1163654,0 | 578 784,4
Fransa 63 091,7 203 655,0 714,2 64 570,9
Cexiya 116 144,2 227 422,8 274 265,7 223176,1
Isvecra 544 855,4 792 823,8 614 596,1 590497,9
Malayziya 387 685,2 885 269,6 837 134,9 377 464,9
fran 448 221,9 571 1417 540 087,1 249 475,7
Sent-Lusiya - - - 83093,4
Birlogmis Orob Omirliklori 16 150,0 - - -
Soudiyys Orabistani - 35 965,3 42 291,5 35 845,6
Qazaxistan - - - 250,0
Rusiya 448 221,9 571 1417 540 087,1 243 525,7
Italiya 361,9 356,5 714,2 680,0
Almaniya 13 104,2 13674,5 103 1445 101 085,3
Koreya Respublikasi - 3001,6 25 980,1 27 840,9
Hindistan 54 292,3 63 006,0 57 198,1 45 255,7
Virgin adalar1 - - 46,1 12 195,0
cin - - - 150,0
Beynolxalq toskilatlar 476 458,6 1005437,6 | 1154542,3 | 656 255,7

Manba: www.stat.qgov.az 2020

Cadvaldon goriindiiyii kimi, 2015-ci ilds asas kapitala yonaldilmis 6898513,5
min manat xarici investisiyanin 29,3%-i Birlosmis Kralliq, 5,5%-1 ABS, 7,1%-i
Yaponiya, 7,0%-i Norveg,13,9%-i1 Turkiys,0,9%-i Fransa, 1,7%-i Cexiya,7,9%-i
Isvecra, 5,6%-i Malayziya,6,5%-i Iran,0,2%-i Birlosmis Orob Omirliklori, 6,5%-i
Rusiya, 0,2%-i Almaniya,0,8%-i Hindistan vo 6,9%-i beynolxalq toskilatlar
toraofindon qoyulmusdur. 2016-c1 ildo osas kapitala yonoldilmis 9282549,5 min
manat xarici investisiyanin 26,7%-i Birlogsmis Kralliq, 4,8%-i ABS, 5,8%-i
Yaponiya, 2,1%-i Norvec,13,4%-1 Turkiys,2,2%-i Fransa, 2,5%-i Cexiya,8,5%-i
Isvecra, 9,5%-i Malayziya,6,2%-i iran,0,4%-i Soudiyyo Orabistani, 6,2%-i Rusiya,
0,2%-i Almaniya,0,7%-i Hindistan vo 10,8%-i beynoalxalq toskilatlar torafindon
qoyulmusdur. 2017-c1 ildo asas kapitala yonaldilmis 8665080,6 min manat xarici
investisiyanin 26,5%-i Birlogsmis Kralliq, 4,5%-1 ABS, 5,2%-i Yaponiya, 2,0%-i
Norveg,13,4%-i Turkiyo, 3,2%-i Cexiya,7,1%-i Isvecro, 9,7%-i Malayziya,6,2%-i
Iran,0,5%-i Soudiyya Orobistani, 6,2%-i Rusiya,1,2%-i Koreya Respublikasi, 0,3%-
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I Almaniya,0,7%-i Hindistan vo 13,3%-i beynolxalq toskilatlar torofindon
qoyulmusdur.

2018-ci ildo xarici Olkolor vo beynalxalq toskilatlar torofindon osas kapitala
yonoldilmis investisiyalar arasinda yeno do Birlosmis Kralligin yonoltdiyi
investisiyalar on yiiksok xiisusi ¢okiyo (24,3%) sahib idi. Ingilis rezidentlorinin
2018-ci ildo 6lkomizin asas kapitalina yonoaltdiyi investisiyalarin hocmi 1304741,8
Min manat vo ya toqribi 767495,2 min dollar toskil etmisdi. 2018-ci ildo osas
kapitala yonaldilmis 5370008,3 min manat xarici investisiyanin 6,0%-i ABS, 5,8%-
I Yaponiya, 2,7%-i Norveg,10,8%-1 Turkiya,1,2%-i Fransa, 4,2%-i Cexiya,11,0%-i
Isvecra, 7,0%-i Malayziya,4,6%-i Iran, 1,6%-i Sent-Lusiya,0,7%-i Soudiyya
Orabistani, 4,5%-1 Rusiya, 1,9%-1 Almaniya, 0,5%-1 Koreya Respublikasi, 0,8%-i
Hindistan,0,2%-i Virgin adalar1 vo 12,2%-1 beynalxalq toskilatlar torafindon
qoyulmusdur.Demoli, birgo miiossisolor vo xarici kapitalli miiossisolor vasitosilo
0lks igtisadiyyatina calb edilon xarici investisiyalarin imumi hocmindo Birlosmis
Kralliq, Tiirkiys,Cexiya va beynolxalq togkilatlar aparici rol oynayir. 2018-ci ildo bu
Uc Olkonin va beynolxalq toskilatlarin yonaltdiyi investisiyalarin hacmi bitln
investisiyalarin 58,3% -ni togkil etmisdir.

Molumdur ki, har bir 6lkonin igtisadiyyatinin inkisafi, comiyyatin mogsodlorini
vo iqtisadi problemlorini oks etdiron miixtalif makroiqtisadi gostaricilor vasitasilo
qiymotlondirilir.Bu géstoricilorden on mithiimi iso UDM-dir. Miiasir konsepsiyalara
asason UDM-un hacmina bir sira amillor tosir edir ki, onlardan biri do investisiyadir.
Beloki, investisiyalarin hocminin artmast UDM-un hocminin artmasma gotirib
¢1xarir vo ya oksino-UDM-un hacminin artmasi investisiyalarin hocminin artmasina
sobob olur. Demali, investisiya ilo UDM arasinda qarsiligi olago vardur.
Masalon,klassik Keyns nozoriyyasi investisiyanin ~ multiplikator effektinin
moéveudlugunu tosdiq edir. Yoni investisiyanin artmast UDM-un ohomiyyatli
doracodo artmasmna sobob olur. Bu investisiyalarin, investisiya mohsullarina
tolobatin artmasina sabab olan 6ziinomoxsus tokan rolunu oynamasi ilo izah edilir
Ki, onun naticasi iso bu mohsullari istehsal edon miivafiq firmalarin istehsalinin va

istehlakinin artmasindan ibaratdir. Onlar iso 6z novbosindo olagoli sahalorin
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mohsullarina tolobat yaradirlar vo s. ©On nohayot mosgullugun vo golirin artmasi
istehlak mallar1 istehsal edon saholordo istehsalin artmasina sabob olur. Keynsa goro
investisiyalarin 6zii iso ilk névbade UDM-un real hacmindoki doyisikliklordon vo
real faiz doracasindon asilidir(Pammumos O.1., Pamunosa U.A., Illatoxun M.B. 2010).
Olkomizdo osas kapitala investisiyalar (x) vo UDM () arasindaki olagen miioyyan

etmok ti¢iin ilkin gdstoricilor asasinda korrelyasiya tohlili aparaq.

Cadval 15: 2000-2018-ci illarda 6lkamizda asas kapitala investisiyalarm (X) vo UDM-un (Y)

(milyon manat)

X Y x"2 y"2 X*y y(x)

2000 |967,8 4718,1 936636,8 | 22260468 | 4566177 1173,826
2001 |1170,8 5315,6 1370773 | 28255603 | 6223504 1973,729
2002 |2107,0 6062,5 4439449 | 36753906 | 12773688 5662,742
2003 | 3786,4 7146,5 14336825 | 51072462 | 27059508 12280,27
2004 |4922,8 8530,2 24233960 | 72764312 | 41992469 16758,15
2005 | 57699 125225 33291746 | 1,57E+08 | 72253573 20096,07
2006 | 6234,5 18746,2 38868990 | 3,51E+08 | 1,17E+08 21926,79
2007 | 74712 28360,5 55818829 | 8,04E+08 | 2,12E+08 26799,9

2008 | 99442 40137,2 08887114 | 1,61E+09 | 3,99E+08 36544,53
2009 | 7724,9 35601,5 59674080 | 1,27E+09 | 2,75E+08 27799,58
2010 | 9905,7 42465,0 08122892 | 1,8E+09 | 4,21E+08 36392,83
2011 | 127991 52082,0 1,64E+08 | 2,71E+09 | 6,67E+08 47794,01
2012 | 154073 54743,7 2,37E+08 | 3E+09 8,43E+08 58071,39
2013 | 17850, 8 58182,0 3,19E+08 | 3,39E+09 | 1,04E+09 67699,79
2014 | 17618,6 59014,1 3,1E+08 | 3,48E+09 | 1,04E+09 66784,82
2015 | 15957,0 54380,0 2, 55E+08 | 2,96E+09 | 8,68E+08 60237,44
2016 | 15772,8 60425,2 2,49E+08 | 3,65E+09 | 9,53E+08 59511,61
2017 | 17430, 3 70337,8 3,04E+08 | 4,95E+09 | 1,23E+09 66042,84
2018 | 172449 80092,0 2, 97E+08 | 6,41E+09 | 1,38E+09 65312,29
Cami | 190086 698862,6 | 2,56E+09 | 3,68E+10 | 9,6E+09 698862,6

Mbonba: AzDSK — nin www.stat.gov.az rosmi internet saytininin molumatlarina asason miisllifin
hesablamalari.

Bu hesablamalara asason a, parametrinin -2639,7-a, a, parametrinin iso 3,94

oldugunu miiayyan edarik. Belo halda reqressiya tonliyi  y,, =-2639,7 + 3,94x Kimi
olacaqdir.Bu iso onu gostorir ki, 6lkomizdo osas kapitala investisiyalarin hacminin
1% artmasi UDM hoacminin orta hesabla 3,94 % artr.

Tonlik iigiin determinasiya omsal1 0,932 toskil etmisdir ki, bu da UDM —un
hacmindoki doyismonin 93,2 % -i osas kapitala qoyulan investisiyalardan , 6,8 %-i

digor amillardon asili oldugunu gostarir.
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3.3. Muasisalarin investisiya faaliyyatinin sasmaraliliyinin artirilmasi
istigamatlari

Hor bir miiossisonin inkisafi davamli kapital axinini vo ondan somorali
istifadoni tolob edir.investisiyalar miiossisonin foaliyyatinin on mihiim elementidir
va onlardan miiassisonin yalniz indiki deyil, eyni zamanda golocok vaziyyati vo
rifah1 asilidir. Buna goro do istonilon miiossiso, movcud imkanlarina oasaslanaraq,
qarsida duran strateji hodoflori nozoro almaqla investisiya siyasotini hazirlayir vo
hoyata kegirir. Investisiya siyasotinin hazirlanmasii investisiya obyekti vo onun
inkisaf perspektivlori haqqinda doyorli molumatlarin diizglin toplanmast vo
yigilmasina osaslanir. Investisiya siyasotinin hazirlanmasi va onun planlasdirilmis
gaydada hayata kegirilmasi har bir miiassisonin ugurlu inkisafinin acaridir.

Miiassisolorin somoarali investisiya faaliyyati ilk ndvbado onlarin maliyya
vaziyyatindon asilidir. Moalumdur ki, on perspektivli investisiya layihalarinin
oksariyyati maliyys vasaitlorinin azligi va dovriyys kapitalinin catismazligi sababi
ilo bagli hoyata kecirilmir. Ona goro do, har bir miiossisa yeni investisiya lahiyalorini
hayata kegirmoaya baslamazdan avval,bu suali diisiinmalidir : miiassiso eyni zamanda
cari istehsal va perspektiv investisiya foaliyyatlorini maliyyolosdirs bilocokmi?

Miisssisalorin investisiya faaliyyatinin maliyyalosdirilmasi asagida gostarilon
sortlor daxilinds hoyata kegirilmalidir:
-investisiyalarin dinamikasi (zamana vo maliyys mohdudiyyatlorino uygun surotdo)
investisiya faaliyyatinin hoyata kecirilmasini tomin etmalidir;
-maliyys vosaitlori xorclorinin  vo investisiya foaliyyati riskinin azalmasi
maliyyalosdirmo manbalorinin miivafiq qurulusuna vo miioyyon togkilati todbirlor,
vergi giizostlori, zomanaotlor, miixtalif istirak formalar1) hesabina tomin edilmalidir.

Miiossisado investisiya foaliyyotinin somarali mexanizminin formalagsmasinda

mihim rol maliyys axmlarinin balanslagdirilmasina imkan veran va bunun
naticasinds miiassisonin sarancaminda olan biitiin mOvcud investisiya ehtiyatlarinin

somorali istifadasing sabab olan idarsetms togkilatina moxsusdur.
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Investisiya faaliyyatinin maliyys mexanizminin toskilati - iqtisadi mexanizmi
arasinda somorali garsilighh olagonin olmamasi sabobindon miiossisolorin ¢oxu
olurlar.

Miiassisalarin investisiya foaliyyatinin maliyyalosdirmasi mexanizmina
maliyyolosdirmo monbolori vo uygun olaraq onlarin maliyyoslosdirmo formalar
daxildir. Maliyyalosdirmo monbayinin noviinin giymatlondirms prosesino bir basa
tosir etdiyini nozoro alaraq maliyyolosdirmo monbolorinin vo formalarinin
tosnifatlagdirilmasi ¢ox vacibdir.

Investisiya foaliyyotinin hayata kecirilmosi prosesindo maliyys noticolorinin
tohlili imkan verir:

-xorclorin soviyyasi vo qurulusu, istehsalin hocmi,somorslilik gostoricilori, dovriyyo
kapitalina toloblorlo bagl asas forziyyslori osaslandirmagq;

-biitovlilkdo miiassisonin inkisaf istigamotlorini vo onlarin pul axinmin hacmina
tosirini miloyyan etmak.

Somarali investisiya faaliyyatinin planlagdirmasi va hayata keg¢irmasindo
investisiya layihalorinin vo proqramlarinin islonmosi morhalasindo aparilan ilkin
maliyys tohlilinin miihiim ohomiyyati vardir.Bu iso miiossisonin investisiya
colbediciliyinin miisyyan edilmasina vo asaslandirilmis idaroetma gorarlarinin gobul
edilmosino imkan verir. Iqtisadi idaroetmo metodlarinin goxlugu soraitindo
miiossisonin investisiya colbediciliyini xarakterizo edon biitiin gdstaricilarin
icarisindon ilk novbodo tosarriifat subyektlorinin maliyye-igtisadi aspektlorini
birbasa va ya dolay1 yolla xarakterizo edon gostaricilor 6na ¢ixir.Belo gostaricilor
miiassisonin iqtisadi sabitliyini xarakterizo edon gostariciloridir. Miiassisanin
iqtisadi sabitliyi miitloq vo nisbi gostaricilar sistemi ilo xarakterizo edilir.

Nisbi maliyys gostoricilori sistemi asagidaki maliyys omsallarinin tohlilini
ohats edir: imumi 6doma gabiliyyati amsali, avtonomiya amsali, manevr omsali, cari
aktivlorin maliyyalosdirmasindo soxsi monbalorin hissasi, immobilizasiya amsali,

Oziinli maliyyslosdirmo omsali.
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Maliyyas -investisiya sabitliyinin mihim gostoricilorindon biri uzunmiddatli
investisiyalarin tomin olunmasi1 amsalidir ki, bu gdstarici qoyulmus kapitalin hansi
hissasinin asas fondlara immobilizasiya edildiyini (ké¢urildiyln() saciyyslondirir
(T'ycbkosa H.JI. u nip., 2010)

Maliyya sabitliyinin mitlog gostoricilori ehtiyat va xarclarin shats daracasinag
asason hesablanir.

Lakin muoassisonin investisiya colbediciliyina goro miassisonin maliyya
sabitliyinin tohlili G¢tin movcud olan tohlil metodikasina mioyyan diizaliglor tolob
edir. Beloki,istehsal - tasarrifat foaliyyatini tomin etmok G¢tin mévcud olan va talob
edilon vosaitlorin uygunlugunu qiymatlondirmok Gglin tahlil edilon xarclorin
torkibina investisiya layihalorinin hoyata kegirilmosi Gc¢iin zoaruri olan maliyys
resurslarinin mablagi do daxil edilmalidir. Bununla alagodar olaraq istehsal prosesini
Vo strateji inkisafi tomin etmok Ug¢ln naticalorin vo Xorclorin formalasmasi
moanbalarinin hesablanmasi asagidaki sokil alacaqddir:
1.Istehsal prosesini tomin etmok vo investisiya layihalarinin hoyata kegirmok lgctin
soxsi dovriyyas vosaitlorinin artighigi (+) vo ya gatismazligi (-):

+DV; = DV, — EX — I, (Araesa JI. K., 2018).

Burada DV;- dovriyya vasaitlorini; EX-ehtiyatlar vo xarclori; i, -investisiya
lahiyalarinin hayata kecirilmasi xarclorini gostorir.
Muassisalorin  uzun muddatli perspektiv investisiya - maliyys sabitliyini

giymatlondirmok ii¢iin hesablamani diskontlasdirmaq lazimdir: (Araesa JI. K. , 2018).

DY DV, — EX — I,
= Z (1+E)t

2)Istehsal-tosorriifat ehtiyatlarin vo Xorclorinin formalasmasimin uzunmiiddatli borc

monbalarinin va saxsi dOvriyys vasaitlorinin artiqligi (+) ve ya ¢atismazligi(-):

+DV, = DV, — EX — 1, = £DV, = (DV; +K,,) — EX — I1,(Araepa JI. K., 2018).
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Burada: DV, - ehtiyatlarin vo Xarclorinin formalasmasimin uzunmiddatli borc
monbalarinin soxsi dovriyys vosaitlorini; K, - uzunmuddatli kreditlori vo borc
vasaitlorini gostorir.

Diskontlagdirilmis komiyyaot

DV, —EX—I,

iDVu - Z (1+E)t

kimi hesablanir (Araesa JI. K. , 2018).

3) Cari istehsal vo perspektiv investisiya foaliyyatini tomin etmoak asas manbalarin

Umumi dayarinin artigligi (+) vo ya ¢atismazligi(-):

+DVy = DVyy —EX —1, = DV, = (DV, + K, + K,) — EX — 1,
(AraesaJLK., 2018).
Burada: DV,,- sohmlarin va xarclorin formalasdirilmasi i¢iin vasait manbaloarinin
imumi miqdarini; Kj,- qisamiiddatli kreditlor va borclar: gostorir.

Diskontlasmani nazara almagla bu gostarici

DVi—EX-I,

DV = X (1+E)t

Kimi hesablanir(Araesa JI. K. , 2018).

Istehsal- tosarriifat ehtiyatlari vo xarclarinin tomin olunma géstoricilari, elaco
do investisiya layihalarinin hoyata kegirmasi xarclori onlarin formalasma monbalori
ilo muoassisonin investisiya- maliyys sabitliyinin tasnifati ii¢iin baza ola bilar ki, bu
da mioassisonin cari istehsal-tesarriifat foaliyystinin maliyys ehtiyaclarini tamin
etmoklo eyni zamanda uzunmdiddatli investisiyalari no doracada somarali hoyata
kecira bilacayi sualina cavab vermays imkan verir. Likvidlik, sabitlik va rentabellik
omsallarinin hesablanmasi1 maliyys hesabatlarinin etibarliligit haqqinda ilkin
tosovviir yaradir.Odoma gabiliyyatini saciyyslondirorken,miiossisonin kassasinda,
bankda va basqa kredit togkilatlarinda olan cari hesablarindaki nagd pulun olmasi,
zorarlar, vaxti kegmis debitor va kredit borclari, vaxtinda 6danilmayan kreditlor vo
borclar, muassisanin giymotli kagizlar bazarindaki mévgeyi vo s. kimi gostoricilars
diggat yetirilmalidir.

Miiassisalarin investisiya foaliyyatinin somaraliliyini artirmaq tigiin daxili vo

xarici miihitin sortlorin nozoro almagla investisiya colbediciliyinin soviyyasini
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yiiksoltmok lazimdir. MUassisanin investisiya calbediciliyi vosait colb edilmasini

tomin edir, yani investisiya foaliyyatinin hoyata kegirilmosi U¢lin imkanlar yaradir.

Uzunmiddotli perspektiv Ggln investisiya colbediciliyini giymatlondirarkan,

maliyya manbalorinin qurulusunun Xususiyystlori, mioassisonin kreditorlardan vo

xarici investorlardan asililiq daracasi va s. muayyan edilmolidir.Belolikls, yuxarida

ad1 ¢okilon gostoricilor potensial investora miossisanin investisiya calbediciliyini

diizgiin sakilda giymatlondirmoyas kdmak eds bilar.

Cadval 16-da mixtalif maliyys - investisiya sabitliyino malik mdiassisalorin

investisiya foaliyyatinin istigamatlori togdim edilmisdir:

Cadval 16: Muxtalif maliyys sabitliyina malik maassisalarin investisiya faaliyyatinin
xususiyyatlari

normal vaziyyati

Maliyya sabitliyinin | Investisiya Miassisanin investisiya foaliyyatinin

novlori siyasatinin ndvlori | xisusiyyatlori

Mitloq maliyys | Vencur Bu clr mduossisalor soxsi vasaitlorin ylksok

sabitliyi layihalorinin tominati ilo  Xarakterizo olunurlar. Belo
ustiinlik toskil | miassisalor xarici borc olmadan perspektiv
etdiyi innovativ | inkisaf planlarin1 hoyata kegiro bilir, lazim
investisiya siyasati | olduqgda isa kreditlor calb eds bilarlar.

Maliyys sabitliyinin | Innovativ-sabit Bu ciir miassisalarin maliyys sabitliyi 6z soxsi

investisiya siyasati

vosaiti vo uzunmuddotli kreditlor hesabina oldo
edilir. investisiya layihalarinin samarsli hoyata
kecirilmok Ucun,mioyyan uzunmdiddatli borc
vosaitlorindon istifads edirlor.

Qeyri -sabit maliyyo | Sabit  investisiya | Bu cur miassisalor cari ehtiyat va xarclori tgiin

vaziyyati siyasati geyri-gonastbaxs maliyys dastayi ilo xarakterizo
olunurlar.Belo  muassisalor iri investisiya
layihalorini  hoyata kegirmok Ggln  xarici
monbalordan shamiyyatli maliyys vasaitlori calb
etmolidirlor.

Bohran maliyys | Anti-bohran Bu cur miossisalor ehtiyatlarin vo Xorclorin

vaziyyati investisiya siyasati | formalasmasi monboyinin ¢atismazligi vo ya

olmamasi ilo Xarakterizo olunur.Belo muoassisalor
anti-b6hran idaro etmo (glin investisiya
layihalarinin gabulu lazimdir.

Manba: Araesa JI. K., 2018.

Cadvalin molumatlarina asasan miassisalarin maliyyas sabitliyinin miimkin olan

variantlarin1 nazardon kegirok:

1. Tohlil olunan dévrin sonunda muoassiso yuksok rentabelliys malikdir va

maddi cohotdon sabitdir. Mioassisonin 0doma gabiliyyati siibho dogurmur. Maliyya
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va istehsal menecmentinin keyfiyyati ylksokdir. Sirkatin golocok inkisafi iiglin ola
sanslar1 var. Belo muiossisalor yeni nOv mohsullarin istehsalina, yeni
texnologiyalarin manimsanilmasina, bazarlarin inkisafina yonoldilmis investisiya
layihalorinin hazirlanmasinda va hayata kecirilmasinda, borc ehtiyatlar calb etmadon
vencur layihalarinin Gstlinliyu ilo innovasiya —investisiya siyasati hoyata kegiro
bilor.

2. Toahlil olunan ddvriin sonunda miiassisa gane edici rentabellik saviyasina
malikdir Onun 0domo qabiliyyati vo maliyys sabitliyi Gmumiyystlo magbul
soviyyodo olmasina baxmayaraq, boazi goéstoricilor tovsiya edilon doayarlordon
asagidir. Belo miassisalor mohsullara bazar talobinin toraddiidiine vo maliyye-
igtisadi  foaliyyotin basqa faktorlarina Kifayst godor davamli deyildir.Belo
muassisalor muassisanin maliyys sabitliyini sabit saviyyado saxlamaga komok edan
innovativ layiholorin hoyata kecirilmasina istigamotlonmis innovastiv- sabit
investisiya siyasatini hoyata kecira bilarlor. Bu siyasatin hayata kegirilmasi isa xeyli
migdarda soxsi vo uzunmdiddatli borc maliyys ehtiyatlar1 hesabina miimkiindiir.
Onu da geyd edok Ki,innovasiyaya investisiyalar (yeni istehsal, avadanliq vo
materiallar,idaroetmo vo togkilati texnologiyalar) nisbaton perspektivli investisiya
qoyuluslanidir.  Iqtisadiyyatda  keyfiyyotli  dayisikliklor ~ yalmz  qabaqcil
texnologiyalardan, on yeni texnikadan,daim yenilonon elmi bazadan istifado
saraitindo mumkuindur, bu isa boyuk investisiyalar tolob edir. Innovasiyalarim tatbiqi
miuossisolora  yeni texnoloji proseslori monimsomoyo imkan verir, miiasir
materiallardan istifado iso yeni mohsullarin buraxilisin1t miisyyonlogdirir.

Qorbds innovasiyaya investisiya qoyulusunu 6zal sirkotlor hoyata kecirir. Bu
glin Avropanin inkisaf etmis 6lkolorindo, ABS-da vo Yaponiyada innovasiyalari
aktiv sokildo hoyata kegiron miiossioslorin hissasi toxminon 80%-dir ki, bu da
bazarda onlarin istiinliiyiino zomanat verir. Yiiksok texnoloji mahsullarin ixracinin
imumi hocmindo ABS-in (39%), Yaponiyanin (30%) vo Almaniyanin (16%)
hissasini yiksak olmasi mahz bununla izah olunur.

3. Tahlil edilon dévrin sonunda miassisa maliyys cahatdon geyri-sabitdir,

O0domo qabiliyyatini  mogbul soviyyado saxlamaq iiglin asagi rentabelliya
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malikdir.Bir gayda olaraq, belo muassisalorin borcu olur vo maliyys sabitliyini
itirmak arafasindadir. Belo muiassisaya investisiya yuksak risklidir. Onu bohran
vaziyyatindon ¢ixarmaq tdgilin  mooassisonin - maliyya-tasarriifat  foaliyyatindo
ohomiyyatli doyisikliklor etmok lazimdir.Bu vaziyystds olan miossisalor maliyya
vaziyyatini sabitlosdirmok Uglin investisiya layihoalori hoayata kecirmalidir.Xdsusila
do, calb edilmis investisiya ehtiyatlarini ilk ndvbads naticasinin miiassisonin isglizar
foalliginin artmasina, 6domo qabiliyyatino vo likvidliyino sobab olacaq yeni
rentabelli mohsullarin istehsalina yonaltmalidir.

4. Tohlil olunan dovrin sonunda muassiss dorin maliyys bdohrani
vaziyyatindadir. Kreditor borclarin hacmi boyukdir,0 6z 6hdaliklarini 6daya bilmir.
Muassisonin maliyys sabitliyi tamamilo itmisdir. Soxsi Kkapitalin rentabelliyi
gOstoricisinin giymati yaxsilasmaga timid etmoys sorait yaratmir. MU{assisonin
bohran daracasi elo darindir ki, hatta miiassisanin maliyya- tasarriifat foaliyystindo
kokll dayisikliklor olsa belo onun yaxsilasma ehtimali azdir. Belo vaziyyatdo,
layihalarin hoyata kegirilmasi Giglin miassisaya investisiya calb etmok G¢tin oldugca
problemlidir.Bu ciir muassisalor 6doma gabiliyyatini artirmaq ve naticada bohran
maliyya vaziyyatindon ¢ixmaq magsadils isgilizar foalligini ylksaltmok Ggtin bitin
movcud investisiya imkanlarini toplamalidir.

Belaliklo,muassisada investisiya foaliyyati ¢cox mihim va mirokkab bir
prosesdir, lakin onu 6z axarina buraxmaq olmaz. Belo ki, bu zaman go6zlanilon
faydalar ovozina boyuk itkilor aldo edilo bilor. Demoali, bu prosesi idara etmok
lazimdir. ©n boyuk somorali foaliyyat, qarsiligli alage nozors alinmaqla investisiya
foaliyyatinin idaro edilmasinin bltiin mosalalarinin hallini gaydasina salan sistemli
yanagmadan istifado etmoklo olds edilo bilar. Sistemli yanagsma Somoarali vo balansl
gorarlar gabul etmoys imkan verir.

NOTICO VO TOKLIFLOR

Miiasir saraitds kapital axini {igiin goraitin yaradilmasi, xarici investorlarin calb
edilmosi, iqgtisadi tohllkasizlik vo investisiya siyasatinin digor istigamatlorine
nozarat investisiya foaliyyati haqqinda molumat olmadan mimkan deyildir. Milli

hesablar sisteminin(MHS)osasinda bazar iqtisadiyyatinin beynolxalq statistik
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xarakteristikalarinin metodologiyasina kegid naticasinds birgo foaliyyst vo geyri
maddi aktivlora investisiyalar, maliyys qoyuluslari vo xarici investisiyalar izro yeni
statistik gostaricilorin yaranmasi, onlarin hesablanmasi vo tohlil metodlarini
doyisdirdi. Bu baximdan bazar iqtisadiyyati soraitindo muassislor investisiyalarin
statistik 0yranilmasi mihim shomiyyat kasb edir.

Investisiyalar barosindo osas statistik informasiya monbalori dévlotin statistik
muayinalorinin molumatlar1, miiassisalorin statistik maliyys(muhasibat) hesabatlari,
inzibati (misal {i¢iin , dasinmaz omlakla bagli omoliyyatlarin dévlot geydiyyati
barasinda malumatlar)moalumatlardir.

Mioassisalor statistikasinda miiassialorin investisiya foaliyyatini xarakterizo
etmok (clin bir sira gostaricilordon istifads edilir. Bu sistemdoki hor bir gostarici
investisiyalarin qoyulusunun ayri-ayri torkib hisalarinin hacmini saciyyalondirir. Bu
baximdan miassisalorin investisiya foaliyyatinin giymatlondirilmasi va tohlili
zamani istifado edilon gostaricinin diizgiin secilmasi hall edilon igtisadi vozifays
uygun olmalidir. Investisiyalarin struktur géstaricilori miigayiss edilon gostaricilarin
nisbati, ya da xususi ¢akilari(hissasi)kimi miiayyan olunur.

Statistika investisiyalarin ~ Somaraliliyinin  tohlili  vo  giymatlondirilmasi
mosalalorinin  hallinds igtisadi nazariyyanin imumi metodoloji miiddoalarina
asaslanir. Statistika investisiyalarin Somaraliliyinin tahlil etmok va giymatlondirmok
uclin xalis galir, xalis diskontlasdirilmis golir, investisiyalarin galirliyi indeksi,
daxili gelir normasi, investisiyalarin geri qaytartlmasinin (6donmasinin)muddati
gOstaricilorindan istifads edir.

Azorbaycan Respublikasinda asas kapitala investisiyalarin statistik tohlili

uzra mdvcud metodologiya, Olkonin regionlarinin investisiya
calbediciliyini,homginin ~ osas  kapitala  investisiya  ehtiyaclarin1  tam
giymatlondirmoys imkan vermir. Osas kapitala investisiyalarin kompleks statistik
tohlilinin hoyata kecirilmasi Uclin 6lko iqtisadiyyatinin investisiya foaaliyyatinin
xususiyyatlarini nazars ala bilon yeni vasitalorin hazirlanmasi xtisusi shomiyyat kosb
edir
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2011-2018-ci illords biitiin monbalar iizro manatla investisiya qoyuluslarinin
hocmi ilbail(6lkodo bas veron devalvasiya ilo olagodar yalmiz 2015—ci ildon
basqa)artmisdir. 2011-2018—ci illordo investisiya qoyuluslar1 (manatla )iizro orta
miitlog artim 1261,2milyon manat olmusdur. Biitiin manbalar {izra investisiyalarin
2011-ci1 11da59,8%va40,2%, 2012-ci1 11do60%va 40%,2013-cii 1ldo 61,4%va 38,6%,
2014-ci 1ildo 58,1%vo41,9%, 2015- c1 1ldod45,2%va54,8%, 2016-c1 1ildo
28,6%va71,4%, 2017-ci ildo 35,9%vo64,1%,2018-ci ildo 45,9%va 55,1%-ni uygun
olaraq daxili vo xarici investisiyalar togkil etmisdir.Demali,ogor biitlin monbalor tizro
investisiyalarin 2011—2014-cii illords yaridan ¢oxunu daxili investisiyalar toskil
edirdiso, 2015-2018-ci illordo xarici investisiyalar toskil etmisdir.Xarici
investisiyalarin manatla hacmini xarakterizo edon gdstaricilorin soviyyasindo 2011—
2016—ci illordo artim miisahido olunsa da 2017- 2018 —ci illordo azalma bas
vermisdir.

2009—cu ildo biitiin investisiya qoyuluslarinin 73,4%-ni, 2010—cu ilds 70,4%-
ni, 2011-ci ildo 75%-ni 2012—i ilds 76,1%-ni, 2013—cii ildo 83,2%-ni, 2014-cii ildo
80,5%-ni, 2015—i ilds 79,6%-ni,2016-c1 ilds 69,5%-ni,2017-ci ilds 71,3%-ni,2018-
ci ilde 66,6%-ni asas kapitala yonadilmis investisiyalar togkil etmisdir.

Ogor 2008-ci ilodok neft-gaz sektorunun osas kapitalina yo6noaldilon
investisiyalarm  hacmi  geyri-neft-qaz  sektoruna yonoaldilon investisiyalarin
hacmindon yuksak idisa, 2009 — 2018 — ci illords vaziyyat Xeyli doyismis vo hocmi
geyri-neft-qaz sektoruna yonaldilon investisiyalarin hacmi artmisdir.
daxili investisiyalarin 2009 — cu ildo 69,4% va30,6%,2010-cu 1ildo74,3%
va25,7%,2011-ci ildo 71,7% va28,3%,2012-ci ildo72,8% va27,2%,2013-cl
11do76,2v223,8%,2014-cii 11d068,2% va31,8%,2015-ci ilds 55,2%vo44,8%,2016-c1
ildo 55,1% vo44,9%,2017-ci ildo 53,2%v246,8%,2018-ci 11da60,2 va39,8% uygun
olaraq dévlot vo geyri-dovlot miilkiyyetli olmusdur.

Xarici investisiyalarin 2015—ci ilds 62,7%-ni, 2016—c1 ilds 57,2%-ni, 2017-ci
ildo 55,2%-ni 2018-ci ilds 38,4%-ni asas kapitala yonaldilmisdir.

Investisiyalarin hocminin artmast UDM-un hacminin artmasina gotirib ¢ixarir vo

ya oksino-UDM-un hocminin artmasi investisiyalarin hocminin artmasina sobab
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olur. Olkomizds osas kapitala investisiyalar (x) vo UDM (v) arasindaki olaqoni
miloyyon etmok aparilan hesablamalara osason a, parametrinin -2639,7-
a, a; parametrinin iso 3,94 oldugunu miioyyon edilmisdir.Belo halda reqressiya
tonliyi y,, =-2639,7 + 3,94x kimi olmusdur. Bu isa onu gostarir ki, 6lkomizds osas
kapitala investisiyalarin hocminin 1% artmast UDM hoacminin orta hesabla 3,94 %
artir. Tonlik ii¢iin determinasiya omsali 0,932 toskil etmisdir ki, bu da UDM —un
hacmindoki doyismonin 93,2 % -i asas kapitala qoyulan investisiyalardan , 6,8 %-i
digor amillardon asili oldugunu gostarir.

Miassisads investisiya foaliyyati cox mihim va mirokkob bir prosesdir, lakin
onu 0z axarma buraxmaq olmaz. Bels ki, bu zaman go6zlonilon faydalar avozins
boyuk itkilor alda edilo bilor. Demoali, bu prosesi idara etmak lazimdir. ©n boylk
somarali faaliyyat, qarsiliqli alaga nozare alinmagla investisiya foaliyyatinin idaro
edilmasinin bitin masalalorinin hallini gaydasina salan sistemli yanasmadan
istifada etmoklo alds edilo bilar. Sistemli yanagma samarali va balansli gorarlar gebul
etmaya imkan verir.

Miisssisalorin investisiya foaliyyatinin somaraliliyini artirmaq ti¢iin daxili vo
xarici miihitin sortlorin nozoro almagla investisiya colbediciliyinin soviyyosini
yiiksaltmoak lazimdir. MUassisanin investisiya calbediciliyi vasait calb edilmasini
tomin edir, yoani investisiya foaliyyatinin hoyata kegirilmasi Uglin imkanlar
yaradir.Uzunmiiddotli perspektiv ucln investisiya colbediciliyini
giymatlondirarkan, maliyya manbalarinin qurulusunun xdsusiyyatlori, miiassisanin

kreditorlardan va xarici investorlardan asililiq doracasi va s. miiayyan edilmalidir.
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