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Elm and1
Mon, Hiseynli Afaq Tofiq qizi and igirom ki, “Azorbaycan Respublikasinda
giymatli kagizlar bazarmin statistik tadqiqi” movzusunda magistr dissertasiyasini
elmi oxlaq normalarina vo istinad qaydalarina tam riayat etmokls va istifads etdiyim

bitin monbalari odabiyyat siyahisinda oks etdirmoklo yazmisam.



AZORBAYCAN RESPUBLIKASINDA QiYMOTLI KAGIZLAR BAZARININ
STATISTIK TODQIiQi

XULASO

Tadqgiqatin aktualhigi: Bazar iqtisadiyyatimin zaruri elementlorindan biri olan giymatli
kagizlar bazan 6lka iqtisadiyyatimin inkisafinin an muhim istigamatlarindan biridir. Ona
gora da bu bazarin mévcud vaziyyatini diizgiin giymatlandirmak, galacaya prognoz vermak
Va bu bazarm inkisafinin halli yollarbm tapmaqg olduqca vacib problemdir. Deyilanlar
baximindan Azarbaycan Respublikasinda qiymotli kagizlar bazarmmin statistik tadqiqi
dorin arasdirmaya layiq olan olduqca aktual bir mévzudur.

Tadgiqgatin  maqgsadi: Toadqigatin magsadi Azarbaycan Respublikasinda qiymatli
kagizlar bazarim statistik tahlil etmoaklas, onun hazirk: vaziyyatini, inkisaf saviyyasini vo
respublikanin iqtisadi inkisafina tasirini 6yronmokdir.

Istifads olunmus todqiqat metodlar:: Statistik tadqiqatin metodlar1 olaraq miisahida,
bolgii siralariin tahlili, nisbi va orta kamiyyatlar, qruplasdirma, ¢coxamilli tasnifat, zaman
siralarmin tahlili, analitik hamarlasdirma eyni zamanda tadqiqatin naticalarini vizual
togdim etmok Ucglin cadval, qrafik va statistikanmin digar spesifik metodlarindan istifados
olunmusdur.

Tadgiqatin informasiya bazasi: Tadqigatin informasiya bazasim “Qiymatli kagizlar
hagqinda” Azarbaycan Respublikasinin ganunu, dovlat proqramlari, Markazi Bankin,Baki
Fond Birjasinin Azarbaycan Respublikasi Dovlat Statistika Komitasinin malumatlari,
giymatli kagizlar bazar statistikasina dair elmi arasdirmalar taskil edir.

Tadgigatin mahdudiyyatlari: Azarbaycan Respublikasinda qiymatli kagizlar bazarinin
statistik tadqiqi zaman1 Kkorrelyasiya- regresiya tahlilini hayata kegirmak iigiin  lazimi
statistik ragamlarin olmamasidir.

Tadgigat elmi yeniliyi va praktiki naticalari:

-Azarbaycan Respublikasinda qiymotli kagizlar bazarimin asas gostaricilori statistik
tadqiq edilmisdir;
- Azarbaycan Respublikasinda dovlat qiymatli kagizlar bazarimin inkisaf istiqgamatlori
muayyon edilmisdir;
-Azarbaycan Respublikasinda doévlat giymatli kagizlar bazarinda dévriyyanin hacminin
prognoz giymatlori hesablanmusdir.

Naticalarin istifads oluna bilacayi sahalar: Tadqiqatin naticalorindan giymatli kagizlar
bazarmin miixtalif igtisadi masalalorini arasdiran miitoxassislar, tadqiqatcilar tarafindan
Azarbaycanda giymatli kagizlar bazarimin vaziyyatini giymatlondirarkon, bazarin inkisaf
programlarmmi  tartib edorkan, fond bazarim tonzimlayan normativ bazamin
tokmillasdirilmasi Ugln tovsiyalar hazirlayarkan istifada edils bilar.

Acar sozlar: Azarbaycan Respublikasi, qiymatli kagizlar bazar, statistik tohlil



STATISTICAL STUDY OF THE SECURITIES MARKET IN THE REPUBLIC OF
AZERBAIJAN

ABSTRACT

Relevance of the study: The securities market, which constitutes one of the necessary
elements of a market economy, is one of the most essential areas of economic development of
the country. Therefore, it is crucial to properly assess the current state of the securities
market, forecast the future and find solutions to the development of it. From the point of
view of the abovementioned, the statistical study of the securities market in the Republic of
Azerbaijan is a very topical issue that deserves in-depth research.

Objective of the study: The purpose of the research is to study the current state, level
of development and its impact on the economic development of the country by statistical
analysis of the securities market in the Republic of Azerbaijan.

Methods used in the study: Among statistical research methods, observation method,
analysis of distribution series, relative and average quantities, grouping, multivariate
classification, time-series analysis, analytical smoothing, as well as tables, graphs and other
specific methods of statistics for the visual presentation of the research results were used.

Research database:The information base of the research include the Law of the
Republic of Azerbaijan “On Securities”, the state programs, the data obtained from the
Central Bank, Baku Stock Exchange, and State Statistics Committee of the Republic of
Azerbaijan, as well as the scientific researches on securities market statistics.

Research restriction: Limitations of the research are the lack of statistical data
necessary to carry out correlation-regression analysis during the statistical study of the
securities market in the Republic of Azerbaijan.

Research on scientific innovation and practical results:

— The main indicators of the securities market in the Republic of Azerbaijan have been
statistically studied;

— Development directions of the state securities market in the Republic of Azerbaijan
have been identified;

— Forecast prices of turnover in the state securities market in the Republic of

Azerbaijan have also been calculated.

Areas where results can be used: The findings of the research can be used by experts
to study various economic issues of the securities market and researchers to assess the state
of the securities market in Azerbaijan, promote development programs of the market and
make recommendations for improving the normative base regulating stock exchange.

Key words: Republic of Azerbaijan, securities market, statistical analysis
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GIRIS

MoOvzunun aktualhgr: Bazar iqtisadiyyatinin zoruri elementlorindon biri
olan giymatli kagizlar bazar1 0©lko iqtisadiyyatinin inkisafinin an mihim
istigamotlorindon biridir. Ona g06ro do bu bazarin mdévcud vaziyyatini diizgin
giymatlondirmok, galocaya prognoz vermak va bu bazarin inkisafinin halli yollarini
tapmag oldugca vacib problemdir. Qiymatli kagizlar bazar1 foaliyyat gostarmadon
real igtisadi ylksalis miimkiin deyil.Beloki, giymatli kagizlar bazari biitiin tosorriifat
subyektlarina zaruri maliyys moanbalaring ¢ixisi asanlasdirir vo genislondirir.

Bazar iqtisadiyyati soraitindo maliyys ehtiyatlarmin yigilmasi vo kapitalin daha
monfoatli saholora yodnoldilmasi, kapital qoyuluslarinin catismazligini yasayan
sonaye sahalarins investisiya qoyulmasi vo iqtisadiyyata hliquqi va fiziki soxslorin
mlvaqqgati sorbast vasaitlorinin calb edilmasi vasitosi kimi qiymatli kagizlara
muhum 6nom verilir.

Mustaqilliyin ilk glinlarindan etibaran Azarbaycan Respublikasinda 6lkonin
sosial -igtisadi inkisafi mogsadilo daxili vo xarici investorlarin sarbast investisiya
chtiyatlarmin safarbar edilmasi Gglin, sabit vo balanslasdirilmis qiymatli kagizlar
bazarinin yaradilmasia boylik shomiyyat verilmisdir.  Qiymatli kagizlar bazari
tolob va toklifin qarsilasdigi bazardir vo Sarbast maliyys monbalorine malik olan
investorlarin vo investisiyaya ehtiyac1 olan emitentlorin maraqlarini
olagalondirmays imkan verir. Qiymotli kagizlar bazarinin voziyyati cari
makroiqtisadi  voziyyati Saciyyslondirir vo ona osasan bldca vo pul siyasati
todbirlori hazirlanir.

Qiymatli kagizlar bazarinin statistik oyranilmasi hom maliyys mohsullarinin,
amoliyyat aparan emitentlorin, investorlarin, maliyya, geyri- maliyys vasitacgilarinin
foaliyyatini,eyni zamanda birjadan konar qiymaotli kagizlarin dovriyys proseslorini
xarakterizo etmaya, eyni zamanda naticalor ¢ixarmaga vo bu bazarda vaziyyati
yaxsilasdirmaq ticiin hansi todbirlarin gorilmali oldugunu basa diismoys imkan

VErir.



Deyilonlor baximindan qiymatli kagizlar bazarinin statistik todgigi dorin
aragdirmaya layiq olan olduqca aktual bir mOvzudur.

Problemin qoyulusu va 6yranilma saviyyasi: Qiymotli kagizlar bazarmin
vaziyyatinin va inkisafinin qiymotlondirilmasi  problemlorina  A.H.Abbasov,
A.E.Karimov, A.M.Babayev T.A. Barsesa , U.N.Crosspos, B.A. I'amanos, B./.
MenbHuKOB Vo bir ¢oX basqa alim vo tadqiqatcilarin islari hasr edilmisdir.

Bu problemin statistik todqigi ilo bagli suallarin hazirlanmasi prosesinda
S.M.Yaqubov, A.C.Mommodov, ©.1.8liyev, V.E.Teymurova, B.I'. Munamkus,
SA.M.Mupkun, U.B. Jlobammua vo basqa Yyerli va xarici alimlorin asarlori boyiik
ohamiyyato malikdir.

Tadqgiqgatin  mogsad Vo vazifalor: Tadgigatin  moqsadi Azorbaycan
Respublikasinda qiymotli kagizlar bazarini statistik tohlil etmoklo, onun hazirk:
voziyyatini, inkisaf soviyyesini vo respublikanin iqtisadi inkisafina tasirini
Ooyronmokdir.

Qiymatli kagizlar bazarinin  statistik todqiqinin osas vazifalari asagidakilardir:

Qiymatli kagizlar bazar statistikasinin nozari asaslarini aragdirmag;

- Qiymatli kagizlar bazarmin mahiyyatini va igtisadiyyatin inkisafinda rolunu
mioayyan etmoak;

- Qiymatli kagizlar bazari statistikasinin Vvozifalorini vo onun statistik
Oyranilmasinin shamiyyatini aragdirmag;

- Qiymoatli kagizlar bazari statistikasinin 2Sas informasiya monbalarini
sistemlosdirmok;

- Qiymatli kagizlar bazarinin miiasir vaziyyatini xarakterizo edon géstaricilorin
hesablanmasi1 gaydalarini, texniki va fundamental tohlil metodlarini sorh
etmoak;

- Azorbaycan Respublikasinda qiymotli kagizlar bazarimin  osas
gOstaricilarini statistik todqgiq etmoak;

- Azorbaycan Respublikasinda dovlat giymatli kagizlar bazarmin inkisaf

istigamatlorini mioayyan etmok.



Taqiqatin obyekti vo predmeti: Tadqgiqatin obyektini  Azarbaycan
Respublikasinda moévcud olan biitiin qiymatli kagizlarin mocmusu, predmetini iso
Azorbaycan Respublikasinda maliyys aktivlori kimi gqiymatli kagizlarin emissiyasi
Vo dovriyyasi Uzra kitlovi proseslarin komiyyat xarakteristikasi toskil edir.

Tadqgiqat metodlar:: Statistik todqiqatin metodlar1 olaraq miisahids, bolgu
stralarinin tahlili, nisbi va orta kamiyyatlor,coxamilli tosnifat, qruplasdirma, zaman
siralarmin tohlili, analitik hamarlagdirma, eyni zamanda todqiqatin naticalorini
vizual togdim etmok dglin coadval, grafik vo statistikanin digor  spesifik
metodlarindan istifado olunmusdur.

Tadqgiqatin informasiya bazasi. Todqigatin informasiya bazasimi “Qiymatli
kagizlar haqqinda” Azarbaycan Respublikasinin qanunu, respublika Prezidentinin
gorar, sarancam va proqramlari, Markazi Bankin,Baki1 Fond Birjasinin, Azorbaycan
Respublikasi Dovlat Statistika Komitasinin statistik molumatlari, qiymaotli kagizlar
bazarina dair yerli vo xarici iqtisadg1 alimlarin elmi arasdirmalar1 vo elektron
resurslar toskil edir.

Tadqgigatin mahdudiyyatlori: Azorbaycan Respublikasinda qiymotli kagizlar
bazarinin statistik tadqiqi zamani1 korrelyasiya- reqresiya tohlilini hoyata kegirmok
iclin lazimi statistik roqomlorin olmamasidir.

Tadqigatin elmi yeniliyi asagidakilardir:

- Azorbaycan Respublikasinda qiymaotli kagizlar bazarinin osas gostoricilori

an son malumatlar asasinda statistik tadqiq edilmisdir;

- Azorbaycan Respublikasinda dovlat giymetli  kagizlar bazarinin inkisaf

istigamatlori miayyan edilmisdir;

- Azorbaycan Respublikasinda dovlet giymotli kagizlar bazarinda dovriyyanin

hacminin 2020- 2022 —ci illor Gizro prognoz giymatlori hesablanmisdir.

Naticalarin praktiki ahamiyyati va tatbiqg sahalari: Tadgigatin naticalorindan
qiymoatli kagizlar bazarinin miixtalif iqtisadi masalolorini arasdiran miitoxassislar,
todqiqatgilar torofindon  Azorbaycanda giymotli kagizlar bazarinin vaziyyatini

giymotlondirarken, bazarin inkisaf proqramlarini tortib edorkon, fond bazarini
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tonzimloyan normativ bazanin tokmillosdirilmasi Gglin tovsiyslor hazirlayarkon
istifado edila bilor. Todgiqatin osas middoalar1 va naticalarindan "Maliyys vo bank

statistikas1" faninin todrisi prosesinds istifads edilo bilar.
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| FOSIL. QiYMOTLI KAGIZLAR BAZARI STATiSTiKASININ NOZORIi
OSASLARI

1.1.Qiymatli kagizlar bazarmin mahiyyati va iqtisadiyyatin inkisafinda rolu

Igtisadiyyatin dinamik inkisafi ii¢iin daimi olaraq pul talob olunur, ona gérs do
istonilon dovlatda fiziki vo hiiquqgi soxslorin mivaqgsti olaraq sorbast galan
vosaitlarinin sofarbar edilmosi, boliisdiiriilmasi vo iqtisadi subyektlor arasinda
kommersiya osasinda onlarin yenidon bdliisdiiriilmasi mexanizmi vardir.Belo
mexanizm maliyys bazaridir. iqtisadi miinasibatlor sistemi olan maliyys bazarinda
sOvdoalogmolorin obyekti ssuda formasinda togdim olunan pul kapitalidir vo elo ona
olan talob va toklif do burada formalasir.

Maliyys bazar statistikasinin dyronma obyektini giymotli kagizlar vo tGroma
maliyyoa alatlori Uzra kitlovi birja proseslorinin komiyyot Xarakteristikalari, bu
asasda pul ehtiyatlarinin,risklorin vo informasiya axininin yenidon boliisdiiriilmasi,
eloca do birja infrastrukturunun gostaricilari vo tasarrifat subyektlori kimi birjalarin

foaliyyati toskil edir.Maliyys bazari statistikasinin vozifalorino daxildir: (Mupxun
SLM.,2016).

-birja bazar1 haqqinda (omtoo kimi qiymotli kagizlar,emitentlor, qiymatlor,
omoliyyatlar, investorlar vo maliyys vasitogilori, bazarin likvidliyi, risklorin
soviyyasi va s.) tam vo adekvat molumatlarin toplanmasini tomin etmak;
-investisiya gorarlarinin gobul edilmasini, giymsatlorin diizgiinliiyiinii vo adalatli
olmasini, hamginin birja bazarinin tonzimlonmasi va inkisafini, cari nozarsti tomin
etmak ii¢lin informasiya bazasini yaratmag;

-birja proseslori Uzra statistik miisahidonin metodologiyasini tokmillogsdirmok vo
ganunauygunluglar1 miiayyanlosdirmoak;

-birjada formalasan vo isgiizar foalligin vaziyyatini, makroiqgtisadi inkisaf
tendensiyalarini va s. Kimi asas maliyyas indikatorlari tizra informasiya vo metodoloji

nogteyi — nazardan nazarati tamin etmok;
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-birja gostaricilorinin metodologiyasinin va prognozlasdirilmasinin islonmasi , onun
icrasi va S.

Miuoassisalor statistikasinda maliyys bazar1 miixtolif alamotlora goéro asagidaki
kimi qruplasdirilir:

Sakil 1: Maliyya bazarimin miixtalif alamatlar Uzra qruplasdirilmasi

Maliyys bazari
| | [

Maliyys bazarinda || Maliyys ak- Toskilat Verilon Maliyya aktivlorinin
dovriyyados olan tivlorinin qay- || formasina || pulun harokati ilo slagadar
omtaalorin Xxi- tarilmasi prin- || goro middatina || igtisadi minasibatlorin
susiyyatino gora sipina gors goro foaliyyat sferasina gora
Qiymatli || Kredit Valyuta Miutosok- || Qeyri- Milli Beynolxalq
kagizlar bazan bazari kil mutosokKil
bazari
Borc Omlak Pul Kapital
Ohdoaliklori > bazari bazari |« bazari
bazari

Manba: Mupkun 51.M., 2016

XX asrin sonu va XXI asrin avvallarinds globallasma meyllorinin diinyada bas
veran sosial-igtisadi proseslorinin inkisaf qanunauygunluqglarini formalasdirmast,
maliyys bazarinin torkib hissasi kimi qiymeotli kagizlar bazarinin(fond bazarinin)
ahamiyyatinin va rolunun biitiin diinyada artmasina sabob olmusdur. Hazirki iqtisadi
soraitdo qiymotli kagizlar bazarinin (fond bazarmin) iqtisadiyyatin(istehsal,
investisiya miihitinin formalagmasi, sosial proseslor va s.) inkisafi ilo garsiligh
olagesi daha da artir,cinki giymotli kagizlar bazari ehtiyatlarin  calb
edilmasini,insanlarin ~ amanatlarinin  investisiyaya transformasiyasini,  6zal
investorlarin  vosaitlorinin toplanmasini, innovativ foalligin yiiksaldilmasini,
makroigtisadi sabitliyi, 6lkonin davamli inkisafin1 tomin edon mexanizmdir.

Bazar iqtisadiyyat1 soraitinds iqtisadi vahidlar alds etdiklori galirlorin
hamisini istehlak xarcloring yonaltmirlar, yoni goalirlorin boyiik qismini yigirlar ki,
onu investisiyaya yonoltsinlor. Demali, yigim olmadan investisiya prosesini hoyata
kec¢irmok miimkiin deyildir, eyni zamanda investisiya soraiti vo imkanlar1 olmadan
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yigim da investisiyaya yonaltmok miimkiin olmur.Y1gim va investisiyanin miixtalif

bazar seqmentlori torafindon hoyata Kkegirildiyi comiyyotdo yigimin investisiyaya

cevrilmasi prosesini tomin edon sistem -qiymatli kagizlar bazaridir.

Qiymaotli kagizlar bazarmin mahiyyatini vo onun asas xususiyyatlorini diizgln

mlayyan etmok Ugln qiymoatli kagizlar bazar1 anlayisinin mdvcud toriflorinin

bazilarini nozardan kegirok vo bunun iigiin asagidaki cadvali tortib edok:

Cadval 1:"' Qiymatli kagizlar bazar" anlayislarimin mugayisali tariflori

15 may 2015-ci il

Muollif Torif

Qiymotli kagizlar | Qiymatli kagizlar bazar1 — qiymatli kagizlarin emissiyasi, buraxilmasi,
bazar1 haqqinda todavilu, odonilmasi, milkiyysteiliyi, saxlanilmasi, kompensasiyasi,
Azorbaycan ohdaliklarle yiiklonmasi, dovlst tonzimlonmasi vo digar amaliyyatlarin
Respublikasinin hoyata Kkecirilmasi Uzro subyektlor arasinda olan hiiquqi vo iqtisadi
Qanunu, muinasibatlorin mocmusu;

Abbasov A.H. 2005.

Qiymotli kagizlar bazar iqtisadiyyatin miixtalif saholorini investisiya

Zeynall1 Z.9., 2011.

goyuluslart vo maliyya resurslariin operativ axini ilo tamin edon
bazardir.
Yaqubov  S.M.  vo | Qiymatli kagizlarin alinib — satildigi bazara qiymatli kagizlar bazar1 vo
Mommodov A.C.,2011. | yaxud fond bazar deyilir.
Zeynall ~ ©.T.  vo | Qiymatli kagizlarin alqi- satqisi bag veran yer qiymatli kagizlar bazari,

basqga sozlo desok, fond bazari adlandirilir. Bels bazarin yaradilmasinda
basglica mogsad maliyys ehtiyatlarindan somorali vo optimal istifados
edilmasini tamin etmokdir.

I'amanos B.A., 2007.

Qiymatli  kagizin buraxilist vo dovriyyasi ilo olageli iqgtisadi

munasibatlorin macmusudur.

MenwsuukosB. /1. ,2005.

Bu-tasarriifat subyektlori vo dovlst torafindon buraxilmis miixtalif ndv
giymoatli kagizlarin satildigi vo alindigi maliyyo bazarinin bir hissasidir.

Huxonosa U.A., 2006.

Bu-giymatli kagizlar (emitentlor) buraxmagla investisiya calb edanlori
Vo investisiya layihalarini maliyyslosdirmok istayanlori (investorlari) va
bazarda foaliyyat gostoronlori (pesokar istirakgilari) birlogdirir

Mupkun 51.M.,2016.

Sonadli giymatli kagiz - ganunla miayyan olunmus talablors uygun,
ohdaliklari vo digor hiiquglart tosdigloyan sonoddir vo vo hoyata
kecirilmosi vo yaxud  tohvil verilmosi yalniz bu sonod togdim
olundugdan sonra mumkindir.Sanadsiz giymatli kagiz- 6hdaliklori vo
digor hiiquglart gqanunun tolablorine uygun olaraq qiymotli kagizlar
buraxan goxsin emissiya gorar1 vo ya basqa akti ilo tasdiglonir vo hoyata
kecirilmasi vo yaxud tohvil verilmasi yalniz bu hiiquglarin ugotu
qaydalarina miivafiq olaraq miimkiindiir.

Manba: Codvaldo adlar1  gostorilon monbalordon istifado olunmagla muollif torafindan

hazirlanmigdir.

Belaliklo, giymotli kagizlar bazar1 yigimlarin qiymotli kagizlara (istiqraz, sohm

va s. maliyya aktivloring), giymotli kagizlarin iso pula gevrildiyi bazardir. Onun
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igtisadi rolu borc alma vo borc vermo prosseslorini asanlasdirmaq vo ahangdar
islomani tamin etmokdir.

Qiymotli kagizlar qiymotli kagizlar bazarinda satilan amtoaslordir. Buna gors,
qiymatli kagizlar bazarinin faaliyyatinin xtsusiyyatlorini miayyan etmoazdon avval
qiymatli kagizlar anlayisina nolorin daxil oldugunu vo hansi sonadlorin giymatli
kagizlar bazarinda dovriyyays buraxila bilacayini bilmak lazimdir.

Miuxtalif kriteriyalara goro tosnif olunan qiymotli kagizlarin miixtalif novlori
vardir. Iqtisadi mahiyyatinoa goro giymetli kagizlarin asagida adlari ¢okilon dogquz
asas novii vardir: (Statistika tizro metodoloii gdstarislor, 2008)
1)istiqraz. Bu toyin olunmus vaxtdan sonra miiayyon galirin ddonilmamasi vo yaxud
da 6doanilmasi sortina asasen goyulmus pulun gaytarilmasini noazards tutan vahid
borc 6hdogciliyidir;
2)Aksiya.Bu sohmdar comiyyatin nizamnama fonduna daxil olan miisyyan olunmus
hiquglara malik vahid amanatdir.

3) Bank sertifikati. Bu toyin olunmus vaxtdan sonra faiz moblaginin vo 6zin(n
Odanilmasi  6hdagiliyino osasan banka qoyulmus depozit barasinds sorbost
dovriyyali sohadatnamadir.

4) Cek. Bu lzarinds geyd edilmis mablagi aliciya (¢ek alana) 0demok moagsadi ilo
cek veranin banka yazili tapsirigidir.

5) Veksel. Bu forma vo dovriyyasi veksel huququ ilo (xususi ganunvericilik)
tonzimlonan borcun gaytarilmasi barasinds borclunun yazili borc 6hdaciliyidir.

6) Konosament. Bu yiikiin dasinmasi maqsadilo yikin yiklonmasi, alinmasi va
dasinmas1 hiiququnu tasdigloyan beynalxalq sanad formasidir.

7) Opsion. Bu miikafat formasinda miiayyan pul mablaginin ddanilmasi sartine
asason toraflordon birinin digarinin aktivlerinin mugavilods geyd edilon giymatlo
muayyan muddatda alqi-satq1 hilququnu gostaran sanaddir.

8) Varrant, anbarda yerlosdirilmis vo anbardan verilmis omtooys mulkiyyot

hiiququnu tasdiq edan sonaddir, eyni zamanda geyd olunmus qiymatls toyin edilmis
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middotds hor hansi bir sirkatin istigraz vo yaxud da aksiyalarin alinmasinda sahibina
ustiinlik hiququ veran sanaddir.

9) Fyugers kontrakti. Bu aqd baglanan zaman qeyd edilmis qiymoatlo goalacokdo
mioayyan muddstds birja aktivinin alqi-satqis1 barasinds birja migavilasidir.

Huquqgi cahotdon giymatli kagizlar i yera ayrilir:

a) Togdim edilon. Bu giymatli kagiz qeydiyyatdan sahibinin ad1 ilo kegmir vo bir
soxsdon basqasina sadaca olaraq toqdim olunur.

b) Adli. Bu giymotli kagizlarda sahibinin adi qeyd edilir vo onun Oturilmasi
gabagcadan geyd edilmis toloblor asasinda hoyata kegirilir. Belo halda giymatli
kagiz1 Otliron soxs ancag hor hansi bir tolobin dogru olmasina cavabdehdir vo
quvvadan diismiis talobin icrasina onun heg bir aidiyyati olmur.

c) Orderli. Bu giymatli kagizlarda onu birinci alan alicinin adi geyd edilir vo onun
OtUrilmosi yalniz indossament (kagiz iizorindoki Otiirlicii yazi) osasinda hoyata
kecirilo bilar.

Toyinatina goro qiymotli kagizlar iki yers ayrilir:

a) Qisamiiddatli pul bazar1 iiglin buraxilan qiymatli kagizlar; Pul bazarinda alinib-
satila bilon bu giymatli kagizlarin dévriyya middati bir gtindan bir iladak olur. Belo
giymatli kagizlar pul dévriyyasinin fasilosizliyini vo 0donisi tomin etmok Ugln
buraxilir vo onlara bank, kommersiya va xazina ceklorini, veksellari, amanat va
depozit sertifikatlarini va saironi misal gostormok olar.

b) Kapital-investisiya bazari ii¢lin buraxilan qiymatli kagizlar.Bu qiymatli kagizlar
orta middatli (5 iladak) vo uzun miiddatli (5 ildan ¢ox) olmagla middatsiz istigrazlar
vo aksiyalar kimi, middatsiz fond giymatlilori vasitasilo kapitalin doyismasini
xarakterizo edir.

Onu da geyd etmok lazimdir ki, elo giymotli kagizlar var ki, (mosalon
opsion)ddvriyys muddati bir ildon az olsa da, pul bazarinda deyil, kapital bazarinda
foaliyyat gostorir.

Aparilan sovdalosma Vo aqd tisullarina gora gqiymotli kagizlar iki yers ayrilir:

a) Fond qiymotli kagizlari( istiqraz vo aksiya);
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b) Ticarat giymatli kagizlar (¢ek, veksel,.konosament va S.).

Emitentin hiiququ statusu, investorlarin maraqlarinin miihafizosinin tominat1 ,
Kredit va investisiya risklori saviyyalori vo basqa amillora gora qiymatli kagizlar g
qrupa ayrilir:

a) Dovlot qiymotli kagizlari:Bu qiymotli kagizlarin igorisindo  Xozino
ohdaliklari,xazina veksellari, amanat va dovlat istigrazlar: daha ¢ox istifads olunur.
b) Bolodiyys qiymotli kagizlari: Bu qiymaotli kagizlar hokumatin yerli idaroetmo
orqanlarmin borc 6hdaliklarini saciyyalandirir.

c) Qeyri — dovlat giymatli kagizlari: Bu qiymatli kagizlar iki yera ayrilir:

a) Korporasiya: Bu giymatli kagizlar banklarin,miiassisalorin vo toskilatlarin borc
ohdaliklarini oks etdirir;

b) Saxsi (fiziki soxslar torafindon buraxilan ¢eklar va veksellar).

Qiymaotli kagizlar bazarda dovriyya xususiyyatlorina gors iki qrupa ayrilir:

a) Bazar(dovriyyali) giymatli kagizlar. Bu qiymatli kagizlar birjadan konar va birja
dovriyys asasinda tokrar bazarda alinib - satila bilar.

b) Qeyri-bazar(dovriyyasiz) qiymetli kagizlar;Bu qiymotli kagizlar tokrar
dovriyyada istirak etmir va aldan -alo verilmir.Onlar bazarda satila bilmaz va belo
qiymatli kagizlarin emitentin tokco 6z0 torafindon alinmas1 miimkUnddir.

Qiymatli kagizlar 6z roluna gors ii¢ qrupa ayrilir:

a) Osas (aksiya va istigrazlar);
b) Kémokgi(ceklar, veksellor,sertifikatlar);
c) Téramo(opsion, varrant , fyucers va s.)

Ohdagcilik miiddatine gors qiymotli kagizlar iki qrupa ayrilir:
a) Middatli giymatli kagizlar;

b) Odonisi taloba uygun sokilde yerino yetirilon giymotli kagizlar.

Risk soviyyasina gora giymatli kagizlar risksiz,az riskli va riskli olmagla ti¢ qrupa
ayrilir. Beloki, onlar ¢cox golir gatirirss, risk saviyyalori do artir. Onlara verilon

zomanatlorin dayari ¢oxaldigca, qiymatli kagizlarin risk soviyyalori azalir.
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Biitiin yuxarida deyilonlorla yanasi, miiassisalor statistikasinda giymatli kagizlar
amala galma alamatinag asasan ilkin va tokrar, milli mansubiyyatina asasan yerli va
xarici, movcudluq formasina asason sanadli va sanadsiz, galirin alinmasina asasan
galirsiz va galirli, vasait qoyuluslart formasina asasan borc vo sahibkar payli kimi

qruplasdirilir.

1.2.Qiymatli kagizlar bazari statistikasimin vazifalari vo onun statistik
oyranilmasinin ahamiyyati

Qiymotli kagizlar bazari uzun vaxt miiddstino tolob vo toklifin rastlasdigi
bazardir.Yoni, yigimlarin qiymotli kagizlara (istiqraz, sohm v9 s.), onlarin iso nagd
pula ¢evrildiyi bir bazardir.Bu ciir bazarin inkisafi bir sira sosial, iqtisadi vo siyasi
sortlorin olmasini tolob edir. Bu sortloro aiddir:
-iqtisadiyyatda osas fondlarin (kapitalin) xiisusi ¢okisinin yiiksok olmasi;
-sirkotlorin osas fondlara (kapitala) toloblorinin yiiksok olmast;
-ohalinin galir saviyyasinin yliksak olmast;
-aciq tipli sohmdar comiyyatlorinin mdévcud olmast;
-dovlato toqdim olunan golir vo balans cadvallorine miitoxassis qurumlarinin
nozaratinin soffaf olmasi;
-maliyya- kredit lizro qurumlarin investisiya banki kimi foaliyyat géstormaosi;
-sohmdarlarin hiiquglarinin qorunma daracasi;
-etibarli fond birjas;
-0lkadaki siyasi sabitlik.

Qiymatli kagizlar bazarinin inkisaf etmosi iiglin asagida adi ¢okilonlorin olmasi
zoruridir:
-institusional vahidlora qiymotli kagizlari toklif edon sirkotlorin olmast;
-institusional va soxsi investorlarin movcud olmasi;
-fond birjasinin movcud olmast;
-dovlatin vo vasitogi qurumlarin adindan qiymotli kagizlar bazarini tonzimloyon

qurumlarim movcud olmast;

18



Diinyada sirkatlorin 2 bir — birindon forqlonon modeli totbiq edilir:

1) Marketoriented vo yaxud bazara osaslanan maliyyo sistemi. Burada sirkotlor
qiymotli kagizi qiymotli kagizlar bazarindan, xiisusilo investisiya banklarinin
vasitosilo ixrac edir vo maliyyslosdirmoni yerino yetirir. Bu model asason Anqlo-
Amerikan 6lkoalorindo genis suratdo yayilmisdir.

2) Bank Oriehted vo yaxud banka osaslanan maliyys sistemi. Bu maliyya sisteminda
sirkatlorin maliyya ehtiyaclarinin ¢ox hissasini banklar 6dayir.Burada banklar tokca
kredit formasinda deyil, hom da istirak yolu il ticarat vo sonaye bolmasine nozarati
hoyata kegirirlor. Bu model asason Almaniyada genis surotdo yayilmisdir.

Marketoriented modelini inkisaf etdirmok istoyan bir sira 6lkalords (misal tigiin,
Tiirkiyada) sohmlorini ohaliyo satan sirkotlor lizro vergi doracosi asagi soviyyado
totbiq olunur.Qiymatli kagizlar bazarmi stimullasdirmaq istoyon Conubi Koreyada
159 sirkotlorin borc vasaitlorinin 6z xiisusi vasaitloring nisbating limit totbiq edilir vo
sirkotlorin birjaya istigamotlonmasi tosviq olunur.(Statistika iizro osas metodoloji
gostorislor,2008).

Qiymatli kagizlar bazar statistikas1 qiymatli kagizlar bazariin vaziyyatini, onun
soviyyasini va inkisafini giymotlondirmoklo asagidaki masalalori hall edir.
-qiymatli kagizlar bazar1 vo bazarin istirakgilar: barasindo statistik informasiyalarin
toplanmasi, islonmasi vo tohlili metodologiyasim1 isloyib hazirlanmaq vo
tokmillosdirilmok;

-qiymatli kagizlar (onlarin buraxilmasi, yerlosdirilmasi, dovriyyasi, onlara talab va
toklif, onlarin golirliliyi, likvidliyi, risk soviyyasi vo s.) haqqinda tam vo adekvat
molumatlar toplanmagq vo agiglamag;

-molumatlari, o ciimlodon qiymsetli kagizlarin novleri, iqtisadiyyatin sahalori,
regionlar, qiymotli kagizlar bazarimin istirak¢ilart iizro tolob vo toklifo dair
molumatlar tohlil etmok;

-qiymatli kagizlarin qiymat gostaricilorinin xiisusiyyatlorini vo onlara asas amillarin

tosirini qiymatlondirmak;
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-qiymotli kagizlar bazarindaki voziyyoti 6lkonin iqtisadi inkisafi ilo olagoli tohlil
etmoklo, ganunauygunluglart miiayyon etmok va qiymaotli kagizlar bazarinin golocok
inkisaf meyllorini prognozlasdirmagq;
-qiymotli  kagizlar bazarmim tmumilosdirici gostoricilorin  qurulmasina vo
hesablanmasina dair metodoloji yanagsmalari isloyib hazirlanmagq.

Diinya sferasinda asagida adlar1 ¢okilon qiymatli kagizlar bazarina rast galinir:
-Beynolxalg va milli bazarlar;
-Qiymatli kagizlarin hor hansi birinin bazari;
-Muilli va regional bazarlar;
-Ilkin va téroma giymotli kagizlar bazari;
-Dovlat vo korporasiya bazari va S.

Qiymatli kagizlar bazarinin bazarda aparilan ticarat iisullaria goro bes noviinii
geyd etmok lazimdir:
1) ilkin vo tokrar. Qiymotli kagizlar ilkin bazarda 6z tolablori vo gobul qaydalarma
asasan ilk dofa satisa gixarilir, satis prosesinin birinci marhalasinds ilk dofs alicilar
torofindon alinir. Qiymoatli kagizlarin tokrar bazarinda avval buraxilan giymatli
kagizlar dovriyyada olur.Bu giymatli kagizlar onun ii¢iin toyin olunmus biitiin
dovriyys muddatinds alqi — satq1 vo yaxud basqa koglirmo formasinda 6z sahibini
doyisir.
2) Birja vo birjadan konar; Birja bazarinda yalniz biitiin bazar istirak¢ilarinin
icorisindan ciddi qaydada segilmis birja vasitogilori arasinda qiymotli kagizlarin
ticarati hayata kecirilir. Ylksak reytingli vo yiksak likvidli gqiymatli kagizlarla
aparilan amoaliyyatlarin oksoriyyari birjalarda hoyata kegirilir. Hal — hazirda biitiin
diinyada 200-dok fond birjalar1 faaliyyat g0Ostorir. Birjadan konar bazarda ise
giymatli kagizin fond birjasindan konarda ticaroti hoyata kegirilir.O, ticarot
sobokalari vasitasilo vo yaxud da kii¢a ticarati formasinda hoyata kecirilir. Birjadan
konar bazarda an ¢ox har hansi bir sababdon birja bazarina buraxilmayan az taninan

emitentlorin giymotli kagizlar satilir.
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3) Mitosokkil vo geyri- mutosokkil; Mutasokkil bazarda giymotli kagiz bazar
istirak¢ilarinin arasinda lisenziyaya sahib olan profesional vasitogilori torafindon
dovr edir. Qeyri- mitosokkil bazarda giymatli kagizlarin dovr etmasi zamani bazar
istirakgilarinin gobul olunmus vahid qaydalara amal etmasina talob qoyulmur.

4) Kassa vo muddatli; Qiymatli kagizlarin kassa bazarinda aqdlorin icras1 bir — iki is
gunu orzinds bas verir. Miiddatli giymatli kagiz bazarinda miixtalif aqdlorin icrasi
iki ig glintindon ¢ox olmagla, ¢ ayadok davam edir.

5) ©Ononavi vo komputerlosdirilmis. Bu bazarlarda bazar istirak¢ilar: arasinda
qiymatli kagizin ticarati hoyata kegirilir,

Qiymotli kagizlar bazarmin istirak¢ilari(subyektlori) emitentlor, investorlar |,
pesakar maliyys vasitagilari va bazar infrastrukturunun basqa tinstirloridir.

Qiymotli kagizlar bazan istirak¢ilart (subyektlori) statistikasi bu bazarda
emitentlorin, pesokar qurumlarin ,investorlarin faaliyyatini Gyranir vo asagidaki
bélmalori ohats edir:

Qiymaotli kagizlar bazari istirakgilari statistikasina regionlar vo butovlikds 6lka
Uzra istirakgilarin sayi, o ciimlodon,miioyyan edilmis miiddoto qiymotli kagiz
buraxilisini hoyata keciron emitentlorin sayi, miixtolif kateqgoriyadan olan
investorlarin say1 vo onlarin sohm kapitalinda vo yaxud borc bazarindaki xiisusi
cokisi, qiymotli kagizlar bazarinda miixtolif nov lisenziyalara malik olan

professional istirak¢ilarin say1 va S. gostaricilor daxildir.
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Cadval 2: Qiymatli kagizlar bazarn istirakgilar (subyektlari) statistikasinin bolmalari

Statistikanin bolmalari

Qiymatli kagizlar bazar istirakcilari (subyektlari)

Emitentlor statistikasi

Emitent — pul vosaitlorinin gatismazligi sabsbindon
muayyan giymatli kagizin emissiyasini
(buraxiligini)hoyata kegiron bir hiiquqi sexsdir vo 0z
adindan qiymotli kagizlarin sahiblori qarsisinda onlarin
torafindon mioyyan olunmus hiiquqlar: hayata kegirmoak
ucun ohdslik goturtr. Demoali,fond bazarini qiymatli
kagizlarla emitentlor tomin edir.Emitentin statusu, onun
foaliyystinin maliyys vo tosorrufat noticalori osasinda
giymotli kagizlarin keyfiyyoti giymatlondirilir.Emitent
gisminda istanilon hiiquqi saxs va yaxud hiiquqi soxslor
grupu, dovlat, baladiyys organlari, sohmdar comiyyatlor
vo korporasiyalar,dovlot torofindon miidafio olunan
mUassisa Vo toskilatlar,xlisusi miiassisalor va s. ¢ixis edo
bilor.

Investorlar statistikasi

Investorlar- 6z adma vo 6z hesabina giymatli kagiz alda
edon fiziki vo yaxud hiiquqi soxsdir.

Qiymotli kagizlar bazarinin
professional istirak¢ilarinin
statistikas1

Qiymotli kagizlar bazarinin professisonal istirakgisi-
giymatli kagizlar bazarinda dilerlik, brokerlik, qiymatli
kagizlarin idara edilmosi, bu bazarda ticarotin toskili,
giymatli kagiz sahiblorinin registrinin aparilmasi kimi
pesokar foaliyyatlori hayata kecirmak iiciin lisenziyasi
olan kredit toskilati, broker-diler sirkati, idarsetmo
sirkoti, mistaqil register, hesablama - kliring toskilati vo
sairadir.

Manba: Mupxkun 51.M., 2016

Qiymatli kagizlar kapitalin pul, amtos va istehsal formalarindan forgli olan xususi

bir formasidir. Qiymatli kagizlar iqtisadi baximdan asagidaki mithiim funksiyalari

yerina yetirir:

1)Igtisadiyyatin miixtalif saho vo sektorlari, ohali qruplari vo tobagalori vo s arasinda

pul vasaitlorini paylasdirir;

2)Kapitaldan golir aldo olunmasini, onun gaytarilmasini vo basqa imkanlar1 tomin

edir;

3) Qiymatli kagiz sahiblarina kapitala olan hiiqugdan basqa, ayr1 — ayr1 idaroetmo

sahalorinds istirak etmok, muxtalif ticarat omoliyyatlari zamani iistiinliiklor vo saira

kimi alava huquglar vers bilir.

Oz mahiyyatine goro homin funksiyalar: sorti olaraq iki qrupa ayirmag olar:
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1)Bitin bazarlara aid olan mumbazar funksiyalar. Bu funksiyalara asagidakilar
aiddir:

-kommersiya funksiyasi-yoni bazar omoliyyatlarindan golirin alinmast;
-informativlik funksiyasi- yoni bazar istirakgilar1 vo ticarot obyektlori barasinds
molumatlarin biitiin istirak¢ilara ¢atdirilmasi;

-qiymot funksiyasi—yoni,bazar Uzro qiymatlorin doyismasi vo bu giymatlorin
comlanmasi prosesinin tamin edilmasi;

-tonzimlomo funksiyasi-yani ticarat vo ticaratds istirak etmo qaydalarmin miiayyan
edilmasi, istirakgilar arasinda bas veran mubahisali hallarin arasdirilmasi, nazarast vo
idaraetmoanin toskili, iistiinliiklorin tayin edilmasi.

2)Digar bazarlarda rast golinmoyan xisusi funksiyalar; Bu funksiyalara yenidon
paylanma maliyya risklorinin sigortas aiddir.

Yenidon paylanma funksiyalar1 6zii do U¢ yero ayrilir:
1)Pul vosaitlorinin bazar foaliyyati sferalari vo miixtalif sferalar arasinda yenidon
paylanmasi;
2)Ehtiyatlarin geyri — istehsal formasindan istehsal formasina kogiiriillmasi
3)Dovlat budca kasirinin alava pul vesaitlorinin dovriyays buraxilmasi sorti ilo
muayyan edilmasi.

Beloliklo, qgiymaotli kagizlar bazarinin statistik Oyronilmasi hom maliyys
mohsullarinin, amaliyyat aparan emitentlorin, investorlarin, maliyys,geyri- maliyys
vasitacilarinin foaliyyatini,eyni zamanda birjadan konar giymatli kagizlarin dovriyya
proseslorini xarakterizo etmaya, eyni zamanda noticolor ¢ixarmaga vo bu bazarda
vaziyyati yaxsilasdirmaq t¢iin hansi tadbirlorin goriilmali oldugunu basa diismoaya

imkan verir.
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1.3. Qiymatli kagizlar bazari statistikasinin asas informasiya manbalari

Muasir giymatli kagizlar bazari saxalonmis informasiya qurulusuna malik olan
dinamik sistemlordir. Onlar tokco ononavi maliyys funksiyalarini deyil, eyni
zamanda investisiya (orarlarmin geobul edilmasinds zoaruri olan malumatlarin
formalagdirilmasi, emal edilmasi, boliisdiiriilmosi funksiyalarmi da yerino
yetirir.Qiymotli kagizlar bazari iizro statistik informasiyalarin asas monbalarine
asagidakilar daxildir:

-Qiymoatli kagizlarin emisiya prospekti, emitentlorin giymotli kagizlar {izro dovri
hesabati, maliyyo hesabatlar1 (miihasibat balanslari,monfoot vo zoror haqqinda
hesabatlar), emitentlorin maliyya-tasarriifat foaliyyatino tosir  edon faktlar
(hadisalar, harokatlor) hagqinda emitentlorin malumatlari vo emitentlorin Morkoazi
Banka gondardiyi diger hesabatlar;

-Fond birjalarinin statistik miisahidalori vo hesabatlar (qiymatli kagizlarin kursu,
dovriyyanin hacmi, sOvdalogmolorin say1 va s.). Miiasir fond birjalart giymatli
kagizlar lizro ticaratin toskilatgisi olmaqla barabar ham do hesablayici soboakalordir.
Hayata kegirilon har amaliyyat va onun parametrlori avtomatik surstds geyd olunur.
Bunun asasinda qiymatli kagizlar haqqinda ilkin statistik malumatlar amals golir ki,
sonradan homin molumatlar gruplasdirilir, yekunlasdirilir, nozarst edilir vo xobor
agentliklori va birjalar torafindon yayilir.Azorbaycanda birja molumatlarinin osas
monboyi Baki Fond Birjasidir;

-Birjada omaliyyatlarinin tonzimlonmasini va birja ddvriyyssinds istirak edon
kagizlarin saxlanilmasini hoyata kegiron milli depozitar va hesablagma-kliring
strukturlari;

-Birjadan konar miitosokkil sistemlorin hesabat1 vo statistik miisahidalor. Birjadan
konar ticaratin iri sistemlori hesablama gobokalori soklindo movcuddur vo yalniz
ticarotin avtomatlagdirilmig texnologiyasina, qeydiyyat, molumatlarin yayilmasi vo
amoliyyatlar zro hesablamalara asaslanir. Hazirda birjadan konar ticaratin bels
formalarindan biri alternativ ticaroat sistemloridir. Hor bir amaliyyatin yekununda
ilkin statistik molumatlar geyd edilir,sonra ticarot glninin, hoaftasinin va s.
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naticaloring asason Umumilosdirilmis molumatlar formalagdirilir;
-Dovlat borclarinin vaziyyati, qiymatli kagizlar lizro komissiyalarin vo yaxud
giymatli kagizlar bazarimi tonzimloyan basqa dovlst orqanlarinin statistik nasrlori
haqqinda morkazi banklarin vo maliyys idaralorinin hesabatlari;
-Qiymoatli  kagizlar bazarinin 6ziinii tonzimloyon toskilatlarinin  professional
istirak¢ilart torofindon formalasdirilan bazarin  vaziyyati haqqinda analitik
hesabatlari;
-Beynalxalq bazar tonzimlayicilorinin assosasiyalarinin, mas., Qiymatli kagizlar
Uzro Komissiyalarin Beynalxalq Togkilatinin, institusional investorlarin va giymatli
kagizlar bazarmin professional istirakcilarimin  ,masS., Diinya Birjalar
Federasiyasinin, Beynolxalq Kapital Bazarlar1 Assosiasiyalarinin statistik nagrlori;
-Reyting agentliklorinin  nosrlori  (mos.,Standard&Poor's, Emerging Market
Database);
-Diinya Bankinin, Beynoalxalq Valyuta Fondu, Beynolxalq Hesablagsmalar Bankinin,
Beynolxalg Maliyys Korporasiyasinin va S. beynolxalq teskilatlarin vo maliyya
institutlarinin  statistik nogrlori;
-Iri investisiya institutlar1 tarafindon nosr edilon statistik informasiya bazalar;
-Informasiya agentliklorinin malumat axin1 vo tohlili(Reuters,Bloomberg vs s.).
Bunlarn igarisinda an shamiyyatli informasiya meanbalori kimi Diinya Bankinin,
Beynolxalg Hesablasmalar Bankinin vo Beynolxalqg Valyuta Fondunun
molumatlarint vurgulamaq lazimdir. Bu molumatlar diinyanin maliyya Xaritosini
formalasdirir, informasiya istifadogilorine maliyys bazarinda bas veran
doyisikliklori, birja bazarlarmin dinamikasinda yaranan uzunmiiddatli meyillari,
homginin mutasakkil maliyys bazarlarinin qurulusunu, inkisaf saviyyasini, buradan
kecon pul vasaitlorinin istigamatini va hacmini miiayyan etmoays imkan verir.
Qiymatli kagizlar bazart haqqinda osas statistik informasiya moanbalori vo onlarin

qisa xarakteristikalar1 asagidaki cadvallords verilmisdir:
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Cadval 3:Qiymatli kagizlar bazar1 haqqinda beynslxalq statistik informasiya manbalari

Monbo Internetds saytin ad Mozmunu
Dinya Birjalar | www.world- diinyanin oksor birjalar1 (esason qiymotli kagizlar
Federasiyasi exchanges.org bazarlar1) haqqinda sorbast girisi olan otrafli statistika
MDB www.mab.micex.ru | Azarbaycan da daxil olmagla 10 MDB ddvlatlarinin
Birjalarin birjalarinin otrafli statistikasi
Beynalxalq
Assosiasiyasi
Avro  Asiya | www.feas.org postsovet Olkalori do daxil olmagla Asiya vo Avropanin
Fond Birjalart 20 Olkosinin inkisaf etmokds olan bazarlarindaki
Federasiyasi birjalarin statistikasi
Avropa Fond | www.fese.eu Avropanin 37 an boyiik birjalarinin statistikasi
Birjalar
Federasiyasi
Beynolxalq www.imf.org Beynolxalq Maliyya Statistikasinin(International

valyuta fondu

Financial Statistics) ayliq nesrlori, beynolxalg fond
bazarlarinin  (International Capital Markets) illik
macmuasi), diinya iqtisadiyyatinin inkisaf (World
Economic Outlook) perspektivlori. Bazarlar haqqinda

muhim  hocmli statistik molumatlar, ildo iki dofo
buraxilir.

Diinya Bank: | www.worldbank.org | Xarici borc lzra (Global Development Finance) illik
macmuanin, molumat bazasmin (Development Data)
dorc edilmasi

Beynolxalq www.bis.org milli vo beynalxalg qiymotli kagizlar iizro borc

Hesablagmalar bazarlarinda qiymotli kagizlarin névlori, Olkalor vo

Banki emitentlorin kateqoriyalar1 hagqinda molumatlar oks
olunan rlblik statistik molumat kitabgasi (BIS Quarterly
Review)

Morgan WWW.Mmsci.com Beynalxalq investorlarin ¢ixis etdiyt regionlarda vo

Stanley dinya Gzro  Umumilikde MSCI fond indekslarinin

Capital mocmusu. Bir negs il zro indekslorin dinamik sirasi

International

haqqinda giindolik molumatlar1  sorbast sokildo oldo
etmok miimkiindiir.On iri sirkatlorin kapitalizasiya
giymotlorino osason  fond indekslorinin qurulmasi
metodologiyasinin atrafli tasviri.

Igtisadi www.oecd.org Olkalorin xarici borclari, 0 clmlodon, kollektiv

Omakdasliq vo investisiyalar haqqinda unikal statistika, maliyys

Inkisaf aktivlori vo ev tosarriifatlarinin  6hdoliklori haqqinda

Toskilatt BIS-BVF-OECD-Diinya Bankinin ortaq molumat
bazasi,

Standard & | www.standardandp | Standard & Poors ailasinin  reytinglorina vo fond

Poors 0o0rs.com indekslarina vo onunla slagali maliyys tahlilina sarbast

giris (zoruri hallarda geydiyyat)

Manba: Mupxkun .M., 2016
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Cadval 4:Qiymatli kagizlar bazar1 haqqinda daxili statistik informasiya manbalari

Moanba Internetdo Moazmunu
saytin adi
Morkazi bank www.cbar.az | Azarbaycan dovlst qiymotli kagizlar bazari,

kommersiya banklarinin qiymotli kagizlar1 (emissiya
reyestri), giymotli kagizlar formasinda bank aktivlori
portfelinin va calb edilmis ehtiyatlarin qurulusu,veksel
bazari, qiymotli kagizlar bazarmin tohlilinds istifads
edilon pul-kredit vo valyuta statistikalar1 haqqinda an
mihim statistik informasiya monbayi. Sorbast girisli
dovri nagrlor

Azorbaycan www.maliyye. | Qiymotli kagizlarin buraxilisi ilo bagli molumatlar.
Respublikasinin gov.az Qiymatli kagizlar tizro dovlot borcunun statistikasi
Maliyys Nazirliyi

Baki Fond Birjasi www.bfb.az Mutomadi olaraq Azorbaycanda giymotli kagizlar tizro

ticarot omaliyyatlarinin statistikasi

Manba:Azarbaycan Respublikast Moarkazi Bankinin, Maliyys nazirliyininn, Baki Fond Birjasun rasmi
internet saytlarma oasason muoallif torofindon hazirlanmisdr.

Maliyys bazarlarinin tahlilinds faydali olan Diinya Bankinin (www.worldbank.
org) informasiya bazasinin qurulusu asagidaki kimidir:

-World Development Indicators(“Diinya inkisaf Gostaricilori” informasiya bazasr);
-Global Financial Development ("Qlobal maliyys inkisafi" informasiya bazasi);
-Public Sector Debt Statistics Centralized Database (“BVF ila birlikds dévlat borcu
statistikasinin morkozlogdirilmis informasiya bazasi);

-Quartely External Debt Statistics (“BVF ilo birlikdo xarici borc statistikasinin
ribliik informasiya bazasi );

"Diinya Inkisaf Gostoricilori" informasiya bazasi Excelda molumatlarim,
grafiklorin, xaritalorin ixracini, 200-dan artiq yurisdiksiya vo 6lka qruplari hagqinda
molumatlara sorbast girisi tomin edir;

-zaman horizontlar1-1960-c1 ildon indiyadok (faktiki malumatlar), illik malumatlar;
-mohsullarin asas novlarina dinya giymatlori, mahsul giymatlori indekslarinin
dinamikasi;

-bank, pul, kredit, tadiyyo balansi, dovlet maliyyesi, UDM statistikasi;

-maliyys va iqtisadi inkisaf saviyyasini saciyyalondiron digor ¢coxsolcull statistika.

Istirakgilar1 bir sira 6lkalorin markazi banklar1 olan Beynalxalq Hesablagmalar
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Banki (BHB)1930—cu ilds tesis edilmisdir. Markazi banklara maliyys xidmatlori
gOstoron BHB beynolxalq bank hesabatlarinin,on yaxsi bank tocriibslorinin todgiqati
vo Umumilasdirilmasi monbayi vo bitin dinya Uzro banklarin faaliyyatini
tonzimlayan beynalxalq standartlarin inkisafi markozidir.

BIS Quarterly Review.BHB-nin riiblik sorhini,Excelds molumatlarin
ixracini,100-don artiq 6lkalor Uzra moalumatlara sarbost girisi tomin edir;

-zaman horizontlar1-1960-c1 ildon indiyadok(faktiki molumatlar),riblik,illik
malumatlar;

-beynalxalq bank bazari, transsarhad toloblor vo banklarin 6hdaliklori;

-qiymotli kagizlar bazarlar1 tizra borc gqiymatli kagizlarin statistikast;

-0danis sistemlari, kliring, depozit saxlamasi statistikasi;

-diinya valyuta bazar1 vo Somorali valyuta mazonnalori statistikast;

-daginmaz omlak va torpag uzra qiymot indekslori.

Olkoloraras1 miiqayisolor,maliyys bazarlarinin  dinamikasini  avvalcadon
muayyan edon fundamental meyllarin tohlilinds Beynolxalq Valyuta Fondu mihim
rol oynayir. BVF-nun informasiya bazasinin qurulusu asagidaki kimidir:
-"Moalumatlar va statistika" bolmasi(“Data and Statistics”)):

-World Economic Outlook Database("Diinya iqtisadiyyatinin inkisaf perspektivlori”
informasiya bazasi);

-Financial Access Survey(Maliyya xidmatlorina giris sorgusu™ informasiya bazasi);
-Financial Soundness Indicators(“Maliyyos sabitliyi indikatorlar1” informasiya
bazasi);

-International Financial Statistics(“Beynalxalg maliyys statistikas1” informasiya
bazasi);

-Balance of Payments Statistics (“Todiyya balans1” informasiya bazasi);
-Coordinated Portfolio Investment Survey (“Portfel investisiyalarinin razilasdirilmis
todqgiqat1” informasiya bazasi);

-Coordinated Direct Investment Survey (“Birbasa investisiyalarin razilasdirilmis

todqgiqat1” informasiya bazasi);
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-Coordinated Currency Composition of Official Foreign Exchange Reserves
("Rasmi valyuta ehtiyatlarinin valyuta novlari Uzro qurulusu” informasiya bazasi);
-Data Template on International Reserves and Foreign Currency Liquidity ("Xarici
valyutada beynolxalq ehtiyatlar va likvidlik haqqinda sablon informasiya bazas1");
-Public Sector Debt Statistics Centralized Database (“Diinya banki ilo birlikdo
dovlat borcu statistikasinin morkazlosdirilmis informasiya bazasi);

-Quartely External Debt Statistics (“Diinya banki ilo birlikdo xarici borc
statistikasinin riibliilk informasiya bazasi );

-Primary Commodity Prices (“Xammal qiymatlori” informasiya bazas).

Bu informasiya manbalari gargivasinda oldo etmok mimkinddir:

-osas maliyya alatlori, emitentlor,bazarlar Gzro cari birja giymatlorinin vo basqa
gOstoricilorin agiglanmasi;

-informasiya istifadacilorino alverisli sokildo (mixtalif qruplasmalar, qrafiklar,
cadvallar) informasiyalarin tagdim edilmasi;

-texniki tohlil proseslarinin hoyata kecirilmasi; model va basqa statistik tohlil tgln
Moalumatlarin idxali;

-sOvdologsmalorin  baglanmasi {igiin kotirovkalarin vo basqa informasiyalarin
catdirilmasi;

-analitik tohlilin aparilmasi tiglin sanadlarin va gostaricilorin arxivina girisi;

- informasiya mtbadilasi.

Birja molumatlarmin an mihiim monbayi maliyys matbuatidir (The Wall Street
Journal ,The Financial Times jurnallar1).Birja informasiyalarina genis giris imkan
internet tarafindan tomin edilir.

Beloliklo,qiymatli kagizlar bazart statistikasinin asas informasiyanin beynalxalq
moanbalari kimi Diinya Bankinin, BHB-nin vo BVF-nun, daxili manbalori kimi
Azorbaycan Respublikasi Morkozi Bankinin,Maliyyo Nazirliyinin vo BFB-nin
malumatlarin1 vurgulamaq lazzimdir. Bu moalumatlar qiymotli kagizlar bazarinin
diinya iizro xoritosini formalasdirir, informasiya istifadocilorino maliyys bazarinda

bas veron doyisikliklori, birja bazarlarinin dinamikasinda yaranan uzunmiiddotli
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meyillori,homginin mitosokkil maliyye bazarlarinin qurulusunu,inkisaf soviyyosini,
buradan kecon pul vosaitlorinin istigamatini vo hocmini miioyyon

etmoyo sorait yaradir.
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| FOSIL. QiYMOTLI KAGIZLAR BAZARI STATISTIKASININ
GOSTORICILORI SISTEMi VO TOHLILIN STATISTIK ALOTLORI

2.1. Qiymatli kagizlar bazarimin miiasir vaziyyatini xarakteriza edan
gostaricilorin hesablanmasi qaydalari

Qiymatli kagizlar bazar iqtisadi konyukturanin doyismosino hassas olan ¢oxlu
sayda ayri— ayr1 vahidlori - maliyys instrumentlorini 6zlinds birlosdiron miirokkab,
dinamik dayison maliyya institutudur.Qiymatli kagizlar bazar1 (kommersiya va bank
kreditlori ilo birlikda) igtisadiyyatda bir ne¢o miihiim funksiyani- yani iqtisadiyyatin
subyektlori, sahalori vo sferalar1, habelo regionlar vo Glkalor arasinda miivaqqoti
sorbast galan pul vasaitlarinin yenidon bolgiisiini yerina yetirir. Qiymotli kagizlarin
buraxilmasi1 va Yyerlosdirilmasi emitentlor Gglin zoruri vasaitlorin oldo edilmasi
vasitosidirse, investorlar Ggun giymatli kagizlar golir aldo etmoys imkan veran
investisiya obyektidir.  Qiymoatli kagizlar bazari dovleto vo miassisalora
Ozinumaliyyalosdirmoa vo bank kreditlori ilo kifaystlonmadon maliyyslosdirmo
monbalarini genislondirmak imkani verir.

Qiymotli kagizlar bazarinin voziyyotini vo foaliyyatini hortorofli tohlil etmok
tictin hom fordi qiymatli kagizlari, hom do qiymatli kagizlar qrupunu,onlarin ayri-
ayr1 birjalardaki dovriyyasini vo biitovliikkdo bazardaki voziyyetini xarakterizo edon
gostaricilar sistemindon istifade olunur. Miiayyon bir bazarda qiymatli kagizlarin
dovriyyasi ilo bilavasito mosgul olan (vo ya mosgul olmaq niyyotindo olan)
investorlara biitovliikkdo bazar1 xarakterizo edon gostoricilorlo yanasi, hom do bu
vo ya digor konkret qiymotli kagiz1 vo ya bu kagizi buraxan miiossisoni xarakterizo
edon gostaricilor vacibdir.

Qiymatli kagizlar bazarinin vaziyyatinin kompleks statistik éyronilmasi hom
giymatli kagizlarin osas xususiyyatlorinin (onlarin mozonnasi (giymeti), satigin
qurulusu va hacmi, investisiya keyfiyyati va s.) tohlilina, hom do qiymatli kagizlar

bazarmin istirak¢ilarinin faaliyyatlorinin statistik giymatlondirilmasins asaslanir.
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Qiymatli kagizlar bazarinin voziyyatini vo foaliyyatini hortorafli kompleks tohlil
etmok iiclin hom ayr1 — ayr1 qiymoatli kagizlarin, ham¢inin qiymotli kagizlar
qrupunun, ayri — ayri birjalardaki dovriyyasini vo biitdvliikkdo qiymeotli kagizlar
bazarindaki vaziyyatini xarakterizo edon gostaricilor sistemi lazimdir.

Bu ndqteyi nazordan giymaotli kagizlar bazar statistikasinin gostaricilori sistemi
asagidaki sokilda qruplasdirilir:

-qiymatli kagizlarin moazonna qiymati Uzrs statistik gostoricilar;
-giymotli kagizlarin keyfiyyati izro statistik gostaricilar;
-giymotli kagizlarla amaliyyatlarin qurulusu vo hacmi (izro statistik gostoricilar;

-giymoatli kagizlar bazar istirak¢ilarinin foaliyyati (izro statistik gostoricilor (Kpemens
B.M. vo Kpemens O.1.,2014).
Qiymot Uzro statistik gostoricilor, qiymotli kagizlar bazarinin dinamikasini

prognozlasdirmaq vo tohlil etmok, onlarin riskliliyini  vo  likvidliyini

giymatlondirmok tgln istifads edilir. Burada "qiymatli kagizin giymati" anlayisinin

1] "

sinonimi olaraq giymatli kagizin mazannasi anlayisindan da istifado
edilir.Qiymatli kagizin qiymati Vo ya mozonnasi giymotli kagizlar bazari
statistikasinin an mihim obyektlorindan biridir.

Statistikada qiymaotli kagizlarin asagida gostorilon qiymot xiisusiyyetlorindon
istifada edilir:
1)nominal giymat - bu blank1 olan giymatli kagiz ligiin qiymatli kagizda gostarilon
giymat va yaxud sanadsiz formada giymatli kagiz tiglin elan edilmis qiymatdir.Onu
hesablamaq liclin qeydiyyatdan ke¢mis(nizamnama) kapitalin hacmini buraxilmis

sohmlarin sayina bolmok lazimdir: (Kpemens B.M. vo Kpemens O.1.,2014).

QK
N, = —
q Ss

Bu disturda:
QK- geydiyyatdan ke¢mis kapitalin hacmini;

Ss - buraxilmig sohmlorin sayini gostorir.
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2)ilkin bazar giymati (emissiya qiymati)—ilkin bazarda kasilon giymat, alis qrupunun
giymati va s. formasinda moévcud ola bilan yerlasdirma qiymatidir.
-kasilon giymati-emitent giymatli kagiza yerlosdirilo bilocayi minimal giymati tayin
etdiyi zaman qiymotli kagizin harracin gedisindo mioayyan edilon satis qiymatidir.
-0domo giymoti — investordan geri alinan istiqrazlar Gizra xdsusi giymatdir;
-tokrar bazar qgiymati-giymotli kagizin bazar torofindon mioyyoan edilon
giymatidir.Fond bazarinda satisin toskilinin asas formasiin horracin oldugunu
bilorak, bazar giymati auksion giymati, diler giymati, tender giymati vo s. soklindo
hoyata kegirila bilar;
-icra giymati — konkret giymatli kagiz Gizra mugavilanin yerina yetirildiyi qiymotdir;
-agilis qiymoti - birjada ticarst sessiyasinin agilist zamani ilkin amoliyyatin icra
giymotidir;
-baglanis giymati - ticarot sessiyasinin baglanisi zamani sonuncu amoaliyyatin icra
qiymatidir;
-tolob giymati - birja harracina daxil olmaq iiclin geydiyyatdan kegon potensial
alicilarin giymotli kagizin alimmasi lizro miracistlorinda gostorilon maksimum
qiymoatdir;
-toklif qiymoti - qiymotli kagizlarin satis1t haqqinda toklifdo gdstorilon minimal
qiymoatdir.

Bazar qiymati asasan talob va toklif giymoti arasinda yerlosir. Qiymatli kagiza
tolob boyuk oldugda onun mozonna giymati toklif giymatins, qiymatli kagizlarin
say1 ¢ox oldugda isa talob qiymotina borabor olur. Qiymatli kagizin mozanna

giymatini muoyyan edorkon c¢ox hallarda asagidaki disturdan istifado edirlor:

(Statistika tizro osas metodoloji gostorislor,2008).

= —=x* 100

Burada:

M, — mazonnd qiymatini;
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D- dividentt;
S¢- ssuda faizini gostarir.
Risk  gostoricilori  nozoro  alinmaqla aksiya dividentlorinin  artimi

prognozlasdirilan zaman mazonns giymoti asagidak: kimi toyin edilo bilor: (Statistika

lizro osas metodoloji gostarislor,2008).

M, = M * 100
S¢+ R
Burada:
D,, o — dividentin prognozlasdirilan artimini;

Ry —faizlo risk 6donisini gostorir.

Qiymatli kagizlarin keyfiyyot statistikasinda qiymotli kagizlara investisiya
colbediciliyi baximindan investisiya vasaitlorinin obyekti kimi baxilir vo
mMazannanin dinamikasiin prognozunu va uygun olaraq investisiya taktikasini
muayyan etmaya imkan veran riskin saviyyasi miayyan edilir.

Qiymaotli kagizlarin keyfiyyatinin statistik 0yronilmasi asagidaki istigamatlorda
tohlil aparmaga imkan verir:

- giymatli kagizlar tizra reytingin formalasmasi vo onun dinamikasinin tahlili;
- giymatli kagizlarin likvidliyinin qiymotlondirilmasi;
- emitentin bazar faaliyyatinin (aktivliyinin) asas gostaricilorinin hesablanmasi.

Qiymotli kagizlarin reytingi dedikds - qiymatli kagizlarin etibarliligini  vo
keyfiyyatini xarakterizo edon kateqoriya, doraco basa diisiiliir. Qiymatli kagizlarin
ilk reytingi domir yolu kampaniyalarmin qiymotli kagizlara investisiyalarinin
tohlilinin naticalorine  asason 1909-cu ildo Con Mudi tarafindon dorc edilmisdir.

Hal-hazirda diinyada bir ¢ox reyting agentliklori olsa da, an ¢ox diinyaca mashur
"Fitch Investors Service" ("Fitch"), "Standard&poor's" ("S&P") , "Moody's
Investors Service" ("Moody's") sirkatlorinin torofindon hesablanmis reytinglordon

istifado edilir (Kpemens B.M. vo Kpemens O.1.,2014).
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Reyting gostaricilorindon istifado etmoklo, investisiya qoyulusunun risk
saviyyalarini haddini miayyanlosdirmok,hamginin mixtalif investisiya imkanlarini
muqayiss etmok mumkuinddr.

Kredit reytingi gostaricisi konkret qiymotli kagiz tizra borc 6hdaliyinin yerina
yetirilmomasi riskinin gostoricisidir. Reytingin komiyyati sirkatin 0hdaliklarinin
bazar doyarina vo qiymatli kagiz tizra faiz doracasins tasir gostorir.

Qiymaotli kagizlar 6danilmamok riskindon asili olaraq asagida sadalanan siniflora
boltnurlar:
1) on yuksok keyfiyyatli kagizlar (highest quality);
2) ¢ox yaxs1 keyfiyyatli kagizlar(very good quality);
3) yaxsi keyfiyyatli kagizlar (good quality);
4) orta sinifli kagizlar (medium grade);
5) asag1 vo orta sinifli kagizlar(lower medium grade);
6) asag1 keyfiyyatli kagizlar(poor quality);
7) spekulyativ kagizlar (speculative);
8) an asag1 keyfiyyatli kagizlar (lowest quality/ default).

Investisiya agentliklorinin tosnifatina asason bu siniflorin har birinin 6z simvolu
var.Misal U¢ln standart reyting skalasindan basqa,Moody's agentliyi "AA" sinfindon
"BB" —sinifinadok olan istiqrazlara rogomsal simvollar (1, 2, 3) totbig edir. Bu
giymoatli kagizlar tiglin S&P agentliyi iso "+" vo "-" isaralorini totbiq edir. Bu iso
reyting sinfi ¢argivasinda gqiymaotli kagizlarin konkret buraxilisinin yerinin daha
doagiqg goriinmasini tamin edir.

Sohmdar kapitalindan istifado daracasini, eloca do sirkatin sshmlorina qoyulan
investisiyalarin somaraliliyini muiayyan etmoys imkan veron bazar aktivliyi
gostariciloring asagidakilar daxildir:

-sohm Uzra manfast(gazanc) vo ya sshmlorin golirliliyi (EPS).Bu g0storici bir adi
sohmo dividend ddomolarinin - maksimal mimkin hacmini xarakterizo edir va
imtiyazlt sohmlor zro dividentlorin moblogino azaldilmis xalis monfootlo adi

sohmlarin ortaillik say1 arasinda nisbat soklinds hesablanir;

35



-sohmlorin doyari (P/E).Bu gostarici investorlarin hal- hazirda sahmin monfoot
vahidino no godor 0donis etmaya razi olduglarini gdstorir vo schmin bazar doyarinin
sohm moanfaoatino nisbati soklinds hesablanir;
-sohmdoan dividend goliri (DY).Bu sirkatin sshmlarina qoyulan kapitalin qaytarilma
faizini xarakterizo edir va sshm Uzrs dividentlo sohmin orta manfaati arasindaki
nishat soklinds hesablanir;
-dividend 0donisi (DP)-Bu g0storici bazar giymeotlorinin artim tendensiyasi
soraitinda sohmlara tolobin doyismasinin miimkiin olmasmi gostarir va bir sohma
diison dividendlo soshmin orta monfosti arasinda nisbati soklinds hesablanir;
-Sohmlarin kotirovka omsali (P/B).Bu gostarici sohmlarin daxili dayarinin bazar
giymatlondirmoasina uygunlugunu saciyyslondirir vo sehmin bazar moazonnasinin
onun balans mazannasina nisbati sokilindo miayyan edilir. P/B amsalinin doyarinin
vahiddon ¢ox olmasi investorlarin sohmlori alaraq, hor sohm {igiin real kapitalin
ucot giymatlondirmasindon ¢ox giymat vera bilmasini gostorir. P/B omsalinin
dayarinin vahiddon az olmasi isa sohmlarin giymatlondirilmamasinin stibutu hesab
edilir.

Qiymatli  kagizlarin keyfiyyatinin statistik giymotlondirilmasi  prosesinds
qiymatli kagizlarin likvidliyinin gostoricilori do tohlil edilir:
-alqi-satq1 lizro muracistlorin sayi;
-qiymatli kagizlarin novlori Uzro mioayyan vaxt middati orzindo aparilan
omoaliyyatlarin say1; Bu gostarici qiymatli kagizlarin miixtalif ndvlarinin ticarat
aktivliyini xarakterizs edir;
-yering yetirilmis omoliyyatlarin iimumi moacmusunda qiymetli kagizlarin névlori
Uzro  yerino yetirilmis omsaliyyatlarin hissosi. Bu gostorici giymotli kagizlar
bazarinda yerina yetirilmis omaliyyatlarin qurulusunu xarakterizo edir;
-giymotli kagizlarin novlori Uzro giymatli kagizlarla ticarat ginlorinin sayi ilo
dovrdaki glnlorin timumi say1 arasinda nisbat.Bu gostarici konkret nov giymatli

kagiz lizra ticarot tezliyini xarakterizo edir;
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-miioyyan vaxt orzindo ogdlorin baglandig1r konkret nov qiymotli kagizin emitent
torofindon dovriyyoya buraxilmis bu ndvdon olan qiymatli kagizlarin imumi sayinda
hissosi;
-qiymoatli kagizlarin novlori Uzro alis iiglin miiraciotlorin saymin satis tgiin
muraciatlorin sayina nisbati;
-maliyys aktivi kimi qgiymotli kagizin dovriyyasi-muoyyan dovrdo giymatli
kagizlarin ayri—ayr1 novlori Uzra ticarat hacmi ilo bu muddat arzinde hamin nov
dovriyyada olan qiymatli kagizlarin orta bazar dayarina nisbati Kimi miayyan edilir.

Qiymatli  kagizlarin hacmi  vo qurulusunun osas statistik gostaricilori
asagidakilardir:
-dovriyyads olan qiymatli kagizlarin qurulusu va dayari;
-yeni emissiyalarin qurulusu vo doyari,emissiyalarin say1. Bu gostaricilor adaton il
Uzra hesablanir;
-ticarat toskilatcilar1 torafindon birja reyestrina daxil edilon giymatli kagizlarin sayi;
-qiymatli kagizlar {izro ticaroatin hocmi, giymatli kagizlar iizro hoyata kegirilmis
amoliyyatlarin hacmi vo sayi. Bu gostaricilor ay,rib, il, ticarot sessiyasi iizro
hesablana bilor;
-dovriyyads olan sahmlarin dayari vo schmlorin sayimin hasili soklindo miisyyan
olunan sshm bazarinin kapitallagdirilmast;
-investisiya tohlili sferasina aid olan qiymotli kagizlarin galirlilik , risk, likvidlik
gostaricilari.

Qiymatli kagizlar bazarinin qurulusunun vo hacminin statistik 6yranilmasi
bazarin qiymotli kagizlarin ndvlerine gors tohlilini tomin edir.

Qiymatli  kagizlar bazar1 istirak¢ilarinin  foaliyyoti  statistikasi asagidaki

istigamotlordo miivafiq malumatlari tomin edir:
-6lka va regionlar saviyyasinds istirak¢ilarin novii tizra giymaotli kagizlar bazarinda
professional istirak¢ilarin sayi. Belo halda asagidaki gostoricilor mioayyan olunur:
mioayyan edilmis vaxt arzinds emissiyani hoyata kegiron emitentlorin say1, miixtalif

kateqoriyadan olan investorlarin sayi, sohmdar comiyyatlorinin sayi, muxtalif
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kateqoriyadan olan investorlarin comiyyatlorin sohmdar kapitalinda vo borc
bazarindaki hissosi,lisenziyalarin névlori Uzro professional istirakeilarin sayi;
-bazari istirak¢ilarinin biitovliikkds vo onun seqmentlari Uizra (masalon,soxsi kapitalin
hacmina, galira, moanfooto, zororo, isgilorin saymma goro bazar istirak¢ilarinin
bolgust) maliyys vaziyystinin, investisiyalarinin  vo amoaliyyat foaliyyatlorinin
hacminin va qurulusunun tahlili.

Bu gostoricilor sisteminin mogsadi mioayyan bir emitentin giymatli kagizi
haqqinda tam molumat oldo etmokdir. Belo gostaricilor olmadan mdvcud
makroiqtisadi konyukturani tam sokildo giymatlondirmak vo ona uygun dovlatin
bldco va pul siyasatinin adekvat todbirlorini asaslandirmaq vo hazirlamaq miimkiin
deyil.

Qiymotli kagizlar bazari statistikasinin yuxarida adlart ¢okilon gostaricilor
sistemi birjalarin foaliyyatinin gostaricilori ilo tamamlanir. Fond birjas1 standart
maliyya instrumentlari ilo satisi {igiin togkil olunmus bazardir vo fond birjalarinin
foaliyyati gostaricilarina birja amoliyyatlarinin qiymat indekslori, birja ticaratinin
hocmi gostaricilori,tesarriifat foaliyyatini hoyata kecgiron toskilatlar kimi fond
birjalarinin gostaricilori,fond bazarimin inkisafi gostaricilori aiddir.

Qiymotli kagizlarin qiymoat gostoricilorindon fond bazarinin  qiymot
dinamikasinin prognozlasdirilmast vo modellasdirilmasi, tohlili,ham¢inin  onun
likvidliyinin, riskinin va s. giymatlondirilmasi zamani istifads olunur,

Osas fond birjas1 harrac oldugu Uglin qiymot gostaricilari harrac giymatlori
xarakteri dasiyir(yoni qiymotlor alicilar vo saticilar arasinda ictimai rogabat
naticosinds formalasir).

Birja faaliyyatinin statistik tadgiqinin qiymat gostaricilari 2 qrupa bolunir:
-ilkin bazar qiymatlori(asason kasilon va ddoma giymati);

-tokrar bazar giymatlori (osasen icra, agilis, baglanis, toklif va tolob qiymatlori).

Birja qiymotli kagizlarmin dinamikasi vo qiymat doyiskonliklorini xarakterizo
etmoak tigiin hamginin asagidaki gostaricilordon da istifads olunur:

-variasiya gostaricilori -investisiya qoyuluslarinin riskliliyini tohlil etmak tG¢lin bu

38



gOstaricilor qrupuna dispersiya, orta kvadratik uzaglasma ,habels variasiya omsali
daxildir;

-giymatlorin doyismasi—bu g0starici, cari gindn ticarot sessiyasindaki baglanis
giymati ilo ondan avvalki giinin ticarat sessiyasindaki baglanis qiymati arasindaki
forqi xarakterizo edir;

-¢okili orta giymot-ticarat sessiyasi arzinds giymotli kagizlar iizro omoaliyyatlarin
yerino yetirildiyi qiymatlorin ¢okili hesabi ortasidir.;Burada ¢okilor satilmus
qiymatli kagizlarin sayidir;

-maksimal (minimal) giymat - ticarot sessiyasi arzindo (ay, rub) konkret giymatli
kagiz  lizro  birja omoaliyyatlarinda qeydo alinmis on Yyilksok(en asagi)
giymoatdir. Beynolxalq tacriibads asasen son 52 hofta orzinds (axirinci ilin) geydo
alinmis maksimal vo minimal giymot gostaricilorindan istifads olunur.

Hor bir birja  giymetli kagizinin giindalik faaliyyatini (aktivliyini)tohlil
etmok cun asagidaki gostaricilar istifada olunur (ginlik):

-kotirovka- cari talobin toklifs nisbati;

-omoaliyyatlar. Buraya ilk amoliyyatin qiymati, hayata kegirilmis amoaliyyatlarin say1,
amoliyyatin maksimal qiymati, amoaliyyatin minimal maksimali, son amaliyyatin
giymati, son amoliyyatin hacmi va ¢okili orta qiymat va s. daxildir.

Birja ticaratinin hacmi gostaricilari ilkin vo tokrar bazarlarda hayata kegirilon
omoliyyatlarin hacmini saciyyalondirir vo bazarlarin inkisaf dinamikasini tahlil
etmok vo onlarin likvidliyini qiymatlondirmak tgtn istifads edilir.

[lkin bazar asagidaki gostoricilor vasitasilo xarakterizo edilir:

-buraxiligin (emissiyanin) hacmi-giymatli kagizlarin emissiyasini xarakterizo edon
gOstaricidir va qiymatli kagizlarin bazar dayarinin va onlarin sayina hasili sakilinda
hesablanir ;

-yerlogdirmonin hocmi-investorlarin harraclardan olds etdiklori qiymatli kagizlarin
Umumi hacmini saciyyslondirir va giymatli kagizlarin nominal dayari ilo onlarin
sayinin hasili sokilinds hesablanir;

-satigdan alds olunan galirin Ol¢lsli—investorlarin harraclardan alds etdiklori
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giymatli kagizlarin imumi hacmini saciyyslondirir vo mivafiq qiymotli kagizlarin
faktiki alis qiymotlorinin onlarin sayina hasilinin comi sokilinda hesablanir;
-vasaitlorin buidcs sistemins cald edilmasi—calb edilmis vasaitlarinin hacmi ilo dévlot
giymatli kagizlarinin buraxilisi tizro 6donilmis ohdosliklor vo ya yerli 6zinu
idaroetms orqanlarinin borc hdaliklori arasinda forq kimi hesablanir.

Tokrar bazar agagidaki gostoricilor vasitosilo xarakterizo edilir:

-baglanmis birja omoaliyyatlarinin sayi-bu gostarici giymatli kagizlarin alis1 vo satisi
Uzra geydiyyatdan kegmis birja amoliyyatlariin kamiyyatini xarakterizo edir (ay,
rib ,bir ticarat sessiyasi va S.);

-satilmis qiymatli kagizlarin say1-bu géstorici miayyan vaxt middotinds tenderlorda
geydiyyatdan ke¢mis birja omoliyyatlar1 naticasinds satilan qiymatli kagizlarin
sayin1 saciyyalondirir;

-qiymotli  kagizlarin satisindan oldo edilmis dovriyye-bu goOsterici qiymatli
kagizlarin alig1 vo satigi lizra geydiyyatdan kegmis birja omoliyyatlarinin doyarinin
comi soklindo hesablanir (ay, riib ,bir ticarot sessiyast vo s.). Fond birjalar
dovriyyasi statistikasini tortib edorkon mixtalif hesablama iisullarindan istifado
edirlor. Demoali ayri- ayr1 fond birjalarinin dovriyys gostericilori migayise oluna
bilmoz. MOvcud olan tasnifat fond birjalarini iki qrupa boliir:

1)TSV (Trading System View) standartindan istifada edanlor;

2)REV (Regulated Environment View)standartindan istifado edanlor.

TSV standarti iizro foaliyyst gOstoron fond birjalar1 dovriyyays yalniz birjanin
ticarot sistemindon kegon omoliyyatlar1 daxil edir. REV standarti iizro foaliyyot
gOstoron fond birjalart dovriyyays butlin amaliyyatlari (yoni birjada va birjadan
konar bazarlarda bas veran)daxil edir.

-birja amoaliyyatiin orta moblogi- bu goéstaricidon bazarin istiinliik toskil edan(
boylk va ya kigik topdansatis) xiisusiyyatini tayin etmok tctn istifado edilir;
-birja amaliyyatlarinin qurulusu ve amaliyyatlarin iimumi sayinda xiisusilo boylk

omoliyyatlarin hissasi.
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Yuxarida adlar ¢okilon gostoricilor biitovliikdo bazar {i¢iin, eloco do qiymatli
kagizlarin ndviing , emitentlorin kateqoriyalarina gors hesablana bilor.

Fond birjas1 istonilon basqa toskilat kimi,kapitalin hacmi,galir vo Xarclorin
qurulusu, monfaat,personalin say1, balansin qurulusu,rentabellik vao s.kimi maliyyo-

tosarrifat faaliyyatinin gostaricilari ilo xarakterizo olunur. (Kpemens B.M. vo Kpemens
0.1.,2014).
Fond birjalarinin golir qurulusu digor tosarriifat subyektlorinin qurulusundan

farglonir:
-listing haqqi (qiymotli kagizlarin satisa vo yaxud bazar kotirovkasina verilmosi
haqqinda fond birjasi ilo qiymaotli kagizlarin emitenti arasinda raziliga asasan);
- birja Gzvlorinin tizvliikk haqqi;
-maliyys va giymot informasiyalarinin satisi;
-riyazi-statistik tominatin vo informasiya texnologiyalarinin satisi. Yuxarida adlari
¢okilon g0storicilor son on il Uzro birjalarin ticarat istigamotindoki meylinin
muayyan edilmasi va tohlil edilmasi Gg¢un istifads olunur.

Fond birjalarinin inkisaf gostaricilorine tutum, bazar konsentrasiyasi va likvidlik
gostaricilari daxildir.

Fond birjasinin inkisafin1 vo foaliyyatinin vaziyyatini xarakterizo edon asas
statistik gostarici fond indeksloridir.

Hor bir inkisaf etmis 6lko O0zUnomoxsus Umummilli fond bazar1 indeksindon
istifado edir.Masalon,ABS-da Dou Jons sanaye indeksindan,ingiltorado-FTSE-100
indeksindon, Yaponiyada-NIKKEI-225indeksindon,Almaniyada-DAX indeksindan,
Fransada- CAC-40 indeksindan va Rusiyada RTS indeksindan istifads edilir.

Onu da geyd edok ki, dlkomizdo AGBI( Azorbaycan Respublikasi Maliyyo
Nairliyinin buraxdigi dovlst istiqrazlar {izra), ACBDI(Morkozi Bankinin buraxdigi
qisa miiddatli notlar {izra), AMFBI (Ipoteka Fondunun buraxdig: istiqrazlar iizro)
fond indekslori hesablanir.

Sohm indekslarini hesablayarkon Laspeyres, Paase vo Fiser diisturlarina

asaslanan aqgregat indekslorindan istifads edilir.
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Laspeyresin disturu asasinda fond indeksi asagidaki sokildo hesablanr:
(Canuu B.H., 2003).

]L ZPmCIOL
n ZPOLqu 0

Burada:

Py; - osas dovrda i-ci ndv sohmin giymatini;

qo; - 9sas dovrda dovriyyads olan i-ci név sohmlorin sayini;
P,,; — cari dévrda i-ci név sohmlarin giymatini;

JL - cari dovrds Laspeyres indeksini;

J&- osas dovrdo Laspeyres indeksini gostorir.

Laspeyres indeksinin dayarindoki dayisiklik yalniz sohm giymatlorinin doyismasi
hesabina bas verir.Laspeyres diisturu ila, 30 alman sirkatlorinin daxil oldugu DAX
30 (Deutscher Aktien Index) indeksi, Isvegra SP1 (Swiss Performance Index) vo SMI
(Swiss Market Index) fond indekslori hesablanir.

Paasenin dlsturu ssasinda fond indeksi asagidaki sokilds hesablanir: (Canun
B.H., 2003).

Z Pniqni

Jon=<5—
Py PoiGni

*]pO

Burada:

Jpn —cari dévrds Paase indeksini;

Jpo- asas dOvrds Paage indeksini;

qni- cari dovrda dévriyyadaki i-ci ndv sshmlarin sayini gostarir.

Paase indeksi osas dOvro  nisboton cari dovrdo sirkatlorin kapitallasma
soviyyasini gostorir. Indeksin doyorindoki doyisiklik yalniz fond bazarindaki
struktur doyisikliklori hesabina bas verir.Paase disturu ilo Fransanin CAC 40, CAC
240 (Compagnie des Agents de Change), Amerikanin S&P 500, S & P 100 (Standart
& Poor's), Ingiltoronin FTSE 100, FTSE 30 (Financial Tames Stock Exchange)

indekslori hesablanir.
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Fiserin diisturu osasinda fond indeksi Laspeyres vo Paase diisturlarindan
hesablanmis orta handasi indeksdon istifado etmoklo hesablanir.

Fond indekslarinin boylk hissasi ya kapitalizasiya, ya da giymat indekslorino aid
edilir. Kapitalizasiya indekslari fond indeksini hesablamaqg tcln giymatli kagizlar
istifado edilon muossisalorin imumi kapitalizasiyasint oks etdirir.Muassisonin
kapitalizasiyas1 dedikds, miassisa torofindon buraxilmis sehmlorin cari  bazar
doyarinin onlarin sayma ( dovriyyads olan) hasili basa diisiiliir. Qiymoat indekslori
indeksin baza siyahisina daxil olmus sirkatlorin sshmlarinin doyarinin hesabi ortasi
kimi hesablanir.

Fond indekslorinin hesablanmasinin asasinda ii¢ asas orta kamiyyat Gsulu durur:
1)sadoa hesabi orta komiyyat. Sado hesabi orta tsulu ilo hesablanan indekslor t vaxti

Uzra sahmlorin orta giymatini gostorir vo asagidaki diisturla hesablanir: (basunesuu

1 n
D; = EZ p;
i=1

n — bu indeksi hesablamaq tg¢tin sohmlori istifads edilon sirkatlorin sayz;

B.J1.,2015)

Burada:

i — emitent- sirkatin sira ndmrasini( indeks bazasina daxil edilir, i = 1,2, ........n);
pi-tvaxtinda i sirkatinin sshmlorinin bazar deyarini gostorir.

Ik fond indeksi sohmlorin sado arifmetik orta giymati - 1884-cii ildo baslayan Dow
Jones indeksi olaraq hesablanmisdir. Dow-Jones-in qurucusu Charles Dow ilk
indeksini nosr edarkan.

Cari vaxt aninda bazara daxil olan girkotlorin sshmlarinin bazar giymatlorinin
sado hesabi ortasi kimi ilk dofo1884-cli ildo Dou- Jons sirkatinin sahiblari C. Dou va
E. Jons torofindon 11 domir yolu sirkotinin daxil oldugu Dou- Jons indeksi
hesablanmisdir. ABS-1in aparict sohmdar comiyyatlorinin sohmlorin va bir sira
istigrazlarin  qiymatlorinin dinamikasin1 aks etdiron Dou Jons indeks kompleksi

tarixan ilk va bu gtina gadar movcud olan indeksdir. (Mommadov R.S., 1999).
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ABS-1n aparict sohmdar comiyyetlorinin sohmlorin vo  bir sira istiqrazlarin
qiymatlarinin dinamikasini oks etdiran Dou Jons indeks kompleksi tarixon ilk vo bu
giino godor movcud olan indeksdir. Sonralar,bu indeksi hesablayarkon,fond
bazarmin konyukturasi ilo bagli olmayan hadisolor(mosolon sohmlorin sayinin,
indeks bazasinin doyismosi) noticasindo vaxtasiri indeksin doyari tohrif edilirdi. Ona
gora do golocokdo sohmlorin bazar qiymotlorinin sado hesabi orta qiymotini oks

etdiron indeksi hesablamaq iiciin asagidaki disturdan istifado olunur: (Basunesuu
B.J1.,2015).

Burada: d,-indeksin barabarliyini tamin edon bolondir. O, asagidaki sokilds toyin

edilir: (basuesnu B.J1.,2015).

p? — gostorilon hadisalords i sirkatinnin sshmlarinin bazar giymatini;
P- gostarilon hadisalords indeksin doyarini gostorir.

Indi iso sorti molumatlara asasen sehmlorin bazar giymotlorinin sados hesabi orta
giymatini oks etdiran indeksi hesablayaq.Tutag ki, indeks bazasi tic A, B va C.
sirkatlorindoan ibaratdir. A sirkstinds t vaxt aninda 1:2 nisbatdo bolinma bas verir.
Bolunmoadan avval va sonra sirkatin sshmlarinin dayari va say1 barasinds asagidaki

molumatlar vardir:

Cadval 5:Bb6linmadan avval va sonra sirkatin sshmlarinin dayari va say1

Sirkatlor Bollinmadoan avval Bélinmadan sonra
Sahmin giymati, | Sshmin say1, | Sehmin giymati, | Sohmin sayl,
man odadlo man odadla

A 60.00 100 30.00 200

B 40.00 100 40.00 100

C 80.00 100 80.00 100

<

anba: Sarti molumatlara asason muallif tarafindon hazirlanmisdir.

Ovvalco bolinmoadan avval P indeksinin giymeatini hesalayaq:
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PO = §(60 + 40 + 80) =60
Bu,li¢ sirkat Uzra sohmin orta giymatinin 60 manat oldugunu gostarir.Bu dlsturu

istifado edoarok boliinmadan sonra indeks hesablayadg:
I %(30 + 40 + 80) =50
Demali sshmlorin orta giymati 10 manat asagi diismiisdiir. ©slinds iso bazarda

he¢ bir doyisiklik bas vermomisdir. Bunu aradan galdirmaq {i¢iin hesablamani

asagidaki sokildo aparmaq lazimdir:
d, = % (30 + 40 + 80) =2,5 Pt = %(30 + 40 + 80) =60

Beloliklo,sohmlorin orta giymotinin bu diisturla hesabladigda A sirkatinin
sohmlarinin bolinmasi indeksin dayarina tasir gostormadi.Belo prosedur indeks
bazasini va digar vaziyyatlori doyisdirarkan tatbig olunur.

Hesabi orta komiyyatdon istifado etmoklo hesablanan indekslorin Gstiin cahati
hesablamalarin sadaliyi va asasan do fond bohranlar1 dovriinda sshmin giymatlorinin
doyismasina tez cavab vermok imkanidir.Catismayan cohati, indeksin giymatinin
doyismasina ucuz sshmlara nisbaton ylksak bazar giymatine malik sohmlarin ¢ox
tosir gOstormosidir. Eyni zamanda,seshmlarin bazar giymatinin yiiksok olmasi
sirkatin yuksok kapitalizasiya  saviyyasini, hamginin onun qiymoatli kagizlar
bazarina daha ¢ox tasirini va yaxud da sshmlarinin daha golirli olmasini ifads etmir.

Hondosi orta komiyyat Gsulu ilo  hesablanmuis gostaricilor t zamaninda indeks
bazasina daxil olan mioyyan nov sohmlorin giymoatindoki hondasi orta artim

suratini oks etdirir: (basunesma B.J1.,2015).

Burada: Pf° = P—; -ya barabar olmagla, i-ci sirkatin baza dovru ilo migayisads t

muddatindoki sohm giymeatinin dayismosi suratini, Pfve P -sirketdoki sohmlorin

cari vo baza dévriinds bazar giymetini; P2-indeksin baza giymatini gostarir.
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Asagidaki codvalin molumatlarina asasan sshmlarin giymatinin mozonnasinin
doyisma surati indeksini hondasi orta komiyyat Gsulundan istifads etmokls (indeksin
baza dayarini 100-2 barabar gétiirmokls) hesablayag:

Cadval 6:Sahmlarin giymatinin mazannasi

Sirkatlor Sohmin giymati, manatla
Baza dovri Cari dovr
A 40 44
B 30 36
C 50 46

Manba: Sarti malumatlara asasan muollif tarafindon hazirlanmigdir.

Bels halda hondasi orta tsulla sshm giymatlori orta artim siirati

3(44 36 46

=106,6892 borabar olacaqdir.

Bu iso 0 demoakdir ki, A, B va C sirkatlorinin sohm giymatlorinin artim siirati
baza dovrii ilo mligayisads orta hesabla 6.6892 band artmisdir.

Bu indekslorin Ustlnliyl sshmlarin torkibinin doyisdirilmasinin sadaliyidir.
Catismayan cohoti iso  Sohmlarin giymatlarina yiksok vo asagi doyisma slratine
malik sohmlarin boyuk tasiridir. Masalan, bir név sshmin giymatinin doyisma surati
sifira diisorso , bu zaman indeksin qiymoti do do sifira dogru meyl edir.

Fond indekslarinin sado hesabi vo ya hondosi ortadan istifade etmoklo
hesablanmasinin sadoaliyine baxmayarag, bu indekslarin shamiyyatli catismazliglar
vardir:

-konkret emitentin sohm bazarinda real miqyasini nozors almur;
-bu indekslardo ham guclt, hamginin zaif sirkatlorin sohmlari eyni tezliys(cgokiys)
malik olur.

Asagidaki codvoldo bozi diinya fond indekslorinin hesablanmasi Ttsullar

gostorilmisdir:
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Cadval 7: Diinya fond indekslori va onlarin hesablanmasi iisullari

indeksin adi Indeksin hesablanmasi Hesablandig1 birinci il
tsulu
AK&M(ABS) Cokili hesabi orta komiyyot 1992
PTC (RTSI, RTST) (Rusiya) Cakili hesabi orta komiyyat 1995, 1997
RUX (Rusiya) Cokili hesabi orta komiyyot 1998
RUIX (Rusiya) Cokili hesabi orta komiyyot 2001
MMBB-10(MICEX-10) (Rusiya) | Cokili hesabi orta komiyyot 2001
Dow Jones Indexes (ABS) Sado hesabi orta komiyyot 1884
NYSE Composite (ABS) Sado hesabi orta komiyyot 1965
NASDAQ Composite (ABS) Cokili hesabi orta komiyyot 1971
S&P-500 (ABS) Cokili hesabi orta komiyyot 1942
Value Line (ABS) Hondosi orta komiyyot 1961
FTSE-30 Share Index (Ingiltoro) | Cokili hesabi orta komiyyot 1935
DAX-30 (Almaniya) Cokili hesabi orta kamiyyot 1988
SAS—40 (Fransa) Cakili hesabi orta komiyyat 1987
Nikkei—225 (Yaponiya) Sado hesabi orta komiyyat 1950
TSE Index (ToponTo) Cakili hesabi orta komiyyat 1975

Moanba: Basunesnu B.JI.,2015 molumatlarina asasan musallif tarafindon hazirlamisdur.

Belo amillarin tasirini azaltmaq tgtin fond indekslarinin hesablamasinda cokili
hesabi orta komiyyat dsulundan istifado olunur. Sirkotin-emitetin bazar
kapitalizasiyas1 lizro hesablanan bu indeks sirkotlor qrupunun Kkapitallasma
saviyyasini, qiymatli kagizlar bazarina tasirini, sohmlarinin daha galirli olmasini va
S.nozoro almaga imkan verir.Sirkatin-emitetin bazar kapitalizasiyasi {lizro

sohmlarinin ¢okili orta komiyyati asagidak: diisturla hesablanir:(basunesuu B.J1.,2015).

1 n
Pi = d_z p{ w;
0=

Burada:
w;-Umumi indeks sabatinin dayarinda i-sirkatinin dayarinin hissasini oks etdiran

t
Pinj

n t

i=1 Pilij

Goki omsalini gostarir vo w; = kimi hesablanir; (basunesuu B.JI.,2015)

n;- investorlar arasinda yerlosdirilmis i-sirkatinin schmlarinin sayni;
pi — tvaxtaninda i — ci sirketin bazar kapitalizasiyasiny;
D pin; - tvaxtaninda indeks bazasma daxil olmiis sirketlorin comi bazar

kapitalizasiyasini gostarir.
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Bu vo ya digor fond indeksini hesablayarkon hansi Gsuldan istifads edilirso

edilsin, onun qurulmasi imumi gobul olunmus bir sxema osaslanir:

-bazarin seqmenti miioyyon edilir;

-indeksa daxil olmaq {li¢lin miioyyan toloblora cavab veron qiymsotli kagizlar secilir
(qiymatli kagizlarin miioyyon edilmis bazar seqmenti iiglin ohomiyyati,onlarin
likvidliyi vo saira nazora alinir);

-indeksin hesablanmasi igiin ilkin informasiyalar1 (qiymatlori) vera bilocok
informasiya torofdaslari segilir; Informasiya monbolari kimi , asason birjalarm
Ozlori vo yaxud da maliyys agentliklori ¢ixis edir;

-indeksin hesablanmasinin ilk an1 vo onun baza dayari mioayyan edilir.

Qiymatli kagizlar bazarinin igtisadi tohlilinds fond indekslorinin dinamikasi,
zamanda doyisilmasi mihim shomiyyat kasb edir. Onlardan bazilari hor doagige
hesablanir.Fond indekslorini birjalar, broker idaralori, Xabar agentliklori,konsalting
firmalar1 torofindon yayimlanir. Diinya fond indekslori qlobal saviyyada vo muxtalif
bolgalar lizra bazarin vaziyyatini giymatlondirmays va harakatini prognozlasdirmaga
imkan verir. Bu indekslar iri investorlara shomiyyatli strateji investisiyalarin hoyata
kecirilmasina kdmok edir.

Belolikla, hacm g0stoaricilari, indekslor, amsallar va qiymatli kagizlar bazarinin
bu va ya digar gostaricilar sistemina daxil olan digar gostaricilorini giymatlondirma
obyektina vo analitik funksiyalarma gora bir nego asas blokda birlagdirmok olar.
Belo Dbloklar, ilk ndvbado mikroigtisadi va makroigtisadi gostaricilorin
blokudur.Makroiqgtisadi gostaricilor blokuna asagidakilar daxildir:
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Sakil 2: Qiymatli kagizlar bazan statistikasinin makroiqtisadi gostaricilar sistemi

Makroiatisadi (imumilasdirici) gostaricilor

Bazarin vaziyyati Vo foaliyyati
gostaricilor

Birjalarin voaziyyati va foaliyyati
gostaricilari

Umumi birja d6vriyyesi géstoricilori

Mubadils potensial gostaricilori

Birja dovriyyasinin qurulus

. Birja foaliyyatinin gostaricilori

gostaricilori |

Omoliyyatlarin vo baglanmis

Birja dovriyyasinin konsentrasiyasi o . SEETy
muaavilalorin say1 adstaricilari

Vo moarkoazlogdirma gostoricilori

Bazar konyukturasmin Dovriyys gostoricilori

umumilosdirici gostaricilori (fond
indekslari vo gostaricilar)

Faaliyyatin maliyys naticalorinin
adstaricilori

Moanba: Munamxkun B.I'., 2007

Indi iso fordi, mikroiqgtisadi gostaricilor blokuna kegok (Sakil 2.2). Bu blok bir
torofdon emissiya potensialini, digor torofdon iso qiymotli kagizlarla ticaratin
naticalorini  xarakterizo edon gOstoricilori  birlogdirir. Emission potensial
gostaricilorine  hom emitentlorin 6zlorini xarakterizo edon gostaricilor, hamginin
buraxilmis qiymotli kagiz haqqinda teSovviir formalasdiran gostaricilor
daxildir.Birinci grupa nizamnamo kapitali, aktivlerin vo passivlorin hacmi vo
qurulusu, likvidlik vo maliyys sabitliyi amsallar1 kimi gostaricilor daxildir. Burada
eyni zamanda emitentlorin emissiya foaliyyatini oks etdiron- emissiyalarin sayi,
hacmi va qurulusu kimi gostaricilor togdim edilmalidir.

Qiymatli kagizlarin keyfiyyot gostoricilori alt qrupuna har bir konkret ticarot
sessiyasinin naticalori ilo birbasa olagodar olmayan nominal giymot, 6domo
qiymati,dividend 6doma amsali, galirlilik amsali va digar gostaricilor daxildir.

Mikroigtisadi gostoricilorin ikinci bélmasi ticarat noticalori gostaricilorini(ayri-

ayr1 qiymotli kagizlarin mozonnosinin dinamikasinin gostoricilori, bu giymatli
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kagizlar lizra ticarat dOvriyyasi gostoricilori, eloco do ayri-ayri qiymotli kagizlarin
mubadilasinin dinamikasinda meyllori giymatlondirmoys imkan veran hesablanmis

gOstaricilor vo ya indikatorlar1 6ziinds birlosdirir.

Sakil 3: Qiymatli kagizlar bazan statistikasinin mikroiqtisadi gostaricilor sistemi

Mikroiatisadi (fardi) adstaricilor
'_I

Emission potensial gostaricilori Ticarot naticalori gdstoricilori
| [ '
Emitentin Qiymaotli kagizin |
gostoaricilori keyfiyyati Mozanna gostaricilari
gostaricilori
— 1 Dovriyya gostaricilori
Emitentin Qiymat _
maliyys xisusiyyotlori | | Indikatorlar ,
vaziyyati
| gostaricilori Golirlilik, Umumi inkisaf meyli indikatorlar
Emitentin Iill.<vidl.ik. v;;. risk :
. gostaricilori Osillyatorlar
emission ]
foaliyyati
— géstoricilori Bazarin shval-ruhiyyasi gostaricilari

Manba: Munamkun B.T'., 2007

Belaliklo, gqiymatli kagizlar bazar statistikasinin vazifalorindan biri do giymatli
kagizlar Uzro Umumilosdirici gostaricilorin qurulmasi metodologiyasini islayib
hazirlamaq vo onlarin kOmayi ilo fond bazarinda yaranan ganunauygunluglari
muioayyan etmokdon ibarotdir. Bu gOstoricilor sistemi  6zollogdirmo,bazar
infrastrukturunun formalagmasi vo s. Kimi yeni bazar hadisalorini vo proseslorini
nozora almalidir.Bu noqteyi—nazordon todqiqatin moqsadi qiymotli kagizlar
bazarmin miasir Vvoziyyeatini xarakterizo edon g0storicilorin  hesablanmasi
qaydalarini statistik oyronmokdon ibaratdir.Qiymatli kagizlar bazari statistikasi
qiymatli kagizlar iiglin statistik miisahidenin proqramini hazirlamali, gostaricilor
sistemindon istifado edorok giymotli kagizlar, onlarin yerlosdirilmasi vo dovriyyasi

haqqinda molumat toplamagla qiymatli kagizlar bazarini tohlil etmalidir.
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2.2. Qiymatli kagizlar bazarmin fundamental va texniki tahlil metodlar

Kapitalin investisiyalasdirilmas1 zamani garsiya ¢ixan osas mosalalordon biri
investisiya qoyuluslarini artira vo ya he¢ olmasa saxlaya bilon maliyya alstlorini
tapmaqdur. Iri, orta vo kigik investorlar miixtolif iisullarla galocoyi toxmin etmoya vo
fond bazarlarinin  golocok dinamikasini  prognozlasdirmaga cohd edirlor.
Investisiyalarin somorali olmast {i¢iin fond bazarlarmin ¢ox soviyyali tohlilini hoyata
ke¢irmok lazimdir. Diinya praktikasinda fond bazarinin tohlili zaman
investisiyalarin hacmins vo miiddotine uygun olaraq asagidak: 2 tohlil vasitosindon
istifado edilir:
1)Fundamental tahlil ;

2) Texniki tahlil.

Fundamental tohlil metodu galirlorinin,aktivlerin va passivlorin soxsi kapitala
nisbaton monfaat normasinin, fond bazarinda vaziyyatinin vo s. gostaricilorinin
emitentin giymatlondirilmasina asaslanir va emitentin foaliyyatinin samaraliliyini
xarakterizo edir. Bu tohlil emitentin balansi, itkilor vo monfaot barasinds hesabatlari,
sirkatin ¢ap olunmus basqa molumatlar1 asasinda hoyata kegirilir.Bu iso sirkatin
idaro etma tacriibasini, idara etmo orqaninin tarkibini darindon éyronmays imkan
verir. Bu malumatlar asasinda sirkatin satic1 vo yaxud da alic1 gisminda daxil oldugu
bazarlarda isglizarhq {izro aktivlik saviyyasi, homginin bazarin keyfiyyat
gostaricilari tahlil olunur.Bels tadgigatlara asason galacokds alds edilon manfaatlor,
aktivlorin real giymatlori vo sairoys noazoron sirkatin giymatli kagizlarmin
giymatlorinin asagi diismosi Vo yaxud da artmasi barasindsa naticalor ¢ixartmaq
mumkunddr.Demoli, fond bazarini fundamental tohlil etmoklo, golocak golirlor
prognozlasdirilir, sshmlaringiymatlori toyin edilir.Bu tohlil giymatli kagizlarin
satisinin  vo yaxud da alisinin mogsadouygunlugu barasinds irali sdrllon
moslohatlorin asasinda durur.

Fond bazarinda fundamental tohlilin naticalori hesabat, bulleten va s. sokilindo
islonib hazirlanir vo fond bazarmin istirak¢ilarina satilir. Fundamental tohlilin dord

morhoalasini forglondirirlor:
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1) igtisadiyyatin iimumi voziyyatinin tahlili;

2) Sonayelosma tohlili;

3) Emitetlorin- sirkatlorin maliyys vaziyyatinin tahlili;

4) Sirkatlorda olan sohmloarin dayarinin diizgiin misyyan edilmasi.

Fundamental tohlilin birinci morholosi olan iqtisadiyyatin {imumi vaziyyati
Olkanin igtisadi gostaricilori, hamginin diinya fond indekslori asasinda tahlil edilir.

Olkenin daxili fond bazarma on ¢ox reaksiya veron igtisadi gostaricilora Umumi
daxili  mohsul,pul  kutlesi,qizil-valyuta  chtiyatlari,ticarat  balansi,yenidan
maliyyslosdirma doracasi aiddir. Bu gostaricilor inkisaf etmis biitiin dlkalor Uizro
vahid metodikadan istifado edilmoklo hesablanir va tocrlbali investorlar ginlarini
asagidaki diinya fond indekslarinin tohlili ilo baslayr:

- Dou Jonsun amerikan sanaye indeksi;

- S&P-500 - Standard & Poor's amerikan analitik agentliyinin hesabladig1 indeks;
- Nikkei 225 - Yaponiyanin an muhtm fond indeksloarindan biri;

- MSCI Emerging Markets - Morgan Stanley Capital Int indekslor ailasina daxil
edilmis inkisaf etmokds olan 6lkalorin fond bazarlarinin indeksi. Buraya Morgan
Stanley torofindon hesablanan 27 inkisaf etmokds olan (Meksika, Rusiya, Tailand,
Argentina va s.) Olkalorin boyuk vo orta kapitalizasiyaya malik on iri sirkatlorin
sohmlori daxildir;

- Alman DAX - Almaniyanin asas fond indeksi;

- Fransiz CAC-40 - Fransanin asas fond indeksi;

- Ingilis FTSE 100 — Britaniyanin fond birjasinin aparici indeksidir. Bu indeks FTSE
Group mustaqil sirkati tarafindon hesablanir (Msacenxo A. I'.,2015).

Fundamental tahlilin “Sonayelosms tohlili” adlandirilan ikinci marhalasi sonaye
monsubiyyatindon asili olaraq bu vo Yya digor sirkatin perspektivlorini
muayyanlasdirmoak mogsadi dasiyir. Malumdur ki, miixtalif dévrlords bu vo ya diger
sanayenin perspektivlari fargli olur.

Fundamental tohlilin Gglinct marhoalasi nisbaton amoktutumludur. Bu marhalo

emitentlorin- sirkotlorin maliyys vaziyyatinin tohlilindon ibarstdir.Burada ilk
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nOvbados illik miihasibat hesabatlar1 Gyranilir: balans, pul vasaitlorinin horakati,
maliyys naticolori haqqinda hesabatlar. Illik miihasibat hesabatlarmin
oyranilmasinds osas moqgsad sirkatin aktivlorinin qurulusunu va aktivlerinin
yaranma monbalorini, biznesin rentabelliyini, likvidliyini, sirkatin  maliyys
sabitliyini vo 6domo qabiliyyatliliyini, kredit gabiliyyatini vo isgiizar faaliyyatini
mioayyan etmokdoan ibaratdir.Maliyys tohlili ilo barabar, menecmentin vaziyyatinin
, eloca do inkisaf perspektivlarinin tohlili do vacibdir.

Tohlilin doérdincl marhalasinda Gmumilikda sirkatlorin vo ya hor hansi bir
sirkatin sohmloarinin bazar doyari muayyan edilir.Belo halda migayisali tohlildan
istifado edilir. Mugayisali tohlilin Ustiin cohati adi ¢okilon aktivin dorhal
giymatlondirilmasinin -~ mimkunluyudur. Migayisali  tohlili hamginin
bazar,multiplikator adlanir vo asagidaki multiplikatorlarin hesablanmasini shato
edir:

- bazar kapitallagsmasinin xalis manfaato nisbati (P/E);
- bazar kapitallagsmasinin galira nishati (R/5).

P/E multiplikatoru analitiklor torafindon ¢ox genissuratds istifads edilir, ¢linki
burada golocokds oldo edilocok fayda vo onun alinma risklori hagqinda prognozlar
vermaya ehtiyac yoxdur, informasiya axtarisina vo hesablamalarin aparilmasina
minimal vaxt tolob olunur vo anonovi olaraq monfoot investisiya qoyulusunun osas
stimulu hesab olunur (Teruiosa T. B., 2014).

Ogor sirkat golirsizdirso vo P/E multiplikatorundan istifade etmok miimkiin
deyilsa, P/5 multiplikatorunu, yoni bazar kapitallasmasinin galirs nisbatini istifads
etmok olar. Multiplikatorlar bazarda investorlarin A sirkstininl manat golir vo ya
monfoati ilo miiqayisads, B sirkotinin 1 manat golir vo ya monfostine neco doyor
verdiyini basa diismayo imkan verir (Tennosa T. B., 2014).

Texniki tohlildo kegmis qiymaot doyisikliklorinin tohlili asasinda, galocok giymot
dayisikliklori prognozlasdirilir. Onun asasinda qiymatlorin zaman siralarinin va
asasan do forgli middatlori olan grafiklarin tahlili durur. Bundan alava,satisin hacmi

va digar vacib statistik moalumatlardan istifads olunur.
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Fundamental tohlil iimumi iqtisadi situasiyalarin, iqtisadiyyatin sahalarinin
vaziyyatinin,giymatli kagizlar1 dovriyyado olan ayri-ayri sirkotlorin maliyyo
vaziyyatinin  Oyronilmasine  osaslanir.Bu  tohlilin -~ moqgsadi  dizgin
giymatlondirilmomis qiymotli kagizlari miiayyan etmak tclin gqiymatli kagizin daxili
doayarini giymatlondirmoakdan va cari ilo mlgayiss etmokdoan ibaratdir. Tahlil hans1
giymatli kagizin daha colbedici oldugunu, satilanlar1 vo satilmasi lazim olanlari
miayyan etmoys imkan verir.Yoni fundamentalist analitiklor bazara aparan
sobablori mioayyan edirlorso, texniki analitiklor onlarin naticalorini dyranirlor.
Fundamentalist analitiklor adi mantiga sOykanir vo homisa bu va ya digar giymaot
doyisikliyinin sobabini axtarir, bu vo ya diger mohsulun giymat harokotina tasir
gOstoron iqtisadi-siyasi amilloro hortorofli  baxilmasini toklif edirlor. Texniki
analitiklorin hall etdiyi asas vozifalor bazarin mévcud vaziyyatinin marhalasini
mlayyan etmok, uzun, orta Vo qisamiiddatli meyllori(trendi) mioyyan etmok,
maovcud istigamatdas olan giymat doyisikliyini giymatlondirmakdir. Butlin bunlar isa
investorun qarsisinda duran asas Vvozifonin—monfootli omoliyyatlarin ehtimalinin
artmasini hall etmaya imkan verir.

Miiasir soraitdo texniki tohlilin coxlu sayda mixtalif forma vo metodlar
movcuddur ki, onlarin inkisafinda bir ¢ox iqtisad¢1 vo riyaziyyatci alimlor(mes., C.
Dou-nazariyyanin banisi,U.Qann- texniki tohlilin cabri vo hondasi prinsiplarinin
kombinasiyasinin ilk tortibatgisi, B.Villiams, J.Leyn-stoxastik metod, R. Elliot -
dalga nazariyyasi va s.) bdyuk amaklari olmusdur.

Butln texniki tohlillari sorti olaraq grafik tahlil vo indikator (gosterici) tohlili
kimi 2 boyuk hissaya bolmak olar.

Owvvoallor butin texniki tohlillorin asasmi qrafik tohlil togkil edirdi.Gostarici
(indikator) tohlili iso bir godor sonra meydana ¢ixdi. Gostarici(indikator) tohlili
texniki tohlilin spesifikliyinin  ohamiyyatini artirdi vo  onun imkanlarimi
genislondirdi.

Qrafik tohlil dedikda ticaratin hacmi va giymat (kotirovka) doyismalori haqqinda

grafik molumatlarin vizual tohlili basa diisiiliir. Qrafik tohlilin osas konsepsiyasi
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trend (iimumi inkisaf meyli) anlayisidir. Indikator( géstorici) tohlilinin asasinda
muxtalif gostaricilar durur.

Texniki tohlildo giymot doyismolori haqqinda molumatlar1 oyani sokildo
gOstormok (cun Xatti, histogram,”Yapon samlar1”,X vo O (nogto diaqramlari)
grafiklorindon istifado edilir.Bu grafiklori qurarkon hamisinda abscis oxunda
omaliyyatin vaxti, ordinat oxunda isa giymat gdstorilir. Daha ¢ox malumat Ugn,
gOstorilon intervalda ticarotin hocminin kimulyativ (y1gilmig) diagrammasi adoton
batun grafiklara alava olunur. Bels grafiks hesabi grafik deyilir. Arifmetik grafikdo
vaxt vo giymot mitonasib sokildo verilir Lakin arifmetik qrafikin ohamiyyatli
catismazligi vardir - Sohm artiminin dinamikasini geyri- adekvat sokildo gostorir.
Belo ki, mazonnasi 5 dollardan 10 dollara (+ 100%) doyison A sohmindaki
doyisikliklar vo moazannasi yena do 5 dollar, lakin 40 dollardan 45 dollaradok (+
12.5%) doyison B sohmindoki doyisikliklor arifmetik grafikdo eyni oks olunur. Bu
catismazliq loqarifmik qrafik vasitosSilo aradan qaldirilir. Loqarifmik qrafikde
giymot doyismosi mitloq deyil, faiz sokilindo gostorilir.

Xotti grafiklorda (Line charts) absis oxunda vahid vaxt intervali (dagigo, saat,
giin, ay va s.) vo ordinat oxunda hesabi , bozon do logaritmik (faiz) giymatlor
gostorilir. Qrafiki qurmag Ucgun eyni parametrin istanilon giymatlorindon (agilis
giymatlori, dovrin orta giymati, yekun giymatlor va s.) istifade olunur. Qrafiki
qurarkan amoals goalon ndqtalor aralarinda masafs diiz Xatlor ilo birlosdirilir.Qrafik
1-do yekun giymatlor asasinda xotti grafike ayani nimuns gostorilmisdir.

Qrafik 1:Baglams qiymati asasinda xotti grafike nimuna

e AT =
Manba: Cumsarun E. B.,2009”
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Xotti grafiklordan asasan, digor grafiklori qurmag Gcun kifayat godor informasiya
olmadiqda, eyni zamanda bu grafiklordon ¢ox uzunmuddatli prognozlar tgin vo ya
muxtalif tipli toyinatlara asaslanan (yoni eyni vaxtda baglanis qiymatlori vo agilis
giymatlarini geyd etmok) grafiklor qurmaq lazim goldikds istifado edilir. Beloki,
xatti grafiklorin qurulmasi iiglin saha bOyikdir. Bu grafiklor giiniin agilig, baglanis,
on asag1 vo on Yuksak giymatlorini oks etdiran grafiklordir.Amma onu da geyd
etmok lazimdir ki, prognozlar tgtin bu grafiklordon oan son halda (digor grafiklori
qurmaq miimkiin olmadiqda) istifads edilir.

Histogram (Bar Charts) grafikds absis oxunda vaxt, ordinat oxunda isa sshmin
giymati goéstorilir. Histogram qrafiklor texniki analitklor, homgcinin  digor
istifadacilor tarafindon on gox istifads edilon grafikdir, ¢tinki bu tip grafiklor demak
olar ki, mliayyan zaman muddatindoa olan bitln hadisalari oks etdirir. Konkret vaxt
intervali (gilin, hoafto, ay vo s.) saquli xatto uygundur, onun asagi Vo yuxari hissalori
bu zaman kasiyi G¢lin kegmis amoliyyatlarin asagi vo ylksok giymat dayarlorini
gostarir. Bu saquli xottin hansisa yerindo bu zaman intervalinin giiniin baglanis
giymatini gostaran kicik Ufuqgi xott do ola bilor. Bazon bu zaman kasiyinin agilig

qiymatini gostaran basqa bir {ifliqi xatt do olur.

Sakil 4:Bir intervala aid olan HLOC histoqraminin elementlarinin monasi

Yuksak saviyya (High)

—— Baglanis soviyyasi (Close)

Acilis saviyyasi (Open)

Asagi saviyya (Low)

Manba: Munamkus B.I'., 2007
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Histograma hamginin High-Low-Open-Close (HLOC) vo yaxud da sadaco
olarag High-Low-Close (HLC) grafik do adlandirirlar. Histoqrama niimuna grafik 2

—do gostorilmisdir.

Qrafik 2:Glndslik interval ilo HLC histogramima nimuna
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Moanba: Cunsrun E. B .,2009”

Yapon samlari, birja grafiklori kimi, agilig, baglanig, maksimum va minimum
giymatlor hagqinda molumatlara asasan qurulur. Bu molumatlar bir vaxt middati
arzindo ticarat aktivliyini oks etdirir.

Bodon adlanan samun siitunu agilis vo baglanis qiymatlori arasinda formalasir.
ogor, acilis gqiymati baglanig giymatindon azdirsa bodon ag olaraq galir, oks halda

badon gara rongs boyanir.Badonin Gstlindoki vo altindaki saquli xatlor kdlgelor

adlanir:
Sokil 5: “Ag (0kiiz)” va “qara (ay1)” samlar
Maksimal giymot
Acilig qiymati I Baglanis qiymaoti
Baglanig qiymati i Acilis qiymat

Minimal giymot

Manba: “Mwunamkun B.I'., 2007
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“Yapon samlari”’qrafikindo samin govdosi ag rongdoadirss, gun orzinds
giymatlorin  galxdigini, ogor qaradirsa diisdiiylinii  gostorir.  “Yapon
samlar1”qrafikino nimuns grafik 3 —do gostorilmisdir

Qrafik 3.Yapon samlar1”qrafikino nimuna
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Mbonba: “Cunsrun E. B .,2009”

Samin rongi, bazarda "okizlerin™ vo ya "ayilarin" GstlnllyUni oks etdirir.
“Okiiz’- bu, giymot artimini gdzlomoklo mal vo ya giymotli kagizlar alan
investordur."Okiiz bazar1" — bu, yiiksok tolobat noticesinde miimkiin giymet artimi
tendensiyasimin miisahido oldungu bazardir."Ay1" — bu, mallarin vo ya giymatli
kagizlarin giymotlorini azaltmaq tgun oynayan bir investordur. Ay bazari"- bu,
yuksok toklif naticasinda giymatlords azalma tendensiyasinin miisahido oldungu
bazardir.

NOqts diagramlar1 texniki tohlilds istifads edilon on k6hna grafik névidir. Bu,
musbat giymat dayisikliklarinin "X"-la vo manfi giymet doyisikliklarinin "0" —la
geyd olundugu xanalar dastidir. Noqto diagramlarinda vaxt amili nazars alinmir vo
bir sutunda bir neco eyni istigamatli doyisikliklor geyd edils bilor. Bu grafiklorin
molumatliligi  diizgiin  se¢ilmis miqyasdan ¢ox asilidir. Bir isara bir neco sorti
vahiddas qiymat doyisikliyini gdstars bilar.

Indikator-giymatli kagizlar bazarinin bu va ya digar doracads giymatlorin omolo

golmosi ilo olagali mixtalif faktorlarini nazoro alan xiisusi olaraq hazirlanmig
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gOstaricidir.Oksor indikatorlarin forgli xtsusiyyati vo calbediciliyi harokats signal
vermakdo nisbi konkretliyidir.Indikatorlarin oksariyyeti dagigliklo na vaxt almagq va
satmaq lazim oldugunu gostarir.

Texniki tahlildo mixtalif metod va vasitalordan istifada edilsa da ,onlarin hamisi
Umumi bir farziyyays osaslanir:zaman siralarinin tohlil asasinda timumi inkisaf
meylini(trendi)mioyyan etmoklo,giymatlorin golacak davraniglarini
prognozlasdirmaq miimkiindiir. Texniki tohlildo qiymotli kagizlara olan toklif vo
tolabat,onlarin moazonnoalorinin dinamikasi, alqi- satqi lizro amoliyyatlarin hacmi
nozoro alimir.Bu tohlil sshmlorin giymatino isgiizarliq riskinin vo sirkatin
galirliliyinin artmasinin tasirini nozora almir.Belo ki, sshmlarin giymatinin fond
bazarinda gozo carpacaq sokildo oynamasi siibut edir ki, real bazar giymarlari ilo
go6zlanilan galir arasinda shamiyyatli daracads boyuk farg olur.

Onu da geyd edoak ki, fond bazarin tahlil edarkan bu tahlil vasitalarininin faktiki
olaraq hor ikisindon do istifado edilir.Lakin fond bazarmi tahlil edon soxslor
arasinda on ¢oX texniki tohlilo Gstlnlik verirlor. Bunun isa asas saboblari texniki
tohlilin asagidaki xiisusiyyatlori ilo slagadardir:

-tahlil prosesinin operativ va nisbaton asan olmasi;
-bOylk sayda sshmlar (izro tohlil prosesinin miimkiin olmasi.

Basga bir torafdon do, fond bazarmin tahlilinds an ¢ox texniki tahlilo Gstlnlik
veran soxslor fond bazarinda uzun miiddats nazards tutulan giymatlori dogiq toyin
eds bilmirlor. Belo halda onlar fundamental tohlilin bozi vasitolorindan istifads
etmok macburiyyatinds qalirlar. Lakin bu malumatlar tahlili aparan istanilon soxs
aldo eda bilmir. Belalikls, pesokar bazar is¢ilori asason texniki tohlil vasitalorindan
istifado edirlor, onlarinin ¢oxunun iss fundamental tshlil vasitalorindan istifads
etmok imkanlart yoxdur.

Belaliklo, fundamental vo texniki tohlil giymotli kagizlar bazarinin cari
vaziyyatinin statistik Oyronilmasinin ayrilmaz hissasidir. Texniki tohlildon hor hansi

bir dovrdo bazarda cari vo go6zlonilon giymot soviyyasini muiayyan edarkan,
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funtamental tohlildon isa bu giymat saviyyalorina diizalislor olunmasi vacibliyinin

Vo onlarin reallig1 imkanlarinin osaslandirilmasi zamana istifads olunur.
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111 FOSIL. AZORBAYCAN RESPUBLIKASINDA QiYMOTLI KAGIZLAR
BAZARININ STATISTIK TODQIQI VO INKISAF iSTIQAMOTLORI

3.1. Azarbaycan Respublikasinda qiymatli kagizlar bazariin asas
goOstaricilarinin statistik tadqiqi

Molumdur ki, yigimin investisiyaya ¢evrilmosi prosesi fond bazarinda hoyata
kecirilir vo kapitalin saholor arasi axini burada formalasir.Fond bazarinin cari
vaziyyati movcud makroiqtisadi konyuktyrani oks etdirir,pul va biidca siyasati ilo
bagl todbirlorin islonib hazirlanmasi ondan asilidir. Qiymotli kagizlar bazarmin
statistik todqiqgi bazarda aktivlorin idars edilmasi ilo bagli asaslandirilmis gorarlarin
gobul edilmasins sorait yaradir (Musayev E.M., 2010).

Hal-hazirda 6lkomizin qgiymatli kagizlar bazar1 maliyys monbalorini somarali
formada yenidon boliisdiiriir vo investisiyalarin iqtisadiyyatin real sektoruna calb

edilmasi ilo olagadar butlin vacib vazifalori yerina yetirir,

Cadval 8:2018-2019- cu ilin 01.01-31.03 —dak 6lkamizin qiymatli kagizlar bazar iizrs
Umumi gostaricilari

01.01-31.03.2018-ci il 01.01-31.03.2019-cu il
Oqdlarin say1 | Mablag(mily | ©qdlarin | Mablag
on manat) sayl1 (milyon manat)

Korporativ giymotli kagizlar 645 806,3 661 801,1
Ilkin bazar 18 460,9 46 629,9
Tokrar bazar 627 345,4 615 171,2
Dovlot giymatli kagizlar 346 2608,2 466 3671,8
Ilkin bazar 305 2580,6 351 35149
Tokrar bazar 41 27,6 115 156,9
Toromo maliyys alotlori 25905 2557,0 28743 1089,6
Repo/aks repo 53 2149 88 101,0
Qiymotli kagizlar bazari 26949 6186,4 29958 5663,5
Ilkin bazar 323 3041,5 397 41448
Tokrar bazar 26626 31449 29561 1518,7

Moanba: www.bfb.az,2020

Olkemizin qiymatli kagizlar bazarmm osas gostaricilorinin statistik tadgigi
etmok Uglin asas informasiyani “www.bfb.az”, “www.cbar.az “rosmi saytlarindan

oldo etmok olar. Azarbaycan Respublikasinda qiymotli kagizlarin toadavilindn
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togkilinde BFB miihiim rol oynayir. BFB-nin molumatlarina osasan 6lkamizin
qiymatli kagizlar bazar1 (izro Gmumi gostaricilari cadval 8-do kimi olmusdur:

Codvoldon goriindiiyii kimi,01.01-31.03.2018—i1 ildo qiymotli kagizlar
bazarinda qeydo alinmis 26949 oqdin 645-1 (2,4%) korporativ qiymotli kagizlar,
349-u (1,3%) dovlat qiymatli kagizlar1,25905-1(96,1%) tOromo maliyys alotlori, 53-
U(0,2%)repo oamoliyyatlar1 tizro baglanmisdir.01.01-31.03.2019-cu ilds bazarinda
qeydo almmis 29958 oqdin 661-i(2,2%) korporativ qiymatli kagizlar,466-1 (1,6%)
dovlat qiymatli kagizlar,28743-0(95,9%) téroma maliyya alatlori,88-1 (0,3%)repo
omoliyyatlar1 tizro baglanmisdir.01.01-31.03.2019-cu ildo qiymatli kagizlar
bazarinda baglanmig oqdlorin sayr 01.01-31.03.2018-ci ilo nisbaton 3009
vahid(11,1%)cox olsa da,onun doyari522,9 milyon manat (8,5%) azalmigdir.01.01-
31.03.2018-ci ildo qiymatli kagizlar bazar1 tizro geyde alinmis 26949 oqdin 323-U
(1,2%) ilkin, 26626-1 (98,8%) tokrar bazarda baglanmigdir.Bu il iizrs ilkin bazarda
baglanmis oqdlorin doyari 3041,5 milyon manat,tokrar bazarda baglanmis ogdlorin
doyari 3144,9 milyon manat olmusdur. 01.01-31.03.2019—cu ildo qiymatli kagizlar
bazarinda 29958 geydo alinmig aqdlarin 397-i(1,3%) ilkin, 29561-i(98,7%) tokrar
bazarda baglanmisdir.Bu il lizro ilkin bazarda baglanmis oqdlorin doyori 4144,8
milyon manat,tokrar bazarda baglanmis oqdlorin doyori 1518,7milyon manat
olmusdur.

Toromo maliyya alstlori bazari ayri-ayr1 6lkolorin valyutalarinda ticarstin
aparildigr on iri maliyys bazaridir. Bu bazarda hor hansi bir 6lkonin milli
valyutasinda bagqa 6lkslorin valyutas: alinib-satilir va alqi-satqi zamani valyutalarin
mazonnalori arasinda olan forq bu omaliyyatlarin galirliliyini togkil edir. 01.01-
31.03. 2018—ci ilde toromo maliyya alstlori bazar iizro baglanmis aqdlorin say1
25905 (biitlin baglanmis oqdlorin 96,1%),baglanmis oqdlorin doyari 2557,0milyon
manat,01.01-31.03. 2019- cu ilds iso uygun olaraq 28743 (bltiin baglanmis aqdlorin
95,9%),1089,6milyon manat olmugdur.01.01-31.03.2019-cu ildo téromo maliyya
alotlori bazarinda baglanmis oqdlorin say1 01.01-31.03.2018—ci ilo nisbaton 2838
vahid(9,9%)c¢ox olsa da,onun doyari 1467,4 milyon manat (57,4%) azalmigdir.
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Repo bazari, fond bazar istirak¢ilaria qisamiiddatli borc calbetmoa imkanlarini
togdim edir. Bu bazarda istirak edonlor 6z aralarinda repo omoliyyatlarini
baglamaqla,qisamiiddotli maliyyo ehtiyaclarin1 tomin edirlor.Repo omoliyyati
dedikds investisiya qiymaotli kagizlarinin qabagcadan miioyyon olunmus sortlorlo
geri satilmasi Ohdoliyino osason almmmasidir. 01.01-31.03.2018—ci ildo repo
omoliyyatlar1 tizro baglanmis ogdlorin say1 53, 2019- cu ildo iso 88 olmusdur.2018—
ci il lizro baglanmis oqdlorin doyori 214,9milyon manat, 2019- cu ildos iso 101,0
milyon manat olmusdur. 01.01-31.03.2019-cu ildo repo omoliyyatlar1 {izro
baglanmis aqdlorin say1 01.01-31.03.2018—ci ilo nisbaton 35 vahid(66,0%)¢ox olsa

da,onun doyoari 113,9 milyon manat (53,0%) azalmisdir.

Sakil 6: 01.01-31.03.2018-ci ildo qiymatli kagizlar bazarinda hayata kecirilon dévriyyonin
qurulusu,%-13

repo/aks repo

korporativ

3,5% giymatli kagizlar
térama maliyys 13%
vasitalari

41,3%

dovlat giymatli
kagizlari
42,2%

Mbonba: BFB —nin molumatlarina asason miisallif torofindon hazirlanmisdir.

Sakil 7: 01.01-31.03.2019-cu ilda qiymatli kagizlar bazarinda hayata kecirilon dovriyyonin
qurulusu,%-15

repo/aks repo
1,8%

korporativ qiymatli
kagizlar
14,2%

dovlat giymatli
kagizlan
64,8%

torama maliyya
vasitalari
19,2%

Mbonba: BFB —nin molumatlarina asason miisllif torofindon hazirlanmisdir.

Bazarin oasas seqmentlorindon biri do korporativ giymotli kagizlardir.

Olkomizda ddvlet giymetli kagizlar bazarindan olavo korporativ giymotli kagizlar
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bazarmnin yaranmasi, sohm Va istiqrazlar bazarinin formalasmasma vo inkisafina
sobob olmusdur.BFB-nin molumatlaina asason tohlil olunan dévrdo korporativ
qiymatli kagizlar bazarinda da doyisikliklor bas vermisdir.01.01-31.03.2018—ci ildo
korporativ giymotli kagizlar bazar1 Uzro qeydo alinmus 645 oqdin 18-i(2,8%)
1lkin,627-i (97,2%) tokrar bazarda baglanmisdir.Bu il iizrs ilkin bazarda baglanmis
aqdlarin dayari 460,9milyon manat,tokrar bazarda baglanmis aqdlorin doyoari 345,4
milyon manat olmusdur. 01.01-31.03.2019—cu ilds giymatli kagizlar bazarinda 661
geydo almmus oqdlorin 46-1 (7,0%) ilkin, 615-i (93,0%) tokrar bazarda
baglanmigdir.Bu il iizra ilkin bazarda baglanmis oqdlorin dayari 629,9milyon
manat,tokrar  bazarda Dbaglanmis oqdlorin  doyori  171,2milyon  manat
olmusdur.01.01-31.03.2019-cu ildo Kkorporativ qiymotli kagizlar bazarinda
baglanmis aqdlorin say1 01.01-31.03.2018—ci ilo nisbaton 16 vahid(0,2%)cox olsa
da,onun dayari 5,2milyon manat (0,6%) azalmisdir.Bu barads daha strafli malumati
asagidaki codvaldan alda etmok olar:

Cadval 9: 2018- 2019 — cu ilin 01.01-31.03-dak Olkaimizin korporativ qiymatli kagizlar
bazar iizra Umumi gostaricilari

2018-ci il 2019-cu il
01.01-31.03 01.01-31.03
Oqdlorin say1 | Mablag(milyon | ©qdlorin | Mablog(milyon
manat) sayl1 manat)
Korporativ giymotli kagizlar 645 806,3 661 801,1
Sohmlor 395 652,5 506 294,4
Sohmlar(ilkin bazar) 8 423,7 20 186,0
Sohmlor(tokrar bazar) 387 228,8 486 108,4
Korporativ istigrazlar 250 153,8 155 506,7
Ilkin bazar(manatla) 10 37,2 21 52,9
Ilkin bazar(xarici valyutada) 0 0,0 5 391,0
Tokrar bazar(manatla) 18 80,4 10 51,4
Tokrar bazar(xarici valyutada) | 222 36,2 119 11,4

Manba: www.bfb.az, 2020

Cadvoldon goriindiiyii kimi, 01.01-31.03.2018—ci ildo korporativ qiymatli
kagizlar bazarinda qeyds alinmis 645 aqdin 395-i(61,2%) sohm, 250-si (38,8%)
korporativ istigrazlar bazarinda baglanmisdir. Sohmlor tizro 395 aqdin 8-i ilkin,

387-si tokrar sohm bazarinda baglanmisdir. Korporativ istigrazlar tizra 250 aqdin
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10-u ilkin bazarda manatla,18-i tokrar bazarda manatla, 222-si tokrar bazarda xarici
valyutada baglanmigdir.01.01-31.03.2019—cu ildo korporativ qiymotli kagizlar
bazarinda geydo alinmig 661 aqdin 506-s1(76,6%) sohm, 155-i (23,4%) korporativ
istigrazlar bazarinda baglanmigdir. Sohmlor tizra 506 aqdin 20-si ilkin,486-s1 tokrar
sohm bazarinda baglanmisdir. Korporativ istigrazlar tizro 155 aqdin ilkin bazarda
21-i manatla,5-i xarici valyutada, tokrar bazardal0-u manatla,119-u xarici valyutada
baglanmisdir.01.01-31.03.2018—ci ilds sohm bazarinda baglanmis oqdlerin doyari
652,5 milyon manat,o ciimlodon ilkin sohm bazarinda 423,7 milyon manat,tokrar
bazarda 228,8 milyon manat olmusdur.Korporativ istiqrazlar bazarinda baglanmis
aqdlarin doyari 153,8 milyon manat,o ciimlodon manatla ilkin bazarda 37,2 milyon
manat, manatla tokrar bazarda 80,4 milyon manat, xarici valyutada tokrar bazarda
36,2 milyon manat olmusdur.01.01-31.03.2019 — cu ildo sohm bazarinda baglanmis
aqdlorin dayari 294,4 milyon manat, o ciimlodan ilkin sohm bazarinda 186,6 milyon
manat,tokrar bazarda 108,4 milyon manat olmusdur.Korporativ istiqrazlar bazarinda
baglanmis aqdlarin doyari 506,7 milyon manat, o ctimlodon manatla ilkin bazarda
52,9 milyon manat, xarici valyutada ilkin bazarda 391,0 milyon manat, manatla
tokrar bazarda 51,4 milyon manat, xarici valyutada tokrar bazarda 11,4 milyon
manat olmusdur.

Olkomizin qiymoatli kagizlar bazarmm miihiim elementlorindon biri dovlet
giymatli kagizlar bazaridir.Respublikamizda doviet giymetli kagizlarina dovlet
gisamiddatli istiqrazlari (Maliyya Nazirliyi torafindon buraxilan) va qisamiiddatli
notlar (Markazi Bank tarafindon buraxilan) aiddir.01.01-31.03.2018-ci ilds dovlat
giymatli kagizlar bazari {izro geydo alinmis 346 oqdin 305-i(88,2%) ilkin,41-i
(11,8%)tokrar bazarda baglanmisdir.Bu il iizra ilkin bazarda baglanmis aqdlarin
doyari 2580,6milyon manat,tokrar bazarda baglanmis oqdlorin doyari 27,6milyon
manat olmusdur. 01.01-31.03. 2019—cu ilds giymatli kagizlar bazarinda 466 qeydo
alinmig aqdlarin 351-i(75,3%)ilkin,115-i(24,7%)tokrar bazarda baglanmisdir.Bu il
Uzra ilkin bazarda baglanmis oaqdlorin doyari 3514,9milyon manat,tokrar bazarda

baglanmis aqdlorin doyari 156,95milyon manat olmusdur.01.01-31.03.2019-cu ildo
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dovlat giymotli kagizlar bazarinda baglanmis aqdlorin say1 01.01-31.03.2018—ci ilo
nishaton 120 vahid(34,7%)cox olsa da,onun dayari 1063,6 milyon manat (40,8%)
artmisdir.

Cadval 10:2019-cu ilin yanvar-dekabr aylarinda BFB-nin ticarat dovriyyasinin orta giinliik
vd orta illik hacmi

Bazarlar 31/12/2019 31/12/2019
Oqdlorin orta | ©qdlorin | ©qdlorin orta Oqdlarin
glnluk orta illik hocmi Say1
hacmi ginlik | (manatla)

(manatla) say1

1.D6vlot gqiymatli kagizlar 48.286.758 8,92 11.781.968.963 | 2,177

1.1. Ilkin bazar 44.578.552 6,48 10.877.166.709 | 1,581

Dovlot istigrazlari 2.700.854 1,51 659.008281 368

AMB qiymaotli kagizlar 41.877.698 4,97 10.218.158.428 | 1,213

1.2. Tokrar bazar 3.708.206 2,44 904.802.254 596

Dovlot istigrazlari 2.154.694 2,10 525.745.218 513

AMB qiymaotli kagizlar 1.553.512 0,34 379.057.036 83

2.Korporativ gqiymatli kagizlar 4.628.067 10,92 1.129.248.340 2,665

2.1. Ilkin bazar 684.817 0,24 167.095.367 59

Sohmlor 2.869 0,01 700.000 3

Istiqrazlar 681.948 0,23 166.395.367 56

a)Ipoteka istigrazlari 618.884 0,10 151.007.578 25

b)Digor istigrazlar 63.065 0,13 15.387.789 31

2.2.Tokrar bazar 3.943.250 10,68 962.152.973 2,606

Sohmlor 13.771 8,48 3.360.103 2,069

Istigrazlar 3.929.479 2,20 958.792.870 537

a)ipoteka istigrazlar 3.754.377 0,19 916.068.096 47

b)Digor istiqrazlar 175.102 2.01 42.724.774 490

3. Repo omoliyyatlari 4.600.737 2,53 1.122.579.735 618

Dovlot istigrazlar iizro 3.021.203 2,23 737.173.415 545

AMB qiymaotli kagizlar1 iizro 1.538.569 0,23 375.410.922 55

Korporativ qiymaetli kagizlar iizra 40.965 0,07 9.995.398 18

Comi (1+2+3) 57.515.562 22,38 14.033.797.038 | 5,460

- 0 climladan: ilkin bazar 45.263.369 6,72 11.044.262.076 | 1,640

- 0 ciimlodan: tokrar bazar 7.651.456 13,12 1.866.955.227 3,202

Moanba: www.bfb.az 2020

BFB-nin moalumatlarina asasan 2019-cu ilin yanvar-dekabr aylarinda mévcud
olmus 244 ticarat giinii orzinds biitiin maliyya alatlori {izra baglanmis aqdlarin orta
illik doyori 14.033.797.038 manat(o ciimlodan,ilkin bazarda 11.044.262.076 manat,
tokrar bazarda 1.866.955.227manat),orta giinliik doyori iso 57.515.562 manat(o
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ciimlodon,ilkin bazarda 45.263.369 manat,tokrar bazarda 7.651.456manat)
olmusdur.Daha otrafli informasiya {i¢iin 10-cu codvalo baxaq:

Cadvoaldon goriindiiyii kimi, 2019-cu ilin yanvar-dekabr aylarinda dovlot
qiymaotli kagizlar bazarinda baglanmis oqdlorin say1 2177 (o ciimlodon,ilkin bazarda
1,581, tokrar bazarda 596)olmusdur. Dovlot qiymotli kagizlar bazarinda baglanmis
oqdlorin orta illik doyeri 11.781.968.963 manat(o ciimlodon,ilkin bazarda
10.877.166.709manat,tokrar bazarda 904.802.254 manat), orta giinliik doyari iso
48.286.758 manat(o ciimlodon, ilkin bazarda 44.578.552 manat,tokrar bazarda
3.708.206 manat)olmusdur. Bu aqdlarin orta glnlik say1 8,92-ya (o ciimlodan, ilkin
bazarda 6,48 -o,tokrar bazarda 2,44-3) borabor olmusdur. Ilkin bazarda baglanmis
aqdlarin say1 dovlat istiqrazlari tizra 368-2, AMB-nin qiymaotli kagizlari tizro 1,213-
o,tokrar bazarda iso miivafiq olaraq 513-0 vo 83-2 baraber olmusdur. Ilkin bazarda
baglanmis oqdlorin orta illik  doyeri dovlot istigrazlart tizro 659.008281
manat,AMB-nin qiymatli kagizlar iizro 10.218.158.428 manat,tokrar bazarda iso
muvafiq olaraq 525.745.218 manat vo 379.057.036 manat olmusdur. ilkin bazarda
baglanmis oqdlorin orta glnlik doyari dovlst istiqrazlar {izro 2.700.854 manat,
AMB-nin qiymotli kagizlan {izro 41.877.698 manat , tokrar bazarda iso miivafiq
olaraq 2.154.694 manat vo manat olmusdur. Ilkin bazarda baglanmis oqdlorin orta
ginlik say1 dovlat istigrazlari tizra 1,51-5,AMB-nin qiymatli kagizlar {izro 4,97-
9, tokrar bazarda iso miivafiq olaraq 2,10 -o vo 0,34-5 borabor olmusdur.

2019-cu ilin yanvar-dekabr aylarinda korporativ qiymotli kagizlar bazarinda
baglanmis oqdlorin say1 2665 (o climlodan, ilkin bazarda 59, tokrar bazarda 2606
Jolmusdur. Korporativ qiymaotli kagizlar bazarinda baglanmis oqdlorin orta illik
doyori 1.129.248.340 manat( o ciimlodon, ilkin bazarda 167.095.367 manat,tokrar
bazarda 962.152.973 manat),orta glinlik doyari iso 4.628.067 manat (o climlodan,
ilkin bazarda 684.817 manat,tokrar bazarda 3.943.250 manat)olmusdur.Bu aqdlorin
orta gunluk say1 10,92 -ys (o climladon, ilkin bazarda 0,24 -o,tokrar bazarda 10,68-
9) barabor olmusdur.ilkin bazarda baglanmis oqdlorin say1r sohmlor iizro 3-9,

istiqrazlar {izro 56-ya (o climlodon, ipoteka istiqrazlar lizro 3-9, digor istiqrazlar
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lizro 31-0),tokrar bazarda iso miivafiq olaraq 2069-a vo 537-ya (o climlodon, ipoteka
istiqrazlar1 iizro 47-o, digor istiqrazlar {izro 490-a) barabar olmusdur. Ilkin bazarda
baglanmis aqdlorin orta illik doyari sohmlor tizro 700.000 manat,istiqrazlar zro
166.395.367 manat (o ciimlodon, ipoteka istiqrazlar iizro 151.007.578 manat, digor
istigqrazlar iizro 15.387.789 manat), tokrar bazarda iso miivafiq olaraq 3.360.103
manat vo 958.792.870 manat (o ciimlodon, ipoteka istigrazlar iizro 916.068.096
manat, digor istiqrazlar {izro 42.724.774 manat)olmusdur. Ilkin bazarda baglanmis
aqdlarin orta gunlik doyori sohmlor lizro 2.869 manat,istiqrazlar tizro 681.948
manat(o ciimlodon, ipoteka istiqrazlar ilizro 618.884 manat, digor istiqrazlar tizro
63.065manat), tokrar bazarda iso miivafiq olaraq 13.771 manat vo 3.929.479 manat
(o ctimlodon, ipoteka istigrazlar tlizro 3.754.377 manat, digor istiqrazlar tizro
175.102 manat) olmusdur. Ilkin bazarda baglanns oqdlorin orta giinliik say1
sohmlor {izro 0,01-9,istiqrazlar tizro 0,23-9(o ciimlodon,ipoteka istiqrazlari {izrs 0,10
-a, digor istiqrazlar {izra 0,13-9), tokrar bazarda iso miivafiq olaraq 8,48-o vo 2,20-
o(o ciimladan, ipoteka istiqrazlari izra 0,19-a, digor istigrazlar {izro 2,01-9) barabor
olmusdur

2019-cu ilin yanvar-dekabr aylarinda repo amoaliyyatlari {izra baglanmis aqdlarin
say1 618 (o ciimladon,dovlat istiqrazlar tizra 545, AMB qiymatli kagizlar iizra 55,
korporativ qiymatli kagizlar iizra 18 )Jolmusdur. Repo amaliyyatlari tizra baglanmis
aqdlorin orta illik doyari 1.122.579.735manat(o ciimlodon,dovlat istiqrazlari {izro
737.173.415 manat,AMB qiymotli kagizlan {izro 375.410.922 manat, korporativ
qiymatli kagizlar tizra 9.995.398 manat ), orta giinliik doyari iss 4.600.737 manat (0
climlodon,dovlat istiqrazlart iizro 3.021.203 manat,AMB qiymaotli kagizlar iizra
1.538.569 manat, korporativ qiymatli kagizlar tizro 40.965 manat )olmusdur.Bu
oqdlarin orta giinliik say1 2,53-0 (o climlodon, dovlat istiqrazlar iizrs 2,23-0, AMB
qiymatli kagizlar tizro 0,23-9, korporativ qiymatli kagizlar tizro 0,07-y9) borabor
olmusdur.

Belolikla, giymatli kagizlar bazarinin perspektiv inkisafi tiglin respublikamizin

ohomiyyatli potensiali vardir. Onun asasinda respublikada schmdar comiyyatlorinin
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sayinin ¢oxlugu, perspektivli sirkatlorin saymin goxlugu va bu sirkatlorin alave

giymatli kagizlarin buraxilisinda maraginin olmasi va s. kimi faktorlar durur.

3.2. Azarbaycan Respublikasinda dovilat giymatli kagizlar bazarmin inkisaf
istigamatloari

Qiymotli kagizlar bazari 6lkos igtisadiyyatinin mihim sahasidir,hans1 ki,maliyya
resurslart axinlarii tonzimlomoklo, investisiyalarin maliyyolosdirilmasinin tosirli
mexanizmi kimi onun davamli iqtisadi artimini tamin edir. Azarbaycanda giymatli
kagizlar bazarmin inkisafi, 6lka igtisaidyyatinin maliyyalosdirilmosinds bu bazarin
ohomiyyatini artirmasini, Azorbaycanin ¢iymotli kagizlar bazarlarinin regionun
digar bazarlarinda rolunun vo movgeyinin glclondirilmasini nazarda tutur. Qiymatli
kagizlar bazarmin inkisafi perspektivlorinin  O0yronilmosinin aktualligi,bazar
iqtisadiyyat1 soraitindo iqtisadiyyatin ugurlu foaliyyatinin sabit vo inkisaf etmis
giymatli kagizlar bazar1 olmadan miimkiin olmamasi ilo slagadardir.

Qiymotli kagizlar bazarini inkisafi, dovlstimizin iqgtisadi siyaset todbirlori
planinin prioritetlordon biri  kimi, homiso Azoarbaycan hoékumatinin diggat
morkazinds olmusdur.Azarbaycan Respublikasinda moévcud iqtisadi voziyyato
uygun olaraqg dovlstin giymatli kagizlar bazarinda apardigi siyasato daxildir:
-miitogokkil giymatli kagizlar bazarini formalasdirmagq;

-respublikanin daxili maliyys resurslarinin iqtisadiyyatin  real sektorlarina
yonaldilmosi iiciin sorait yaratmag;

-xarici investisiyalarinin respublika iqtisadiyyatina calb edilmasi cun olverisli
investisiya mihitini yaratmag;

-bazarda maliyyas sabitliyini va tohllkasizliyi tamin etmok;

-0lkanin giymatli kagizlar bazariin global kapital bazarina inteqrasiyasina sorait
yaratmag.

2011-c1 ildan etibaran Olka Prezidentinin 16.05.2011-ci il tarixli sorencamu ilo
tosdiq olunmus «2011- 2020-ci illordo Azorbaycan Respublikasinda qiymatli

kagizlar bazarmin inkisafi» ilo baglt Dovlst Programinin gobulu vo programda
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gOstarilon

kagizlar bazar1 xeyli inkisaf etmisdir.

moQsad Vo Vvoazifolorin icrasi naticasinda

respublikamizin qiymaotli

Cadval 11:Dovlat giymotli kagizlar bazarini xarakteriza edan asas gostaricilor

Nominal Uzrs dévriyyadaki ) y - DQK bazarinda
i, hacm (min. margt) Dovretma muddati (giin) oayL, %
ay . .| AMB-nin : . AMB-nin . | AMB-nin
Comi DI notlar Comi Dl notlar Dl notlar
2008 | 410,7 | 230,6 180,0 40 61 14 56,2 43,8
2009 | 173,9 | 164,9 9,0 202 212 19 94,8 5,2
2010 | 309,7 | 269,7 40,0 434 496 14 87,1 12,9
2011 | 250,6 | 1594 91,2 488 759 14 63,6 36,4
2012 | 324,6 | 204,6 120,0 465 730 13 63,0 37,0
2013 | 181,4 | 1614 20,0 659 739 15 89,0 11,0
2014 | 227,3 | 200,3 27,0 644 728 21 88,1 11,9
2015 | 122,6 | 122,6 0,0 1021,5 | 1021,5 - 100,0 0,0
2016 | 387,1 | 2774 109,6 289,8 | 398,3 15,0 71,7 28,3
2017 | 1665,4 | 739,8 925,6 184,4 | 398,8 13,0 44,4 55,6
2018 | 1989,2 | 980,9 1008,3 308,1 | 613,9 10,5 49,3 50,7
2019
01 |2032,5| 982,5 1050,0 307,4 | 620,6 14,3 48,3 51,7
02 |2047,5| 997,5 1050,0 315,6 | 629,2 17,6 48,7 51,3
03 |2011,3|1028,0 983,3 331,1 | 637,1 11,2 51,1 48,9
04 |1912,4|1038,0 874,4 355,0 | 644,9 10,7 54,3 45,7
05 | 1859,2 | 1059,2 800,0 377,4 | 652,3 13,5 57,0 43,0
06 |1779,2|1079,2 700,0 392,9 | 638,7 13,9 60,7 39,3
07 |1824,2|1124,2 700,0 396,4 | 634,6 13,7 61,6 38,4
08 |1894,2|1194,2 700,0 430,6 | 674,1 15,3 63,0 58,6
09 |1881,3|1181,3 700,0 416,3 | 653,4 16,2 63,5 57,4
10 | 1886,3 | 1186,3 700,0 4419 | 686,3 27,6 62,9 59,0
11 | 1866,3 | 1166,3 700,0 449,1 | 708,9 16,1 62,5 60,0
12 |1841,3|1141,3 700,0 443,8 | 706,7 15,2 62,0 61,3
2020
01 | 1428,0 | 1208,0 220,0 641,8 | 734,6 131,8 84,6 18,2
02 | 1506,3 | 1156,3 350,0 612,8 | 760,0 126,4 76,8 30,3

Mbonba: www.cbar.az . 2020

Respublikamizin qiymatli kagizlar bazarimin inkisafinda dovlat qiymotli kagizlar

bazarmin rolu bdyiikdiir.Yuxarida qeyd edildiyi kimi, 6lkomizin qiymetli kagizlar

bazarinda hoayata kecirilon dovriyyanin qurulusunda dévlst qiymatli kagizlar bazarinda
baglanmis aqdlorin doyari 2018-ci ilds 42,2 %, 2019-cu ilds 64,8% olmagla an yiiksok
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xususi ¢akiya malikdir. Daha otrafli malumati 11-ci cadvaldon oldo etmok olar:

Cadvaldon gorundlyd kimi, 2008-2018—ci illorda dovlot giymatli kagizlari bazarinin

nominal Uzro dovriyyadoki comi hacmi

410,7 milyon manatdan 1989,2 milyon

manatadok,DQI iizro hacmi 230,6 milyon manatdan 980,9 milyon manatadok, AMB

notlar1 tizro 180,0 milyon manatdan 1008,3 milyon manatadok artmisdir.

Cadval 12:2008-2018—ci illarda ddvlat giymatli kagizlar1 bazarimin nominal tGzra dévriyyadaki
cami hocminin dinamikasi ssasinda miitloq artimin va artim siiratinin hesablanmasi

Nominal Uzro | Mutloq artimin Mutloq arttimin | Artim siiratinin | Artim siiratinin
Illor | dovriyyadoki | osas gaydada silsilovi asas qaydada silsilovi gaydada
comi hacmi hesablanmasi gaydada hesablanmasi hesablanmasi
(milyon (milyon manat) hesablanmasi (faizlo) (faizlo)
manat) (milyon manat)
2008 410,7 - - - -
2009 173.9 173,9-410,7= 173,9-410,7= (173,9:410,7)x | (173,9:410,7)x
' -236,8 -236,8 x100= 42,3 x100= 42,3
2010 309 7 309,7-410,7= 309,7-173,9= (309,7:410,7)x | (309,7: 173,9)x
’ -101 135,8 x100 =75,4 x100 =178,1
2011 250 6 250,6-410,7= 250,6-309,7= (250,6:410,7)x | (250,6:309,7)x
’ -160,1 -59,1 x100 =61,0 x100 = 80,9
2012 3946 324,6-410,7= 324,6-250,6= (324,6:410,7)x | (324,6:250,6)x
’ - 86,1 74 x100 = 79,0 x100 =129,5
’ ’ ' x100 =44,2 x100 =55,9
2014 9973 227,3-410,7= 227,3-181,4 = | (227,3:410,7)x | (227,3:181,4)x
’ -183,4 45,9 x100 =55,3 x100 =125,3
2015 1226 122,6-410,7= 122,6-227,3= | (122,6:410,7)x | (122,6:227,3)x
’ - 288,1 -104,7 x100 = 29,9 x100 =53,9
2016 387 1 387,1-410,7= 387,1-122,6 = | (387,1:410,7)x | (387,1:122,6)x
’ -23,6 264,5 x100 = 94,3 x100 =315,7
1665,4- 410,7 = | 1665,4-387,1= | (1665,4:410,7)x :
2017 1665,4 " (1665,4:387,1)x
1254,7 1278,3 x100 =405,5 x100 = 430,2
_ 1989,2- . :
2018 1089.2 1989,2-410,7= 1665, 4= (1989,2:410,7)x | (1989,2:1665,4)x
' 1578,5 323 é B x100 =484,3 x100 =119,4

Manba: Azarbayvan Respublikasi Milli Bankinin molumatlarina asason muollifin hesablamalari.

Dovlot giymotli kagizlar1 bazarimin nominallar tizro dévriyyadoki comi hocmi

2019—cu ilin yanvar ayinda 2032,5 milyon manat olmusdursa, bu gostaricinin hacmi

fevral ayinda 2047,5milyon manat, mart ayinda2011,3 milyon manat, aprel ayinnda
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2008-2018—ci illorda dovlot giymatli kagizlari bazarmin nominal Gzra dévriyyadoki

comi hacminin dinamikasinda bas veran doyisikliklori miisahido etmok Uglin cadval

12-ni va cadval 13-U tortib edarak hesablamalar1 hayata kegirok va naticalor ¢ixaragq.

Cadval 13:2008-2018—ci illarda ddvlat giymatli kagizlar1 bazarimin nominal Gzra dévriyyadaki
cami hacminin dinamikasi ssasinda nisbi artimin vo 1% nisbi artimin miitlagq giymatinin

hesablanmasi
Nominal lzra Nisbi artimin 2sas Nisbi artimin silsilovi | 1% nisbi artimin
Illor | dovriyyodaki gaydada qaydada hesablanmas1 | mitlaq giymatinin
comi hacmi hesablanmasi hesablanmasi
(milyon manat) (milyon manat)
2008 410,7 - - -
173,9—410,7X100: 173,9 — 410’7)(100
2009 173,9 _574;%2 410,7 0,01x410,7=4,1
' =57,7%
309,7-410,7 _ 309,7 —173,9
2010 30,7 a0y 1100= 1739 <100 0,01x 173,9=1,7
=-24,6% =781
250,6 — 410,7 250,6 — 309,7
2011 250.6 a0 Y00 3007 Y100 0,01x 309,7=3,1
= —39% =—-19,1%
324,6 — 410,7 1 324,6 — 250,6 1
2012 324.6 107 *L00 506 <100 0,01x 250,6=2,5
= —-21% = 29,5%
181,4 — 410,7 181,4 — 324,6
2013 181,4 410,7 x100 3246 x100 0,01x 324,6-3,2
= —55,8% = —44,1%
227,3 —410,7 227,3 —181,4
2014 227,3 a0 X100 Teia X100 0,01x 181,4=1,8
=—44,7% = 25,3%
1226 =4107 | 1236 2273
2015 122,6 410,7 e %100 0,01x 227,3=2,3
= —701% 227,3
’ = —46,1%
387,1 —410,7 387,1 —122,6
2016 3871 1oy 100 122.6 0,01x 122,6=1,2
=—-57% = 2,2 daf?d
1665.4-410,7 1665.4 — 387,1
2017 1665,4 w07 3871 0,01x 387,1=3,9
3,1dof> = 3,3dofo
1989,2 — 410,7 1989,2 — 1665,4
2018 1989,2 x100 0,01x 1665,4=16,7
410,7 410,7
= 3,8daf 9 =19,4%

Manba: Azarbayvan Respublikas1 Milli Bankinin molumatlarina asason muollifin hesablamalari.
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Cadval 12 va cadval 13-in tohlili gostorir ki, dovist giymatli kagizlari bazarinin
nominal Uzro doévriyyadoki comi hacmi 2008-ci ilo nozoron 2009-cu ildo 236,8
min.man.(57,7%),2010-cu  ildo 101 min.man.(24,6%),2011-ci ildo 160,1
min.man.(39,0%), 2012-ci ildo 86,1 min.man.(21,0%),2013-ci ildo229,3mIn.man.
(55,8%), 2014-ci ildo 183,4 min.man. (44,7%), 2015 — ci ildo 288,1miIn.man.
(70,1%),2016-c1 ildo 23,6 min.man. (5,7%) azalmis, 2017-ci ildo 1254,7mln.man.
(3,1dafs),2018-ci ilds 1578,5 min.man. (3,8dafo) artmisdir. Toadqiq olunan middatdoki
har ili 6ziindan avvalki illa migayiss etdikds isa giymatli kagizlar: bazarinin nominal
Uzra dovriyyadaki comi hacminin 2009-cu ilds 236,8 min.man.(57,7%)azaldig1,2010-
cu ilds 135,8 min.man.(78,1%) artdig1,2011-ci ildo 59,1 mIn.man.(19,1%) azaldigi,
2012-ci ildo 74 mIn.man.(29,5%)artdig1,2013-cti  ildo143,2mln.man.(44,1%)
azaldig1,2014-ci ildo 45,9 min.man.(25,3%) artdigi,2015-ci ildo 104,7 min.man.
(46,1%)azald1g1,2016-c1 ildo 264,5mIn.man.(2,2 dofs),2017-cCi ilda
1278,3mIn.man.(3,3dofs),2018-ci  ildo 323,8mIn.man.(19,4%) artdigt molum

olmusdur.

Sakil 8: 2008-2019—cu illarda dovlat giymatli kagizlar1 bazarinda dovriyyanin hacmi

2000
1800
1600
1400
1200
1000
800
600
400
200

2008 2009 2010 2011 2012 2013 2014 2015 2016 2017 2018 2019

E DQi (min.man) W AMB-nin notlari(mln.man)

Manba: Azarbayvan Respublikasi Milli Bankinin malumatlarina asasan musllif tarafindan
hazirlanmisgdir.

1912,4 milyon manat, may ayinda 1859,2 milyon manat, iyun ayinda 1779,2 milyon
manat,iyul aymnda 1824,2 milyon manat,avqust aymda 1894,2 milyon
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manat,sentyabr ayinda 1881,3milyon manat, oktyabr ayinda 1886,3milyon manat,
noyabr ayindal866,3 milyon manat, dekabr ayinda 1841,3milyon manat, 2020-ci
ilin yanvar ayinda 1428,0 milyon manat ,fevral ayinda 1506,3 milyon manat
olmusdur.Yoni,onun soviyyasi 2019—cu ilin yanvar ayina nisboton fevral ayinda 0,7
% artsa da,mart ayinda 1%,aprel ayinnda 5,3%,may ayinda 8,5%,iyun ayinda
12,5%,iyul ayinda 10,2%,avqust ayinda 6,8%,sentyabr ayinda 7,4%,oktyabr ayinda
7,2%,noyabr aymda7,2%,dekabr aymda 9,4%,2020-ci ilin yanvar ayinda
29,7%,fevral ayinda 25,9% azalmisdir.Bu gostoricinin 2020-ci ilin yanvar ayidaki
soviyyasini fevral ayi ilo miiqayiso etdikdo, 5,5 % artim oldugu miisahido edilir.
2019—cu ildo dovlat qiymotli kagizlar1 bazarinin biltin nominallar {izro

dovriyyadoki orta hocmi :

__ 2032,5+2047,5+2011,3+1912,4+1859,2+1779,2+1824,2+1894,2+1881,3+1886,3+1886,3+1841,3 _

N, = = 1903,0
12
milyon manat,
DQI iizro:
- 982,54+997,5+1028,0+1038,0+1059,2+1079,2+1124,2+1194,2+1181,3+1186,3+1186,3+1141,3
N, = =1098,2
12
milyon manat,

AMB-nin notlar1 tizra:

1050,0+1050,0+983,3+874,4+800+700+700+700+700+700+700+700
12

N; = =804,8 milyon manat
olmusdur.

2019—cu ilin yanvar ayinda dovlst qiymaotli kagizlar1 bazarinin nominallar tizro
dovriyyadoki comi hacminin 48,3%-ni(982,5milyon manatini),fevral ayinda 48,7%-
ni(997,5 milyon manatini),mart aymnda51,1%-ni(1028,0milyon manatini), aprel
ayimnnda54,3%-ni(1038,0milyon manatini),may aymda57,0%-ni  (1059,2milyon
manatini),iyun  ayinda60,7%-ni(1079,2milyon manatini),iyul ayinda 61,6%-
ni(1124,2milyon manatini), avqust ayinda 63%-ni(1194,2milyon manatini),sentyabr
aymda62,8%-ni(1181,3milyon manatini),oktyabr ayinda 62,9%-ni(1186,3milyon
manatini),noyabr aymda 62,5%-ni(1166,3milyon manatini),dekabr ayinda62,0%-

ni(1141,3milyon manatini),2020-ci ilin yanvar ayinda84,6%-ni(1208,0milyon
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manatini),fevral ayinda76,8%-ni(1156,3 milyon manatini) Maliyya Nazirliyinin
dovriyyayo ¢ixartdigi Dévlet Qisamiiddotli Istiqrazlari(DQI),mivafiq olarag 51,7%-
ni(1050,0 milyon manatmni),51,3%-ni (1050,0 milyon manatini) 48,9%-ni(983,3
milyon manatini1),45,7%-ni (874,4 milyon manatini1), 43,0%-ni( 800,0 milyon
manatini),39,3%-ni (700,0 milyon manatini),38,4%-ni(700,0 milyon
manatini),38,4%-ni(700,0 milyon manatini),37%-ni(700,0 milyon manatini),37,2%-
ni (700,0 milyon manatini),37,5%-ni (700,0 milyon manatini),38%-ni( 700,0 milyon
manatini),15,4%-ni(220,0 milyon manatini),23,2%-ni(350,0 milyon manatini) iso
Azarbaycan Moarkozi Bankinin(AMB) notlar toskil etmisdir. Demoali, 2019-cu ilin
yanvar-dekabr aylarinda DQIi-lorin {imumi dévriyyado xiisusi ¢okisi 48,3%-
don62,0%-dok yiiksaldiyi halda, AMB-nin notlarinin xiisusi ¢okisi 51,7 %-don
38,0%-dok azalmisdir.DQI-nin vo AMB-nin notlarinin dévretmo miiddeti 2019—cu
ilin yanvar ayinda muvafiq olaraq 620,6 vo 14,3 giin, fevral ayinda 629,2 vo 17,6
gun, mart ayinda 637,1 vo 11,2 gun, aprel ayinnda 644,9 vo 10,7 giin, may ayinda
652,3 vo 13,5 giin, iyun ayinda 638,7 vo 13,9 giin,iyul ayinda 634,6 vo 13,7
giin,avqust ayinda 674,1 va 15,3 giin,sentyabr ayinda 653,4 va 16,2 giin, oktyabr
ayinda 686,3 vo 27,6 glin, noyabr ayinda 708,9 vo 16,1 gun, dekabr ayinda 706,7
va 15,2 giin, 2020-ci ilin yanvar ayinda 734,6 vo 131,8 giin ,fevral ayinda 760,0 vo
126,4 gin olmusdur.

Sakil 9: 2019-cu ilin yanvar- dekabr aylar iizra dovlat giymatli kagizlar1 bazarinda
dovriyyanin hacmi
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Manba: Azarbayvan Respublikasi Milli Bankinin molumatlarina asasan muollif tarafindan
hazirlanmisdir.

Belolikla, aparilmis tohlilo asason demak olar ki, 2008-2019—cu illords dévlat

giymatli kagizlar bazarinda doévriyyanin hocmi ovvalco ayri-ayri illordo artib-

azalmig, son {i¢ ildo iso kaskin sokildo artmusdir. Bu baximdan dovlst giymatli

kagizlar bazarinda nominal zra dovriyysanin hacminin t@mumi inkisaf meylinin

(trendin) mioayyan edilmasi

muhim shomiyyata malikdir va bunun Gglin asagidaki cadvaldon istifads edok:

Vo golacok ddvr Uglin prognozunun hesablanmasi

Cadval 14: Dovlat giymatli kagizlar bazarinda dovriyyanin hacmi iizra dinamika sirasinin
analitik hamarlasdirilmasi

Nominal (izrs dovriyyadaki comi t t? yt
Mlor hacmi (milyon manat)( y)
2008 410,7 -11 121 -4517,7
2009 173,9 -9 81 -1565,1
2010 309,7 -7 49 -2167,9
2011 250,6 -5 25 -1253
2012 324,6 -3 9 -973,8
2013 181,4 -1 1 -181,4
2014 227,3 +1 1 227,3
2015 122,6 +3 9 367,8
2016 387,1 +5 25 1935,5
2017 1665,4 +7 49 11657,8
2018 1989,2 +9 81 17902,8
2019 1903,0 +11 121 20933
Comi 7945,5 0 572 42365,3

Manba: Azarbayvan Respublikasi Milli Bankinin molumatlarina asasan muollifin hesablamalari.

Hesablamalara asasan trend tonliyinin
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}Tt: Ay + alt

(Hiiseynli 1.Q. vo Bliyev 8.1.,2014).

parametrlori

7945,5 42365,3
ay = —= = 662,1 a, ==

= 74,1

barabardir va bu parametrlors asasan trend tonliyinin modeli asagidaki kimi

olacaqdir :

7,= 662,1 + 74,1t

Demoli,Azorbaycan Respublikasinin  dovilot qiymotli kagizlar bazarinda
dovriyyanin hacminds ayri-ayri illords artim vo azalmalar ollsa da, biitdvlikds onun
Saviyasi 2008-2019-cii illords artmaga dogru meyl etmisdir vo bu artim orta hesabla
illik 74,1 milyon manat toskil etmisdir.

Model asasinda 2020-2022-ci illor tglin dovilst giymatli kagizlar bazarinda
dovriyyanin hacminin prognozunu hesablasag, onun 2020-ci ildo 1625,4 milyon
manat, 2021—ci ildo 1773,6 milyon manat,2022-ci ildo 1921,8 milyon manat olacagi
guman edilir.

Belaliklo, 6lkamizdo giymatli kagizlar bazarinin inkisafi dinamikdir, onun
foaliyyati  hiquqgi baza osasinda formalasir,fond bazarinin tonzimlonmosi
tokmillasdirilir.Lakin respublikamizda foaliyyat gOstoron qiymatli kagizlar bazari

Kicik hacmlidir va oradaki maliyyas vasitalorinin say1 azdir.

NOTIiCO VO TOKLIFLOR
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Qiymotli kagizlar bazarmin statistik dyranilmosi hom maliyys mohsullarinin,
omoliyyat aparan emitentlorin, investorlarin,maliyya, geyri- maliyys vasitagilorinin
foaliyyatini,eyni zamanda birjadan konar qiymotli kagizlarin dovriyya proseslarini
xarakterizo etmoys, eyni zamanda naticalor ¢ixarmaga vo bu bazarda vaziyyati
yaxsilasdirmaq tiglin hansi todbirlorin gorilmoli oldugunu basa diismoys imkan
Verir.

Qiymaotli kagizlar bazar statistikasinin asas informasiyanin beynolxalq manbolori
kimi Diinya Bankinin,Beynolxalq Hesablasmalar Bankinin vo Beynolxalq Valyuta
Fondunun, daxili monbalori kimi Azarbaycan Respublikasi Moarkazi Bankinin,
Azorbaycan Respublikasinin Maliyys Nazirliyinin vo  Baki Fond Birjasiin
molumatlarim1 vurgulamaq lazimdir. Bu molumatlar diinyanin maliyys xaritosini
formalasdirir, informasiya istifadogilorino maliyyo bazarinda bas veron
doyisikliklori, birja bazarlarinin dinamikasinda yaranan uzunmiiddstli meyillori,
homg¢inin miitogokkil maliyys bazarlarinin qurulusunu, inkisaf soviyyesini, buradan
kegon pul vasaitlorinin istigamatini vo hocmini miisyyan etmoyo sorait yaradir.

BFB-nin moalumatlarina osasen 01.01-31.03.2019-cu ildo bazarinda geydo
alinmig 29958 oqdin 661-i (2,2%) korporativ giymatli kagizlar, 466-1 (1,6%) dovlat
giymatli kagizlar, 28743-0  (95,9%) téromo maliyys alatlori,88-i(0,3%)repo
omoliyyatlar1 iizra baglanmisdir. 01.01-31.03.2019- cu ildo qiymotli kagizlar
bazarinda baglanmig oqdlorin say1 01.01-31.03.2018-ci ilo nisbaton 3009
vahid(11,1%)cox olsa da,onun dayari 522,9 milyon manat (8,5%) azalmisdir.

01.01-31.03. 2019 — cu ildo qiymatli kagizlar bazarinda 29958 geyds alinmis
aqdlorin 397-i (1,3%) ilkin, 29561-i (98,7%) tokrar bazarda baglanmisdir.Bu il {izra
ilkin bazarda baglanmis oqdlorin doyari 4144,8 milyon manat,tokrar bazarda
baglanmis ogdlorin doyori 1518,7 milyon manat olmusdur.

01.01-31.03.2019- cu ildo toromo maliyys alotlori bazarinda baglanmis oqdlorin
say1 01.01-31.03.2018—ci ilo nisboton 2838 vahid(9,9%)cox olsa da,onun doyari
1467,4 milyon manat (57,4%) azalmisdir.01.01-31.03. 2018 — ci ildo repo
omaliyyatlar izra baglanmis aqdlorin say1 53, 2019- cu ilds iso 88 olmugdur. 2018—

78



ci il ilizro baglanmis aqdlorin doyari 214,9milyon manat, 2019- cu ilds iso 101,0
milyon manat olmusdur.01.01-31.03.2019-cu ilds repo amaliyyatlari iizro baglanmis
aqdlorin sayr 01.01-31.03.2018—ci ilo nisbaton 35 vahid(66,0%)¢ox olsa da,onun
doyori 113,9 milyon manat (53,0%) azalmisdir.

01.01-31.03.2019—cu ilds qiymatli kagizlar bazarinda 661 geyds alinmis aqdlorin
46-1(7,0%) ilkin, 615-1 (93,0%) tokrar bazarda baglanmigdir.Bu il {izra ilkin bazarda
baglanmis ogdlorin doyori 629,9milyon manat,tokrar bazarda baglanmis ogdlorin
doyori 171,2milyon manat olmusdur. 01.01-31.03.2019- cu ilds korporativ qiymatli
kagizlar bazarinda baglanmis ogdlorin say1 01.01-31.03.2018—ci ilo nisbaton 16
vahid(0,2%)c¢ox olsa da,onun doyari 5,2milyon manat (0,6%) azalmisdir.

BFB-nin moalumatlarina asason 2019-cu ilin yanvar-dekabr aylarinda mévcud
Olmus 244 ticarat gilinii arzinds biitlin maliyys alatlori izra baglanmis oqdlarin orta
illik doyori 14.033.797.038 manat (o climlodon, ilkin bazarda 11.044.262.076 manat,
tokrar bazarda 1.866.955.227 manat),orta giinliik doyari iso 57.515.562 manat (o
cimlodon, ilkin bazarda 45.263.369 manat, tokrar bazarda 7.651.456
manat)olmusdur.

Milli Bankin moalumatlarina osasen 2008-2018-ci illordo ddvlot qiymatli
kagizlar1 bazarimin nominal tzra dévriyyadoki comi hacmi 410,7 milyon manatdan
1989,2 milyon manatadok,DQI iizra hacmi 230,6 milyon manatdan 980,9 milyon
manatadok, AMB notlari {izra 180,0 milyon manatdan 1008,3 milyon manatadak
artmisdir.DoOvlot giymatli kagizlari bazarinin nominal Gzro dovriyyadoki comi
hacmi 2008-ci ilo nazaran 2009-cu ilde 236,8 min.man.(57,7%),2010-cu ilds 101
min.man.(24,6%),2011-ci ilde 160,1 min.man.(39,0%), 2012-ci ildo 86,1
min.man.(21,0%),2013-ci ilde229,3mIn.man. (55,8%), 2014-cu ildo 1834
min.man.(44,7%),2015 — ci ilds 288,1mIn.man. (70,1%),2016-c1 ildo23,6 min.man.
(5,7%)azalmis,2017-ci ildo 1254,7mIn.man. (3,1dosfs),2018-ci ildo 1578,5mIn.man.
(3,8dofo) artmusdir.

2008-2019—cu illordo ddvlst giymatli kagizlar bazarinda doévriyyanin hacmi

avVvalca ayri-ayri illorde artib-azalmis, son ti¢ ildo iSo Kaskin sokildo artmisdir. Bu
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baximdan dovlat giymatli kagizlar bazarinda nominal Gzra dovriyyanin hacminin
imumi inkisaf meylinin (trendin) miioyyon edilmosi vo golocok dovr (gln
prognozunun hesablanmasi miithiim shamiyyats malikdir. Qurulmus models asasan
miayyan edilmisdir ki, Azorbaycan Respublikasinin dovlot giymotli kagizlar
bazarinda dovriyyonin hocmindo ayri-ayr illordo artim vo azalmalar olsa da ,
bitovlikds onun saviyasi 2008-2019-cii illords artmaga dogru meyl etmisdir va
bu artim orta hesabla illik 74,1 milyon manat toskil etmigdir. Model asasinda 2020-
2022-ci illor tgiin dovlet giymotli kagizlar bazarinda dovriyyanin hacminin
prognozunu hesablasaq, onun 2020- ci ildos 1625,4 milyon manat, 2021 — ci ildo
1773,6 milyon manat ,2022-ci ilds 1921,8 milyon manat olacagi guman edilir.

Olkomizdo giymotli kagizlar bazarmin inkisafi dinamikdir,onun foaliyyoti
hiqugi baza asasinda formalasir,fond bazarinin tonzimlanmasi tokmillosdirilir.Lakin
respublikamizda foaliyyot gOstoron qiymotli kagizlar bazan kicik hacmlidir va
oradaki maliyya vasitolorinin say1 azdir.

Qiymaotli kagizlar bazarinin perspektiv inkisafi tigiin respublikamizin shamiyyatli
potensiali vardir.Onun osasinda respublikada sshmdar comiyyatlorinin sayinin
coxlugu,perspektivli sirkatlorin saymin ¢oxlugu vo bu sirkatlorin slave giymatli
kagizlarin buraxihisinda maraginin olmasi va s.kimi faktorlar durur.Olkemizin
qiymatli kagizlar bazarinin perspektiv inkisafi {i¢iin qiymotli kagizlar bazarmin
inkisafi prosesinda inkisaf etmis Olkalarin tocriibasi yranilmali,élkanin giymatli
kagizlar bazarinda uzunmiiddatli istirak etmasi Uglin xarici portfel investorlarina
dovlat dostayi olmali,d6vlatin prioritet vazifalorina asaslanaraq igtisadiyyatin bu va
ya digor sektorlarina xarici investisiyalarin aximina, eloco do yenidon
boliisdiiriilmasine nozarat etmokls, daxili maliyys bazari qorunmalidir.Qiymatli
kagizlar bazar1 Azorbaycanin milli maraqlariin hoayata kegirilmasini tomin etmali,
igtisadiyyatin real sektoruna investisiya qoyulusunu asanlagdirmali, habelo
investorlarin hiiquq vo monafelorinin qorunmasi ii¢iin samarali  bir sistem

yaratmalidir.
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