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Elm andx

Man, Sofarova Solalo ©bdiilhason gizi and igirom ki, Azarbaycan Respublikasinin
tadiya balansinin tohlili va giymaotlondirilmasi mévzusunda magistr dissertasiyasini
elmi oxlag normalarina vo istinad gaydalarina tam riayat etmoklo vo istifado

etdiyim batiin monbalari adabiyyat siyahisinda aks etdirmoklo yazmisam.



Azarbaycan Respublikasinin tadiys balansimin tahlili va giymatlondirilmasi
Xulasa

Moévzunun aktualhi@i: Qloballasma dovriindo dovlatlor arasinda iqtisadi
miinasibatlorin genislonmasi beynoalxalq miihitds ragabat asasinda amok bolgiisii vasitasilo
hoyata kecirilir. Beynolxalq raqabat zamam ixracata iistiinliik veran o6lkalar tarafindon
gozlonilon tasirlordon qorunmaq vo beynalxalq amok bdolgiisiiniin iistiinliiklorindon
somarali sakildo faydalanmaq maqgsadilo xarici iqtisadi faaliyyotin darin vo hartorofli
tohlilinin aparilmasi vacibdir.

Tadgiqatin maqsadi. Tadiys balansimin strukturu, prognozlasdirilma iisullarimin
miidyyan edilmasi, 6lkomizds tadiys balansinin tonzimlonmasi, tasir edon monfi amillorin
tohlili, movcud problemlarin askar edilmasi vo modern metodlardan istifads edarak tartibi
metodikanin  tokmillosdirilmasi  yollarimi  t3tbiq etmak tadqiqat isinin  9Jsas
maqsadlarindandir.

Istifads olunmus tadqiqat metodlari: Todqigat zamam sistemli yanasma, miiqayisoli
tohlil va sintez metodlarindan istifads olunmasi nazards tutulur.

Tadqgiqatin informasiya bazasi: MOvzu ilas slagadar yerli va xarici tadqiqatcilarin
arasdirmalari, Azarbaycan vo xarici 6lko alimlorinin elmi asarlori, dovlot orqanlarmmin
materiallari, beynolxalq toskilatlarin hazirladiqlar: hesabatlar, todqiqat movzusu iizra elmi
arasdirmalar, elmi adobiyyatlar vo digar hiiquqi normativ sonadlor tadqiqatin nazori-
metodoloji asaslarini toskil edir.

Tadqgiqatin mohdudiyyatlori: Tadiya balansinin miisbot saldoya c¢atmasi iigiin
aparilan beynolxalq maliyys siyasotinin torkib hissasi valyuta siyasotindan ibaratdir.
Valyuta moahdudiyyatlorindon onun asas elementi kimi istifado edilir. Bu sobabdan,
tadqiqat beynoalxalq tacriibos asasinda daha genis arasdirma t3lab edir.

Tadqgiqatin gozlonilon elmi vo praktiki naticalori: Dissertasiya isindo tadiyo
balansmin strukturunun tokmillosdirilmasina dair verilon toklif vo tovsiyalorin hoyata
kecirilmasi tadiys balansimin tonzimlonmasi problemlarinin hall edilmasing, miiasir pul-
maliyys vo mazanna siyasatinin sabitliyino komak eda bilor.

Naticolorin istafads oluna bilocoyi sahalor: Todiys balansimin strukturunun
tokmillasdirilmasino dair tadqiqat isindd verilon toklif vo tovsiyalarin hayata kecirilmasi,
tadiys balansinin tonzimlonmasi problemlorinin hall edilmasindas, miiasir pul-maliyys va
moazannd siyasatinin sabitliyinda boylk rol oynaya bilar.

Acar sozlar: tadiya balansi, roqgabatqabiliyyatlilik, mazanna siyasati



Analysis and assessment of the balance of payments of the Republic of Azerbaijan
Summary

Relevance of the research: The balance of payments contact generalized figures
reflecting the countries' relations with the outside world. Balance of payments regulation is
one of the most important tasks facing the economies of countries. The balance of payments
should be balanced and the deficits should be eliminated. All aspects of the balance of
payments should be examined, problems should be investigated and solutions should be
offered. Balance of payment is one of the most important indicators of the country's
economy. Foreign investors are also first examining the country's balance of payments for
information on the country’s economy.

Research methods used: In dissertational research, analytical, scientific-abstraction,
induction and deduction, statistical analysis, grouping and synthesis methods were used.
Collecting, grouping, analyzing, generating and summarizing materials using various
research methods.

Information base of research: The information base of the dissertation work is
compiled by Statistical Committee and the Central Bank of the Republic of Azerbaijan.
During the research, there were some difficulties as the balance sheet report was presented
in less detail than in other countries.

The result of research: The economic reforms carried out by the state and their
results have been investigated and new proposals have been made for the following years.
Prospects for the development of the non-oil sector have been studied and potential areas
for different areas have been identified. As a result, proposals that can be implemented by
our state in the present and following years have been prepared and put forward at the end
of the research work.

Scientific-practical significance of the results: The main focus of my research is the
changes in the balance of payments of Azerbaijan, the decline and the elimination of these
losses. The study analyzed years and made suggestions for the elimination of the problems.

Keywords: economic reforms, balance of payment, foreign investment.
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GIRIS

Movzunun aktualhgi. Qloballasma soraitinde oOlkolor arasinda xarici
igtisadi olagolorin genislonmasi bir qayda olaraq rogabst asasinda omok bolgiisii
vasitosilo beynalxalq bazarda hayata kegirilir. Olkomiz qarsihigl maraglar asasinda
dinya iqgitsadiyyatina inteqrasiya olunur. ©saslandirilmis  prognozlarin
hazirlanmas: Ggun xarici iqtisadi olagealorin tohlili vo agiq iqitsadiyyat modelina
iistiinliik verilmosi sorait yaradir. Beynoalxalq rogabat soraitinds ixracat listiinliiyiino
malik oOlkoalor torofindon gozlonilon tosirlordon qorunmaq ve beynoalxalq omok
bolgiisiiniin  stiinliiklorindon somorali sokildo faydalanmaq moqsadilo xarici
igtisadi foaliyyatin dorin vo hortorafli tohlilinin aparilmasinin nazori vo praktiki
aspektlorinin dyronilmoesi vacibdir. Olkonin apardigi ticarst omsoliyyatlarini,
investisiya qoyuluslarini, o6lkoys daxil olan vo g¢ixan valyutanin hacmini,
homgcinin pul kdgiirmalorini, xaricdon al1ds edilon dividend 6danislorini, humantar
yardimlari vo s. tadiya balansi vasitasi i1 miiayyan edilir. Basqa sozlo ifads etsok,
bu balans 6lkenin xariclo apardigi biitiin amoliyyatlarin pul formasinda oks
etdirildiyi hesabat formasidir.

Olkenin beynolxalq iqtisadi alagolorinin modaxil va moxaric kimi valyuta
formasinda ifads olunan tadiys balansi bu baximdan halledici rol oynadigi tigiin bu
balansin tonzimlonmasi sisteminin tokmillogdirilmasi istigamatindo aparilan islor
oldugca shamiyyatlidir. Bu sobabdon tadgiqat isinin mévzusunun doévriimiiz {igiin
on aktual igtisadi mosalalardan biri oldugunu hesab edirom.

Problemin qoyulusu va dyronilmo saviyyasi. Todiys balansinda yaranan
geyri-taraz voziyyst yaradaraq oOlko daxilindo faiz doracolorinin artimi ils
miisahido edilir. Daxili valyuta bazarinda tarazligin pozulmas: inflyasiya ilo
manatin mozonnasinin optimal nisbatinin miioyyon edilmasi, real shali galirlorinin
xarici ticarot olagolorino tosirinin qgiymatlondirilmasi, devalvasiya siyasatinin,
dovlatin goabul etdiyi programlarin tadiys balansinin tanzimlonmasinda rolunun vo
movcud problemlorinin  holl edilmosinin  miiasir Usullarinin  dyronilmasinin

vacibliyini gacilmaz edir.



Tadgqiqatin maqsad va vazifolori. Tadqiqat isinin osas mogsadi 6lkoda
mioyyon dovr orzindo bas veron iqitsadi omoliyyatlarin  noticesini
Umumilosdirarak, oldo edilmis naticoyo asason ndvbati dovro uygun strateji
qorarlar verarok bu balansin vacibliyini 6no ¢ixarmaqdir.

Osas vozifasi iso asagidakilardan ibaratdir:

* toadiya balansinin strukturu, prognozlasdiriima tsullarinin miioyyon edilmasi;

» Olkomizdo todiyo balansinin tonzimlonmasi, tosir edon monfi amillorin
tohlili;

* movcud problemlorin agkar edilmasi;

« modern metodlardan istifado edorak tortibi metodikanin tokmillasdirilmasi
yollarinin tatbiq edilmasi.

Tadqgiqatin obyekti vo predmeti. Todqgiqatin predmetini rezident va geyri-
rezidentlor arasinda aparilan xarici igtisadi amolyyatlar, bu sahads olan analitik
tohlillar, obyektini iso Azarbaycan Respublikasinin tadiys balansi, onun strukturu,
mexanizminin formalasdiriimasi toskil edir.

Tadqgigat metodlari. Todgigat zaman: sistemli yanasma, migayisali tahlil
va sintez metodlarindan istifado olunmasi nazards tutulur.

Sistemli yanagsma metodu 6konin maliyys sistemini biitovliikdo xarakterizo
etmok va onun inkisaf prosesini tadqiq etmok ii¢iin tatbiq olunacaqdr.

Migayisali tohlil zamani dinya o6lkalorinin hesabatlari ilo 6lkomizin
movcud sistemi lizra gostaricilorinin miigayisasi aparilacaqdir.

Sintez tohlildo iso digor Glkolordo totbiq edilon vo formalasmis ugurlu
yanasmalarin iimumilogdirilmosi vo Azarbaycanin todiys balansi sistemina totbiqi
imkanlarinin arasdirilmas ticiin totbiq edilocakdir.

Tadgiqatin informasiya bazasi. Movzu ilo olagodar yerli vo xarici
tadgiqatcilarin vo ekspertlorin arasdirmalari, Azorbaycan vo xarici 6lks alimlarinin
elmi islori, Azorbaycan Respublikasi Morkozi Banknin (ARMB), Igtisadiyyat
Nazirliyinin, Dovlat Statistika Komtasinin (DSK), Dovlot Gomriik Komitasinin

(DGK) hesabat vo materiallan, beynslxalq teskilatlarin hazirladiglari hesabatlar,



icmal vo moruzalori, todqiqat mévzusu lizro elmi arasdirmalar, elmi adobiyyatlar
va digar hiiquqi normativ sonadlor dissertasiyanin informasiya bazasini togkil edir.

Tadqiqatin mahdudiyyatlari. Olkonin davamli igitsadi artimnim vo shalinin
sosial rifahimin yiiksoldilmoasinin osas sortlori dayaniqli makroiqitsadi sabitlik vo
asag1 inflasiyadir. Valyuta mohdudiyatlorindon onun oasas elementi kimi istifads
edilir. Bu sabobdon, tadgigat beynoslxalq tocriibo osasinda daha genis arasdirma
tolob edir.

Tadgiqatin elmi yeniliyi. Olkomizdo gobul edilon dévlot shomiyyatli strateji
programlarin todiys balansinin tonzimlonmosindo rolu doqiqlosdirilorok, bu
balansin tonzimlonmosi problemorinin miisbot yondo vo qisa miiddotdo hall
edilmosinin miiasir tisullar1 arasdirilmisdir.

Noticolorin praktiki ahomiyyoti va totbiq saholori. Dissertasiya isindo
todiyo balansinin  strukturunun tokmillosdirilmosino dair verilon toklif vo
tovsiyalorin hoyata kecirilmoasi tadiya balansinin tonzimlonmasi problemlarinin hall
edilmosino, muasir pul-maliyyo vo mozonno siyasatinin sabitliyine komok edo

bilar.



| FOSIL. TODIYO BALANSININ OYRONILMOSININ ELMi-NOZORI VO
METODOLOJI 9SASLARI

1.1 Tadiys balansinin mahiyyati, strukturu va prognozlasdiriimasi tsullar

Tadiys balansi inkisaf edon igtisadiyyatin an ¢asdirict mévzularindan biri vo
birincisidir. Oksariyyat todiya balansinin ancaq idxal (import) ilo ixrac (export)
arasinda olan forq kimi oldugunu fikirlasir. Bu iso xarici olan ticaratin saldosudur.
Dogrudur, toadiys balansi vo saldo eyni olan monani kasb etmosa do, bu balasnin
hazirlanmasinda saldodan da istifado olunur

Holo orta osrlordo todiyo balansi ticarotin balansi formasinda meydana
golmisdir vo ilk dofo bu termini ingilis igtisadgist Con Stiivart-Mill torafindon
elmo daxil edilmisdir. Homin dévrdo balans ovvalca fiskal olan rolu hoyata
kecirirdi. Oz miiasir olan formasinda todiys balans: asas makro igtisadi siyasatin
elementlorinin hazirlanmas: zamaninda istifado edilir. Tadiya balansi har hansi
6lkanin beynolxalg olan igtisadi omoliyyatlarinin hoyata kegirilmasi naticasindo
madaxil vo moxaric formasinda oks etdiran statistik hesabat sistemi olmagla, milli
igtisadiyyata daxil olan, eyni zamanda xarica ¢ixarilmis olan valyuta vasaitlorinin
arasinda nisboti miioyyonlosdirir.

Umumilosdirarak belo demak olar ki, tadiya balanst:

« Olkonin beynolxalq olan iqgtisadi olagolorinin madaxil ilo moxaric
formasinda valyutayla ifads olunan doyaridir.

 Olkonin rezident ilo geyri-rezidentlorinin diinya arasinda olan igtisadi
munasibotlorin maliyyasinin yekunlarini oks etdiron iki qat qeyd etmo
prinsipi asasinda formalasdirilan matris soklindos codvalidir.

Todiys balanst miioyyon edilmis bir dovr (aylig, riiblikk vo ya illik) Ugin
hazirlanir. Miioyyon dovr iizro tortib olunmus todiys balansi 6ziindo 6doma vo
daxil olmalarin nisbatlorinin doyismosini oks etdirir.

Tadiya balansinin tortibi zamani asas gotiiriilmiis prinsip olan ikili yazilis
sistemi todiya balansinda oks etdirilon istonilon omoliyyatin Xarakterindon,

noviindan asili olmadan barabar miqdarda iki dofo geyd edilmasina asaslanir. Belo



yaziliglardan 1-i miisbot olan isarali kredit, digori do monfi olan isarali debetdir. Bu
da olkonin cari omoliyyatlarindan oldo olunan golirlori, bu amoliyyatlara ¢okilon
xarclorindon daha boyiikdiirso bu vaziyyat profisit (cari omoliyyatlarda olan
artiqligi), daha kigikdirso kosir (cari omoliyyatlarda olan defisit) kimi adlandirilir.
(Tadiya balansinin profisiti = rosmi valyuta ehtiyatlarinin artimi = cari hesab
profisiti + 6lkoyo xalis kapital axini) (Nozerov V.9., 2016)

Olkonin rosmi aktivlerinin artmasi todiys balansinda debet torofinds qeyd
olunur. Rosmi olan aktivlorin artimi onun strukturuyla birbasa bagli olsa da (o
struktur onu togkil eloyon vasitolorin se¢im vo xiisusi ¢okilori ila birbasa
mioyyonlosir), dovlotin saxlanclarinda aktivlorin artimi, mohsulun idxalina
oxsayir.

Mal ilo xidmotlorin ixraci, oldo olunan golir ilo transfertlor, aktivlerindo
azalma vo 6hdaliklorindo artma kredit yazilisinin vasitasilo balansda oks edilir. Mal
vo xidmotin idxali, ddonilmis goalirlori vo kogiiriilmiis transfert, aktivlerindo artim
va 6hdsliklarinda azalma debet yazilisinin vasitasilo balansa daxil olunur.

Tadiys balansinin bir hissasi do dévlatin rasmi qizil-valyutas: olan ehtiyat
aktivlaridir. Qizil-valyuta ehtiyatlarinin hacmi tadiya balansinin cari vaziyystindon
birbasa asilidir. (Mommodov Z., 2012)

Bunu da vurgulamaq vacibdir Ki, ticarot profisiti vo ticarat defisiti todiya
balansinin 3 komponenlarindan (cari - maliyys - kapital hesabi) yalniz birini, yoni
cari hesab1 geydos alir. Yoni, cari olan hesabin gostaricisi ticarat balansi anlamina
golir.

Qaydalara uygun sokildo kredito goro asagidaki gostorilon omoaliyyatlar
hoyata kegirilir:

1) real olan resurslarin maddoslorino gors ixrac;

2) maliyya resurslarinin  maddslori {izra, O6lkonin xarici Shdoliklorinin
artmasina, yaxud Olkonin rezidentlorine moxsus olan Xarici aktivlerinin
azalmasina gatiran amoliyyatlar.

Debetlora gora iso torsina:

1) real olan resurslarin maddolarine goros idxal;



2) maliyys resurslarinin maddslorine goro oOlkonin xarici 6hdsliklorinin

azalmasina, yaxud olko rezidentlorino moxsus xarici aktivlerin artmasina

sorait yaradan omoliyyatlar geyd edilir.

Digor sozlo, aktivlori tiglin miisbat olan roqgom (krediti) onun ehtiyatlarinin

azalmasini, moanfi rogom isa (debeti) artmasini gostarir.

Tadiya balansinin standart strukturu asagidaki kimidir:

Cadval 1. Tadiyas balansinin standart strukturu

Invetsisiva galirlarn

Digor nzunmiiddatli kapital

A Cari B. Kapital ve malivyenin | C. Digar | D. Sahvlar ve

amaliyyatlar hesab: harakat hesaln quisamiiddatli | dtiirmalar
kapital

Omtaalar Birbasa investisiyalar

Xidmatlar Portfel investisivalar

Digar xadmatlar va
galirlor

Fardi kigiirmalar
(birtarafl)

Natica: A+ B+ C+ D — kapitahn harakati balans1

G. Xarici dévlat organlarimin

quzil-valyuta ehtiyatlarimin
tarkibinde éhdaliklar

F. Fovgalada malivyasdirma
manbalari

E. Kompensasiyaedici
maddalar

Yekun: A+B+C+D+E+F+ G

H. Ehtiyatlarda yekun davisiklik

Quzal

Xiisusi Igtibas Hiiquglan (XIH)

BVF-da ehtiyvat mévgeyi

Natica: A+B+C+D+E+F+G+H

Manba: Hasanov R.T., Hasanli Y.H., 2013
Yuxarida geyd edilon boraborliklora asaslanaraq demoliyik ki, kapitalin

harokati hesabi vo cari tadiya balansimin hesabi tarazlasdirilandir. Yoni, cari
hesabin saldosunun vo kapitalin horokoti hesabinin saldosunun moblogi sifira
barabardir. (Hosenov R.T., Hosonli Y.H., 2013)

Struktura asasan todiya balansi dord bolmoadan ibaratdir:

1. Cari olan amoliyyatlarin hesab1 (A bloku iizra)

2. Kapital 115 maliyyanin harokoatinin hesab1 (B+C+D bloklar: tizro)

3. Balanslasdirici olan maddalor (E+F+G bloklar: {izro)



4. Ehtiyat olan aktivlarinin doyigsmasi (H bloku {izro)

Tadiya balansinin cari amoliyyat balansi (COB) hissasi an praktik vo analitik
ohomiyyot kosb edon hissasidir. COB miioyyon zaman kosimindo 6lkonin xarici
torofdaslarla garsiligh slagoalorinin naticesini gdstormoklo yanasi, daxili investisiya
vo yigimlar balansini da oks etdirir. COB dord grupa boliinmokls ticarat balansi,
xidmaoatlor balansi, galirlorin harakati va cari transfertlor iizro oamoliyyatlar1 6ziindos
birlogdirir. Notico olaraq todiyo balansinin formalasan saldosu lazimli soviyyado
formalasir. Bu da olkonin quzil-valyuta ehtiyatlarinin  doyismosi hesabina
maliyyoaloasdirilorak ya 6denilar (agar ki, saldo tizro manfidirsa), ya da ki, bolinur
(ogor ki, miisbatdirsa). (Haxverdiyev ©., Hasanov V., 2016)

Indi iso hissa-hisso tadiya balansin: tohlilini aparaq:

Olkonin todiye balansinin tohlilini apardigimiz zaman ilk olaraq cari
hesablar iizro balans olan A bloku iizra nazordon kegirilir. O blok amtas vo ya
xidmatlor ila xarici olan ticarati, homginin daha da avval gatirilmis olan ya da
cixarilmis kapitali iizro oldo olunan golirlorinin kdgiiriilmoasini, fordlorin pul
koglirmalari vo ya avazsiz olaraq yardim kimi olan iri hacmli olan amaliyyatlari va
S.-ni 6ziindo ehtiva edir.

Cari olan todiys balansi, mal vo ya xidmatlorinin ixrac ya da idxalini, xarici
investisiyalardan goalon golirlari, cari transfertlori oks etdirir vo balans tortib edilon
dovrdo aparilmis omoliyyatlar oks olundugu iiglin homin omoliyyatlar sonraki
dovrlordo todiys balansinda 6z oksini tapmir. Cari todiys balansinin osasi
omtoolor: idxal FOB vo Omtoolor: ixrac FOB maddslorindon ibarstdir. Onlarin
arasindaki baglica forq ticarat balansini togkil etmosidir. qeyd edilmasi vacibdir ki,
todiys balansinda ixrac ils idxal FOB sortilo (yani, amtosnin giymatine sigorta ilo
dasimanin xorclori daxil olunmadan) qiymotlondirilir. Xarici olan ticaratin
statistikasinda idxal anoenavi sokilde SIF sortilo qiymotlondirilir.

Basqa omtoo, xidmat va goalirlor maddasine aiddir:

a) digor xidmeotlor: yiik, sarnisin ilo diger dasinmalar; beynolxalq turizm;

telekommunikasiya xidmotlori; maliyya, tohsil vo s. xidmotlar;



b) Olkonin xaricds olan &zol vo ddvlat investisiya qoyuluslarindan oldo

etdiyi golirlor, homginin 6lkoya qoyulan xarici investisiyalarda a1ds edilon

analoji golirlor;

c) dovlotin xaricdo siyasi vo inzibati funksiyalari ilo olagodar olan

ompliyyatlar (horbi bazalar, beynolxalq toskilatlarda istirak va s.).

d) xidmat idxal-ixracindan farqlondirilmasi ¢otin olan amtos idxal-ixraci;

¢) miilkiyyat hiiququndan istifadoyos gora golirlar vo xarclar.

Ozal birtorafli kociirmalor vo Dévlotin birtorafli kdgiirmolori maddolarinin

transfertlor adlanmis amaoliyyatlari ohato edir:

a) avazsiz dovlat yardimlari (hadiyalor);

b) pul kogiirmalori.

Kapitalin horakati balasni (B vo C bloklar: {izro) asagidakilardan ibaratdir:

Birbasa investisivalar av digar uzunmiiddatli kapital (B bloku iizra)
birbaga va portfel investisiyvalar

Digar uzunmiiddatl kapital

Uzunmiiddatl dévlat va 6zal bank borclar

avval alinmig (tagdim edilmis) borlarin asas hissasinin ddanilmasi
beynalxalg bank va maliyys tagkilatlarinin istigrazlarina abuna

SR MDD R

Owsamiiddath capital (C bloku iizra)

bir 1l miiddatina gaar olan qisa dévr tigiin havata kecirilmis investisiyvalar
qisamtddatli Giymatli kagizlann vs Shdsliklarin, bank depozitlarinin va
banklararasi borclanmanin qisamiiddatli harakat

Sahvlar va dtiirmalar (D bloku iizra)

nazara alinmamig gdstanicilar
qisamiiddatli kapitalin harakati izra aparilan hesablamalar
gacagmalcilig faalivvat: va kapitalin gevri-legal asum

p oo oe W

Kompensasiyvaedici maddalar (E bloku iizra)

Qizilin monetlasdirilmasi/demonetlagdirilmasi va quzilin diinva qivmatlarinds
bas versn davisikliklar hesabina Glkanin qizil ehtivatinin hacminda bag veran
taraddidlar

miibadila mazannalarinin davismasi naticasinda Slkanin hesabinda olan (XIH) va
dlkanin BVF-da olan ehtivat mév qey inda bas veran dayisikliklor

mitbadila mazannalannin doyvismas: naticasinds dlksnin valyuta ehtivatlarinda,
nun xarici talablarinds va BVE -dan aldif kreditlarda bas veran davisikliklar.

Todiya balansinin kredit b6élmasi — mohsul vo xidmaotlorin idxali va

ixracinda magavilslorin kredit vo ya debet hissasino aid edilmasinds hor hansisa

problem olmasa da, bazi hallarda miiayyan ¢atinliklor yaradir.
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Bels ki, xaricdan alinan borclar ixracla xarakterina gora oxsardir, ¢tinki bu
halda da Olko 6zinin borc 6hdaliyini xarici kreditora satir. Basqa s0zlo, borc
ohdaliyi do ixrac kimi pul bank depozitlori formasinda mivafig gaydada
xarclanmoali olan pul alds etmok vasitasidir. Oxsar hal debet hesabinda da bas verir.
Mohsul va xidmatlorin idxali, 61kaya dayarlarin golmasini oks etdirir vo bu halda
onlarin  avozinin nagd pulla Odonilmasi bas verir. Lakin, xaricilorin
kreditlosdirilmasindo Olko faktiki olaraq gelocokds Gdomok haqginda zomanatli

vad hesab olunan beynolxalq statuslu 6hdsliklor alir. (Rasullu R.F., 2018)
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1.2 Tadiya balansimin tartibinin metodoloji asaslar

Azorbaycan Respublikasinda tadiys balansinin islonmasi qisa zaman arzindo
todiyo balansimin cari metodoloji mosalolori vo tortibi prosesi zamani
informasiyanin tominati tizro problemlori holl olunaraq lazimi soviyyads tomin
olunmusdur. (Sokaraliyev A., 2011)

Qeyd etdiyimiz kimi, tadiys balansi miiayyan olan bir dovrds 0Olka
rezidentlorinin rezident olmayanlar ilo apardig: igtisadi olan amaliyyatlarin (misal
uclin: amtoa/xidmat/texnologiya/kapital ixract vo ya idxali) macmusunu 6ziinds
oks elatdiran gostaricidir. Hor bir saxs ya da muassisanin rezidentlik izra statusu
onun har hansi bir 6lkanin igitsadi arazisini 6zunun fasliyyat morkazi kimi se¢mosi
homin araziys olan baglilig1 i1 miiayyan olunur.

Tadiya balans: cari amoaliyyatlar vo kapital hesabina asaslanaraq ikili yazilis
formasinada tortib edilir. Bels ki, har bir mibadilonin madaxil va maxaric taraflori
kredit vo debet bolmasinda oks olunur. Olkads igitsadi sabitliyin durumu, 6lkanin
Odonis qabiliyyati, igitsadi cohatdon etibari mohz bu balansda oks olunur.
(https://aydinoghlu.wordpress.com/2018/05/10/tadiys-balansi-nadir-atrafli., 2018)

BVF-nin agiqladigi hesabatlara asason, mioayyan dovr (zro statistik bir
hesabat olan todiys balans1 asagidakilar1 6ziinds oks elotdirir:

a) xarici 6lkalor ila hor hansisa 6lkanin yerina yetirdiyi amtoa/xidmot vo
golir omaliyyatlart;

b) Glkeys aid monetar quzil, xiisusi olan igtibas hiiquglar1 (XIH), hamginin
digar 6lkalar ilo minasibatdo maliyyanin taloblari ilo 6hdsliklari izara mulkiyyat
hiqugunun doyismasi Vo basqa doayisikliklor;

c) qarsiliqli sokildo Ortilmoyan hadiso vo doyisikliklorin mihasibat
baximndan balasnlasdirilmasi namina zoruri olan bir torofli koglrmalar il
kompensasiyaedici geydlor.

Todiys balasnin vaziyysti 6lkonin xarici iqgtisadi slagelorindo bas veran
proseslor vo acigq iqtisadiyyatin yaratdigi problemlor hagginda daha dolgun
tosovviur formalagsmasina imkan verir. Cari amoliyyatlar (zro saldonun koskin

doyisikliklori (istor artim vo istorso do azalmalar) 6lko Ugln arzuolunmaz natico
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verir. Masalon, misbat saldonun koskin doyismasi pul kitlasinin stratli artimi
ucglin baza yaradir. Bununla da infilyasiyani stimullagdirir. Moanfi saldonun kaskin
artimr iso milli valyutanin mibadilo kursunun suratlo asagi diismasina sabab olur.
Bu da xarici igtisadi alagalorda horc-marclik yaradir. Butiin bu deyilonlordon natica
cixar Ki, batunlikds tadiys balansinin defisiti vo onun saldosunun glcli doyismasi
diggoat morkazinds olmalidir. (Sokaraliyev A., 2011)

Birbasa iqtisadi tsikllorindan asili oldugu noazari cohatdon geyd edilon todiya
balansinin komponentlori, molumatlar: ixrac ilo idxal kimi amaliyyatlarini, uygun
sokildo wvalyutanin mozonna Uzro siyasotini oks elotdirir. Valyuta rejiminin
muoyyonlosmasindo, valyutanin doyarini itirmasi ya da qazanmasinda morkozi
banklarin monetar olan siyatosi ilo beynolxalq valyuta ehtiyatlar1 tizro
doyisikliklarinds oynadigi rol labiddr. (Rasullu R.F., 2018)

Olkadoa hayata kegirilon monetar ila biidca siyasati todiya balansinin mishot
(+) saxlanilmasinda vacib rola oynuyur.

Belo ki, dovlatin mazanna siyasati asagidaki formadadir:

Cadval 2. Mazanna rejimlari

Tashit rejimlar Arahq rejimlar Uzan
1.Onanavi baghilig 1. Tonzimlanan iizan
1 Valyuta Surasi 2 Siirigkan baglilig mazanna
2 Malli 6danig vasttosinin | 3 Siriigon dahliz ¢orgivasinds mozonna rejimu | 2.Sarbast dizon
olmamasi 4 Ufiiqi dahliz iizra baglihiq
3.5tabillasdirma rejimi

Manba: Azarbaycan Respublikast Markazi Banki,
https://uploads.cbar.az/assets/30584a0c3b2aldd724435f07b.pdf

O1lkonin igtisadi gostaricilorine asason mozonno rejimi mioyyonlosdirilir.
Moazonno rejimi secilorkon praktiki torofdon nozors alinmagla yanasi, nozori

torafdon do baxilmalidir. Burada diggst edilmali magamlar bunlardir:

Olkonin cografi baximdan yerlosmasi;

igitsadiyyatin diversifikasiyast;

igtisadiyyatin acgiq va ya gapal sokilds olmasi;

inflyasiya vo dollarlasmanin saviyyasi. (Malikov N.R., 2011)
ARMB-nin va bizim arasdirmalarimiz gostarir ki, 2005-2011-c1 illords orta

hesabla hokumat xarclorinin 60 faizdon c¢oxu neft golirlorinin  hesabina
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maliyyslosdirilmisdir. Neft golirlori xarici valyutada olduguna, h6kumat xarclori
iso milli valyuta ils hoyata kecirildiyino goro manatla pula slavs talobat yaranir.
Ona gora do Moarkozi Bank acig valyuta bazarinda xarici valyutan: sterilizasiya
etmoklo manata olan talobati 0dayir. (Nazorov V.9., 2016)

Tadiya balansinin tortib olunmasi 2 prinsips asaslanir:

1) mioayyan olan dovr Uzro (aylig/ riblik/ illik) 6lkenin Umumi Xarici olan
iqtisadi omoliyyatlarinin ohato olunmast;

2) amoliyyatlarin ikitorofli miihasibat yazilis1i osasinda, bir ¢ox maddalor
Uzara disbalans olan bagqa maddalor ilo tarazlasdirilir.

Todiyo balansinin tortibinds, Glkolorarasi axinlarin miigayisaliliyini tomini
bazon muoayyan bir ¢atinliklora sobabdir. Belaliklo, bazon o axinlarin beynolxalg
xarakteri, axinlar birtarofli oldugu ii¢lin aydin deyildir. Misal {igiin, hadiyyalor ilo
muxtolif komoklor (tobl folakotlor zamaninda gostorilon mixtslif yardimlar),
igitsadi olan dayarlorin garsiligli axinlarmin ugota gotiiriillmasi mimkiin olmayan
bolmaloari, 6lkanin aktiv ilo passivlarinin gériinmayan ya da hiss edilmayan artimi
(misal Ggiin, xarici olan firma 6zinln golirlorini Olkasino geri gaytarmadan,
islodiyi Olkado yeni vo yenidon investisiya edir, diinyanin tocriibasino goro,
dovlatin statistikasinda, ancaq repatriasiya olunmus galir, tadiys balansinin uygun
hissasinda geyda goturdlir). Elo vaziyyatlor, balansin tortib edilmasinds, texniki
olaraq ¢atinliklor yaradir vo hamginin o problemlor 6lkods formalasdirilmus iqitsadi
siyasat vo ucot ilo statistikanin xarakterlorindon asilidir.

Informasiya dasimas: baximindan todiys balansinin hesablari unikal
xaraktera malikdir. Belaliklo, 0 hesablar Olkaloraras1t maliyya/real omtos vo xidmot
axinlart neco varsa, yani, oldugu kimi ifado etmokdadir vo buna gora do har bir
01ko namina siyasi olan gorarlarin gobul edilmasindo muhim yerdadir. Misal
uclin, muasir olan dovrds tadiys balansinin dasimaqda oldugu informasiyanin 3
asas istigamotini asagida gostarilon formada ifads etmok mimkiindir:

1. Milli valyutanin iizon formada kurslarinin sabitliyini miioyyanlosdirmok

Olkoaloraras1 miibadilonin noticolorinin sistematik formada yazilist vasitasilo

mimkdinddir; toadiys balansi valyutani1 6z allorinds saxlamaqda maraqli olan
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(0 Olkonin valyutas1 iizro rezidentlori) vo o valyutanin tez bir zamanda
muibadilosindo maraqli olan toroflordo (yoni, xaricilor) akkumliyasiya
Saviyyasini miayyan etmoys imkan yaradir.

2. Todiyo balansi, homgcinin fikso edilmis valyutanin soraitinde vacib
informasiyan1 6ziindo dasiyir. Valyutanin digor Xaricilorin allarindo
toplanilmis hacminin miisyyan olunmasi ilo valyutanin fikso olunmus
kursunun saxlanmasinin (xiisusi ila bohran zamaninda) maqsads uygunlugu
haqqinda qorar1 gobul etmays tadiys balansinin vasitasi il1o sorait yaradilir.

3. Borclari/faiz 6domolarini vo baslica borcun toplanilmasi barasinda va
Olkanin galacok dovr Gglin 6domalarini yerina yetirmok namina qazanacagi
valyuta hacmi barasindo molumatlar1 da todiys balansi 0ztinds oks etdirir.
Elo informasiya, Olkonin borclarinin qaytarilmasi tizro xarclorini migayiss
elomoys imkan yaradir.

Igtisadiyyati xammalin ixracindan asili olan &lkolords toshit ya da (izon
formada tonzimlonan mazanna siyasatinin yerina yetirilmosi aragsdirmalar asasinda
miayyan olunmusdur. O1ks valyutasin1 basqa lkolorin valyutasma ya da baslica
ticarat Uzrs partnyorlariin valyutalarinin daxil oldugu valyuta sobatins baglayaraq
ananavi formada tasbit olunmus bagliliq rejiminin totbiq edir. Saudiyys Orabistani,
Qotor, Kiuveyt, Turkmoanistan vo Venesuelada bu mazonna rejimi totbiq olunur.
Tosbit olunmus valyutanin xarakteri — 61kaya toshit olunan valyuta 61kasinin
iqtisadiyyatinin idxal edilmasidir. Bu isa 6ziinlin ndvbasinds, 61kanin daxilinds
igitsadi subyektlorin maraqlari ilo valyutanin maliyys bazarlarinda volativliyinin
artirllmasi fonunda boyiikk manealors yol aca bilar. Qeyd olunmalidir ki, neftin
ixract ila masgul olmaqda olan 6lkalarin moazonnasinin rejiminds asas valyuta
ABS dollaridir. Uzon mozonna rejiminin totbiq olunmasi zamaninda mozonna
bazar torafindon mioyyan olunur va homginin valyutanin bazarma miidaxilo
olunmasi mozannads haddindan artiq koaskin olan teraddidlorin  zaiflomasi

mogsadini 6zlndo dastyir. (https://aydinoghlu.wordpress.com/2018/05/10/tadiya-balansi-
nadir-atrafli., 2018)
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Dunya tacriibasinds tadiys balansinin cari hesabinda yaranmis monfi (-)
saldo, adti Uzrs asagida gostorilon manbalar vasitasi ilo 6donilmokdadir:

- Aktivlarin bir hissasinin xaricilors satilaraq 6lks igitsadiyyatina birbasa vo
ya dolay1 portfel investisiyalarinin goyulmasi;

- Xaricdo foaliyyat gostoran banklar, diger hokumatlor vo ya beynalxalq
toskilatlardan borc alinmasi;

- Morkazi bankda saxlanilan, rosmi valyuta ehtiyatlarinin istifadasi
vasitasila.

Ancaq aydin moasaladir ki, cari olan hesabin maliyyalosmasi sonsuz sokildoa
davam etmoz. Olkoys kredit vermoyin arzusunda olanlar azaldigca likvidliys malik
aktivlor do getdikco azalir. Bu sabobdon do xarico 6donilon ya da 6danilacok
Xarclorin azalmasi ya da xarico olan satigin artmasi vasitosi ilo cari hesabda
korreksiyalarin edilmasina zarurat yaranir.

Umumilikds, mozonna rejimi 6lkeonin xarici vo daxili stabilliyini,
ragabatgabiliyyatliliyini, monetar vo fiskal siyasoto etimad: dogrultmaqla yanas,
asagi tranzaksiya xarclarini do tomin etmolidir.

Valyuta siyasati bazar munasibatlorinin toanzimlonmasi sisteminds mihium
rol oynayaraq 6lkonin cari va strateji moagsadlarine uygun beynalxalq valyuta vo
digor iqtisadi mdanasibatlor sferasinda hoyata kecirilon tadbirlor kompleksidir.
Homgcinin, dovlatin daxili valyuta bazarinda hoyata kecirilon xarici valyuta il
amoliyyatlarin vo xarici valyuta mazannasinin tonzimlonmasi istigamatinds
apardig: daxili vo xarici iqtisadi siyasat valyuta siyasatidir. Valyuta siyasati igtisadi
siyasotin  torkib  hissosidir vo  doOvlstlorarast  valyuta minasibatlorinin
tonzimlonmasina yonolmis tadbirlorin acmusu kimi ¢ixis edir. Onun baslica
magsadloari, uygun sokilds issizlik ilo inflyasiyanin garsisinin alimmasina, igitsadi

inkisafin va tadiys balansinin tarazliginin tomin olunmasinda ifads edilir. (BVF-in
todiys balansi Gizro metodikasi, 2015)

Moarkazi Bank va digar maliyys toskilatlar: valyuta siyasatini hayata kegirir.
Morkazi Bankin yeritdiyi pul siyasati 6lkads makro sabitliyin tamin olunmasina va
Olkonin alverisli ragabat imkanlarinin gorunub saxlanmasina yonoldilir. Davaml
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igtisadi artimin vo ohalinin sosial rifahinin yuksoldilmasinin asas sortlori Kimi
dayanigli makroiqtisadi sabitlik vo asagi inflyasiya c¢ixis edir. Valyuta siyasati
todiya balansinin misbat (+) c¢atdirilmasi namins aparilan beynolxalg olan
maliyyanin siyasatinin asas torkib hissasidir. (Huseynov T.H., 2015)

Azorbaycanda 2008-ci i1dos asasinda striinan dohliz rejimi (bivalyuta sabati
- yani, dollar/avro), 20ll-ci ilin yanvar ayindan ABS dollari/manat ikitorofli
mazonnasinin dohliz daxilinde hadaflonmasi rejimi, 2017-ci ildon lGzan moazanna
rejimi totbiq edilmisdir.

Hazirki soraitdo iqtisadiyyatin real hocmi, dollarlasmanin soviyyasi,
maliyyo bazarlar1 prespektivindon baxinca tosbit olunmus mozannanin rejimi,
kapitalin horokatindo liberallagsma, iqtisadiyyatin movcud diversifikasiyasi,
igtisadiyyatin aciq formada olan perspektivindon baxdigda iso Gizon olan mozanna
rejiminin totbiq olunmasi 61kamiz glin oldugca shamiyyatlidir. Tadiys balansinin
pulun ahcihig gabiliyyastinin doyigsmosina toasir gostormadiyini do geyd etmok
labliddir. Buna sabab amtas ilo xidmotlorin satisini hoyata kegiron soxs pula olan
toloabini artirdigi zaman amtaa ilo xidmatlorin aligini yerina yetiron soxs pula olan
tolobini azaltmis olur. Beloliklo, pula olan Umumi tolob yens do doyismoaz
formada qalir. (Nozarov V.O., 2016)

Omtaa Sabotine uygun olaraq pulun alicilig gabiliyyati mioyyan edilir.
Alicilig qgabiliyyatinin tonzimlonmasi zamaninda pula olan tolob ilo toklif
borabar sokildo tonzimlonmolidir. Misal Gglin, agar 6lkodo omtoo ilo xidmat
tok1ifi coxalarsa, onda pula olan tolob do artmis olacaqdir. Biitiin basqa hallar
sabit oldugu soraitdo Olkolarinarasi omoliyyatlar pulun aliciliq qabiliyyatina tosir
gOstormir. Bu sabobdon dos, ogor timumi diinyanin &lkoalari morkazi banklari
koordinasiya halinda gqarsiligli qorarlar gobul eloyarlorss, bohran halindan
qorunmaq miimkiin olacaqdir. Amma praktikada da goririk Ki, bazan bir 6lkanin
morkazi bankmin monetar olan siyasati daha aqressiv forma aldigi dénamdo,
Olkolorin arasinda pulun aliciliq gabiliyyatinin diversiyasi bas verir.

Umumiyyatlo, beynolxalq statisika gostorir ki, diinya 6lkalorinin todiys

balansi daimi geyri-taraz voziyyatindo olur. Basqa s6zlo, cari amoliyyatlar va
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butinlikds tadiys balansinin yekunu (zra saldo sifira barabar olmur. Bels halda
morkazi dévlat idaroetmo organlar: xarici igtisadi olagalordo mioyyan doyisikliklor
etmoklo todiys balansini balanslasdirirlar.

Tadiya balansinin dovlat tonzimlonmasinin asas moqsadlarindan biri onun
tarazli olmasint tomin etmokdir. Todiys balansinin tarazliginin  mioyyan
gOstoricilor sistemi ilo qgiymotlondirirlor. Onlardan biri vo on oasast cari
omoaliyyatlar tizra saldo gostoricisidir. Olkanin tadiys balans: 0 zaman tarazli hesab
edilir ki, onun cari amoliyyatlar Gzro defisiti, yani saldo manfi olmasin. Manfi
saldo balansinin defisitli olmasi vo tarazli olmamasi demokdir. Cinki defisiti
maliyyalosdirmok (c¢lin 6lka ya xarici aktivlorini azaltmali, ya da xarici borca
miiraciot etmolidir. Bununla da todiyo balansinda tarazhiq tomin edilir. Olkanin
todiyo balansindaki natarazliqg iss onun iqtisadiyyati tglin bozi arzuolunmaz
naticalora gotirib ¢ixardir. Belo ki, cari amaliyyatlar Uizro misbat stabil saldo milli
valyutanin mévgeyini moéhkamlandirir, méhkoam maliyys bazasi yaratmaga vo
Olkani kapital ixrac edon 0lkaya ¢evirmayoa imkan verir. Stabil moanfi saldo ise milli
valyutanin movgeyini zaiflotmoklo yanasi, 6lkani daha cox xarici kapital calb
etmaya sovq edir. Belo soraitdo mogsodauygun hesab edilir ki, xarici kapital axini
uzunmiddatli sahibkarliq investisiyalar1 (birbasa vo portfel) vasitasilo hoyata
kecirilsin. Ciinki uzunmuddatli dovlst vo 6zal bank kreditlori 6lkanin xarici

borcunu voa borc Gzro ddonislori artirir. (Hiseynov T.H., 2015)
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Il FOSIL. AZORBAYCAN RESPUBLIKASININ TODiYO BALANSININ
MOVCUD VOZIiYYOTININ TOHLILI VO QiYMOTLONDIRILMOSI

2.1 Azarbaycan Respublikasimin 2019-cu il tgtin tadiys balansinin analizi

Inkar edilmoz bir funksiyalardan olan birbasa xarici kapital investisiyalar
yasadigimiz globallasan vo beynalxalq igtisadi integrasiyanin yiiksok soviyyoalorinog
varan dovrds labudliylinu saxlamaqgdadirlar. Transmilli sirkatlorin bir basa xarici
investisiya formasinda global miqgyash istehsali dinya igtisadiyyatinda oldugca
onomli bir giic togkil etmoyo basladigindan on cox miizakirs edilon mdévzulardan
biridir.

Qisa bir zaman koasiyindo neft-qaz sonayesindon oldo etdiyi golirlordon
asililiq dorocosinin azalmasina nail olmaq istoyon Olkomiz ixracin artirmaqla
yanasi, emal sonayesino xarici investisiyalari calb etmok ii¢iin zomin yaratmasi
slizuzi ohomiyyatlidir. Tosadiufi deyil ki, Olkomizin milli iqitsadiyyat
perspektivlori tizro Strateji Yol Xaritasindo 2025-ci i1adok hokumatin nail olmag:
garsisina qoydugu dord hodof indikatorunun birincisi mohz geyri-neft sektoruna
yonoldilmis investisiyanin Umumi Daxili Mohsuldaki (UDM) payimn 4 faizo
catdirilmas:t  (2015-ci  ildo 2.6 faiz olub) kimi miloyyon edilib.

(https://fed.az/az/investisiya/azerbaycana-birbasa-xarici-investisiyalar-mov-cud-durum-ve-
problemler-megale-40060)

Iqtisadi artimla investisiya arasinda 2 olageli yanasma sok1i mdvcuddur. i1k
yanasmanin asasinda investisiyalar igitsadi artimin baslica sortidir vo homginin
6lkada igtisadi olan artim templorinin yiiksok olmasi yigimdan asihidir. Digor
yanasma asasinda yiiksak olan tolob istehsalin artirllmasina va hamginin firmalari
investisiya yatirmaga vadar buraxir, digor sozlo dosok, istehsalin vo satisin
yiiksoldilmasindon 6trii firmalarin golirlori artirdigca investisiyanin imkanlari da
artmaqdadir. Bu farqli yanagsmalara uygun dévlatin kapital yigimina dair iki fargli
mdovgeyi movcuddur. Birinci yanasmaya asason dovlato yigimi havaslondirmok vo

istehlaki mohdudlasdirmaq tdévsiya olunur. ikinci yanasmaya osason istehlak
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tolobini stimullasdirmaq vo onun vasitasi ilo iqtisadi inkisafa nail olmaq tovsiyo
olunur.

Bildiyimiz kimi, bir 6lkoyo golocok xarici kapitali oncalikli investisiya
saholorino vo ixracata doniik sonayelora yonlondirmok, dolayist ila bu
investisiyalardan uzunmiiddotli dovrdo sonayelosmoys xidmot edocok formada
faydalanmaq on effektiv birbasa xarici kapital siyasatidir. Bunun (cun xarici
kapital investisiyalarinin ixracat goalirlori miioyyan bir miiddoatliyine vergidon azad
olunacagi kimi, eyni zamanda slavs tosviglor do planlasdirila bilor. Bu praktika
6lkonin sonayelosmasing pozitiv tasir gostararak todiya balansini da miisbat yonda
doyisdira bilar.

Olkolorin birbasa xarici investisiyalari calb etma rogabeti son on illik
arzindo xiisusilo koskinlogib. Buna goro do 61ko igtisadiyyatnin vo hokumaot
Siyasotinin  investisiyalart {iglin  colbediciliyini tomin olmus amillarin
miloyyanlosmasi moasolosi do hom xalis olan elmi todgigatlarin, hom do
beynolxalq toskilatlarin praktiki aragdirmalarinin daima digqet morkozindadir. Son
zamanlarda iqtisadcilar: diisiindiiron an 6nomli masalalordon biri do elo neftdon
golon golirin geyri-neft sektoruna diizgiin yonoldilmasi vo bu sektordaki defisiti
azaldaraq golocak illards profisita nail olmaqdir.

Xarici investorlarm 61kenin inkisaf pesrpektivlori, 6lkomizds biznes vo ya
investisiya miihiti vo o miihitdo bas vermis doyisikliklor hagqinda yetarinca
moalumatlarinin olmas: xarici investisiyalarin colb edilmasi Uglin birbasa zomin
yaradir. Dunning vo Lundan 6lkaya daxil olan xarici investisiyalarin dord tip olan
novinii forglondirirlar:

1. 6lkanin tabii olan resurslara malikliyi;

2. toyinat 6lkasindo bazarin miqyas vo olgatan olmas;

3. yerli bazarda firmanin strateji aktivlora sahib olmasi;

4. istehsal somaraliliyinin yiiksolmasino gora xarclora gqonast etmok niyyati.

(Dunning J.H., Lundan S.M., 2008)

Mialliflor nozorimizo catdirirlar Ki, motivasiyanin monboyindon vo
homginin investisiyanin noviindon asililiq olaraq investorlar vacib toyinatin
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01kasindoki hokumatin siyasi qorarlarina vo 61kodoki iimumi investisiya miihitino
forqli reaksiyalar gostorirlor. Onlarin fikrinca, investorlar, kimlor ki, tobii ehtiyat
vo strateji aktivlora sarmaya qoyublar, onlar investisiyanin miihitindo bas vermis
doyisikliklora bir o gqodar do hassas olmurlar. Ona gora do emal sonayesi vo digor
istehsal saholori mohz xorclor lizro qonast vo homginin bazarlarin miqgyasi
baximdan investorlari Uc¢lin maragi doguracaq Saholoro aiddir. Xorclora gonaot
etmok motivindon yanasan investorlarsa onlarm maosroflorini artira bilacok vo ya
sarbast olan mubadiloys manealari téradocok hor ciira doyisikliklara ¢ox hassas
olurlar.

Bildiyimiz kimi Azarbaycan neft 6lkasi oldugu {i¢iin tadiya balansinda da on
onamli yeri neft sektorundan golon galirlor tutur ki, digar sektorlardaki monfi saldo
da neft sektoru hesabina baglanir. DSK-nin moalumatina goro 1995-2017-ci illor
dovriindo 61ko igtisadiyyatina timumilikds 125.5 mlrd.$ moblogindo daxil olan
xarici investisiyanin 96.1%-i (yaxud 120.6 mlrd.$) 2000-2017-ci illordo bas
vermisdir. Bu dovrde 6lkomizin iqtisadiyyatina yonsldilon 77.8 mlrd.$ xarici
ivestisiyanin 66.8 mlrd.$, yaxud 85.9 faizi neft sektorunda, galan 19.9 mlrd.$
(14.1%-1) iso geyr1-neft saholorinds reallagdirilib.

(https://www.stat.gov.az/menu/6/statistical_yearbooks/)

Son dovrlordo xiisuson neft qiymoatlorindo olan doyisikliklor, iqtisadi
stabilliyin olmamasi, golon golirin qeyri-neft sektoruna yonoldilmasi vo bu
sektorda da ixracin stimullasdiriimas: asas strateji mosaslalords biridir. Yerli vo
xarici investisiyalarin bu sahodo payinin artirilmas: tendensiyas: bu sahado oldo
olunan nailiyyatlarin birbasa olaraq 6lkads masgullugun artirilmasina, istehlak vo
valyuta bazarinda stabilliyin davam etdirilmosine sorait yaradir. Mohz, Azarbaycan
hokumoati torafindon 2015-ci ilin ortalarindan etibaron sahibkarlig sahasinds olan
yoxlamalarin 202l-ci il1adak olan miiddata gqisman dayandirilmasi, investisiyalarin
tosviq edilmasi, 61koado biznes va investisiya muhtinin yaxsilasdirilmasi, sonaye
parklarinin yaradilmasi, geyri-neft sektornun stimullagdirilmasi, yerli istehsal
sahosinin himays edilmosi vo daxili bazarin gorunmasi, bir sira kond tesarriifati
mohsullart iizro istehsalin  subsidiyalasdirilmasi, idxal-ixrac omoliyyatlar
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sahasindo miitoraqqi olan mexanizmlorin totbiqi kimi ¢ox sayda gorarlarin qobul

edilmosi vo miivafiq tadbirlorin hoyata kegirilmasi bunun baris niimunasidir.

(https://bakuresearchinstitute.org/az/foreign-direct-investment-in-azerbaijans-eco-nomy-current-
status-development-trends-and-challenges/#_edn9)

Investisiya axinlar ila baglh beynolxalq olan toskilatlarla yanasi ayri-ayr
regional toskilatlar da arasdinmalar aparirlar. Xususilo Avrasiya vo Miistaqil
Dovletlor Birliyi (MDB) ¢argivalorindo aparilan arasdirmalarda 61komizlo bagli
ortaya gixan noticolor maragi dogurur. Avrasiya Iniksaf Bankmin toqdim etdiyi
hesabata gora dovlotimizin MDB 6lkalarine qoydugu investisiyalarin hacmi (illor
tizro toplam) 2016-c1 ildo 2.4 mlrd.§ soviyyesindodir. Lakin, homin o&lkalarin
6lkomizin iqtisadiyyatina yonalmis investisiya mablogi 0.91 m1rd.$ (bunun 0.89
mlrd.$ Rusiyanin payina diisiir) oldugu gosterilir. Aparilmis todqgigatlara asasan
6lkomiz Avrasiya Iqtisadi Birliyindon keonarda galan MDB 6lkelori arasinda
kapital ixracina goro liderdir: son bes ildo (2012-2016-c1 illor nazarlords tutulur)
MDB-don konar olan Avrasiya 6lkalarine 6lkomizo daxil olan investisiyalarin orta
illik artim tempi 41% olub. Homin tadqiqata géra 2016-c1 ilin sonu Ggln geyd
olunan regionda o6lkemizin toplam (Umumi) olaraq investisiya mablogi 16.9
mlrd.dollar moblaginde olmusdur ki, onun da 0.75%-i Turkiys iqtisadiyyatina
yonoldilib.

(https://fed.az/az/investisiya/azerbaycana-birbasa-xarici-investisiyalar-movcud-durum-ve-

problemler-megale-40060)
Beloliklo, aparilan tohlil vo beynolxalq reytinglordo &lkenin oldo etdiyi

movge osasinda  Azorbaycamin  investisya  mihitinin - yaxsilasdirilmasi
istigamotindo geyri-neft sektoruna colb edilon xarici investisiyanin artirilmasi
Uclin ciddi islahatlara ehtiyac var. Bu islahatlar ilk sirada, investorlara goro daha
da hossas 0lan masalalari ohato etmoalidir. Bela masalalar sirasina:

« Idaroetmoda soffafligin artmasi vo hamginin korrupsiyanin aradan galxmast;

» Miilkiyyat hiiququnun gorunmasnin tomin edilmasi;

» Miistoqil vo odalstli mohkomso sisteminin qurul mast,

« Iqitsadi azadhqlarin genislonmasi;
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 Hiiquq vo tonzimloyici miihitin yaxsilasmasi.
« Xarici investisiyanin calb edilmosi iiglin hokumoatin vahid siyasatinin
hazirlanaraq gobul edilmosi;

Qeyd etdiyimiz kimi todiys balansinin gostaricilorinin tohlili 6lkonin iqtisadi
siyasatini hazirlayarkon boyiik ohomiyyat kosb edir. Tohlilin yekunlar: iqtisadi
inkisaf programlarinin tortib edilmosinds, habelo homin programlarin hoyata
kecirilmosi tigiin tolob olunan maliyys vosaitlorinin qiymatlondirilmasinds istifado
oluna bilar.

Bu isds todiyo balansinda tarazligin qiymotlondirilmasi asagidaki ardicilligla
va gqaydada hoyata kegirilmisdir:

- cari tadiya balansinin va ticarat balansinin saldosunun qiymatlondirilmasi;

- xidmotlor balansinin saldosunun giymatlondirilmasi;

- investisiyalardan golirlorin giymatlondirilmasi, manf1 vo miisbat naticalori
sartlondiran amillorin askarlanmas;

- 0lko qarsisinda digor oOlkolorin 6hdaliklori iizro Odonislorin hacminin
qiymatlondirilmasi vo oksing;

- kapitalin horokoti balansinin saldosunun vo ehtiyat aktivlorinin doyismo
meyllorinin qiymotlondirilmasi;

- buraxilan sahvlor vo hesaba alinmayanlar maddasinda oks etdirilon nozara

alinmamis omoliyyatlarim monfi (miisbat) mabloginin giymatlondirilmasi.
(Hiuseynov T.H., 2015)
Umumiyyotlo, Morkazi Bank hor il faiz dohlizinin v ucot daracasinin asag

salinmas: ila bagli miizakiralor apararaq gorar verir. Bu gorarin gobul edilmosi
zamani inflyasiyanin azalmasi prosesinin davam etmasi, dovr ariznda ohalinin
nominal golirlorinin artirn tempinin qiymatlorin  imumi soviyyasinin artim
tempindon istiin olmasi, todiys balansi gostericilorinin yaxsilagsmas: vo iqtisadi
aktivlikde pozitiv dinamikanin miisahido edilmosi kimi amillor nozara alinmisdar.
Moarkazi Bank 6ziinlin mandatina uygun formada 6lkado makrobigitsadi stabilliyin
tomin edilmosino yonoaldilmis pul siyasotini davam etdirir. Moarkozi Bank pul
Siyasoti vasitolorinin parametrlorino, o ciimlodon (%) dohlizino zoruri olan
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korreksiyalar etmok mogqsadilo milli olan valyutaya etimadi daha da giiclondirmok,
yerli valyutada olan depozitlorin artmasini tosviglondirmok, pul bazarinda
formalasdirilmis  konyunkturaya uygun sokildo pul siyasati vasitolorinin
tokmillogsmosine sorait qurmusdur. Cari il vo orta miiddotli dovr iigiin makro-
iqtisadi sabitlik iizors hoadoflori, makro iqtisadi prognozlari, inflyasiyaya olan
gozlontilorini, todiys balansi iizoro meyillori, habelo maliyys bazarindaki
konyunkturani nozordo tutaraq Markozi Bank pulun siyasoti alotlorinin komiyyot
cohotdon parametrlorini yenidon vo yenidon nozar yetirmisdirva 2019-cu ilin
sonunda (I3 dekabr) ugot daracasinin 7,7 faizdon 7,5faizo endirilmosi barads gorar
qobul etmisdir. Umumilikds, faiz dohlizinin asag: haddi 5,75 faiz, yuxar: haddi iso
9,25 faiz Soviyyasindo miioyyon edilmisdir. (https://vergi-
ler.az/news/economy/6161.html)

Belalikla, 2018 va 2019-cu iller iiglin ugot doracasine nozor salsaq daim

azalan faiz doracalarinin mévcudlugunu miisahids eds bilarik:

Cadval 3. 2018 va 2019-cu illar Uzra Markazi Bankin ucot faiz daracasi

2018-ci il Dayar 2019-cu il Dayar
30.10.2018 9.75% 13.12.2019 7.5%
14.06.2018 10% 13.09.2019 8.00%
10.04.2018 11% 07.06.2019 8.5%
12.02.2018 13% 01.02.2019 9.25%

Manba: Azarbaycan Respublikasi Markazi Banki,
https://www.cbar.az/infoblocks/corridor_percent

Tortib olunan ucot dorocolori Olko tizro kredit faizlorino ciddi tosir
gostormir. Bunun asas sobobi banklarin kredit portfelindo Markazi Bankin verdiyi
kreditlorin payinin az 01masi va 61ko iqtisadiyyatinda riskliliyin yiiksok olmasidir.
Maoasalon, Markazi Bank 2008-2009-cu i1ds ugot doracasini 7.5 dofa 15%-don 2%-2
kimi azaltd:. Olkado kredit faizloring osas tosiri omanatlarin faiz doracoesi gdstordiyi

Uclin  bu, kredit faizlorino tosir gostormadi. (https://www.cbar.az/infoblocks/cor-
ridor_percent)

Nazirlor Kabneti torafindon Azarbaycan Respublikasinda tadiys balansi
hesabatinm vo prognozlarinin tartib olunmas: hagginda 160 sayli, 18 dekabr 2003-

cll il tarixli qorar qobul edilmisdir. Qorarda iqtisadi Inkisaf Nazirliyino (indiki
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Igtisadiyyat ~ Nazirliyi) tapsinlmisdir ki, 6lkenin  todiyo  qabiliyyatinin
qiymotlondirilmosini hoyata kegirsin vo giymotlondirmo apararkon xarici ticarstin
omtaa strukturunda neft sektoru ila yanasi, geyri-neft sektorunun da dinamikasini
nazars alsin. (http://www.e-ganun.az/framework/2690)

Azorbaycan Respublikasinin tadiys balansi vo onun metodologiyasi Dovlat
Statistika Komitosinin, bank statistikasinin vo eloco do diger nazirlik vo
toskilatlarin molumatlarina osason riiblikk dovriliklo Moarkozi Bank torafindon
Todiys Balasm vo Beynolxalq Investisiya Movqeyino dair Vosait (6-C1 nosr)
tolimatinin tovsiyalorino uygun islonib hazirlanaraq Morkozi Bankin rosmi veb
sohifasinds, Statistika Biilletenindo vo Morkozi Bankin Illik Hesabatinda oks
olunur. Riiblik todiya balansinin dinamika siralari artan yekunla, hesabat

dovriindon 75 giin sonra darc olunur. (https://www.stat.gov.az/source/others/Q_Q.pdf)

Cadval 4. 2019-cu ilin ilk yarim ilina gora tadiys balansinin asas gostaricilari (min. $)
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Min.$

Cari amsliyyatiar
Xarici ticarat balansi
Xidmeatlar balansi
likin galirler balansi
- Investisiya galiriarinin repatriasiyasi
Taekrar galirler balansi

Kapital hesabi
Maliyys hesabi

Xalis maliyya aktivian

o ctimladan:

- xarica yonaldilmig birbasa investisiyalar
- portfel investisiyalari

- digar investisiyalar

Xalis maliyys ohdaliklen

o ctimladan:

- Azarbaycana calb olunmusg birbaga investisiyalar
- calb olunmus investisiyalann repatriasiyasi

- neft bonusu

- porifel investisiyalari

- tbrema maliyys alatlan

- digar investisiyalar

Balanslasdirict maddaler

Tadiya balansinin iimumi saldosu (Olkanin ehtiyat
aktivilerinin dayismesi; “+” artim, “-” azalma)

3061.5
48885

-12443

-850.3
-795.2
2676
-25
59.2

5838

12437
3185
-9784

643.0

17242

- 13959

450.8
-20.3
-39
-1119

516.5
3634.7

Manba: Azorbaycan Respublikasi Markazi Banki,

https://uploads.cbar.az/assets/99c0827473c4189elecfc2del.pdf

2019-cu ilin ilk yarim ili iizro cari amolyyatlarda 3.1 mlrd.$ (6ten ilin

geyri-neft sektoru iizra kasri tam ortmiisdiir. COB profisitinin bas1lica amillari:

» Xarici ticaratin balansinda profisitin 3% (71 m1n.$) artiridmas;

muvafiq dovrii ilo miigayisads (6.i.m.d.n.) 13,1%) hacminds profisit formalasmis, o
ciimladan neft va qaz sektoru iizars profisit 6.i.m.d.n. 2.1% (132 m1n.$) artaraq 6.2
mlrd.$, geyri-neft sektoru iizro COB kasri iso 11.9% (330 m1n.$) artaraq 3.1 m1rd.$

mablaginds olubdur. Natica etibarila cari hesabin neft vo qaz sektorunun profisiti

> Ixracin neft vo qaz olan sektoru iizors 2.6 faiz, geyri-neft sektoru iizra iso

17.2 faiz artirilrnasi;

> Ilkin golirlor balansinda kasrin 2.1% (1l m1n.$) azalmas:.

Qrafik 1. Xarici ticarat balansi (min.$)
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Min %

@ 2018-ci i, § ay o 2019-cuil Gay
5500
50189 4505
4500
35228
as00
3 061.5
2500
1500
500 363.4 2676
-500
-953.7 -905.8 -850.3
1500 =1 244.3
Cari hesabin saldosy  Xariel ticarst  Xidmatlsr balansimn  [ikin galiriarin Takrar galiriarin
balansimn saldosy saldosu saldosu saldosu

Manba: Azorbaycan Respublikasi Markazi Banki,
https://uploads.cbar.az/assets/99c0827473c4189¢elecfc2del.pdf

2019-cu ilin birinci yarim illiyi {izora xarici ticaratin dovriyyosi 15 mlrd.$
toskil etmis, neft vo qaz sektoru iizors 8.2 mlrd.$ mablogindo yaranmis profisit
neft olmayan sektoru tizro 3.3 mlrd.$-hq kesri 6rtmiis vo natica etibarilo xarici
ticarat 4.9 mird.$ (6.i.m.d.n. 2.6 faiz azalma) profisit yaranmisdir. 2019-cu ilin
birinci yarim illiyindo 61komiz diinyanin 178-dok dovlati ilo ticarat olagolori
olmusdur. Xarici ticarat iizro MDB iizvii olan dovlatlorin payina 13.4%-i, digor
xarici dovlatlorin payina 86.6 faizi diisiir.

Omtoonin ixract. Hesabat zamaninda omtos ixract 9.9 mlrd.$ (0.2 faiz
artma) togkil edibdir. Xarici dovlatlors ixrac olunmus 7.7 mlrd.$ hocmindo neft
mohsullarinin 321 $ neft emali mohsullarinm, 7.4 m1rd.$ iso xam neftin ixracinin
payina diismokdadir.

Omtos idxali. 2019-cu ilin birinci yarim illiyindo amtos idxali 6.i.m.d.n. 3

faiz artirnilaraq 5.1 mlrd.$ toskil edibdir, o climladan istehlak Uglin mallarinm
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idxalimm t@mumi doyori iso 2.4 mlrd.$ olmus, bunun da 771 mll.$-1 orzaq
mohsullarinm payina diisiir.

Olkonin xalis maliyys aktivleri 2019-cu ilin birinci yarmm illiyi iizro 583.8
mln.$ artmisdir. Portfel investisiyalar: (318.5 m1n.$), xarico y6naldilmis birbasa
investisiyalar (1243.7 mln.$), vo basqa investisiyalar ( monfi 978.4 mln.$)
hesabina bu gostarici formalasmisdir. Hesabat dovriindo xaricdon colb olunmus
neft bonusu (451.8 m1n.$), portfel investisiyalari (-20.3 min.$), toromo maliyys
alotlori (-3.9 min.$), xalis birbasa investisiyalar (328.1 mln.$) vo basqa
investisiyalar (monfi 111.9 mIn.$) hesabina 6lkonin xalis maliyya 6hdoliklori

643.1 min.$ artmsdir. (https://bbn.az/2019-cu-ilin-i-yarimilliyi-uzr%C9%99-
az%C9%99rbaycan-respub-likasinin-t%C9%99diy%C9%99-balansi/)
Olkarnizin tadiys balansinm cari amaliyyatlar hesabinm saldosu stabil olaraq

boyiikk hacmdo miisbat olur vo ilbail artir. Bu da bir torofdon milli valyutanin
movqeyini mohkomlondirir, digor torofdon iso kapitalin 6lkadon ¢ixarilmasina
mohkom maliyys bazasi yaradir. Miisbat saldonun koaskin suratdo artimi pul
kiitlesinin yiiksok artimi ti¢iin zomin yaradir ki, bu da inflyasiyan: stimullasdiran
amildir. Deyilonlari nazars alaraq, tadiya balansinin tarazligini tomin etmok tigiin
cari omoliyyatlar hesabinin saldosunun miisbot olmasinin dovlot torafindon
mioyyon hodd  daxilindo  tonzimlonmoasi  tolob  olunur. Bu  haddi
mioyyanlosdirarkon nozora alinmalidir ki, idxal mallarina vo idxal xidmotlorino
6lkanin tolobatinin yiiksok olmasi xarici valyutaya talabi artirir. Valyuta toklifinin
artimi iso 6lkonin ixracinin hacmi, borclanma vo sair amillerlo sortlonir. Ixracin
stimullasdirilmas: siyasati xarici talabin 6donilmasina istigamatlondirildiyina gora
daxili tolobo uygun sonayenin vo kond tosarriifatinin istehsal strukturunun

formalasmasina monfi tosir edir. (Mommodov Z., 2012, 5.57)

Cadval 5. 2019-cu ilin ilk yarimilina gora xalis maliyya aktivlari va 6hdaliklari (min. $

Aktiviar Ohdaliklar
Birbasa investisiyalar 1243.7 328.3
- Neft-qaz sektoru 761.2 98.9
- Diga sektorlar 482.5 229.4
Neft bonusu 450.8
Portfel investisiyalar 318.5 -20.3
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Torama maliyya alatloari -3.9
Digar investisiyalar -978.4 -111.9
- ticarat kreditlari va avanslar 472.3 97.6
- kreditlar vo ssudalar -4.3 -203.7
-depozitlar va nagd valyuta -1446.4 -5.8
Cami 583.8 643.0

Manba: Azorbaycan Respublikasi Markszi Banki,
https://uploads.cbar.az/assets/99c0827473c4189¢elecfc2del.pdf

Morkazi Bank 2019-cu ilin ilk yarim ilinin tadiys balansinin géstaricilaring
asasan, ilk yarim ilds todiys balansinin imumi saldosu 3,6 m1rd.$ toskil edib. Bu
kecon ilin eyni dovrii ilo miigayisado 50% artim demokdir. (Qeyd: 2018-ci ilin
geyd olunan dovriinds tadiys balansinin miisbot saldosu 2,4 mird.$ idi.)

Sonaddo qgedy edilir ki, 2019-cu ilin ilk yarim ilindo todiys balansinin
Umumi profisiti ham neftin qiymotinin yiiksok saviyyadoa olmasi, hom do COB-do
yaranmis musbat tendensiyalarin hesabina formalasmisdir. COB-do yaranmis 3.1
m1lrd.$-liq profisit ehtiyat aktivlarinin 3.6 mlrd.$ artmasini sortlondirib.

1k yarim ildo xarici ticarot balansinda 4.9 mird.$-liq (6ton ilin eyni dévrla
miqayisads 2.6 faiz az) profisit yaranib. Bu dévrds xidmatlor balansinda I,2 mird.
manat kasr yaramb Ki, o da 6ton il ilo miiqayisada 30,5% artiqdir. ilkin galirlor

balansinda iso kosr 6ton illo miigayisada 6.1% azalaraq 850.3 mIn.$ togkil edib.

(https://fed.az/az/maliyye/azerbaycanin-tediyye-balansinda-musbet-saldosu-50-ar-tib-aciglandi-
63332)

Umumiyyatle, daxili dévlat borcu vo dovlat borcuna xidmotla bagl1 xorclor,
o ciimlodon, strateji valyuta ehtiyatlari, mocmu borc 6lkonin borclanma ila bagh
olan gostaricilari sirasina daxildir.

Dovlat borcuna xidmotlo bagli xorclorin dovlet borcunun daxili nozarst
mexanizmlornin auditinin planlasdirilmas ve kegirilmasi tizra tovsiyalarinds qeyd
edildiyi kimi 6lkonin xarici valyuta borcuna xidmot 6donislori onun ixracatindan
daha siirotli artarsa, milli valyuta devalvasiya etdiyino vo beynolxalq (strateji
valyuta) ehtiyatlar kritik hodden asagi diisdiiyiine gora o6lko todiys balansinda
cotinliklorlo qarsilasa bilor. Bu halda biidconin xarici valyutada apardigi

omoliyyatlarin  hacmi  yalmz dovlst borcuna xidmotlo bagh xorclorlo
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mohdudlasmadigini xiisusilo diqgotdo saxlamaq lazimdir. (Azorbaycan Respublikasinin
2019-cu i1 dovlat biidcasi hagginda Qanun layihasino Hesablama Palatasinin royi, 2018, $.37)

Cari omoliyyatlar kosrinin aradan qaldirilmasi monbalorinin vo ya aktiv
saldodan istifado olunma istiqgamatlorinin miioyyon olunmasi kapital vo maliyyonin
harakat balansinin tohlilinin baslica mogsadidir. Ogor COB passiv olarsa bu kosrin
ortiilmasi liclin kapitalin harakati balansi iizra aktiv saldo aldo olunmalidir. Xarici
investisiyalarin artim templorindon, kapital {izro monfast normasindan, Xarico
kogiiriilon monfoot ilo 6lkodo galan monfoot arasindaki nisbotdon asili olaraq
kapital idxalinin todiys balansina gostordiyi imumi tosir doyisir.

Birbasa investisiyalar, portfel investisiyalari, uzunmiiddatli vo qisamiiddatli
kapital axini, hamginin dovlat kapitali, xtsusi kapital vo miixtalif név kreditlorin
tadiya balansina gostordiyi tosir miirokkob va ziddiyystli olmagla yanasi, kapital
vo maliyyonin harokoti hesabinm ayri-ayr1 komponentlori kimi ¢ixis edir. Belo ki,
idxaledici dovlotdo kapitalin idxal ilkin morhalods todiys balansina miisbot tosir
gostara bilir. Bunun baris niimunosi olaraq xarici investisiyali miiossisalarin
yaradilmasin1 vo bu miisssisalords istehsal olunan amtaslorin ixracinin artmasini
gostormoak olar. Miioyyaon miiddotdon sonra 6lkonin todiys balansi tadricon onun
vaziyyatini agirlasdiran proseslarin tasirino moruz qgalir.

Olkomizin todiyo balansinda investisiya iizro golirlorin gostarilmomosine
baxmayaraq olko iqgtisadiyyatina son illor kifayat qodor ¢ox investisiya
qoyulmusdur. Homginin, Azorbaycan Respublikasi beynolxalg maliyya
toskilatlarindan, xarici olkolordon vo onlarin miixtalif maliyys qurumlarindan
kreditlor gotiirmiis, homin kreditlorin bozilorinin 6domo vaxti ¢atmasina
baxmayaraq, bu kreditlora gora 6donilon vo ya 6donilmasi nazards tutulmus faizlor
do tadiys balansinda gostorilmir.

Mouasir dovrds bir sira 6lkolorin todiys balanslarinda elmi-texniki biliklorin
mibadilosi (lisenziya, patent, texniki yardim vo s.) ilizro daxilolmalar va
Odonislorin gostaricisi xeyli yliksakdir. Qeyd olunan amoliyyatlar tizra naticalor
inksaf etmokda olan 6lkalerin (IEOO) oksor gisminde monfi saldo ilo miisahido
olunur. Bu o6lkalordo elmi-texniki toraqqinin geri qalmasi ils oslagodar xaricdon
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boyuk migdarda lisenziya, patent alinir. Lakin, Xarici 6lkalara bu madds iizra ¢ox
sey satilmir. (Halil Seyidoglu, 1997)

Mivafig digor Olkolordo taninan neft-qaz sazislorine vo BVF-nun
tovsiyolorinin osasinda oOlkomizin neft vo qaz sektoruna colb olunmus
investisiyalarinin hocmi, onun strukturu, investorlar arasinda onlara xas paylarin
bolgiisii, galir vo homg¢inin kapital formasinda qoyulmus sormayslorin miioyyan
vaxtdan sonra 6lkadon ¢ixarilmasi (yoni, repatriasiyasi) hoyata kegirilmokdadir.

Hesabat dovrii orzindo baglanmis sazislora asason investorlar Azarbaycan
igtisadiyyatina qoydugqlar: investisiyalarini hasil edilen vo ixrac olunan xarn
neftin formasinda geri olaraq gotiiriirlor. Bu amoalyyat bilavasito tadiya balansinm
maliyys hesabatinda 6lkonin xarici Ohdsliklorinin birbasa investisiyalar tizro
azalmasi (monfi isaro) anlamina golir.

Umumiyyoatlo geyd edok ki, dlkonin ticarot balansi iizro molumatlarin
dizglnliyli mihiim ohomiyyat kosb edir. Belo ki, idxal vo ixrac iizro
prognozlagdirma ticarot balansinin hocmi nozoro alinmaqla hoyata kegirilir.
Homginin qeyd edok ki, bir ¢ox IEOO-in beynolxalq 6donislorinin qeyri-
tarazliginin osas sobobi ticarot balansinin monfi saldoya malik olmasidir.
Olkomzido da Xarici ticarat igitsadi alagolorin digor formalarina nisbaton daha ¢ox
inkisaf etdiyino goro bu saho iizro molumatlarin diizgiinliiyiine lazimi diggat
yetirmok vacibdir.

Gordiiyiimiiz kimi x{isuson son illordo goriilon islorin hocmi artirilmis vo
Azorbaycan soffaf, etibarli vo rahat investisiya mahitinin yaradilmas: tigiin 6nomli
addimlar atmisdir. Son dovrlorde yaradilan yeni qurumlarin garsisindaki 6nomli
mosalolordon biri do mohz informasiyanin dogru sokildo tominidir. Beynalxalq
bazarda bu imkanlarin suratli sokildo c¢atdirilmasi mosalasi do oan qisa zamanda

garsiya qoyulan addim oldugunu diisiintirom.
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2.2 Azarbaycan Respublikasinda tadiya balansinin beynalxalg maliyya sistemi

ilo munasibatloari

ovvollordo do geyd etdiyimiz kimi todiyo balansi 6lkonin makroiqtisadi
miuhitini ifado edon, Olkonin iqtisadi voziyyoti barodo molumatlart 06ziindo
birlosdiron, digor Olkolorlo miinasibatlori 6ziinde oks etdiron molumatlar
toplusudur. Todiyo balansinin miisbat saldo 110 noticolonmaosi, monfi saldoya sahib
olan istigamotlorin getdikco defisitinin aradan qaldirilmasina vo bu istigamotdo
makro soviyyado goriilon islorlo bagli cox miihiim stratejik oshomiyysto sahibdir.
Bu istigamoatdo aparilan on boylik islordon biri 2014-20I8-ci i1 regionlarin sosial
iqitsadi inkisaf proqramidir. Umumilikde, 2004-2018-ci illori ohato edon inkisaf
programinin naticasi olaraq Azorbaycanda 100.000-don ¢ox miiossiso yaradilmis,
UDM-do 3.3 dofa, qeyri-neft sektoru iizro 2.8 dofa, kond tosarriifat: iizra 1.7 dof,
sonaye lizro 2.6 dofo artim geyd olunmusdur. Regionlarin inkisafi istigamotindo
aparilan iglor novbati illords do qarsiya 6nomli magsadlor qoyur. Belsliklos, 2019-cu
ilin yanvar aymda tosdiglonon Regionlarm Iqtisadi Inkisafinin IV proqrami
¢orgivasinda, &lko prezidenti conab Ilham ®Oliyevin formaniyla ndvbeti 4 il
orzindo qgarsiya qoyulan imumi masalalora baxsaq qeyri-neft sektorunun inkisafi
on miihlim strateji addim olaraq gqabul olundugunu gors bilorik.

Makroiqtisadi amillor igtisadiyyatin iimumi voziyyastini, artim istiqgamotini
vo iqtisadi tsiklin morholosini xarakterizo edir. Inflyasiya vo issizlik soviyyasi,
adam basina diison orta golir soviyyasi, milli valyutanin sabitliyi, dovlat biidcasi vo
todiya balansinin voziyysti, ucot dorocosinin normasi, vergilorin soviyyasi,
iqtisadiyyatin struktur proporsiyalar1 (UDM-da kond tosarriifati, senayo vo digar
saholorin pay1) vo onun doyisilmosi meyllori, fond bazarnin iniksaf soviyyosi,
qiymotli kagizlar bazarlarmin vo onun ayri-ayr1 seqmentlorinin UDM hacming
nisboton kapitallasmas1 soviyyosi, birbasa vo portfel investisiyalarin timumi
investisiyalarin hacminds payi1, maliyys dairasinin inkisaf saviyyasi bu amillors aid

edilir.
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Mikroiqtisadi gostaricilori aktivler vo kapitalin galirlik soviyyasi, sohmlorin
qiymotinin ondan alinan goliro nisboti, keyfiyyat gostoricilori (Internetds saytin
olmasi, sohmdarlarla olagolor tomin olunmasi, sirkotin keyfiyyotlo tortib olunan
illik hesabati) xarakterizo edir. (Dzizova G.A., 2012, s. 54)

Biitiin bu statistikalar1 noticolondirsok, dovlotin birbasa olaraq dostoyini
gostordiyi saholordo qisa bir dovr orzindo effektiv noticolorin geydo alindiginin
sahidi olarig. Biitiin bu todbirlor devalvasiyadan sonraki miiddotdo intensivliyini
artirmis vo qeyri-neft sektorunun iniksafi yolunda 6z miisbot noticalorini vermayo
baslamisdir.

Miiasir dovrdo 1iqitsadiyyatda vo maliyys hoyatinda Oziinii gostoron
liberallagsma va rabito texnologiyasinda bas veron sigrayislar miixtolif 6 1kolordo
yerlagmis maliyys bazarlarini vahid diinya bazari formasinda birlosdirmalidir.
Maliyyo bazarlarinda siirotlo genislonon qloballasma prosesi dovlotlor va is

adamlar1 ii¢iin yem1 imkanlarla yanasi, yeni risk vo problemlor do yaratmisdir.
(http:/Nlib.bbu.edu.az/read.php?item_type=lecture&file type=pdf&file=71)

Maliyyanin qloballasmasi - diinyan miqyasinda olan maliyys bazarlar
arasindaki miinasibotlori inkisafini etdirmoklo baglhidir. Bunlar ilo yanasi, maliyya
institutlar1 borc gotiiriilmiis pul veosaitlori, kreditin verilmasi, investisiya qoyulusu
funksiyalarinin  hoyata kecirilmasi vo basqa maliyys iizro xidmatlorinin
gOstorilmasi ligiin baglica maliyys morkozlorindo filiallar1 {izro tosis edirlor.
Maliyyanin  qloballagsmast inteqrasiya i1le maliyyonin innovasiyalarinin

yaradilmasiyla miisayot olunur.
(http://lib.bbu.edu.az/read.php?item_type=lecture&file type=pdf&file=71)

Umumon, dovlotin investisiya siyasotinin iqtisadiyyatdaki rolunu tam
aciqlamagq ticlin onun digar sahalars, proseslors tasirini izah etmok ehtiyaci yaranir.
Dovlatin investisya-innovasiya siyasotini reallagsdirnaq iiglin bu siyasotin rolunu
aciglayan modernloson vo rogabotqabiliyyatli iqtisadi sistemin davamli inkigaf
etmasi bir sira halli vacib sayilan vozifslor qoyulmusdur. Homin vazifalors

asagidakilar samil edilir:
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- ETT nailiyystlorinin totbiqini stimullagdirmaq ii¢ilin iqtisadiyyatin innovasiya
osasinda inkisaf etdirmok;

- daxili tominat vo xarici ixrac potensialini artirmag;

- rogabotqabiliyyatli saholorin iniksafini tomin etmok;

- 1kani beynalxalq omok bolgiisiinda IEO-in soviyyasine ¢atmag;

- 01ko lizro ylksok mosgulluq soviyyosine nail olmagq;

- modern iqitsadi sistemin qurulmasini stimullagdirmaq va s.

Maliyyo miinasibotlori globallasmanin diinyanin iqtisadiyyatinda on ¢ox
doyisikliklors moruz qaldigi saholordon biri vo birincisidir. Beynolxalq olan
maliyys miinasibatlori amok bolgiisiiniin lazimli naticasi kimi avvaller do mévcud
olmusdur. Ancaq bu, indi yeni formatda mozmun vo formasini almis, daimi
tokmilloson vo yeniloson infrastruktura ¢evrilmisdir. Miiasir qloballasma IEOO-da
maliyys sistemlorinin kapital axini miqrasiyanin qaydalarini yenilogsdirmok ilo
maliyyonin miinasibotlorinin inkisafina tokan verorok sorait yaratmisdir. Cox
qoribo bir hal olsa da globallasmaya monfi olan miinasibat osasan IEOO-da nasr
edilon odobiyyatlardadir. Azorbaycan Respublikasinda o problemlor ilo alagadar
todqiqgat i1slorini aparan iqtisadgt professor alimlorin arasinda M.A.9homadovu vo
N.R.Quliyevi; D. Valiyevi geyd etmok miimkiindiir. Masoalon, M.Ohmodov elmi
islorindo indiki zamanda globallagsmanin 6lkomiz Uglin 2-1i olan xiisusiyyetini geyd
edir. Diinyanin iqitisadiyyatina daxil olmaq ve diinya maliyys sisteminin
yeniliklorindon bohro almagq ti¢iin globallasmanin agar1 rolunu oynuyur.

Isveg alimi B.Karlof bela hesab edir ki, 6lko daxilinds ragabatin inkisafi no
gador giiclii vo alicilarin  tolabolori na qodor yiiksokdirse, homin 6lkonin
sirkatlorinin beynalxalq bazardaki ugurlari1 da bir o godar boyiikdiir.

Beynolxalq olan maliyys asagidaki vacib problemlorin dyronilmasine osas
diqqgeti istiqamotlondirir:
* diinya miqyasinda maliyys miihitininin tohlili; (O zaman tohlil beynalxalq
olan maliyyonin bazarlarini; beynolxalq olan bank foalliyyatini;
korporasiyyalarin beynslxalq olan maliyyasinin problemlarini; qiymatli olan

kagizlarin portfelini beynoalxalq olan miqyasda idars edilmosini ohato edir)
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* bu amoliyyatlarin garsiligl alagasinin aydinlagsdirmasi;

+ maliyyanin faaliyystinin makro vo mikro istigamatindo tam formada tohlili;

* beynolxalq maliyyo omoliyyatlar1 prosesinin fasilosizliyini vo daim doyiskon
olmasinin nazards tutulmasi.

Miiasir dovrde 6lkomizds sosial vo iqitsadi sahodo o1do olunacaq ugurlarin
asasin1 qeyri-neft sektorunun inkisafi toskil edir. Regionlarin sosial-igitsadi
inkisafi ilo bagli dovlet programlarinin hoyata kecirilmasindo Qobul edilon
qanunlar, hoyata kegirilon layiholor miistosna rol oynayir.

Maliyys bazarmin mahiyyetini aydinlagdirmaq namins iqtisadiyyatda
maliyyanin resurslariin harakat, bolisdiiriilme va yenidon bolisdiiriilmeni nazar
yetirmok lazimdir. Bazar iqitsadiyyati soraitindo bir torofdon maliyys resurslarina
ehtiyac duyulur, bagqga torofdon i1so pulun artigligi olan soxslor 6ziiniin artiq olan
pul vasaitlorini diizgiin formada investisiya etmok ilo onun mablogini daha da
artirmaga caligirlar. Maliyya vasitogilori vo maliyys bazari vasitosi 119 pula ehtiyac
duyanlarla artiq pulu olanlarin goriismosi bas tutur. Maliyys bazariin faaliyyot
gostormasi namina comiyyatdo sorbast olan pul vosaitlori (yoni ki, amanatlor)
olmalidir. Umumi fromada galirdan istehsala sorf olunan xarclar ¢ixilandan sonra
qalan moblogo omanot deyilir. Omanatlor i1lo investisiyalar daha ¢ox olan
Olkolordo maliyyo bazari daha da cox inkisaf edir. Comiyyatin iqitsadi olan
aktivlori artsa da, ogor o aktivlor xidmoatin sahoaloring, istehsal prosesina vo
imumiyystlo iqitsadiyyatin inkisafina yonsldilmozso, comiyyat namino laziml
olan mohsulun istehsal olunmasinda, xidmatin gostorilmoasindo vo yeni olavo olan
is yerlorinin agilmasinda mohdudiyyatlor yaranacaqdir ki, blidcoys lazimli vosait
daxil olmayacaqdir, bu aktivlor dovriyyadon c¢ixarilacaqdir, pulun qithg
yaranacaqdir, olavo emissiya olunacaqdir vo natico etibarilo inflyasiya artacaqdir.
Buna gora do omanatlori investisiya iizro yonsltmok iiclin maliyys bazarinin
moveudlugu zoruridir.

(http://lib.bbu.edu.az/read.php?item_type=lecture&file type=pdf&file=71)

Beynolxalq maliyyo miinasibatlori diinyanin 6lkolori 1lo beynolxalq olan

maliyyo qurumlarinin arasinda formalasaraq inkisaf edir. Qlobal olan maliyyo
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integrasiyas: diinyanin maliyys bazarmnm vacib inteqrasiyasidir. Olkonin global
kapital qoyulusunda istirak etmosi 6nomli deyil. Osas odur ki, 6lks bir cox neqativ
olan hallarin gabagini alsin vo diizgiin makro iqtisadi sferanin yaranmasi namino

vacib amillordon birt effektiv maliyys inteqrasiyast etsin. (Quliyev N.R., Mahmudov
M.M., 201, s.9)

Beynolxalq olan maliyyo {izro miinasibatlorinin formalasdirilmasina, inkisaf
vo zamanla tokmillosdirilmosine inteqrasiya prosesinin inkisafi 6z miisbot tosirini
gostormisgdir. Milli igitsadi problemlorin amokdagligda hall etmoyin sorfali olmasi
regional valyuta-kredit vo maliyya toskilatlarmnm yaranmasinin asas sababi IEOO-
in diinya tosarriifatinda miihiim yer tutmaga can atmasi 119 alagodar olmusdur.

Beynolxalqg maliyya toskilatlarindan on vacibi Beynolxalq Valyuta
Fondudur (BVF). Osas1 1944-cii ildo ABS-da BMT-nin valyuta konfransinda
goyulan, valyuta-maliyyo sferasinda beynolxalq omokdasligi tomin etmok,
beynolxalq ticaratin genislonmosing vo tarazli inkisafa soraiti yaratmaq, bunun
ila do lizv olan Glkalorin iqitsadi yiiksalmoasina yardimgi olmagq, tizv 6lkoalorin
valyuta stabilliyina xidmat etmak, todiys balansindaki geyri-tarazliqlart aradan
qaldirmaq mogsadi ilo onlara kreditlor verarok beynoalxalq iqitsadi olagolorin
qarsisint alan maneolori aradan galdirmaq, beynolxalq ticarat miinasibotlorine
manecilik toradon valyuta idxalt mohdudiyyatlorinin aradan qaldirilmasina
komok mogsadi 119 yaradilan beynolxalq maliyys institutudur. Bu togkilat todiyo
balansindaki qgeyri-tarazligi aradan qaldirmaga, biidco xorclorinin kreditlogsmasi
basda olmaqgla Olkonin makroiqitsadi stabilliyino yonoldilon todbirlorin hoyata
kegirilmasino xidmot edir.

Beynalxalq olan pulun axini oO6lkomizin diinyanin basqa olkaloriylo
beynolxalq olan maliyya olagolorimizi daha da ¢ox miirokkoblosdirir. Pul axini
omtas ilo xidmatlorin haroksti kimi ¢ox asanligla beynoalxalq olan sorhadlori asir.
Azorbaycan Respublikast diinyanin iqtisadiyyatina qarsilighh olan maraglarin
asasinda inteqrasiya olunur. A¢iq olan igtisadiyyat modelins iistiinliiylin verilmosi,
xarici olan iqtisadi olagolorin tohlilinin osaslandirilmis prognozlarinin hazirlanmasi
namino rasional zomini yaradir. Todiys balansi Olkomizin beynolxalq igitsadi
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olagalorinin moadaxil vo moxaric formasinda valyuta ilo ifado olunmasinda hall
edici rol oynamaqdadir. Budur ki, todiyo balansinin tonzimlonmosi sisteminin
tokmillogmasi istiqgamatindo aparilmis islor oldugca ¢ox miihiimdiir. O problem
Olkomizin BVF-la olan omokdashiginin naticosindo 6z miisbat hollini tapmisdir.
BVF-yo {lizv olan o6lkolorin hamisi iigiin todiyo balansinin tortibi vahid olan
metodika osas1 119 hoyata kegirilmokdodir. (Kpacasuna JI.H. 2000, 5.158)

Dovlatin iqtisadi siyasati - ictimai magsadlars nail olmagq {i¢iin iqtisadiyyatin
idaro edilmosi sahasindo moqsadyonlii todbirlor sistemidir. Iqtisadi siyasotin
subyektlori kimi dovlat-hakimiyyst strukturlart vo dovlet {stii qurumlar
(beynoalxalq dovletlorarast birliklor, hamkarlar ittifaqlar, sahibkarlar ittifaqlar1 ve
s.) ¢ix1s edir. Dovlat subyektlorina qanunverici, icraedici vo nozaratedici qurumlar
daxildir vo onlar orazi baximindan maorkoazi, regional vo yerli hakimiyyast
organlarina boliiniir. Bunlardan basqa, ictimai togkilatlar, siyasi partiyalar, miixtolif
lobbilar do dovlatin igtisadi siyasating 0z tasirini géstors bilor.

Dovlatin iqtisadi siyasatinin biidco-vergi, pul-kredit, antitsiklik, struktur,
amortizasiya, investisiya innovasiya, elmi-texniki, regional, ekoloji, sosial,
qiymot, xarici-igtisadi, anti-infilyasiya kimi bir ¢ox istiqgamoti var. Adi ¢okilon
miixtalif istigamatlorin mévcudlugu onlarin qarsiliqlt alage vo tosirinin olmasini
nozoro alaraq dovlatin iqtisadi siyasotinin kompleks sokildo hoyata kecirilmasini
tolob edir. Dovlat igtisadiyyatin biitiin sahoalorindo biidco vo pul-kredit siyasstlori
vasitosi 119 sahibkarligi stimullasdirir, iqtisadi tsikla, investisiya aktivliyini artirir,
regional inkisafi tomin edir, xarici-iqtisadi foaliyyati tonzimloyorak miisbat tosir
gostorir. (Ozizova G.A., 2012, s. 5)

Valyuta siyasati dovlatin daxili valyuta bazarinda hoyata kegirilon xarici
valyuta ilo omoliyyatlar1 vo mozonnasinin tonzimlonmaosi istigamatindo yiiriitdiyii
daxili 1le xarici iqitsadi siyasatdir. Valyuta siyasoti Markozi Bank ils basqa
maliyyo-kredit toskilatlar1 qismindo morkozi hokumaot orqanlari toraofindon hoyata
kecirilir. Morkozi Bankin yiiriitdiiyli bu siyasot 6lkodo makroiqitsadi stabilliyin
tomin olunmasina vo olverigli beynolxalq rogabot gabiliyystinin qorunub

saxlanmasina yonoldilir. Dayanigli makroiqitsadi sabitlik vo asagi inflyasiya
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davamli iqitsadi arttmin vo ohalinin sosial rifahinin yiiksalmasinin baslica
sortlorindondir. Valyuta siyasoti todiyo balansinin (+) saldoya ¢atmasi namino

aparilan beynolxalq maliyyo siyasotinin torkib hissosidir. (Quliyev N.R., Mahmudov
M.M., 20lI, 5.13)
Aydindir ki, milli valyuta sistemi 6lko pulunun vahidino (milli valyutaya)

osaslanir. Lakin, diinyanin valyuta sistemi bir vo ya bir ne¢o ehtiyat valyutayla
yanasi, beynolxalq hesablasma vahidlorino do osaslanir. Dovlotin maliyyosi
6lkonin maliyyosinin mdvcud sisteminin asas muhim hissesi olub, bir c¢ox
funksiyalari, o climlodon, iqtisadi, sosial vo siyasi kimi funksiyalar1 hoyata
kegirmosi iiglin onu pul alotlori ilo tomin etmok sahosindo miihiim amildir.
Dovlatin maliyyasinin on vacib torkibinin hissasi onun biidcasidir.

Beynolxalq valyuta miinasibatlorinin mohsuldar giivvalorin inkisafina diinya
bazarinin lazimhi  soviyyads yaranmasi, beynolxalq omok bdlgiisiiniin
dorinlogdirilmasi, tosorriifat liclin olagolorinin beynalmilallogdirilmasi sobab ola
bilor. Xarici ticarot statitsikasi todiyo balansi vo milli hesablar statistikasini
molumatlarla tomin edir.

Beynolxalq olan maliyyonin atributlarindan bir1 do global olan maliyyonin
miihitidir. Qlobal olan maliyys miihitino asagidakilar aiddir:

1. Beynolxalq olan maliyyanin bazarlarinin mévcud olan vaziyyati;
2. Beynolxalq olan bank isinin movcud olan durumu;
3. Beynolxalqg olan maliyyonin korporasiyalarinda; institutlarinda vo

beynolxalq olan portal investisiyalarinda mévcud olan sorait. (Quliyev N.R.,
Mahmudov M.M., 20ll, s.6)

BVF-in sxemi (izara tadiys balansinin tartib edilmo metodologiyasina asason
kredit vo debet yekunlarinin {ist-iisto diigmasi tolob edildiyi ii¢iin bir ¢cox dlkolords
sohvlar vo buraxilmalar maddssindon genis miqyasda isitfado edilir. ©Oksar olan
Olkalarin valyuta organlart ilkin statistik sshvlari o yol 1la aradan gétiiriirlor. Bu
sabobdon do o maddonin gostoricilori yiiksok soviyyado olur vo todiyo balansi
miuoyyon tohrifloro ugrayir. BVF-in gonaotino asason, o maddonin moblogi idxal

ya da ixracin Uimumi olan hocminin 5 faizdon c¢ox olmadigi toqdirds todiyo
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balansinin tortibati 0 zaman gonast baxs hesab edilir. Olkomizds todiya balansinda
kapital ilo maliyyonin horokatinin strukturu basqa iqtisadi olan qurumlarin
hominki gostaricilori tizors molumatlarindan elo do koskin formada forglonmir.
Ancaq fikrimizca, 6lkomizin todiys balansinda xarici olan borclarin 6danilmasi;
qisa miiddoatli olan investisiyalarin bir monali horokoti; xarici olan kreditlorin
alimmast; sohvlor vo buraxilmalarin hocmi do oks olunmalidir. Ondan basqga ehtiyat
olan aktivler maddasinin torkibinds 6lkenin monetar qizil; valyuta; BVF-do ehtiyat
movgeyinin vo s. aydin formada oks olunmasi mogsodosuygun olardi. (Nazorov V.O.,
2016, 5.21)

Cari omoliyyatlar vo hom¢inin maliyyonin hesabinda bas veran proseslorin
sababi olaraq 6lkonin valyuta ehtiyatlarinin artib ya da azalmasini ehtiyat aktivlori
ifado edir. Cari omoliyyatlar hesab1 kosirli/profisitli oldugda buy a kapital vo
maliyys hesabinin profisiti/kasiri hesabina, ya da ehtiyat aktivlori (yoni, valyuta
chtiyatlar1) hesabina maliyyslogmolidir. Bunu da vurgulamaq lazimdir ki, hesabat
zamaninda 61konin ehtiyat aktivlori 4.2 m1rd.$ mobloginds artmisdir.

Beynolxalq olan maliyyanin daha bir baslica toskilat1 Beynolxalq Iniksaf vo
Yenidonqurma Banki (BIYB) 1944-cii ildo yaradilmisdi. Bu maliyys qurumu
BVF-ya iizv olan 6lkolorin arasinda valyuta va kredit miinasibatlorini tonzimloyir,
tadiya balansindaki kasirlo olagali amoalo golmis ¢atinliklorin aradan galxmasi
namind maliyyonin kémoyi gostorilir. Qurumun baslica moaqsodi asagidakilari
0ziinda ehtiva edir:

a) Uzv olan 6lkslorin iqgitsadi vo maliyys baximindan islahatlarima komok

olmag;

b) xarici maliyyo qaynaqglarindan daxil olan investisiya vasaitlori ilo iizv

olan 61kori tomin etmok;

c) oOlkolorin xarici dovlsto olan borcunun mexanizmini normal olan

voziyyato gotirmak ligiin meydana golon koklii ¢otinliklori aradan gotiirmok;

d) olkalor tii¢iin miivafiq daha da sorfali olan investisiya monbayini

mioyyonlosdirmoklo, beynoalxalq iqtisadi taraz1181 tomin etmok;
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e) iizv olan 6lkalarin yerli olan sirkstlorinin maliyyasi monbalaring yaranmis

ehtiyacin aradan qalxmast va s.

Beynolxalq maliyys kredit qurumlari ilo yanasi, Islam Iniksaf Banki, Asiya
Iniksaf Banki, Afrika Iniksaf Banki kimi regional maliyys qurumlari da foaliyyat
gostorir. (Quliyev N.R., Mahmudov M.M., 2011, s.23)

Milli valyuta sistemi nisbi miistoqil olmaqla yanasi, 6lkonin qanunvericiliyi
il tasbit edilon pul sisteminin torkib hissasidir. Onun xiisusiyyastlori 61komizin
iqitsadiyyatinin vo homg¢inin xarici iqitsadi olagolorinin toroqqi soviyyesi ilo
muoyyan olunur.

Beynolxalq valyuta maliyys sisteminin asas slamatlorindon biri beynslxalq
hesablagsmadir. Burada olan biitiin gostoricilor beynolxalq balanslarda 6z oksini
tapir.

Beynolxalq valyuta maliyys sisteminin asas alamatlorindon biri beynolxalq
hesablagsmadir. Burada olan biitiin gostoricilor beynslxalq balanslarda 6z oksini
tapir.

Azorbaycan Respublikasinda Milli hesablar statistikast 1993-cii ildon Milli
hesablar sisteminin (MHS) konsepsiyasi osasinda hoyata kegirilir. MHS-nin
mahiyyoti 6lko iqtisadiyyatinin inkisafinin {Uimumilosdirilmis gdstoricilorinin
formalasdirilmast  vo homin gostoricilorin  garsilighh  alagoalondirilmasidir.
Azorbaycanin milli olan statistika sisteminin global qiymatlondirilmasinin
kecirilmasinds asas mogsad onun Avropa vo beynolxalq statistika standartlarina,
Avropa Statistikasinin Normalar Macallasine (ASNM) uygunluq saviyyasinin

qiymatlondirilmasindan ibaratdir.
(https://www.stat.gov.az/source/system_nat_accounts/)

MHS bazar iqtisadiyyati soraitindo makroiqtisadi proseslori birbirilo
qarsilight olagoli olan vo 150-don ¢ox Olkado totbiq edilon ikitorafli gdstorici
sistemidir. Bu sistemin metodoloji asaslar1 todiyo balansinin vo saholorarasi
balansin metodoloji osaslar1 ila six baghdir. Azorbacanda bu sistemin totbiqi
beynolxalq statistika toskilatlarinin MHS-nin problemlorino dair hazirladiglar
metodiki tolimatlar asasinda aparilir vo hesablamalarin noticolori vaxtasir1 Iqtisadi
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Omokdasliq vo Inkisaf Taskilati (IDIT), BVF vo statistika sahasindo foaliyyat
gostaron digor beynolxalq toskilatlar torafindon ekspertiza olunur. Olkomizdo
istechsal hesabi, goirlorin yaranmasi, natura formasinda golirlorin ilkin
boligdiiriilmosi, tokrar boliisdiirilmosi vo yenidon boliisdiiriilmosi, golirlorin
istifadosi, kapitalla omoliyyatlar, maliyys, mohsul vo xidmotlor hesablar1 tortib
edilir. (Azorbaycanmn Milli Hesablar1, 2019, 5.125)

Tadiyo balansi {izro valyuta mohdudiyyotinin cari omoliyyatlar vo maliyyo
omoliyyatlar1 olan 2 osas sahasi ayrilir.

Dovlatin 6lkodaxili valyuta bazarindaki omsoliyyatlarinin, hom¢inin 6lkoyo
xarici valyuta daxil olmalarinin, O©lkomizdo milli vo ya xarict valyuta
cixarnalarmin  mohdudlagmasi  istigamotindo  hoyata  kecirdiyi  valyuta
tonzimlonmosi siyasotine Valyuta mohdudiyystlori deyilir. Osas etibarils valyuta
bazarinda mozonnonin milkommal tonzimlonmosing valyuta mohdudiyyati xidmaot
gostarir. Valyuta mohdudiyysti milli iqitsadiyyati xarici tesirlordon qorumagqla,
konkret masalolor ilizoro qorarlar 1lo xidmot  goOstormoklo, valyuta
qanunvericiliying osaslanaraq asagidaki mogsadlora xidmat edir:

1. Tadiys balansinin tarazlasdir1 1 masi;
2. Valyuta kursunun sabitliyinin qorunmast;
3. Valyuta qiymatlilorinin dovlatin valyuta tonzimlonmasinds istifads edilmasi.

Tadiya balans1 formal sokilds tarazliq formasinda olur vo son olan naticads
biri-birino barabarlosdirilir. Dovlot yaranmis olan kosirin aradan qalxmasi {igiin
mioyyan, lazimli vo tonzimlayici tadbirlori hayata kecirmoys bu zaman macbur
olur ki, 6lkonin mdévcud 6domslori baslica maddoslor iizoro daxil olmalardan artiq
olmus olsun. Elo tadbirlor sohvsiz va iqtisadiyyatda he¢ 1 problemi yaratmadan
yerino yetirilirso, onda 6lkonin todiys balansinin movcud voziyyati (+) saldoya
torof istigamatlonir. Bagqa s6z19, tadiys balansinin mévcud durumu valyutalarin
talab, hamginin tokliflaring basqa formada tasir gdstarmak 19 yanasi, onun valyuta

mozonnosinin doracosini sartlosdiron amil olaraq ¢ixis etmokdodir. (Nazorov V.0,

2016, 5.18)
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Bir ¢ox Olkolords todiyo balanst iizoro olan molumatlarin  hominki
gostaricilori 0ziindo oks etdiron basqa statistik molumatlar ilo eynilo {ist-iisto
diismomasi problemi mdvcuddur. O da aparilan tohlillor ila o osasli deyilon
fikirlorin va verilmis prognozlarin miisyyan bir monada yalnigligina natica olur. Bu
problem 6lkomizdo do vardir, yoni 6lkonin todiyo balansi iizro olan molumatlari
DSK, DGK vo Maliyya Nazirliyinin eynilo homin gostoricilori iizora
molumatlariyla tist-listo diismiir. MMisal {i¢iin, todiyo balansi {izoro olan xarici
olan ticarotin gostoricilori DSK-nin mallarin idxali 1le ixraci iizors olan
gostaricilori vo DGK-nin mallarin idxali ile ixraci iizers olan gostaricilorden
koskin gokilds forglonmasi vardir ki, elo hal da biitovliikde 6lkenin iqtisadiyyati
liclin arzu olunmazdir. Qeyd olunan gostaricilor lizora forqli orqanlarin verdiklori
molumatlarin arasinda meydana ¢ixan forglori asagidaki bir cox sobob ila izah
etmoak miimkiindiir:

1-cisi, Olkonin idxal 119 ixrac {izora gostaricilori ilkin statistik molumatlarin
yalnighigr iicbatindan miisyyan tohriflor ola bilar. Yoni ki, dlkomizin arazisinden
kecon mallar, soksiz ki, gomriik orqanlarinda kifayot edocok qodor doqiqliklo
qeyds alinir, yoani ki, ilkin ugot 119 daqiqliyile secilir. O da qeyd edilen iqtisadi
olan qurumlarin statistik gostoricilorinin arasinda forqin yaranmasina natico olur.
Yoni ki, gomriik statistikasinda SIF, vo yaxud franko-toyinat stansiyasi
qiymatlorilo  gostorilmis 1idxal doyeri todiys balansinda FOB-la yenidon
hesablanilir. Mohz bu sobobdon do DSK-nin idxal iizoro molumatlariyla todiyo
balansinin idxal {izoro molumatlarinin arasindaki forq ¢cox oldugundan, son olan
naticodo hom ticarotin balanst tiizoro, hom do xidmotlor balans1 {izoro
hesablagmalarin tohrifino gotirorak ¢ixarir.

2-cisi, bozon Olkoyo idxal edilmis bir cox mallarin doyori gomriik
statistikasinda timumiyyat il9 qeyd olunmur. O ugursuzluq da son olan naticado
Oziinii todiys balansinda biruzs verdirir.

3-ciisti, todiyo balansiyla dovlotin  basqa statistik  qurumlarinin
molumatlarinin arasindaki forqlorin meydana g¢ixmasinin sobablorindon biri do

DGK ilo DSK torofindon gomriik yiik boyannamosinin doldurulmasi ilo islonib
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hazirlanmasi todiya balansinin tortibi baximdan beynolxalq olan standartlara oxsar
golmomosi 119 olagadardir. Onun da naticosindos idxal 119 ixrac omoliyyatlarmin bir
xeyli hissosi gomriik 110 statistika ugotundan konarda olur. Mohz o sobobdon do
rosmi olan statistika torofindon qeyd edilmis gostoricilor Morkozi Bankin oslavolori
ilo diizolislori formasinda Dovlot Statistika Komitosinin gostoricilorine diizolis
kimi todiyo balansina daxil olunur. Bura, osas humanitar sokildo olan yardimlar
lizors idxalin mallar1, neft kontraktiyla bagh idxal, rezident 119 rezident olmayan
nogliyyatin yanacaq ilo tochizati, fiziki soxslorin idxali, bazi hiiquqi soxslorin
idxal1, xarici olan 6lkalarin banknotlar1 vo sair aid olunur.

4-ciisii, todiya balansi iizora olan molumatlarin dovlotin basqa slagodar
qurumlarmin oxsar gostoricilor iizoro molumatlarindan forqlonmosinin baslica
sabablarindon biri do hominki qurumlarin arasinda slagelondirmonin cox zoif
sokildo olmasidir.

Nohayat ki, 5-inci amil olaraq o gdstaricilar iizora molumatlarin islonmasinds vahid
olan metodikanin olmamasini gostormok vacibdir.

Ticarat balansinin ixrac iizoro do gostoricilori DSK-nin gostoricilorindon
miloyyon doracads forglondirilir. Yoni, 6lkomizdon xarici olan olkalora gedon
votondaslar doldurduglar1 bayannamodo moalumati diizgiin formada gostormirlor. O
da bir ¢ox hallarda gomriik statistikasinda nozora alinmir, ancaq tadiys balansinda
nozoro almir. Mohz bu bitin geyd edilon nogsanlar todiys balansinin
molumatlariyla dovlotin basqa statistik qurumlarinin moalumatlarinin arasinda
kaskin olan farglorin amala golmasina sabab olur.

Olkomizds kigik vo orta sahibkarliq subyektlorinin ixracda pay1 ciizidir.
Ciinki 6lkemizds geyri-neft mohsullarini ixrac edon miiassisalorin oksariyyati iri
sirkatloridir. Lakin, sahibkarliq subyektlori icorisindo shamiyyatli yerds olan kicik
vo orta sahibkarlar inkisaf istigamstino goro iroli getmis vo eyni zamanda
ixracatinda geyri-neft mohsullarina {stiinliik veran 6lkalords olduqca boyik paya
malikdirlor. (Hiiseynov E., 2019)

Miiasir olan dovrdo Azorbaycan Respublikasinin todiys balansinin

saglamlasmasi 1lo tonzimlonmosi sisteminin tokmillogsmasi yollarinin miisyyan
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olunmasi {izro masalolori Olkenin olduqca aktual iqtisadi olan problemlorden
birincisidir. Ancaq, aparilan analizlor onu gostorir ki, sadalanmis potensial olan
imkanlar 1lo ilkin sgortlordon hal-hazirda tam sokildo vo somorali istifado
olunmadig {igiin, homg¢inin milli olan sorvotlorimizin tosorriifatinin dovriyyasine
colb olunmasimin soviyyasi asagi soviyyodo oldugundan o6lkomizin xarici olan
igtisadi olagolori miitonasib olmayan formada formalagsmaqgdadir.

Vurgulayaq ki, 6lkomizin diinyanin bazarma hazir olan mohsulu ixracini
etmok tgilin kifayot edocok qodor istehsal imkami var. Ancaq 0 movcud
potensialdan somarali formada istifade olunmadigindan hazirda 6lkemiz diinyanin
bazarma osason yanacaq ilo xammal toyinatli mohsullari ixrac edir. Onlardan: xam
neft; benzin; ag neft; mazut; dizel yanacagi; miixtolif formali yaglar 119 stirtkiilor;
elektrik enerjisi; tiitlin; aliminium oksidi; pambiq mahlici vo sairi gostormok
miimkiindiir. Todqiqatlar siibut edir ki, hal-hazirda Azorbaycan Respublikasinin
todiya balansinin saglamlagsmasi istigamatlorinin yaxin 119 uzaq perspektivini ohato
edacok coxlu migdarda potensial olan imkanlar vo ilkin olan sortlor mévcuddur.

Belo ki, inkisafin1 etmis vo son zamanlarda bazar iqtisadiyyati olan 6lkalorin
tacriibasini tohlil edarak, yuxarida qeyd olunan ndgsanlari asas tutaraq va yerli olan
xilisusiyyatlori nozora alaraq, o gonasto golmok olar ki, yaxin ilo uzaq perspektivi
ohato edocok zaman ii¢lin Azorbaycan Respublikasinin todiys balansinin
tonzimlonmasinin sisteminin tokmillogsmasinin asagidaki istigamatlor iizors yerino
yetirilmosi mogsads uygun hesab olunardi:

- miivafiq olan dovlst programinin ¢or¢ivosindo son olan mohsul ixracinin
stimullagmasi sisteminin yaradilmast;

- idxalin rasionlagdirilmasi ilo yerli olan istehsali dir¢goltmokds milli olan
mohsullar {li¢lin daxili bazarin qorunmasi istigamatindo diinya praktikasina
uygunlasdirilmis milkommaol tonzimloms {i¢iin mexanizmin yaradilmas;

- xidmatlorin balansi iizara valyuta golirlorini artirmaq {i¢iin 6lkads turizm;
sigorta; naqliyyat; rabito; tikinti vo s. saholorin inkisafina dovlotin lazimli

yardiminin edilmosi;
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- beynolxalq olan maliyya vo kredit institutlarindan vo basqa beynolxalq
togkilatlardan alinan kreditlorin neft olmayan sektora yonoldilmaosi;
- bank vo kredit; lizinq {izra sistemin tokmillogdirilmasi;
- neft olmayan sektorda ixraca olan potensialin inkisafinin tomin olunmasi
liglin  xilisusi olan dovlet programlarinin hazirlanmas1 i1lo  onun
gercoklosdirilmosi;
- Olkonin iqtisadi olan tohliikasizlik strategiyasinin miisyyonlosdirilorak ona
uygun mikommol formada iqtisadi olan tohliikosizliyin sisteminin
yaradilmasi;
- goriinmoz omoliyyatlar iizrs oldo olunan molumatlarin tam ilo dolgunlugunu
tomin elomok namino o omoliyyatlar iizora statistika ucotunun sahosindo
catismazligin, hamg¢inin onun leqalliginin aradan gotiiriilmasi;
- igtisadi olan islahatlar1 dorinlosdirmok ilo genislondirmok ila birlikdo
igtisadiyyatin movcud strukturunda koklii olan doniisiin yaradilmasi;
- tarif olmayan tonzimlomalorils slagali onlarin tonzimlonmasi.
2019-cu ildo Azorbaycanin todiya balansinin cari omolyyat hesabinm
profisitini beynolxalq reyting agentliyi olan Moody's Investors Service UDM-in
10,7%-1 saviyyasinda prognozlasdiraraq, bu gostoricinin MDB 6lkalari igarisindo
on yaxsi natico oldugunu gedy etmisdir. Molumat sababilo bunu da vurgulamaq
labliddur ki, Olkomiz xarici borcun proqnozlasdirilmis soviyyesino goéro MDB
olkalorinin arasinda II yeri tutmaqdadir. I yerdo Rusiya UDM-nin 28,3% saviyyali
gostarici 119 gorarlasib. Bu borcun moblogi digor MDB 6lkolorinde UDM-nin olli
faizini otur.
(https://banker.az/moodys-2019-cu-ild%C9%99-az%C9%99rbaycanin-t%C9%99diy%C9%99-
balansinina-dair-prog-nozu-aciqladi/)

Azarbaycanin ixrac ii¢lin olan potensialinin daim artma istigamotinds olmasi
va iqtisadiyyatimiza yonosldilon xarici olan sormayslor 6lkads xarici valyuta

ehtiyatlarinin da hamginin artmasini tomin elomisdir.
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Zonnimizco, Azarbaycan Respublikasinin todiys balansinin tonzimlonmasi
sistemini xeyli doracodo yaxsilasdirmaq li¢iin geyd edilon istiqgamotlordo sadalanan

tadbirlarin hoyata kegirilmasini tomin etmok mogsadauygun olar.
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111 FOSIL. TODIYO BALANSININ TOKMILLOSDIRILMOSI
PRIORITETLORI
3.1 Tadiya balansi hesabatinin va prognozlarimn tartib edilmasi

mexanizminin takmillasdirilmasi

Qloballasma miiasir dévrdo diinya tosorriifatr ilo alagolora daha dorindon
tosir edorak tarazlasdirilmis gorarlar gobul etmok {i¢iin zomin yaradir. Bu sababdon
faaliyyat variantlarimin qiymotlondirilmosi borclanma dovriindo bltiin  amillori
nozora almagi tolob edir. Igitsadi foalligin dostoklonmasi iigiin olverisli soraitin
yaradilmasi iso baslica meyar kimi qiymotlondirilir.

Olkonin xarici borcunu milli igitsadiyyatin xarici kapitala tolobatim
miioyyonlosdirorken miitloq nozors almaq lazimdir. Igtisadi tohliikasizlik problemi
borclanma prosesindon ayri nazordo tutulmadigi tiglin milli igtisadiyyatin diinya
tosarriifat1 ilo olagoalori genislonir, onun miistaqil faaliyyotine nail olmaq daha
boyiikk hazirliq vo ¢evik yanasma tolob edir. Maliyya sabitliyi, maliyys iizra
sistemin dayanighgi, homginin iqtisadi tohliikesizliyin iqtisadi inkisaft onun
somaraliliyi i1a six garsiligh alagads oldugunu da qeyd etmok lazimdir. (Valiyev P.,
2016, s.8)

Bazarin minasibatlorino oasaslanmis agiq olan iqgtisadi sistemds 6lkonin

igtisadi tohliikasizlik strategiyast hom bazar iqtisadiyyati prinsiplorino, ham do
beynoalxalg hiqug normalarina osaslanmalidir. Lakin onda unutmamaliyiq Kki,
postsovet Olkolorindo iqtisadi tohliikasizlik strategiyas: Olkado biitov milli
igtisadiyyatin formalagsmasi vo bazar minasibatlorine bazar moaqsadilo aparilan
islahatlarla milli igtisadiyyatin dovlot tosorriifat sistemino magsadouygun miidaxilo

etmosi sahasinda goriilon islorin uzlasdirilmasina xidmat etmolidir. (Lomakin V.K.,
2013, 5.94)

2018-ci 11do milli iqtisadiyyatin toraqqisine xarici sortlorin tasiri bir monal
olmayibdir. Dunya bazarlarinda olan neft qiymatinin 2017-Ci ilo nisbatdo yiiksok
olmas: (35%) iqtisadi olan artima tokan vermis vo homginin todiya balansinin
tarazlig: tomin olunmusdur. Son dévrlards todiys balansinin cari hesabinin miisbot

saldosuna vo movcud regiona boylik neft eksportu xeyli deracads valyuta axinina
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sorait yaratmigdir. Homin boyiik mablogli neft golirlori makroiqgtisadi doyigsmozliys
va daxili maliyys todariiklorinin artimina goatirmis ¢ixartmisdir ki, o da Azarbaycan
hokumatindos tisyanin qisamiiddotli fasadlarini azaltmaq mogsadils nazars ¢arpacaq
foaliyyot sansi vermisdir. (https://uploads.cbar.az/assets/b8204b6da30e6b76600a36009.pdf)

Beynolxalq valyuta miinasibatlori valyutanin foaliyyati i1 alagadar yaranan
minasibatlorin macmusudur. Dlnya valyuta sistemi beynolxalq ticarati, kapital
IXracini, turizmi va s. miisayiot edir. Valyutanin butin igtisadi minasiboatlords asas
O0donis vasitosi olmast bunun baslica sobabidir. Valyuta miinasibatlorinin
tonzimlonmasi masalolorinin aktuallagsmasi onun beynolxalq iqtisadi alagelordo
muhdm rolunu 6n plana gixarir.

Bazar iqtisadiyyati soraitindo bazar vo dovlet beynolxalq valyuta
minasibatlorini tonzimloyir. Valyutalara olan tolob vo toklif, onlarin moazonnaya
nisbati valyuta bazarinda formalasir. Yoni, tolob vo toklif ganununun faaliyyati
bazar mexanizmina tozahiir edorok bazar miinasibatlorinin miivafiq formalarini
tonzimloyir. Belo ki, iqitsadi agentlor valyuta bazarlarinda valyuta alicilarinin
ehtiyaclarini, tokliflorini, qgiymet mexanizmi vo valyuta moazonnasinin
dinamikasini signallar vasitasilo dyranirlor. (Hosanov ©.M., 2005, 5.142)

Umumiyyatls, qeyd edok ki, klassik igtisadgilar todiya balansinin
tonzimlonmoasi {i¢lin avtomatik tonzimlonmo mexanizmi iroli siiriirlor. Bu
meXxanizmin asasinda birinci forziyyoays goro todiys balansi kosirli olan 6lkonin
valyutasinin toklifi avtomatik olaraq azalir, ikinci forziyyoaya gors isa tadiya balansi
miisbot saldo olan o6lkonin valyutasinin toklifi iso artir. Yoni dovlstlor todiyo
balansina valyuta toklifinin tosirini mane olmamamilidirlar. Ciinki nozoriyyonin
miiddealar: belo miidaxiloni lazim bilmir. Iqtisadi siyasotin osas moqsadi xarici
igtisadi tarazligi saxlamaqdir. Daxili iqtisadi tarazliq iso ikincidir. Buna gors do
hokumatlarin valyuta siyasatino miidaxilo etmasina ehtiyac yoxdur. (Hesonov R.T.,
Hasonli Y.H., 2013, 5.125)

Tadiya balansinin  prognozlasdiriimasi miixtalif ganunlar tizra hoyata
kegirilir. ixrac hocminin planlasdiriimas: istehsal imkanlar: vo tolobden asihi olan
mallarin ixrac prognozuna asaslanir. Idxal hacminin prognozlasdiriimas: onun real
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UDM-dan vo idxal olunan mallar iizro daxili qiymatlorlo diinya giymsotlorinin
nisbatindon miisbat sokildo asililigina gora toyin edilir. Nogliyyat vo sigorta tizro
daxilolma vo Odonislor eksport vo import hocminin miioyyan faizini toskil
etdiyindon onun gostoricilori nozori prognozlasdirila bilor. Bu prognozlar osason
dovlat planlarinin roylari hesabina toyin edilir.

Olkomizin todiyo qabiliyyoti haqginda dolgun molumat almag, Xarici
ticaroti, investisiyani, beynolxalq iqtisadi alagolori genislondirmok vo Azaorbaycan
Respublikasinm 2003-cii i1 dov1at biidcasi hagqinda 6lks prezidentinin 2002-Ci il
26 dekabr tarixli 827 nomrali Formaninin icrasi ilo olagodar Azorbaycan
Respublikas1 Nazirlor Kabinetinin gorar: ila:

v Iqtisadiyyat Nazirliyi xarici ticaratin omtoa strukturunda neft vo geyri-neft
sektorunun  dinamikast  osasinda  Olkonin  todiya  qabiliyyatinin
giymatlondirilmasini tamin etmali;

v Iqtisadiyyat Nazirliyi, Maliyys Nazirliyi, Milli Bank (indiki Markazi Bank)
vo D6vlat Neft Fondu ila birlikda xarici borcun vo ona xidmatin, neft va
geyri-neft ixracina, strateji valyuta ehtiyatlarina nisbati dinamikasinin
prognozlasdirilmasini tamin etmoali;

v DGK emal vo tomir toyinath idxal vo ixrac mallarinin goémrik
bayannamalarinds beynalxalq standartlara uygun olaragq oks etdirilmasini
tomin etmali;

v Dovlot Neft Sirkoti Azorbaycan Beynolxalg Omoliyyat Sirkoti (ABOS),
digor beynalxalg neft konsorsiumlart vo Xxarici sormayadar sirkotlor ilo
birlikdo Olkonin todiys balanst hesabatinin va prognozlasdirilmasinin
hazirlanmasini tamin etmoak moagsadilo baglanilmis miigavilalor osasinda
Umumi foaliyyati oks etdiron va todiys balansi Ggun zoruri malumatlarin
Milli Banka, Iqgtisadiyyat Nazirliyino vo DSK-ya toqdim edilmasini tamin
etmoli;

v  DSK, DGK vo digor olagodar dovlot organlarn ilo birlikdo statistik
hesabatlarda tam oksini tapmayan omoliyyatlarin qiymatlondirilmasini

tokmillogdirmali;
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v/ DSK UDM ils yanas1 asas makroiqtisadi gostarici kimi Umumi Galirin vo
Soroncamda olan Umumi Milli Golirin  (UMG) ribliik statistikanin
aparilmasini tamin etmoli;

v/ DSK, Iqtisadiyyat Nazirliyi, Milli Bank, Vergilor Nazirliyi, DGK vo
Maliyya Nazirliyi ilo birlikdo garsihigli operativ. malumat miubadilasini
hoyata kegirmoaya imkan veran sobokonin yaradilmas: ils bagli tokliflorini 3

ay muddatindo hazirlasin vo Nazirlor Kabinetino togdim etmolidir.
(http://www.e-ganun.az/framework/2690)

Molum oldugu kimi neft ilo neft mohsullarimin ixraci 6lkonin valyuta
daxilolmalarinin osas monboyidir. Olkomizin xarici ticarot torofdarlar1 igorisindo
yaxin qonsularimizla yanasi, bozi MDB o6lkalorini vo bir sira Qorbi Avropa
olkalorini geyd etmok lazamdir. Ixracin strukturunda miistaqilliyin on ili orzindo
miisbot doyisikliklor bas vermisdir. Olkado neft vo neft mohsullarimin ixracinda
olan iraliloyislor oldo edilmis, ixracyOnumli neftdon asili olmayan sektorlarda
istehsalin tempi artirilmis vo miqyasi stimullasdirilmisdir. Artimda olan geo siyasi
gorginlik, xarici olan ticarot siyasotlorindo miioyyanlik olmayanlhiglar, neft
qiymatinda son olan aylar miisahids edilon doyiskanlik ila o proseslorin regionda
asas olan ticarat torafdaslarinin qonsu olan Glkalorin iqtisadiyyatlarina 6zinin
tosiri makro-igtisadi sabitlik namino ohomiyyatli olan risklori yaratmisdir. Bu
olkalorin 1 sirasinda milli valyutllarm (Rus rublu, Tiirk liresi, Iran riali) ABS
dollarina garst olan ohomiyyatli doracodo ucuzlasmas: psixoloji gozlonti olan
effekti  yaratmis, ancaq goriilon todbirlorin  sobabindo bu  effektlor
neytrallagsdirilmisdir. Prognozlar ila gozlontilorine baxmayaraq bu olkolordon
Azorbaycana olan idxalin artim dinamikas:i idxalin  Umumi artimimnin
dinamikasindan asagi olmusdur. Tadiya balansinin profisti 6lkenin strateji valyuta
ehtiyatlarinin arttmina imkan yaratmisdir. Strateji olan ehtiyatlar 7 faiz (2.9 mlrd.
ABS dollar1) artmis vo homginin 44.8 mlrd. ABS dollarn toskil etmisdir.
Azorbaycanda neft resurslarinin idars edilmasinin moagsadouygun strategiyasinin
totbiq edilmasi vo onun dovrlarla ger¢oklasdirilmasi hazirki toraqqi dovriinds forqli
ohomiyyot kosb edir. Bu strategiya neft 6lkosi olan respublikamiza davaml
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makroiqtisadi idaroetmonin xeyli strateji saholorini ohato edir vo neftdon golon

gazancin mogsadouygun istigamatlorini 6ziinds oks etdirir.
(https://uploads.cbar.az/assets/b8204b6da30e6b76600a36009.pdf)
Respublikamizda mihim makroigtisadi mosalalardon biri tadiys balansinin

qurulusunun optimallasdirilmasi, onun nizamlanmas: hesab edilir. Bundan slava
bir ¢ox makroigtisadi mexanizm demok olar bu molumat gaynaginda
toplandigindan hokumsotin iqtisadiyyat sektorunda hoyata kecirdiyi islahatlarin
naticasi bu rosmi kagizda qeyd edilir. Miistoqil dovleat olarag Azorbaycanin xarici
iqtisadi foaliyyati 1991-ci ildon yaranmaga baslamisdir. Soziigedon dovra kimi
igtisadi siyasot morkozlorinin hamist Moskva hokumatinin rohborliyi ila totbiq
edilirdi. Bu sobablo kegmis ittifaq baglamis respublikalarda, homginin 6lkomizda
xarici iqtisadi faaliyyatin ugotu vo statistikasi aparilmirdi. (Valiyev D.9., 2014)

Todiyo balansinin miisbat vo ya monfi saldoya sahib olmagla, bu
tonzimlonmolori avtomatik tonzimlomo mexanizmlori vo mogsadli tonzimlonma
todbirlori olmaq iizro iki qrupa ayirmaq olar. Avtomatik tonzimlonmo
mexanizmlori tadiya balansinin miisbat vo ya monfi saldoya malik oldugu zaman
igtisadi ganunlarin tasiri naticasinda 6z-6zliiyiindo foaliyyato baslayir. Magsadli
tonzimlomo todbirlori iso dovlatin bilavasito mogsadyonli istiraki ila yerino
yetirilon todbirlor sistemini toskil edir.

Moarkazi Bankin real olan sektorun monitoringinin naticalori do homginin
6lkada iqtisadi olan aktivliyin davam etdiyini tosdiq edir. Monitoringo asason
geyri-neft sonaye saholori olan qida senayesi, tikinti materiallarinm istehsals,
metallurgiya senayslorinda 20I8-ci ilds iqtisadi aktivlik gostoricilorindo artimi
miisahido olunmusdur. O saholor iizors biznesin inam indeksi hesabat zamani
arzindo pozitiv zonada olubdur. Sorguda ohato olunmus olan oksor xidmat ila

ticarat sektorlar Uizra do iqtisadi olan aktivlik gostaricilori yaxsilagmisdir.
(https://banco.az/az/news/merkezi-bankdan-2020-ci-il-ucun-beyanat)

Biitiin deyilonlordon belo 1 naticoys golo bilorik ki, dévlst dlkonin todiyo

balansini bir ne¢a tonzimlomos metodu vasitasilo idars etmalidir:
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1. Birbasa nozarat. Olkomizin 1 ¢ox firmalardan &trii gotinliklor yaradan vo
he¢ do onlar torafindon algislanmayan bu tip nozarat todbirlorindon misal Kimi
idxalin reglamentlogsdirilmasini (masalon, kamiyyat mohdudiyyatlori vasitasi ilo),
gomriik vo digor yigimlari, Xarici olan investisiyalar {izoro golirin xarico
kogiiriilmasini vo fordi olan soxslorin transfertlorine qoyulmus qadaga ilo
mohdudiyyatlori, avazsiz yardimin koskin azaldilmasini, gisa miiddatli ilo uzun
middatli kapitalinin ixracinin dayandirilmasini vo zsiflodilmoesini vo s. gostors
bilorik. Uzun miiddatli olan planda o ciir tadbirlorin effekti ziddiyyatli olur, xarici
sormayacilorin 6lkoys olan maragim azalir, 6lkods hoyata kecirilmis miixtolif
layihaloro lazimli olan Xarici miitoxassislorin colb edilmoasi problemlori yaranir,
yerli ixracatcilar G¢un xaricdo olan amtos ilo xidmot miisaiyat edici sobakonin
genislonmasi maneslorini yaradir.

2. Deflyasiya (yoni, inflyasiyayla mubariza). O todbir daxili olan iqgtisadi
vozifolorin birbasa hollina yonaldilib, ancaq konar olan effekt kimi todiys
balansimin durumu do yaxsilasmaqdadir. Istehsalin, investisiyalar ilo golirlorin
hacminin asagiya diismasi — idxal azalmasi ils ixracin genislondirilmasindon &trii
ehtiyat olan giiclorinin artimina defilyasiya siyasatindon 6trii ananavi olan naticalor
gotirib ¢ixarir. Defilyasiya tglin xarakterik olan faizin doracasinin artmasi 6lkaya
qisa miiddatli kapitalin axinina sobab olur. Ancag, deflyasiyanin basqa aspekti do
vardir ki, o da, ixraci azaldaraq idxal artirir, buna sobab defilyasiya zamaninda
milli olan valyutanin miibadilo mozannasi yiiksolir. O da idxalat¢ilarin mévcud
imkanlarini genislondirir. Ixracatcilara goro iso milli valyutanin yiiksok mozonnosi
iXracdan a1ds olunan valyuta golirinin milli valyutaya doyisdirilmasi zamaninda
ixracin stimulasdirilmasina yardim etmoyon az monfaatin aldo olunmasi demakdir.

3. Mubadilo mazonnasinin doyisdirilmasi. O tadbir dovlatlors todiys balansi
tarazligini tonzimlomoakdas imkan yaradir. Ancaq bu zaman noazara almag labuddir
ki, revalvasiya/devalvasiyadan alds olunan effekt ixrac ils idxalin elastikliyi, hom
do xaricii ticarat axinlarim otalatliliyi naticasnds zaifloyir. Ona gora do, miibadilo
mazonnasinds qisa, orta vo uzun miiddstli doyisikliklor forqlondirilir. Belsliklo,

xarici olan ticarat axinlarinin otalatliliyi milli olan valyutanin mazonnasinin giiclii
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diismosindon sonra ilk olan aylarda ticarstin balansinin doyigsmomosino gatirarok
cixarir. O zaman ticaratin balansi lap pisloso do bilor. O, ixracat¢ilara ixraci
genislondirmok {i¢lin, 1idxalat¢ilara 1so yeni olan mdgavilolorin sayinin
azaldilmas: Ggun lazim olmasiyla olagodardir. bir miiddot ke¢dikdon sonar iso
ticarotin balansiyla baglh voziyyat adoton doyisir: ixracin hacmi artir, idxalin hocmi
iso azalir.

Mduasir olan soraitdo idxahn elastikliyinin azalmaga dogru meyillidir.

Belalikla, 6lkalorin beynolxalq olan amok bdlgiisiinds istirakinin genislonmasinin
naticosinda Olkayo gotirilmasi obyektiv sokildo zoruri olan omtos 11o xidmatlorin
milli olan idxalda xtisusi ¢okisini artirir. Ona gora do, orta vo uzun miiddatli olan
planda devalvasiya idxali az migdarda azaldir, revalvasiya iso bunu shomiyyatli
saviyyado artirir. Ixrac adaton nisbatdo daha elastikdir vo ona gora do, orta vo uzun
miiddatli planda milli olan valyutanin mozonnasinin doyismesino daha da
hassasdir.
Mibadilonin mazannasinda dayisikliyin kapitalin harokatina olan tosiri miixtalifdir.
Mibadilonin mazonnasindas bas vermis olan doyisikliklar zaif olaraq oks olunmast,
Olkoyo uzunmiiddotli kapitalin idxalinin perspektiv mogsadlorlo  miioyyan
olunmasina gatirib ¢ixarir. Mibadilo moazonnasindoki doayisikliklor sarbast olan
donorli valyutada gisa miiddstli kapitalin 6lkayas idxali namino miihiim rol oynayir.
Rrevalvasiya 6ncasi idxalin va kapitalin ixracinin hocmi artir.

4. Morkozi Bankin faiz deracasine miioyyan doyisikliklor etmosi todiya
balansinin vo valyuta mozonnosinin tonzimlonmosino yonalib. Bu proses
beynolxalq kapital horokoti ilo yanasi, qiymetlorin, daxili kreditlorin, pul
kiitlosinin, macmu tolobin dinamikasina tosir edir. Masalon, todiys balansinin
voziyyatinin yaxsilagdiriimasina vo valyutanin mozonnasinin yiiksolmasi tigiin
passiv saldo zaman faizin dearacasinin artmasi faizin doracasinin asagiya olan
Olkalordon kapitalin idxalin1 stimullasdira vo ya milli olan kapitalin ixracin
zoiflada bilmokdadir.

5. Valyuta ehtiyatlarinin diversifikasiyasi. O proses mogqsodyonlii siyasot

xarakteri dasiyir. Bu siyasot adoton dovlet; banklar vo transmilli sirkotlorin
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torofindon valyuta olan ehtiyatlarinin strukturunun tonzimlonorok sabit olmayan
valyutaninin satilmasi ilo daha sabit olan valyutalarin alinmas: yoluyla yerino
yetirilir.

Bozi 6lkolords tadiys balansi iizro olan informasiyalarin homin gostoricilori
0ziinds biiruzo veran basqa statistik informasiyalarla Ust-iisto diismomaosi problemi
analizlorin, bu hagda deyilon fikirlorin va verilon prognozlarin istonilon monada
yanlishigina sobob olur. Nozoro alaq ki, belo bir mosolo todricon Azorbaycan
Respublikasinda da movcuddur, yoni Olkenin todiyos balanst {izro olan
informasiyalart DSK, DGK vo Maliyya Nazirliyinin eyni gostaricilori osasinda
informasiyalar1 ilo eynilik toskil etmir. Olkomizdo todiyo balansiyla olagoli
statistik olan hesabatlarda, homginin o hesabatlarin hazirlanmasindan otrii rosmi
olan tolimat ila normativ sanadlords o anlayislarin bazilori ya tamamils yoxdur, ya
da ki farqli olan adin altinda oks edilib.

Butin bu hallarda kapital axinlarinin leqal kanallar ilo bas vermoasi son
doracodo Onomlidir. Soffaf olan faaliyyat gostoron bank sektoru ils sorhad vo
gomriik sistemi, onlarm molumatlarinin asasinda ¢alisan keyfiyyatli olan tadiya
balansi statiskitasi oldugu saroitdo kapitalin horokotni izlomok ¢otin deyildir.
Ancaqg bu sistem olmadigda ona tam oks olan durum yaranr.

Notico etibarilo, eksport vo import iizro prognozlasdirma mohz onlarin
hocmino nozoron hoyata Kegirildiyi Uclin  6lkonin ticarat balansi {izro
informasiyalarin dizgunlily vacibdir. Nozorinizo catdiraq ki, bir cox IEOO-do
alis-veris tarazliginin monfi saldoya sahib olmasi onlarin beynslxalq 6danislarinin
geyri-tarazligina saboab olan amil kimi ¢ixis edir. Azarbaycan Respublikasinda da
xarici ticaratin igtisadi minasibatlorin basqa formalarina nozaron daha ¢ox iniksaf
etdiyi liglin bu sektor iizro molumatlarin diizgiinliiyiino 1lazimi digqot yetirmok
zoruridir. Idxala diizolis maddosi iso Rusiya, Ukrayna, Qazaxistan kimi bazar
igtisadiyyath  Glkolorin  bir ¢oxunda gostorilir. Qeyd olunanlar statistik
molumatlarda uygunsuzlugun daha ¢ox idxal iizro gostordiyi tiglin lazim olur.

Nozoriyyo vo praktika gostorir ki, 6lkonin daxili bazarinin formalagmasinda

mithiim oshomiyyat kosb edon kredit mosolosindo miitloq orta hodd prinsipine amaol
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olunmazsa, olkenin xarici kapitaldan asililiq tohliikesi yarana bilor. Fikrimizco,
golocokdo do igtisadi bohran kegiron 6lkonin daxili bazarinin formalasmas: amili
kimi Dlnya bankinin, BVF-nin va digor beynolxalq toskilatlarin kreditlorindon
istifado edilmosi mogsodosuygundur. Belo ki, dovlot todiys balansinin miixtalif
maddolori 1lo limumilikdo onun voziyyotino tosir etmokdon Otrii mixtolif

olantsullardan istifado edilir.
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3.2 Tadiya balansimin formalasmasina tasir edan amillor

Hor hansi bir faaliyyatin toraflori arasinda tarazligin formalasdirilmas: vo ya
miinasibatlorin komiyyat ifadasi balans adlanir. Olkalorin qarsihigqli minasibatlori
beynolxalg hesablarin miixtalif balanslarinda oks olunur. Bu ciir balanslar dévlatin
inkisaft vo onun maliyys voziyyoti barodo statistik hesabatin borgorar olmus
formalaridir. Todiys balansi 6lkoys sormays etmok istoyon sahibkarlarin analiz
etmoak tigiin ilk névbada nazardan kegirmali olduglar: bir vasitadir.

Dovlatin - maliyys ehtiyatlarinm qganunvericilik  osasinda sofarborliya
alinmasi, onlarm boliisdiiriilmosi vo homginin istifado olunmasiyla bagli yerino
yetirdiyi todbirlora maliyys Siyasati deyilir. O siyasotin istigamatlorinin 6lkonin
igtisadi olan vaziyyati ila onun hall olunan sosial va iqtisadi olan problemlorindon
asithdir. Igtisadiyyat bohran voziyystinda oldugda dévlotin yurltdlyl maliyys
siyasati bir torofdon istehsalin azalmasinin garsisinin alinmasina va onun
stimullagdirilmasina, digor torafdon iso sosial programlarm hoyata kegiril masinin
dayandirilmasi ilo &lkonin iqtisadi cohotdon miidafissinin toskili ilo bagh
xarclorinin azaldilmasina yonslon tadbirlor ilo miioyyon olunur. Morkozi Bankin
pul vo kredit siyasatinin yerina yetirilmasi baslica funksiyalarindan biridir. Hesabat
zamaninda da Moarkozi Bank O6lkado  makro iqgtisadi  stabilliyin
mohkomlondirilmosina  yonlondirilmis pulun siyasotini hoyata kegirmisdir.
Siyasatin qorarlari gabul olunarkan pul siyasatinin trans missiyas: xiisusiyyatlari do
noazors alinibdir. Maliyyanin stabilliyinin tomin olunmasinda miixtslif olan maliyys
hakimiyyat orqanlarinin yerina yetirdiyi maliyyanin siyasatilo yanasi, markazi olan
banklar torafindon do pul va kredit siyasatini hoyata kegirir. Hoyata kegirilon sort
vo ya yumsaq kredit siyasotlori Markozi banklar torafindon forqlondirilmokdadir.
Yumsaq olan pulun siyasati dedikds, tolobin canlandirilmas: ils igtisadi artimin
stimullasdirilmasina yonalmis olan pulun siyasati nozarlords tutulur. Markazi Bank
verdiyi kreditlords faiz doracalorini asagiya salmagla yumsaq pul siyasati yeridir,
qiymoatli kagizlar alaraq dovriyays buraxir, banklara daha da ¢ox kreditlor verir vo

milli valyutanin mazonnasinin iss ucuzlasmasina imkan yaradir.

(https://uploads.cbar.az/assets/44dc4ec7a9f5e4499e918f9aa.pdf, 2018)
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Hor hansi bir 6lko 6ziiniin iimumi iqtisadi Siyasatinin konseptual asaslarin
hazirlayarken miitloq qarsiligh iqtisadi slagalordo oldugu olkolarin vo beynalxalq
saviyyado makroigtisadi gostaricilorin faaliyyst mexanizmini izlomali vo todqiq
etmolidir. Bu mosalo onun ilo izah olunur ki, bu halda beynoalxalq soviyyads ola
bilocok moanfi naticolori vaxtinda miioyyon etmok vo aradan galdirmag imkan:
yaranir.

Maoarkazi banklar pul siyasstini - tonzimloyici funksiyasindan istifado edorok
birbasa vo pul yaratrna funksiyasindan istifado edorok iso dolayr yol ila pulun
bazarindaki voziyyato tosir gostororok iki formada hoyata kegirirlor. Moarkozi
banklarin, deposit ilo kreditin soviyyasino mohdudiyyatlori qoyaraq mudaxilasi,
faiz doracolorino doyisiklik etmasi vo maliyys institutlarimin balanslarini hadofas
almas: birbasa olan pulun siyasati alstlorilo bas wverir. Valyuta kursunun
(moazannasinin) tayin olunmasi, ticarat amaliyyatlarini hoyata kec¢irmok mogsadilo
dinyanin bazar qiymeotlorilo daxili olan milli bazar qiymotlorinin miigayiso
edilmosi, miiassisa ilo togkilatlarin hesablarinin xarici olan valyutada yenidon vo
yenidan giymatlondirilmasi magsadils milli olan valyuta basqa valyutalara nisbatdo
pulun doyarina sahibdir. (Mommoad Z.F., 2010, 5.252)

Dovlatin maliyya siyasatini verginin yigilmasi, isgiizar olan faalligin
tonzimlonarak bir sira sosial olan vozifalorin holl edilmasi namina doévlatin
biidcasindaki vasaitdan istifads olunmasi imkanlari taskil edir.

Tadiya balansi 6lkonin diinya tasarriifatinda istiraki barads kifayat qador tam
tosovviir formalasdirir vo bu balansda asagidakilar oks olunur:

« omtoo, kapital vo xidmot ixracit (idxali)) imkanlarint miioyyon edon
igtisadiyyatin struktur disporsiyalari;

« iqtisadiyyatin bazar dovlat tonzimlonmasinin voziyyatinds doyisikliklor;

« konyuktur faktorlar (beynalxalq rogabotin doracasi, inflyasiya, valyuta

mozonnasinin doyismasi va s.)

Olkonin tadiya balansinin vaziyyatine bir cox asagidaki amillar tosir edir:
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1. Olkalorin igtisadi inkisaflarinin geyri-borabarliyi, beynalxalq roqabat. Diinya
igtisadiyyatinda rogabot morkozlorinin qiivve nisbatlorindoki doyisikliklori 6lkonin
tadiya balansinin asas maddslorinin tokamiilii oks etdirir.

2. Iqtisadiyatin dévrii toraddiidlori. Xarici igitsadi omoliyyatlarm noticosi milli
igitsadiyyatin voziyyatindon birbasa asili oldugu tgiin Olkonin tosorriifat
faaliyyatinin toraddiidlori, enislori vo yoxuslar: tadiys balanslarinda 6z oksini tapur,
cunki milli igtisadiyyatin zoif inkisafi zamani golirlor artir, faiz doeracalari yiiksalir
va belaliklo, kapital ixracinin tempi azalir.

3. Olko xaricindo ddvlet xarclorinin artimi. Milli igtisadiyyat Ucin miixtolif
iqtisadi vo siyasi mogsadlora 6lka xaricinda ¢okilon hokumot xarclori agir yukdur.
Bu ciir xarclor igtisadi artimin tempina vo tadiya balansinin tartibina dolayi tasir
edir.

4. Kapital ixraci vo idxali. Kapital ixraci tadiya balansinin passivini artirir vo
iXrac saholorinin mdasirlogsmosi ti¢lin istifado edilo bilocok vasaitin itirilmasing
sabab olur. Ciinki bu zaman capital xarici xammalin, is¢i qlivvesinin, avadanliginin
alinmasina sarf edilir. Eyni zamanda, kapital ixrac1 miisyyon miiddstdon sonra faiz
va dividendlar soklindo 6lkaya vasait axini ii¢iin zomin yaradir. Xarici kapitaldan
golon golirin bir hissasi xarici borcun 0donilmosing yonoldilirso miisbat, oks
toqdirdo birbasa investisiyalarin 6lkonin todiya balansina tesiri monfi ola bilar.
Yoni, milli valyutanin Xarici valyutalar garsisinda doyerinin artmasi tadiyo
balansinda profisit miisahido olunmasina va oksina, 6lka valyutasinin doyerin
itirilmoasi tadiyo balansinda defisit olmasi i1a naticalonir. Tabii ki, sabit mozonna
rejminin  totbiq olundugu oOlkalordo Morkozi Banklar mozonna tarazhigin
igitsadiyyata midaxilo edorak qoruyur. Buna goro do biidco xorclori va vergi
giizostlorinin effektivliyi ilo baglh tohlil aparilan zaman daha etibarli natico aldo
olunmasi UG¢tn milli valyutamin bu doévr oarzindo dinamikasi, olkenin tadiya
balansindaki vaziyyati do nozara alinmali vo doyarlondirilmalidir.

5. Inflyasiya. Inflyasiya 6lkenin todiya balansina monfi tosir gostorarak, daxili

qiymatlorin yliksalmosi naticasinds milli omtaslorin ragabst qabiliyystliliyini
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azaldir, onlarin ixrac potensialini ¢atinlosdirir, amtoonin idxalini isa stimullasdirir,
6lkodon kapital gagisina sabob olur.

6. Fovgolado hallar. Quraglhq, tobii folakatlor vo s. bu kimi fovgslads hallar
todiyo balansina monfi tosir gostarir.

7. Ticarot mohdudiyyatlori. Qarsiligh igtisadi minasibatlorin  inkisafina

manegilik toradon ticarat mohdudiyyatlorine todiys balanslari sart reaksiya verir.
(Kemal Yildirin, 2014, s.225)
Beynolxalq statistika gostorir ki, diinya dlkslorinin todiyo balanslari daim

geyri-tarazlig halinda oldugu iiglin dovlet torofindon  gergoklosdirilon
balanslagdirici amoliyyatlarla va ehtiyatlardaki doyisikliklarlo saldo vo timumilikda
todiyo balansi kapital horokoti ilo tarazlasdirilir. Xarici ticarst balansinin miisbat
saldosunu 6lkonin xarici valyutada galirlorinin artmas: vo milli valyutanin xarici
valyutalara nisbotdo mozonnalorinin yiiksaldilmasi yaradir. Hor bir 6lkads ilk
novbado genis ixracat imkanlart inkisaf etdirilmosi miisbat saldoya sahib olmaq
imkani yaradir. (Rasullu R.F., 2018)

Tadiya balansinda kosiri olan olkalor amtos ixracinin stimullasdiriimasi,
idxalin mohdudlasdirilmasi, xarici kapitalin colb edilmosi, kapital ixracinin
mohdudlagdiriimas: mogsadilo deflyasiya, valyuta mohdudiyyatlori, maliyya ila
pul-kredit siyasati hoyata kegirirlor. Todiyo balansinda kosrin maliyyolosdirilmasi
moagsadi ila azliq toskil etdiyi rezerv olan aktivler ya da istifadesinin moagqsado
uygun olmadig1 halda basga maliyyslasdirilma tisullarindan istifado olunur. Misal
Uclin, dovlotin miilkiyyatindo olan bir ¢ox istehsal, harbi, ticarat vo s. toyinati
obyektlorin geyri-rezidentlors verilmas, borcun 1o8v edilmasi, miiddatinin
uzadilmasi, basqa qiymotli kagizlarla ovoz edilmasi, todiya balansinin
maliyyalosdirilmasi magsadi ila BVF-dan, Dunya Banki qurumlarmdan borcun
alinmas1 misal kimi gostarila bilar.

BVF ehtiyat (sortsiz) tadiya balansinin miivaqqoti kasrinin baglanmasi tgtin
kreditlor verir. Bu kreditlorin hacmi 6lkalar arasinda onlarin kvotasinin (lizv1ik
haqq: 25%-1) haddinds boliisdiiriliir. Glizostli kreditlar todiys balansinin kasirinin
0donmosinin miivaqqati tsullarmdan biridir. Bu balansin tarazlasdirilmas: tguln
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rosmi qizil-valyuta ehtiyatlarindan istifado edilmosi osasl tsuldur. (BVF-in todiys
balansi tizro metodikasi, 2015)

Sonaye baximindan inkisaf etmis Olkolorin (IEQ) todiys balanslarinin
forqlondirici xiisusiyyoti xarici investisiyalarin, Xarico verilon kreditlorin vo
xidmoatlordon daxil olan vasaitin do hocminin bdyiik olmasidir. Bu o&lkolorin
valyuta xorclori kapital ixraci, xarico borclarin verilmosi vo s. ila olagadar boyuk
xiisusi ¢okiya malikdir. Sonaye baximindan IEO-in xarico ydnolon dévlat xorclori,
onlarin xaricdon daxil olan golirlorini iistoloyo bilir.

Vurgulanmahdir ki, Azorbaycanin neft ilo gaz sektoruna colb edilon
investisiyalarinin hocmi; strukturu; investorlarin arasinda payin bolgiisi va
homginin edilmis olan sarmayslorin daha sonradan golirlo kapitalin formasinda
6lkadan konara ¢ixmasi (yoni, repatriasiyasi) mivafiq beynolxalq olan neft ilo qaz
sazislorina vo BVF-nin tovsiyalorinin asasinda hoyata kegirilmokdadir.

IEOO-in tadiyo balanslarini tohlil ederkon bu 6lkolori nefti idxal vo ixrac
edon 6lkalor qrupuna bolmok zorurati yaranir.

Neft idxal edon Slkalorin todiys balanslarinda kosir xroniki hal almasinin
sobablori asagidakilardir:

- igitsadi inkisafin geyri-miistaqil formalars;

- igitsadiyyatin iimumilikdo gerilomasi;

- beynoalxalq amak bolgiisiinds istirakin geyri-barabar tomin olunmas;
- amtoaa-pul minasibatlarinin inkisafinin qonaatbaxs olmasi.

Neft ixrac edon IEOO-in todiyo balanslarinda dayanighq zoifdir. Bu
Olkolordo neft ixracindan oldo edilon boyik valyuta golirlori ohalinin yasam
soviyyosinin yiiksoldilmosini tolob edir. Bu sobabdon, igitsadiyyatin digor
saholorinds inkisafin tomin olunmasit miisyyan iqitsadi vo texnoloji ¢atinliklorlo
baglidir. Son doévrlordo neft ixracatgisi olan olkalor qizil-valyuta ehtiyatindan
istifado edorok miiayyan iraliloyislora nail olmuslar. Bu 6lkalarin tadiya balansinin
vaziyyati diinya bazarinda nefta olan talobdon va neftin qiymatindon bilavasita asili
olduguna géro neftin qiymoti artdiqca osas neft ixracatgilari olan IEOO-in pul
vasaitlorinin miqdart sonaye cohotdon inkisaf etmis Olkolorin banklarinda artir.
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Oksinag, neftin qiymati asagi diisdiikdo, bu dlkolor pul vesaitlorinin shomiyyatli
hissosini homin banklardan gotiirmok mocburiyyatindo qalirlar. Bu proses

beynoalxalg maliyya 6lkolorin todiys balanslarinda tarazligi pozur. (Quliyev N.R.,
Mahmudov M.M., 2011)
Acig olan iqgtisadiyyatda bas tutmus proseslori, todiya balansinin

prizmasindan tohlil edilorok amtoo vo ya xidmeotlorin beynoalxalq olan axinlar
modelinini qurmaq va iqtisadi olan siyasotdo onun Oziiniin istifado edilmosi
imkanlarinin giymotlondirmok miimkiindiir. Bu sobobdon do, arasdirmalarimizin
Azorbaycana birbasa olunmas: iigiin tohlili kigik olan iqgtisadiyyatli o6lkalarin
prizmasinda aparmagi onun iigiin mogsadouygun hesab edirik. Dunya bazarinda
nisbatdos kicik olan movgeys malik vo diinyada faizin doracasing tasir géstormayan
olkalor Kigik iqtisadiyyatli 6lko kimi gobul edilir. Yoni, bu &lkalords faizin
daracasi gapali igtisadiyyati olan 6lkslords oldugu kimi yigim va ya investisiyayla
tonzimlonmir. Orada faizin doracasi diinyanin maliyyo bazarlarinda istiinliikk edon
real olan diinyanin faiz deracasing (r*) barabar edilir.

Tadiya balansinin qurulusunun inkisaf etdirilmasi ilo alagoadar, xarici alis-
verisin inkisaf tempi va tendensiyalarinin todqiqinds ixrac-idxal amaliyyatlarinin
6lka-cografi qurulusunun monimsanilmasi boyiik rol oynayir. Xarici ticaratinin
prioritetlori, siyasi-strateji munasibatlor, dovlotin xarici iqtisadi siyasatindoki
doyisikliklor vo s. xarici ticarat strategiyasimin hazirlanmasinda va ticarat
axinlarinin golocok istigamotlorinin prognozlasdiriimasinda molumat olde etmoyo
tokan verir. (Mikayilzado R.M., Caforova Q.S, 2014, s.42)

Biitiin bu islorin naticasinds 6lkemiz 6z ixrac potensialini genislondirmaya
davam edocok va qeyri-neft sektornun digor sahoalori lizro do 6z potensialindan
istifado edorok yiiksok naticolori oldo edo bilocok. Biitiin bu addimlar da
uzunmiiddatli dovrds 6lkemizin neft asililigin1 azaltmaga baslayacaq ve biz bunu
illar lizra tadiya balansi strukturunda da miisahido eda bilocoyik. Novbati bir nego
illar arzinda qgeyri-neft sektorunda olan kasirin an az 2 dofaya qodar azalacagini bu
sektorda olan kosirin azalmaga baslamasi, ixrac potensialinin genislonmosi, yerli
tolobatin bir ¢ox saholords Odonilorak idxalin azaldilmasi, xarici investisiyalarin
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6lkomiza coalb olunmasi mexanizmlarinin suratlonmasi ilo asaslandirmaq olar. Neft
qiymoatlorindoki stabilliyin davam etmasi, qiymaotlorin istonilon soviyyado davam
edorok diinya bazarinda qiymotlarin asagi diismomasi 6lkomiz iigiin do slave giic
veracok. Vo dlkomizin son illordoki ¢ixardigi dorslor vo tocriibalor sayesindo o
sahodon oldo olunan golirlor effektiv sokildo istifado olunaraq digor saholorin
stiratli inkisafina tokan veracokdir.

Umumiyyatls, 6lkonin maliyys sabitliyino o ya da basqa istigamotds tosir
bitiin amillori iki kateqoriyaya - daxili vo xarici kateqoriyalara ayirmaq olar.
Maliyys sabitliyino iimumiiqtisadi amillor do ohomiyyatli gokildo tosir gostorir.
Iqtisadi amillora iqtisadiyyatin real sektorunun potensiali, istehsal giiclorinin
yenilosmasi vo siradan ¢ixmasi, istehsalgilarin rogabatgabiliyyatliliyi, 6lkonin
todiyo balansinin saldosu, resurslarin sahaloraras: axini imkanlari, investisiyanin,
UDM hocmi va s. aiddir. (Vsliyev D.9., 2010)

Belo ki, yuxaridaki sorh edilonlordon elo 1 6namli natica ¢ixartmaq olar ki,
todiyo balansinin, cari vo ya Kkapitalin omoliyyatlart vo homg¢inin, rosmi
hesablagsmalari maddossinin biitévdo yigim va ya investisiyalarinin hacmini
miuoyyanlosdiron blidco vo vergi siyasstinin vo faiz dorocasinin doyismasindon
asihdir. Basqa sozlo, todiyo balansinin tohlili 6lkonin iqtisadi olan siyasatinin

formalasdirilmasinda real olan tasirlori miiayyanlosdirilmasine imkan verilirr.
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NOTIiCO VO TOKLIFLOR

Molumdur ki, son on ildo Azarbaycan diinyada olan igtisadi artim tempi iizra
on corgolordo qorarlasmisdir. Infrastrukturun modernlosdirilmosi, neftdon asili
olmayan igtisadiyyatin toraqqisi, sosial rifahin yaxsilasdirilmasi, dovlotin mévcud
balansinda olan aktivlerin artmasi vo UDM-in hocmini asmis soviyyado strateji
valyuta ehtiyatlarinin yaranmasi ugurla yerins yetirilon neft strategiyasi noticosindo
oldo edilmis golirlor hesabina bag vermisdir.

Azorbaycanda cagdas iqtisadi olan inkisaf yanasmasina keg¢id zorurotini
2014-cii ildon baslanaraq neftin giymotlorinin koskin gokildo azalmasi ils iqgtisadi
olan bohranin noticasindo 6lkodo iqtisadi olan artimin siirotinin yavasildamast,
tadiya balansi ila neft olmayan biidco kasri, maliyys vo bank sektorunda bas tutan
proseslor yaratmisdir. Azorbaycanda geyri-neft mohsullarinin ixracinda KOS
subyektlorinin payinin clizi olmasina ixrac prosesindo iri miiassisalorin {istiinliik
toskil etmosi tosir gostorir. Sahibkarliq subyektlori i¢orisindo ohomiyyatli yerds
olan kigik vo orta sahibkarlar inkisaf istigamotino goro irali getmislor vo eyni
zamanda ixracatinda qeyri-neft mohsullarina istiinlik veroan o6lkalordo olduqgca
boylk paya malikdirlor. (AR Strateji Yol Xoritosi, 2016)

Mbohz bu sobablordon Glkomizdo neft sektoruyla yanasi, neft olmayan
sektorunun toraqqisina xiisusi diqqgeat verilir. O isdo iqtisadi olan islahatlarin,
regionlarin social va iqtisadi inkisafiyla olageali dovlstin proqramlarinin yerino
yetirilmasi avazsiz rolu oynayir.

ARMB-nin 20I8-ci ildo yerino yetirilon pul vo kredit siyasoti milli olan
igtisadiyyatda qiymatlorin stabilliyino, asagiya vo sabit inflyasiyanin tomin
olunmadi vasitasi ila ahalinin yasayisi ilo isgiizar faaliyyati li¢lin alverisli olan
sosial-igtisadi muhitin formalagmasina yonaldilib.

Hal-hazirda respublikamizda social va iqgtisadi vaziyyat stabillik i1a dinamik
inkisafin morholosindadir. O sabitlik i1o dinamik inkisafi daha somarali formada
stimullasdirmaq Uclin asagidaki tokliflori veririk:

1. Milli igtisadiyyatin strukturu yenilonmali;
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10.

. Orta miiddatli xorclorin strategiyasinin gorgivosindo miasir siyasot totbiq

edilmoli, o climlodon, ddvlot biidcesi hesabina maliyyolosdirilon saholor

nisbaton ixtisar edilorak, biidconin bazi xarc maddoalari azaldilmals;

. Fiskal dayanigliliq tomin edilmoali vo monetar Siyasstin tam iizon mozonno

rejimi tizorindo qurulmas: tokmillosdirilmali;

. Xarici bazarlara ¢ixis imkanlar: genislondirilmali;

. Neft golirlorindon asililig1 azaltmaq vo neft olmayan sektorun toraqqisi tomin

olunmagla iqgtisadiyyatin istehsal saholorini yiiksok artim templorino
hazirlamagla yanasi, xiisusilo kond tesorriifatina investisiya vo kredit

qoyuluslar artirilmals;

.Omoyin bazarinin toraqqisi milli olan iqtisadiyyat perspektivino

uygunlasdiriimali.

. Rezident va resident olmayanlar 6lkomizo xaricdon daxil olarken, onlarin

xarici olan valyuta vasitalorini sarhadds milli olan valyutaya ¢evirmoak;

. Ixracat1 yiiksoldilmoli olan msohsullarin qiymat-tolob elastikliyi yiiksok

olmali;

. Devalvasiya totbiq olunanda tadiys balansi komponentlor tizora arasdiriimal

va homginin istehsalgilarimiza lazim olan soviyyads vo faizdo moazonnonin
dayisikliyi totbiq olunmali;
Devalvasiya zamani 6lkads inflyasiya asagi soviyyado saxlaniimalidir.

Prezident Ilham Oliyevin rohborliyi altinda 20I8-ci ildo &lkedo makro

igtisadi stabilliyin dayanigliginin artiriimasi yolunda miihiim islor goriilmiigdiir.

Inflyasiya asagi hoddi bir rogomli soviyyodo stabbillosmis, milli valyuta

moazaonnasi, Olkonin strateji valyuta ehtiyatlari artrmis vo iqtisadi artim bas

vermisdir. Iqitsadi diversifikasiya vo qeyri-neft sektorunun dévlot biidcosindoki

payinin artirilmas: dévlat basgisinin miiayyanlasdirdiyi prioritet istigamotlordondir.

Ixtisaslasmanin artirilmasinda vo igitsadiyyatin saxolondirilmosindo osas hodof

kimi geyri-neft sektorunda daha ¢ox doyarin yaratmagla aldo edilocok golirlarin

artirilmasi vo odalstli bolgiiniin aparilmasi ¢ixis edir. Statstik gostoriciloro osason,

ohalinin mosgulluq soviyyasi neftdon oldo edilmis golirlor hesabina son 10 il
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orzindo artrisdir. Qeyri-neft sektoruna olava qoyulmus investisiyalar névboti 5
ildo vo ondan sonraki dévrds rogabatli igitsadiyyatin asas hissasi olacaqdir. Buna
gora do sonaye vo xidmot sektorlarina olan xarici investisiyalar novbati illorde daha
genis fromada colb edilocokdir. Iri Xarici sirkotlorin qeyri-neft sektoruna
investisiyalar1  global igitsadi xoritoado Olkomizin Yyerini daha da
mohkom1oandiracakdir. Tabii ehtiyatlardan olds edilmis golirlor dov1at sektorunda
va tikinti sahoasindo mosgulluq soviyyasini artirmaqdadir. Ticari olmayan sahodo
golirin azalmasi ilo mosgullugun soviyyasinin ovvalki soviyyads tomin
olunmasinda problemi yaratdigindan, homginin azorbaycanli olan migrantlarin
comlasdiyi qonsu olan oOlkalardaki iqtisadi cohatdon geriloma naticasindon 6lkado
yeni olan is yerlorinin yaradilmasina ehtiyac yaranir. infrastrukturun inkisafi ila
biznes miihitinin tokmillosdirilmasi do imkan verilocok ki, daxili ilo Xarici
manbalarin hesabina 6lks igtisadiyyatina daha da ¢ox investisiyalar calb edilsin va
homginin bir sira ticari olan mal ils xidmaotlorin sektorunda yeni olan is {i¢iin
yerlori yaradilsin. O zaman is¢i qiivvasinin pesokarliq soviyyasinin yiiksaldilmasi

ilo yeni olan iqtisadi caginslara uygunlagsmasina xiisusi nazor yetirilocokdir.
(Huseynov E., 2019, 5.102)
Respublikamizda biznes foaaliyyotini inkisaf etdirmok, onlarmn ragabot

gabiliyyatliliyini artirmaq moqsoadi ilo Azorbaycan - 2020: Golacoya baxis
inkisafin toraqgqisi islonib hazirlanmisdir. Bu konsepsiyada milli istehsalin rogabat
gabiliyyatinin yiiksaldilmasi tigiin bir sira tadbirlarin yerina yetirilmasini nazarde
tutulubdur. Olkenin todiyoys olan gabiliyyatinin  yaxsilasdirilmas: ila
igtisadiyyatin ixraca yonoaldilmasi, daha c¢evik mozonno siyasotinin hoyata
kecirilmosi, xalis beynoalxalq olan investisiya movqeyi iizora profisitin qorunmasi,
verginin daracalarinin  optimallagdiriimasinin istigamotindo yerina yetirilocok
todbirlor milli istehsal saholorinin inkisafi {iciin olverisli olan muhitin
yaradilmasina komoklik etmoklo yanasi, iqtisadi olan sistemin ragabaot
gabiliyyatinin daha ¢ox artirilmasina gotirib ¢ixarmisdir. Olkomizda biznes miihiti,
roqabot Siyasoti vo ganunvericiliyinin tokmillogdirilmasi istiqamatindo todbirlor
davam etdirilocok, investorlarin hdquglarinin - gqorunmasinin - mexanizmlori
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yenilonacok, qanunlarin aliliyinin igslok sisteminin formalasdirilmas: diqqgot
morkazinda saxlanilacaqdir. (Azarbaycan 2020: Golacays baxis inkisaf konsepsiyasi, 2012)

Insan kapitalina qgoyulan investisiyalarin illordir on ¢ox giindomdo olan
mosalolordon biri olmasina baxmayarag, hazirda da on boyiik problemlordon biri
olan ixtisash kadr catismazhigi dovlet vo 6zal sektorun garsisinda dayanan oasas
problemlordon biridir. Bu istiqgamotds aparilan islahatlar zamani 6lkonin hazirki
makroiqtisadi durumunun giymatlondirilorok prioritet sahalorin geydo alinmasi vo
kapital qoyulusunun bu istigamatlara calb olunmasi 6nomi hazirda da artmaqgdadir.

Azorbaycan Respublikasinin tadiya balansinin  vo onun nizamlanma
sisteminin kompleks tohlili asagidaki bozi osas noticoloro golmoys vo tohlil iizro
ohomiyyatli tokliflor irali siirmoys imkan verir:

1. Iqtisadi nazoriyyays dair xiisusils klassik, neoklassik, keynsci, monetarist
moktoblorin, miiasir dovriin, gorkomli iqtisad alimlorinin miivafiq noazori
asaslandirmalart naticesindo limumilosdirmoni apararaq deyo bilorik ki, tohlil
olunan nozariyyalor todiys balansinin 6lke nizamlanmasi sisteminin 6lkonin
beynolxalq iqtisadi hahindan asili olarag, ya xarici iqtisadi olagalorin
havaslondirilmosing, ya da onlarin mohdudlasdirilmasina yonsldilmasini nozordos
tuturlar.

2. Tadiya balansinin tonzimlonmasi ii¢ zaruratdon dogur; tadiya balansi daim
geyri-tarazliq voziyyatindadir; todiya balansinin  kortobii tarazlasdirilmasi
mexanizmi zoif foaliyyot gostorir; tosorriifat olagolorinin beynalmilollogmasi
soraitindo dovlot tonzimlonmosi sistemindo todiyo balansinin ohomiyyoti xeyli
artmisdir.

3. Tadiys balansinin miisbat vo ya monfi saldoya sahib olmasi onun
avtomatik nizamlanma vasitalari vo moagsadli tonzimlonmasini tolob edir.

4. Tadiya balansinin tonzimlonmosinin metodoloji prinsiplori dovlotdos
sosial-igtisadi ~ toraqqinin  konkret soraitdo  vaziyyotindon asili  olaraq
miioyyanlosdirilir, tadiya balansi makroigtisadi tonzimloma proqramlarinin baslica
moqsadi kimi ¢ixig etdiyino goro toskil olunacaq biitiin todbirlor bir-biri ilo

olagolondirilir.
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5. Azorbaycan Respublikasinda todiya balansi hazirlandigi dévrdon analizi
gostorir ki, xarici alig-veris 6lkomizds iqtisadi alagolorin on genis vo toraqqi etmis
formasi olaraq faaliyyat gostorir. Hazirda Azarbaycanda xarici ticaratin toskili vo
inkisafi sahosindo bozi problemlor vo monfi meyillor mdvcuddur: ixracin
strukturunda xammal vo yanmfabrikatlann, idxalda iso orzaq vo (eyri-orzaq
istehlak mallarinin stiinliik toskil etmosi, eksport iigiin beynolxalg standartlara
uygun son mohsulun istehsal edilmomasi va s.

6. Ixracin somorosiz strukturu milli iqtisadiyyatin asas problemidir. imtiyaz
qurulusunda osas rolu neft vo neft mohsullari oynayir. Olko iqtisadiyyat: Ggiin
ixracin belo formalagmis strukturunun tohliikali mahiyyatinin isbatina genis izahat
tolob olunmur. Azorbaycanda ixracatinin somoaraliliyinin artirilmasi mogqsadila
gercok foaliyyot saholori kimi asagida olanlart vurgulamaq vacibdir: ononovi vo
yeni ixrac bazarlar1 ugrunda foal mubarizo tsullari, o ciimlodon bazarlarda
formalasmis inhisar vo transmilli Kkorporasiyalar (TMK) qarsihigh faydah
omokdaslhq; neft masingayirmasi, kimya sonayesi, ylingiil sonaye, agrar sanaye,
elmtutumlu mohsullarin ixrac imkanlarinin  stin tutulmasi; gucli ixracat
infrastrukturunun yaradilmasi vo s.

7. Azorbaycanda xarici alig-verisin dovlot nizamlanmasi sisteminin inkisaf
etdirilmoasi istigamatlorinda bir sira iglorin goriilmasi zorurati qabariq formada
Ozlnl biiruzo verir. Bu cohotdon xarici alig-verigin vo investisiyalarmn dovlot
sigortalanmasi  sisteminin  yaradilmasini, ixracin kreditlogsmosi  sisteminin
yaradilmasini, xarici bazarlarin Gyronilmosi tizro aragdirmalarin aparilmas: Ugin
dovlat dastayi ila xususi qurumun yaradilmas: kimi masalalorin halli zoruridir.

8. Olkomizin ixrac potensialinin reallagdiriimas: imkanlarinin mahdud
olmasina baxmayaraq bu sahads yaxsi serait movcuddur. Bu an ¢ox 6lkado milli
xidmaotlor bazarinin yeni olmasi vo bu sektorda tocriibonin azligi il olaqadardir.
Bu, 0zlnU ssasan maliyys xidmsatlori sahasinds biiruza vermoyinin asas sababi
taraqqi etmis dovlatlora nozoran bank sisteminin va sigorta institutlarinin nisboton

zoif olmasidir.
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9. Azorbaycan Respublikasinin Umumdiinya Ticarat Toskilati (UTT)
istirak¢is1 olmasi xarici ticarot strategiyasinin miihiim corayanlarindan biri olaraq
tasdiglonmoalidir ki, naticods ndvbati illords todiys balansinin formalasmasina tasir
gostarocokdir. UTT-nin mivafiq qaydalarina osasen, damsiglar prosesinda
Azorbaycan Respublikasinin maraglan tomin olunmahdir.

10. Kapitalin vo maliyyanin faaliyyati hesabi iizra tohlil gostormisdir ki, bu
hesab monfi saldo ilo Xarakterizo edilmisdir. Azarbaycan Respublikasinin todiya
balansinin kapital vo maliyyanin faaliyyati balansi monfi olsa da, cari amoliyyatlar
hesabi1 bu dovrds saldo miisbat ila geyds alinmis ki, o da tediya balansinin tohlil
dovrii tizro profisitlo olmasini sortlondirmisdir.

11. Qlobal maliyys {isyam1 digor Olkolora nisbaton Azorbaycan
iqtisadiyyatina az tosir etso do, hor halda onun osas monfi naticalori kimi 6lka
igtisadiyyatina yonalmis xarici investisiyalarin vacib ¢okisinin asagi diismosi,
dovlotin iqtisadi inkisaf siirotinin asaglr diismosi olmusdur. Belo bir voziyyat
dovlotin tonzimlonmo siyasstinds, o ciimlodon, maliyyo institutlarinin inkisaf
strategiyasinda dovriin toloblorine uygun korreksiya vo doqiqlosdirmalari zoruri
etmisdir.

12. Yerina yetirilon global shomiyyatli infrastruktur proyektlori Azarbaycan
Respublikasinin Avrasiya orazisinde morkazi naqliyyat dohlizino donmasi iigiin
genis imkanlar yaratmisdir. Olkenin milli, igitsadi, enerji va orzaq tohliikosizliyini
qisa zaman kasiyinda tomin edilmasini tam miistaqil, o climlodan, balanslasdirilmis
iqtisadi siyasat yiiriitmoklo miimkiin olmusdur.

13. Respublikada qurulmus miiasir imkanlar daxili monbalorin faaliyyot
gostormoasi,  iqgtisadiyyatin =~ qurulusunun  yenidon  barpasi,  molumat
texnologiyalarinin siiratli taraqqi etmasi va biitiin sektorlarda modernlogsma xattinin
totbiq edilmasine xidmot edir va bu sektorda ciddi yiiksalislor mévcuddur.

14. Todiys balansi gostaricilorino respublikamizin qisa tarixi morhalado
kapital import edon 6lkadon eksport edon 6lkaya, tobii qaz import edon 6lkodon

eksport edon 6lkays ¢evrilmasi 6z tasirini shomiyyatli doracads gdstormisdir.

68



15. Qeyri-neft sahasinin inkisafina monfi reaksiyalarin azaldilmas: galocok
illordo do iqtisadi siyasotin asas funksiyasi olmalidir.

Maorkazi Bankin hesabatinda geyd olunub ki, formalasdirilmis makro igtisadi
prognozlarin asasinda 2019-cu i1ds vo ondan sonraki dovrds pul-kredit siyasatinin
asagiya vo stabil inflyasiya asasinda dayanigli olan sosial vo iqgtisadi muhitin
formalasmasina, o osasda iqtisadi artimin daha siiratlonmosino yonoaldilocokdir.
Homginin pul siyasoti rejiminin optimallagmasi, strateji vo onun omoliyyat
car¢ivasinin daha da tokmillosdirilmasi, inflyasiya gozlontilorinin azalmasi, hoyata
kecirilon pul-kredit siyasoatino etibarin artmasi baslica moagsadlordon olacaqdir.

Azaorbaycanin dinya iqgtisadiyyatina tarazli vo ugurlu inteqrasiyas: 6lkado
rogabatqabiliyyatli mallarin istehsalinin artirilmasi, xarici ticarat olagolorinin
hocminin yiiksaldilmosi UgUNn ticarot dovriyyesinin qurulusunda saxolonmo
yaratmalidir.

Neft qiymatlorinin asagi olmasi galacokds igitsadiyyatin iniksaf etmasi tiglin
yeni artim yanasmasina kecid ti¢lin genis zomin yaratmasina baxmayaraq, ilkin
olaraq imumi soraito monfi tosir gostarir.

Azarbaycanin dayanigl igitsadiyyatinin inkisaf etmosi milli igitsadiyyatin
labiid sahalari iizro Starteji Yol Xoritasi Siyasoti asasinda igitsadiyyatin ragabot
gabiliyyatliliyini, davamliligini va sosial rifahin1 daha ¢ox yiiksaltmasi ila tomin
olunacagdir.  Olke  igitsadiyyattmn  diinya  igitsadiyyatinda  yerinin
mohkomlondirilmasi vo yiiksok golirli dovlatlor soviyyasine ¢atmasi Ugin bu
siyasat asasinda sarmayalorin colb olunmasi, bazarlara sarbast maneasiz ¢ixis vo
insan kapitalinin inkisaf etdirilmosi tomin edilmalidir.

Azorbaycan biznes sahssinin yaxsilasdirilmasii, sosial va iqitsadi
mexanizmin qurulmasi, yoxsullugun asagi soviyyaya salinmasi vo 6zal sektorlarin
inkisaf etdirilmasi sahalarinds ugurlarini neftdon galon galirlorin diizgiin formada
idara edilmasine gora reallasdirmisdir. Starteji Yol Xoritasi yiiksok idaraetmoaya
osasan sabit makroigitsadiyyati tomin etmok, masgulluq soviyyasini yiliksaltmoak,

6za1 biznes sahoslorinin yaxsilasdirilmasint nazords tutan layihodir.
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Belolik1o, apardigimiz tohlilin noticosi iqitsadi artimin osas horokatverici
qiivvelarinin muasir igitsadi yanasmaya osason yiiksok soviyyado doyismosi ti¢lin
misbot cohotlorin moveud oldugunu gostorir. Starteji Yol Xoritosi layihosindo
bitln istigamoatlor iizro aparilan islahatlar geyri-neft sektorunun hesabina qisa
zaman kosiyindo 6lkomizin siiratli igitsadi inkisafini tomin edacok vo beynalxalq
likvidliyin gostaricilorini yiiksaldorak, tadiys balansnin yenidon aktivlosmasino
sabab olacag.

Apardigimiz tohlillorin naticasinds belo bir gonasto golirik ki, son 20 ildos
dovlatin qarsisinda o6lkonin igitsadi maraglarinin  tomin edilmasi on vacib
mosalalordon bir1 Kimi durur. Belo ki, milli maraqglar gorunaraq igitsadi
tohliikosizliyin  tomin olunmasi, irthocmli layiholorin  hoyata kecirilmasi

baximindan dovlstgilik anonslarinin giymatlondirilmasine xiisusi diqqat yetirilir.
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