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Elm andi
Mon, Rosad Kazimov Fazil oglu and igirom ki, “Sonaye miossisasinin
inkisafinda xarici investisiyalarin rolu” movzusunda magistr dissertasiyasini elmi
oxlaq normalar1 vo istinad qaydalarina tamamilo riayot edorok vo istifado etdiyim

manbolorin hamisini adabiyyat siyahisinda oks etdirorak yazmisam.



SONAYE MUOSSISOSININ INKISAFINDA XARICi INVESTISIYALARIN ROLU
XULASO

Tadqgiqatin aktualligi: Movzunun aktualhgi 6lkanin hazirki vaziyyati sonayenin, ticaratin
va xidmatlarin bitln sahalarinda ragabatin stiratli artim il xarakteriza olunur.

Todgigatin  maqgsadi: Dissertasiya isinin moqsadi muasir iqgtisadiyyatda sonaye
muassisalorinin inkisafinda xarici investisiya siyasatinin formalasmasi va hayata kecirilmasinin
xususiyyatlarini  dyranmak va  muassisanin  investisiya  siyasatinin  samaraliliyinin
giymatlondirilmasi Gictin metodiki va praktiki tovsiyalarin islonib hazirlanmasidir.

Istifado olunmus tadqiqat metodlar: Dissertasiya isinda tadgigat tizra har marhaladas
elmi analiz, ham da Umumi metodlardan, ekspert giymatlandirma, mantiqi tahlil, statistik va
igtisadi metodlardan, migayisa metodundan istifads olunmusdur.

Tadqgiqatin informasiya bazasi: Azarbaycan Respublikasi Dovlat Statistika Komitasinin
malumatlan, iqtisadi Inkisaf Nazirliyinin materiallari, dovri nasrlarin malumatlari, élkanin
sanaye muassisalarinin statistik materiallari, dissertasiyanin mévzusu ila bagh monoqrafik vo
digar elmi adabiyyatlar, internetdaki materiallar toskil etmisdir.

Tadgigatin moahdudiyyatlori: Tadgiqatin hoyata kecirilmasina angal olan nazari-
metodoliji catismazhqlar, COVID-19 pandemiyasi dévriinds yetorli informasiya bazasinin
olmamagi va s.

Todgiqatin elmi yeniliyi vo praktiki naticalari: Senaye mduassisalarinin investisiya
siyasatinin muayyanlasdirilmasi, xarici investisiyalarin rolu vo hayata kecirilmasi Ucln
investisiyanin formalasmasi va hayata kecirilmasi prosesina birbasa va ya dolayi tasir gostaran
daxili va xarici muhitin butin komponentlorinin nizamh macmusunu aks etdiran model
hazirlanmsdir.

Naticalarin istifada oluna bilacayi sahalor: isin praktiki shamiyyati miiassisanin orta va
uzunmiddatli investisiya siyasatinin formalasmasinda va hayata kecirilmasinda alda edilmis
naticalardan istifada etmok, onun hayata kecirilmasinin samaraliliyini giymatlandirmak va
inkisafin prioritet istiqgamatlorini miayyan etmak imkam ilo mudayyan edilir.

Acar sozlar: Sanaye muassisalari, xarici investisiyalar, investisiya siyasati, prioritet
istigamatlar, investisiya siyasatinin samaraliliyi



THE ROLE OF FOREIGN INVESTMENT IN THE DEVELOPMENT OF INDUSTRIAL
ENTERPRISES

SUMMARY

The actuality of the subject: Relevance of the topic The current situation in the country
is characterized by rapid growth of competition in all areas of industry, trade and services.

Purpose and tasks of the research: The purpose of the dissertation is to study the
features of the formation and implementation of foreign investment policy in the development
of industrial enterprises in the modern economy and to develop methodological and practical
recommendations for assessing the effectiveness of investment policy.

Used research methods: In the dissertation work, scientific analysis, as well as general
methods, expert assessment, logical analysis, statistical and economic methods, comparison
method were used at each stage of the research.

The information base of the research: data of the State Statistics Committee of the
Republic of Azerbaijan, materials of the Ministry of Economic Development, data of
periodicals, statistical materials of industrial enterprises of the country, monographs and
other scientific literature on the topic of the dissertation, materials on the Internet.

Restrictions of research: Theoretical and methodological shortcomings that hinder the
implementation of the research, lack of sufficient information base during the COVID-19
pandemic, etc.

The novelty and practical results of investigation: A model has been developed to define
the investment policy of industrial enterprises, the role and implementation of foreign
investments, a systematic set of all components of the internal and external environment that
directly or indirectly affect the process of investment formation and implementation.

Scientific-practical significance of results: The practical significance of the work is
determined by the ability to use the results obtained in the formation and implementation of
medium and long-term investment policy, assess the effectiveness of its implementation and
identify development priorities.

Keywords: Industrial enterprises, foreign investments, investment policy, priorities,
efficiency of investment policy
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GIRIS

Movzunun aktualligi: Qlobal igtisadi bohranin naticalorinin aradan galdirilmasi
dovrindo mioassisalor onlarin davamli inkisafina sabitliyi pozan bir ¢ox amillorin
kompleks tasiri noticasinds ¢atin doyisikliklor dovriinii yasayir. Investisiyalarm gatin
alda edilmasi sabobindon maliyys resurslarinin ¢atismazligi problemi shamiyyatlidir.
Osas kapitalin yenilonmosinin, istehsal giicliniin artirilmasinin asas sorti, bir torofdon
kapitalin istifadasi ilo bagli xarclori minimuma endirmoys, diger torofdon iso kapital
artimini  tomin  etmoya imkan veron investisiya siyasatinin ugurla hoyata
kecirilmosidir. Investisiya siyasatinin effektivliyinin  giymotlondirilmosi  tizro
tovsiyalarin tokco elmi ohamiyyatini deyil, hom do praktiki shamiyyatini miayyan
edon idaroetma gorarlarinin keyfiyyatinin yiksaldilmasi zarurstini miayysn edon
budur.

Movzunun aktualligi  6lkenin  hazirki  vaziyyati Sonayenin, ticaratin  vo
xidmatlorin bitin sahalorinda rogabatin sirstli artimi ilo xarakteriza olunur. Bu,
sahibkarlari 6z mohsullarinin ragabstgabiliyyatliliyini artirmaq {i¢iin yeni yollar, o
cumladon maliyys idaragiliyi vo marketingde miiasir yanasmalardan istifado yolu
axtarmaga moacbur edir. Olava kapitalin artirilmasi bir ¢ox sonaye muassisalori tglin
eyni doracads vacibdir. Lakin yerli kreditlorin yiiksak gqiymati, eloca do Azarbaycanin
maliyys institutlarmin kifayat godor kredit gabiliyystinin olmamasi bu problemi
praktiki olaraq hall olunmaz edir. Buna baxmayarag, 6lkads miassisalarin investisiya
foaliyyati onlarin iqtisadi siyasatinin an vacib aspektlorindan biri olaraq qalir.

Bazara kegid soraitinds 6lks igtisadiyyatinda yerli vo Xarici kapitaldan miumkan
Vo an somarali istifade mosalalori, habels kapital qoyuluglarinin maliyyalosdirilmasi
vo kreditlosdirilmasi sahosindo Qarb 0Olkalarinin tocribasinin éyranilmasi, xdsusi
aktualliq gazanir. Bu voziyyatds hall yollarindan biri, fikrimizca, korporativ maliyyo

strategiyalarinda dayisiklik ola bilar. Muassisonin inkisafi {iglin on yaxs1 variantin
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se¢ilmosi onun ehtiyaclarindan asili olaraq bir ne¢o marholoni ohato edir. Birinci
marhala onun cari maliyys vaziyyatinin giymatlondirilmasindan va inkisafi tigiin tolob
olunan kapitalin migdarmin miioyyan edilmasindon ibaratdir. N6vbati marhalods
sirkatin golocok faaliyyatinin maliyyos modeli hazirlanir vo qiymatlondirilir. Eyni
zamanda, onun samoaraliliyini artirmaq t¢iin biitiin miimkun yollar hartorafli tahlil
edilir: marketing strategiyasinin doayisdirilmasindon tutmus maliyya menecmentinin
modernlosdirilmasine gador. Uglincti marhalods kapitalin colb edilmoasi va ondan
istifadonin samoaraliliyinin giymatlondirilmasi Gglin optimal Gsul muoayyan edilir.
Dordincu morholodo biznes plan vo investisiya memorandumu hazirlanir vo layiho
hoyata kecirilir. Kapitaldan samarali istifadoni sartlondiron an mihtim amillordon biri
sirkotdo vo sonayedo hoyata Kkecirilon investisiya siyasotidir. Bu gun investisiya
programlarinin hoyata kecgirilmasi tiglin yeni yanasmalar vo imkanlar hazirlanir.

Problemin qoyulusu vo 0&yranilma saviyyasi: Muassisalorin investisiya
foaliyyatinin aktual igtisadi problemlari Azarbaycanli miialliflordon Abbasova N.H.,
Atakisiyev M.C., Nuraoliyeva R.N., Aslanov H.H., Oliyev R., Novruzov N.,
Mommodov M., Ibrahimov I.H., Korimov K.S. va basqalarinin  asarlorinds atrafli
Oyronilmis, praktiki gostorislor verilmisdir.

Tadgigat zamani1 diinyanin miixtalif 6lkalorindan olan digar alimlarin va basqa
todgigatgilarin nazari baxislari ilo tanis olmus, onlarin fikirlorindan bohrolonmisdir.
Bu asarlar asason investisiya lizro problemlara, mioayyan asas iqgtisadi nazariyyalorda
muddoalarin tohlil edilmasina hasr edilmis va tadgigatin aparilmasinda bu tadgiatlara
istinad olunmusdur.

Tadqiqatin shomiyyatini dork etmokls yanasi qeyd etmok lazimdir ki, todgigatda
sonaye muassisalorinin investisiya siyasotinin problemlori sistemli sokildo hall
edilmomisdir. Igtisadiyyatin digor sahalorinin inkisafinda muoassisalorin miistasna rolu
nozoro alinaraq investisiya qoyulusunun geniglondirilmosi  vo  foaliyyatin
saxalondirilmasi  mosalalori  diggots catdiriib, o ciimladon sektorda daxili

investisiyalarin ¢atismazligina sobab olan amillor otrafli dyranilib.



Tadgigatin magsad Vo Vvazifalori: Dissertasiya isinin moQgsadi muasir
igtisadiyyatda sonaye miuossisolorinin inkisafinda xarici investisiya siyasatinin
formalasmasi vo hoayata kecirilmasinin xususiyyatlorini 0yronmok va miiassisanin
investisiya siyasatinin somaraliliyinin giymotlondirilmasi tgtin metodiki vo praktiki
tovsiyalorin islonib hazirlanmasidir. Bu moqsads nail olmag, bu todgigatin
movzusunu ardicil olaraq ortaya qoyan asagidaki bir-biri ilo alagoli vazifalori hall
etmoklo hoyata kegirilmisdir:

- muassisalarin investisiya siyasatinin formalasdirilmasi vo hayata kecirilmoasinin
nozari asaslarini yronmok;

- miossisada investisiya siyasotinin formalasmasi vo hoyata Kkegirilmasi
marhalalorini konkretlogsdirmok;

- muassisolorin inkisafinda xarici investisiyalarin rolunu miisyyonlosdirmok;

- hazirda movcud olan sonaye miuassisalorinin investisiya foaliyyatinin tohlilini
aparmag;

- Sonaye muassisaloring xarici investisiyalarin calb olunma soviyyasinin tohlilini
aparmag;

- misassisolora  xarici  investisiyalarin  coalb  olunmasinin  yuksaldilmasi
istigamatlarini miayyanlogdirmak.

Tadgiqatin obyekti vo predmeti: Todgigat obyektini 6lkada foaliyyst gostoran
sonaye miuoassialorinin investisiya siyasoti, predmetini iso formalasma prosesindo
yaranan toskilati, igtisadi vo idarsetmo miinasibatlori toskil edir.

Tadqiqat metodlari: Dissertasiya isindo todqgigat Uzro hor morhalado elmi
analiz, ham do Gmumi metodlardan, ekspert giymatlondirma, mantiqi tahlil, statistik
Vo iqtisadi metodlardan, migayiss metodundan istifads olunmusdur.

Tadqgiqatin informasiya bazasi: Azorbaycan Respublikasi Dovlot Statistika
Komitasinin molumatlar1, iqtisadi inkisaf Nazirliyinin materiallari, dovri nosrlorin

molumatlari, 6lkonin sonaye muossisalorinin statistik materiallari, dissertasiyanin
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movzusu ilo baghh monogqrafik vo digor elmi odobiyyatlar, internetdoki materiallar
toskil etmisdir.

Tadqiqatin moahdudiyyatlori: Todgigatin hoyata kecirilmasina angal olan
nazari-metodoliji  catismazliglar, COVID-19 pandemiyast ddvriindo  yetorli
informasiya bazasinin olmamagi vo S.

Tadqgiqatin elmi yeniliyi: Sonaye miuoassisalorinin investisiya siyasatinin
muoyyonlosdirilmosi, xarici investisiyalarin rolu vo hoyata kecirilmosi gln
investisiyanin formalasmasi vo hoyata kecirilmasi prosesins birbasa vo ya dolayi tasir
gOstoron daxili vo xarici mihitin butin komponentlarinin nizamli macmusunu aks
etdiron model hazirlanmisdir.

Muassisonin investisiya siyasatinin somaraliliyinin gostaricisi toklif olunur ki,
bu da onun formalasmasi vo hoyata kegirilmasinin xdsusiyyatlorini nazars alir va
birincisi, miassisanin ragabat gabiliyyatinin vaziyystinin diagnostikasini aparmaga,
ikincisi, imkanlarin1 miiayyan etmoya imkan verir.

Miassisanin investisiya siyasotinin  somaraliliyinin  giymatlondirilmosi
metodologiyasi islonib hazirlanmis, somaralilik gdstaricisinin hesablanmasini vo onun
doyismasinin {imumi tendensiyalarmin miiayyon edilmasini 6ziinds ehtiva edir vo
galirliliyi ilo secilir.

Naticalarin praktiki shamiyyati va totbigq sahalori: Isin praktiki shomiyyoti
muiassisanin orta vo uzunmuddatli investisiya siyasatinin formalagsmasinda va hoyata
kecirilmasinda alds edilmis naticalordan istifada etmoak, onun hoyata kegirilmasinin
somaraliliyini giymatlondirmak vo inkisafin prioritet istigamatlorini misyyon etmok
imkan1 ilo muoyyon edilir. Todgigatdan alinmis naticalordon olds olunan natico va
tovsiyalor, asas muddealar 6kads forgli icraedici va ganunverici qurumlarin, isgiizar
comiyyatlorin, tadqigat institutlarinin vo togkilatlarin torafindon sonaye miassisaloring
dair saholorda prioritetlor hazirlanarkan, sosial-igtisadi inkisafa aid strategiyalar va

programlar hazirlanarkan va investisiya siyasatin istigamatinds istifads oluna bilar.
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I FOSIL. MUOSSISONIN INVESTISIiYA SiYASOTININ VO
FOALIYYOTININ NOZORIi OSASLARI

1.1. Muassisanin investisiya siyasatinin mahiyyati vo onun mdassisonin inkisafina
tasiri

Miiasir soraitdo yoxlanilmis iqtisadi inkisafa vo diinya iqtisadiyyati tizro
integrasiyaya innovasiya siyasoti olmadan mumkin deyildir, c¢tnki bazar
igtisadiyyatinin inkisafi vo onun davamli inkisafi liclin olverisli soraitin yaradilmasi
daha ¢ox 6lkonin vo ddvlatin innovativ foaliyystinden asilidir. Innovasiya sahibkarliq
inkisafina vo somaroliliyino kdmok edon innovasiyalarin yaradilmasi vo totbiqi
prosesino aiddir. Umumiyyatlo, innovasiyaya bir cox amillarin tosiri mévcuddur:

- Xarici muhit Gzra voaziyyat (bazar novi, rogabat xarakteri, dovlstds antiinhisar
siyasat, iqtisadiyyat UGizra dovlatin tonzimlonms siyasati va S.);

- daxili muhit Gzro vaziyyat (texniki, maddi vo maliyys resurslar izra vaziyyat,
istifado olunan avadanliglarin saviyyasi, toskilati strukturda murokkablik, toskilata aid
daxili madaniyyat va s.);

- innovasiya prosesinda idaraetmoanin obyekti onun asas xlsusiyyatidir.

Bu moagsadlara nail olmaqg dglin 6lkads innovativ mohsullarin istehsali Uzra
toskili t¢iin ilk olarag elmi-texniki toraqgide an son nailiyyatlorindan istehsalatda
istifado edilmasi nozords tutulur. Innovasiyalarin inkisafi sisteminin formalasdiriimasi
hazirda 6lka iqtisadiyyatinda on mihim vazifalordon biridir. Bu, ilk olarag, amtas
istehsalgilar1  Uzro innovativ resurslara tolobatin  6donilmosi  vo istehsalda
intensivliosmoni ortaya qoyur. Iqgtisadiyyatda firmalarin innovativ istehsal prosesi
yaratmag Vo innovasiyalart monimsayib tatbiq etmoak imkanlar1 azdir. Dolayisi ila bu
sahads innovasiyalarin manimsanilmasi vo movcud sosial-igtisadi problemlarin halli
sisteminin formalasdirilmas:1 Otrii moaqgsadli investisiyanin proqramlarini hoyata
kecirmaya ehtiyac vardir. Muasir zamanda har hansi1 6lkads inkisafda investisiyanin

rolu mihim ohamiyyato malikdir. Investisiyalarin tohliikesiz iqtisadi artim vo
12



Olkonin iqgtisadiyyat1 Uzra rogabat gabiliyyatliliyini tomin etdiyini, ohali Uzra hoyat
soviyyesini yiiksaltmoya zomin yaratdigini sdylomak olar. investisiya (izro artimi va
igtisadi arttm1 tomin etmokdon Otrii bazar infrastrukturunu genislondirmok vo
tokmillosdirmoak, investisiyalar1 iqtisadiyyat Uzro prioritet saholora yoOnaltmok,
iqtisadiyyata aid strukturda elm tutumlu sahalords Xxlsusi ¢okinin artirilmast zaruridir
(Sadigh S. 2017: s.39).

Investisiya foaliyyatinin subyektlori investorlara va istirakeilara béliiniir. Oz borc
Vo borc wvasaitlorini, maddi vo intellektual sorvatlorini investisiya foaliyyati
obyektlorina yatirmaga, habelo onlardan istifadoni tomin etmoya qgorar veran soxslora
investorlar (investorlar) deyilir. Investisiya foaliyyoti zamani investorlar kreditor,
amanat¢i vo alict kimi ¢ixis eds, hamginin investisiyanin faaliyyatinds istanilon
istirak¢inin funksiyalarini yering yetiro bilorlor (ibrahimov 1.H., Karimov K.S. 2017: 5.30).

Olkas igtisadiyyatinin inkisafi birbasa olaraq miiassisa vo toskilatlarin investisiya
foaliyyatinin intensivlosmasi ilo baghdir. Investisiya foaliyyati investorlar Ugln
investisiyanin vo onu hoyata kecirmokdoan Otrii Umumi harakatlorin macmusu hesab
edilir. Muossisado strateji inkisaf moqQsadlori birbasa investisiya foaliyyatilo
olagadardir. Bu cohatdon investisiya fondlarina talobat ham maliyys, hamginin do
maddi-texniki resurslarinin hacmilo muiayyoan edilir. investisiya Uzro foaliyyat maliyya
vo maddi resurslarin uzunmiiddatli istifadonin ayrilmasini tolob edir. Investisiyalar
miassisanin istehsal gliciinii genislondirmoys, istehsalda ehtiyatlar1 barpa etmasina,
texnika Vo texnologiyalarin miiasirlogdirilmasina, yeni istehsal sahalorinin va
binalarin yaradilmasina va istifadoys verilmosina, yeni mohsullarin hazirlanmasina vo
saira yonaldils bilar.

Mioassisa Vo togkilatlar investisiya faaliyyatinin hoyata kegirilmasinda an
somarali investisiya sahalorinin mioyyan edilmasinds ¢atinliklorlo Gzlogirlor. Buna
gOra do investisiyanin cari va galacak istigamatlorin muayyanlasdirilmasi miiassisada

investisiya Uzra siyasatin islonib hazirlanmasi prosesi Uzra aparilmalidir. Miiassisada
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investisiya (zro siyasotin Xxususiyyatlorinin bir ¢ox amillor ilo muoyyon edildiyi
molumdur. Bu amillordon on muhumlori asagidakilardir:

- mulkiyyatin formalari;

- muassisada hayatin moarhalasi;

- iqtisadi faaliyyat nOvU;

- strateji prioritetlor;

- istehsalda texniki saviyys;

- maliyys va igtisadi vaziyyat.

Mioassisadsa investisiya Uzro siyasot ilk olarag investisiya obyektlori (gln
investisiya prioritetlorini miloyyon edir. Investisiyalar investisiya obyektlori tizra real
(geyri-maliyys aktivlori) vo maliyyodir. Investisiya siyasotinin islonib hazirlanmasi
prosesindos investisiyanin konkret sahalori mioayyan edilir:

- asas, kodmoakgci vo kdmokgi istehsal;

- yenilik;

- kadrlarin hazirlanmasi vo pesokar inkisafi;

- amayin muhafizasi va tohlikasizliyi;

- ekoloji faaliyyat va S. (Abbasova N.H., Atakisiyev M.C., Nuraliyeva R.N. 2012: 5.48).

Maliyya menecmentinin osasmi toskil edon kapital qurulusu, dovriyyo
kapitalmin idara edilmasi, investisiya vo dividendlorin boliisdiiriilmasi siyasatloring
uygun olaraq, miiassisalor bazar dayorini vo golirliliyini maksimuma c¢atdirmaq va
davamliligi tomin etmoak Uglin muxtalif maliyys gorarlar1 qabul edirlor. Bu gorarlar
arasinda dovriyyo kapitalinin idaro edilmosi ilo baglhh gobul edilon qorarlar
muoassisalorin qisamiiddotli fond ehtiyaclarini miioyyan etmok, Ohdsliklori yerino
yetirmak, mivaffogiyyatli olmaqg, gazanc oldo etmok, maliyys sixintist vo iflas
Xarclorinin garsisini almaq baximindan son doraca shamiyyatlidir. Miassisalords
istehsal giicliniin davamliligin1 tomin etmak, artim va investisiyalar ti¢tin talob olunan
uzunmiiddatli vasaitlorin maliyyslasdirilmasinda ¢atinliklar, borclari 6daya bilmamoak,

kredit gabiliyyatini artirmaq vo digor foaliyyatlori hoyata kegirmok tglin dovriyya
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kapitalinin idars edilmasi xiisusi vurgulanmalidir. Odoma middati bir ildon az olan vo
yuksok konvertasiya dorocasine malik dovriyys kapitali da uzunmiddatli
investisiyalarin  effektivliyi  vo Samoraliliyi  baximindan ohomiyyatlidir. O,
muassisalarin faaliyyatina vo maliyys gorarlarina bilavasita tasir edan, asasan, onlarin
maliyyalosdirilmoasindo istifado olunan dovriyys kapitali (dovriyya aktivlori),
dovriyyas aktivlari vo qisamiiddatli 6hdaliklordon ibaratdir,

Qeyri-kafi dovriyya aktivleri miassisalorin qisa miiddatdo 6hdsliklorini yerino
yetira bilmamasino, investisiya imkanlarini alo kegirmasina va giindalik foaliyyatlorini
yerino yetirmomosino sobob ola bilor. Digor torofdon, cari aktivlorin artiqlig
resurslarin bos qalmasina, qoyulacaq investisiyalarin gaytarilmasimin azalmasina vo
maliyyalosdirma Xarclorinin artmasina sabab ola bilar. Faaliyystlorinin davamliligini
tomin etmok vo eyni zamanda uzunmiddatli perspektivde bOylmok tgiin sirkotlor
monfoot oldo etmolidirlor. Moanfastli  foaliyyatlor Olkaslorin  vo  miuassisalarin
iqtisadiyyatina tohfo verir vo iqtisadi arttimin davamliligini artira bilor. DOvriyys
kapitalinin idaro edilmasi xisusilo istehsal foaliyyatini hoyata kegiron real sektor
sirkatlori, resurslarin monfooto ¢evrilmasi va iqgtisadi alavo dayarin tomin edilmosi
baximindan ¢ox vacibdir. Bu istiqgamotdo muassisalor torafindon ddvriyys
vasaitlorinin optimallagdirilmas: sirkatin golirliliyi vo bazarda istiraki baximindan
kritik ohomiyyat kosb edir. Bu kontekstdo dovriyys kapitalinin samaraliliyi vo
dovriyys kapitalina tosir edon amillorin arasdirilmasi daim aktual olan akademik bir
masaladir (Tugba N.T. 2019: 5.90).

Muassisa istehsal edo bilmok, istehsalim1 fasilosiz davam etdirmak vo normal
foaliyyatini davam etdirmok Ugln nagliyyat vasitoloring, binalara, masinlara, ofis
lovazimatlarina, yani uzun middat istifads eda bilacayi asas vesaitlora ehtiyac duyur.
Bununla belo, sahibkarliq foaliyystini davam etdirmok Uglin tokco osas vasaitlors
malik olmaq kifayot deyil. Istehsalin reallasmasi vo fasilosiz davam etmosi Ucin
muoassisanin istehsal etdiyi mohsullari alan mistarilori maliyyslosdirmok Uglin pul

voasaitlori vo debitor borclari tigiin resurslar ayirmaq lazimdir. Miiassisalora belo
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qisamiiddatli investisiyalar dovriyyo kapitali adlanir. Miiassisalorin foaliyyatinin
sonunda daim formasini doyison, amtoo Vo pul aximi yaratmaqla miiossisays canliliq
veran vo onun statik voaziyystdon dinamik moévgeys kegcmoasini tomin edon kapital
Kimi muoyyan edilo bilor. Dovriyys kapitalinin idara edilmasi bltovdir vo bitiln
digor aktivler vo resurslarla slagoys malikdir. DOvriyys kapitalinin idars edilmosi
tokca bir il arzindo pula cevrilon aktivlerin idara edilmasini deyil, digar aktivlarin
idara edilmoasini da shats edir. Oslinda, biitiin sirkatin rahbarliyini shats edacak godar
genisdir vo digar sobalarlo alagoalori var. Dovriyys kapitalinin idars edilmasi har bir
cari aktiv elementinin saviyyasini vo bu elementlorin neco maliyyslosdirilacayini
miayyan etmoklo mosguldur. Miiassisalordo omaliyyat golirliliyinin an muhim
toyinedicisi  dovriyys kapitalinin idara edilmosinin  mivaffaqiyyatidir. DOvriyys
kapitalinin somorali idaro edilmosi risk vo manfoot arasinda tarazligin yaradilmasini,
beloliklo, qisamiiddatli ~ 6hdaliklorin  yerino  yetirilmomosi  riskinin  aradan
qaldirilmasini va buna gora do cari aktivlerin vo 6hdaliklorin yaxsi planlasdiriimasini
Vo nazaratini ohato edir (Coskun E., Kék D. 2011: 5.76).

DOvriyys investisiyalarmin maliyyslosdirilmesinds uzunmiiddatli resurslardan
faydalanmaq maliyys riskini azaldir, ehtiyatliligt tomin edir, lakin rentabelliyin
azalmasma sobab olur. DOvriyys kapitalinin maliyyalosdirilmasinds qisamiiddatli
borcdan uzunmiiddatli borcdan faydalanmaqg ceviklik, tominat asanligi vo Xarclor
baximmindan istiinliiklora malikdir. Dovriyys kapitalinin saviyyasi osason maliyya
menecerinin riska miinasibatindan asilidir. Yiiksok risk goturarok dévriyys kapitalinin
yaradilmasi aqressiv maliyyalosdirma strategiyasi kimi taninir. Osas investisiyalar
dovriyys kapitalinin daimi hissasi uzunmdiddatli, doyiskon hissasi iso qisamiiddatli
monbalor hesabina maliyyalasdirilir (Akin O., Eser E.D. 2014: 5.46).

Muassisonin investisiyalar: agagidaki asas alamatlora gors tosnif edilir. Kapital
qoyulusunun obyektlarina géra muassisanin real va maliyys qoyuluslar1 boliiniir. Real
(vo ya kapital yaradan) investisiyalar osas vosaitlorin tokrar istehsalina, innovativ

geyri-maddi aktivlora (innovativ sarmayalor), muassisanin amoaliyyat foaliyyatinin
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hoyata kecirilmasi ilo bagl ehtiyatlarin vo digar investisiya obyektlorinin artmasina vo
ya miossisonin igini yaxsilasdirmaga vo kapitala yonoaldilmis kapital qoyuluslarini
xarakterizs edir. Maliyya qoyuluslar1 galir olds etmok ti¢iin kapitalin miixtalif maliyya
investisiya alotloring, osason qiymotli kagizlara qoyulmasini xarakterizo edir.
Investisiyada istirak xarakteristikasina osason dolay1 vo birbasa investisiyalarla
forglondirilir. Birbasa investisiyalar investorun investisiya obyektlorinin se¢ilmasinda
vo kapital qoyulusunda birbasa istirak etmosini muoyyanlosdirir. Umumi olaraq
birbasa investisiya basqa muoassisalordo nizamnamo fondlarina birbasa kapital
qoyulusu ilo aparilir. Birbasa investisiyalar osason investisiya obyekti haqqinda
Kifayat godar dogiq malumata malik olan va investisiya mexanizmini yaxsi bilon tolim
kecmis investorlar torafindon hoyata kegcirilir. Dolay1 investisiyalar investorun digar
soxslarin (maliyys vasitogilorinin) vasitociliyi ilo kapital qoyulusunu xarakterizo edir.
Icra miiddotino gbro miiossisonin qisamiiddatli vo uzunmiddotli investisiyalari
farglondirilir.

Qisamiiddatli investisiyalar bir ilo godor middoto kapital qoyuluslarini
xarakterizo edir. Mduossisonin  qisamiiddatli  investisiyalarinin  9sasini  onun
qisamiiddatli maliyyanin gqoyulusu mioayyoanlosdirir. Uzunmuddatli investisiyalarin bir
ildon ¢ox muddata kapital qoyuluslarini xarakterizo edir. Muassisonin uzunmiddatli
investisiyalarinin asas formalar1 onun mihim fondlarin tokrar istehsal lzro kapital
qoyuluslaridur. Investisiya riskinin saviyyassino goro asagidaki investisiya novlori
forglondirilir: asagi riskli, orta riskli, risksiz va ylksak riskli. Risksiz investisiyalarin
kapital itkisi vo ya goOzlonilon golirin real riski olmayan vo xalis investisiya
moanfaatinin toxmin edilon real mabloginin alinmasina praktiki olaraq zomanat verilan
investisiya obyektlorino investisiyalari xarakterizo edir. Asagi riskli investisiyalar,
riski orta bazar saviyyssindon ohomiyyatli dorocodo asagi olan investisiya
obyektlarina kapital qoyuluslarin1 xarakterizo edir. Orta riskli investisiyalar, bu

grupun investisiya obyektlori tglin risk saviyyasi taxminan bazarin orta gostaricisine
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uygundur. Yiiksok riskli investisiyalar, bu qrupun investisiya obyektlori tglin risk
SoVviyyasi adaton bazarin orta gostaricisini shamiyyatli doracads Ustalayir.

Bu grupda xususi yer an riskli layihalora vo ya on yiksak investisiya galiri
gOzlonilon investisiya alotino kapital qoyulusu ilo xarakterizo olunan spekulyativ
investisiyalar adlanir. Qoyulan kapital Gzro milkiyyst formalar 6zal, garisiq vo
dovlat investisiyalar farglondirilir. Ozal investisiyalarin fiziki soxslorin, homginin
geyri-dovlot hiiquqi soxslor Uzro kapital qoyuluslarini xarakterizo olunur. Dovlstdo
investisiyalar dovlatin muossisalorinin kapital qoyuluslarini, habelo onun mixtalif
saviyyali dévlat bldcasinin vasaitlorini vo dovlatin geyri-bldcs fondlarini xarakterizo
edir. Qarisiq investisiyalar miiossisonin investisiya obyektlorina hom 0zal, hom do
dovlst kapitalinin qoyulusunu ohato edir. Kapital calbinin regional monbalora goro
xarici vo daxili investisiyalar1 forglondirir. Daxili investisiya milli kapitalin (ev
tosarriifatlari, miiassisalor vo ya dovlst qurumlari) miisyyan bir 6lkanin rezidentlori
torafindon mixtalif investisiya obyektlorina investisiyasini xarakterizo edir. Xarici
investisiyalar geyri-rezidentlorin (hliquqgi va ya fiziki soxslorin) muayyan bir 6lkonin
investisiya obyektlorino (alstlorino) kapital qoyuluslarin1 xarakterizo edir. Yatirilan
kapitalin regional diqqetine gbéro daxili vo beynolxalg bazarlara investisiyalar
forglondirilir. Daxili bazara investisiyalar mioayyan 0Olkanin orazisinde hom
rezidentlor, hom do geyri-rezidentlor tarafindon kapital qoyuluslarini xarakteriza edir.
Beynolxalg bazara investisiyalar (vo ya beynalxalqg investisiyalar) mioyyoan bir
6lkanin rezidentlorinin onun daxili bazarindan konar kapital qoyuluslarini xarakterizo
edir.

Pulun monetar nozariyyasi ndgteyi-nazarindan vosaitlor istehlaka vo ya yigimlara
yonaldilo bilor. Sado gonast vosaitlori dovriyyadon cixarir vo boéhranlar tgln ilkin
sorait yaradir. Investisiya isa todaviilda olan gonasti nazards tutur. Bu birbasa vo ya
dolay1 yolla bas vera bilar. Masalon, artiq 6ziinii sormaya goyan bir banka mivagqgati
olaraq pulsuz vasait yerlosdirmak. Genis monada investisiya foaliyyati layihalara pul

vo digor sorvetlorin yatirilmasi, habelo investisiyanin qaytarilmasini tomin edon
18



macmu faaliyyatdir. Dar monada investisiya foaliyyoti uzunmuddatli aktivlorin vo pul
vasaitlorinin ekvivalenti olmayan diger investisiya obyektlorinin alqi-satqisidir.

Investisiya foaliyyatinin subyektlori investorlar, miistorilor, is icra edonlor,
investisiya foaliyyatinin istifadogilori, habelo tochizat¢ilar, hiiquqi soxslor (bank,
sigorta vo Vvasitocilik toskilatlari, investisiya birjalar1) vo investisiya Uzro prosesin
digor istirak¢ilarindandir. Investisiyanin foaliyyatindo subyektlor fiziki vo ya hiiquqi
soxslor ola bilor, 0o climlodon xarici, habelo dovlatlor vo beynolxalq toskilatlar.
Investisiya foaliyyoti sahibkarliq foaliyyotinin biitiin formalarmi ohato edir, ¢iinki
homiso kapital qoyulusu - investisiya talob olunur. Xarici ganunvericilikds investisiya
foaliyyati dedikdo, bir gayda olarag, geyri-mioayyan dairanin sarbast vasaitlorini
giymotli kagizlarda yerlosdirmok vo giymoatli kagizlarla omaliyyatlar naticasindo
monfoat aldo etmok mogsadi ilo calb etmoays ydnolmis sahibkarliq foaliyyati basa
diistiliir. Bu anlayisa uygun olaraq, investisiya foaliyyati qiymatli kagizlar bazarinin
pesakar istirak¢ilari, ixtisaslasmis qurumlar, mosalon, investisiya sirkatlori, investisiya
fondlar1, habelo muvafigq foaliyyat novlorini hoyata kecgirmok {iigiin lisenziya almis
digar toskilatlar torafindon hoyata kegirilir. Layiho anlayist miioyyan bir magsads,
mlayyan naticalora, mlayyan bir moagsado ¢atmaqg ¢orgivasindo muxtalif garsiligl
alagali harokatlorin hoyata kegirilmasino va alagealondirilmasine, mohdud miiddata,
muayyan bir magsada ¢atmaga yOnaldilmasi kimi xtsusiyyatlorlo xarakterizo olunan
miixtolif foaliyyat névlorini birlosdirir (Jlykacesma H.A. 2011: ¢.52). Investisiya layihasi
sonradan monfaat vo ya digar naticalor vo faydalar oldo etmok mogsadi ilo kapital
qgoyulusu plan1 vo ya programi kimi basa diistiliir.

Investisiya faaliyyatinin tohlili miossisonin investisiya idaroetma sistemindo
miihiim elementdir. Investisiya tohlilinin naticalorina asason miiassisonin investisiya
siyasati, onun strategiyasi vo taktikasi islonib asaslandirilir vo investisiya gorarlari
gobul edilir. Miassisanin investisiya foaliyyatinin tohlili asagidaki marhalalori

nazordo tutur:
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-todgigat obyektinin  muoyyon edilmasi, investisiya tohlilinin magsad vo
vazifalarinin miayyan edilmasi, analitik is planinin islonib hazirlanmasi;

- tohlil obyektini xarakterizo edon gostaricilor sisteminin islonib hazirlanmast;

- Zoruri girig molumatlarinin toplanmasi vo tohlili {i¢lin hazirlanmast;

- secilmis molumatin analitik emali, ilkin analitik molumatin formalasdirilmasi
Vo onun sarhi;

- muassisolorin investisiya foaliyyatinin noticolorinin  doyismosino ayri-ayri
amillarin tasirinin miayyan edilmasi va kamiyyatca giymatlondirilmasi;

- investisiyalarin vo muassisonin investisiya foaliyyatinin somoaraliliyini artirmaq
ucln istifado olunmamis vo perspektivli ehtiyatlarin axtarisi;

- tohlilin naticalarina asason natico vo tOvsiyalorin hazirlanmasi, askar edilmis
chtiyatlarin istifadasi Uzrs toadbirlorin islonib hazirlanmasi.

Investisiya tohlilinin mozmunu va vozifolori, onun hayata kegirilmasinin toskili
va metodologiyasi onun magsadi Vo hayata kegirilma subyektlori ilo mioyyan edilir.
Belolikla, investisiya tohlilinds nisbaton mustaqil sahalor:

-potensial  alternativ  investisiya layihalorinin ~ seciminin  tahlili  vo
asaslandirilmasi;

- davam edoan investisiya faaliyyatinin miqyasinin va somaraliliyinin tohlili;

- kapital moqgsadlori Gglin  potensial investorlar Ggln obyektin investisiya
calbediciliyinin giymatlondirilmasi (Acmanos M.A., I'pe6enux B.B. 2018: 5.2).

Tahlilin daxili subyektlori Giciin an vacib vazifa an effektivini asaslandirmaq vo
secmokdir. Bu tohlil ilkin (prognozlagdirilan) xiisusi tadqiqat metodologiyasina asason
aparilir. Investisiya tohlili metodologiyas1 miiossisalorin investisiya foaliyyati
sahasinds analitik tadgigatlarin an magsadsuygun hoyata kegirilmasi tiglin metod va
qaydalarn mocmusudur. Istonilon investisiya tohlili metodologiyas: analitik
todgiqatlarin morhaloli haoyata kecirilmosino dair metodoloji maslohatdir. Ilkin

morholoda real vo ya maliyya investisiyalarina investisiya qoyulusunun
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magsadouygunlugu tohlil edilir. Sahibkar muassisonin foaliyyat g0Ostormosi, real
investisiyanin konkret formasinin se¢ilmasi bir ¢cox amillorlo muoyyan edilir:

- miassisanin amlak vaziyyati vo onun doyismo dinamikast;

- miassisanin maliyya naticalari;

- likvidlik saviyyasi;

- 6domo gabiliyyatinin vaziyyati (maliyyas sabitliyi);

- miassisanin hayat dévrinin marhalasi;

- sirkatds yeni texnologiyalarin totbiqi imkanlari;

- 0z investisiya resurslarinin mévcudlugu va calb etmok imkani.

Investisiya  foaliyyatinin ~ hoyata  kegirilmosinin  magsadauygunlugunu
giymatlondirmok U¢lin asas meyar geri qaytarilma saviyyasidir, yoni bu investisiyanin
yaratdig1 pul vosaitlorinin haorokoti vasitosilo investisiya edilmis vasaitin investora
qaytarilma dorocosidir. Istehsal layiholorinin maliyyslosdirilmoesi  Uglin  pul
vasaitlorinin harokati layihonin foaliyyat gostordiyi dovr arzindo mohsul satigindan
oldo edilon xalis golir, amortizasiya ayirmalar1 soklindoa investora golon golirdir.
Dinya tocribssinds investisiyalarin = samoaraliliyinin  giymatlondirilmosi  (gilin
asagidaki meyarlar on ¢ox yayilmisdir: xalis cari dayar, geri 6domo muddati, orta
gozlonilon monfaot, golirlilik indeksi vo daxili golir doracosidir. Investisiyanmn
istigamatlarini segarkon carpan prinsipindan istifade etmok mogsadouygundur. O,
sonaye saholorinin qarsiligli olagesine asaslanir. Miioyyan bir Sonaye artim va
galirlilik generatoru sonayesindon uzaqlasdiqca carpan effekti zaifloyir. investisiya
meyar1 kimi fond indekslorindon istifado etmok mimkindir (Berukosa C.M., Makaposa
H.H., Kunkosa E.A. 2017: s.34).

Investisiya layiholorinin strateji tohlilini aparan menecer vo ya analitik
baximindan asas meyar maliyys naticasi deyil, bazardir. Bu ziddiyyat asanligla izah
edilo bilar - maliyys va strateji planlasdirmanin iifiiqii shamiyyatli doracads farglidir.
Ogor maliyys planlasdirmast ti¢in osas middast bir ildirss, monim strateji

planlasdirmam garsidaki bir nec¢o il Uglin hodoaflori muosyyanlosdirir (I'y6anosa E.B.
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2017: s.6). Natico etibarilo, oan mihiim investisiya layihalorinin strateji tohlili Ggtin xalis
cari doyar metodundan vo ya geri gaytarilma miiddatindon basqa yanasmalardan da
istifado etmok lazimdir. Bunlara real variantlar, biznes portfelinin formalasdirilmasi
tisullar1, variant tohlili {isullari, risklarin tohlili daxildir. Buraya, mosalon, bazar
aktivlori hagqinda tarixi molumatlarla islomok, asas vosaitlorin, rabito sistemlarinin
siradan ¢ixma chtimali vo s. kimi tahlil vo risklorin giymatlondirilmosi formalari

daxildir.

1.2. Muassisanin investisiya faalligina tasir edan amillar

Iqtisadiyyatin miihiim torkib hissesi investisiya prosesidir. Investisiya - miioyyan
fayda oldo etmok mogsadi ilo pul vasaitlorinin ayrilmasidir. Hal-hazirda, bu qazanc
novi olduqca populyardir, lakin golirli investisiyaya tosir edon niianslar1 unutmaq
olmaz. Adaton, asagidaki amillar qruplar1 farglondirilir:

- obyektiv va subyektiv;

- makroiqgtisadi vo mikroiqtisadi.

Mikroiqtisadi amillor iqtisadi proseslori ayri-ayr1 subyektlor Saviyyasinds
Oyronon iqtisadi nazariyyonin bir hissasidir. Mikroiqgtisadi amilloro asagidakilar
daxildir:

1. Muassisalarin migyasi. Muassisalorin normativ dastlori shomiyyatli doracads
toskilatin Ol¢iisiindon asilidir vo borabar soraitdo monfast hesabina biitlin foaliyyat
novlarini hoyata kecgirmok Uglin zoruri aktivlori toskil edir. Belo sirkatlor birbasa
investisiya foaliyyatina daha ¢ox tasir edir.

2. Tagkilatin elmi-texniki siyasati. Ogor sirkatin elmi-texniki siyasati varsa, bu
ciir sirkot daha ¢ox ragabato davamlidir.

3. Amortizasiva  hesablamalari.  Golocokdo ~ kdhnalmis  avadanligin
dayisdirilmasina sarf olunacaq xtsusi maliyys dastindan ibarat olan investisiyalarin

maliyyalosdirilmasinds eyni daracads vacib amildir.
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4. Toskilati-hiiquqi biznes formasi. Onun mahiyyati kreditorlarin debitorlara
inam saviyyasindadir. Makroiqtisadi amillor 6lko soviyyasinds iqtisadiyyatla birbasa

alagali olan va onun ohalisinin boyuk bir hissasini ohato edon sartlordir (Konyuhov
V.Y., Stefanovskaya O.M., Shamarova N.A. 2018: 5.1126).
Bu grupa homginin asagidakilar daxildir:

- vergi sistemi vo onun tokmillosdirilmoasi doracasi;

- pulun kéhnalma daracasi;

- maliyys gonastinin olmamasi;

- gqanuni investisiya foaliyyatins dastok;

- Olkanin Umumi vaziyyati va inkisafi;

- dovlatin galan hissasina miinasibatds xususi huqugi statusa malik mohdud
orazinin olmasi;

- kigik vo orta bizness dovlat dastayi;

- xarici investorlarin alavasi;

- nagd pul depozitlori riski standartlari;

- Olkonin birbasa investisiya aktivliyi gostoricisi
(Anastasiya M.G., Vladimir Y., Konyukhov V.Y., Roman S.Z. 2021: 5.886).

Investisiya Uizro miihitin formalasdirilmasina tesir gostoran amillori dolay1 vo
birbasa sokildo olur, bu amillori asagida gostorildiyi kimi qruplagdirmaq olar.
Investisiya miihitinin formaya salmmasinda osas amil 6lkoda geoigtisadi mdévaeyin,
uygun siyasi rejimin, hoyata kegcirilon siyasati, 6lkads olan siyasi sabitliyin, dévlatin
iqtisadiyyatda istirak soviyyasinin, onun hoyata kegirilmasini sartlondiron siyasi
amildir. Bu amil, an osasi, 6lkado bas veroan siyasi doyisikliklori (xarici kapitalin
Olkadoki faaliyyatina ciddi tasir gostarir) oks etdirir (Aslanov H.H. 2012: 5.81).

Miossisalorin kapital strukturlarimin vo bu strukturlara tosir edon amillorin
mioayyan edilmasi, Yyoni onlarin maliyyolosdirma Ustlinliklorinin arasdirilmasi
beynalxalq adobiyyatda genis yer tutan masaladir. XuUsusilo inkisaf etmis 6lkalarin
igtisadi vo institusional strukturlari ¢argivasinds inkisaf etdirilon nazariyyslor vo bu
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nazariyyalordon birinin vo ya bir negasinin sinaqdan kegirildiyi empirik todgiqgatlar
1958-ci ildo Modigliani-Miller farziyyasinin irali strtldiyt mogalodon sonra canliliq
qazanmisdir.

Muassisolorin kapital strukturu ilo bagli miiasir nozori todgiqatlarin baslangici
Modigliani vo Miller torafindon 1958-ci ildo nasr olunan osordir. Burada miidafio
olunan fikra gora, mikammoal rogabat soraitinds va heg bir problem olmadan foaliyyat
gOstoron maliyys bazarlar1 sayasindo muassisalorin maliyys ehtiyaclari {igiin istifado
edo bilacayi resurslarin xarclori arasinda heg bir forq yoxdur, buna goéro do kifayat
godar daxili vosaiti olmayan bir mliassiso asanligla maliyys bazarindan borc gotiiro vo
ya yeni kapital tapa bilor. Bu sobobdon kapital strukturunda edilon doyisikliklor
sirkatin doyorina tosir etmoyacak. Bu baxis miimkiin monbalorin se¢iminds Xorc
forqini yalniz vergiloro aid edir. Muvafiq olaraq, faiz 6doniglorinin vergi tutulmasi
hesabma borclanma kapital artimi ilo migayisado daha asagi maliyyalogdirmo
monbayina cevrilir. Clnki borclanma Uzro faiz doyarine uygun ola bilon kapitalin
dividend bolgiisii vergi hesablamasinda xorc kimi geyd edilo bilmaz. Maliyys
bazarlarinda talab vo toklifdon asili olaraq markazlosdirilmis qaydada miioyyon edilon
giymatlar vasitasilo igtisadiyyatda fondun samorali boliisdiiriilmasini tomin etmoak do
muhtm makroiqtisadi forziyyadir.

Son iyirmi ildo bitiin diinyada hayata kecirilon liberallasma saylori, oasasan,
iqtisadiyyatin tamamilo bazar sortlori altinda foaliyyst géstormasi vo bununla da
resurslarin  somarali boliisdiirilmasinin tomin edilmasi moagsadini garsiya qoyub.
Lakin bu giin diinyanin on inkisaf etmis maliyyo bazarlarina malik olan
iqtisadiyyatlarda belo, praktikada bazarlarin rahat islomasine mane olan mixtalif
amillarin oldugu miiayyan edilmisdir. Bu problemlorin mévcud olmasi naticasinda
sirkatlorin maliyys ehtiyaclariin 6donilmasinds istifado olunacaq resurslarin tam
avazlonmasi mosalasi aradan qalxir va sirkatin maliyys strukturu sirkatin doayarines

tosir edon amil kimi 6n plana ¢ixir. Belaliklo, Modigliani-Miller yanagsmasinin aksina
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olaraq, sirkatin doyorini maksimuma ¢atdiracaq optimal borc/kapital nisbatini tapmaq
mumkandir (Bahsayis F. 2005: s.8).

Maliyys bazarlarinin miikommol rogabat prinsiplorine uygun vo he¢ bir
pozulmadan foaliyyat gostardiyi forziyyasine asaslanan Modigliani-Miller baxisindan
forgli  olarag, mixtalif  pozuntularin  mdvcudlugunun  maliyyslosdirmo
ustunliklorindan forgli olacagina dair fikirlori midafio edan todqiqatlar sirkat doyarini
maksimize edon kapital qurulusu bir ¢ox inkisaf etmis iqtisadiyyatlar ¢argivasinda
ohamiyyatli naticalor ortaya ¢ixarmisdir. Maliyys bazarlarinda bas veran pozuntular
odobiyyatda osason iki osas basliq altindadir. Bunlardan birincisi asimmetrik
informasiya problemidir. Kredit togkilatlari kimi maliyya bazarlar1 vasitasilo sirkatlora
vasait tomin edon bolmalor, maliyyslosdirilocok investisiya layihasi ilo bagh sirkot
godar molumata malik olmadigindan, bu ¢atismazligdan yaranan riski 6domok Ugun
mukafat olava edarak kredit faizlorini muosyyon edirlor.

Tabii ki, bu giymat sirkat cun tolob olunan xorclori Ustalayir va belslikls,
igtisadi cahotdon bazi monali sarmayalar eds bilmamasi ilo naticalanir. Buna gora da
xarici resurslarla maliyyalosma daxili resurslardan istifadodon daha baha basa galir.
Asimmetrik informasiya problemi bir godor forgli mexanizmlo olsa da, kredit
bazarinda oldugu kimi fond bazarinda da 6ziinii gostarir. Sohmlorin buraxilmasi yolu
ilo sirkatlorin vosait colb etmasi bazar torofindon Umumiyystlo monfi signal kimi
gobul edilir, ¢iinki bazar istirak¢ilariin fikrinca, menecerlar yeni schmdarlar hesabina
movcud sohmdarlara Gstlinlik verirlor vo sshm buraxmaq Qorarina goalsalor, bu
sohmlar hoddindon artiq satilmaq. Bazarda belo monfi imic yaratmamaq tgun hotta
¢ox yaxsl investisiya layiholori olan sirkatlorin menecerlori belo yeni sahmlor
buraxmagla maliyyslosdirmays Ustlinlik vermays bilorlor. Hor iki halda daxili
resurslar xarici maliyys resurslarindan daha az xarc talob edir.

Banklarin sirkatlordo pay sahibi ola bilocoyi Almaniya va Yaponiya Kimi
sistemlards idarasetmads ¢akisi olan bu qurumlar daha ¢ox sarmayalarin etibarliligi vo

buna gors do verdiklori kreditlorin geri qaytarilmasi zomanati ilo maraqlanir. On plana
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¢1xan vo miassise investisiyalarinin optimal saviyyadon asagi olmasina baxmayaraq,
onlarin da pay sahibi ola bilar. Bundan olave, torofdasliq strukturu baximindan Latin
Avropa sistemlarina nozarat edon bir va ya bir neg¢a torofdas var ki, Tiirkiyani do bura
daxil edo bilorik. Investisiyalarda kicik vo daginiq torofdaslarm maraqlarina
baxmayarag, bu boylk torofdasin 6z dominantligini saxlamaq qaygisi ila gobul etdiyi
Qorarlar investisiyalarin optimal soviyyadon konara ¢ixmasina vo daha tohlikoasiz
hesab edilon daxili resurslara Ustlnlik verilmasino sobab ola bilor. Maliyya
bazarlariin inkisaf saviyyasi vo sirkatlorin maliyys Gstinliklori ham inkisaf etmis,
ham doa inkisaf etmokda olan 6lkalar arasinda shomiyyatli farglor gostarir. Maliyya
sektorunun inkisaf soviyyasi ilo iqtisadi sistemlor arasindaki olagoni izah etmoyas
calisan miixtalif yanasmalar movcuddur. Bu tosnifatlarin oksoriyysti kommersiya
munasibatlorini tanzimloyan hliquq sistemlarini asas meyar kimi goturdr va sistemlori
asason Anglo-Sakson hiiququ vo Roma (Kontinental Avropa) hiiququ ¢argivasinds iki
yera bolir. Bu tesnifata gora Anglo-Sakson huquq sistemindas sirkatlorin schmdarliq
strukturlart daginiq kigik sshmdarlardan ibaratdir vo bu strukturda sdzuigedan Kicik
investorlarin miidafiasi 6n plana ¢ixir. Bundan slavs, bu sistemlor daha inkisaf etmis
kapital bazarina malikdir, banklarin sirkot idarogiliyinde vo Umumilikda
igtisadiyyatda ¢okisi nisbaton asagidir. Digar torafdon, Kontinental Avropada Roma
hiququna tabe olan maliyys sistemi osasan bank isino oSaslanir vo sirkat
idaraciliyindo menecerlor va torofdaslar arasinda forq digor sistemlords oldugu kimi
aydin deyil. Maliyya bazarlarinda miirokkablik soviyyasi daha ¢ox sistemin banklara
Vo Sohm investorlarma toklif etdiyi gorunma daracasi ilo baglidir (Bahsayis F. 2005: s.9).
Bu tip tesnifat sistemlor arasindaki forglarin coxunu izah eds bilsa do, bazi olave
moasalalar ganunlarin effektiv totbigi ilo bagl forglori do nozars alan yanasma ilo daha
da aydinlasdirila bilor. La Porta vo basqalar1 bu yolla eyni Kontinental Avropa
sistemino daxil olmasina baxmayaraq, no kredit, no do kapital bazarlarinin yaxsi
inkisaf etmoadiyi Latin Avropa olkaloari ilo Almaniya va Yaponiya kimi yiiksak inkisaf

etmis Olkolor arasindaki forglori izah edo bilor. Bu baxisa gora, har iki bazar
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qaydalarin effektiv totbiq olundugu va investorun yaxsi qorundugu sistemlords inkisaf
edo bilar. Hiiquq sistemlari va tacriibalorinds samaralilik doracasi bazarlarin inkisaf
saviyyasini daha ¢ox miayyan etmoklo yanasi, sirkatlorin torofdasliq strukturlarindan
asili olaraq iqtisadi foaliyyoatlordo gorar gobuletmo proseslorini do mioyyan edir.
Sirkatlorin torofdasliq vo idaroetmo strukturlar1 baximindan diinyada yuxarida
gOstorilonlora bonzar sistemlori huquqi sistemlordon asili olaraq tosnif etmok
mimkdinddr. Buna gora do on ¢ox diggst ¢okon xisusiyyat Almaniya vo Yaponiyada
banklarin sirkat idaragiliyinds s6z sahibi olmasidir. Anglo-Sakson sisteminda banklar
geyri-maliyya sirkatlori ilo torofdas olmurlar.

Bundan olavo, Almaniyada daha genis maraqli toroflorin maraqglarinin nozors
alindigt vo is¢ilorin yalmiz sirkatin  doyarini  (yani sohmlori) maksimuma
catdirmaqdansa, idaroetmodo istirak etdiyi idaroetmo strukturu mévcuddur. Iscilorin
sirkato uzunmuddatli 6hdaliyi fargli formada olsa da, Yaponiyaya da aiddir. Bitiin bu
alagolor vo maliyys bazarlariin strukturu sirkatlorin gorar gobul etmo prosesloarine
tosir edir vo onlarin maliyyolosdirma Qorarlarinda miioyyanedici olur. Bu gargivads
sirkotlorin davraniglarina tosir edon faktorlar da ciddi doyisikliklorin bas verdiyi
bohran dovrlorinds sirkatlorin bu vaziyyato qarsi inkisaf etdirocoklori davranis

mexanizmlarinds tasirli olacag.
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1.3. MUassisalarin inkisafinda xarici investisiyalarin rolu

Son zamanlar investisiya termini iqgtisadi odobiyyatda genis istifado olunur.
Sovetlor lzra igtisadi odabiyyatda istifado edilon kapital qoyulusu va igtisadiyyata aid
anlayislart miioyyon dorocads ovoz edir. Hazirki soraito goro igtisadgi todqiqatgilar
igtisadiyyat vo kapital qoyulusu Uzro anlayisa uygun hesab olunan investisiya
terminindoan getdikco daha ¢ox istifads edirlor. Lakin aralarinda miioyyon oxsarliglar
olsa da, bu anlayislar bir-birindon forglonmir. Birincisi, investisiya anlayisi daha genis
alagoalar sistemini oks etdirir. Belaliklo, investisiyalara onlarin dayarinin qorunmasina
vo artirilmasina va galirin tomin edilmasina investisiyalar daxildir. Bu keyfiyyatda
investisiyalar istehsal olunan mahsulun bir hissasinin istehsali, sshmlarin, istiqrazlarin
alinmasi, pulun banka yerlosdirilmasi Vo ya insan kapitalinin kogiiriilmasi ilo bagh
proseslarin macmusunu shats edir (8liyev R., Novruzov N., Memmoadov M.M. 2005: s.82).

Gorindiyd Kimi, investisiyalar 2 mihim forma (zro aparilir: kredit vo
sahibkarliq, eyni zamanda portfel vo birbasa investisiyalart kimi hoyata kegirilir.
Birbaga investisiyalar istehsal miiossisaloring birbasa investisiyalar xarakterizo olunur.
Portfel investisiyasina investor torafindon sohmlarin, istiqrazlarin vo digar giymatli
kagizlarin alinmasi1 daxildir. Hor iki 6lkodo birbasa vo portfel investisiyalar1 daxili
kapital axininda foal istirak edir (Sliyev T. 2003: 5.146).

Bazar iqtisadiyyatina xarici investisiyalarin coalb edilmasi, ilk ndévbada,
Azorbaycan muassisalorinin diinya bazarinda rogabot gabiliyyatinin artirilmasi, ixrac
strukturunun tokmillosdirilmasi, idxal strukturuna daha ¢evik yanasma, daxili bazarin
valyuta, idxal-ixrac vasitasilo qorunmasidir. D6vlat bu istigamotdo miihiim addimlar
atmalidir. Ciinki dovlatin hoyata kecirdiyi igtisadi siyasot investisiya qoyulusunun
asas prioritetlorini miiayyan edir va iqtisadiyyatin samaraliliyinin ylksaldilmasinda
miihiim rol oynayir. Hazirda oksar xarici investorlar, asason, an azi1 20% daxili galiri
olan layihalarin hayata kecirilmosina sarmays qoyurlar. Eyni zamanda, muasir Qarb
maliyyacilori hesab edirlor ki, Mistaqil Dovlatlor Birliyi (MDB) 25-40% moanfaat

marjasi ila layihalor hayata kegirmoyi qarsisina moagsad goyub (Hasanov N. 2003: s.234).
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Qeyd edok ki, bu vaziyyat asasan risklerin olmasi ilo sartlonan yiksok siyasi,
igtisadi, htquqgi vo s. bela bir vaziyystin formalasmasinin investisiya prosesini xeyli
¢otinlosdiracayi vo region Olkalori lglin daha toasirli todbirlor gorocoyi anlasilir.
Umumiyyatlo, investisiya muhiti hazirki soraitin somorali oldugu 6lkoni niimayis
etdirir. Tocribalordon gorinir ki, investorlar bazan iqtisadi vo siyasi cohatdon sabit
olan Olkalar Gzrs islayirlor. Basqa cohoatdan, potensial investorlar investisiyalar izra
galirlorin etibarliligimin tors mitonasib oldugunu bilir. Basqga sozlo, 0lko investisiya
baximmindan na godor etibarlidirsa, golir do bir 0 godor asagi olur. Masalon, ABS-n
investisiya ¢un an etibarl 6lko oldugu bildirilir. Halbuki investorlarin Azarbaycanda
neft kosfiyyatindan oldo etdiklori illik golir ABS-in toxminon 8-10 illik galirino
borabordir. Ona gora do, demok olar ki, son illordo Azorbaycanda iqtisadiyyatin
inkisafina yatirilan investisiyalar Uzro hacmin vo burada calisan investorlarin sayimin
artmasinda hamin amillar 6z rolunu oynayib. Beloliklo, Azarbaycan butln catinliklora
baxmayarag, 6lkaya miixtalif aparic1 6lkalordon killi migdarda investisiya calb edo
bildi vo milli maraglar1 qorumaga zomin yaratdi. Ancaq forgli saholords diisiiniilon
tadbirlor Gizra aparilan naticalora nail ola bilar.

Investisiya colb edon on miihiim amillordan biri global amillor hesab olunur.
Homin amillara gora beynalxalq proseslor, cografi doyisikliklar va tabii hadisalor izra
tasir comlosir ki, bu da 6lkenin investisiyalarin muhiti Gzro birbasa tasir gostarir.
Siyasi miinaqisalor (asason muharibalar, 6lkslor arasinda miinaqisalor vo s.), iqtisadi
bohranlar (diinya bazarlarinda forgli resurslar Uzra bahalasma vo ucuzlagsma), tobii
falakatlorin vo cografi doyisikliklarin belo amillordon oldugunu demok olar.

Hiiquqi bazani1 yaratmaq da investisiyalarin hoyata kegirilmoasi G¢un mahim
amildir. Belaliklo, sarmays qoyarkan investorlar pullarini birbasa igtisadiyyata calb
etdiklori Uclin yiksok hiiqugi tominata ¢ox digqget yetirirlor. Huqugi tominat o
demoakdir ki, dovlstin muvafiq sahalor izro miivafiq ganunlari, nizamnamalori va
normativ hiiqugi aktlar1 olmalidir va potensial investorlar 6z foaaliyyatlarini bu hiquqi

sonadlar asasinda qurmalidirlar. Qanunvericiliklo yanasi, bazi hiiqugi tanzimlamolora
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ehtiyac da ondan irali golir ki, potensial investorlar 0z foaliyyatlorini bu hiquqi
sonadlor asasinda togkil edirlor. Qanunlarla yanasi, bazi htquqi tenzimlomolorin do
gobul edilmasine ehtiyac var. Investisiyaya aid olan bu hiiquqi senadlori adston
gomrik, wvergi, sigorta, bank vo basqa saholor {lzro  munasibatlori
muayyanlosdirmalidir. Homin amillor Gzvi olagads bir-birini tamamlayir. Misbat
investisiya miihitinin yaradilmasi daimi tokmillosdirma tolob edir. Ona gbro do
dovlatin hayata kegirdiyi investisiya siyasati bu magsado xidmat etmalidir. Belaliklo,
uygun igtisadi minasibatlorin sistemi olaraq har hansi mustaqil dévlstin 6z siyasi
foaliyyatini 6z marag vo mogsadlori asasinda formalasdirir. Digar torafdon, dovlet
umumi iqgtisadiyyata aid siyasatin mihtm torkibi kimi olan investisiya lzra siyasatin
iqtisadi inkisafda 6z tosirini goOstoron xarici vo daxili amillor nazards tutulmagla
hoyata kegirir (Vsliyev D. 2005: 5.364).

Investisiyalar Uzro siyasoti aparmaqdan otrii osas sortlor olmalidir. Beloliklo,
dovlotin marag1 Glke iqtisadiyyatinin inkisafinda 6ziinii gostorir. Mogsadlora tam
mosgulluq, iqtisadi inkisaf, iqtisadi somaroliliyin olmasi, dayanigli qiymatlorin
olmasi, ticarat balansi, iqtisadi azadliq, iqtisadi tahllkasizlik, galirlori adalstli bolmok
Vo S. eyni zamanda, investisiya Uzro siyasati aparmaqgdan Otrii dovlst investisiya
programi vo hamin proqrami hayata kegirmoakdan 6trii secilon strategiya kimi igtisadi
mosalalari hall etmok istayi olmalidir. Programlar iimumi iqtisadi siyasato asaslanmali
va dovlatin xarici iqtisadi foaliyyat strategiyasi ilo tarazlasdirilmalidir. S6z yox ki,
investorlar he¢ bir 0Olkado foaliyyst gOstordiklori soraito bigana deyillor. Bu
foaliyyotdo investisiyalar Uzro mihit osas rola malikdir. Beloaliklo, uygun
investisiyalar Uzro mdahiti g0Ostoron statistikalar 06lkodo investisiyalarin  calb
edilmasinin Umumi gostaricisi va xarici investor olanlar Gcun barometr rolunu
oynayir. Qeyd etmok olar ki, Umumon investisiya siyasati zro dovlot torafindon
investorlar G¢lin yaradilan sarait xarici vo hamginin yerli investorlardan 6tri eynilik
toskil etmoalidir. Belaliklo, sadalananlar 6lka Uizrs kapital ixracini langids va garsisini

ala bilor.
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Umumi olaraq, investisiyalar tizro muhit risklorlo xarakterizo edilir. Beloliklo,
investisiya prosesi Uzro istifado edilon risk anlayiginin investorun investisiyasini
itirmasina vo ya arzuolunmaz naticolora gotirib ¢ixaracagi ehtimal edilir. Onlar
homg¢inin risk faktorlar1 ilo xarakterizo olunur, ¢iinki investisiya muhitina tosir edan
amillar riski azalda vo ya artira bilor. Bu amillor 6lkani vo onun xarici investorlari
calb edon iqtisadi sektorlarini daha yaxsi basa diismoya kOmok edir. Risk faktorlarini
tohlil edorkon xarici investorlar daha ¢ox goriismoyo Ustlnlik verirlor. Belsliklo,
investorlarin investisiya layiholori hazirlayarkon dizgin qorar gobul etmolori
baximmindan risk faktorlarmin tohlili vo giymatlondirilmasi xususilo vacibdir. Lakin
investisiya foaliyyati uzunmiddatli Xxorcloro osaslandigi {igiin homiso risklo
alagolondirilir. Aboveqarin fikrinca, Umumilikda investisiyalar risk faktorlart ilo six
baglidir. Bu sahado risklor miixtalif olsa da, onlar asasan iki qrupa bolundir:

- Olkanin siyasi va igtisadi vaziyyetino xas olan Umumi igtisadi tohliika.

- Miayyoan obyektlo bagli kommersiya risklari soklinda risklar.

Enerji sektorunda da miuxtalif risk névleri mévcuddur. Eyni zamanda, risk
faktoru neft sonayesinds goriinmoamis ciddilikle xarakterizo olunur. Belslikls, burada
risk soviyyasi osason tobii amillordon asilidir. Neft kosfiyyatindan tutmus son
istifadacilora godor biitin moarhalalords risk qalmaqdadir. Lakin bu {imid veo
umidsizlik silsilasi kasfiyyat quyusu sinaglart ilo hall olunur. Kasfiyyat gazmasinin
naticalari prognoza yaxin olduqda, investor ndvbati addimlart davam etdirmak imkani
oldo edir. Bundan sonra novbati investisiya axini alverisli sorait tapir. Umumiyyatlo,
hor hans1 investisiya layihasinin mizakirasi zamani bu va ya digar faktorun dyranilmo
soviyyasindon asili olaraq miiayyan risklor, geyri-miayyanliklor ola bilor. Etibar
vaziyyati ganuni olaraq vaziyyatin daqiq tosvir edilmasi demoakdir. Qeyri-miayyanlik
halinda vaziyyat haqqinda molumat tam doaqiq deyil. Qorar, vaziyyatin hall olunma
ehtimali kimi basa diisiiliir. Investisiya sirkoti Vo ya har hansi sirkot kifayot godor
kapitala malikdirsa, Gmumi risk saviyyasi hesablanarkan bes risk sahasi forglidir. Risk

sahasi timumi itki zonasidir, burada itkilor miosyyon edilmis risk saviyyasinin yekun
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giymatlorindon artiq deyil (Msharroamov A., Aslanov H. 2008: s. 276). Kapitalin
adekvathigini qiymoatlondirmok U¢lin nizamnamo kapitalinin icazo verilon maksimum
miqdarinin nisbati vo sirkatin Gmumi aktivlorinin aktivlera nisbati ilo xarakterizo
olunan son risk amili istifads olunur.

Xarici investisiyalar barasinds bir ¢ox toriflor verilmisdir. Bazi tiirk todqgiqatgilari
0z arasdirmalarinda geyd edirlor ki, xarici investisiyalar basqa 6lkodoki miiassisalora
homin 6lkadoki muassisalor torafindon bir 6lkodo miassisa satin alinmagla vo ya yeni
qurulan muossisa Uglin tosis kapitali toqdim etmoklo kapitali artira bilarlor. Bu,
goyulan va 0zl ilo texnologiya, biznes biliklari va investorun nazarat salahiyyatini
gotiron investisiyadir.

Xarici investisiyalar bir vo ya bir ne¢o beynoalxalq investorun tam mulkiyyatindo
olan va ya bir va ya bir negoa yerli miassisa ilo ortaq sokildo hayata kecirdiyi portfel
investisiyalar1 istisna olmaqla investisiyalar kimi miioyyan edilir. Oslinda, Xarici
kapital horokotlori inkisaf etmis Olkalorin inkisaf etmokds olan 06lkalora etdiyi
yardimlar, miixtolif kommersiya moqsadlori {igiin kapitalin bir 6lkadon digarina
horakot etdiyi portfel investisiyalaridir. Beynoalxalq pul va kapital bazarlar vasitasilo
hoyata kegirilon portfel investisiyalar1 kimi ifado olunan beynolxalqg 6zol kapital
horakatlori, beynalxalg ianalor, grantlar vo s. mosalalori ohato edon rosmi kapital
harakatlori todgiqgatin ohats dairasins daxil edilmir (Gunay K. 2014: s.18).

Xarici kapital qoyuluslar1 baglig1 altinda birbasa xarici investisiyalart vo Xarici
kapital qoyuluslarinda yer seg¢imina tasir edon amillori arasdirdiq. Birbasa xarici
investisiyalar ixtisash is¢i qiivvesi baximindan daha inkisaf etmis 6lkalords igtisadi
artima miisbat tosir gostorir. Birbasa xarici investisiyanin yuxarida geyd olunan bir
cox Ustiinliklori ilo yanasi, boazi gatismazliglar1 da var. Siyasi geyri-sabitlik Olkaya
xarici kapital axinina ¢okindirici tasir gostora bilor. Xarici kapital sarmayalarini calb
etmok Ugun 6lkanin hoyata kegirdiyi stimullagdirict siyasotlor bu ciir investisiyalari
tosviq edo bilor. Inkisaf etmokdo olan 6lkalorin ucuz isci qiivvesi toklifi bu dlkalorin

beynalxalq ticaratdo, xususilo omok tutumlu mallarda mugayisali Gstlnllyind togkil
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edir. Muasir Maliyyo nozariyyosindo gostorilir, institutlarin diversifikasiyasi yaxsi
isloyon kapital bazarlarinda doyor yaratmir. Investorlar 6z foaliyyatlorini
saxalondirmis sirkatlor Ug¢lin mikafat 6domok istomoayacoklor, halbuki daha asan vo
daha ucuz alina bilan qarsiligli fondlar var (Serhat A., Mustafa U. 2017: 5.9-10).
Miassisalorin investisiya qoyacagi yerin se¢iminda gobul edon 6lkanin calbedici
amillari tosirli oldugu kimi, miiassisalorin xarici kapital qoyulusunun segilmosinds
monba 0Olkadan gaynaglanan italayici amillor do tasirli ola bilar. Muassisalarin
galirliliyi 6z 6lkalarinds bazarin dolmasi va ragabatin artmasi sobabindon azala bilar.
Mioassisalor xarici kapital yatirmaqla belo vaziyyatlorin 6hdasindon golo bilarlar.
Miassisalor amok xorclorini azaltmaq Ucun amoayin bol vo ucuz oldugu yerlars,
vergilordan va ganuni tonzimlomoalordan yaranan xarclori azaltmaq tglin isa bu cur
tocriibalorin olmadig1 va ya nisbotan asag1 oldugu yerlora tstiinlik veracoklor. Olkalor
yerli istehsalgilar1 gqlobal ragabstdon gorumagq tgun tariflordon vo kvotalardan istifads
edirlor. Bu alatlor sayasinds xaricdan idxal edilon mohsul va ya xidmat yerli ragiblori
qarsisinda maya doayoari Ustinliydnd itirir vo ya istonilon miqdarda idxal reallasa
bilmir. Miassisalor hazirda foaliyyot gostordiklori bazarlari qorumaq vo ya yeni
bazarlarda foaliyyat gOstormok {igiin birbasa xarici investisiyalara miiraciot edo
bilorlor. Miassisalarin birbasa xarici investisiyaya iiz tutmasina sabab olan amillordan
biri do onlarin inhisargiliq giictidiir. Yalniz manbs 6lko bazarindan asili galmamaq
Uclin muassisalor birbasa xarici investisiyalara da miiraciat eda bilarlor. Miassisalar,
ragiblari ilo migayisada onlara rogabat Gstiinliyu veran bilik va bacariglar lisenziya
muqavilalori vasitasilo digor muoassisalorlo boliismok istomirlor. Muassisalorin
beynolxalq bazarlarda birbasa xarici sormays ilo foaliyyat gostormok istomasinin digar
sobabi manba 6lkanin biznesin faaliyyst gostordiyi bazarlara cografi moasafosidir.
Ticarat adlari, brend adlari, mohsullarinin keyfiyyati ilo taninan sirkotlor boyuk
zohmatlo yaratdiglar1 korporativ saxsiyyatlorina Xalal gatirmamok Gclin beynalxalq
bazarlara ¢ixmagq tisullarindan biri kimi birbasa xarici investisiyalara {istlinliik verirlar.

Siibhasiz ki, bir 6lkads igtisadi foaliyystin saglam sokildo hoyata kegirilmasi Gglin
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siyasi sabitlik lazimdir. Iqtisadi inteqrasiyalara {izvliik xarici investorlar {iciin yer
secimini sortlondiron digor siyasi amillor kimi vacibdir. Ozsllosdirmo ddvletin 6lko
igtisadiyyatinda effektivliyinin azalmasidir. Bazarin 6zol sektorun ixtiyarina
buraxaraq azad bazar sortlorino uygunlasdirilmasidir. Investorlar bir 6lkoya sormayo
qoymaga qorar verdikds, sarmaysnin oan az Xorclo mimkin godor tez islomasini
istayirlor. Qobul edon 6lkonin bazar Olclsi ilo 6lkoys birbasa xarici investisiyalar
arasindaki olago todqiqatgilar torofindon dofalorlo aragdirilmisdir. Bu aragdirmalar
naticasinda gobul edilon 6lkonin bazar hacminin 0Olkays birbasa xarici investisiya
axinina miisbat tasir gostormosi razilasdirilib (Serhat A., Mustafa U. 2017: 5.9-10).

Igtisadi artimin birbasa xarici investisiyalarin yerlosmasins tasiri mibahisali olsa
da, imumi ray budur ki, stratlo inkisaf edon igtisadiyyatlar daha ¢ox birbasa xarici
investisiya coalb edir. Qiymot sabitliyi olmayan vo ylksak inflyasiyanin olmadigi
iqtisadiyyatlarda bazar mexanizminin diizgiin islomosi muimkin deyil. Yuksok
inflyasiyanin yaratdigi qeyri-muoyyanlik muhiti vo kapital itkilori miassisalorin bu
ciir igtisadiyyatlara investisiya qoymamasina sabab olur. Ev sahibi 6lka ilo monba
Olkonin valyutalarmin dayarlori arasindaki olago birbasa xarici investisiyalarin
yerlasacayi Olkalorlo six baglidir. Birbasa xarici investisiyalarin yerlosdirilmoasina tasir
edon on miibahisali amillordon biri do amok Xorcloridir. Is¢i qiivvesi asagi olan
Olkalora daha ¢ox XBI axininim olacag: iimumi qobul edilss do, asag1 omok hagqqinin
XBI axinma tesirinin shomiyyotsiz oldugunu iddia edon fikirlor mévcuddur. inkisaf
etmis Olkalor iso 6z kapital ixracini azaltmaq vo rogabat Usttnliklarini itirmamok

ucln investisiya togviglorindan istifado edirlar.
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I1 FOSIiL. SONAYE MUOSSISOLORININ INVESTISIYA FOALIYYOTININ
MUASIR VOZIYYOTININ TOHLILI VO QiYMOTLONDIRILMOSI

2.1. Sanaye muassisalarinin investisiya faaliyyatinin moévcud vaziyyatinin tahlili

Mistoaqilliyi barpa edon Azorbaycanin xaotik siyasi vo sosial-igtisadi soraitdon
dinamiki sosial-igtisadi inkisafa Kimi uzun bir yol ke¢misdir. Bu dévrds tamamilo
yeni siyasi-igtisadi sistem yaradilmus, siiratli inkisaf tomin edilmisdir. Miiassisalarin
arasinda istehsal va tasarriifatda alagelorin kasilmasi zarurati, asas satis bazarlarinda
itirilmo,  istehsalin ~ fondlar1 vo  maliyyado resurslarin  moarkozlondirilmis
muoassisalarinds idarsetmods ciddi sanaye tonazziliina sobsb oldu.

Umummilli liderimiz Heydar Dliyevin uygun rohborliyilo hayata kegirilon kokl
islahatlarin qisa miiddot orzindo 6z bohrasini verdiyini soylomok olar. Yeni
qanunvericilik islahatlar1, vergi, bank-maliyya vo bidco sistemi, aqrar islahatlar,
dovlat amlakini 6zallosdirmak, somarali biznes muhitini yaratmag, neft strategiyasini,
ixrac marsrutlarinin saxalondirilmasini, neft galirlorinin samorali istifadasini, dinya
Uzra iqtisadiyyata inteqrasiyalar va s. sahalords bu dovrds hoyata kegirilmisdir.

Makroiqgtisadi proseslora tosir gostora bilocok Sonaye istehsalinin azalmasinin
longimosi vo todricon aradan qaldirilmasi tgiin todbirlor goriiliib. Osas diggot
iqtisadiyyatin bazar sistemini Yyaratmaga, Sonayeds muiassisalorin 0zallogmasinag
yonaldilmis, bunun naticasindo sonayenin bir ¢ox sahalorinds iraliloyis oldo
edilmisdir. Amma 0zallosdirilmis dOvlet muassisalori lzro foaliyyatin barpasi vo
canlandirilmas1 prosesi Uzro bir ¢ox toskilati vo igtisadi problemlarin yarandigini
sOylomok olar. Gostorilonlordon on mihimu sonaye miiassisalorinds istehsalat
bazasint  bazarin  goraitino  uygunlasdirilmis  vaziyyatinin  yaradilmasi Vo
modernlosdirilmasi Uglin zaruri olan maliyys vosaitlorinin olmamasi idi. Bunun (glin
do sonaye miuassisalorinds investisiyalar tzra resurslara olan talobatinin 6danilmasi
Uclin 6lkads uygun investisiyada miihitin yaradilmasinin istigamoti kimi tadbirlor

gorilmiisdiir (https://republic.preslib.az/az_c2.html).
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1997-ci ildon Olkado iqgtisadi vo siyasi sabitlikdo borgorar olma ilo sonayenin
istehsal1 (zro artimlar miisahido olunur. Mustogillikdo sonaye Uzro inkisafda, ilk
olarag, neft-qaz sektoru Uzro yatirilnis xarici sarmayalor hoalledici rola malikdir, bu
sahodo hom bilavasits, hom do dolayisi ilo inkisafi digor sonaye saholorinin do
dirgalisino tokan vermisdir. Bu dovrdo sonaye miiassisalori do 6zollosdirildi, bazar
iqtisadiyyati institutlar1 yaradildi.

2004-cl ildon Azorbaycanda senayelosmonin sirati artmuis, sanayends regional
strukturu tokmillosdirmok Uglin muhdm prioritetlordon kimi miayyanlosdirilmis,
sonayedos istehsaldan otri hayati shamiyyata malik enerji tUzra masalalarin hallinds
maqsadyonli tadbirlor gorilmiis, 0lks idxalg1 6lkaya ¢evrilmisdir, elektrik enerjisi vo
tobii gaz ilo tominat1 xeyli yaxsilagib. Oton dovr orzinds infrastruktura aid layihoalorlo
barabar, dovlatin investisiyalar1 bir ¢ox istehsal layihalorina yonaldilib, Olks lzra
somarali biznesdo investisiya miihiti yaradilib, 6zal sektorun maliyyslosdirdiyi
layihalor dovlat torafindon glizostli sortlorlo maliyyslosdirilib vo bu layihada dovlatin
pay1 miiayyan edilib.

Gorllon islorin naticasidir Ki, ssnayemiz yeni inkisaf Uzro morhalays godom
goymusdur, onun baslanmasi ilo 2014-cli il AR-da “Sonaye ili” elan edilmisdir.
“Azorbaycan 2020: golocoys baxis” Inkisaf Konsepsiyas: (izro miayyonlosdirilmis
todbirlor nazars alinmagla sonayelogmo (izra yeni moarhalods uygun potensialin daha
alverisli istifado edilmasi 6lkanin regionun giclu sonaye lzra morkaza ¢evrilmasini
uygunlagdirmaq moqsadilo AR-da sonayeds inkisafa aid 2015-2020-ci illor Ggin
dovlat programi qabul olunmusdur (Azorbaycan Respublikasinda senayenin inkisafina dair
2015-2020-ci illar Gglin DOvlot Programi, 2014).

Bu gun Azarbaycan 0z tarixinin an sorafli dévrindadir, demokratik vo mstaqil
dovlat olaraq inkisafdadir. 2020-ci il sentyabrin 27-don noyabrin 10-dok davam edon
44 gun cokon miuharibs Conubi Qafgaz Uzro regional tohlikasizliyin sferasimi
tamamilo doyisdi. Ermanistan va Azorbaycanin arasinda olan miinaqiso 30 ilo yaxin

davam etmisdir vo beynalxalg vasitagilorin miinaqisanin hallinds real iraliloyiso nail
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ola bilmadilor. Olkomiz 6ziiniin orazi bit6vliyin barpalasdirmaqla Conubi Qafgaz
regionu Uzra yeni eranin - stlh vo inkisafin imkanlar1 dovriinl baslatmagda muhim
rol oynamisdir. Bununla bels, 44 giin daxilindo bas vermis mihariba Uzra naticalor
stibhasiz ki, Conubi Qafqazi da shato edir vo alinmuis darslor beynalxalq ictimaiyyatdo
do aktual masaladir (Cofarova E., Hiiseynov V., Bagirov O., Haciyev S., Osgorova R. 2021: s.4).

Olkoda yaradilmis olverisli biznes miihiti sahibkarligin tonzimlonmasi sahasindo
muhdm todbirlorls yanasi, sonayenin inkisafinda miihiim rol oynamisdir. 2021-ci ildo
Olkado 92 milyard 857,7 milyon manatliq mahsul istehsal edilib ki, bu da avvalki ilin
uygun dovril ilo miigayiss etdikds 5,6 % ¢ox olmusdur. Iqtisadiyyatda geyri-neft-gaz
sektoru (izro olava doyor 7,2 %, neft-qaz sektoru lzro ise 1,8 % artmisdir. UDM-da
istehsalin 42,5%-1 sonayenin, 10,1%-i ticaratin, 6,9 %-i nogliyyatin vo anbarin, 5,9 %-
1 meso tosarriifati, kond tosorriifatinin vo baliqgiligin, 5,9 %-i tikinti, 1,8 %-i
informasiya va rabitonin, 1,3 %-i turistlorin yerlogdirilmasinin va ictimai iagonin, 17,2
%-i basga saholors diisiib, xalis vergilor mohsul vo idxal UDM-in 8,4%-ni taskil edib.

Adambasina diison UDM 9269,3 manat toskil etmisdir

(https://banker.az/az%C9%99rbaycanda-2021-ci-ild%C9%99-5-6-igtisadi-artim-geyd%C9%99-
alindi-93-mird-manatlig-udm/).

Qrafik 1: 2018-2021-ci illar (izro UDM dinamikasi, %-la
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Manba: https://www.stat.gov.az/news/index.php?id=4788
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[llor Uzro UDM-nin artim tempina diqget etsok gororik ki, 2018-ci ildo UDM
101,5, 2019-cu ilds 102,5, 2020-ci ilds 95,7, 2021-ci ildo 98,7 % olmusdur. 2019-cu
ildon sonra UDM-nin artim tempinin koskin asag: diismesi biitiin diinyada yayilan

COVID-19 pandemiyasinin iqtisadiyyata gdstordiyi tesirdon qaynaglanmisdir.

Cadval 1: Azarbaycanda sanaye istehsalinin strukturu, 2016-2020-ci illar, %-la

Blitlin sanaye 2016 2017 2018 2019 2020
Modangixarma sanayesi 65,6 70,3 73,3 69,9 61,3
Emal sonayesi 27,6 24,4 21,9 25,1 31,8
Qa21'1.1 Vo t').UX?:I’l'l.’l 1ste_hsah, elgktrlk 6 46 41 43 6.0

enerjisi, boliisdiiriilmasi vo tochizati

Tullanthilarin ~ tomizlonmasi,  su 0.8 0.7 0.7 0.7 0.9

tochizati vo emal

Manba: https://www.stat.gov.az/source/industry/

Sonayeds olan miassisalor va bu sektorda foaliyystds olan fordi sahibkarlarin
torafindon 2020-ci ildo 37,1 mlrd. manat doyarindo sanaye Uzra mohsul istehsal
olunub ki, bu da 2019-cu illo migayisads 5,0 % azdir. Bu azalma neft-qaz sektorunda
hasilatin 6,9 % azalmasi, geyri-neft-qaz sektorunda istehsalin iso 12,5 % artmasi
hesabia bas vermisdir. Sonaye mohsulunun 61,3 %-i moadangixarma sonayesindo,
32,5 %-i emal sonayesinds, 5,3 %-i gazin vo buxarin istehsali, elektrik enerjisi,
boliisdiiriilmasi vo tochizatr 0,9 %-i tullanthilarin tomizlonmasi, su tachizati vo emal
sahoasindo istehsal edilmisdir. Madangixarma Ura sektorda omtoaslik neftin hasilatinda
8,0 % azalma, amtoaalik gazin hasilatinda iss 6,3 % artim miisahido edilmisdir.

Istehsal bolmesinds dorman vasitolorinin istehsali 10,7 dofs, elektrik
avadanliglarinin istehsali 9,6 dofo, agac emal1 vo agac momulatlarinin istehsali 67,4
%, digar nagliyyat vasitalorinin istehsali 47,0 %, kagiz vo karton istehsali 36,9 %,
avtomobil, qosqu va yarimqosqularin istehsali 35,7 %, kompiiter, elektron vo optika
mohsullar 34,5 %, geyim 32,7 %, kimya mohsullart 20,5 %, rezin vo plastik
momulatlarin istehsali 13,5 %, metallurgiya momulatlarinin istehsali 11,9 %,

toxuculug momulatlarinin istehsali 7,4 %, hazir metal momulatlarinin istehsali 7,3 %
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artmis, dori vo dori momulatlari, ayaqqabi istehsali 4,7 %, tikinti materiallarinin
istehsal1 0,1 %, orzaq istehsal1 2,1 %, poligrafiya mohsullarinin istehsali 2,3 %, neft
mohsullar istehsali 3,6 %, masin vo avadanliglarin istehsal1 5,1 %, tiitlin momulatlar
7,9 %, mebellorin istehsal olunmas: 26,2 %, masinlarin Vo avadanliglarinin tomir
edilmosi vo qurasdirilmas: 41,3 % azalmsdir. Qazin vo buxarin istehsali, elektrik
enerjisi, bolisdiiriilmoasi vo tochizati sektoru Uzro istehsal hocmi 2.4 % artim,
tullantlilarin  tomizlonmasi, su tochizati vo emal sahosindo iso 10,4 % azalma

miisahido olunmusdur (https://www.stat.gov.az/news/index.php?id=4785).

Cadval 2: Faaliyyat gostaran sanaye muassisalorinin say1, vahid

Butln sanaye 2016 2017 2018 2019 2020
Butin malkiyyat novlari Uzra 2561 2582 2837 3169 3389
Modongixarma sonayesi 298 281 309 331 337
Emal sonayesi 1775 1826 2034 2330 2515
Qazin vo buxarin istehsali, elektrik )44 228 232 236 249
enerjisi, boliisdiiriilmasi va tochizati
Tullanthlarin ~ tamizlonmasi, su 249 247 262 279 288

tochizat1 va emal

Manba: https://www.stat.gov.az/source/industry/

Cadval 2-don gorandr ki, har il sonaye miassisalorinin sayinda artim miisahido
olunur. Prezident {lham Oliyev isgaldan azad edilmis orazilords ugurlu quruculuq vo
abadliq islorinin aparilmasinin, elaca do ragabstgabiliyyatli vo dayanigli igtisadiyyatin
formalasdirilmasinin, bu sahados dovlot-6zal sektor torafdasliginin inkisafinin va zoruri
stimullarin tatbiginin vacibliyini nozoro alaraq, 1 may tarixli 1347 sayli formanla
Agdam Sonaye Parki yaradilib. Hazirda Agdam Sonaye Parkinda lazimi
infrastrukturun yaradilmasi istigamotindo iglor aparilir (Agdam Sonaye Parkinin
yaradilmasi hagginda Azorbaycan Respublikasi Prezidentinin Farmani, 2021-ci il 28 may).

Eyni zamanda, Azorbaycan Respublikasi Prezidentinin 4 oktyabr tarixli 1453
nomrali Soroncami ilo 2021-ci ildo Cobrayil rayonunun Sargi Zongozur iqtisadi

rayonunda “Araz Vadisi Iqtisadi Zonas1” Sonaye Parkinin yaradilmasi haqqinda”
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Forman imzalanib (Araz Vadisi iqtisadi Zonasi” Sonaye Parkmin yaradilmasi haqqmnda
Azarbaycan Respublikasi Prezidentinin Formani).

Qrafik 2: Agdam rayonunda asas sanaye gostaricilari

2020 (2 122 90.7 '
2019 |12 95 105.2 |
2018 |40 104 97.2 '
2017 (8 95 89.1 |
0% 20% 40% 60% 80% 100%
Foaliyyat gostoran miiassisolorin sayr B Sahibkarlarin sayr ESonaye istehsali indeksi, %-1o

Manba: https://www.stat.gov.az/source/regions/

2019-cu ilin avvalinds 6lkads igtisadi artim miisahido olunsa da, koronavirus
pandemiyasinin biitlin diinyada yayilmasi1 0©lko iqtisadiyyati ilo yanasi qlobal
igtisadiyyata da boOylk tesir gosterib. Bunlara baxmayaraq pandemiyanin 6lkoya
yayilma tohllikasinin garsisinin alinmasi, gabaglayici vo toxirasalinmaz todbirlorin
operativ sokildo hoyata kecirilmosi mogsadilo Azarbaycan Respublikasinin Nazirlor
Kabineti yaninda aidiyyati dOvlst organlarinin vo muassisalarinin rahbarlarindon

ibarat Qarargah yaradilib vo lazimi todbirlor goriilmiisdiir
(https://economy.gov.az/uploads/fm/files/igtisadiyyat/2020_Makro).
Qeyd edok ki, Azorbaycan iqtisadiyyatina, xiisuson do neft sektoruna

investisiyalarin genislonmasinin basqa sobablori do var. Belaliklo, neft sanayesins
irimiqyaslt  investisiyalarin  qoyulmasinin ~ asas  Saboblorindon  biri  neft
infrastrukturunun Kkifayat godoar inkisafidir. Tosadiifi deyil ki, xarici sirkatlor mdvcud
qazma qurgularini, tikinti-qurasdirma gomilorini vo digar obyektlori tomir edib

istismara vermoklo yanasi, yenilorini tikmaya Ustlnlik verirlor. Belalikla, agor xarici
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neft sirkotlori Azorbaycanda foaliyyato sifirdan baglamali olsaydilar, neft
muiqavilolorini bu godor tez reallasdirmaq miimkiin olmazdi. Ciinki miixtalif
obyektlorin yenidon qurulmasina, basqa Olkolordo doniz qazma qurgularinin
alimmasina vo Xozar donizino gatdirilmasina, eloco do bir ¢cox bu kimi problemlarin
hallino hazirliq islorina alave vaxt sarf olunub. Tabii ki, bu isin qiymatini artiracagq.
Lakin 1970-80-ci illor lzra qurulmus infrastruktur, ixtisash is¢i Vo gucli muhandis
quvvasing, 84 illik tarixo malik Azarbaycanda xarici neft sirkatlorinin doniz sahasinds
neft-qaz omoliyyatlarinin aparilmasinda ciddi ¢atinliklorlo tGizlosmoayiblor.

“Cirag-1” platformasi o vaxt tikilmis darinsulu dayaglar zavodunda tikilib. Eyni
zamanda, bu dovrds donizds “Dado Qorqud”, “Qurtulus”, “Istiqlal” qazma qurgulari,
“Siileyman Vozirov” vo “Israfil Hiiseynov” borudiizonlor vo forgli tochizat (izro
gomilar quragdirilmisdir. Somorali investisiyalar Gzro mihitin formaya salinmasi onun
daimi tokmillosmasini tolob edir. Ona goro do dovlstin hayata kecirdiyi investisiya
siyasoti bu moaqgsada xidmat etmolidir. Belaliklo, miasir dovrds uygun olan iqgtisadi
munasibatlorin sistemi Uzro hor hansi mustoqillik oldo etmis dovlet 6z siyasi
foaliyyatini 6z maraq vo mogsadlari asasinda formalasdirir. Bagqa cohatdon, dévlatin
iqtisadi inkisaf Uzrs tosiri olan xarici vo daxili amillor nazara alinmagla butin iqtisadi
siyasot Uzro mihim torkibindon biri kimi ¢ixis edan investisiyalarin Siyasatini
formalagdirir (Valiyev D. 2005: s.364).

Digor makroiqtisadi gostaricilor kimi, Azarbaycan idxalinin hacmi doa son 20 ildo
xeyli artib. Idxalin koskin artmas, xiisuson da ilkin talobat mallarmin payinin artmasi
igtisadi  tohlikasizlik baximindan birmonali qarsilanmir. Eyni zamanda, idxal
strukturunda yulksok texnologiyali mohsullarin payinin ilbsil artmasi, texnika vo
texnologiya idxalinin artmasi golocokdo Azorbaycan iqtisadiyyatinin qgeyri-neft
sektorunun inkisafi ii¢lin miioyyon stimullar yarada bilor. istonilon halda
Azorbaycanin xarici iqtisadi alagalorinds idxalin koskin sokildo artmasi vo Xarici
investisiyalarin artmast hami torafindon gobul edilmis faktdir. Belo ki, 1990-1995-ci

illordaki iqgtisadi tonozzil dovriinds Azorbaycanin idxal hacmi har il azalirdi. Bu
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rogom 1991-ci ildoki 1,88 milyard dollardan 1997-ci ildo 0,8 milyard dollara diistb.
Bununla bels, 1998-ci ildon bori ixrac (2010-cu il istisna olmagla) davamli olaraq
artarag 2013-cl ilo godor 10,7 milyard dollara ¢atib. Siibhasiz ki, xarici iqtisadi
olagolords idxalin artmasi tendensiyasi neft golirlorinin artmasi vo neft sonayesino
birbasa investisiyalarin genislonmasi ilo baglidir. Bunu idxalin hocmi ilo neft
sonayesino qoyulan investisiyalarin hocmi arasinda mohkom olago do tosdiq edir
(Tronbamies M., Amues P. 2015: 5.68).

2015-ci il tarixinds devalvasiya bas verdikden sonra UDM-in hacmi vo osas
kapitala investisiyalar 1,1 dofs azalib. 2015-2019-cu illordo UDM va osas kapitala
yonaldilon investisiyalarin hacmi 1,5 dofo artib. 2020-ci ildo Azarbaycanda igtisadi va
sosial saholorin inkisafi ii¢lin biitlin maliyya monboalori hesabma osas kapitala 17
028,1 milyon manat investisiya istigamotlondirilmisdir. Bu rogom 2020-ci ilds 8,3%
azalarag UDM-in 23,5%-no diisiib.

Cadval 3: Azarbaycan Respunlikasinin 2014-2019-cu illords makroiqtisadi gostoricilori

Umumi - Nominal
s ’ Osas Shalinin

) daxili Qeg’n—neft Kapitala nominal orta ayhq
1 !(tf’ll)lil;; ( IUDM 0 inv::tisiya galirlori Zmak

(mln.m.ana £) R (mIn.manat) (mIn.manat) (m::l:xl::lalt)
2014 590141 330382 17618.6 39360,7 4443
2015 54380 34500.,9 15957 417386 464.4
2016 604252 359512 14903 4 45395,1 498.6
2017 70337 .8 400123 155508 491629 528.2
2018 797973 41588.6 172382 53688.6 544.1
2019 81681 444718 171843 57035 634.8
2020 724322 507925 55726,1 707.7

Monba: https://www.cbar.az/page-41/macroeconomic-indicators molumatlar1 asasinda miiallif

torafindon hazirlanmisdir

Unutmag olmaz ki, 2020-ci ilds yanvar-mart aylar1 Uzra 6lkads sosial va igtisadi
saholorin inkisaf etmasindan Otrii Gmumi maliyyanin manbalori Uzra asas kapitala 2
929,4 min. manat vasait yonsldilmisdir ki, bu da 2019-cu ilin uygun dovri ils

miqayiss etdikds 6,5 % ¢ox olmusdur.
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Cadval 4: Iqtisadiyyata yonaldilon investisiyalar (2014-2019), min.manat

2014 2015 2016 2017 2018 2019 2020
Biitiin  moanbaler | 21890,6 | 200574 | 22706.4 | 244625 | 25877 | 24986.6 | 224840
iizre investisiya
goyuluslan
Xarici 9175,6 | 109989 | 16216.1 | 15697.2 | 14002.1 | 12119.,5 | 104132
investisivalar
Daxili 12715 | 9058,5 | 64903 | 8765.2 | 118749 | 12867.1 | 12070.8
investisivalar

Monba: https://www.stat.gov.az/source/finance/ Azorbaycan Respublikast dovlot Statistika

Komitasinin malumatlarina asason miiallif torofindon hazirlanmigdir.

Bundan slavo, 6lkodo investisiya miihitinin yaradilmasi istigamoati Uzro bir sira
todbirlor goriilmiisdiir. Olko iqtisadiyyatina xarici investisiyalar1 colb etmok
Azorbaycan Respublikasinin miioyyanlosdirdiyi iqtisadi inkisafin strategiyas: iizro
osas torkib hissosidir. Son vaxtlar 6lkado mdvcud olan iqtisadi inkisaf vo siyasi
sabitlik xarici dovlotlori Azorbaycanin igtisadi sahslorino uzunmiiddatli investisiya
qoyuluslarma maragi daha ¢ox artirmisdir. Olkenin igtisadi sahslorino goyulmus

investisiyalar iizra artim statistikasi asagidaki qrafikdo gostorilmisdir.

Qrafik 3: 2015-2020-ci illar iizra 6lka iqtisadiyyatina investisiya qoyulusu, mln.manatla

30000
20000
10000 Caml inv_cs_tisiyalar
Daxili investisiyalar
Xarici investisiyalar
2015 2016 2017 2018 2019 2020

M Xarici investisiyalar ™ Daxili investisiyalar Cami investisiyalar

Mbonba: https://www.stat.gov.az/source/finance/ Azorbaycan Respublikasi dovlet —Statistika

Komitasinin molumatlarina asason miisllif torafindon hazirlanmisdir.

43


https://www.stat.gov.az/source/finance/

Miassisa Vo toskilatlarin asas fondlar1 1959,9 milyon manat, biidco Uzra vosaitlor
519 milyon manat tagkil etmisdir, biidcadankanar dovlatin vasaitlori 52.1 min. manat,
ohali Uzra soxsi vasaitlor 188,9 min. manat, diger vasaitlor 78,6 min. manat olmusdur,
2020-ci il Uzrs investisiyalarda azalma olmusdur.

Molumdur ki, bazar iqtisadiyyat1 soraitinds investisiyalar dasinmaz vo dasiar
omlaka, aqli milkiyyats, mulkiyyat hiiquglarina vo kredit vo qiymotli kagizlar
soklinda digar giymatli sarvatloro qoyulan investisiyalardir. Maddi aktivlerin aldo
edilmosino investisiyalar real vo ya birbasa investisiyalardir (yoni masin, avadanlq,
xammal, miassisalarin tikintisi va s.), giymotli kagizlarin alinmasi {i¢iin vasait iSa
portfel investisiyalaridir. Sonaye miuoassisalorindo yenidonqurma, genislondirma,
texniki tominatin genislondirilmosi, avadanliq vo texnologiyalarin oldo edilmasi,
informasiya va rabito vasitalorinin istifadasino ¢okilon macmu xarclora osas kapitala
investisiyalar deyilir.

2020-ci il yanvar-iyun aylar1 Uzra reyestro daxil edilmis sonaye miassisalarinin
11-i foaliyystda olmusdur, onlardan 9-u orta va iri, 2-si Kigik sanaye muassisasi olub.
Sonayedo cari giymatlor ilo mohsul Uzro istehsal ovvalki ilin uygun dovri ilo
miqayisado 27.8 % azalib. Sonayedo goriilmiis islorin hacminin 33.0 %-i istehsal
xidmatlarinin, 67.0 %-i iso mohsul istehsalinin payina diisiib. 2020-ci ilda yanvar-iyun
aylar1 Uzra sanaye xidmatlarinin hacmi 4373.3 min manat, sonaye mshsulunun hacmi
ISo 8868.3 min manat toskil edib. Hesabat dovriinde 66.9 GVt/saat elektrik enerjisi,
25.8 mIn. m? tobii gaz, 0.1 min Qkal buxar, 1465.0 min kubmetr icmali su, 6.1 min
manatliq kanalizasiya, 1262.7 min kvadratmetr keramik plitalor, 21.2 min ton kagiz
momulat istehsal edilorok istehlakgilara gondarilib. Olkomizds azad biznes (izro
mithitin formalagsmasina iqtisadiyyatin yeni formalari yaratmaga tokan verdi. Buna
misal olaraq 0zal miassisalari gostarmok olar.

2020-ci ilin yanvar-iyun aylar1 izra rayon sanayesinds g¢alisan ev toSarriifatlart
Vo fiziki soxslorin vasitasilo 74.3 min manat doyarindo mohsul geyd edilmis, 2020-ci

ildo yanvar-iyun aylari Uzro sonaye sahosindo mosgul olanlarin sayr 1250 nofor
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olmusdur. 2019-cu ilin uygun doévri ilo migayise etdikdo bu sahoa izro mosgul olan
saxslorin say1 90,5 % toskil etmis, sonaye is¢ilorinin amokhaqqi fondu 3 milyon 705,5
min manat, bir is¢i UgUN orta ayliqg nominal amok haqqi 494,1 manat hesablanmisdir.
2019-cu ilin uygun dovri ilo migayise etdikdo sonayeds bir is¢iya diison orta ayliq
nominal omok haqqr 7,6 % azalib. Istehsal sonayesinda vo gaz tochizatinda isloyan
soxslorin orta aylig nominal amak haqqi rayon iizra orta ayliq amak hagqqindan yiiksok

olmusdur.

Cadval 5: Sanayeda asas kapitala yonaldilan investisiyalar, 2016-2020-ci illar, milyon manat

Gostaricilor 2016 2017 2018 2019 2020
Batln sanaye 9949,8 10610,1 8497,2 9258 9065,3
Modangixarma sonayesi 8428,9 8576,7 5702,3 5670,5 5613,8
Emal sanayesi 4243 652,6 14319 2466,4 2610,5

Elektrik enerjisi, gaz vo  buxar
istehsal1, boliisdiiriilmasi va tachizati 370,2 870,5 602,9 490,0  486,6

Su _ tachlzatl, tullantilarin 578.6 658.1 760.1 631.1 354.4
tomizlonmasi va emal

Manba: https://www.stat.gov.az/source/industry/

Cadval 5-in tohlilina digget etsok gorarik ki, 2017-ci ildo sanayeds asas kapitala
yonoldilon investisiyalarin hocmi ¢ox olmus, 2018-ci ildo bu gostorici asagi
dismiisdiir. 2020-ci ildo kapitala yonaldilon investisiyalar 2019-cu ildon 1,02 % az

olmusdur. Buna sobab kimi COVID-19 pandemiyasini gdstormok olar.

Cadval 6: Sanayeda asas kapitala yonaldilmis investisiyalardan istifads edilmasinin strukturu,
Umumi yekuna nisbatan faizla

Gostaricilar 2017 2018 2019 2020
Batln sanaye 100 100 100 100
Modangixarma sanayesi 79,4 67,1 61,2 61,9
Emal sonayesi 6,2 16,9 26,7 28,8
Elektrik enerjisi, gaz vo  buxar
istehsali, boliisdiiriilmasi va tachizati 8.2 71 53 54
Su tochizati, tullantilarin 6.2 8.9 6.8 3.9

tomizlonmasi va emali

Manba: Azarbaycanin sanayesi, Statistik mocmua ARDSK, 2021: s.101.
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Umumiyyatla, son illor bozi 6lkalords Azorbaycanda sonayeys investisiyalarin
hacminin misbat artim tendensiyalar1 miisahido olunmusdur. Qlobal olaraq, COVID-
19 pandemiyasi sabobindon 2020-ci ildo vo ondan sonraki illords investisiya axininin
koskin sokildo azalacagi gdzlonilirdi. Inaniriq ki, bu voziyyotdo 6lkomiz qarsidaki
illordo 6z inkisaf hodoflori namino movcud voziyyoti doyisocok Vo Xarici
investisiyalar1 artiracagdir. Bu baximdan Azorbaycan iqtisadiyyatina xarici
investisiyalarm calb edilmasi ¢iin yuxarida qeyd olunan sahalorin tokmillosdirilmasi
zoruridir. Bu tadbirlor prioritetlosdirilmali, makroiqtisadi inkisafi vo regional rogabat
gabiliyyatini artirmaq tiglin vergi siyasati, inzibati somaralilik, xarici investorlar tgln
hiqugi baza yenidon nozordon kegirilmali vo tokmillogdirilmali, milkiyyat
hiiquglariin geydiyyati vo mohkomo sistemi tokmillosdirilmali, korporativ idarsetmo

Vo korporativ soffafliq tomin edilmalidir.

2.2. Sanaye muassisalaring xarici investisiyalari calb olunma saviyyasinin tahlili
va qiymatlandirilmasi

Milli igtisadiyyatin on mithiim istiqamati iqtisadiyyatin innovativ komponentlori
asasinda dayaniqli inkisafina keg¢iddir. Bu giin 6lkonin ragabotqabiliyyatli texnoloji vo
innovativ potensialinin inkisafi osas problemlorden biridir. Milli iqtisadiyyatin
innovativ inkisafinin asas problemlorinin holli birbagsa xarici investisiyalarin
colbediciliyindon asilidir. Birbasa xarici investisiyalarin calb edilmosi 6lkonin iqtisadi
siyasatinin prioritet istigamatlorindon biridir. Ciinki bu ciir investisiyalar gabaqcil
texnologiyalarin, avadanliglarin vo nou-haularin idxalinin tomin edilmasi, bu asasda
texnoloji strukturun yenilonmosi, sonaye istehsalinin canlanmasi vo artirilmasi
baximindan miihiim rol oynayir. Birbasa xarici investisiyalarin {stiinliiklori ondan
ibaratdir ki, onlar milli iqgtisadiyyata noinki texnoloji innovasiyalart totbiq etmoyo
imkan verir, hom ds yeni biliklorin vo innovativ idarsetma texnologiyalarmin tatbiqi

ilo miisayiot olunan davamli iqtisadi inkisafi tomin edir. Birbasa xarici investisiyalari
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foal gokildo calb etmodon Olkonin iqtisadi inkisafini vo sabit yliksok artim tempini
tomin etmays gadir investisiya potensialinin yaradilmasi problemlidir (Yshyayeva A.Y.
2019: 5.72).

Olverigli  investisiya miihitinin  formalasdirilmast  vo  birbasa xarici
investisiyalarin calb edilmoasi probleminin holli, habelo 6lkonin inkisafinin miixtolif
iqtisadi, sosial, siyasi, infrastruktur vo digor aspektloridir. Birbasa xarici
investisiyalarin calb edilmasi zorurati asagidaki hallarda yaranir (Bannaiines C.B. 2008):

- daxili investisiyalarin mohdud monbolori;

- 0z investorlarinin agagi investisiya aktivliyi;

- roqabatli iqtisadiyyat yaratmaq va global bazarlara ¢ixis arzusu.

Birbasa xarici sormayslorin colb edilmosi yollar1 asagidakilardir:

-basqga Olkonin orazisindo tam sokildo xarici investora moxsus sirkotin
yaradilmast;

- xaricdo mdvcud sirkatlorin alinmasi;

- glizostlor asasinda xarici kapitalin calb edilmasi;

- 0lkonin miioyyan regionlarma xarici investorlarin faal sokildo calb edilmasine
yonalmis azad iqtisadi zonalarin yaradilmasi;

- birgo miiossisalorin yaradilmasi.

Hazirda inkisaf etmis Olkolor birbasa xarici investisiyalarin osas ixracatgilari vo
idxalcilaridir. Umumiyyatlo, istonilon 6lko, iqtisadi inkisaf soviyyesinden asili
olmayaraq, birbasa xarici investisiyalarin colb edilmasinds, daha dogrusu, bu
investisiya axinlarindan dolay1 vo birbasa miisbot tosirlorin oldo edilmosinda
maraqlidir. Birbasa xarici investisiyalar istehsal potensialinin inkisafi vo texnologiya
transferinin stimullagdirilmas1 baximindan daxili iqtisadiyyata daha miisbat tosir
gostorir. Oksar iqtisadcilar BXI-ya ev sahibliyi edon 6lkalor {igiin miisbat amil kimi
baxirlar. Stibhasiz ki, onlar amok mohsuldarliginin vo mosgullugun artmasina tohfa
vermoklo iqtisadiyyata olavo investisiya monbayino ¢evrilirlor. Birbasa xarici

investisiyalar, bir qayda olaraq, sonaye kapitalim1 keyfiyystco doyisdira vo global
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omok bolgiisiine inteqrasiya eds bilon yeni biliklor, texnologiyalar, biznes
proseslorinin toskili lisullar1 ilo miisayiot olunur. Lakin diinya praktikasina gors,
birbasa xarici investisiyalar qobul edon 6lkonin iqtisadi inkisafina hom miisbot, hom
do monfi tosir gostors bilor. Ustolik, bazon bu meonfi tosir miisbatdon qat-gat Gstin
olur. Belosliklo, xarici investisiyalarin monfi tosirini asagidaki kimi ifado etmok olar:
yerli istehsal¢ilarin sayinin artmasi, milli istehsala nozarstin itirilmosi, artiq monfoostin
xammal ixracinda comlogsmosi, todiyo balansinin pislogsmosi, sonayenin idxalda
ohomiyyotli artim tolob etdiyi toqdirdo ev sahibi Olko vo s. Birbasa xarici
investisiyalar prosesinin ¢oxsaxoliliylr daxili vo xarici soraitin xuisusiyyatlori vo
investisiya prosesinin perspektivli imkanlarinin qiymatlondirilmasi ilo miiayyan edilir.

Umumiyyatlo, xarici investorlar1 colb etmok {igiin onun stimullasdirilmasi toklif
olunur, bunun ii¢iin asagidaki todbirlora riayst etmok lazimdir (Yahyayeva A.Y. 2019:
s.74).

-vergi qanunvericiliyinin = sadolosdirilmosi  vo  tolobin  stimullasdirilmasi
maqsadile onun monitoringinin aparilmasi;

- Omanatlor tizro faiz doracolorini artirmaqla qurumlarin va ohalinin investisiya
ehtiyaclari ti¢lin sarbast sanadlar toplusu;

- ganunla miioyyon edilmis iflas mexanizminin iso salinmasi;

- uzunmiiddatli investisiya banklarina, yerli vo xarici investorlara vergi
giizostlorinin verilmasi;

- dlinya Olkalorinin vo mallarin, kapitalin vo is¢i qlivvasinin sorbast horokati {iglin
timumi bazarin formalasdirilmasi;

- yaxs1 vo sarbast iqtisadi plitolor hagqinda ganunlarin gobulu;

- ayri-ayr1 xarici investorlarin siyasi vo kommersiya risklorindon sigortalanmasi
sisteminin yaradilmasi vo tomin edilmosi;

-milli hokumatin yaddasini giliclondirmok vo onun transformasiyasina nail

olmag;
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Investisiya miigavilosinin miixtolif istirakcilar1 arasinda risklorin boliisdiiriilmasi
liclin semantik mexanizmin hoyata kegirilmosi vo s. Bu todbirlorin hoyata kegirilmosi
milli iqtisadiyyat1 aktivlosdirmoys vo istintaq miihitinin sabitliyini tomin etmoyo
imkan veracokdir.

Xarici investisiyanin calb olunmasi tiglin potensial sonaye saholorini asagidaki
kimi siralamaq olar:
Kimya, energetika va metallurgiya sanayelari

- nisbaton az su vo enerji tutumuna malik yerli istehlakin vo homginin ixrac
istigamotli polimer materiallarinin istehsal olunmast;

- yerli istehlak va ixrac tigiin gara metallurgiya mohsullarinin istehsali;

- (ara metaldan hazir mohsullarin (aliiminium oksidlori vo emal olunmus
alliminium, mis, qizil, giimiis, platin va s.) istehsali va ixraci;

- poliuretan momulatlarinin istehsalz;

- alternativ vo eyni zamanda borpa olunan enerji monbolorindon enerji
istehsalinda istifads olunan miixtslif avadanliqlarin istehsals;

- bork maisot tullantilarinin emali qurgulari;

- elektrik avadanliglarinin istehsals;

- plastik gablarin istehsali;

- kommunal xidmotlorin istehsali.

Masingayirma va tikinti materiallar istehsali

- Movcud texnologiyalarin vo modvcud masingayirma miassisolorinin
0zollogdirilmasing xarici investorlarin colb edilmosi;

- domir yollarinda vo metrolarda istifado olunan vagonlarin, lokomotivlorin,
eskalatorlarin ehtiyat hissalarinin istehsali vo tomiri.

- avtomobil hissalarinin istehsali vo tomiri miiassisalori;

- tikinti materiallarinin istehsal;

- tibbi avadanliq vo avadanliglarin istehsal;

- moaisat texnikasinin istehsali.
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Qida va yiingiil sanaye  (https://leconomy.gov.az/article/potential-investiyasi-
saheleri/21339):

- pambiq vo pambiq mahsullarin1 emal etmok;

- yun emalt;

- dori emali;

- baramagiliq iizro tosorriifatlarin yaradilmast;

- yerli xammal asasinda toxuculuq va tikis momulatlarinin istehsali:

- ollo toxunmus xalcalar;

- yiiksok keyfiyyatli ayaqqab istehsali;

- agac emal1 vo mebel istehsali;

- Tarixi-modani, milli miqyasda istifads olunan sonatkarliqg momulatlarinin (milli
suvenirlor, hadiyyalor, mis gablar vo s.) istehsali;

- gablarin vo gablasdirma avadanliglarinin istehsali;

- qida istehsals;

- kond tasarriifati mohsullarinin emali.

Son 24 ildo Azarbaycan iqtisadiyyatina yatirilan xarici investisiyalarin imumi
hacmi 133,7 milyard dollar teskil edib. Bu illordo orta illik xarici investisiya 5,8
milyard dollar olub. Investisiya tohlilinin dinamikasinda oks olunan birinci dévr 1995-
2003-cl illari ohato edir. Bu illordo Azorbaycan mistaqillik oldo etdikdon sonra
Umummilli lider Heydor Oliyev 1995-1998-ci illordo Azorbaycan Respublikasinda
Do6vlot ©mlakinin Ozallosdirilmasi Proqramimi tasdiglomis vo bununla da bu dovri

xarici  investisiyalarin  tohlili  baximindan  saciyyslondirmisdir ~ (Azorbaycan

Respublikasinda 1995-1998-ci illordo dovlst milkiyystinin 6zsllogdirilmasinin DoOvlot Programi,
N1120, 1995).

Noticado bu dovr orzindo Olko iqtisadiyyatina 9,1 milyard dollar xarici
investisiya daxil olub. Xarici investisiyalarin calb edilmasinin osas hissosini XBI
daxilolmalar1 togkil etmisdir. Bu dovrdo neftin orta illik giymati orta statistik
molumatlara gora, 68% artaraq toxminan 29 dollar toskil edib. 2004-cu ilds neftin
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giymoti kaskin artaraq 2003-cii illo migayisada 31% artib. Ikinci tohlil dovrii 2003-
2008-ci illari ohato edib. Bu dbvrds 6lkays calb olunmus timumi va orta illik xarici
investisiyalar mivafig olaraq 31,4 vo 5,2 milyard ABS dollar1 toskil etmisdir. Bu
dovrda neftin giymati 3,3 dofs (vo ya 236%) artaraq 2008-ci ilin sonunda 97 dollara
catib. Xiisusilo, 2007-2008-ci illorin global maliyys béhran1 XBI axinmim qlobal
moanzarasini doayisib. Belos ki, 2009-cu ildo bohran naticasinds diinyanin inkisaf etmis
Olkalorinda xarici investisiyalarin xtisusi ¢okisi 57%-o godor azalmis, inkisaf etmokdo
olan vo kecid iqtisadiyyath Olkalorin pay1 iso 43%-o ylksalmisdir. 2018-ci ilin
sonunda inkisaf etmis dlkolorin XBI galirlorinda pay: bir qador azalaraq 43%-o (2017-
ci ildo 45%) enib, tarixds an yuksak neft giymati 2008-ci ilin iyununda geyds alinib
va bu il xam neftin bir barelinin giymati 145,9 dollar (Slixanov A. 2020: s.22).

Qeyd edok ki, bu dovrdo regionlarin 2004-2008-ci illor Ugln sosial-igtisadi
inkisafi programi hesabina Azarbaycan iqtisadiyyatinda asas kapitala investisiyalar
siirotlo artib. Osas kapitala investisiyalar naticasinda regionlarda infrastrukturun

inkisafi layiholorino daxili investisiyalar artmigdir.

Cadval 7: Azarbaycan xarici investisiyalarin dovrlar Gzra dinamikasi, min. dollar

Divr 1 Divr 2 Divr 3 ?:;:-4 E Dévr 5*

1995-2002 2003-2008 2009-2014 2018 : 2004-2014
Cami xarici investisiyvalar 9,120 31414 54,943 38,237 i 82,986
Orta illik cami xarici investisiyalar 1,140 5,236 9157 9,559 E 7.544
Birbasa xarici investisiyalar 7,467 23318 30,354 24,629 i 50,654
Orta illik birbagsa investisiyalar 933 3,886 5,059 2,390 ' 4,605
Xalis BXi daxilolmalar 6,580 26,270 23,081 12,818 45,344
Orta Xalis BXT daxilolmalar: 822 4 378 3.847 3.204 4122
Cami UDM 36,436 132,088 382,238 178,747 , 507,050
Ortalama illik UDM 4,554 22,015 63,706 44 687 55,769
*Orta illik adambasina UDM ' 571 2,568 6,874 4,562 5.070

Moanba: Olixanov A. 2020: s.23

Uclincti dovr 2009-2014-cli illari ohato edir vo global maliyys béhranindan
sonraki dovrs tosadlf edir. 2009-cu ilds neftin giymati 36% azalarag 62 dollar olub.

Uclincii dovr adoton iqtisadi artimin pik dovriinii, birbasa xarici investisiyalarin
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artimini vo neftin gqiymaotinin qalxmasini vo xarici investisiyalarin colbediciliyini chato
edir. Neftin orta illik giymati koskin sokildo artdi vo 2011-2014-cU illor arasinda orta
hesabla 102 dollar olmagla uzunmuddatli meyllor gostordi.

Bu dovr orzindo Olkoys iimumi xarici investisiyalar 54,9 milyard ABS dollari,
XBI iso 30,3 milyard ABS dollar1 toskil edib. Bununla bels, trend tohlili gostorir ki,
eyni dovrdo XBI golirlori do azalib. Xiisusilo, global maliyys béhranindan sonraki
illords bitiin dinyada Kkorporativ itkilor miisahido olunur. Uglincli riibdo XBI
galirlorinin azalmasiin sabablorindan biri Xarici investisiyalarin goalirlori vo kapitali
soklinda xarici investisiyalarin siiratlo barpa olunmasidir. Bu, beynolxalq neft-qaz
saziglori vo toskilatin tdvsiyalorino uygun olaraq xarici investisiya golirlorinin
Saviyyasi Vo neft-qaz sektorunun inkisafinin xarakteri, paylarin investorlar arasinda
boliisdiiriilmasi va investisiyalarin galirliliyi ilo baglidir. Nozori malumatlarin todgiqi
gOstorir Ki, repatriasiyasi xarici investordan investisiyanin qaytarilmas: demokdir. Bu
miqaviloloro osason, istirak edon sirkatlorin  sohmdarlari hesabat dovriindo
Azorbaycan iqtisadiyyatina xammal istehsali vo ixracina qoyulan sarmayalori
Odayacaklor. Bu faaliyyat 6lkonin balanslasdirilmis xarici investisiyalar iiglin xarici
iqtisadi masuliyyatini azaldir (Slixanov A. 2020: s. 23).

Tohlil olunan illarin dérdinct dovri 2015-2018-ci illari shats edir vo xususils bu
dovr Azarbaycan iqtisadiyyatinin devalvasiya dovrii adlanir. Bu dovrin avvalki dovri
ilo miigayisads xarici investisiyalarin calb edilmoasinda geyri-muoayyanlik illori, eloca
do geyri-neft sektorunun inkisafi vo xarici investisiyalar baximindan sektoral artim
baximindan kritik illor daxil idi. 2015-ci ildo milli valyuta olan manat ard-arda iki
dofa ucuzlasib. Bu dovrds igtisadiyyatimiza birbasa xarici investisiyalar 38,2 milyard
dollara, xarici investisiyalar iso 12,8 milyard dollara catib. Orta hesabla, XBI-nin
golirlori illik mugayiseads 17% azalaraq 3,2 milyard dollar togkil edib. Bu dovrds iso
oksina, yerli sosial-igtisadi inkisaf proqramlar1 ¢orgivasinds iqtisadi rayonlarin
infrastrukturunun toskili davam etdirilmisdir. Bununla bels, adambasina diison orta

umumi mohsul avvalki illorlo miigayisads asagi olub. Bundan slava, Cadval 2.7-do
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2004-2014-ci illor tiguin dayorlor gosterilir. Bu dovrde XBi-nin Azorbaycana orta
axini 4,1 milyard dollara, adambasina diigon Umumi regional mahsul isa 5070 dollara
catib. Bu baximdan novbati iqtisadi inkisafin qarsisinda duran asas vazifalordon biri
adambasina diison Umumi UDM-in hacmini 2008-ci ilo godor artirmaqdir. 5000
dollardan ¢ox vo Xarici investisiyalarin hacmini mumi regional mohsulun 5%-o

catdirmaq vacibdir.

Qrafik 4: Calb olunmus xarici investisiyalar, milyon manatla
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Manba: Azarbaycan ragamlardo, Statistik macmus, 2021: 5.196

Xarici investisiyalarin saha strukturunda moadongixarma sonayesi asas yer tutur.
Bundan olava, nogliyyat vo anbar tosarriifati, eloco do elektrik enerjisi xarici
investisiyalar Ugln osas maraq doguran saholordir. 2010-cu ildon sonra Xxarici
investorlarin tikinti sonayesine maragi artir: 2010-cu ilds xarici investisiyanin 2,5%-1,
2013-cu ilds 4,0%-i, 2014-cii ilds 6,1%-i, 2015-ci ilds 9,2%-i tikintiya ayrilmisdir.

2020-ci il tizra Azarbaycanm iqtisadiyyatinda BXi-mn hacmi 4 527,7 mird. dollar
olmusdur. 2019-cu ildo Azorbaycan iqtisadiyyatina birbasa xarici investisiyalarin
hocmi 4 milyard 275,2 milyon dollar taskil edib. Belsliklo, 2020-ci ilds birbasa xarici
investisiyalarin hocmi 5,9% artib. Birinci riilbdo 0lko iqtisadiyyatina birbasa xarici
investisiyalarin hocmi 1,1 milyard dollar, ikinci rubds 1,2 milyard dollar, tgincu

ribds 0,9 milyard dollar, dordiinct ribds 1,3 milyard dollar taskil edib. 2020-ci ilda
53



birbasa xarici investisiyalarin 86,6%-1 (2019-cu ildo 78,3%) neft-qaz sektorunun
paymna diisiib. 2020-ci ildo geyri-neft sektoruna birbasa xarici investisiyalarin hacmi
605,6 milyon ABS dollar1 (34,9 faiz az), xiisusi ¢akisi isa 13,4 faiz toskil edib. AMB-
nin malumatina gora, 2020-ci ildo Azarbaycan sirkatlori xarico 825,3 milyon dollar
(2,9 dofo azalma) investisiya yatiracaq ki, bunun da 253,7 milyon dollar1 (3,8 dafo
azalma), 571,6 milyon dollar1 (2,5 dofo azalma) iso neft-qaz sektoruna yatirilacagq.
2019-cu ildo Azarbaycan iqtisadiyyatina birbasa xarici investisiyalarin hocmi 4,9%
artarag 4,3 milyard dollara gatib (https://www.cbar.az/).

2021-ci ilin yanvar-avqust aylarinda Azorbaycanda butlin monbalordon osas
kapitala 8 milyard 259,4 milyon manat investisiya yonaldilib ki, bunun da 35,4 %-ni
vo ya 2 milyard 924,4 milyon manatim xarici investisiyalar toskil edib. Igtisadiyyatda
borpa dovriiniin olmasina baxmayaraq, osas Kkapitala investisiyalar 10,1 %, o
cumladoan xarici investisiyalar 12,1 % azalib.

Burada xarici investisiya dedikdoa, xarici manbalor (izro asas kapitala yonaldilon
Xarici vasait nozardo tutulur. Bura yeni tikinti, yenidongurma vo genislondirms, masin
Vo avadanliglarin alinmasina xarici investorlarin investisiyalar1 daxildir. Bura ham do
xarici kreditlor, grantlar vo tikintido istifado olunan humanitar yardimlar daxildir.
DSK-dan verilon malumata asasan, xarici dovlatlorin vo beynalxalq toskilatlar izro
vasait hesabina asas kapitala yonoldilon vosaitin 93,4 %-i vo ya 2 732 mlrd. manati
Boyiik Britaniya, ABS, Tiirkiye, Yaponiya, Isvecra, Norveg, Virciniya statlarinmn
payma diisiir. Adalar, Malayziya, Fransa, Rusiya vo Iranl investorlara aid idi. Bu
Olkalordan goxuna moxsus sirkatlorin Azorbaycanda neft-qaz sonayesinds foaliyystdo
oldugunu gostorir.

Hesabat dovrl Uzro neft-qaz sonayesinds goriilmiis islordon danisarkon geyd
etmok olar ki, yanvar-avqust aylar1 Gizra bu sahalords mumi vasaitin 43,9 %-i voya 3
milyon 622 milyon manati asas kapitala yonaldilib. Homin gostaricilor avvalki ilin
uygun dovri ilo mlgayiss etdikds 8,5 % azdir. Homginin geyri-neft-gaz sonayesins 4

637,4 mird. milyon manat investisiya yonoldilib ki, bu da avvalki ilin yanvar-avqust
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aylar1 ilo migayiss etdikds 11,3 % azdir. Eyni zamanda, geyri-neft sektoruna 862,9
milyon manat sarmays qoyulmusdur. Bu sahoys qoyulan investisiyalarin iimumi
investisiya hacminda xususi ¢okisi 8,5 faizdon 10,4 %-o yiiksalib. Umumi azalman
nazoro almayaraq, igtisadiyyat tUzro mixtalif sahalorin tohlili gdostorir ki, investisiya
qoyulusunda artim oasason emal sonayesi (36,8%), nogliyyat (14,8%), turistlorin
yerlosdirilmasi vo ictimai iaso (49,1%) sahalorinds bas verib. Madongixarma 14,9%
azalmaya baxmayaraq, imumi investisiyanin 37,6% pay1 ilo liderliyini davam etdirir.
Yanvar-avqust aylarinda bu sahoya 3 milyard 108,9 milyon manat investisiya
goyulub.

Morkozi Bankin molumatina goro, bu ilin birinci yarisinda xarici investisiyalarin
hocmi 695,6 milyon dollar artib. Bu, xarici investisiyalar (182,7 milyon dollar),
portfel investisiyalar1 (255 milyon dollar) va digar investisiyalar (257,9 milyon dollar)
hesabinadir. Ilin birinci yarisinda xarici investisiyalardan olda olunan goalir 2 milyard
559,1 milyon dollar togkil edib. Bunun 2 milyard 549,6 milyon dollar1 neft-qaz
sektorunun payma diisib. Qeyd edok ki, Azorbaycanin neft-qaz sektoruna
investisiyalarin hacmi va strukturu, sshmlarin investorlar arasinda boliisdiiriillmasi vo
investisiyalarin kapital soklindo gaytarilmasi miivafiq beynoalxalq neft-qaz sazislorino
uygun olaraq hoyata Kkecirilir. Belo sazisloro osason, miivafiq konsorsiumlarin
sohmdarlar1 Azarbaycan iqtisadiyyatina yatirdiglar: sarmayalori hasil edilon va ixrac
edilon xam neft soklindo geri qaytarirlar. Bu amaliyyat todiys balansinin maliyya

hesabinda  Glkonin  birbasa  xarici  investisiya ~ Ohdsliklorini  azaldir
(http://ikisahil.com/post/248463-esas-kapitala-investisiya-goyulushu-medenchixarma-senayesi-

liderliyini-davam-etdirir).
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Qrafik 5: Madan¢ixarma sanayesinda asas kapitala xarici investisyalar, (mln.manat)
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Manba: https://www.stat.gov.az/source/industry/

Olkado emal miiassisalorinin yaradilmas: xarici investorlar torafindon o godoar do
maraq dogurmamusdir: 2000-2015-ci illordo 6lko igtisadiyyatinda emal sanayesino

319,4 milyon manat (vo ya 0,4 faiz) xarici investisiyaya 86,7 milyard manat

yonaldilmisdir vo bu vasaitdon 301 min. manat 2009-cu ilo godar olan ddvrs aiddir.

2010-cu ildan sonra emal sanayesi xarici investorlarin maraq dairasinds olmamusdir.

Qrafik 6: Emal sanayesinda asas kapitala xarici investisiyalar, (min.manat)
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Hesabat dovrinda 6lkonin emal sanayesina an boyik xarici investisiya 2004-cl
ilin payma disiib: 75,7 milyon manat (imumi xarici investisiyanin 2,1%-na godar).
2009-cu ilo godor emal sonayesindo xarici investisiyalar qida istehsali, kimya
Sonayesi, metallurgiya, masinqayirma vo digor sonaye saholorino yonaldilmisdir.
2010-cu ildon 2014-ci ilo godor olan bes il orzinde emal sanayesino Xxarici
investisiyalarm imumi hacmi 2,5 milyon manat toskil edib: bu pul masmn vo
avadanliglarin qurasdirilmasma vo tomirina sorf olunub. 2015-ci ildo 16,2 mlin.
manatla xarici investisiyalar tikinti mohsullarinin istehsalina yonoaldilir. 2019-cu ilds
Iso emal sonayesina on yiiksok xarici investisiya qoyulusu miisahido edilmis vo 798
milyon manat togkil etmisdir, 2020-ci ilds bu ragom 19,9 milyon manata diismiisdiir.

Belo ki, 6lkanin geyri-neft sektoruna xarici investisiyalarin artirilmasi, eloca do
ixracyOnumli  geyri-neft sektorunun inkisafi {giin  dovlet-0zal investisiya
omokdashigmn inkisafi ii¢iin stimullar totbigq edilmolidir. Umumiyyatlo, son illor
Azorbaycanda bozi 0Olkolordo xarici investisiyalarin artiminda misbat meyillor
miisahido olundugu halda, qeyri-neft sektoruna xarici investisiyalar zoifdir.
Azorbaycan iqtisadiyyatina xarici investisiyalarin colb edilmosi i¢iin yuxarida
gostarilon istigamatlor tokmillasdirilmalidir. Bu tadbirlora Gstinluk verilmali, vergi
siyasati, inzibati somoralilik vo makroiqtisadi inkisaf vo Xarici investorlar Ggln
regional rogabsto davamliliq tglin hiiquqi baza nozordon kegirilmali, omlakin
qeydiyyati vo mahkoma sistemi tokmillasdirilmali, korporativ idarsetma va korporativ
soffafliq  giiclondirilmolidir.  Investorlarin  somorali  isinin  yaxsilasdirilmasi

istigamatinda tadbirlarin hoyata kecirilmosi muasir talabdir.
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I FOSIL. SONAYE MUOSSISOLORININ XARICI INVESTISIYA
SIYASOTININ SOMOROLILIYININ ARTIRILMASI iISTIQAMOTLORI

3.1. Sanaye muassisalorinda investisiya faaliyyatinin pirioritet istigamatlari

Azorbaycanin milli sonayesinin inkisafi moqsadi ilo Azarbaycan Respublikasi
Prezidentinin 2014-c il 26 dekabr tarixli Soroncamui ilo “Azarbaycan Respublikasinda
sonayenin inkisafi {izro 2015-2020-ci illor Ugln DOvlst Proqrami” tosdiq edilib. Bu
program cargivasindo Sonayenin inkisafi olkonin iqgtisadi siyasatinin rogabot
gabiliyyatinin  artirilmast  va  onun iqtisadi  strukturunun  tokmillogdirilmasi
magsadlarindan biri Kimi mloayyan edilib. DOvlat programinin asas magsadlori sonaye
strukturunun muasirlosdirilmasi vo tokmillasdirilmasi, geyri-neft hasil edon sonaye
saholorinin ixrac potensialinin artirilmasi, enerjiyo gonast edon Sonayenin inkisafi,
istehsalin innovasiyasi vo ixtisasl kadrlarin hazirlanmasidir. Bu mogsadlora ¢atmaq
{iciin boyiik investisiyalara ehtiyac olacaq. Iqtisadi inkisaf ii¢iin sektorlar iigiin
prioritetlor secilorkon struktur vo investisiya siyasotinin hoyata kecirilmasino

balanslasdirilmis yanasmaya tistiinlik verilmalidir (Avropa ittifaqmin Dévlat Programinin

tosdiq edilmasi haqqinda Azorbaycan Respublikast Prezidentinin Formani, Sonayenin inkisafi izro

Azorbaycan Respublikasi 2015-2020, 2014).

Azorbaycanda agir sonayenin bozi sahoalori var (masalon, neft texnologiyasi)
orada olan elmi-texniki vo istehsal potensialindan tam olaraq istifado edilmir.
Iqtisadiyyatda osas saholorin inkisaf etmasi yiiksok texnologiyalardan istifadeni tolob
edir. Agir sonayeys investisiyalarin calb edilmosi vo bu sahoays iqtisadi tosir
gOstorilmosinin 6zl uzunmiddatli prosesdir. Bu baximdan, isiglandirma vo yeyinti
sanayesina 0zal investisiyalarin calb edilmasi va ddonilmasi qisamiiddatli prosesdir va
qusa miiddatds investisiyalarin qaytarilmasi ilo naticalonir, ona géro do bu sektorlara
0zal investisiyalar daha ¢ox olur. Inkisaf faydalar1 baximmdan sonayeni (¢ qrupa
bolmok olar. Birinci grupa iri yerli sanaye va bazarlar, ikinci qrupa iri senaye vo

bazarlar, yerli vo xarici bazarlar, tG¢lncl grupa iss xarici sonaye vo bazarlar daxildir.

58



Birinci grupa elektrik enerjisi, tikinti materiallari, isiglandirma vo gida mohsullari,
ikinci qrupa yanacaq sonayesi, bazi isiglandirma vo yeyinti sonayesi, neft-kimya
Sanayesi, li¢lincii qrupa masingayirma mahsullari, boazi gida sonayesi daxildir.

Sonayeda strukturun tshlilindan gorindr ki, son illar sonayeds inkisaf adaton
daxili bazar va yerli xammala osaslanan istehsala yonolib. Xarici xammala asaslanan
Vo boyiik xarici bazarlarda satilan sirkotlor gapali vo ya mohdud istehsal glctndan
istifado etmislor. Lakin bu (¢ sahanin sanaye inkisafi iiciin imkanlar1 var. Olko neft
emali vo neft-kimya Sonayesinin inkisafi ti¢lin boylik potensiala malikdir. Bu
regionlarda inkisaf golocok (izro 6lkamizds neft mohsullarinda telobata artim va qonsu
Olkalorda (iran, Giirciistan, Tiirkiyo Vo s.) belo mohsullara tolobatin artmasi ilo
sortlonir. Neft emali sonayesinin inkisafi emal olunan mohsullarin keyfiyyatinin
yaxsilagdirilmasina yonolib. Clnki cari guciin 30 faizi istifado olunur. Galocokds neft
mohsullar tigiin keyfiyyat toloblori shomiyyatli doracodo azalacaq. Bu baximdan,
perspektivli xarici vao daxili bazarlarda taloblor nazars alinmagla, mévcud neft emali
zavodlarmin avazine iri neft-kimya kompleksinin tikintisi sonayenin inkisafi tigiin on
perspektivli istigamatlordon biridir. Xisusilo, polietilen, polipropilen asashi neft-
Kimya mohsullar1 va tikinti materiallari, istehlak mallari, borular va s. istehsal sahalori
investisiya calb edir.

Texnologiya, avadanliq, metallurgiya, kimya, toxuculuq, yeyinti vo digor
saholordo dinamik inkisaf olub, hotta global igtisadi bohran dovriindo Azarbaycanin
geyri-neft sanayesi do inkisaf edib. Qeyri-neft sektorunun dayaniql inkisafinin tamin
edilmosi, 6lkods rogabatgabiliyyatli, yeni va yiksok texnologiyali sanaye istehsalinin
inkisafi, geyri-neft sektorunun inkisafi iigiin slverigli soraitin yaradilmasi liclin miiasir
texnologiyalar Uzorinds xeyli islor gorilib, sektoru tomin edilmisdir. Bela Ki,
Azorbaycan Respublikasi Prezidentinin miivafiq forman vo asasnamolori ilo Sumqayit
Kimya Sanaye Parki vo Mingagevir Sanaye Parki vo Neftgala, Masalli, Hacigabul va

Sabirabad sanaye mohollalari yaradilib, kigik vo orta sahibkarliq subyektlori yaradilib.
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Azarbaycan Prezidentinin 2011-ci il 21 dekabr tarixli 21 nomrali Farmani.
Olkanin kimya sonayesini inkisaf etdirmok mogsadi ilo 548 sayli layiho Gorgivasinds
Sumgayit Kimya Sonaye Parki hazirda 508,14 hektar orazini ohato edir. Sumqayit
Kimya Sonaye Parkinin 18 miiassisasine rezident statusu verilmisdir (“Sumgqayit
Kimya Sonaye Parkinin yaradilmast haqqinda” Azorbaycan Respublikasi
Prezidentinin 2011-ci il 21 dekabr tarixli 548 ndémrali Soroncami). Seonaye parkinin
rezidentlorindon olan “Azortexnolayn” MMC 2013-ci ildon polad vo polietilen
borularin, mexaniki vo hidravlik avadanliqlarin istehsali ilo mosguldur. 2017,
Sumgqayit Kimya Sonaye Parkinda daha 4 sirkot - asagi, orta vo yilksok tozyige
davamli slanglar va fitinglor istehsalgis1 "MST Miihandislik Xidmatlori” MMC, "Alco
Lubricant Company" MMC, yuksak keyfiyyatli sintetik vo yari sintetik siirtkii yaglari
istehsalgisi, heyvanlar vo aqrokimya mohsullar1 - "Aqrokimya Azorbaycan" MMC,
molumatlarin emali, geydiyyati vo 6tlrilmoesi - "STDC" MMC, 2018-ci ildo iso
elektron tolim avadanligmin istehsalgis1 - "Labdisc Azerbaijan” MMC, Tikinti
Kimyas1 Zavodu, geyri-"Baku Non Ferrous and Foundry MMC" gara metal vo domir
arintilori, Tabaterra titin zavodu vo "Polyprop Socar Polymer” MMC ylen
zavodunun acilis1 olub.

Mingacgevir Sanaye Parki Azarbaycan Respublikasi Prezidentinin 26 fevral 2015-
ci il tarixli 1077 nomrali Formani ilo yaradilmisdir, yungul senayenin idxaldan

asililigin1 azaltmaq vo ixrac potensialini artirmaq tigiin davamli soylor (Prezidentin 1077
sayl1 Formani, Azorbaycan Respublikasinin 26 fevral 2015-ci il tarixindo).

Sonaye mohollolorinin yaradilmasi regionlarda kicik vo orta sahibkarligin
inkisafina tokan vermok, yerli resurslardan istifads etmokls sanayeni inkisaf etdirmok,
sahibkarlarin omokdaslhigini giiclondirmok, sanayeds mosgulluq imkanlarini artirmaq
ucun xdsusile vacibdir. 2017-ci il sentyabrin 24-do Azorbaycan Prezidentinin istiraki
ilo Azorbaycanin ilk sonaye zonast olan Neftcala Sonaye Zonasmnin agilisi olub.
Neftcala sonaye mohallasinds 9 sirkat vo 1 Kigik biznes sexi foaliyyst gostorir. 29 mart

2018-ci il tarixindo Azorbaycan Prezidenti Ilham Oliyevin istiraki ilo Azorbaycan-Iran
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Biznes Forumu goargivoasindos Neftcala Sonaye Zonasinda yerlogon “Azormas” ASC va
“Iran Khodro”nun birgo yaratdign “Xozor” avtomobil zavodunun rosmi agilist olub.
Hazirda 125 nofor islo tomin olunub, yaxin golocokds onlarmm saymm 300-2
catdirilmasi planlasdirilir. Ilde 10 min avtomobil istehsal gliciine malik zavodun bazi
avtomobillori MDB 0lkalari, Yaxin Sorg vo Afrika 6lkalorine ixrac edilir. Yaxin

golacokda zavodun istehsal guci 50000 adada catdirilacaq
(https://president.az/az/articles/view/25305).
2018-ci il sentyabrin 18-do Azorbaycan Respublikasi Prezidentinin istiraki ilo

acilis1 olan Masal Sonaye Zonasinda 10 miiassisa foaliyyat g0Ostorir. Bundan slavs,
Azorbaycan Respublikasi Prezidentinin 25 iyul 2017-ci il tarixli Soroncamu ilo
yaradilmis Haciqabul Sonaye Zonasinda vo 27 noyabr 2017-ci il tarixli Seroncamu ilo
yaradilmig Sabirabad Sonaye Zonasinda tikinti iglori davam etdirilir, digor yerlords do
sonaye mohollolori yaradilir. Bolgalorda geyri-onanavi istehsal sahalari ilo yanasi,
ananavi sanaye saholarinin ds inkisafi tlig¢iin saylor gostarilir. Bu sahanin tam hoyata
kecirilmasi vo inkisafi ligiin Azorbaycan Respublikasi Prezidentinin 2032 némrali
Soroncamu ilo “Azorxal¢a” ASC yaradilmisdir, 5 may 2016-c1 ildo tosis edilmisdir.
Olkoda xalgaciligin inkisafi ii¢iin bir sira tosobbislor hoyata kegirilir. Belo ki,
Azorbaycan Prezidentinin istiraki ilo “Azorxal¢a” ASC respublikanin 20 yerindo, 0
climladon Fiizul rayonunun Horadiz, Somkir, Quba, Xa¢maz, Ismayil, Lankoran vo
Agdamda xalga fabriklori yaradilib. Azorbaycanda daha bir xalca fabriki tikilir.
Bundan olava, 15 dekabr 2017-ci il tarixindo Sumgayit “Azorxalga” Kimya Sonaye
Parki ASC-ds respublikamizda rogabotqabiliyyatli xal¢a vo xalga momulatlarinin yeni
texnologiyalar asasinda istehsalinin tosviqi magsadilo respublika Prezidentinin istiraki
ila ilkin agilis morasimi kegirilmisdir. Bununla yanasi, xammal bazasini tomin etmoak
liclin respublikanin bes sohar vo rayonunda (Naxgiva, Bords, Sabra, Qobusta va
Sabirabad Sonaye Zonasi) yun va tobii boyaq todariki moantagalarinin tikintisine
baslanilib. Miistaqil Olkalorimizin sonaye potensialinin tobligi mogsadilo yaradilmis

Agdam sonaye parkina sahibkarlar boyiik maraq gostarirlor. Agdam sonaye parkinin
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hazirlanmasi, infrastrukturun qurulmasi, investorlarin calb edilmasi istigamatinds foal
is aparilir. Sikayotlorin Gmumi investisiya doyori manatdan artiqdir. Hazirda bu
investisiya layihalari giymatlondirilmokdadir va yaxin vaxtlarda icrasina baslanilacag.
Artiq 5 sahibkara sonaye parkinin rezidenti statusu verilib. Agdam Sonaye Parkinin 5
rezidentinin  investisiyalar1 37 milyon manata yaxin  qiymoatlondirilir
(https://leconomy.gov.az/article/agdam-senaye-parkinin-rezidentleri/32325).

Araz Vadisi Iqtisadi Zonasmin sonaye parki 200 hektar orazini ohato edir vo
minalardan tomizlonib. Bu giina kimi 130 hektardan ¢ox saho tomizlonib. Sonaye
parkinin konseptual plani hazirlanib. Sakinlor biitiin lazimi infrastrukturla tomin
olunacaqlar. Yaxin vaxtlarda Sonaye Parkinda sosial zonanin toskili iigiin
konteynerlor qurasdirilacaq. Qeyd edak Ki, hazirda 6lkads 7 Sonaye parki vo 5 sonaye
rayonu foaliyyat gostorir. Bu giina kimi 89 sahibkarliq subyekti sonaye zonalarimnin
rezidenti statusu alib, onlardan 55-don ¢oxu istehsala baslayib. Bu giino godor
sahibkarlar tarafindon senaye zonalarma 6,2 milyard ABS dollarindan ¢ox investisiya
goyulub, 9,5 mina yaxin ig yeri yaradilib. Novbati morholods Sonaye zonalarinda
movcud layihalora slave olarag 400 milyon manat investisiya yatirilmast vo 2 mina
yaxin i yerinin yaradilmasi nozordo tutulur. 2019-cu ildo “Azorbaycan
Respublikasinin 2019-2023-cl illords sosial-igtisadi inkisafi Dévlat Programi” gobul
edilib. Programin asas moaqsadi Azarbaycan Respublikasi regionlarinin davamli vo
tarazli  inkigsafini, o ciimlodon davamli inkisaf prinsiplorino  asaslanan
ragabatgabiliyyatli igtisadiyyati, yiiksok standartlara cavab veran sosial midafiani,
tobii ehtiyatlardan somorali istifadoni vo davamli inkisafi tomin etmokdan ibaratdir.
Bu mogsada nail olmag Uglin Dovlst Programinda asagidaki vazifalorin hoyata

kecirilmasi nazardo tutulur:
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Cadval 8: 2019-2023-cu illarda sosial-iqtisadi inkisafi DOvlot Proqraminda nazarda tutulan

vazifalar
Regionlarda investisiya vo innovasiya Regionlarda turizmin  muxtalif  ndvlarinin
foalliginin  artirlmast  t¢lin ~ tadbirlorin  inkisafinin dastoklonmasi, o climlodon turizm
goralmasi; xidmatlarinin keyfiyyatinin daha da
qabaqcil texniki avadanliq va texnologiyalarin yiiksaldilmasi;
totbiqi osasinda yerli iqtisadi (tobii-igtisadi, Sosial ~ xidmotlorin  ¢esidinin  artirilmasi,

istehsal-texniki vo elmi-texniki) potensialin
guclondirilmasi  vo tosarrifat dovriyyasine
mumkin godor tam calb edilmasi;

Igtisadiyyatin saxalondirilmasinin

keyfiyyatinin ylksaldilmasi va onlarin aztominatl
insanlar Ugiin slg¢atanligmin tamin edilmosi;

Regionlarin davamli inkisafinin tomin edilmasi,
rahat yasayis soraitinin yaradilmasi, regionlarda, o

geniglondirilmasi (diger mugayisali clmladan kand yerlorinds hoyat torzino misbat
ustunliklorin, olave doayarli  mohsul vo minasibstin formalasdirilmas;

xidmatlorin  inkisafi) vo  somoaroliliyin Regionlarda  ohalinin  hoyat  saviyyasinin
artirilmast  yolu ilo rogabot qabiliyyatinin yaxsilagdirilmasi, yoxsullugun azaldilmasi, o
artirilmast; cumlodon hassas qruplarin sosial miidafiasinin
Olkonin  mihim  orzag mohsullar1  ilo guclondirilmasi;

Ozunltaminetma saviyyasinin yiksaldilmosi;  Otraf muhitin muhafizosi va tobii ehtiyatlarin
ekoloji cohatdon  tomiz mohsullarin davamli  idaro  olunmasinin  etibarliliginin
istehsalinin artirilmasi; artirilmasi;

regionlarda borpa olunan enerji monbalarindan
istifadonin genislondirilmasi;

Manba: Azaorbaycan Respublikasi regionlarinin 2019-2023-c illards sosial-igtisadi inkisafi DOvlot
Programi

Regionlarin inkisafi, kond tosorriifati mohsullar1 istehsal¢ilarina investisiya
qoyulusunun artirilmasi, aqrotexniki vo agrokimyavi Xidmotlorin yaxsilasdirilmasi,
yeni texnika ilo tochiz edilmosi, seleksiya vo toxumgulugun inkisaf etdirilmasi,
yuksok mohsuldar bitki sortlar1 vo seleksiya materiallar ilo tomin olunmasi {i¢iin
baytarliq xidmatinin toskili istigamatindo hoyata kecirilon digor todbirlorlo yanas,
kond tosarriifati mohsullar istehsalgilarina aqrotexniki vo agrokimyoavi xidmatin
yaxsilasdirilmasima Xxidmot edir, mévcud emal muiassisalarinin miasirlosdirilmasi,
yenilorinin tikintisi, intensiv texnologiyalarin totbigi vo digor todbirlorin hoyata
kecirilmasi  kond tosarriifatt mohsullarinin  intensiv  artirtlmasi {iglin  prioritet
istigamatlardan birina ¢evrilmalidir. Eyni zamanda, prioritet qaydada “Aqrolizing”s
vasaitlorin ayrilmasi movcud ehtiyatlarin soforbar edilmosino sorait yarada bilor.
ASC yaradilandan bldcasindon texnika va

“Aqrolizing” indiyadok dovlat
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avadanliglarin alinmasi ti¢lin 100 (yiiz) milyon manat vasait ayrilmigdir. Tokco 2018-
ci il iiglin 1346 traktor, 692 kultivator, 259 kultivator, 101 pambiqyigan, 118
taxilyigan kombayn, 65 gilibro Sopan masin, 212 ¢ilayici va ¢iloyici, 219 sum, 588
traktor qosqu va S. kond tosarriifati mohsullari istehsalgilara icaraya verilir vo ya lizing
yolu il satilirdi. Belolikla, hesab edirik ki, yeyinti sanayesini inkisaf etdirmok Ug¢un
ilk névbada kond tasarriifatina investisiya qoymaq lazimdir. Bu investisiyalar istehsal
va Xidmat saholorinin genislondirilmasi, maddi-texniki bazanin méhkamloandirilmasi,
sonayenin inkisafi ilo bagli infrastrukturun yaradilmasi, texnologiyalarin yenilonmasi
va S. istigamatlondirilmalidir (Hiiseynova N.R., 2020: 5.118).

Sonaye miuassisalarinin investisiya foaliyystini stimullasdirmaga xidmot edon
idaroetma Qorarlarinin samoaraliliyini artirmaq Ugiin siiratlo doyison xarici muhitds
ayri-ayr1 subyektlorin garsiliglh alagolorinin bitiin kompleksini nazars almali, strateji
todbirlor kompleksini formalasdirmali olan sistemli bir yanasma lazimdir.
Investisiyalarin idaro edilmasi mexanizmlorinin rasionallasdirilmasi, investisiyalarin
artirillmasi, investisiyalarin o6lkonin ylngul sonayesinin potensialindan istifado
edilmasi zaruridir. Ylngul sanayenin sosial-iqtisadi inkisafinin miixtalif ssenarilorinin
formalasdirilmasi prosesi tigiin hansi resurslarin kifayat etmadiyini do mioyyon etmok
lazimdir. Bu todbir idarsetmo gorarlarinin gabulu ils alave resurslarin calb edilmasine
xidmat edoacok. Bu resurslar xarici mihitdo bas veran moanfi vo musbat doyisikliklori
nazora almagla sonayenin strateji morhalodo somaralosdirilmasine asas verir.
Investisiya foaliyyotinin stimullasdirilmast mexanizminin sadslosdirilmosi Ugiln
dovlstin vo sonayenin mohdud investisiya resurslarini yiingiil sonayenin alt
sahoalorinds comlogdirmok lazimdir (Zeynalov S., 2019: 5.100).

Qeyd olunanlar1 vo 6lkods investisiya qoyulusu iiglin alverigli soraiti nazors
alarag belo gonasta golmak olar ki, sanaye miassisalarinin slagslondirilmis inkisafini
tomin etmok mogsadilo asagidaki prioritet saholoro daxili vo xarici investisiyalarin

calb edilmasi ti¢lin genis imkanlar mvcuddur:
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- yerli texnologiyalara osaslanan kigik kond tosarriifatt mohsullarinin emali
muassisalori sobokasinin yaradilmasi, xiisusilo kond yerlorindos ot, siid, meyve-torovoz
emali, sorabgiligin inkisafina investisiyalarin artirilmasi;

- emal sonayesi muassisalori tGglin kdmoke¢i materiallarin (stiso, plastik gablar,
tixaclar, yesiklar va s.) istehsali miiossisalarinin yaradilmasi;

- nogliyyat, yollar, anbarlar, soyuducular vo s. bdélgelords. infrastrukturun
tokmillosdirilmasi, sosial obyektlorin inkisafi tiglin sorait yaradilmasi;

- regionlarda ham istehsal, ham do emal ilo masgul olan movcud kond tosarriifat
muoassisalarinin (0 clmlodon soanaye muassisalarinin) doastoklonmasi va onlarin
imkanlarmin artirilmasi;

-orzaqg mohsullarmin todarikil vo ixracinda rol oynayan ragabatgabiliyyatli
muoassisalor tarafindon sistemli vo mogsadyonli todbirlor, Xxususilo idarsetma
todbirlari guclondirilmalidir;

Belaliklo, geyd olunanlar1 nazars alaraq kond tosarriifatt vo emal mohsullarinin

hacmini artirmagq, sanaye muossisalarine lazimi investisiyalar1 artirmagq olar.

3.2. MUassisalara xarici investisiyalarin calbediciliyinin yiksaldilmasi yollar:

Milli  iqtisadiyyatin an  muahim istigamoati iqtisadiyyatin  innovativ
komponentlori  osasinda dayaniqli inkisafina keg¢iddir. Bu giin 6lkanin
ragabotqgabiliyyatli texnoloji vo innovativ potensialinin inkisafi asas problemlordan
biridir. Milli iqtisadiyyatin innovativ inkisafinin asas problemlarinin halli birbasa
xarici investisiyalarin calbediciliyindon asilidir. Birbaga xarici investisiyalarin calb
edilmosi 6lkanin igtisadi siyasatinin prioritet istigamatlorindan biridir. Cunki bu cur
investisiyalar gabaqcil texnologiyalarin, avadanliqlarin vo nou-haularin idxalinin
tomin edilmasi, bu osasda texnoloji strukturun yenilonmosi, senaye istehsalinin
canlanmasi vo artirilmasi baximindan miihiim rol oynayir (Yshyayeva A.Y., 2019: 5.72).

Investisiya miihitini yaratmaq prosesi hor bir 6lka Uzro iqgtisadi siyasatin

strateji istiqamotindon biridir. Burada mihim sobob iqtisadi inkisafda davamli
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investisiya Uzro resurslara vo maliyys tohllkasizliyina ehtiyacdir. Dévlatin optimal
investisiya siyasotini formalasdirmaq tigiin biitlin masalalari hartorofli tohlil etmok
Vo uzun muddsto investisiya siyasatinin oasas istigamati kimi gobul edilmis
mexanizmlori osaslandirmaq lazimdir. Eyni zamanda, investisiya miihitinin
somoraliliyini  tomin etmok igin se¢ilmis analitik metodlarin vo strateji
yanasmalarin  ohomiyyatini xatirlamaq lazimdir. Aparilmis todgigatlar va
arasdirmalar gostordi ki, Olkodo sosial vo iqtisadi problemlari g0Ostoran
balanslasdirilan investisiya siyasati olmadan movcud sosial-igtisadi problemlari hall
etmok, yeni iqtisadi artim monbalari yaratmag mimkin deyil. Belo demak olar ki,
investisiya axin vo resurslart multiplikator effektin naticosi olaraq iqtisadi inkisaf
proseslorini stimullasdirir vo siiratli edir. Bu mosalalordsa dévlatin rolu, ilk olaraq,
investisiyalar (zro foaliyyatin faydali toskil olunmasi va coalbedici investisiya
miihitinin yaradilmasi tglin sistemli todbirlorin gortilmasindadir. Dovlat, xiisusan
do investisiya Uzro mihito tosir gostoron daxili vo xarici amillor ciddi sokildo
giymatlondirilmali, adekvat olaraq kompleks sokildo todbirlor nazaro alinmalidir.
Bitovlikds Olkads investisiya miihitinin formalagmasi proseslarina tasir gostaran
har bir element vo komponentin iqtisadi, siyasi, toskilati-hliquqi aspektlarinin vo
onlarin mexanizmlarinin samaraliliyinin éyranilmasi, sebablarin misyyan edilmasi,
nogsanlarin aradan qaldirilmasi yollarinin miiayyan edilmasi va s. calb investisiya
proseslorinin sabitliyini tomin etmok iigiin c¢oxfunksiyali mexanizmlarlo tomin
edilmoalidir (http://www.geostrategiya.az/news.php?id=43).

Asagidaki sxem 1-do togdim olunan mduasir doévrdo investisiya muhitinin
formalasmasi1 proseslorinin  vo mexanizmlorinin tohlilino nozor salsaq, strateji
ohomiyyat kosb edon yanasmalar vo mexanizmlor ovvallor geyd edildiyi kimi,
mirokkab vo sistemli olagalori misyyan edir. Siibhasiz ki, investisiya mihitinin
somoaraliliyi prinsiplorini muoayyan etmok Uciin ilk névbads, investisiya mihitinin
formalasdirilmasi iizra optimal dovlst siyasatinin tamin edilmasi, habels bu siyasatin

is alotlorinin islonib hazirlanmas1 vo hoyata kegirilmasi zoruridir. Investisiya
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miihitinin miivafiq infrastruktur potensialinin formalasdirilmasi, texnologiya vo
innovasiya bazarlarmin inkisafi, 6lkodo makroiqtisadi sabitliyin qorunmasi, bank,
Kredit vo sigorta sistemlorinin inkisafinin tomin edilmasi vo s. todbirlorin hoyata
kecirilmasi son naticada investisiya muhitinin calbediciliyinin artirilmasina miihiim
tosir gostorir

Sxem 1: Muasir dévrda investisiya miihitinin formalasmasi proseslarinin va
mexanizmlarinin blok diagram

Muasir dovrda investisiya
miihitinin formalasdirilmasi
proseslari va mexanizmlari

Investisiya miihitinin
formalasmasi iizra
optimal dovlat
siyasatinin tamin
edilmasi

Investisiya miihitinin
samaralilik
prinsiplarinin
muayyanlasdirilmasi

Investisiya miihitinin
calbediciliyinin artirilmasi
Uzra dovlat dastayi
mexanizmlarinin hazirlanmasi
Va tatbiq edilmasi

Investisiya muhitinin
calbediciliyinin fiskal
mexanizmlar
vasitasilo
tonzimlanmasi

Olkada makroiqgtisadi
sabitliyin tamin
olunmasi vo
guclondirilmasi

Olkada makromaliyya
sabitliyinin qorunmasi vo
maliyya bazarlarinin inkisaf
etdirilmasi

Olkada investisiya
faaliyyati hadaflarina
uygun sokilda

Olkada elm va
texnologiyalar,
innovasiyalar

Olkado maliyya-kredit
siyasatinin balanslasdirilmasi,
kredit slcatanhginin tamin

infrastruktur bazarlarinin olunmasi tadbirlarinin
potensialinin inkisafinin goralmasi
yaradilmasi stiratlandirilmasi

Olkada bank Olkada sigorta Investisiya miihitinin
sektorunun faaliyyatinin sosial- calbediciliyi G¢un hiquqi-
sabitliyinin iqtisadi inkisaf igtisadi mexanizmlarin

guclandirilmasi va

bank xidmatlarinin
Ssaviyyasinin
yuksaldilmasi

Manba: http://www.geostrategiya.az/news.php?id=43

hadaflari saviyyasinda
tamin olunmasi va

sigorta xidmatlarinin

cesidinin artirilmasi

yaradilmasi va gucli
ganunvericilik bazasinin
formalasdirilmasi va s.
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Qeyd etmok olar ki, Azorbaycanin iqtisadiyyati iqtisadi c¢agirislar vo qlobal
doyisikliklare uygun olaraq intensiv modernlosma Vo tokmillogsma marhalasina godom
qgoyub. Belo ki, milli igtisadiyyatimizin strateji hadoflorinin mioyyan edilmosi vo
milli iqtisadiyyatin 11 osas istigamoti Uzro praktiki yanagma vo mexanizmlarin
mioayyan edilmoasi vo an somarali naticalorin oldo edilmosi istigamatindo davamli
todbirlor hoyata kegirilir (http://www.geostrategiya.az/news.php?id=43).

Birbasa xarici investisiyalar prosesinin ¢oxsaxaliliyi daxili vo xarici soraitin
xususiyyatlari vo investisiya prosesinin perspektivli imkanlarimin giymatlondirilmasi
ilo mioyyan edilir. Cadval 9 bir sira Glkalorin birbasa xarici investisiyalarin calb
edilmosino yanasmalarinin tahlilinin naticalorini tagdim edir.

Bir sira Olkoalorin tocriibasi gostorir ki, xarici investisiyalari calb etmoak Ugin
xtisusi qurumlarin agilmast lazimdir. Onlarin  diizgiin  togkili 6lkaya Xarici
investisiyalarin calb edilmasina sorait yaratmaqla yanasi, hom do 6lkanin misbat
imicinin yaradilmasinda, beynalxalq soviyyads biznes miihitinin yaradilmasinda
mihim alot rolunu oynayir. Inkisaf etmis Vo inkisaf etmokdo olan 6lkalords birbasa
xarici investisiyalarin stimullagdirilmasi siyasati ohamiyyatli doracods doyisir.
Sonayelosmis 6lkalords birbasa xarici investisiyalarin stimullagdirilmasi praktikasinda
maliyys alotlori Ustinlik toskil edir. Inkisaf etmokda olan &lkalor vo kegid
iqtisadiyyati olan 6lkalor Gglin maliyys va vergi giizastlori Gstlnlik togkil edir. On ¢ox
istifado edilonlor bunlardir: idxal olunan istehsal avadanligi {igiin giizostli gomriik
riisumlart (bu, sanaye 6lkalarinin aksariyystinds sonaye avadanliglarinin asagi riisum
doracalorine  gOro samorasiz  todbirdir), korporativ golir vergisi doaracalorinin
azaldilmasi vo vergi totillori. Inkisaf etmakds olan 6lkalor va kegid iqtisadiyyati olan
Olkalar birbasa xarici investisiyalari tagviq edon hokumat siyasatini hoyata kegirarkon

ilk névbada vergi glizastlorindon faydalanirlar.
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Cadval 9: Birbasa xarici investisiyalarin stimullagdirilmasi alatlori

Olkalar Birbasa xarici investisivalarin calb edilmasinin stimullasdiriimas: alatlori

Vergi gizastlonnin verilmasi, o ctimladan giizasth bank kreditlors, innovativ qrantlar; ABS
igtisadiyyatina milli v xarici investisiyalarin stimullagdinimas: ti¢tin SelectUSA programi

ABS (xarici investorlara informasiya yardiminin gostorilmosini, xarici investisiyalara qarsi
inzibati manealorin azaldilmasini nazarda tutur).
, Vergi giizostlon, vergi tatillori, giizostli amortizasiya sistemi, alverisgh sartlarlo kreditlorin
Almaniya o
Sadalagdirilmis gomritk va inzibati prosedurlar va giizostli vergi daracalori tatbiq olunan
"azad zonalar” vo "sahibkarhq zonalan" min yaradilmas:; kicik va orta sirkatlora gtizostli
B,°W" sortlarlo dasmmaz amlakinin verilmasini nazords tutan Regional inkisaf Agentliklori
Britaniya | tarafindan hayata kegirilan programlar; xarici investorlara viza va yasayis icazasi almaq
¢in gizastli sortlor.
. Faiz va dividend soklind> golir vergilarinin azaldilmas: va ya azad edilmosi, sektoral,
Braziliya regional stimullar, xtisusi ixrac zonalarinin yaradilmasi.
Conubi Vergi tatillori, elmi-tadgiqat layihalari fictin nagd grantlar, is¢ilarin iso gabulu va tadrising
Koreya maliyya dastayi, milayyan milddata torpaq icarasindan azad olmaqg va ya onun azaldilmasi.
Azad 1qtisadi zonalarin yaradilmasi; birbasa xarici investisiyalar ticiin Gstanloklor: birgs
Cin mioassisalor GcOn vergi gizastlori; istehsal O¢iin zoruri olan xammal, material va
avadanhglan  sarbast idxal etmok  hiququ; lisenziyalagdirma  prosedurlarmin
sadalosdiriimasi; doviat zomanati; bir sira agir verli ddaniglorin lagvi
Birbasa xarici investisiyalar Ociin  tosdigloma  prosedurundan kegmo miuddatinin
Hindistan sadolagdinimasi vo azaldilmasi; birbasa xarici investisiyalann calb olunmasina cavabdeh

qurumlarin yaradilmasi; birbasa xarici investisiyalar t¢tin dstanlaklor: vergi toullari, vergi
ghizostlan, stiratli amortizasiyadan istifada icazasi.

Innovasiya klasterlorinin yaradilmasi va dostoklonmasi, xususi iqtisadi zonalarin -
Fransa texnoparklarn yaradilmasi, xarici investorlara dovlat xidmatlari sahasinda yardim, vergi va
inzibati sartlarls> zamanat.

Muassisalorin galir vergisi, avadanhq, torpaq, binadan istifada, kadr hazirhi), elmi-tadgiqat
islori, olkada filial agan xarici girkatlar ticiin verg: giizastlon

Azad igtisadi zonalarda manfaat va amlak vergisindon azadolma, investisiya qrantlan, yeni
texnologiyalann aldo edilmasi va yaradilmasi ils alagadar gozastlor.

Yuksok golirh 15> masgul olan xarici sirkatlora subsidiyalar; asas vasaitlonn (torpaq,
Yaponiya | tikililor, masim v> avadanhglar) alnmasi, habeld> elmi-tadqiqat islori Ggiin maliyys
z programlan; ticarat va investisiya sahasinda xidmat; vergi guzostlari.

Irlandiya

Polsa

Manba: Yohyayeva A.Y., 2019:5.73

Qlobal iqtisadi cagirislar kontekstindo mdiiasir dovrdo sonaye muassisalorinda
investisiya prosesinin somaraliliyinin  tomin edilmasi vo uygun mexanizmlori
dinyanin tacriibasine uygun tokmillosdirilmasindon 6trl bir ¢ox masalalor (gln
diggatlorin artirilmasini vacib hesab olunur:

- gqlobal maliyys va igtisadi tohdidlar soraitinds 6lkamizds daha glicli faaliyyatds
olan mexanizmlori investisiyanin siyasatini formalasdirmalidir. Bununla olagoadar

konseptual va strateji yanagmalar miioyyan etmolidir;
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- milli iqtisadiyyat Uzro inkisafin strateji mogsadlori konteksti olaraq ddvlstin
investisiya siyasotindo guclondirilmoni tomin etmok vo daha sorfoli praktiki
mexanizmlori tatbig etmo proseslorini stratlondirilmalidir;

- investisiya muhiti  Uzro investisiyanin calbediciliyini  vo somaraliliyini
artirmaqdan otri beynalxalg tocriibs ilo 6ziinii dogruldan foaliyystdo modellorin
fundamental 6yranilmasinin va bu tacribalorin miitoragqi nimunalorini tatbig etmok
iqtisadi inkisafin strateji moagsadlori nozare alinmagla nozordon kecirilmali vo hoyata
kecirilmalidir;

- geyri-neft sektorunun oasas istigamatlarinda iri investisiyalar va innovasiya
layihalori hazirlamaqg vo onlar Uzra somaraliliyin tomin olunmasi Ugln todbirlarin
hoyata kegirilmasi;

- 0lka 0zro investisiya miihitini formalasdirma prosesinin intensivlosmosi va
bunun ilo olagodar foaliyyat mexanizmlorini  tokmillogdirmok  moqgsadiloe
investisiyalarin calb edilmasi, kocurilmasi, idars edilmasi vo s. Uzra iqtisadi, hlquai,
institusional mexanizmlari yenilomok va tokmillasdirilmani tamin edilmalidir.

Umumiyyatlo, sonaye miassisalorino xarici investisiyalar1 colb etmok dgln
onlar1 stimullasdirmaq lazimdir, bunun {i¢iin asagidaki todbirlorin gorilmosi
magsadauygundur:

- inflyasiyanin azaldilmast;

- sadolosdirilmasi ~ vo  istehsalin  stimullagdirilmast  moqsadilo  vergi
ganunvericiliyina yenidon baxilmas;

- uzunmiddatli investisiya banklara, yerli vo xarici investorlara vergi
gUzastlorinin verilmasi;

- xarici investisiyalarin siyasi vo kommersiya risklorindon sigortalanmasi
sisteminin yaradilmas1 vo tokmillosdirilmasi;

- investisiya layihasinin mixtalif istirakgilar1 arasinda risklorin boliisdiiriilmasi

uclin effektiv mexanizm tatbig etmak va s.

70



Bu todbirlarin hoyata kegirilmasi sonaye miossisalorine xarici investisiyalarin
foal sokilda colb edilmasina va investisiya muhitinin sabitliyini tomin etmoys imkan

veracakdir.
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NOTICO VO TOKLIFLOR

Sonaye muassisalarinin investisiya faaliyyatinin aktivlosdirilmasi tokco taktiki
deyil, ham do strateji vozifodir. Onun halli an muasir sonaye texnologiyalarmnin
monimsanilmosi, Sonayenin davamli inkisafi, ohalinin mosgullugunun vo hoyat
saviyyasinin yiksoaldilmosi, iqtisadi artimin, sosial-igtisadi sabitliyin vo sosial
tominatin tomin edilmosi problemlari ilo baglidir. Maliyyslosdirmo manbalari Uzra
asas kapitala investisiyalarin strukturunda biidco vasaitlorinin xdsusi ¢okisi artmaqgda
davam edir. Dissertasiya isindo asagidaki naticalor alds edilmisdir:

1. dissertasiya todgigatinda sonaye miuossisalorinda investisiya mahiyyatinin
mUoayyanlosdirilmasi vo onlarin formalasdirilmasinin aydinlagdirilmasi ti¢in miixtalif
nozori yanagmalar iimumilosdirilmisdir;

2. investisiyalar biznesin mixtalif sahoalorino investisiya goyulan bdtin név
aktivlorin mocmusu kimi basa diisiilmoalidir. Sonaye miuassisalorinds investisiya
faaliyyatino va investisiya layihalorinin hoyata kecirilmoasinin somaraliliyina tosir edo
bilon amillori miiayyan etmoys imkan verir. Investisiya siyasatini dovletin investisiya
foaliyyatini stimullagdirmaq, olverisli sorait yaratmaqg Ucln mogsadyonli todbirlor
kompleksi kimi nozardon kegirilir;

3. dalillara asaslanan investisiya siyasati igtisadi artimin, elmi-texniki taragqinin
siratlondirilmasinin, milli istehsalin samaraliliyinin artirilmasinin an mihim amilidir.
Sonaye muoassisalorine investisiya qoyuluslart ilo Olko igtisadiyyatinin vaziyyati
arasinda olagoni tadqiq etmaklo somarali mexanizmlor tapmagq olar;

4. investisiyalar ilk ndvbado elmi-texniki siyasat vasitosilo milli igtisadiyyata
tosir gOstorir. Bu, istehsalin  genislonmosing, onun texniki  Saviyyasinin
yuksaldilmasina, asas fondlarin haddindan artiq monavi va fiziki kdhnalmasinin
qarsisinin alinmasina, rogabatgabiliyystli mohsullarin istehsalinin tomin edilmasinag
xidmot edir. Miiasir soraitdo sonaye muoassisalorino goyulan investisiyalar xususi

ohamiyyat kasb edir ki, bu da istehsalin artirilmasina imkan verir.
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Sonaye mioassisalorino investisiya colbediciliyinin artirtlmasi problemlarinin
sistemli halli Uglin onun strukturunun, o climlodon xarici investisiyalarin strukturunun
oyronilmasi  vo tokmillosdirilmasi vacibdir. Homgcinin 6lkoys daxilolma vo
investisiyalarmn somoraliliyi  mosalalorino digget yetirilmoalidir. Qlobal maliyys
cagirislarindan ¢ixis edorok novbati illordo kond tosarriifati mohsullarinin emal
muassisalorinin investisiya calbediciliyinin artirilmast vo tokmillasdirilmasi Ggun bir
sira masalalora xususi digget yetirilmalidir. Bunun ii¢lin asagidak: tokliflori vermok
olar:

1. investisiyalarin coalb edilmasi mexanizmlarinin yenilonmosi vo bu sahads
diinya tacriibasinin qabaqcil mexanizmlarina Ustiinlik verilmasi;

2. sonaye muassisalarinin yiiksok texnologiyalar osasinda modernlogdirilmasi
proseslorini basa catdirmaq vo bu sahays xarici investisiyalarin colb edilmasinin
stimullasdirilmasi ti¢iin tadbirlor gérmok;

3. Respublikanin regionlarinda foaliyyat gostoran sonaye muassisalarinin strateji
ohomiyyati nozars alinaraq, onlarin maddi-texniki bazasinin giiclondirilmasi vo bunun
Uclin mogsadyonlii investisiyalarin yonoaldilmasi {iglin strateji yanasmalar tomin
edilmalidir va s.;

4. sonaye muassisalorinin investisiya calbediciliyinin artirilmasi iizro kompleks
dovlat programini igloyib hazirlamaq lazimdir. Onun osas istigamatlori sonaye
muassisalorinin investisiya potensialinin hartorofli giymatlondirilmasi va investisiya

faaliyyatinin daxili amillarinin keyfiyyatca tokmillasdirilmoasi olmalidir.
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