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Elm and1

Moan, Mommodyarov Nicat Nazim oglu and igirom ki, “Qarabag iqtisadi
rayonunda ev tosarriifatlarinin maliyyasinin formalasma masalalori” mévzusunda
magistr dissertasiya isini elmi oxlaq normalarina vo istinad qaydalarina tam riayot
etmoklo va istifads etdiyim butlin manbalori adobiyyat siyahisinda oks etdirmoklo

yazmisam.



“QARABAG iQTiSADi RAYONUNDA EV TOSORRUFATLARININ MALiYYOSININ
FORMALASMA MOSOLOLORI”

XULASO

Tadgigatin aktualligi: 9srin avvallarinda Azarbaycanda maliyya minasibatlari sistemi
kaskin sokilda dayisdi.

Tadgigatin moagsadi: Dissertasiya isinin  maqgsadi Qarabag regionunun isgah vo
isgaldan sonraki inkisafi timsalinda milli iqtisadi sistemi sabitlosdirmok Ucgin ev
tosarriifatlarimin  maliyya resurslarinin formalasdirilmasina toévsiyalor hazirlamaq Vo
istifadasinin  forma vo iisullarina dair nazari yanasmalar va praktiki tovsiyalor
hazirlamaqdir.

Istifado olunmus tadqiqat metodlari: Naticalor tahlil edilon géstaricilar (izra statistik
malumatlar ilo asaslandirilmus, qarsiya qoyulan vazifalarin halli G¢ln standart riyazi va
statistik Gsullar, faktorial va migayisali tahlil, analitik qruplasdirma metodundan istifada
edilmisdir.

Tadqgiqatin informasiya bazasi: Yerli va xarici alimlarin ev tasarriifatlarinin maliyyasi
sahasinda noazari vo praktiki masalalorla masgul olan, habelo milli igtisadiyyatda ev
tosorriifatlarnmin  maliyys resurslarimin formalasdirilmas1 vo istifadasi imkanlarimin
giymatlandirilmasi ila bagh asarlarinda aks olunmus fundamental miiddsalar taskil etmisdir.

Tadqiqatin mahdudiyyatlari: Mévzu ila bagh Aarbaycan dilinds materiallarin kifayyot
godar olmamasi.

Todqiqatin elmi yeniliyi vo praktiki naticalori: Ev tasorriifatlarinin maliyyd
resurslarinin istehlak vo yigim iiciin formalasmasi vo istifaddsi mexanizminin Jsas
xiisusiyyatlorinin Qarabag regionunda tokrar istehsal prosesi ilo birlikds sorhina nazari
yanasmalarin strukturlasdirilmasindadir.

Naticolorin istafado oluna bilacoyi sahalor: Ayri-ayn tadqiqatlarin  praktiki
shamiyyatind baxmayaraq, t3assif ki, ev tasorrifatlarnin maliyyd resurslarinin
formalasmas1 vo istifadasi probleminin milli iqtisadi sistemlorin makroiqtisadi
dinamikasinin biitiin marhalolori ils bagh tam sokildo nazardan kecirildiyi asarlor yoxdur.

Acar sozlar: Qarabag iqtisadi rayonu, maliyys, ev tasarufatlari, galir.



"ISSUES OF FORMATION OF HOUSEHOLD FINANCE IN KARABAKH ECONOMIC
REGION"

SUMMARY

The actuality of the subject: At the beginning of the century, the system of financial
relations in Azerbaijan changed dramatically.

Purpose and tasks of the research: The purpose of the dissertation is to develop
theoretical approaches and practical recommendations on the forms and methods of
formation and use of financial resources of households to stabilize the national-economic
system through the occupation.

Used research methods: The results are based on statistical data on the analyzed
indicators, standard mathematical and statistical methods, factorial and comparative
analysis, analytical grouping method were used to solve the set tasks.

The information base of the research: It contains fundamental provisions reflected in
the works of local and foreign scholars dealing with theoretical and practical issues in the
field of household finance, as well as the assessment of opportunities for the formation and
use of financial resources of households in the national economy.

Restrictions of research: Insufficient materials on the subject in the Azerbaijani
language.

The novelty and practical results of investigation: The main features of the mechanism
of formation and use of financial resources of households for consumption and accumulation
are in the structuring of theoretical approaches to the interpretation of the process of
reproduction in the Karabakh region.

Scientific-practical significance of results: Despite the practical costs of individual
research, there are no studies that fully address the problem of the formation of financial
resources of small households and the dynamics of the dynamics of national economic
systems.

Keywords: Karabakh economic region, finance, households, income.
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GIRIS

Movzunun aktualhgi: Osrin  ovvallorindo  Azorbaycanda maliyys
miinasibatlori sistemi koskin sokildo doyisdi. Olkenin maliyyo sistemi global
maliyys axinlar1 sistemino inteqrasiyaya acgiq olan bazar yonimli sistem
xususiyyatlorini gqazanmaga basladi. Bu, obyektiv olaraq, onun istirak¢ilarinin
qarsiligh faaliyyati noticosinds bazarin inkisafi proseslorinin nozordon kegirilmoasing
vahid metodoloji yanagsma ¢argivasinds maliyys minasibatlorinin samarali idars
edilmasi problemlorinin yaranmasina sobob oldu. Ev tosorriifatlarinin digor
tosarriifat subyektlori ilo garsiligl alagesinin milli igtisadiyyat cargivasinds todqiqi
maliyys sferasinin faaliyyatinin ananovi iqtisadi tahlil ¢argivasindon konara ¢ixan
bir ¢ox aspektlorini, xtsusan da indiki global igtisadi voziyyat kontekstinds izah
etmoya imkan verir.

Ev tosorriifatlarinin igtisadi voziyyati 6lkonin maliyya sisteminin voziyyatino,
investisiya proseslorinin kamiyyat vo keyfiyyat parametrlorina, habelo mal va
xidmatlor bazarinin dinamikasina hoalledici tasir gostarir. Bu onunla oslagadardir ki,
milli golirin asas paymin ev tosorriifatlarinin olindo comlonmasi sorti ilo onlarin
soroncaminda olan golirlorin strukturunun istehlak vo gonast edilmis hissoalora
bolinmoasi istonilon igtisadi sahods hom sados, ham do genis tokrar istehsali
maliyyalosdirmaya imkan verir. DOvlatin adekvat maliyys siyasati ilo ohali ham
bank sisteminda kredit resurslari, hom do birjalarda 6z kapitali soklindo maliyya
resurslarinin fasilasiz harokati ti¢lin maddi bazani1 samarali sokilda tomin edo bilir.

Oldo edilon goalabs naticasinds Qarabag iqtisadi rayonunda maliyys geyri-
sabitliyi amillorinin yetkinlogsmosi sortlorinin adekvat basa diisiilmasino obyektiv
chtiyac niimayis etdirdi, bunlar arasinda ev toSorriifatlarinin davranis aspektlori,
onlarin iqtisadi se¢imino tasir edon sosial normalar vo doyarlor shomiyyat kasb
edir. Tosadufi deyil ki, Azorbayanda movcud maliyys bohraninin mahiyyati
getdikca daha ¢ox inam bohrani yani, maliyya minasibatlorinin istirakgilar1 arasinda

minasibatlorin sosial sferasina ¢evrilmasi il alagalondirilir. Hogigaton doa, maliyys
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sferasina niifuz edorok, ev tosorriifatlarinin maliyyo vasitogilorino inami maliyyo
strukturlarinin, oslindo, onun osas kapitalinin imicinin torkib elementino
cevrilir. Istehlakcilar maliyys Xidmotlorini ardicilliq, sabitlik vo prognozlasdirila
bilonlik godor almir, golocok doayisikliklorin geyri-muayyanliyi qorxusundan Xxilas
olmaga ¢alisirlar.

Qarabag igtisadi rayonunda ev tosorriifatlarinin on miihiim istirakgilarina
cevrildiyi yeni maliyys mulnasibatlorinin formalagmasi proseslori morkozlosdirilmis
Igtisadiyyatdan bazar iqtisadiyyatina kecidin xiisusiyyatlori, iqtisadi gorarlar tam
geyri-muayyanlik saraitinda, onun naticalorine gora bitiin masuliyyat yuki 0z
Uzarina qoyuldugda fordi sahibkarligin uygunlasmasinin g¢atinliyi sababindan oshali
liclin agrilidr.

Bitiin bu hallar ondan ibaratdir ki, maasir maliyyas sistemi, xiisusan do muasir
bohran kontekstinds 6z inkisafinda elo bir keyfiyyasto catmisdir ki, onun yalniz
maliyys axinlarinin klassik modellari asasinda sorhi va tosviri praktiki olaraq geyri-
mimkin olur. Tosadlfi deyil ki, Qarb maliyyagilori genis miqyasda miiasir iqtisadi
nozariyyanin sona ¢atdigini va ev teSarriifatlarinin mévecud oldugu makroiqtisadi
dinamikanin oan yeni tsiklinin mexanizmini basa diismoyo imkan veran an son
fundamental nozari inkisaflara ehtiyac oldugunu dork etdilor.

Bu soraitdo maliyya aktivlorini formalasdirmaq, Qarabag iqtisadi rayonunun
tosarriifatlarinin maliyya Vvaziyyatini guclondirmak va resurs artirmaq tgiin ev
tosarriifatlarinin  amanatlarinin investisiya prosesino calb edilmasi gun bohran
aleyhino hiquqi, toskilati, maliyys, molumat mexanizmlorinin hazirlanmasi vo
hoyata kegirilmasino obyektiv ehtiyac var. Bu zaman iqtisadi geyri-muayyanlik
soraitinds maliyya bazarinin bazasi artir.

Bu vo digor hallar makroiqtisadi dinamikanin miixtalif marhoalalorinda milli
tosorrifat sistemlorinds ev tosarriifatlarinin maliyyo resurslarinin formalagmasi vo
istifadasinin nazari vo praktiki aspektlorina hosr olunmus elmi tadgiqatlarin
aktualligin1 miiayyan edir.

Problemin qoyulusu vo 0Oyranilma saviyyasi: Maliyysnin mahiyyati va

funksiyalarinin darindon oOyranilmasi 6z oasorlorindo gérkamli rus alimlori D.A.
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Allaxverdyan, A.M. Birman, E.A. VVoznesensky, J.A. Drobozin, V.V. Kovalev, S.I.
Lusin, L.N. Pavlova, G.B. Polyak, V.M. Rodionova, M.V. Romanovski, B.M.
Sabanti, V.A. Slepov, M.K. Sermeneva va bagqalarinin asarlorinde gérmok olar.

Ev tosarriifatlart saviyyasindo maliyys minasibatlorinin inkisafinin miixtalif
problemlarinin tohlili S. Belozerov, N. Belotelova, V. Bobkov, I. Balabanov, A.
Dadasev, V. Zherebin, N. Ivasinenko, Y. Kasin, S. Lusin, L. Likova, E. Manevic, V.
Rutgeyzer, V. Sencaqov, A. Surinov. N.T. Streltsova, A. Chernova va basqalari 6z
asarlorinds oks etdirmislor.

Omanat prosesinin inkisaf tendensiyalarinin, fiziki soxslorin amanatlorini, ev
tosarriifatlarina kredit verilmasini togkil edon qurumlarin faaliyyat xususiyyatlarinin
oyronilmasi V.I. Kolesnikova, O.I. Lavrusina, G.S. Panova, V.A. Cernenkonin
nasrlarinds taqdim olunur. Bu mualliflarin asarlarinin aksariyyatinda bu vs ya diger
doracado ev tosarriifatlarmin  maliyys resurslarinin  maliyya nazariyyasinin
kateqoriyalar sisteminda sorhina dair elmi muizakirs 0z oksini tapmisdir.

Son vaxtlar yerli elmi odobiyyatda ev tosorriifatlarinin maliyyasi sahasinda
todgigatlar meydana ¢ixmisdir. Bunlari, osason, milli iqgtisadiyyatlarda ev
tosarriifatlarinin maliyya resurslarinin formalasmasi va istifadasinin xtsusiyyatlarini
muayyan etmoya, habels ev tesarriifatlarinin maliyyasinin maliyys sisteminin digar
elementloari ilo alagasini strukturlasdirmaga hasr olunmus maliyya nozariyyasi Uzra
asarlards gérmok olar.

Tadgigatin - maqgsad vo voazifalari: Dissertasiyanin moagsadi  Qarabag
regionunun isgali vo isgaldan sonraki inkisafi timsalinda milli iqtisadi sistemi
sabitlosdirmok U¢lin ev tosarriifatlarinin maliyys resurslarinin formalasdirilmas: vo
istifadasinin forma vo isullarina dair nazori yanasmalar vo praktiki tovsiyalor
hazirlamaqdir.

Bu moaqgsads ¢atmagq tiglin asagidaki vazifalor asaslandirilmis va hoall edilmisdir:

e Ev tosorriifatlarinin maliyyasi kateqoriyasinin asas Xisusiyyatlorinin vo
onlarin formalasmasma vo milli igtisadiyyat sistemindo istifadasine tosir edon
amillorin sorhino aparict yerli vo xarici alimlorin konseptual yanagmalarini

umumilosdirmok;
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e Makroiqtisadi dinamikanin miixtalif marhalalori;

e Milli tokrar istehsal sistemindo ev tosorriifatlarinin maliyys resurslarinin
reallagdirilmasinin asas formalarmi miioyyon etmok, iqtisadi artim vo Qarabag
igtisadi rayonun iqtisadiyyatinin kredit vo bank vo real sektorlar1 ilo qarsiligh
alagoads onlarin tozahlrinin xdsusiyyatlorini asaslandirmag;

e Qarabag iqtisadi rayonun timsalinda ev toSorriifatlarinin  maliyyo
resurslarinin - milli  iqtisadiyyatda formalasmasi1 vo istifadasi  sisteminin
xususiyyatlorini vurgulamaq, habelo regionda maliyys geyri-sabitliyinin osas
sobablori kimi risklorin artmasinin iqgtisadi shomiyyati nozoro alinmagla shalinin
soroncaminda olan golirlorin regional soviyyado boliisdiiriilmasi vo yenidon
bolisdiiriilmasinin tipik problemlori;

e Igtisadi geyri-muoyyanlik soraitinds maliyys axmlarinin xiisusiyyatlorini
nozoro almagla ohalinin  amanatlorinin  formalagmasimin  xdsusiyyatlarini,
strukturuna tasir edon amillori miayyan etmok, habelo regionda genislondirilmis
tokrar istehsalin maliyyalosdirilmasi baximindan onlarin investisiya potensialini
giymatlondirmok;

e Ev tosarriifatlarinin golirlorinin formalasmasi va istifadasi sahosindo ddvlot
siyasatinin  antibdhran  tadbirlorinin ~ samaraliliyinin  giymatlondirilmasina
yanasmalar hazirlamaq vo maliyys axinlarinin va investisiyalarin isgaldan sonraki
saglamlasdirilmasinin osas sortt kimi onlara inamin borpast mexanizmini
asaslandirmag;

¢ Genislondirilmis reproduksiyaya dostok;

e Ohalinin etimadinin barpast mexanizminin osast kimi ev tosorriifatlarinin
toxira salinmus tolobatinin, dovlot tanzimlonmasinin adekvat todbirlarinin va ohalinin
dovlat dastayi alstlarinin metodoloji asaslandirilmasini taklif etmak.

Tadgigatin obyekti vo predmeti: Todgigatin obyekti tosarriifatlarin iqtisadi
sistemds 6z funksiyalarin1 hoyata kegirmasi prosesinds dovlst va digar tasarrifat
subyektlori ilo qarsiliglh olagasidir. Predmeti iso ham milli, hom do regional

soviyyodo makroiqtisadi dinamikanin mihiim amili kimi ev toSarriifatlarinin
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maliyyo resurslariin formalagsmasi vo istifadosi ilo baghh milli iqtisadiyyatin
tosarriifat subyektlori arasinda struktur olagaloridir.

Tadgigat metodlari: Noaticolor tohlil edilon g0storicilor zro statistik
molumatlar ilo asaslandirilmis, qarsiya qoyulan vozifalarin hoalli Gglin standart riyazi
vo statistik Usullar, faktorial vo migayisali tohlil, analitik qruplasdirma metodundan
istifado edilmisdir.

Tadqgiqatin informasiya bazasi: yerli vo xarici alimlorin ev tosorriifatlarinin
maliyyasi sahosindo noazori vo praktiki mosalalorlo mosgul olan, habelo milli
igtisadiyyatda ev tosorriifatlarinin maliyys resurslarinin formalasdirilmast va
istifadosi imkanlarinin qiymatlondirilmasi ilo bagli osorlorindo oks olunmus
fundamental muddoalar toskil etmisdir. AR ganunvericilik vo normativ huqugi
aktlarindan, AR Morkazi Banki, AR Maliyys Nazirliyi, yerli vo xarici alimlarin
monografik tadgigatlarinin materiallari, internet molumatlari, malumat vo analitik
moqalalar; habels elmi vo dovri matbuatda miivafiq nasrlordan istifads edimisdir.

Tadgigatin moahdudiyyatlori: MoOvzu ilo bagh Aarbaycan dilindos
materiallarin kifayyat godor olmamasi.

Tadgigatin elmi yeniliyi: ev tosarriifatlarinin maliyya resurslarinin istehlak va
y1gim tiglin formalagmasi va istifadasi mexanizminin asas xususiyyatlorinin Qarabag
regionunda tokrar istehsal prosesi ilo birlikds sorhino noazori yanasmalarin
strukturlasdirilmasindadir. Iqgtisadi sistemdo maliyys axinlarmm strukturunda
ohalinin toxira salimmuis tolobatinin investisiya potensialinin qiymatlondirilmasinda
oldugu kimi, dovlat tonzimlonmoasi tadbirlorinin samoaraliliyini artirmaq metodiki
tovsiyalar va asaslandirma todbirlori isloyib hazirlamaga imkan vermisdir.

Muaollif elmi yeniliyi ilo asagidak: spesifik naticalori alds etmisdir:

e Makroiqtisadi Soviyyodo ev tosorriifatlarinin maliyyasinin mahiyyatinin
mioayyanlosdirilmasine,  Umumilosdirilmis  nozori  yanasmalar  Qarabag
igtisadiyyatinin  xiisusiyyatlorini nozoro almaqgla, milli maliyys sisteminin
sabitlosdirilmasi amili kimi ev tosarriifatlarinin maliyyasinin rolunun artirilmasi

qanunauygunluglarini askara ¢ixarib asaslandirds;
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e Qarabag iqtisadi rayonunda makroigtisadi  dinamikanin = miixtalif
morhololorindo ev tosarriifatlarinin - goalirlorinin, xorclorinin  vo omanatlarinin
dinamikasinin kamiyyat vo keyfiyyatca tohlili, habels iqtisadi inkisaf morhalalarinds
ev tosarriifatlarinin maliyys davranisindaki doyisikliklorin xtsusiyyatlori regionda
artim vo durgunluq arasdirilds;

e Qarabag iqtisadi rayonunda ev tosarriifatlarinin amanatlorinin strukturu va
formalar1 todqiq edilmisdir ki, bu da ohalinin omanatlorinin azalmasindan
baslayaraq, ev toSarriifatlarinin amanatlorinin formalasmasinin nominal vo real
galirlor, valyuta bazarini geyri-sabitlogdiron vo ev tosorriifatlarinin kommersiya
banklarina inamsizliginin artmasi, bank depozitlarinin xarico axmasi ilo basa gatan
tozahiir formalarini tasvir etmayos imkan vermisdir;

e Ev tosarriifatlarinin golirlorinin formalagmasi sahasinda dovlst siyasatinin
giymoatlondirilmosi aparihib vo ev tosorriifatlarinin  maliyyo davraniginin
formalasmasinda dovlatin miayyanedici rolu gostarilib, prioritet magsad igtisadi
agentlarin bank sistemina inaminin yekun barpasi, habelo ev tasarriifatlart {igiin
maliyya aktivlorinin tohllkasizliyino tominat sisteminin formalasdirilmasi
gOstorilmisdir.

Naticalarin praktiki ahamiyyati va tatbig sahalari: Ayri-ayr1 tadgiqatlarin
praktiki ohomiyyotino baxmayaraq, toossuf ki, ev tesorriifatlarinin maliyya
resurslarinin  formalagmasi1 vo istifadosi probleminin milli iqtisadi sistemlarin
makroiqtisadi dinamikasinin biitiin morhololori ilo bagh tam sokildo nazordon
kecirildiyi asarlor yoxdur. Qlobal maliyys bohrani soraitinds bu problemin elmi va
praktiki ohomiyyoti dofolorlo artmisdir. Isin osas middoalar1 vo onun tatbigi
naticalori elmi-praktik konfranslarda moruzalorin hazirlanmasinda, eloca do elmi

moqgalalarin yazilmasinda hoyata kegirilo bilar.
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I FOSIL. EV TOSORRUFATLARININ MALiYYO MONBOLORI

1.1. Makroiqtisadi gostaricilar sisteminda aila galirlari

Azaorbaycan iqtisadi sisteminin davam edon islahatlarin tosiri altinda
transformasiyas1 ev toSorriifatlarinin iqtisadi subyekt kimi rolunu artirdi, onlarin
iqtisadiyyata tosiri islahatlardan avvalki dovrlo mugayisads kaskin sokilds artdi. Bu
tosir, Olglsli vo strukturu son istehlak¢inin golirindon birbasa asili olan ev
tosarriifatlarmin somorali tolobino osaslanir. Iqtisadi sahado bazar mexanizmlorinin
haoyata kecirilmasi bu galirlorin adekvat Olcilmasini tolob edir.

Tokca bazar iqtisadiyyatina deyil, biitlin ictimai-iqtisadi formasiyalara xas olan
omtoa-pul munasibatlori saraitinds tosarriifat faaliyyatinin naticalori galir soklinda
ifada olunur. Camiyyatin har bir lizvi miayyan ev tosarriifatinin tizvii oldugundan
soxsi tolabatlarm 6danilmasins ailo galirlorinin formalagmasi vasitagilik edir.

Miasir daxili igtisadi odabiyyatda ailo goalirinin toriflori mixtslif yanagmalari
ehtiva edir. Beloliklo, “Boyiik Iqtisadi ligat”do ohalinin galirlori “shalinin 6z
chtiyaclarin1 6domak {i¢iin ixtiyarinda olan maddi resurslar” kimi sorh olunur. Bu
tofsir kateqoriyanin iqtisadi mezmununu “birdafolik ehtiyatlar” anlayisina
genislondirir ki, bu da misyyan dovrds ev tosarriifatlarinin macmu Xarclarini, 0
cumladan avvallar yigilmis vasaitlori va kreditlori calb etmoklo xarclori xarakterizo
edir (Oneitrux A. 2001: ¢.87).

A.E. Surinov yazir: “Comiyyatin galiri (tosorriifat subyektlorinin galirlarinin
mocmusu kimi UDM) onun miiayyan miiddst orzindo istehsal etdiyi mohsulun
onunla 6lcllon dayari va hissasidir. Camiyyatin har hansi bir hissasinin (sosial
tobagonin, ev tesarriifatlar qrupunun, ev taSarriifatlarinin) goaliri comiyyatin bu
hissasi torafindon monimsanilon istehsal olunan mohsulun payr vo mivafiq
doyoridir. Istehlak mallarinin asas hissasi omtos formas: aldigindan onlarin tokrar
istehsal dovrinin morhololori izro horokati golirin formalasmast vo horokati
proseslorina uygun golir vo daha sonra - “istehlak olunan fardi amtos vo xidmatlarin
bir hissasi birbasa son istehlak¢iya gedir vo onlarin golirlorini onlart almaq tigiin

xarclomaya ehtiyac yoxdur” (Illaxosa I'.5. 2003: ¢.75).
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“©Ohalinin galirlorinin statistikasi” adli monoqrafiyasinda A.E. Surinov qeyd
edir: “Galiri Oyronarkon tokrar istehsal prosesinin tohsil, ilkin bolgu, yenidan
boliisdiiriilmasi, yekun (birdafalik) golirin formalasmasi, onlarin son istehlakin vo
yigimlarin - maliyyalosdirilmasi Ugln istifadosi kimi morhoalolorini  ayirmaq
montiglidir. Bu morhalalari comiyyatin ilkin istehlak¢is1 vo mulkiyyat elementi kimi
ev tosorrufatlart saviyyasindo aragdirmaq olar. Onda hor morhalods ailo golirin
hocmi vo strukturu ev tosorriifatlarinin iqtisadi davranigmin miixtolif aspektlorini
saciyyalondiracok™ (Jlyuxuna JI. 2004: c.47).

Hesab edirik ki, ev tosarriifatlarmin golirlorinin igtisadi mahiyyatini
aciqlayarkon Vvo ev tosarriifatlarinin  galirlorinin - makroiqtisadi  gostaricilor
sisteminda mdovqgeyini oks etdiron zaman 1993-ci ildo BMT-nin Beynolxalg Milli
Hesablar Sistemina (MHS) asaslanmaq lazimdir. Moshur ingilis iqtisadgisi J. Hicks
torafindon golir hazirlanmigdi. Bu konsepsiyaya gors, galir onun sahibinin 6zini
yoxsullagdirmadan mal va xidmatlorin alinmasina xarclaya bilacayi va topladiglari
sorvatlori azaltmadan vo he¢ bir maliyya 6hdaliyi gotlirmodon maksimum pul
moblagidir.

Beloliklo, D. Hiksin anlayisinda aldo olunan galir he¢ do pulun istonilan
mablogi deyil, yalniz bu vo ya digar soxsin Saroncaminda olan va son istehlaka
xarclona bilan, 6zinl yoxsul saymayan pul vasaitinin bir hissasidir. Masalan, bu
baximdan, 6z evini satmaqdan alda edilon pul mablogi galir deyil. Bu mablag, albatto
ki, istehlak mallarinin alinmasi ti¢iin xorclons bilor, lakin onlarin alicilar1 aktivlori
azaldig1 ticlin daha yoxsul olur. Ogor ev saticisi galirlorini banka qoymusdursa, bu
halda golir deyil, clnki bu omaliyyat naticesinds aktivlerin formalarinin sado
doyismasi bas verir: maddi aktivlor (ev) maliyys aktivlorina (amanato)
transformasiya olunur.

MHS  gostoricilorinin -~ hesablanmasi  metodologiyasina  qarst  galir
Konsepsiyasindan irali galon Praktiki taloblordon biri mallarmm sshmloards oldugu
middat orzinds inflyasiya naticosinds mallarin ehtiyatlarmin doyorinin artmasini
tomsil edon sézda Holding manfastinin UDM-doan xaric edilmasi tolobidir.

MHS butln tosorrifat  subyektlorinin institusional  sektorlar (zro
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gruplasdirilmasindan irali galir (Oneitnux A. 2001: ¢.98):

e geyri-maliyys korporasiyalari vo kvazi korporasiyalar;

e maliyys vo kvazi korporasiyalar;

e dovlat idaragiliyi;

e eV tosarriifatlari;

e eV tosarriifatlarina xidmat gostoran geyri-kommersiya toskilatlari.

MHS-ds institusional vahidlar adlanan butlin tesarriifat subyektlori tasarrifat
prosesindo yerina yetirdiklori funksiyanin meyarina vo istehsal Xxarclarinin
maliyyalosdirilmasi tisullarina uygun olaraq bu sektorlardan birino aiddir.

Moaisat sektoruna daxil olan bélmalor 6z amayini sarf etmokls istehsalda istirak
edir vo bazardan mal vo xidmotlor alir;. Bundan olava, ev tesarriifatlart hiiquqi
olmayan kicik muoassisalora (Kicik firmalar, ailo restoranlari, magazalar vo S.)
sahibdirlor. Bu mioassisolor bazarda satis tgilin, lakin bazon hiiqugi olmayan
muoassisalorin sahiblori torofindon istehlak Ggtin mal vo xidmotlor istehsal edirlor.
Qeyri-korporativ. mdassisalorin  foaliyyatinin - maliyya naticasi hom monfoat
elementlorini, ham da amak haqqi elementlarini 6ziinds birlasdiran garisiq goalirdir.
Tacriibads hiiqugi olmayan muassisalorin galir va xarclarini sahiblarinin galir va
xarclorindon ayirmaq ¢otin oldugundan, hiiquqgi olmayan miiassisalor praktiki
sabablora géra maisoat sektoruna daxil edilir.

MHS-na osasan istehsalin iqtisadi subyektlori oxsar iqtisadi davranislarini
muayyan edan moqgsadlori, funksiyalart vo maliyyalosma monbolori oxsar olan
igtisadiyyat saholorino qruplasdirilir.  Milli iqtisadiyyatin asagidaki sahalori
farglondirilir: geyri-maliyya miassisalori, maliyys institutlari, dévlet qurumlari, ev
tosorriifatlarma vo ev tosorriifatlarina  xidmot gOstoran geyri-kommersiya
toskilatlaridir. Ev tosorriifatlar1 sektoru xiisusi yer tutur, c¢iinki biitiin iqtisadi
dovriyya son naticada ailo Uzvlorinin soxsi ehtiyaclarin1 6domok Ugilin hayata
kecirilir.

Iqtisadiyyatin biitiin rezidentlori, o climlodon ev tosorriifatlar: (araliq istehlak
istisna olmagla) tarafindan hesabat doévriinds istehsal edilmis amtos vo Xidmatlarin

imumi doyari UDM toskil edir. Iqtisadiyyatin sahalorinin vo ayri-ayri tosorriifat
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subyektlorinin golirlorinin formalagmasi ndqteyi-nozerindon nozors alindigda, UDM
onun istehsalina vo satisina 6z insan vo maddi resurslarii sorf edonlorin ilkin
galirlarinin macmusudur, ev tesarriifatlarinin galirlori iss onlarin payidir.

Ohalinin UDM-da paymin komiyyatco giymatlondirilmasi tictin 1993-ci il
BMT-nin MHS-do biittin galir gostaricilari Giglin asas olan mashur ingilis iqtisadgisi
C.Hiksin konseptual yanasmasi boyiik shamiyyat kasb edir: “gslir bu ciir miiayyan
edilmolidir. MUoayyan muddat orzinds istehlaka va eyni zamanda, avvalinds olan
kapitali bu dovriin sonunda saxlamagq iigiin sarf edilo bilon maksimum moblog”dir.
Bu o demokdir ki, amanatlorin ¢ixarilmasi, gotiiriilon kreditlor vo ya 6donilmis
kreditlor ailonin galiri hesab edilmir (Jlyuxuna JI. 2004: c.87).

Belolikla, golirin genis torifi milli mohsula ¢ixisin vo bir dévr arzinds ev
tosorriifatlarinin 6z ehtiyaclarimi 6domok glin vosaitlorin istehlak vahidi kimi aldo
etmasinin real imkanlar1 kimi verilir.

Goalirlor ohali tarafindan istehlak vo y1gim (yi1gim) ii¢iin istifads olunur ki, bu
da ham maliyyas (pul vasaitlori, depozitlor, giymatli kagizlar, kreditlar va s.), ham da
maddi aktivlorin artmasi soklinds ¢ixis eda bilar.

Yuxarida deyilonlori imumilasdirarak, ailo galiri dedikda shalinin misyyan
dovr orzindo soxsi ehtiyaclarint vo amanatlorini 6domok (glin istifado etdiyi
(avvallar y1g1lmis amanatlori gétiirmoadan va borc vasaitlarini calb etmodan) istifads
etdiyi maddi nematlarin va xidmatlorin dayari kimi miioyyan etmok olar.

Iqtisadi kateqoriya kimi galirin mihim (osas) xususiyyatlori galirin soviyyasi
va strukturudur.

Olglisii vo asas golir menbalari comiyyatin sosial tobagalosmasinin asas amillori
Vo eyni zamanda meyarlaridir, baxmayaraq ki, ev tosarriifatinin amlak vaziyyatini,
sorvatini yalniz galir saviyyasi ilo giymotlondirmok miimkun deyil. R. Campbell, M.
Connell vo L. Brue yazdiglar1 kimi, golir harokatlo bagli oldugunu bildirmislar.
Onlar ev tosarriifatlarina vasaitlorin daxil olmasini ifads edir, sarvat iso misyyan
chtiyatlarin, yani insanin miayyan muddot arzinds topladigi real maddi vo maliyya
aktivlorinin olmasin1 nozordo tutur. Eyni zamanda, golir saviyyasinin sorvatin

miqdarindan bilavasito asililigi var vo amlak bolgustinds geyri-barabarlik movcud
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oldugundan, onun mohsuldar istifadasindon oldo edilon golir do geyri-borabordir.
“Daha ¢ox texnikasi, daginmaz omlaki, okin sahosi, istiqrazi vo amanat hesabi
olanlar daha ¢ox galir alds edirlor” (11laxosa I'.5. 2003: ¢.97).

Ev tosorriifatlarinin golirlori hagqinda malumat makro vo mikro soviyyado
formalasir. Makrosaviyyada informasiya moanbayi miassisa, idars va toskilatlarin
hesabat molumatlari, se¢mo sorgular vo digor Usullardan istifado osasinda
hesablanmis Bhalinin Pul galirlari vo Xxorclori balansidir. Balans UDM-in shalinin
soroncamina pul golirlori soklindo daxil olan hissasini oks etdirir. Butovlikds
regional saviyyado ev tesarriifatlart {i¢iin qurulur va pul golirlorinin hacmini va
monbalarini, habels xarclarin vo amanatlarin hacmini va strukturunu xarakteriza
edir.

Balansin golir hissasi mixtalif monbalordon daxilolmalardan, moxaric hissasi
iIso ohaliysa 0Odanilon transfertlordon, mal vo Xidmotlorin alinmasina ¢okilon
xarclardan va shalinin amanatlarinds va giymatli kagizlarda amanatlorinin artmasi
hesabina formalagir. Biitiin bu omaliyyatlar hagqinda malumat statistik vo maliyys
hesabatlarindan istifads etmokls, segcmo sorgular vasitasilo, eloca do digar Gisullardan
istifado etmoklo miayyan edils bilar.

Balans shalinin galir va xarclorinin asas gostaricilorinin vosaitlorin yaranma
monbalari va onlarin xarclonma istiqamatlori izra qruplasdirilmasinda 6yranilmasi
iclin genis imkanlar agir. Oslinds, shalinin pul galirlari vo xoarclori balanst milli
hesablarda makroiqtisadi gostaricilor sisteminin qurulmasinda istifado olunan an
mihim informasiya manbalorindan biridir ((Kammun 0. 2005: c.43).

Ev tosarriifatlarinin ilkin goaliri - ev tosarriifatlarinin istehsalda omok istiraki
naticasinds vo amlakdan (smok haqqi ve mavacib soklinds; 6z-6zline isloyanlarin
kond tosarriifatt omoayindan; fordi sahibkarlarin geyri-kond tosorriifatt omayindan)
oldo etdiklori golirlorin mocmusudur. ilkin golir Gmumi osasda tesorriifat istehsal
foaliyyati ilo maggul oldugda bas veran istehsal xarclori, habelo vergilar va digor
icbari Odanislar ¢ixilmaga qadar olan mablagds mioayyan edilir. “Koglrma™ anlayisi
mallarin, xidmatlarin va ya aktivlerin (maliyys vo ya geyri-maliyys) bir iqgtisadi

rezidentdon digarino ovazsiz verilmasi omoliyyatidir. Ailo koglrmolori sosial
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transferlor adlanir. Sosial kdglirmoalor nagd vo pul soklinds hayata kegirilir.

Nagd pul kogiirmalorino butlin név pensiyalar, togaldlor vo muavinatlor,
kompensasiya 0danislar, nagd pul soklinda xeyriyys yardimlar1 daxildir. Pensiyalar
ev tosarriifatlarmin boylik bir hissasini ohato edon mihim golir néviddar.
Pensiyalarin 6donilmasi qocaliq, vaxtindan avval olillik, ailo bas¢isini itirmasi ilo
olagodar sosial sigortaya ayrilan vosait hesabma maddi tominat formasidir.
Pensiyalara asagidakilar daxildir: amok, sosial, harbi qulluggular vo onlarin ailo
Uzvlari Ggln pensiyalar. Pul soklinda kdcurmalar dévlst vo yerli 6ziintidarsetms
organlar1 vo ya icma toskilatlar1 torafindon pulsuz vo ya gizostli giymatlorlo ev
tosarriifatlarina toqdim olunan mallardan vo fordi qeyri-bazar xidmotlorindon
ibaratdir. Bunlara tohsil, madoniyyat, sshiyys, idman, sosial tominat, moanzil-
kommunal xidmatlor, habels natura soklinds sosial muavinatlor daxildir.

Ev tosorriifatlarinin aldigi ilkin golirlorin va sosial transfertlorin macmusu
umumi ailo galirini toskil edir.

Umumi golir aile biidcasine pul va tabii sokilds daxil olan biitiin daxilolmalar
Umumilagdiran mihim integral gostaricidir, lakin o, shalinin saxsi ehtiyaclarimi vo
omanatlorini 6domok imkanlarin1 tam oks etdirmir. Onun mioayyan hissasi
vergilorin, riisumlarin va digar icbari 6danislarin 6danilmasinag, istehsal faaliyyatini
hoyata keciron ev tosorriifatlarina vo istehsal ehtiyaclarina, s6zds araliq istehlaka
gedir. Macburi 6danislar va haglar 6danildikdan sonra galan galir ev tesarriifatlarinin
sorancaminda olan goliri adlanir va istehsal xarclori ¢ixildigdan sonra yekun golir
formalasir (OKepe6un B.M., Pomanos A.H. 2010: ¢.128).

Yekun galir ails tizvlorinin son istehlaki vo timumi kapitalin formalagmasi {igiin
istifads olunur. Buraya ev tosarriifatlari {izvlorinin goxsi ehtiyaclarini 6domok Ugiin
arzag, geyri-arzaq mallar1 vo Xidmatlorin alinmasi tgiin istifado olunan vosaitlar,
tobii sokilds orzaq daxilolmalarinin doyari, ev tasarriifatlarinin tobii sokilds aldigi
subsidiya vo miuavinatlor, maddi vo maliyys artimi daxildir. ev taSarriifatinin
aktivlori daxildir. Istehlak qiymotlarinin sabit oldugu soraitds cari dovrds ohalinin
maddi voziyyatinin meyari son galirdir.

AR Dovloat Statistika Komitasinin organlari ohalinin rifahi sahasinds proseslori
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xarakterizo etmok Ugtin son istehlak tgtin xarclarin gostaricisindon istifado edirlor.

Bununla slagadar olaraq geyd etmok lazimdir ki, MHS son istehlak xarclari ila
faktiki son istehlaki forglondirir. Bu, son istehlak xarclarini maliyyalasdiran va bu
xarclordon faydalanan toskilatlar arasindaki forge asaslanir. Masalon, dovlat
qurumlar1 vo geyri-kommersiya taskilatlar1 ohali Gi¢tin pulsuz olarag sosial-modoani
xidmoatlora sorf edir vo bu Xxorclordon moaisot sektoru golir oldo edir. Ev
tosarriifatlarinin faktiki son istehlakinin hocmi onlarin son istehlaka sorf etdiyi
xarclordon dévlat torofindon nozords tutulan tobii sokildo sosial transfertlorin
moblagi ilo goxdur.

on Umumi gostarici, MHS terminologiyasinda, dovlot orqanlari vo geyri-
kommersiya toskilatlar1 torafindon ev tesarriifatlarinin iizvlarine pulsuz olaraq
gostarilon sosial-madani xidmatlorin butlin hacmini ohato edoan diizalis edilmis ev
tosorriifatlarmin  soroncaminda qalan golir adlanir. Iqtisadiyyatin intensiv
kommersiyalasdirilmasinin miiasir dovriinds sosial transfertlorin tam ugotu xtsusils
vacibdir, ¢ctinki natamam hesablamada shalinin galirlorinin dinamikasi (real ifadado)
hoyat saviyyasinin faktiki transformasiyas1 haqqinda yanlis malumat vers bilar.

Belolikla, real ifadads pul, Umumi va hotta yekun galirlor arta bilor, lakin eyni
zamanda sohiyys, tohsil, madoniyyat, sosial transferlorin koskin azalmasi
sobabindon ev toesarrifatlarmin Gmumi istehlak vo yigim, monzil-kommunal
tosarriifatr vo s. hacmi azalacag. Praktikada bu gun 6lkada vaziyyat beladir. Sosial
transfertlorin tam ugotunun taskili shalinin son galirlarini yenidan giymatlondirmays
Vo daha dolgun natica veran dogiglosdirilmis yekun galirin gostaricisini aldo etmoya
imkan verardi (Illymnerep . 2001: ¢.78).

Ev tosorriifatina milli iqtisadi sistemin elementi kimi digor institusional
vahidlorlo qarsiligh olagede UDM-in tokrar istehsalinin biitiin morhalalorindo
igtisadi faaliyyatds istirak edan institusional vahid kimi baxmag olar. Ev tesarriifati
son daraco muhum milkiyysto - istehsal vo istehlak sferasinda, eloco do yigim
sahasinda gorar gobul etma salahiyyatine malik oldugundan sosial-igtisadi vahiddir.

Olks igtisadiyyati elmindo ev tosorriifatlarma az digqet yetirilirdi, maliyys,

gonaot davranist Qarb igtisadi fikrindo daha genis sokilda dyranilirdi.
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Bu tosnifatin ev tosorriifatlarina totbiqi onlarin asagidaki novlorini ayirmaga
imkan verdi: bazar tipli ev tesarriifati, ananoavi tip va transformasiya tipli.

Bazar tipli “ideal” ev tosarriifat: asagidaki xiisusiyyatlora malikdir (Kepe6un
B.M., Pomanos A.H. 2010: ¢.133):

e resurslardan istifadods va istehlakda rasionalliq;

e golir monbalori amak haqqi, omlakdan golir;

e omanatin moblagi galirin mablagi ilo miayyan edilir;

e investisiya foaliyyoti insan kapitalina, biznes sektoruna, dasinmaz omlaka vo
maliyys aktivlaring investisiya qoyulusunu shato edir.

Ev tosarriifatlarinin tizvlorinin spesifik aktivlori var, verilmis kombinasiya
carcivasindo oldo edilon istifadonin maksimum somaraliliyi vo birlogsmodoki har
hansi doyisiklik imumi samaraliliyin azalmasina sabab olur. Bu baximdan, ailonin
yaradilmas1 uzunmiiddatli investisiya ilo bagli qorara adekvatdir.

Bazar tipli ev tosorriifatlarinin 6lglisti birlosdirilmis resurslarin spesifik
xarakterini qorumaq imkani azaldigda meyarla miioyyaon edilir. Daxili qurulus sado
bir iyerarxiya ilo xarakteriza olunur, an xisusi aktivin sahibi ailonin basgis1 hesab
olunur. Bu tip “mirokkab” utilitarizm, magsadyonli rasional foaliyyat,
soxsiyyatsizlosdirilmis inam, empatiya kimi davranis normalar1 ilo Xarakterizo
olunur. Onlar dovlato bazar “ugursuzluglarini” aradan qaldirmaq mexanizmi kimi
baxirlar, ev tosarriifatlari isa vergi 6domayi rasional harokst hesab edirlor

Ononavi ev tosarriifatlar1 diametrik olaraq oks xdsusiyystlora malikdir.
Faydaliligin maksimallagdirilmasi onlar torofindon mal vo resurslarin qitligi
soraitindo hayata kegirilir. Budcadan alava, muvaqgqgsti vo sosial mohdudiyyatlor
(ndvbolor vo baglantilar) var. Goaliro osas is yerlorindo amok haqqi vo sosial
transferlor daxildir. ©manatlar macburdur, ¢tinki kasir var va butlin galiri xarclomok
miimkiin deyil. Bununla yanasi, koniillii yigimlar bas verir. Ev toSorriifatlarinin
igtisadi asasini alagalora sahib olmaq, inzibati hiiquglar kimi x{isusi resurslarin
birlosdirilmasi taskil edir (Kammsu FO. 2005: ¢.50).

Ev tosarriifatlarinin Olglisti xiisusi resurslarin oldo edilmasi xorclori ilo

mohdudlasir. Daxili qurulus sado bir iyerarxiya ilo mioyyon edilir, kisi “¢cOrok
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veron”, ailonin basgisidir. Iqtisadi davramis normalart “sade” utilitarizmdir;
“stirtinmo™ (istehlak¢inin molumathi olmamasi, istehlak¢i talobinin doyismosi)
formasimni alan mohdud rasional davramis novii fordloro inam dévlsto inamla
vasitogilik edir. DOvlot ev tosarriifatinin rifahinin tominatgisi kimi ¢ixis edir, ona
gOra do vergi 6domok borcdur.

Transformasiya tipli ev tosorriifatlart ilk novbado yasamaq, bazar soraiting
uygunlasmaq mogsadi dasiyir. “Yasamaq™ termini ev tosarriifatlarinin bu yoniimiinii
dyronmok tglin R. Rouz tarafindan toklif edilmisdir. Onun hesablamalarina gora, ev
tosarriifatlarinin 70-80%-i “dolanir”, yani toplanmis var-ddvlotini yemir, borca
girmir. Galir formal, geyri-rosmi vo cinayat sferasinda moasgullugdan oldo edilir.
Omanatlor “sigorta” xarakteri dasiyir, onlarin 6l¢iisii iki tendensiyanin - smanatlorin
artiritlmasi zorurati va cari golirlorin mohdudlasdirilmasinin ziddiyyati naticasinda
muoayyan edilir. Daxili qurulus sado bir iyerarxiya ilo xarakterizo olunur, ailonin
bascis1 ailo Uzvidr.

Moaisat sektorunun rolunu saciyyslondiron makroiqtisadi gostaricilorin doyismo
meyllarini tahlil etdikds onun 6lks igtisadiyyatinin inkisafina tosir miqyas: goz
qabagindadir. Eyni zamanda, ev toSorriifatlarinin maliyys davranisi, goalirlori vo
toplanmig potensiali iqtisadi artim amillarina ¢evrilmalidir. Amma biz dovlatin ev
tosarriifatlarinin -~ golirlorinin  artirllmasina  sorait yaradilmasma vo onlarin
amanatlarinin investisiyaya ¢evrilmasi tgtin somarali institusional muhitin toskilino
yOnalmis siyasatini miisahida etmirik (Mommoadov R.S. 2000: s.123).

A. Oleinik “Institusional igtisadiyyat” osarinds geyd edir: islahatlarm uguru
institusional transformasiyalarin no qodar tez hoyata kecirilmosindon asilidir. Kegid
iqtisadiyyatinda, bazar tipli ev tosSarriifatinda faaliyyat gostoron ev tasarriifatinin
transformasiyasi olmadan aparilan islahatlar he¢ vaxt natica vermoayacakdir.

Bu baximdan, milli tosSorriifat sisteminin transformasiyasi soraitindo ev
tosarriifatlarinin - maliyyasinin formalagsmasi xiisusiyyatlorinin  gyroanilmosi, ev
tosarriifatlarinin maliyyasi anlayisinin, onlarin maliyya sisteminds yeri va rolunun

muoayyanlosdirilmasi vacib gorindir.
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1.2. Milli iqtisadi sistemin transformasiyasi saraitinds ev tassrufatimin maliyys
resurslarimin formalasmasi vo xtsusiyyatlari

Comiyyatin sosial strukturunda va igtisadi hoyatinda bas veran doyisikliklor ev
tosarriifatlarinin  sayinda, oOlgiisiindo Vo strukturunda ohamiyyatli doyisikliklore
saboab olur. Comiyyatin inkisafinda ev tosarriifatlarinin rolu goxsaxalidir. Onda insan
moanavi va emosional tinsiyyats olan talobatini 6doayir, burada insanlarin istehlakinin
Vo moaisatinin toskili hoyata kegirilir.

Hazirda comiyyat iqtisadiyyatin inkisafi {i¢iin investisiya resurslarinin calb
edilmosi Uglin ¢ox perspektivli asas kimi ev tosarriifatlarinin maliyyasinin darin vo
hartarafli yranilmasini getdikco daha ¢ox talob edir.

Oxsar noqteyi-nazori M.A. Abramova vo J.C. Aleksandrov geyd edir ki,
“vatondaslarin maliyyasi geyri-markazlosdirilmis maliyyanin mihiim elementidir vo
boylk vo artan, o climlodan 6lks igtisadiyyatinin inkisafina investisiya moanbayi
Kimi”” oshamiyyato malikdir (111axosa I".51. 2003: ¢.105).

Ev tosorriifatlarinin foaliyyotinin ayri-ayri aspektlorinin ilk arasdirmalarin
ingilis siyasi iqtisadinin klassiki U. Petti “Siyasi arifmetika” kitabinda aparib, burada
ev tosaorriifatlarmin golirlori, yemoklori, geyimlori, yasayis soraiti haqqinda
molumatlar ~ tohlil  edilib. Istehlakin  golir  soviyyesindon  asililigmin
gqanunauygunluglarina dair E.Engelin tadqiqatlart da malumdur.

Yeni sosial-igtisadi sorait (bazar minasibatlorinin formalagmasi vo 90-c1 illarda
ohalinin oksariyyatinin hoyat saviyyasinin kaskin sokildo asagi diismasi) ev
tosarriifatlarina forgli minasibat tolob etdi, burada nozoro aspektindan (sosial-
demografik va ya sirf) igtisadi vo davranis magamlarina daha ¢ox diqqot yetirilir. Bu
konsepsiyalara uygun olaraq, ev toSaorriifati iqtisadi faaliyyatin  muhim
subyektlorindan birina gevrilir, onun naticalori tokca ayri-ayri ailonin deyil, hom do
bltun shalinin rifahindan asilidir.

Eyni zamanda, son ddvrlara gadar 6lkamizds ev tosarriifatlarina kifayst qodor
diggat yetirilmir, onlarin inkisafinin asason sosial-demoqrafik aspektlori dyranilir,
yeni idaroetms formasina kegid ev tosorriifatlarinin iqtisadi todqiqatlarina maragin

artmasint avvalcodon muoayyan edirdi. Bu, ilk ndvbods, tesorriifat torafindan
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tamhiquqlu tesarriifat subyekti statusu almasi, onda yeni funksiyalarin yaranmasi vo
borpasi ilo baghdir. Ev tosorriifatlart 6lkodo somorali tolobin formalagmasini
mioayyan edir, onlarin yigimlar: investisiya manbayina ¢evrilo bilor. Belaliklo, ev
tosarriifatlar1 daxili iqtisadiyyatin transformasiyasinda miihiim rol oynamaga
hesablanmis asas bazar institutlarindan birina gevrilir.

Ev tosarriifatlar1 miirokkab igtisadi hadisalordir. Ev tosarriifatlarini todgig edan
iqtisadgilar 6z todqiqatlarinda asason onun xarici olagoalorini éyronmislor: - bitln
milli iqtisadiyyata tesirini vo bu iqtisadiyyatin ona oks tasirini. “Amma ev
tosarriifatinin 6ziindo ¢ox murokkob iqtisadi proseslor gedir. Muasir iqtisad elmi
hesab edir ki, amtos vo Xidmat istehsali ev tosarriifat: daxilinds hayata kegirilir, lakin
bu istehsal xarici igtisadi qiymat almir” (JIyuxuna JI. 2004: ¢.111).

Ev tosarriifati ¢ox vaxt birlikdo yasayan va birgs ev tosarriifatina rohbarlik edan
$9XS Va ya saxslor grupu kimi mioyyan edilir. Cox vaxt “ailo” anlayiginin sinonimi
Kimi “ev” anlayisi istifado olunur. Oslinds, bu istifade tamamilo dizgiin deyil.
Ailadan forgli olarag, ails bir soxs, bir negas ailo ilo tomsil oluna bilar va ya gohum
olmayan insanlar da daxil ola bilar.

Belolikla, A. Oleinik geyd edir ki, bir cox hallarda “moisat” termini digar
mithiim anlayisla - “ailo” anlayisi ilo Kasisir vo ya qarsiligli tamamlama vo ya
avazetmo minasibatinda olur. Ona goéra do iki “ailo” vao “ev” anlayislarini dorhal
ayirmaq lazimdir. “Aile” Umumi ailo vo ailo baglar ilo birlogson qrup kimi basa
diisiiliir ki, bu da miitlaq Umumi biidcays malik deyildir. “Ails” Umumi vazifalar,

yasayis yeri, biidca Vo adaton ailo-gohumluq slagalari ils birlason insanlar grupudur
(Kepeoun B.M., Pomanos A.H. 2010: ¢.196).
Cox tez-tez praktikada “ev tososrriifati” vo “ailo” anlayislart eynidir, lakin ev

tosarriifatlarinin  tizvlari mitloq eyni ailoya aid deyillor. Bundan olava, ev
tosarriifatlarina sadalanan boazi xususiyystlora malik olmayan, harakatlorinds
mustoqil olmayan soxslor daxildir. Bunlara oxsar qurumlarda yasayan saxslor uzun
muddatli mialics alanlar, uzun muddstli habsds olanlar, orduda ¢agirisgilar, qocalar
evinds yasayanlar daxildir.

“Aila”, “ev” anlayislarinin genis yayilmis qarisigligini da geyd etmok lazimdir.
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Ailo nikah va ya gohumluq asasinda timumi hayat vo qarsiliqlt masuliyyatlo bagh
olan insanlarin birliyi demokdir.

Ev tosorriifatinin ayrilmasi ti¢iin asas meyarlar iki slamatdir: birge yasayis vo
birgo ev tosorriifatinin aparilmasidir.

Miuolliflor A.Z. Dadasev vo D.G. Chernik ev tosarriifatin1 birlikdo yasayan,
Umumi ev tosarriifatina rahbarlik edon insanlar kimi miayyanlosdirir. Bununla bels,
ailodon forgli olaraq, ev tesarriifatlarina qohum olmayan, lakin golirdon 6z payini
ailo bidcasina koglron soxslor daxil ola bilor. Ev tesarriifatt 6z galir monbayino
malik bir nafordon ibarat ola bilar (Illymmerep 1. 2001: ¢.105).

Iqtisadi nozoriyyado “ev tosarriifat’” termini imumi biidca vo yasayis yeri ilo
birlogsmis bir vo ya bir ne¢a soxsdon ibarat olan, igtisadiyyati resurslarla tomin edan
va onlar ¢iin alds edilon pul vasaitlorini mal vo Xidmatlorin alinmasi, insanin maddi
chtiyaclarim1 6domok (glin istifado edon iqtisadi vahid kimi sorh olunur. Ev
tosarriifati anlayigi biitiin istehlakgilari, iscilori, xirda vo iri kapitalin, torpagin,

istehsal vasitalorinin sahiblorini, ictimai istehsalda isloyan vo issizlori birlogdirir
(Karmmn FO. 2005: ¢.43).
Azorbaycan statistikasinda asagidaki torif gobul edilmisdir: “ev tosarriifati - bir

yasayls yerinda Vo ya yasayis sahasinin bir hissesindo daimi yasayan va 0zlorini
yemok Vo hoyat ii¢iin lazzim olan hor seylo birlikde tomin edon, Umumi ev
tosarriifatini aparan iki vo ya daha ¢ox insandir, yani 6z vasaitlarini tamamils va ya
gismon birlogdirmok vo ya xarclomak, bir yasayis yerindo Vo ya yasayis sahasinin
bir hissasinds daimi yasayan vo eyni yasayis yerindo daimi yasayan hor hansi digor
insanlarla Umumi tosarriifat aparmaq Ucln vosait toplamadan 6zunid hoyat Ggin
lazim olan har seylo tomin edon bir soxsdir.

Mixtalif tadqgigatcilar tasnifat meyarlarindan asili olaraq ev toSarriifatlarinin
novlarini farglondirirlor: gahor vo kond ev tasorriifatlari, galir saviyyasina gors,
demografik vaziyyato gbro, monzil vaziyysti haqqinda, masgulluq noéviina goro,
omak potensiali va S.

Fikrimizca, todgigatimizin maqsadlarini rahbar tutarag, A. Oleinik tarafindan
toklif olunan tesnifatdan istifads etmok maslohatdir.
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e komanda tesarriifatinda foaliyyot gostoron ev tosorriifati;

e bazar mihitinds foaliyyat géstaran ev tosarriifati;

e komanda iqtisadiyyatindan bazar iqtisadiyyatina kec¢id soraitindo foaliyyot
gOstoron ev tosorriifati.

Bu tosnifat, fikrimizco, bu giin 6lkamizin ev tasarriifatlarinin vaziyyatini on tam
sokildo oks etdirir.

1. Komanda iqtisadiyyatinda foaliyyot gOstoron ev tosorriifatlar1 - insan
kapitalinin tokrar istehsali burada bir sira problemlorls tzlogir. Xarici miihitin sabit
xarakterino baxmayaraq, “moisot”in gindalik hoayati istehlak mallarinin vo
xidmatlorin qithigr ilo ¢atinlogir. Basqa bir vaziyyatds rutin, arzaq vs paltar almaq
proseduru ¢ox vaxt, say Vo zehni emosiyalar tolob edan bir prosesa ¢evrilir. Bundan
alavo, totalitar dovlat soxsi sferanin qorunmasina yalniz minimal tominat verir, lazim
goldikda ona midaxila etmak hiiququnu 6ziinds saxlayir.

Umumiyyatlo, komanda iqtisadiyyati ¢orgivesinds soxsi hoyatin dovlot
toraofindon qorunan sferasinin mévcudlugundan danismaq ¢atindir. Bu, ailanin vo
“ev tosarriifatinin™ genislonmasina xususilo giiclii ehtiyacin sabobidir: fordin soxsi
mokanini yalniz bu togkilatlar qoruya bilar.

Kasirli igtisadiyyatda “ev tesarriifatinin” formalagmasinin iqtisadi asas1 onun
osasinda qit mallara, resurslara vo qarsilighh xidmotlorin gostarilmoasi prinsipi
asasinda faaliyyat gOstoron “slagelorin” yaradilmasi proseslaring ¢ixis imkanlarini
genislondirmokdir (o6any K.I'. 2007: ¢.69).

Bu, moisat alagalorinin strukturuna da aiddir: dostlar vo tanmiglar ¢ox vaxt
catismazliglara ¢ixis1 tamin etmokda potensial “faydaliliglar” asasinda segilirdilar.

Ev tosorriifatlarinin - dovlotdon  yiksok dorocads asililigt  komanda
iqtisadiyyatin1 etokratik sistem kimi saciyyalondirmays imkan verir: “Konkret sosial
grup dovlat hakimiyyatinin siikani arxasina vo dovlat resurslarinin bolisdiriilmasi
kanallarina no godar yaxindirsa, onun iqtisadi inkisafi bir o qadar yiksakdir”. Buna
gora do, “ev tosarriifati”, ilk ndvbads, dbvlat siyasatinin movqgeyino osaslanaraq
icars almasina imkan veran istigamatlori ilo maraqglanir: pensiya, manzil-kommunal

siyasati, sosial taminat siyasati, tahsil sahasi, sosial taminat siyasatdir.
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2. Bazar iqtisadiyyati soraitinds “moisot” qit oamtos vo Xidmotlorin axtarigi vo
onlar Ugln ndvbays durmaqla bagh vaxt itkisindon Xilas olur. Getdikco daha az
“Unsiyyat” rolunu oynamaga baslayir, yerini pula verir. Bu, birincisi, istehlak¢i
davranisinin dziiniin optimallasdirilmasmi tokmillogdirir. Ikincisi, onun osas galir
monbayi olan ev tosarriifatinin omak bazarinda olmasi daimi monitoring talob edir.

Belolikla, “ev tosarriifatinin asas golir monbolori bazarin miioyyon etdiyi
sahaya kecir vo bu da ev tosorriifatinin dévlotdon minimum asililigina sobab olur.
Dovlatin foaliyyati yalniz o doracads maraq dogurur ki, dovlat amok bazarinda
(emoak macallasi vasitasila) va onun galirlorinin bir hissasini talob etdiyi halda
omoaliyyatlarin tominatgist kimi ¢ixis etsin.

3. Kecid dovri institusional muhitin geyri-muayyanliyi vo geyri-sabitliyi ilo
baglhidir. Islahatlar no godor foal aparilarsa, “moisate” tosir bir o godar giiclii v
dagidici olur va naticads insanin kegirdiyi diskomfort vo 6z(ine inamsizliq hissi, bas
veran hadisalora nozarotin olmamasi bir o qodor glcli olur. Belalikls, kegid
igtisadiyyatinda ‘“ev tosorriifatlarinin” magsadinin sag qalmaq, “ev tesSorriifatinin”

goruyucu funksiyalari1 qorumaq istayi kimi torifi asagidakilardan ibaratdir
(Friedman M. 2002: p.79).
Ev tosarriifatlarinin sosial tokrar istehsal sisteminds artan rolu kontekstinds ev

tosorriifatlarinin  vahidlorinin nozordon Kkegirilmasi Uglin mixtalif yanasmalara
ehtiyac var: ev tosaorriifatlarinin iqtisadi sistemin ayri-ayri vahidlari  kimi
Oyranilmasini nozordo tutan mikro saviyyado vo makro saviyyado, bu da xalq
tosarriifatinin sektoru kimi ev tosarriifatlarinin macmusunu 0yronmays imkan verir.

Mikroiqtisadi  tohlil ev tosorriifatlarinin funksiyalarini, onlarin iqtisadi
davranislarmi otrafli 6yronmays imkan verir. Bu Saviyyado ev tosarriifatlarinin
igtisadi vaziyyati va potensiali, onlarin galirlari, Xarclori, yigimlar1 arasdirilir va
giymatlondirilir (Mommodov R.S. 2000: 5.153).

Makroigtisadi tohlil bizo ev tosarriifatlarini davranisi biitovliikde oshalinin
maovageyini va iqtisadi maraqlarini oks etdiran vo milli iqtisadiyyata shomiyyatli tasir
gOstoran iqtisadi vahidlorin mocmusu kimi nozordon kegirmays imkan verir. Ona
goro do biz ev tesorriifatlarmin galirlorinin 6lko UDM-do payi, ev tosorriifatlarmin
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son istehlaki vo sair Kimi mocmu gostoricilori aragdirirg.

Milli miihasibat ugotunun konsepsiyasina goro, “EV tosorriifatlar1” sektoru
oxsar iqtisadi maraglari, funksiyalari, davramiglari vo maliyya monbalori olan
rezident fiziki institusional vahidlorin mocmusudur. Bu sektor istehlak¢r qisminda
olan fardlori va ayri-ayr1 soxslor qruplarmni, elaca da istor hiiquqi, istorss do igtisadi
baximdan 6z sahibinin ev toSarriifatindan ayrila bilmoyan omtoo vo Xxidmatlor
istehsal1 iizro ohalinin sahibkarliq foaliyyastini ohato edir.

BMHS metodologiyasi “ev toSorriifati” anlayisini asagidaki xiisusiyyotlor
asasinda miiayyan edir (Yo6any K.I'. 2007: ¢.89):

e eyni binada yasayan insanlarin kicik qruplari;

e 0z maliyys va digor resurslarinin idara olunmasi ilo bagh garar gobul etmokda
mustaqilliya malik olmag;

e golirlarinin va toplanmis amlakinin bir hissasini vo ya hamisini birlogdirmok;

e mioyyan nOv omtos Vo Xidmatlorin, oksor hallarda monzil vo qida
mohsullarinin birga istehlakina rahboarlik etmok.

Fikrimizca, ev tosarriifatlarina birlikdo yasamayan, lakin iimumi biidcoys
malik olan soxslar do daxil ola bilar (bunun misal olaraq diinya tizra pul ko¢trmalari
edon migrantlarin ¢oxlugunu gostormok olar). Ustalik, ev tosarriifatiin hor (g
olamoti ekvivalentdir (birgs yasay1s, iimumi biidco, ailo baglar1). Ugdon iki alamatin
olmasi iso ev tosarriifatt kimi iqtisadi vahidin moévcudlugundan xabar verir.
Baxmayaraq ki, ev tosorriifatlarinin maliyyasini nazardan kegirarkan, Gstlnlik toskil
edon xlsusiyyat imumi budcanin olmast olmalidir.

Ev tosorriifatlart comiyyotds yaradilmis maddi nematlorin vo xidmatlorin son
istehlak¢ilaridir. Eyni zamanda, onlar hom do maddi nematlor vo ya maddi va geyri-
maddi xidmatlorin istehsalgis1 ola bilorlor. Ev tosSorriifatlarinin ayri-ayri iizvlori
iqtisadiyyatin digor sahalarinin - maliyya va geyri-maliyya miassisalarinin, ev
tosarriifatlarina xidmat gostoaron doévlst va geyri-kommersiya toskilatlarinin isgilari
ola bilar (Friedman M. 2002: p.98).

Ev tosarriifatlar ilkin galirin oksariyyatini tohsil va golirin ilkin bolgusu yolu

ilo istehsal edir vo alirlar. Bundan alave, onlar 6z istehlaklar1 vo bazarda satis ti¢iin
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0z mohsullarmi istehsal edirlar ki, bu da bazar miinasibatlari soraitinds shamiyyatli
Olclya catir. Ailo Uzvlori cari transfertlorin ohamiyyatli hissasini galir vo amlak
vergilori, sosial sigorta haqlar1 vo digor Odonislor soklinda Odayir, bitin cari
kocurmolori pensiya, sosial yardim, iqtisadiyyatin biitiin saholori torofindon tomin
edilon sahiyys, usaq miiavinatlori va tohsil xidmatlori soklinds nagd va tobii formada
alirlar.

Ev tosarriifatlar1 6lkonin son moahsulunun asas hissasini (yani istehsal olunan
va idxal edilon amtos vo xidmatlarin hacmini) son istehlak vo yi1gim ii¢iin xarclor
soklinda istehlak edirlar.

Ailo (Uzvlori omanatlorini maliyys institutlarinda saxlayir, miixtalif bank
olmayan qurumlarin tizviidiirlor. Belaliklo, ev tasarriifatlarinin igtisadiyyatin biitiin
sahalori ilo ¢oxsayli vo muxtalif maliyys olagoalori var. Bu o demokdir ki, ev
tosaorriifatlarinin - maliyya Vvoziyyatinin tahlili digor tosorrifat subyektlorinin
maliyyasindan, xiisusan da dovlst maliyyasindan ayriligda miimkiin deyil. Ax1 6lka
tosarriifatlarinin Gizvlari bitin saviyyslordo 6lkonin dovlst bidcasinin  butin
bdlmoalarinin maliyys va pul ehtiyatlarinin formalagsmasinda va istifadasinds istirak
edirlar.

Istonilon tasarriifat o zaman foaliyyat gostarir ki, 0, 6z foaliyyati prosesinds
galir alda etsin vo onlarin hesabina xarclari hayata kegirsin. Bu siibhasiz fakt ham
0zal, hom do ddvlat igtisadiyyatina miinasibatdo eyni doracods dogrudur. S6hbat
dovriyys sistemi kimi 6lkonin iqtisadi orqanizmini qidalandiran 6lkenin pul va
maliyys axinlarindan gedir. Lakin bu giino Kimi elmi dairalordo vo praktikantlar
arasinda maliyyanin mahiyyatini va funksiyalarini, maliyys munasibatlorinin shato
dairesini anlamaqda birlik yoxdur. Indiya godor elm maliyys va pulun ayrilmasi
masalasini muzakirs edirdi, maliyyonin harokati harada baslayir vo harada bitir, real
hoyatda bu kateqoriyalar arasinda asasl farq vardir (Kammn 0. 2005: ¢.44).

Azorbaycan igtisad elminda maliyys, maliyys minasibatlori ideyasi zaman
kecdikca doyisdi va ¢evrildi, onu da qeyd edirik ki, yerli igtisadgilar arasinda bu
kateqoriyanin mahiyyatinin tarifi ilo bagli holo do vahid fikir yoxdur.

“XVII asrin sonlarindan etibaron maliyys s6zl ddvlot milkiyyatinin batin
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macmusunu va Umumiyyatlo, bltiin dévlat tosarriifatinin voziyyatini ifads etmoya
basladi. Dovlatin Saroncaminda olan biitiin maddi sorvatlorin - onun galirlari,
xarclori va borclari monasinda bu s6z indi do basa diisiiliir. Belaliklo, daha daqiq
desok, maliyyoa elmini dovlatin maddi tolobatin1 on yaxsi sokildo neco ddomok
haqqinda elm kimi miiayyan etmok olar” ()Kepe6un B.M., Pomanos A.H. 2010: p.98).

19-cu asrin 20-ci illarinds maliyyas ictimai mahsulun yenidon béliisdiiriilmasi
ilo milli golir arasinda slags kimi sorh olunurdu. M.G. Bronski yazirdi ki, smtoaa-pul
minasibatlorinin mévcudlugu ilo maliyys sistemi “igtisadi siyasatin moagsad Vo
vazifalarina uygun olaraqg 6lkanin milli galirinin yenidon boliisdiiriilmasi ilo mosgul
olur” (Friedman M. 2002: p.113).

Prof. J.A. Drobozina hesab edir ki, “maliyys, ilk ndvbada, boliisdiirmo
kateqoriyasidir. Onlarin komoayi ilo milli galirin tokrar bolglslt va ya yenidon
boliisdirtlmasi hayata kecirilir” vo hesab edir ki, “maliyys iqtisadi kateqoriya Kimi
UDM vao milli golirin istehsali, boliisdiiriilmoesi vo istifadosi ilo bagh iqtisadi
munasibatlori ifads edir” (Oneiiaux A. 2001: ¢.116).

Tokrar istehsal nozoariyyasinin nimayandslori (D.A. Allaxverdyan, V.K.
Sengaqov, M.K. Sermenev) maliyyani bitlin tokrar istehsal prosesinin (istehsal,
boliisdiirma, mibadilo va istehlak), o clmlodon istehsalda yaranan pul
minasibatlorinin biitiin toplusunun kateqoriyasi hesab edirlor.

Artiq geyd etdiyimiz Kimi, mibahisali masalo maliyys elminin mistaqil
predmeti Kimi ev tosorriifatlarinin maliyyasinin ayrilmasi ilo baglidir vo ev
tosarriifatlarinin maliyyasinin maliyys sistemindoki yeri ilo bagli he¢ bir ominlik
yoxdur,

Belaliklo, aydindir ki, iqtisadiyyatin ekvivalent tasarriifat subyekti kimi ev
tosarriifatinin rolu vo yeri, habelo ddvlot maliyyasi vo muassisalorin maliyyasi ilo
birlikds ev tesarriifatlarinin maliyyesinin ayrilmasi biitiin xarici alimlori torafindon
taninmair.

Belo ki, G.B. Polyak geydlorindo ev tosorriifatlarinin maliyyasi yalmiz bu
yaxinlarda maliyya sistemina bir kecgid kimi daxil edilmisdir. Ailo bldcasinin

formalagmasinda vo ondan istifado olunmasinda shalinin maliyys minasibatlori
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Olkanin samoarali talobatinin tonzimlonmasinds son daraca vacibdir. Yaradilan
UDM-in omtos va Xidmotlor soklinde miisyyon hissesi ailo biidcasindan kegir.
Comiyyat Uzvlarinin galirlori na gadoar yliksak olarsa, onun istehsal olunan maddi
sarvatlars tolobati na godor yiksak olarsa, miassisonin igtisadi vaziyyati bir o qodor
sabit olar (Friedman M. 2002: p.129).

H.A. Lupei hesab edir ki, UDM-in vo soxsi golirin yaradilmasinda, ilkin
bolisdiirilmasinda vo istifadasinda hoalledici shomiyyat kosb edon tasorrifat
subyektlarinin maliyyasindon forgli olarag, ohalinin maliyyasi tabe, lakin eyni
zamanda maliyys minasibatlorinin Umumi sisteminds miihiim rol oynayir (Yo6any

K.I'. 2007: ¢.109).
Belaliklo, ev tosorriifatlarinin maliyys sisteminin bir holgosi olmasi ilo bagh

fikir, fikrimizca, gqismon planli igtisadi sistem dovriindo ev tasarriifatlarinin miistaqil
tosarrifat subyektlorino digget yetirilmamosi ilo olagodar olarag nohayat

formalasmamis va tabe rolunu oynamisdir.

1.3. Ev tasarrifatimin galirlarindan istifada mexanizmi va onlari maliyya
davranislan

Maliyys vasaitlarinin harakat formasi olan vo milli galirin bolisdiiriilmasini
tomin edon maliyys axinlar istehsal vo istehlaki olagelondirarok tokrar istehsal
dovrinin bu marhalalorina shamiyyatli tasir gostarir.

Maliyys axinlar1 vasitasilo reproduktiv proseslarin idara edilmasinin samoarali
mexanizmini yaratmaq Ucin comiyyatin maliyys resurslarinin harakati ilo alagali
iqtisadi proseslorin ¢oxsaxali xarakteri vo onlara vasitogilik edon iqtisadi
kateqoriyalar haqqinda hartorofli bilik lazimdir (Pigou A. 2005: p.86).

Iqtisadiyyatda, xiisusan onun transformasiyas1 ddvriindo iqtisadi subyektlor
arasinda yeni miinasibotlor yaranir. Fikrimizco, Azorbaycan iqtisadiyyatinin
transformasiyasi prosesinda ham do diqgots layiq proseslar gedir.

Ev tosorriifatlarinin “6z0nl tomin etmo gabiliyystinin” artmasi, resurslarin
aktiv. mubadilasindon imtinast maddi vaziyyatin pislosmasi vo pul golirlorinin

olmamasi demokdir. Bu baximdan, nagd golirlorin miivafiq artimi ilo ev
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tosarriifatlarinin “tobiilosmosi’nin azalmasi ev taSarriifatlarinin bazar statusunun
formalagmas1 vo onlarin igtisadiyyatin digar saholori ilo minasibatlorinin inkisaf
etdirilmasi amillorindan biri kimi giymotlondirilo bilar.

Bizim fikrimizco, mihim tendensiya tadqiqatimizin sahasini miayyan edan
tendensiyadir: ev toSarriifatlarinin maliyyasinin dovlet maliyyasi vo miassiso
maliyyasi ilo eyni saviyyado meydana ¢ixmasidir.

Ev tosorriifatlarinin istehsal foaliyyati noticoesindo yaranmig toSorriifatlarin
soroncaminda olan vasaitlorin macmu fondu kimi ola bilon tosorriifat maliyys
resurslarina nazor salaq. Fikrimizca, bu torif “va geyri-istehsal foaliyyati” s6zlori ilo
tamamlanmalidir, ¢iinki bazar iqtisadiyyati soraitindo ev toSorriifatlart giymotli
kagizlarin, dasinmaz amlakin, amanatlorin milkiyyatgilori kimi do ¢ix1s edo bilor ki,
bu da istehsal faaliyyatini deyil, maliyys resurslarini nazards tutur.

Ev tosorriifatlarinin maliyys resurslart biitovliikde comiyyatin maliyys
resurslarinin  dovriyyasi ilo six baglhidir. Ev tosorriifatlarinin maliyyasi dovlot
maliyyasi ilo (budcalor - regional, yerli vo bidcadonkonar fondlar), mixtalif
mulkiyyat formali miiassisalorin maliyyasi ilo, habelo maliyys bazari ilo qarsiligh
olagodo olur. Onlarin arasinda davamli maliyyo axinlar1 var. Ev toSorriifatlar ilo
dovlat arasinda maliyys axinlarinin daimi harakati vardir.,

Ev tosarriifatlar1 iscilori dOvlst sektoru ti¢iin is¢i qlvvasi ilo tomin edir, 6z
istehsali olan mal vo Xidmoatlori dovlsto satir. Bunun iigiin ev toSarriifatlar1 amak
haqqt va galir alds edirlor. Bundan alaves, biidcays va biidcadankanar fondlara vergi,
risum vo ayirmalarin ddonilmasi zamani maliyys minasibotlori yaranir. Eyni
zamanda eV tosarriifatlart dovlstdon mixtalif nagd pul kdgiirmalori alir.

Maliyys axinlari miiassisalor, toskilatlar, sirkatlor olan ev tosorriifatlarindan
yaranir. Onlardan mal vo Xidmotlor alan ev toesarriifatlar1 onlara oldo etdiklori
faydalarin doyarini qaytarir. Eyni zamanda hiiquqi soxslor ev tasarriifatlarini kredit
resurslari ilo yanasi, moanfaat, dividend, faiz, icars haqqr ilo do tomin eda bilarlor
(Pigou A. 2005: p.95).

Maliyys dedikdo, golirlorin vo omanatlorin  formalasmasi prosesindo
igtisadiyyatin mikro, mezo vo makro saviyyalorinds pul resurslarinin biitiin ¢esidli
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fondlariin formalagmasi vo istifadasi prosesinds yaranan igtisadi munasibatlorin
muioayyan bir sahasi mioassisalorin, habelo dovlatin va boaladiyyalarin pul galirlori
basa diistiliir.

“Maliyys axinlar1” anlayisi indi olduqca tez-tez osason sirkotlordo va
muassisalords maliyys axinlarinin idara edilmasi ilo alagodar tapilir. Belalikls, V.V.
Bocarov “Miusssisalorin vo korporasiyalarin pul voasaitlorinin horakatinin idara
edilmasi” asarinda “pul (maliyya) harakatlorinin idara edilmasi” ifadosini isladir,
lakin “maliyys axinlar1” anlayisinin torifi verilmir (Kamuu 0. 2005: c.43).

H.A. Kolesnikova “Regionun maliyys vo amlak potensiali: regional idaroetmo
tocriibasi” adli asarinda geyd olunur ki, maliyys axin1 “igtisadi va sosial igtisadi
proseslorin idara olunmasinin monetarist tsullarinin xeyrino iqtisadi islahatlar”
koskin donilis sayosindo aparici yerlordon birini qazanmis yeni név maddi
sarvatlordir (Pomanosckxoro M.B. 2007: ¢.109).

A.R. Qorbunov “Musassisalorin, rayon idaralorinin vo banklarin maliyya
axinlarinin idara edilmasi vo maliyya xidmatlorinin toskili” asarinds geyd edir Ki,
maliyys axini1 “miiayyan vaxt arzinds sirkatin xarclori va ya galirlorinin harokatidir”
(Konmecuukosa H.A. 2006: ¢.132)

Gorilindiiyli kimi, islorin boylk oksariyystindo maliyys axinlari asasan iri
sirkatlorin vo korporasiyalarin faaliyyati ilo baglidir. Regional maliyys axinlarinin
idaro edilmasi sahasinds bir sira islari do geyd etmak lazimdir.

T.S. Tinikagvili hesab edir ki, maliyys axinlarinin spesifik mazmunu tamamilo
asagidaki xiisusiyyatlorin moévcudlugu ilo miayyan edilir: (Fersmana B.T. 2010: ¢.147).

e birincisi, bunlar UDM-in vo milli golirin béliisdiiriilmosi vo yenidan
boliisdiiriilmasi naticasinds formalasan y1gim xarakterli fondlardir;

e ikincisi, son golirdir: mallara doyisdirilmasi nozards tutulan pul vasaitlori;

e (icuncusu, onlar amtas va Xidmatlorin satis1 naticasinds formalasir: bunlar
maddi tominati olan galirlordir;

e dordiinctl, onlar tokrar istehsal prosesinin institusional istirak¢ilarinin pul
vasaitlorinin horakatini shato edir vo onlardan birino homisa xususi salahiyyatlor

verilir.
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on sado formada maliyys aximni pul resurslarinin bir tosarriifat subyektindon
digarina birdafalik (birdafalik) harokatidir. Bu halda maliyys va pul vasaitlarinin
horokatini ayird etmok lazimdir. Beloliklo, pul vasaitlorinin horokati maliyyadon
forglonir ki, birincisi amtas (satic1) vo pul (alic1) formalarinda ifads olunan mixtalif
olcull ekvivalentlorin mibadilosi aktidir. Maliyys axinmi ekvivalent deyil: moblogi
alan onu alir, géndaran isa itirir.

Noticado, maliyys axinlari vo maliyys resurslari anlayisi bir-birini tamamlayir:
maliyys axinlari pul vasaitlorinin horokati proseslorini oks etdirir, maliyys resurslari
iSo belo harakatin naticasidir, yoni vosaitlorin yigilmasi prosesidir. Eyni zamanda
nagd pul dedikdo pul dovriyyasinin hoyata kegirildiyi formalarin biitiin spektri basa
diistiliir.

Fikrimizco, V.N. Jivalovla razilagsmaq lazimdir. Maliyyo axinlarii miistoqil
sosial-igtisadi kateqoriyaya ayirmaq olar, ¢iinki onlar iqtisadi kateqoriyalarin biitiin
“tolablarina cavab verirlar - onlar doayar soklinda tokrar istehsal dévrinin muxtalif
saholari arasinda sabit, sabit miinasibatlori, dovlst vo mixtalif mulkiyyst formali
tosarrifat subyektlori, habels ev tosarriifatlar: (vergi, tohsil vo mixtalif fondlardan
istifado), istehlak bazarina, qiymotli kagizlar bazarina vo valyuta amoliyyatlarina
xidmat g0storon, xarici igtisadi alagalor vo iqtisadi foaliyyatin digar saholori oks
etdirir.

MHS gobrs iqtisadiyyatin agagidaki saholori forglondirilir (Pomanosckoro M.B.
2007: ¢.128):

e Osas funksiyasi mallarin vo geyri-maliyys Xidmatlorinin bazarda satilmasi vo
monfoot oldo etmok mogsadi ilo istehsali olan institusional bélmoalori 6zlinds
birlogdiron geyri-maliyys korporasiyalarinin sektoru;

e Maliyyo korporasiyalari sektoruna osas funksiyast maliyys Vvasitagiliyi
xidmatlari va ya kdmokgi maliyys faaliyyati gostarmok olan bitiin korporasiyalar
daxildir;

e Umumi dovlat sektoru osas foaliyyst névi kimi hokumoat funksiyalarini
yering yetiron institusional bolmolordon ibarotdir. Dovlot organlarinin funksiyalar

asagidakilardir: comiyyoti omtoo vo xidmatlorlo onlarin kollektiv vo ya fordi
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istehlaki tiglin geyri-bazar osasinda tomin etmok, transfertlor vo subsidiyalar
vasitasila galirlari va sarvatlari yenidon boliisdiirmoakdir.

e Umumi dovlat sektorunun institusional bolmolori 6z foaliyyatlorini bldca
vosaitlori, bldcodonkonar fondlar hesabina, habelo omlak golirlori, bazar
xidmotlorinin satis1, borclanma hesabina hoyata kegirirlar;

e Moisoat sektoru asas funksiyalar1 amtos vo Xidmatlorin istehlaki, o climladon
satis vo soxsi istifado iglin amtoo vo Xidmatlorin istehsali olan ev tosarriifatlarinin
macmusudur;

e Qeyri-kommersiya sektoru ev tosorriifatlar tarafindon maliyyslosdirilon vo
nozarat edilon geyri-bazar geyri-kommersiya toskilatlarindan ibaratdir.

S.B. Deryagin maliyys axinlarinin asagidaki novlarini ayirmagi toklif edir:
(YoGany K.I'. 2007: ¢.88).

e igtisadiyyatin geyri-maliyys sektorunun muassisalori;

e maliyys miiassisa va toskilatlari;

e fiziki soxslor;

e regional va yerli bidcalar;

e regional igtisadiyyatda federal bidco.

Maliyys resurslarinin vo maliyys va geyri-maliyys aktivlarinin oan dolgun
sorhini, fikrimizco, N.R. Geronin: ev tosarriifatlarinin maliyys resurslari onlarin
saroncaminda olan, son istehlak (maddi, sosial va digor tolobatlarin 6danilmasi) vo
toplanmas1 magsadils istifads olunan vasaitlorin macmusudur demisdir. Bu yigilma
ev tosarriifatlarinin kapitalimi togkil edon butln aktivlarin dayarinin doyismasine
aiddir.

Ya ev tosarriifatlarinin geyri-maliyys aktivlorina (dasinmaz amlak, torpaq,
giymatli osyalar) vo ya maliyys aktivlorina (pul vesaitlori, depozitlor, giymatli
kagizlar) yatirilan amanatlorin ¢evrilmo prosesini muayyan edon omanat vasitasilo
galir va kapital axininin qarsiligli alagasidir.

MHS investisiyalar1 maliyys (maliyys aktivlori) vo geyri-maliyya (geyri-
maliyys aktivlorino kapital qoyuluslar1) ayirir. Ev tosorriifatlarinin qeyri-maliyyo

aktivlori onlarin real kapitalinin iqtisadi osas1 kimi ¢ixis edir, ev tosSarriifatlarinin
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sorvatinin  kapital hissasini  toskil edir. Asagidaki geyri-maliyyo aktivlori
forglondirilir:

e Votondaslara moxsus dasinmaz omlakin (moanzillarin, binalarin, bag evlarinin
Vo S.) oldo edilmasini (azaldilmasini) 6ziinds oks etdiron Umumi osas kapitalin
formalagmasi; soxsi yardim¢i vo soXsi tosorriifatlarin osas fondlari, tosarriifat
muossisalarinin asas vosaitlori;

e mal-material ehtiyatlarinda doyisikliklor (soxsi yardimei toSorriifatlari olan ev
tosorriifatlart {igiin; tosorrifat vo hor hansi digor sahibkarliq foaliyyati ilo moggul
olanlar Ggun (masalon, moaisat ticarot miossisalori ticiin almmmus, lakin hoalo
satilmamis mohsullarin ehtiyatlar1 soklinda va s.);

e torpag va geyri-maddi aktivlorin xalis alislar;

e giymatlilorin xalis alis1: sonat asarlarinin, giymatli daslarin vo geyri-sanaye
metallarinin, antikvarlarin, kolleksiyalarin alqi-satqisi, yani. zaman kecdikca
kéhnalmayan, istehlak Ugln istehsal vo istifado olunmayan, lakin ev tesarriifatinin
sarvatini gorumaq ve artirmagq tigiin oldo edilir.

Maliyys aktivlori, sahibino (kreditora) avvallor miayyan edilmis miiayyan
sortlorlo basqa vahiddon (borcludan) 6Odonis (vo ya bir sira 6denislor) almag
hiququnu veran maliyya toloblari soklinds olan aktivlordir.

Ev tosarriifatlarinin maliyya aktivlarinin osas komponentlori bunlardir:
(Friedman M. 2002: p.69).

e Milli vo xarici valyutada nagd pul;

e Banklarda manat vo xarici valyuta ilo depozitlor, o cimladon plastik kartlar
Uzra mablaglar;

e EV tosarriifatlarinin qiymotli kagizlara investisiyalari;

e EV tosarriifatlarinin sigorta haqlarinin ehtiyati;

e Odonilmomis amak haqq: vo pensiyalara dair iddialar.

Likvidliya Gstlnlik verilmasina va naticods mitosokkil olmayan ev
tosarriifatlarinin amanatlarinin hacmina tesir edon amillor arasinda asagidakilar
ayirmaq olar (Konecnukosa H.A. 2006: c.144):

e golirin mablogi vo onun alinmasi ilo Xorclonmosi arasindaki fasilonin
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muddati. Demali, insan 6z galirinin soviyyssinin ganunauygunluguna vo Kafiliyino
amin deyilss, tobii ki, 0, amanatlorini nagd sokildo saxlamaga iistiinliik veracok;

e golocok faiz daracasi ilo bagl risk va geyri-mioayyanlik. Demali, nagd pula
ehtiyac borc Ohdoliyinin muddoati bitmomisdon ovval yarana bilorss, onda
sonuncunun alinmasi vo golocokds nagd pula ¢evrilmasinin sadaca pul saxlamagla
muqayisada zarars ¢evrilmosi riski var;

e veksel 6danilmadikda, Umumiyyatls, amanatsiz galmaqg gorxusu;

¢ nagd pulun saxlanmasi xarclari va pul vasaitlorinin oalds edilmasi isullarinin
ucuzlugu va etibarliligl. ©gor insan ehtiyac duydugu vosaiti taraddid etmoadan alds
edo bilirss, harokoatsiz nagd pul saxlamaga ehtiyac yoxdur.

Belaliklo, ev tasarriifatlarinin amanatlari bir tarafdon maliyys minasibatloring
vo maliyys sistemina daxildir; digor torofdon, onlar UDM-in istehlaka va
toplanmaya boliisdiiriilmasi, ev tesarriifatlarmin galirlorinin istifadasi problemlori
ila alagalondirilir, bels ki ictimai tokrar istehsal miinasibatlari sistemina daxil edilir.
Qarb elmindo ev tosarriifatlarinin  amanatlorinin  dyronilmasina iki yanasma
mdovcuddur.

Birinci yanagsmani klassik moaktab (A. Smit, D. Rikardo. D. S. Mill) gobul edir,
burada ohalinin amanatlori kapital yigimi kimi gabul edilirdi. Bu yanasma uzun
miiddot asas olaraq qaldi. Insanlarin galirlori vo sarvati onlarin kapital fondu ilo
toxminan eyni siiratlo artir. Investisiya kapitalin yigilmasini tosviq edir. Investisiya
daracasi no godoar yiiksak olarsa, igtisadi artim tempi do bir 0 gadar yiksok olarsa,
milli golir do bir o godor sirstlo artir vo hayat saviyyesi yiksalir. Investisiya
Saviyyasi asason amanatlorin saviyyasi ilo mioyyan edilir (Ilymmerep H. 2001: ¢.93).

Comiyyat 6z resurslarinin bir hissasini istehlak mallarmin istehsalindan
¢okmasa, kapital mali istehsal eda bilmaz. ©n gonastcil olanlar darhal istehlakdan
¢okinir vo ya istehlak mallari alir, ya da golirlorinin bir hissasini bunu edon basqa
insanlara kogurur. Ona gora do amanoat olmadan investisiya ola bilmaz. Belosliklo,
gonaat taroqqinin inkisafinin osas sebobidir.

Basqa bir yanasma qoanaot nazariyyasinds inqilab etdi. Ovvallor hesab edilirdi

Ki, ev tosarriifatlarinin omanatlori golirlorinin bir hissasi kimi faiz doracasindon
37



asilidir vo bu, artdiqca ev toSaorriifatlart daha ¢ox yigmaga meyllidirlor. Keynsgilor
hesab edirlor ki, omanatlar galirdon asilidir.

C.Keyns do basqa bir onanovi nogteyi-nozordon razi deyildi. Yigilmus
amanatlor onanavi sartsiz yaxsiliq deyil. Masalon, agor hadof investisiya azalarsa vo
insanlar gonast doracasini eyni saviyyado saxlamaga calisirlarsa, o zaman istehlak
xarclori macmu tolobi kifayat godor kompensasiya edo bilmoyacok. Notico
satitlmayan mallar, istehsal vo golirlorin azalmasi, issizlikdir. Bu, azalma
amanotcilori 6z omanat faizlorini investorlarin xarclomays hazir olduqglari saviyyaya
endirmaya macbur edons gadar davam edacok. Buna gora yiksok amanat daracasi
yiksak investisiya daracasi {i¢iin ilkin sort deyil.

C.Keyns sibut etdi ki, bunun tgin 0zol investisiya kifayat deyil, dovlat
investisiyasi da tolob olunur ki, bu da onun ¢ixardig1 multiplikator qaydas1 vasitasilo
imumi istehsalin, galirin vo masgullugun artmasima gatirib ¢ixarir. Multiplikator
“real golirdo belo bir artima sobab olmag U¢tn moasgullugun na godor artmali
oldugunu gostarir ki, bu da iqtisadi prosesin istirak¢ilarini lazimi miqdarda slava
yigimlari toXira salmaga vadar eds bilor” (Pomanosckoro M.B. 2007: ¢.116).

Omanoatlor faiz doracasinin doyigsmosindon daha ¢ox galirdoki doyisikliklora
cavab verir, investisiyalar iso oksina, golirdoki doyisikliklordon daha c¢ox faiz
daracasine cavab verir. Ogor investisiyalar kifayst deyilso, onda multiplikatorun
foaliyyati noticasindo golir saviyyasi asagi, golirin asagi saviyyasinda iSo gonast
ohamiyyatsiz olur. Yuksok galir saviyyasi yuksok soviyyads amanat yaradir va bu
halda, ekvivalent 6lclido planlasdirilan investisiyalar1 stimullasdirmaq tigiin faiz
doracasi asagi salinmalidir.

Investora daha yiiksok galirlilik vad edan layihalorin hoyata kegirilmasinds an
sorfoli investisiya imkanlar1 istifado olunur vo olave kapital qazanmalar
mumkunddr. Sabit istehlak saviyyasi ilo gonast edilmis golirin pay1 artacaqdir.
Igtisadi artim ohalinin golirlorini artirdig: kimi, insanlarin y1igmaga meylli oldugu
galirlarin nisbatini do artirir.

Keyns pul galirlorina minasibstds gonast davranisinin ii¢ név motivini

muoayyan etdi (Illaxosa I".51. 2003: ¢.148):
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1. motiv - amoliyyat vo ya miraciot motivi - cari istehlak¢i vo ya sonaye
omaliyyatlari {i¢iin nagd pul ehtiyaci;

2. motiv - ehtiyat, yani goalocokds resurslarin miioyyan bir hissasini nagd pul
soklinda sarancam vermok gabiliyyatini tamin etmok istayi;

3. motiv - spekulyativ, yani bazarla miigayisads, galacayin na gatiracayino dair
bilikdon daha yaxsisindan sarfali sokilds yararlanmaq tiglin miiayyan ehtiyata gonaot
etmok niyyati”.

C.Sumpeterin qgeyd etdiyi kimi, “Keyns tohlili - cari milli galirin tohlili - bes
endogen doyisanlo islayir, yani sistem daxilinds mioyyan edilon dayisonlar: milli
golirin  0zU, mosgulluq, istehlak, investisiya vo faiz doracosidir, hom do
“hakimiyyatlorin” harokatlorindon asili olan bir ekzogen doyison ilo - pulun
miqdaridir.

Mosgullug birmanali olaraq milli galirlo miiayyan edilon ¢ox qisa miiddatda
yol verilon farziyyays uygun olaraq tohlildon konarlasdirila bilar. Sonuncunun cari
doyari, torifino goro, cari istehlak vo cari investisiyanin comina barabardir, hor (¢
dayar amak haqqi vahidlarinds ifads edilir. Onda butin “problemin soartlorini”
nazars alaraq deys bilarik ki, milli galirin cari doyari C.Keyns tarafindon “psixoloji
ganunlar” adina layiq goriilon U¢ funksiya ilo istehlak funksiyasi, investisiya
funksiyas1 va likvidliys tistiinliik funksiyas1 miiayyan edilir (Pigou A. 2005: p.86).

Keynsci istehlak funksiyasi cari milli golirin funksiyas: kimi iimumi milli
istehlak1 (imumi istehlak xarclorini) tomsil edir va ixtiyari bir postulat ifads edir ki,
sonuncuda har hansi artim hamiso birincido, lakin daha az doracados artimla miisayiot
olunur. Investisiya funksiyasim bir ne¢a sozlo ifado etmok 0 godor do asan deyil, o,
imumi investisiyani va fiziki “sarmayanin bu saviyyasi ils tayin olunacaq kapitalin”
marjinal somaraliliyini alagalondirir.

Likvidliys istiinliik funksiyasi - 0 (gonastkarin) “golocokds istehlaki tamin
etmok U¢lin bu va ya digar formada na godar konara qoyacagina” garar verarak, hala
do konkret vo ya geyri-muoayyan muddatds alinds na goadar pul qoyacagina gorar
vermalidir.

Miasir tadqigatcilar bu masaloys daha genis yanasirlar. ©halinin omanatlorinin
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igtisadi  sistemdo rolu vo yeri haqqinda moévcud nozori middoealarin islonib
hazirlanmasinda miiasir muolliflor gostarirlor ki, onlarin formalagsmasi miihiim
xususiyyatloro malik olan elementlori ehtiva edir. Onanovi motivlorls yanasi, kegid
igtisadiyyatinin inkisafinin xiisusiyyotlori ilo bagli bozi yeni istigamatlor do
movcuddur. Mosalon, J. Kornai bir sira onanovi sorhlori tokrarlayaraq, yigim
strukturunun formalagmasini bir sira olava igtisadi sobablorlo olagoalondirir:
(Cersmana B.T. 2010: ¢.187).

e Xostolik, igsizlik, o climlodon qocaliq zamani1 dovlatin bu sahoado (zorine
diison vozifolori aradan qaldirdigi hodds vosaitlorin yigilmast;

e yeni vo 0zal miassisalar tgiin dovriyys vasaitlorinin toplanmasi (o ctimladan
tokco geydiyyatdan ke¢mis deyil, hom do geyri-qanuni sahibkarliq faaliyyati ilo
moasgul olan);

¢ bahali davamli mallarin alinmasi {i¢iin y1gilmasi.

C.Hiks geyd edirdi ki, “ganaat, doqig desak, galirlo xarc arasindaki1 farq deyil,
galirlo istehlak arasindaki farqdir”. Omanotlor - cari vo goalocok istehlakin
monafelarinin mirokkob vohdatinin hayata kecirilmosi prosesinds 6danilon real
chtiyaclarin dayandigi vasitalordir.

Ev tosarriifatlarinin  omanatlorin formalasdirilmast vo onlarin investisiya
tisullart ilo bagli qorarlar sosial yonimli bazar iqtisadiyyatinin formalasmasi
soraitindo xUsusi shomiyyat kasb edon hor bir 6lkonin sabit vo dayanigli iqtisadi
inkisafinda miihiim amildir.

Hor bir comiyyatin sosial-igtisadi toraqqisi real investisiyalarin hacmi va
strukturu ilo tomin edilir. Lakin bazar tipli igtisadi sistemds bu toraqgi maliyys
investisiyalar1 vasitosilo hoyata kegirilir, onlarin komoyi ilo kapital axint vo
iqtisadiyyata investisiyalarin colb edilmasi mexanizmi yaradilir. Fond bazar1 vo
bank sistemi amanatlorin investisiyalara ¢evrilmasini tomin edon iqtisadiyyatin bir-
biri ilo alagali iki sektorudur.

IE olkolords ev tosorriifatlar1  investisiya resurslarim on  muihim
todartkcusudur vo miuxtolif sosial-igtisadi  funksiyalar1 yerino yetiron ev

tosarriifatlarinin amanatlorinin igtisadi mahiyyati, ilk ndvbados, onlarin investisiyaya
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cevrilmasi ila tozahr edir.

Miiasir soraitdo ev tosarriifatlari tokco comiyyatin istehlake¢1 vahidi kimi deyil,
hom do an mihim sosial-iqtisadi funksiyalar1 yerino yetirir, onlarin galirlorinin
istifadosi ilo bagli qorarlarin iqtisadi deyil, sosial moqsodlor osasinda qobul
edilmosini sortlondirir. Iqtisadi magsadlara nail olmag ¢ox vaxt sosial mogsadlorin
daha dolgun hoyata kecirilmasino yonoldilir: gocaligin tomin edilmasi, golocak
nasillar li¢iin daha yaxs1 baglangic soraitinin yaradilmasidir.

Bazar iqtisadiyyati 6ziinomoXsus tesisat vo mexanizmlori yaradir ki, bu da
tosarriifatlarin  omanatlorinin iqtisadi dovriyyaya colb edilmasi yolu ilo ev
tosorriifatlarinin moqgsadlorino ¢atmasina sorait yaradir. A.Marsallin qeyd etdiyi
Kimi, 0, bizneslo mosgul olmaq imkani1 olmayan insanlara 6z amanatlorindon tam
sokilda bahralonmayas imkan verirdi (lersmana B.T. 2010: ¢.187).

Eyni zamanda, ev tosorriifatlarinin omanatlorinin investisiyaya cevrilmasi
mexanizmi mibahisalidir. ©Omanat Vo investisiya arasinda boarabarlik yalniz
makroiqtisadi tarazliq soraitinds oldo edilir.

Miiasir bazar iqtisadiyyatinda omanatlorin investisiyalara avtomatik
¢evrilmasinin olmamasi ideyasi omanatlora vo investisiyalara mixtalif amillorin
tasir etdiyino inanan C.Keyns tarafindon miidafis edilmisdir.

C.Keyns klassiklorin amanatlorin faiz daracasindon asili olmasi tezisini radd
etdi. Tamamilos aydin olmalidir ki, faiz doracasi gonast etmok va ya g6zlomok Ugln
mukafat ola bilmaz. Ax1 insan amanatini nagd pul soklinds saxlayirsa, heg bir faiz
almir, baxmayaraq ki, bu amanatlor basqalarindan pis deyil. Keyns 6zintn likvidliya
ustunliik verma nazariyyasi ¢argivasinds faiz daracasini investisiya tgtin resurslara
tolobi va cari istehlakdan ¢okinmok istoyini tarazlagdiran “qiymat” kimi deyil, pul
mobloginin dovriyyasi ilo sarvati nagd pul soklindo saxlamaq davamli arzunu
tarazlagdiran “qiymat” kimi nazardon kecirir. Likvidliya Gstlnlik verilmasina va
naticado mutasokkil olmayan ev tosarriifatlarinin amanatlorinin hacmino tasir edan
amillor arasinda asagidakilar1 ayird etmok olar (Illaxosa I'.5. 2003: ¢.114):

e golirin mablogi vo onun alinmasi ilo Xorclonmosi arasindaki fasilonin

muddoti. Demali, agar insan 0z galirinin saviyyasinin mintazamliyins vo kafiliyina
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amin deyilss, siibhasiz ki, o, pulunu saxlamaga iistiinliik veracak.

e nagd pul amanatlori;

e golocok faiz daracasi ilo bagl risk va geyri-mioayyanlik. Demali, nagd pula
ehtiyac borc Ohdoliyinin muddoati bitmomisdon ovval yarana bilorss, onda
sonuncunun alinmasi vo golocokds nagd pula ¢evrilmasinin sadaca pul saxlamagla
miiqayisada zarara ¢evrilmasi riski var;

e veksel ddanilmadikds, Gmumiyyatls, omanatsiz galmag qorxusu;

¢ nagd pulun saxlanmasi xarclari va pul vasaitlorinin oalds edilmasi {isullarnin
ucuzlugu va etibarliligi. ©gar insan ehtiyac duydugu vosaiti toraddid etmoadan oldo
edo bilirso, nagd pulu harokotsiz saxlamaga ehtiyac yoxdur.

Ev tosarriifatlari liglin yigimlar golocokda ehtiyaclarin 6danilmasi va istehlakin
artiritlmasi ticiin mahdud golirlori aradan qaldirmaq vasitasi olmagla yanasi, ham da

ev tosarriifatlarini qoruyan bir név “stabilizator” rolunu oynayir.
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IT FOSIL. QARABAG IQTISADi RAYONUNDA EV

TOSORUFATLARININ FUNKSIYALARININ MALIYYOLOSDIRILMOSi

2.1. Qarabag igtisadi rayonunda galir va xarclarinin dinamikasinin tahlili

Isin nozori hissasinda gostardik Ki, ev tosarriifatlarmin golirlori miayyonedici

XUSUSIYYOTLORI

makroiqtisadi gostaricilordon biridir.

Bir-birinin ardinca galon gozal goloba xabarlori azad olunan orazilorin somarali

istifado planlarmin da qurulmasini zoruri edir. Qarabag itisadi rayonu Ugin
perspektivli saholordon biri do turizm sahosidir. Qarabag iqtisadi rayonu Kigik

Qafgaz daglariin sorq vo conub-sarg hissasinds dagliq vo dag otayi, habels diizan

arazilorda yerlogir. Qarabag iqtisadi rayonunun tarkibina daxildir: Agdam-Tortar,

Xocavond vo Xocali, Susa, Cobrayil, habelo Fiizuli rayonlar1 vo Xankondi

soharlaridir. ©vvalki tesarriifat sahalarinin yenidon borpast vo inkisaf etdirilmosi

igtisadiyyat va aqgrar turizmin qurulmasina boyiik t0hfa veracokdir.

Cadval 1: Qarabag iqtisadi rayonun emoqrafik gostaricilari (2010-2019-cu illar)

2010 2015 2016 1017 1018 1019
Nafar
Shalitin syt (ilin sona, min nafar) 624.1 662.1 669.5 6739 682.0 687.7
Tabii artim 6934 6993 6308 7 3028 314
Dogulanlar 97178 10039 0367 8403 g301 8367
Otanlar 2844 3066 3059 3236 7 5
o ciimladan;

1 yagadak dlan ugaglar 63 3 72 64 i i
Nikahlar 4326 38U 3398 3542 gl 3734
Bosanmalar 671 016 838 994 1013 1163

Shalinin har 1000 nafarina
Tabii artim 112 128 117 91 88 91
Dogulanlar 138 184 172 149 146 144
Olenlar 46 i6 i3 38 38 33
o cimiadan:

1 yasadak dlen usaglar’ 66 54 63 16 85 6.1
Nikahlar 10 10 6.1 6.3 5.3 6.5
Boganmalar 11 1] L3 13 13 20

Manba: https://www.stat.gov.az/source/budget_households/, malumatlar1 asasinda musllif

torofindon tortib edilmisdir.

Qarabag iqtisadi rayonun statistikasinda ohalinin pul galirlorinin, Xarclarinin va
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amanatlarinin hacmini vo strukturunu xarakterizo edon asas molumat manbalarindan
biri ohalinin pul golirlori vo Xarclorinin balansidir, bunun {i¢iin dovlet statistikas,
maliyys hesabatlari molumatlarindan vo banklarin vo bidcodanksanar sosial
fondlarin vosaitlorindon istifads olunur. Balans Umumi regional moshsulun pul
goalirlari saklinda shalinin sarancamina diison hissasini oks etdirir. Miihasibat balansi
hom do Azorbaycanda MHS hesablarmin  formalagsmasi {i¢iin - moalumat
monbalorindon biridir. Olavo olarag Qarabag iqtisadi rayonun ohalisinin pul
galirlarini oks etdirir. Toahlil olunan dovr arzindo Qarabag iqtisadi rayonunda ev

tosarriifatlarinin nominal pul galirlarinds artim tendensiyas: miisahida olunur.

Cadval 2: Qarabag igtisadi rayonunda shalinin galirlari (2015-2019)

2015 | 2016 | 2017 | 2018 | 2019

Iqtisadi foal ohalinin say1 (min

nofor) 299.2 | 3051 | 3085 | 310.6| 3129
Mosgul shalinin say1, min

nofor 283.4 | 288.7| 2923 | 294.1| 296.5
Iqtisadiyyatda muzdla

isloyanlorin

say1, min nafor 44.2 43.1 41.1 40.8 42.6
Orta ayliq nominal omak

haqqi, manat 240.7| 238.1| 241.7| 294.7| 351.7

Doévlot mosgulluq agentliyinin
yerli qurumlarinda igsiz statusu

verilon soxslor ( nofor) 1544 1553 1563 1186 4432
1gsizliys goro miiavinat alanlar
( nofor) 58 113 226 21 16

Manba: https://www.stat.gov.az/source/budget_households/, malumatlar1 asasinda masllif
torafindon tortib edilmisdir.

Bazar miinasibatlorine kecidlo olagadar olaraq rayonda sahibkarliq foaliyyati
inkisaf etmoaya basladi ki, shalinin pul galirlorinin Gmumi tasnifatinda ondan alds
edilon galir mistaqil qrup kimi se¢ildi. Rayonda sahibkarliq faaliyyatinin inkisafina
hom komanda-inzibati iqtisadiyyatdan bazar iqtisadiyyatina kegid, ham do regional
hakimiyyat organlarinin faaliyyati kdmok etdi.

Bazar munasibatlori soraitindo miiassisa va toskilatlar bir sira sort talablor irali

stirarak, asason, misabigo osasinda isgilori iso gotiirmaya basladilar, naticads har
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saglam votondas vo ixtisasli is¢i is tapa bilor. Buna goOro do, issizliya ddzmok
Istomayan Vvatondaslar soxsi biznes yaratmaq ¢iin say gostormaya macbur oldurlar

Vo mistaqil sahibkarliq faaliyyatinin hoyata kegirirlor.

Cadval 3: Azarbaycanda sahibkarhq subyektlarinin iqtisadi rayonlar tizra bolgusu (2019-

cuil)

Gistaricilor Comi Mikro Kicik Orta
Respublika iizra 271304 | 262622 | 35956 2726
Baki 5. 129989 124317 | 4026 1646
Abseron iqtisadi rayonu 22786 22236 365 185
Ganca-Qazax 1qtisadi rayonu 24825 24374 290 161
Saki-Zaqatala iqtisadi rayonu 13327 13055 164 108
Lankaran igtisadi rayonu 13653 13421 151 81
Quba-Xagmaz igtisadi rayonu 11270 11047 140 83
Aran igtisadi rayonu 37403 36664 480 259
Yuxari Qarabag igtisadi rayonu 4287 4178 73 36
Kalbacar-Lagin igtisadi rayonu 381 350 24 7
Dagliq Sirvan 1gtisadi rayonu 5937 5822 75 40
Nax¢ivan Muxtar Respublikas 7446 7158 168 120

Manba: https://www.stat.gov.az/source/entrepreneurship/, malumatlar1 asasinda muoallif
torafindan tortib edilmisdir.

Ovoallor Dovlat vo kommersiya strukturlarinin (banklar vo kredit togkilatlari)
kifayat gqodor dastoayi olmadigi ti¢iin shalinin sahibkarliq faaliyyati cox vaxt “mokik”
biznesa ¢evrilirdi. Milli igtisadiyyatin inkisaf etmadiyi bir soraitds xaricdon gatirilon
mallara talobat yiiksak idi va “ceviricilor” adlanan soxslor onlar1 daha sonra rayonda
satmag mogsadilo xaricdon kigik partiyalarla alirdilar. Sonradan GOmrik
ganunvericiliyinds edilon doayisikliklar onun musyyan godor azaldilmasina sabob
oldu.

Ohalinin sahibkarliq faaliyystindon olds edilon galirlorin shamiyyatli doracado
artmasina baxmayaraq, amak haqqi asas pul goliri olaraq galir. Nominal ifadads
amok haqqr galirlori 2015-ci ildon bari miiayyan doracads artmisdir (cadval 2.).

2020-ci ildo ev tosaorriifatlarinin soroncaminda olan real golir 2015-ci ilin

saviyyasi ilo migayisada galirlor artmisdir. 2015-ci ildon bari misbat dinamikanin
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sahidi olduq ki, bu da asagidakilar sayasinds oldo edilmisdir:

e yeni golir ndvlorinin yaranmasi vo onlarin golirlorin Umumi strukturunda
XUsusi ¢akisinin artmast;

e dovlot sektorunda galisan isgilorin amok haqlarmin indekslasdirilmasi;

e kommersiya muassisalarinin maliyys voziyyatinin yaxsilasdirilmasi, onlarin
is¢ilorinin amak haglarinin artmasina tosir gostormisdir;

e pensiyagcilar ti¢lin pensiyalarin indekslogdirilmasi;

e omok haqqi vo pensiya borclarinin azaldilmasi.

Maliyys bohraninin ev tosarriifatlarina tasirini gérmoak tgln 2015-ci ildo vo

2020-cu ilo godor QARABAG igtisadi rayonunda ev tesarriifatlarinm pul galirlorini

daha atrafli nazardan kegirok (Cadval 4).

Cadval 4: 2015-2020-ci illarda ev tesarriifatlarinda ay arzinds adambasina diison goalirlar

(manatla)

2015 2016 2017 2018 2019 2020
Golirlar - comi 2415 256.8 267.4 276.1 2923.6 |292.4
Muzdlu islo alagali alds olunan galirlor | 77.2 87.3 88.5 934 98.3 105.1
Oziiniimosgullugdan galirlor 96.1 101.6 103.5 105.2 107.1 98.9
kond tesarriifati mohsullart istehsali | 32.2 33.8 34.9 36.1 36.4 34.6
zamani alinan golirlor
Muilkiyyatdon alinan galirlor 2.3 2.4 2.5 2.6 2.6 1.7
omlakin icarays verilmosi zamam | 1.7 1.8 1.8 1.9 1.9 1.2
golirlor
Alinmig cari transfertlor 38.2 40.8 41.9 444 494 57.9
pensiyalardan 32.3 34.8 35.8 37.8 41.5 48.4
muavinat va sosial yardimlardan 3.8 4.2 5.2 6.1 7.6 9.1
Natura soklindo daxilolmalarin pul | 2.1 2.2 0.9 0.7 0.5 0.3
ifadasindo doyari
Digar galirlar 26.1 27.8 30.3 30.7 34.6 29.8
0lko daxilinds digor ailolordon alinan | 19.6 21.2 23.2 23.6 27.2 24.2
vasaitlor
0Olko xaricindon alinan vosaitlor 6.4 6.7 7.2 7.2 7.5 5.77

Manba: https://www.stat.gov.az/source/budget_households/, molumatlar1 asasinda miiallif

torofindon tortib edilmisdir.

ohalinin pul galirlori shalinin hayat saviyyasinin asas gostoricilorindon biridir.

Sosial sferanin kommersiyalasdirilmasi kontekstinda ahalinin pul galirlori getdikca
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daha cox regionun vo butdvlikds Olkonin sosial-igtisadi inkisafinin an muhim
xarakteristikas1 kimi ¢ixis edir.

Ev tosarriifatlarinin xarclorinin mioyyan edilmasina yanasmalar mozmunca
bir-birina oldugca oxsardir.

Ev tosarriifatlarinin kassa xarclori asagidakilara boliiniir:

- Istehlak xarclori (mal vo xidmatlorin alinmasi). Xidmotlora goro 6donis vo
digar xarclor daxildir:

e icaro vo kommunal 6donislor;

e Moaisot Xidmatlori ti¢iin 6danis;

e usaq baggalarina tohfalor;

e sanatoriya va istirahat evlarina gondarislarin, pullu klinikalarda mualicanin
xarclori;

- Icbari 6donislor va konullii tohfalor, o ciimlodon vergilor vo riisumlar, sigorta
Odoniglori, dovlot vo kooperativ toskilatlarina ayirmalar, monzil-tikinti
kooperativlorina tohfalor, monzillorin alinmasi, kreditlorin 6donilmasi, amtaa krediti
Uzra faizlor, icbari sigorta haqlari, Pensiya Fondu va s.;

- Pul gonasti. Bu xorclora asagidakilar daxildir: shalinin kommersiya va
morkoazi banklarda amanat qoymasi, istiqrazlarin alinmasi.

ohalinin xarclarinin hacminas bir sira amillar muhim tasir gostarir: butévlikds
rayon iqtisadiyyatinin vo onun ayri-ayri saholorinin inkisafi, ahalinin miayyan
tobagolorinin rifah saviyyasi, bank sektorunun vaziyyati, bitovliikds rayon
igtisadiyyatinin vo onun ayri-ayri sahoalorinin inkisafi, ohalinin aztominath
tobagolorinin mudafiasi, sahibkarliq faaliyyatinin dévlat torafindan tonzimlonmasi
sahasinds dovlatin movgeyi vo s.

Qarabag Statistika Komitasinin malumatina goro, region shalisi Gglin asas xarc
maddasi mallarin alinmasi va Xidmatlarin 6danilmasidir.

Todgigat dovrinds rayon ohalisinin xidmatlorin 6danilmasi xarclorinin osas
yarimmaddolorini agsagidaki 6donislar toskil etmigdir: monzil-kommunal xidmatlor,
butin név nagliyyat xidmatloari, maisat xidmatloari va rabito xidmatlaridir.

2019-cu ildon baslayaraq rayon ahalisinin manzil vo kommunal xidmatlars olan
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Xarclorinin artmasi tendensiyast miisahido olunur. Qarabag orazisindo kommunal
xidmatlor Gglin 6donis respublika normativ hiiquqi aktlari ilo tonzimlanir.

Qarabagda, xususan XX asrdo monzil minasibatlorinin ganunvericiliklo
tonzimlonmasi bazar iqtisadiyyatina kec¢id zamani daha da agirlasan monzil
probleminin hallindo doniis noqtesi oldu. Monzil islahatina ehtiyac dovlot
igtisadiyyatinin sabitlosdirilmosinin vo onda struktur doyisikliklarinin hoyata
kecirilmasinin torkib hissosi kimi mlosyyon edilmisdir.

Osas vazifalardon biri shalinin aztominath qruplarinin sosial miidafiasini tamin
etmoklo, monzil-tikinti sektorunun morhalali sokildo zorarsiz foaliyysto kegmasi
kimi gobul edilib. Manzil islahatinin hayata kegirilmasi Gi¢lin asasli shamiyyat kosb
edon, moanzil vo kommunal xidmatlara gora 6danis sisteminds dayisiklik, manzilin
saxlanmasi va tamiri Xarclarinin, habelo kommunal xidmatlarin 6dsnilmasini tamin
etmok idi vo indi do vacibdir. Hazirda rayonda aztominatli ailolora monzil-
kommunal xidmatlorin ddonilmasina gora subsidiyalar verilir.

Yuxarida qeyd edildiyi kimi, manzil vo kommunal xidmatlarin 6donilmasi ilo
yanast, btiin ndv sarnisin dagimalarinin 6danilmasi zamani xeyli xarclor gakilir.

Bu maddo Uzra xorclor bir sira amillarin tosiri altinda artir: shalinin bitln
nogliyyat novlori ilo dasinmasi tariflorinin  ganunvericiliklo tanzimlonmasi
(artirilmasi), respublikada ohalinin saymin artmasi, miiayyan novlor Uizro bazar
konyunkturasinin doayismasi, nagliyyat xidmatlori va s.

Rayon ohalisinin butlin nagliyyat névlori Gizra xarclarinds artim tendensiyasi
miisahido olunur. Son illordo rayonda avtomobil nogliyyati ilo Sornisindagima
tariflorinin bahalagmasi yanacagin (benzin) qiymotlorinin daim artmasi vo elektrik
enerjisi tariflorinin artmast vo digor amillarlo alagadar olmusdur. Qeyd etmok
lazimdir ki, rayonda avtomobil nogliyyati ilo Sornisindagima tariflori do nogliyyat

vasitosinin ndvindon asilidir.

Cadval 5: Qarabag iqtisadi rayonunda avtomobil naqliyyati il sarnisindasima tariflori
(2010-2019-cu illar)
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2010 2015 2016 2017 2018 2019

Avtomobil nogliyyat1 vasitasilo

yiik daginmasi ( min ton) 1315 1697 1752 1773 1910 1856
Yiik dovriyyasi - min. ton-km 494.7 683.2 701.7 725.6 731.3 743.3
Avtomobil nogliyyat1 vasitosilo

sarnisin daginmasi ( min ton) 15762 19781 20431 20623 22072 21479
Sarnigin dovriyyasi - min.

sornigin.km 115.6 154.3 159.3 161.7 164.5 164.2
Avtomobillorin say1 (adad) 21117 42464 46924 52825 57702 61254
-ylik avtomobillari 3585 5422 5910 6132 6543 6680
-avtobuslar 515 656 734 783 862 885
-sornigin minik avtomobillori 16443 35678 39541 43425 47756 53117
- soxsi minik avtomobillori 16126 35389 38473 44273 49491 53759
xiisusi tayinatli avtomobillor 218 337 343 376 417 395
digor avtomobillor 269 183 198 223 259 285

Manba: https://economy.gov.az/media/pdf/yuxari-garabag-2019.pdf, molumatlar1 ssasinda

musllif tarafindon tortib edilmisdir.

Qarabag iqtisadi rayonunda iqtisadiyyatin asasini isgal olunan zamanadoak kand

tosarriifati togkil edirdi. Kond tesarriifatinin baslica sahalari izimgulik, pambiqgiliq,

ttlnclluk, habelo meyvacilik toskil edirdi. Regionda hamginin meyva, kartof vo

bostan mohsullart da becarilirdi. Rayonda barama saxlanmasi ti¢iin do genis sahalor

Uzrs tut baglart salinmisdi. Qarabag iqtisadi rayonda heyvandarliq inkisaf etmisdir.

Igtisadi rayonun sanayesi da yerli kend tosarriifati xammali emali {izro osaslanirdi.

Cadval 6: Qarabag iqtisadi rayonun kand tasarriifati sahasi (2010-2019-cu illar)

zote | =zois | 2o | 2o | =zene | zois
[Fand tesarrufan hitkilaninmn
akin sahasi [biitiin @ sarrafat
kategorigalan iizra]). ha
D=nliler w= d=nli paxlablar IFTE0 FEZ03 FaraT Fa4z0 Fogoso
o ciimlzdasn busda 21251 53576 5223 SO0 E1 E EZET
Fambug 7e 597 1964 217 =500 [=350=2]
Soksr guszundurug L= 112 =01 FOET =41 1541
D=n idgiin ginsbazan 57T 1S ¥ 1E7S 1427 26324
Eartof 1= 170 1532 nsvr nss o7
Tar=swsz 415 4501 443 SE22 E3TE E43
Eo=tan bitkikzri a7 =33 55 S0z 557 L= =]
Mleyuws ws gilemeyws peed =1 ZF7FT 2e32 ZETe 2121 Z202
dzidim 121 171 171 171 vz 19z
Ssas bitkigilik mahsullanmn
istehsah [biitiin tasarrifat
kategorigalan iizra). ton
D=nliler w= d=nli paxlablar 122156 25092 ZEQOSS 20421 Z442E Z5E173
o ciimlzdsn busda 14ESEE 17E14 4 12924 154947 19270 2023132
Fambug Z0od E Fa47 1E720 1E 20221
Soksr guzundurua ZFZF0E 5057 2300 1z6611 ES545 4=41
D=n Ligiin giinsbaxan 1z 23E = = 1= peira=] ETQ
Eartork 15= A= 17 =] 14 ra 1500 1475
Tar=swsz [=u s F194 = o a9 1] 12737 13177
Eostan mahsullarn NEE T4E 12670 04 T4 FE5E
Fleyuws vs gilemeyws a4 140 14E10 1eEz0z 18324E 1254
Uzidim EE] Z2EZ2 1707 ] Z50E 252
Mashsuldarhg [(biitiin tasarrufat
kategorigalan iizra). sentnerfha
Taml =7 pc= 2 E prdo | 20.= ZIz0
o ciimledsn buzda 1= 32, F2.E 0.5 2.2 32
Famkb.g 14.= 1E. 19.1 Z0.5 191 Z0LE
Saksr guzunduru =41 37 453 Ly 220 el 3=
Di=n lgiin giinsbaxzan =1 =23, =354 ==.4 =5, Z5.0
Kartof 12 12 120 1= 13 137
Tar=w=z 14+ 15E 157 174 139 200
Eostan bitkil=ri 11 137 123 1= 134 139

Manba: https://economy.gov.az/media/pdf/yuxari-garabag-2019.pdf, molumatlar1 ssasinda

muoallif tarafindan tartib edilmisdir.

Umumiyystlo, Qarabag iqtisadi zonasi Azerbaycanin on zongin turizm
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potensialina malik olan bolgosidir. Burada incasonst, godim tarix, eloco do
modoniyyat, fusunkar tabiot nimunalari ilo turizm kompleksinin yaradilmasina goéro
yararlidir. Qarabag iqtisadi rayonunda isgal olunan orazilorimiz azad olunduqdan
sonra bu orazilorin butovlukds sosial-igtisadi inkisafi t¢un, o cimlodon turizmlo
olagali xtsusi layihalor hoyata kecgirilmoays baslanilmisdir. Azarbaycan dévloatinin

sarsilmaz iradasi Vo xalqumizin dénmoz olan agidasi bunun tominatidir.

2.2. Qarabag igtisadi rayonunda ev tasarrufati névlari va onlarin maliyya
davranislan

on mihim tasarrifat subyektlorindon biri kimi ev tesarriifatlart shamiyyatli
maliyys resurslarina malikdir. Eyni zamanda, unutmaq olmaz ki, ahalinin maliyys
resurslart  6lko iqtisadiyyatinda investisiya prosesinin zoruri monbayi Vo
genislondirilmis tokrar istehsalin sortidir. Iqtisadiyyatin monfi tendensiyalar1 aradan
qaldirmaq qabiliyyati ev teSaorriifatlarinin maliyya se¢imindon vo maliyys
davranisindan ¢ox asilidir. ©halinin maliyys davranigi miixtalif sosial elmlarin,
xususon do iqtisadi nozariyyenin, sosiologiyanin, psixologiyanin tadgigat
mdovzusudur.,

Maliyys davranisi insanlarin sosial-igtisadi davraniginin miihiim hissasi,
miiasir insanin hayatinin ayrilmaz hissasidir. Bundan slava, pul davranisi fardlarin
sosial-psixoloji motivlari va harakatlorinin macmusu kimi farglondirilir. ©halinin
maliyya davranigi genis monada maliyys aktivlarinin saforbar edilmasi va istifadasi
foaliyyati kimi xarakterizo olunur.

Beloliklo, A.I. Fatixov ohalinin maliyys davranisini “fordlorin, sosial qruplarmn
Vo icmalarin ozlori ilo maliyys institutlar1 arasinda qarsiligh slageado maliyys
resurslarindan istifado etmoklo ehtiyaclarini 6domoys yonolmis timumi vo $oxsi
moqsadlara nail olmag tizra faaliyyati” kimi sorh edir (Pomanosckoro M.B. 2007: ¢.109).

Fikrimizco, maliyys davranigi shalinin (ev teSarriifatlarmin) ehtiyaclarinin
Odonilmasi nozoro alinmaqgla qurulan vosaitlorin  soforbor edilmasi, yenidan
bolisdiirilmasi  vo investisiya edilmasi  U¢lin  hoyata kecirdiyi  maliyya
strategiyalarinin mocmusudur. Maliyys davramisina fordin (ev teSarriifatinin),
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istehlak¢inin, amanatlorin vo investisiya davramiginin golirlorinin formalagmasi
strategiyasi daxildir.

Ev tosarriifatlarinin  amanatlorinin igtisadi dovriyyays coalb edilmasi vo
investisiyaya ¢evrilmasi miioyyan soraitin yaradilmasini talob edir ki, onlar muxtalif
alotlordon istifads etmoklo omanatcilor va tosarriifat subyektlori 6z magsadlorina nail
ola bilsinlar. Ev tesarriifatlarinin omanatlori makroiqtisadi tokrar istehsal prosesinin
muhum tarkib hissasidir.

Bununla olagodar olarag, ev tosarriifatlarinin amanatlorinin investisiyalara
cevrilmosi tligiin timumi sortlori ayird eds bilarik:

1) sahibkarliq subyektlorindon investisiya talobi. Bildiyiniz kimi, investisiya
xarclori macmu talobin on geyri-sabit torkib hissasidir, ona asas vasaitlorin uzun
xidmoat middati, monfaat saviyyasina zamanatin olmamasi va gozlantilorin geyri-
muayyanliyi kimi amillor tasir edir.

2) tocriibo gostorir ki, yigilan galirin he¢ do hamusi daxili investisiyalara
cevrilmok iqtidarinda deyil: onun bir hissosi tezavrasiyaya (0 cimlodon nagd
sokilda) yonaldilir, bir hissasi xarica yerlosdirilir.

Belolikla, amanatlorin iqtisadiyyata colb edilmosi onlarin 6lko daxilinda
toskilini nazards tutur. Mitasokkil amanatlorin hacminin maksimuma ¢atdirilmasi
amanat prosesinin tonzimlanmasinin son magsadi vo amanatlorin investisiyaya
cevrilmasinin ilkin sortidir. Burada asas rol maliyys bazarma vo maliyya-kredit
toskilatlarina verilir. Maliyya vasitagiliyi Uglin inkisaf etmis institusional ¢argiva va
hazirlanmis alatlorin mévcudlugu omanatlorin investisiyalara ¢evrilmasi tglin an
mithiim sartlordir;

3) iqtisadiyyati maliyyalogsdirmak (c¢ln ev tesarriifatlarinin amanatlarinin
soforbar edilmosi maliyys institutlarina vo bUtdvlikdo maliyys bazarina inam
olmadan mumkin deyil.

Belaliklo, milli maliyys sisteminin dayanigli faaliyyat gostarmasi tglin ham
cari istehlaki saxlamaq, hom do genislonmis tokrar istehsali saxlaya bilmok UgUln
yigimlart formalagdirmaq lazimdir. Biz ev tesarriifatlarinin maliyyasinin rolunun

artmasi qanunauygunluglarint miioyyan etdik vo gostordik ki, etimad bohrani
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soraitindo  milli iqtisadi sistemin sabitlosmasinin amillarindon biri do ev

tosarriifatlari, yoni onlarin miitogokkil formada amanatlori ola bilor (Ev tesarriifatlarinin
tadqgiqati statistikasina dair keyfiyyat moruzasi 2016: s.58).

Ev tosorriifatlarinin maliyys davranigsina tasir edon amillorin, onlarin pul
resurslarinin idara edilmasinds istifads etdiklori strategiyalarin névlarinin goxsaxali
tohlili cox aktual gorundr vo ohalinin omanat vo investisiyalar sahasinds
harokatlorinin motivasiyasimin 6yranilmasina kompleks yanasma tolob edir.

Qarabag iqtisadi rayon ohalisinin maliyys davranisiin tohlilino kifayst godor
coxlu todgigatlar hosr edilmisdir. Lakin, bir qayda olaraq, onlarin miiolliflori omanot
Vo investisiya strategiyalarina tasir edon muioayyan aspektlari nazars alirlar ki, bu da
onlarin mozmunu Vo xUsusiyyatlori haqqinda hartarofli tasavvir olds etmays imkan
vermir. Buna goro do ohalinin maliyys davranisinin bir ¢ox aspektlori geyri-
miayyan olaraq galir. Qorar vermo mexanizmlarini dorindon bilmak tokca
prognozlasdirmaga deyil, hom do ev tosorriifatlarinin maliyya, xtsuson do omanat

Vo investisiya davraniglarina tasir gostarmaya imkan veracokdir.

Cadval 7: Qarabag Iqtisadi rayonuna ayrilan investisiya iizra gostaricilori (2020-ci il)

Muassisalorin va togkilatlarin say1 2418
Yaradilmig olan yeni muassisalor 43
Acilmis yeni is yerlori 1951
Sahibkarliga Komok Milli Fondu iizra: 2.5

-verilmig giizostli kreditlorin moablogi mIn. manatla

maliyyslosdirilmis investisiya layiholori say1 29
acilmasi nazards tutulan is yerlari say1 37
Manba: https://economy.gov.az/article/yuxari-garabag-igtisadi-rayonu-2017/22689,

molumatlar1 asasinda miallif torafindon tortib edilmisdir.

Ev tosarriifatlarinin smanat vo investisiya davranisinin asasini biitiin xarici vo
daxili, subyektiv vo obyektiv amillordon asili olan gorarlarin gabulu prosesi toskil

edir. Demok olar ki, he¢ vaxt ford yalniz bir amilin tasiri altinda miiayyan maliyya
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strategiyasinin hoyata kegirilmasi ilo bagli qorar gobul etmir, homiso bir nec¢o belo
faktor var. Daxili (subyektiv) amillor arasinda asagidakilar1 vurgulamaq lazimdir:

e fordin psixoloji vo demografik xususiyyatlori, riska meyillilik;

e sosial mihit vo sosiallasmanin xarakteri;

e sosial status, galir saviyyasi;

e hor bir fordin tohsil saviyyasi, doyar sistemi, onun mentaliteti;

e cari ehtiyaclar, motivlor va hodoflor (tolimatlar);

e maliyya davranisinin avvalKki tacriibasi vo onun subyektiv giymatlondirilmasi
(musbat vo ya moanfi);

e dovlato vo maliyys institutlarina inam saviyyasi;

e o5sas maliyys alatlori hagqinda biliklar, onlar hagqinda molumatliliq daracasi;

Ev tosarriifatlarinin  maliyyo davranigina tosir edoan obyektiv amillars
asagidakilar daxildir (Ev tasarriifatlarinin tadqiqat statistikasina dair keyfiyyat maruzasi 2016:
5.58):

¢ makroiqtisadi sorait;

e geosiyasi vaziyyat;

e milli valyutanin mozonnasi;

e cari pul siyasatinin kursu;

e maliyys institutlarmin foaliyyati;

e comiyyatdo movcud olan maliyys madaniyyati normalar1 va S;

Qarabag igtisadi rayonun shalisinin maliyys davranisin1 idara etmok dgln
modellorin yaradilmasit bir sira soboblora goro oldugca ¢atindir. Belalikls,
mirakkablik va yiiksok dayiskanliya alave olarag, daxili va xarici mihitin mixtalif
amillari ohalinin maliyys davranisi modellari ilo xarakterizo olunur. Bundan slavs,
ohalinin maliyys davranis modellari yasayis arazisindon (rayon Uzra, sohar vo ya
kond arazisi, gosebanin 6l¢usi) va galir baximindan comiyyatds yiiksok tobagolosma
ila alagadar shamiyyatli daracads doyisir.

Golin insanlarin gonast davranisina tasir edon amillarin va motivlarin tohlilina

miraciot edok, ¢linki ohalinin omanatlari igtisadiyyatin daxili maliyys potensialidir
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va ondan diizgin istifads investisiya prosesinin sabit kreditlosmasini tamin eds bilar.

Siibhasiz ki, Qarabag ohalisinin amanat davranmiginin vo bu vo ya digor
investisiya strategiyasinin se¢ilmasinin  muoyyonedici amili birdofalik galir
soviyyosidir. Ohalinin aztominatli qruplariin omanat sahibi olmaq imkanlari
praktiki olaraq yoxdur. Qeyd edok ki, biz amanatlorin doyarini deyil, yalniz

movcudlugu faktini nozards tuturug.

2.3. EV tasarufatlarimin gqonaat davramisini formalasdiran amillor

Ohalinin amanatlori igtisadi proseslor sisteminda xususi yer tutur, ¢iinki onlar
bir cox tesarrifat subyektlorinin: ev tasarriifatlarinin 6ziiniin, kredit-bank sisteminin,
muoassisalorin vo dovlstin maraqglarina toxunur. Omanatlor bir torafdon ohalinin
hayat saviyyasinin mihim gostaricisi, digar torafdan iss investisiya manbalarindan
biridir.

Mduasir Azaorbaycan iqtisadiyyatinda, uzunmuddatli inkisaf konsepsiyasina
uygun olaraq, ilk yerlordon biri dayaniqli iqtisadi artimin tomin edilmasi
problemidir, bunun halli Gglin dinya tacriibasinin gosterdiyi kimi, mustaqil
investisiya resurslarini colb etmok lazimdir. Bu toloblor daxili investisiya hesabina
odonilir ki, bunun da asas monbalorindon biri moisot sektorunun yigimlaridir.
Bundan olava, ohalinin amanatlorinin iqtisadi dovriyyays calb edilmasi onlarin
daxili igtisadiyyatin sosial-iqtisadi inkisafi proseslorinds istirakini artirir ki, bu da
ev tosarriifatlarinin qonast davranisi amillarinin 6yranilmasini aktual edir (Sadiqov
M.M. 2001: s.97).

Omanat prosesi iqtisadiyyatin mikro va makro saviyyslorinds formalasan
muxtalif amillor toplusu ilo miayyan edilon mirakkab ¢oxolcill igtisadi hadisadir.

Kokl igtisadi islahatlarin baglanmasindan bari toxminon 20 il orzinds ev
tosarriifatlarinin  gonast davranisinin tahlili bu prosesi mioyyan edon amillori
ayirmaga vo tosnif etmoys imkan verir. Slratlo doyison igtisadi proseslor soraitinds
faktorlarin ohamiyyati baximindan bir torafdon pul galirlarinin mablogi, digor
torafdon isa pul vasaitlorinin xarclorinin miqdari va strukturuna tasir edon on mithiim
mikroiqgtisadi amillordir.
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Cadval 8: Ev tasarriifatlarinin gonaat davranisimi miiayyan edan amillarin tasnifati

Tosnifat meyari Qonaat davramis faktorlar:
Faktorun formalasma Makroigtisadi sistemlar (boliisdiirma munasibatlori sistemi, dovlot
Soviyyasi qiymot va galir siyasati, 6lkadoki demokratik, siyasi va sosial-

igtisadi vaziyyati)

Mikroigtisadi (shalinin galirlari, ehtiyaclari, smanatlorin toskili
formalarinin va shalinin kreditlogdirilmasi sisteminin inkisafi)

Faktorun xarakteri Iqtisadi (igtisadi inkisaf saviyyasi)

Qanuni (shalinin ganinvericiliklo midafio sistemi)

Siyasi (iqtisadi va siyasi sabitlik kurslar1)

Sosial-madani (ananaloarin, tacrlibanin, biliyin olmasi vo ya

olmamast)
Fakorun formalagmasi Obyekton va subyektdon konar (ohalinin real pul galirlori, faiz
tigiin sorait daracaloari, valyuta mazannasi, maliyys institutlarinin inkisaf

meyillari, igtisadi dovr marhalasi, ohaliys kredit verilmasinin
inkisaf doracasi)

Qonast moévzusuna Mahdudlagdiran
tosiri hagqinda Stimullasdirici
Neytral

Amillorin shamiyyati asas (golir)
baximindan Ikinci doracali (kret-bank sektorunun inkisafi)

Omanoat subyektlorinin | Yerli
ohato dairasi Uzra Milli

Manba: Hobany K.I'. 2007: ¢.145, malumatlar1 osasinda miiallif torofindon tortib edilmisdir.

Foardlarin va ev tosarriifatlarinin gqonast davranisi uzun muddotdir ki, igtisad
elmi torofindon Gyronilir. ilk ciddi osorlor 20-ci asrin ovvallorinde meydana
cixmigdir. C.M. Keyns oamanatlorlo ohalinin cari saroncaminda olan galirlori
arasinda olagoni izah edon bir model igloyib hazirlamigdir: galirin istehlak vo yigim
liciin boliisdiiriilmosi igtisadi muhitin obyektiv parametrlorindan (cari faiz doracasi)
deyil, oksina, golirlorin istehlak vo yigim {igiin boélgiisiindon asilidir. Keyns
vurgulayib ki, faiz deracasinin bir vo ya iki band doyismasi naticasinds ailonin
istehlakin1 doyismasi ehtimali ¢ox azdir. Omanatlora goaldikds iss, onlar ham faiz

doracasinin funksiyasi kimi, hom azalan, hom do artmayan kimi toqdim oluna bilar.
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Keyns istehlaka va gonasto meylliys tosir edon obyektiv vo subyektiv amillari
do miayyan etmisdir: birinci grup amillor insana xarici soraitin tasirini aks etdirir,
lakin rasional hesablama ilo baghdir; ikincisi iso “insan xarakterinin psixoloji
xususiyyatlori” ilo mohdudlasir (Pomanosckoro M.B. 2007: ¢.155).

Keyns 0z arasdirmasinda belo gonasto golir ki, insanlar1 qonast etmoys sovq
edon sokkiz asas subyektiv stimul var: ehtiyatlilig, tosobbiiskarliq, tadbirlilik, an
yaxsiya can atmaq, uzaqgoranlik, mustoqillik, qurur, xasislikdir. Bu subyektiv
amillor ham saxsiyyat tipini, ham do insanin riska minasibatini xarakterizo edir.

Iqtisadi nozariyyalordan sonra genast davranisini tokca igtisadi amillorls deyil,
hom do basqa sobablorlo izah edon iqtisadi-psixoloji va sosioloji nazariyyalor
dayanirdi.

Ev tosarriifatlarinin qonast davranisina tosir edon psixoloji amillar J. Katona
torofindon aragdirilmigdir. O, belo naticoya goldi ki, insanlar amanat haqqinda
Qorarlan xiisusi sokilda gabul edirlor, homginin amanati igtisad¢ilardan forqli basa
diistirlor, mosalon: iqtisadgilar istehlak kreditlori Gzro Odonislori amanatloro aid
edirlor, ev tosarriifatlar1 isa onlar1 istehlak xarclari kimi gabul edirlor.

Bozi tadqiqatgilar shalinin gonast davranisinin xiisusiyyatlorini ailonin hoyat
dovri ilo olagalondirirlar. Belalikla, A. Y. Burdyak geyd edir ki, amanatlarin hoyat
dovriinin marhalalari Uzra harakati U-sokilli grafik soklinds oks oluna bilar. Hoyat
dovrinidn morhalslorindon kegorkon ailonin yigim qabiliyyati, ilkin morholods
galirin bir hissasini toplamaqg gabiliyyati genislonir, usaqlarin goriiniisii ilo koskin
sokildo azalir. Sonra usaqlar bdyiidiikkco ailalorin yigmaga meyli yenidon artir.
Klassik igtisadi nozoriyys ohalinin yigim davranisini iqtisadi tsiklin fazalar ilo,
yigimlarin dinamikasinda dalgavari dalgalanmalarin miisahido edildiyi dovrlarlo
alagalondirir.

Hor hansi bir iqtisadi sistemds oldugu kimi, Qarabagda da yigim prosesinin
obyektiv amillori subyektiv amillorlo tamamlanir ki, bu da c¢ox vaxt amanat
predmetino mohdudlasdiric1 tosir gOstorir. Omanat prosesini vo soxsi bidca
planlagdirmasinin {ifiiqii kimi daxili amili zoiflodir. Zoruri gonastin miqdari

subyektiv va obyektiv amillorin oks tasiri naticasinda muoayyan edilir: bir torafdan
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mUmkin godar gonast etmok istayi, digor torofdon- omanat etmok tcgtin geyri-kafi
cari golir.

Azorbaycan iqtisadiyyatinda ev tosarriifatlarinin galirlarinin
differensiallagdirilmasi kimi makroiqtisadi amil do gonast prosesino boylk tasir
gOstorir. Hor il imkanlh ev toSorriifatlarinin say1 artir, lakin onlar 6z galirlarinin
ohamiyyatli bir hissasini saxlamurlar, oksins inkisaf etmis 6lkalords 6z statuslarina
Vo ya istehlak standartlarina uygun hayat saviyyasini saxlamaga sorf edirlor.

ohalinin yiksak galirli grupunun 6z galirlorini saxalondirmoays galisan hamin
hissasi, sarfali yerlogdirmo vo mihafiza magsadi ilo onlar1 xaricdo saxlayir vo ya
xaricdo dasinmaz omlak alir.

Daxili igtisadiyyatda hom ayri-ayr1 tosorrifat subyektlorinin, hom do
butovlukds dovlstin davranis normalari vo maraqlarinda uygunsuzluq yaranir,
noticods timumi iqtisadi potensialin daralmasi bas verir. Bu, tokca ylksok galirli
tosarriifatlarin votondasliq masuliyyastinin asagi olmasi ilo deyil, hom do onlarin bir
hissasinin miitasokkil amanat formalarina kegirilmasi imkanlarini mahdudlasdiran
geyri-ganuni galir manbayi ils izah oluna bilar.

Belolikla, sigorta vo kommersiya motivlori ev tosarriifatlarinin yiiksak golirli
grupunda gonastin asas motivlaridir. Bu qrupda galirlarin xarclarden shomiyyatli
daracads artiq olmasi naticasinda motivsiz gonastlor do miimkindir. Yuxar Qarabag
iqtisadiyyatinda qonast prosesine yaranan institusional informasiya bosluqlart mane
olur. Bir terafdan, ohalinin informasiya ilo islomak bacarigi va istayi yoxdur, digar
torofdon, informasiya g¢atismazligidir. Qarabag iqtisadiyyatinin maliyys geyri-
soffafligi informasiyanin asimmetriyasini artirir vo bazarlarin geyri-kamilliyini
avvalcadan miiayyanlosdirir.

Ev tosarriifatlarinin alda etdiyi ugursuz tacriiba, qisamiiddatli magsadlors nail
olmag dc¢ln nozords tutulan amanst modelinin formalagsmasina komok edir. Eyni
zamanda, yeni nasil bunu asas kimi gabul edir, bu da 6lkanin uzunmiddatli inkisaf
strategiyasi ilo ohalinin davramisinin qisamiiddotli modeli arasinda uygunsuzlugla
bagli institusional tolo yaradir. Bir qayda olaraq, qisamiiddstli amanatlor toxirs

salimmus taloblo bagli formalasir vo geyri-mutosokkil formaya malikdir.
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Ev tosarriifatlarinin ohato dairesi baximindan hom obyektiv, hom do subyektiv
amillori 0ziindo birlosdiron mihtum yerli amil Qarabag rayonun sosial-igtisadi
inkisaf saviyyasidir. Megapolislorin sakinlorinin institusional mihitdo bas veran
doyisikliklors reaksiya stirati rayonlarda yasayanlara nisbaton xeyli yuksokdir, bu da
ikincilorin bazar iqtisadiyyat1 soraitindo hoyata daha az hazir olmalar1 ilo izah
olunur. Bundan olavo, masalon, maliyys institutlarinin shomiyyatli bir hissasi
Bakida comlogmisdir vo oahalinin hayat saviyyasi va galirlori, pul vo amlak yi1gilmasi
baximmindan Azarbaycanin digar subyektlorini Ustaloyir. Qarabagda ev tosorriifatlar
ilo miigayisada boyiik soharlorin sakinlorinin gonast davranisina spekulyativ motivin
tosir doracasinin artmasina sobob olur.

Iqtisadi, sosial vo siyasi sferalarda sabitliyin artmasi1 kontekstindo nainki ev
tosarriifatlarinin miitloq sokildo gonast etmays meyli artir, hom do uzunmuddatli
mallarin alinmast ilo bagli xarclorin payini artirmaq istayi artr. Istehlak kreditlorinin
artimi ev tosarriifatlarinin istehlaka meylinin artimini artirir, tokca cari deyil, hom do
goalacok amanatlori azaldir (Ho6any K.I'. 2007: c.131).

Sosial-igtisadi muhitin sabitlosmasinin musbat naticasi kimi konkret moagsadlo
- istehlakin movcud saviyyasinin vo strukturunun saxlanilmasi, tohsil almag,
gOzlanilon boyuk xarclarin maliyyslasdirilmasi, bank faizlarinin olds edilmasi va s.
Uclin edilon ganaatlorin artirilmasi hesab oluna bilar. ©halinin amanat sektorunda
foalliginin artmast hom do omanotgilorin hiquq vo manafelorinin  mudafiosi
sisteminin yaradilmasi naticasinds formalasmis bank institutlarina inamin artmasi
ila izah olunur - biittin bu amillar onlarin tasir daracasi, daxili igtisadiyyatda gonast
prosesini mioayyan edan ikinci daracali amillars aid edils bilar.

Mivaqgati sarbast nagd pulun bir hissasi kimi yalniz kamiyyat baximindan
gonasta yanasma dardir. Omanatlor motivasiya olunur. Motivasiya ev tosarriifatinin
amanat strategiyasinin formalagsmasi zoncirinin osas halqasidir, ¢iinki bir torafdon
amanat ehtiyacini miioyyan edon baslangic noqtasi, digar tarafdon isa sondur.

Gorlnduiyd Kimi, bir vo eyni ev tosarriifatinda qonast etmok, sonuncunu
muxtolif formalarda hoyata kecgirmok Ugin bir ¢ox motiv ola bilor. Milli adot-

ananalarin xisusiyyatlorina gora usaglara komoak etmok Kimi motivin shomiyyati do
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yuksakdir.

Aztominath qruplar {igiin bu motivlar gozlonilon xarclorin maliyyslogdirilmasi
Vo qocaligm tomin edilmasi zorurati ilo yaranan amoliyyat motivlari ilo, yuksok
golirli gruplar Gcgun iso rahatliqg motivi, istehlakin movecud saviyyasi vo strukturu,
habelo spekulyativ motiv, yani amanati saxlamaqg Ugcln gonast etmok motivi ilo
tamamlanir. Sonuncu aztominatli ailolor Gglin oan az shomiyyat kasb edir. Omanat
amili kimi spekulyativ motivin ikinci doracali xarakteri lazimi molumatlarin

olmamasi vo bazarin “diisiinco torzinin” inkisaf etmomasi ilo izah olunur.
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1T FOSIL. QARABAG IQTISADI RAYONUNDA EV
TOSORUFATLARININ FAYDALILIGINI ARTIRMAQ UCUN MALIYYO
SORTLORININ DOVLOT TOROFINDON VERILMOSI

3.1. Aila galirlorinin artirilmasi ii¢iin institusional sartlorin formalasdirilmasi
comiyyatin maliyya resurslarimin sabitlasmasinin asas sartdir

Hoyat standartlarinda real doyisikliklari giymatlondirarkon ailo galirlarinin
dinamikasinda vo strukturunda osas tendensiyalarin miintozom monitoringi ¢ox
vacibdir. 2005-2014-c illor arasinda boyiik neft galirlori dovrinin Azarbaycanin
dorin igtisadi bohran yasadigi va neftin giymatinin koskin asagi diismasi sabobindan
maliyya resurslarinin tiikondiyi 2015-2019-cu illor arasindaki dévrle miqayisali
tohlilin aparilmasi xiisusilo vacibdir. Nominal galir pul ifadasinds ifado olunan
golirdir, real golir iso inflyasiyaya uygunlasdirilmis golirdir vo pulun aliciliq
gabiliyyatini oks etdirir.

Qrafik 1: 2008-2019-cu illarde Azarbaycanin adambasina diison aila galiri (ABS dollar)
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Manba: https://bakuresearchinstitute.org/en/the-richest-poor/, molumatlar1 asasinda miisllif
torafindan tortib edilmisdir.

Azorbaycan iqtisadg1 alimlori Azarbaycan tgiin son 8 ildo Gini, Atkinson va
Theil indekslarindan istifads edarak galir bolglsiinda geyri-barabarlik saviyyasini
oyraniblor. Onlar todgigat molumatlar: kimi ev tasSarriifatlarinin galirlorindon istifado
ediblor. Muoalliflor belo gonasto galiblor ki, Azorbaycanda ev tosarriifatlarinin
galirlari gox farglidir va onlarin galirlorinds geyri-barabarlik ¢ox yiiksakdir.

Ev tosorriifatlarinin galirlorinin orta va bitiin tobagolorinin artimi ilo onlar

arasinda boraborsizlik nozoragarpacaq dorocado azalmamisdir. Onlarin todqiqatlari
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homgcinin ev tosarriifatlariin golir barabarsizliyinin bazi makroiqtisadi tesirlorini
aragdirir.

Onlarin arasdirmasi gostorir Ki, Azarbaycanin iqtisadi inkisaf saviyyasi vo
Olkanin neft sektorundan oldos etdiyi golirlor ohali arasinda orta golirin artmasi ilo
borabar borabarsizliyi xeyli artirib. Faktlar siibut edir ki, ev toSarriifatlarinin
galirlarinin boliisdiiriilmasi Saviyyasi iqtisadi inkisaf saviyyasini xarakterizo etmir.

Ev tosarriifatlarinin galirlarinin geyri-barabarliyi saviyyssinin dovlotin fiskal
siyasot vasitosilo iqtisadiyyata miudaxilosi saviyyasindon asililigi, golir
borabarsizliyinin - 6lkodo iqtisadi artimla qarsiligh  olagesi, milli  galirin
boliisdiiriilmasinda  geyri-boarabarlik  soviyyssinin iqtisadi artima tosiri fiskal
siyasotin  effektivliyi  giymotlondirilmisdir. ~ Fiskal  siyasatin  komiyyat
giymatlondirilmasi kimi doévlat maliyyasinin saviyyasindan - dovlst biidcasinin va
vergi yukinin murakkob indeksindan istifads edilmisdir (Mommoadov R.S. 2000: s.134).

Galir barabarsizliyi saviyyalarini miigayiss etmok t¢lin Gini, Atkinson va Theil
indekslarindoan istifado edilmisdir. Galir barabarsizliyinin yiksok saviyyasi, ilk
novbada, igtisadi foaliyyatin mixtalif sahalorinds amok haqqi borabarsizliyinin
yiiksok saviyyasi va fiskal siyasatin liberalligi ilo olagelondirilir. Muslliflor UDM-
in vo ya adambasina diison UDM-in hacminin dévlat xarclorinin hacmindan, Cini
omsalindan va dovlot maliyyasinin alt indeksindon asililiginin miiayyan edilmasi
uclin model toklif etmislor. Fiskal siyasat, Gini amsali, sanaye istehsal1 vo ahalinin
say1 arasinda qarsiligli alagenin miayyan edilmasi t¢iin model do toklif edilmisdir.

Todgigat gostarir ki, UDM-in hacminin Gini omsali vo dévlst maliyyasinin alt
indeksindon asililigimi miioyyan etmok dglin H1 forziyyasi dizglndur. Mualliflor
homginin bels gonasto galiblor ki, Azarbaycanda ev tosarriifatlarinin galirlarinin
geyri-baraborlik saviyyasi muxtalif tsullarla ¢ox yuksokdir, galirlorin yenidan
boliisdiiriilmasinds fiskal siyasatin rolu zsifdir.

Regional budcalorin maliyys vesaitlori hesabina dostoklonan Kicik vo orta
biznesin inkisafi programlari miithiim potensialina malikdir. Onlar 6zal bizness
dovlat dastayinin mixtalif forma vo mexanizmlarinin hayata kegirilmasini, habelo

maliyys yardiminin alinmasi prosedurunun maksimum sadoalosdirilmasini nazards
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tutur.

Kigik vo orta sahibkarlia maliyys dostoyi ndvlori arasinda - lizing sortlori ilo
asas vasaitlorin verilmasi, mikromaliyys - dovriyys vosaitlori probleminin halli,
zomanat fondu hesabina tominatlarin verilmasi xdsusi yer tutur (http://edf.gov.az/).

Zomanot fondu Qarabag rayonunda sahibkarlarin kredit resurslarina ¢ixis
imkanlarinin genislondirilmasi t¢tin mihiim alata ¢evrila bilor vo onun resurs bazasi
dovlat buidcasindan birgse maliyyslosdirms hesabina doldurulmalidir.

Kicik vo orta bizneso mimkiin dastok formalarindan biri lizing fondunun
formalagdirilmasidir. Onun yaradilmasi sahibkarlara sonaye vo texnoloji
avadanliglari, kond tosorriifati masinlarini, nagliyyat vasitalorini va s. almaga bank
krediti ilo migayisada gonast etmoya imkan verir.

Istehsalla masgul olan kigik sahibkarlar {iciin avadanligin alinmas: iciin qrant
Kimi dostok formasi miimkiindiir, avadanliglarin tohvil verilmasi pulsuz tender
asasinda togkil edilos bilor.

Digor shamiyyatli dostok novii kommersiya banklarindan kredit alarkon kicgik
biznes ¢lin asas manea olan Kifayat godor girov olmadiqda resurs aldo etmoya
imkan veracok zomanot fondu ola bilor. Banklar bu halda regional hakimiyyat
orqanlarmin agenti kimi ¢ixis eda bilor.

Sahibkarlar tcun kreditlorin mévcudlugu son doraca vacib oldugundan,
zomanat fondunun vasaitlorinin banklar arasinda yerlasdirilmasi sxemi, fikrimizcs,
asagidaki kimi ola bilor (http://edf.gov.az/):

e vosaitlorin banklarda yerlosdirilmasi sabit faiz doracasi ilo, illik 6-8%-don
cox olmamagla hoyata kegirilmolidir;

e musabigonin sorti  kicik biznesin kreditlosdirilmasindo minimum faiz
olmalidir. Minimum kredit faizi toklif etmis bank toskilati zomansat fondunun
vasaitlarini yerlogdirmolidir.

Naticads respublika banklar1 vasitasilo kigik sahibkarliq subyektlarinin illik 12-
14 % kreditlogsmasine imkan yaranacaqdir.

Istehsalda kigik biznesin dostoklonmosinin  mihiim istiqgamoti sonaye

parklarmin yaradilmasi, o climlodon dovlot-0zol torofdasliq sxemi vasitasilo
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olmalidir.

Amma tokca sonayeds deyil, fikrimizco, bu gun kigik va orta biznesin dastoyi
tolab olunur, kand tasarriifatinin da béhran soraitinds “ayaqda qalmasi” Gglin Xususi
proqramlara ehtiyaci var. Sonayedos toklif olunan todbirloro bonzor, agrar-sonaye
kompleksina dastok proqramlar1 yaradilmalidir. Belo programlardan biri doa lizing
fondunun yaradilmasi ola bilar.

Regional budcalordon vasaitlor sonradan sahibkarlara, aqrar-sonayegilora
icarays verilmoklo asagidakilar {igiin ayrila bilar:

e siidlik maldarligin inkisaf etdiyi rayonlarda siid emali iiglin masin vo
avadanlhqlarin alinmast;

e kond tosarriifati mohsullarinin  xarici ticarati tgcilin  ixtisaslagdirilmis
furqonlarin alinmasi tigiin;

e yiksok mohsuldar damazliq mal-qaranin alinmasina goro;

e soxsi yardime1 tosarriifatlar tiglin qus oti alinmasi tigiin.

Bu yanasma Qarabag iqtisadi rayonunda sahibkarligin real ¢oxsaviyyali dostok
Vo inkisafi sistemini yaradacagq. Noticads g6zlomok olar
(https://economy.gov.az/media/pdf/yuxari-qarabag-2012.pdf):

e biidcays vergi 6danislarinin hacminin artirilmasi;

e yeni is yerlorinin yaradilmasi, amak haqqinin artirtlmasi va biidcadan sosial
transfertlorin azaldilmasi;

e omok bazarinda gorginliyin azaldilmasi;

e UDM-in artmasina sobab olacaq bohran hadisalorinin aradan qaldirilmasi vo
dayaniqli iqtisadi artima kecid {i¢ilin baslangic soraitin yaradilmasi.

Kicik va orta biznesin inkisafi shalinin sarancaminda olan galirlori hagigaton
artirdigindan, onun maliyyo dostoyi todbirlorini asagidaki kimi sahalords
farglondirmak lazimdir (Sadigov M.M. 2001: 5.129):

e biznesin inkisafinin ilkin marhalasinds kigik biznesin subsidiyalasdirilmast;

e kredit mlqavilalori Uzra faiz doracasinin bir hissasinin subsidiyalasdirilmas;

e sigorta haglariin bir hissosinin subsidiyalasdirilmast;
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e sorgi  vo Yyarmarka todbirlorinds istirak xarclerinin  bir hissasinin
subsidiyalasdirilmast;

e sonaye istehsali ilo mosgul olan kigik vo orta sahibkarliq subyektlarinin
enerjiys (onast proqramlarinin hayata kecirilmasi va elektrik sobakasi obyektlorino
qosulmast ilo bagli xarclorinin bir hissasinin subsidiyalagdirilmas: (100 kVt-a
godor);

e ixrac ticlin nazards tutulmus mallar1 (islori, Xidmatlori) istehsal edon va satan
Kicik vo orta sahibkarliq subyektlorinin  Xorclorinin  bir  hissasinin
subsidiyalasdirilmast;

e sahibkarlar  torofindon icaroys gotiiriilmiis  binalarin  alinmasinin
kreditlosdirilmasi Ggtin regional blidcadan vasaitin ayrilmasi.

Bitun bunlar bizo orta nikbinliklo gliman etmaya imkan veracok ki, Kigik
sahibkarliq sahasinds toklif olunan tadbirlor yeni yiiksalis aleyhina antibohran
tendensiyasi yaradacaq, onun inkisafi iqtisadiyyatdaki monfi tendensiyalarin aradan
qaldirilmasina vo inaml timumi iqtisadi arttma kegmasina kdmak edacak. Ciinki
toklif olunan tadbirlor mosgullugun artirilmasina vo naticads ev tasarriifatlarinin
saroncaminda olan golirlorinin artmasina sorait yaradacaq ki, bu da 6z gonastcil
hissasinds iqtisadiyyatin real sektoru ti¢lin “uzunmdiddatli pul” monbayina
cevrilocokdir.

Bildiyiniz kimi, fiziki soxslorin 6dadiyi vergi doracalorinin artirtlmasi onlarin
real golirlorinin azalmasina gatirib ¢ixarir. Eyni zamanda, vergilorin yigilmasi
hesabina sofarbar olunan maliyys vosaitlari buidcs vasitasilo sahiyys, tahsil, sosial
tominat saholorino yonaldilir, noticads ailo galirlori real galirlorinin saviyyasi
yuksalir. Belalikla, géz gabagindadir ki, ilk novbada ddvlot vergi siyasati vasitasilo
ailo golirlorinin formalagmasina tasir gostora bilar (Sencagov V.K. 2008: 5.117).

Golirlori  boliisdiirarkon dovlstin  sarancaminda asagidaki rigaglar olur:
zomanatli minimum omok haqqmnin miisyyon edilmasi, iqtisadiyyatin dovlot
sektorunda amok haqqinin birbasa tonzimlonmasi, vergi tanzimlonmasi.

Bir ¢ox IE 6lkelorin vergi sistemi shalinin golirlorinin mitoraqqi vergitutma

prinsipi asasinda qurulmusdur, belos ki daha yiksok doracalor daha yiiksak galirlora
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aiddir. Masalon, Kanadada imkanli saxslarin galirlarina totbiqg edilon daracaler daha
yuksokdir vo aztominatl vatondaslar iigiin vergi rejimi qonsu 6lka ilo migayisado
daha olverislidir. 2014-2017-ci illordo Kanadada hoyata kecirilon genismiqyash
islahat zamani1 ohalinin vergi yiikiiniin azalmasi biitiin galir qruplarina toxminon eyni
dorocodo tosir gOstormis, vergidon azadolmalarin saviyyasindo ohomiyyatli
diferensiallasma qalmisdir. Umumi birbasa saxsi galir vergilarinin toxminan 60%-i
an varli vatandaslar sirasinda olan Kanadalilarin 10%-nin galirindon tutulur. Oksina,
birbasa vergilarin 10%-don bir godar goxu asagi va orta galir alds edon vatondaslarin
60%-nin payina dustir.

Bununla bels, Azarbaycanda bir ¢ox xarici 6lkalards ugurla foaliyyst gostaran
vergi siyasoti alatlorini totbig etmok ¢ox vaxt problemlidir. Qismoan bu cir
problemlor genis istifado olunan vergi siyasoati alatlorinin  Azorbaycan
iqtisadiyyatinin miiasir sartlorine uygunlasdirilmasi yolu ils hall edils bilar ki, buna
misal olaraq 6lkada miitonasib fordi galir vergisi doracasinin ugurla tatbiq edilmasini
gostarmoak olar (Memmodov R.S. 2000: s.123).

Ailonin golir vergisinin tutulmasi vergi sistemino Vo demali, dovlsto ev
tosorriifatlarinin  Slgiisiinii (6hdossindo olanlarin  sayini) nozoro almag vo ev
tosarriifatlarinin 6dema gabiliyyatini an daqig oks etdirmok imkanlari yaradir. Ails
vergisi ilo yanasi, foaliyyat sahasindon, mosguliyystdon vo s. asili olaraq ev
tosorriifatlarinin - golirlori  Uzro differensiallagdirilmig  vergitutma qaydalarinin
genislondirilmasi hayati shamiyyat kasb edir.

Foaliyyat sahasinin secimi ilo bagh vergitutmanin differensiallagdirilmasi
prinsipinin hayata kecirilmasi ailo biznesinin ragabst gabiliyyatinin tomin edilmasi
baximindan da miithiim shomiyyat kasb edir.

Vergitutma sistemindo golocak islahatlar prosesindo usaqli ev tosarriifatlar
uzvlarinin galirlorinin vergidon azad hissasinin hacminin artirtlmasi onun ayri-ayri
Uzvlorinin deyil, ev tosarriifatlarinin galirlorinin nozars alinmast mogsadsuygundur.

Almaniya tocrubasini nazordon kecirok: 2021-ci il Gglin soxsi golir vergi

daracalari Codval 9-do togdim edilmisdir.
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Cadval 9: Almaniyada fiziki saxsin galir vergi daracalari (2021-il)

Tok vergi Odayicilori G¢un vergi | Evli vergi 6dayicilori Gglin vergi | Vergi doracasi (%)
tutulan galir diapazonu (EUR) tutulan galir aralig1 (EUR)

Bitdi Bitmadi Bitdi Bitmodi

0 9,754 0 19,498 0

9,754 57,818 19,588 115,846 14-43

57,828 274,712 115,936 548,214 43

275,612 Vo yuxarida 549,324 Vo yuxarida 46

Manba: https://taxsummaries-pwc-com.translate.goog/germany/individual/taxes-on-

personal-income? X _tr_sl=en& x_tr_tl=az& x_tr_hl=az& x_tr_pto=nusc, mslumatlar1 ssasinda
musllif tarafindon tortib edilmisdir.

Ehtiyact olan bozi bdlgelor Ggun iqtisadi vaziyysti vo infrastrukturu
yaxsilasdirmaq tiglin Almaniya hokumati 5,5% homraylik slava vergisi alir. ©lavo
Odonis biitiin fordi golir vergilorino faiz kimi totbiq edilir. 1 yanvar 2021-ci il
tarixindon etibaron homraylik olava vergisinin totbiqi ohamiyyatli doracads
azaldilib.

Umumilikda, ayrica orizo veran vo golir vergisi yiki 16,856 avrodan ¢ox
olmayan (toxminan 62,000 avro mabloaginda vergi tutulan golira ekvivalent) fiziki
soxslordon, eloco do golir vergisi yuki dasiyan nikahda olan birga vergi
6dayicilarindan hamraylik oslavasi tutulmur. 33,902 avrodan ¢ox olmayan (taxminan
124,000 avro vergi tutulan galira ekvivalentdir).

Yuxarida geyd olunan hadlar kegildikda, siirlismo miqyasindan istifado edilir
ki, tst 5,5%-lik hamraylik alavasi nahayat, ayri-ayriliqda arizo veran va vergi tutulan
goaliri taxminan 96,860 Avro va ya toxminan 193,800 avro olan, nikahda birgs arizo
veran soxslor Gglin tam hacmds totbig olur. Homraylik olavasinin tam daracasi
birdafalik vergiys calb edilon kapital qoyulusu galirlarina va birdafalik vergiys calb
edilon mosgullug galirlorina tatbiq edilir. Rasmi olaraq taninan kilsalarin Gzvlori
galir vergisina olava olarag kilsa vergisi 6doayirlor. Fordlorin yasadigi federal
oyalatdon asili olaraq daracalor 8% va ya 9% toskil edir.

Azorbaycan Hokumoti fiziki soxslorin omlakina verginin logv edilmosini vo
dasinmaz omlaka verginin tatbigini toklif edir, bu tadbir fiziki soxslordon alinan

omlak vergilarinin sayin1 azaldacaq, lakin bu transformasiyalara mane olan bir sira
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problemloar var.

Sakil 1: Azarbaycanda fiziki soxsin ayhq galir vergi daracalari

Vergi tntulan aylg galirin mablagi Vergi mablagi
2000 manatadak 14 faiz
2000 manatdan ¢ox oldugda 280 manat + 2000 manatdan ¢ox olan
mablagin 30 faiz

Manba: https://www.taxes.gov.az/az/page/ar-vergi-mecellesi, molumatlar1 asasinda miollif
torafindan tortib edilmisdir.

Fikrimizco, bu verginin tatbiqi ilo asas problemlardan biri yerli xiisusiyyatlorin
naozora almmast  zorurati  ilo  olagodar dasmnmaz  omlakin  adekvat
giymatlondirilmasindon istifado edilmoasidir. Beloaliklo, vergitutma bazasinin
giymatlondirilmosi Gglin ¢evik mexanizmlorin  tomin edilmasi  zaruridir, bu
baximdan dasinmaz omlakin giymotlondirilmosinoe yanasmalarda uzunmiiddatli
tocriibanin moveud oldugu 6lkalors diggat yetirilmalidir.

Yekun olarag geyd etmok olar ki, dovlatin imkanlarmin asag1 diismasi fonunda
tosorriifatlarin 6zlorinin maddi tominatina, soxsi imkanlarindan istifado edonlor Ugiin
imtiyazlarin va alverigli soraitin tomin edilmasina yonalmis istonilon foaliyyatini
hortorofli  togviq etmok lazimdir. usaqlarin tohsilino, onlarin ixtisaslarinin
artirllmasina, tibb sahasino investisiyalar.monzil alinmasi, ailo biznesinin
yaradilmasi. Galir va istehlak sahasinds ev tosarriifatlarinin 6ziinii tamin etmasina

vurgu sivil igtisadi miinasibatlorin asas xtsusiyyatlorindon biridir.
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3.2. Qarabag iqtisadi rayonunda, maisot amanatlorinin artimini
stimullasdirmaq va kredit toskilatlarinin maliyys bazasinin
mohkamlandirilmasi tadbirlari

Umumiyyatlo, vaziyyat elo inkisaf edir ki, dovlet iqtisadi proseslordo foal
istirak edir vo bank sektorunda istirakini artirir.

Btlin 6lkalards dovletin vo dovlet kapitalinin rolu artmisdir. Indiki moqamin
osas vozifasi yeni etimad sistemi yaratmaqdir. Bu inam dovlotin bank kapitalinda
istiraki ilo yaranir.

Fikrimizco, Azorbaycan banklarmin osas maraqli toroflorin gozlontilorino
uygun golmomosi bank sektorunun daha da inkisafi vo méhkomlonmasi, onun
strateji rogabat gabiliyyatinin tomin edilmasi igclin asas manealordon biridir.

Banklarin daxili strukturunda, prosedurlarinda vo foaliyyst standartlarinda
catismazliglar artan risk Soviyyesini yaradir: omoliyyat, reputasiya, hiqugi vo
maliyys - daxili nazarat mihitinin Gmumi keyfiyyatinin asag1 olmasi vo miistorilora

gOstorilon xidmatlorin asag1 keyfiyyat standartlari naticasindadir (Sadigov M.M. 2001:
5.97).
Holl edilmamis maraqglarin toqqusmasi, geyri-soffaf mulkiyyst strukturunun va

osas (orarlarin qobulu prosedurlarinin qorunmasi, miistarilor G¢in mohsullarin
keyfiyyatinin (xlsusiyyatlorinin) anlasilmazligi vo casqinligi (vo bazi banklarin
catismazligindan istifado edon ¢ox vaxt tamamils diiriist olmayan is), istehlakgilarin
molumatliligi - bu, Azorbaycan bank¢iligindaki korporativ idarsetms qiisurlarinin
natamam siyahisidir.

Azorbaycanda smanat bazarinin dévlat tarafindan tanzimlanmasine ehtiyac g6z
qabagindadir. Miizakira h6kumatin tasirinin formalari, metodlar1 vo miqyasi, habelo
hékumat vo bazar mexanizmloarinin birlogdirilmasi variantlari ilo bagli masalalor
otrafinda gedir (Abbasov A. 2003: 5.77).

Ohalidan vasaitlorin bank depozitlorina tonzimlonmasi vo calb edilmasi Ggln
istifado edilon anonavi rigaq amanatlor Uzro faiz daracaloridir. Bununla bels,
tocriibodon gOrundiyl kimi, omanatlor Uzra faiz doracalarinin dayorlori ilo bank
depozitlorinin mitlog artimi arasinda olage ¢ox shomiyyatsizdir. Fakt budur Ki,
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kitlovi investor sarbast vasait yerlosdirarkan bu alstin galirliliyini praktiki olaraq
nozoro almirdi. Bu fakt ohalinin iqtisadi savadsizligina dolalot etmir, lakin
Azorbaycanda bank omanatlorinin osason texniki xarakter dasidigini, bank
depozitlarinin isa sonradan daha sorfali alstlords yerlosdirilmasi ilo amanatlarin
yigilmasinin miivagqgati yolu oldugunu gostarir.

Istor igtisadi cohotdon IE 6lkalords, istarsa do IEO dlkalor istifads olunan yigim
prosesinin dovlst tonzimlonmosinin forma vo iisullarinin nozordon Kegirilmasi
asagidaki naticalora golmaya imkan verir (Sengagov V.K. 2008: s.139):

* ohalinin amanat ehtiyatlarinin formalasmasi vo ¢evrilmasi proseslarinin
dovlat tonzimlonmasi birdafalik akt deyil, mivafig qurumlar torafindon mitomadi
olaraq hayata kegirilon, ganunvericilik, icra, milli iqtisadiyyatin manafeyina gonaat,
nozarst vo stimullagdirict todbirlorin kompleks sistemi olmalidir;

« iqtisadi cohatdon IE Glkalordon forgli olaraq Azarbaycanda islahatlar illorindo
y1g1m prosesinin dovlat tonzimlonmosi mexanizminin formalagsmasina kifayat godor
diqgot yetirilmomisdir;

» Miitogakkil resurslarin olduqca asagi faizi bu prosesin dovlat torafindan
tonzimlonmasinin effektiv olmadigini gostarir.

Belaliklo, ev tosarriifatlarinin qonast funksiyasi shomiyyatli doyisikliklara
moruz galdi. Sovet camiyyatinds shali icin gonast etmoayin bazar motivi praktiki
olarag movcud deyildi. Pullar1 banklara, istiqrazlara vo muassisalorin soshmlorino
yatirmaq t¢iin deyil, planli alig-veris etmak iciin gonast edilib. Bunun asas sobabi
soxsi tosarrifat foaliyystinin bogulmasi idi ki, bu da 6z ndvbasinda shalinin
yigilmaga psixoloji meylinin atrofiyasina gatirib ¢ixarirdi.

Qarabagda iqtisadi islahatlarin gedisi ilo ev tosarrufatlarinin yeni investisiya
strategiyalari ortaya ¢ixdi, onlarin se¢imino asagidakilar tasir gostarir: ailonin maddi
vaziyyati (cari galir saviyyasi, smanatlorin migdari vo 6lkads uzunmiiddatli mallarin
moveudlugu), 6lkadaki vaziyyat (investisiya mihiti), dovlsta vo mixtalif maliyys
institutlarina inam soviyyesi, ke¢cmisdo maliyys davranisi tocriibasi (sshmlarin,
giymatli kagizlarin alinmasi) vo onun subyektiv giymotlondirilmasi, Glkodoki

movcud vaziyyat (amanat etmok Uglin alverisliliyi) vo onun galocokda mimkiin
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doyisikliklori haqqinda fikirlor (nikbinlik / badbinlik ), fordin riska meylliliyi, asas
maliyys alotlori haqqinda biliklor, investisiya imkanlart haqqinda moalumat,
vasaitlorin qoyulusu barada gorar gobul edilorkon istifads olunan malumat manbaloari
daxildir.

Investisiya sirkotlorinda tocriibesi olmayan ev tosorriifatlari yaxsi reklam,
sOhrot vo maliyys sirkotinin adi kimi “imic” xdsusiyyatlorino boyik ohamiyyat
verirlar,

Hor hansi bir investisiya tocribosi olan ev tosorriifatlart tiglin sirkatin
foaliyyatinin maliyya toskili ilo olageali xisusiyyatlori manfootin artim templori,
foaliyyatin agiqligi, ayliq monfoat oldo etmok imkani, pul yatirma sortlorinin
aydinligi, pulun va ya hesabdan biitiin moblagin bir hissasini geri gétlirmak imkani
vacibdir (Ev tesorriifatlarinin todgiqat: statistikasina dair keyfiyyat moruzesi 2016: s.58).

Oton ddvr arzinda ilkin maliyyslosdirma sisteminin basa catdirilmasi, sistemin
inkisafi sahasinds aparilan islahatlar maliyya sisteminin inkisafinda yeni marhaloya
kecido sobab olmusdur. 2020-ci ilo godor olan ddvrde maliyys institutlarinin,
xususilo do banklarin faaliyyasti barpa olundu, maliyys institutlarinin likvidlik vo
kapitallasma problemlori hall olundu, geyri-islok aktivlorin restrukturizasiyasi
hoyata kecirildi. Emitentlorin va investorlarin giymotli kagizlar bazarinda istiraki
liclin lazimi sorait yaradildi, infrastruktur genislondirildi, stimullasdiric1 tadbirlor
muoyyan edildi. Kredit biirolar1 kimi yeni infrastruktur elementlori yaradildi vo
maliyys institutlarinin = somorali  foaliyyati  cin  normativ-hiqugi  baza
tokmillosdirildi.

Maliyya sistemi daha mutaraqqi risklorin idara edilmasi proseslorini rohbor
tutur, maliyya xidmotlorinin soffafligi vo hesabatliligi artirir, rogomsallagsmanin
doastoklonmasi tigiin miistariys uygun xidmoat vo nazarot mexanizmi formalasdirir.
Eyni zamanda, tohsil xidmatlorinds maariflondirma soviyyssi, istehlak¢ilarin
maliyys savadliligt vo istehlakgilarin hiiquglarimin  miidafiasi mexanizmlori
tokmillasdirilmo yolunda davam edir (Abbasov A. 2003: s.98).

2025-ci ila gadar maliyys xidmatlorinin uzunmuddatli baxist sadalosdirilmis

tonzimloyici baza ilo dostoklonon genis maliyys Xidmotlori ilo biitiin miistori
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qruplarini  dostokloyon mohkom, etibarli vo balanslagdirilmis maliyys sistemi
yaratmaqdir.

2016-2020-ci illords likvidlik va kapitallasma problemlarinin halli, normativ-
hiiquqi bazanin tokmillogdirilmasi 2025-ci ilo gadar maliyys sisteminin inkisafi {igiin
yeni hadaflorin miiayyanlosdirilmasine sorait yaradacaq. Bu middot arzinds saglam
banklar, tam faaliyyat gOstoron maliyys bazarlari, Basel I1I standartlarina asaslanan
risklarin idara edilmasi, daha samarali va ragamsal proseslor va yiksak keyfiyyatli
kadrlarla maliyyas sisteminin qurulmasi nazards tutulur.

2025-ci ilo godor maliyya Xidmoatlori sektoru davamli artim vo galirlilik
niimayis etdiran gucli va saxslondirilmis maliyys institutlarina asaslanacaqgdir. Eyni
zamanda, bank sektorunda konsolidasiya prosesinin siiratlonmasi va bankin maliyya
naticalorinin asagi diismosi miisahido olunur. Naticads banklar boylyacak, xidmat
portfeli saxalondirilocak, yeni bank olmayan maliyys institutlar1 yaradilacaqdir.
Yeni geyri-bank maliyys qurumlar1 torafindon toqdim olunacaq olavo kredit
mohsullar: istehlak kreditlarine alternativ imkan yaradacaq vo bu sektorda rogabati
artirtlmasi gozlanilir. Bu zaman Korporativ miistarilora do yeni kredit névlori toklif

olunacaqdir.
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NOTICO VO TOKLIFLOR

Qrababag iqtisadi rayonunda milli tosarriifat sisteminin sabitlogdirilmasi
moagsadilo ev tosarriifatlarinin maliyys resurslarinin rasional formalasdirilmasi va
istifadosi ligiin biitiin bazar istirak¢ilarinin maliyya munasibatlorinin dévlst vo bazar
tonzimlonmasinda dayisikliklar talab olunur.

Ev tosorriifatlarinin  maliyys resurslarinin  formalasmas: vo istifadosi
probleminin milli tasarriifat sistemindo muvaffoqiyyatls hall edilmasinin oan mihim
ilkin sorti ev tosorriifatlarmin osas golirlorinin  doqiq strukturlasdirilmasi,
omanatlorin  strukturunun formalagsma xiisusiyyotlorinin - muoyyan edilmosi,
omanatlarin strukturunun formalasmasi, amanatlorin formalagsmasi va S. habela
onlarin toskili formalarma tasir edon amillordir.

Toadqiqat zamani aldos edilon naticalor asagidakilardir:

e Milli tosorriifat sisteminin sabitlogdirilmasi magsadilo ev tosarriifatlarinin
maliyys resurslariin rasional formalasdirilmasi1 vo istifadasi cun butin bazar
istirak¢ilarinin - maliyyo munasibatlorinin  dovlot vo bazar tonzimlonmasindo
dayisikliklar talab olunur.

e Ev tosorriifatlarinin maliyys resurslarinin  formalagmasi vo istifadasi
probleminin milli tasarrifat sisteminds hallinds ugur qazanmagin on muhtm ilkin
sorti ev tosarriifatlariin asas golirlorinin daqiq strukturlagdirilmasi, amanatlorin
strukturunda doyisikliklarin xtsusiyyatlarinin miayyan edilmasi, amanatlarin asas
galirlorinin miayyan edilmasi, amanatlorin maliyys ehtiyatlarinin, habelo onlarin
toskili formalarina tasir edon amillarin formalasmasi va istifads edilmosidir.

e Makroiqtisadi dinamikanin miixtalif moarhalalarindo ev tasarriifatlarinin
maliyys davranmisinda ev toSorriifatlarinin amanatlorinin strukturunda mihim
dayisikliklar bas verir ki, burada asas misyyanedici amil ev tasarriifatlarinin digor
bazar istirak¢ilarina, yoni dovloto vo maliyys organlarina inam monbayidir.

e Qarabag iqgtisadi rayonunda ohalinin amanatlori (hom mutasakkil, ham do
geyri-mutasokkil) cox shamiyyatlidir voa moévcud soraitdo konardan maliyyslosma
olmadigi halda kredit resurslarinin osas daxili monbayi kimi istifados oluna bilor.

Tadqiqatin naticasineasason asagidaki tokliflori vera bilarik:
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e Omanatlorin strukturunun tohlili gostorir ki, indiki moarhalodo Qarabag
iqtisadi rayonunda ev tosarriifatlari tiglin gézlonilon yiiksok golir onlarin investisiya
secimlorinds halledici rol oynamuir, ¢iinki bu, yiiksak risk vo geyri-muoayyoanliklo
baglidir. Buna gora do geyri-miitosokkil amanatlarin pay1 ¢ox yiiksokdir vo yalniz
hokumatlo maliyys sektorunun birgs razilagdirilmis harokatlori maisot inamini barpa
etmoaya kOmoak edo bilar.

e Boyiik investisiya potensialina malik olan vo ham regional biidcalorin, hom
do kommersiya banklarinin resurs bazasimi giiclondirmays gadir olan ev
tosarriifatlarinin real galirlorinin dostoklonmasi vo onlarin amanatlorinin artiminin
stimullasdirilmasi ti¢iin dovlat tarafindon hazirlanmuis todbirlar sistemi boyuk effekt
veracakdir.

o Xarici Olkalorin muasir tocriibasi shalinin omanatlarinin tam tominati
sistemindo mushaot effekt verir ki, bu da ev tosorriifatlarinin maliyyo strukturlarina
itirilmis inamin1 barpa etmoys koémok edacak. Bu sistemdoan regionlarda da fiziki

soxslordon kommersiya banklarina vasait axininin barpasi iigiin istifads oluna bilar.
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