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Elm and1
Moan, Sadiqov Hidayat Nadir oglu and icirom ki, “Blokceyn texnologiyalari
osasinda kriptovalyutalarin yaranmasi vo totbiqi: yeni trendlor vo perspektivlor”
mdvzusunda magistr dissertasiyasini elmi oxlaq normalarina va istinad qaydalarina
tam riayat etmoklo va istifads etdiyim butlin manbalori adobiyyat siyahisinda oks

etdirmoklo yazmisam.



“BLOKCEYN TEXNOLOGIYALARI OSASINDA KRIPTOVALYUTALARIN
YARANMASI VO TOTBIQI: YENI TRENDLOR VO PERSPEKTIVLOR”

XULASO

Tadgiqatin aktualhigi: Miiasir bazar iqtisadiyyat1 saraitinda bank sektoruna inam
azalib. Bu baximdan alternativ 6donis sistemlaring va pul vasaitlorinin saxlanmasina boyiik
maraq var idi. Blokceyn sistemi, kriptovalyutalar va elektron pullar tezliklo muasir
valyutalar1 vo movcud banklarm sistemini avoz edacak. Dissertasiya blokgeyn va elektron
pul sistemini vo onlarin miiasir bank sisteminda tatbiqini arasdirir.

Tadgiqgatin moagsadi: Dissertasiya isinin maqsadi qlobal tacriibaya osaslanaraq,
blok¢ceyn texnologiyalar1 va Kriptovalyutalarin doastoklonmasi iizro elmi oasaslandirilmis
takliflor hazirlamagq, bu sistemin daxili vo xarici bazarlarda miisbat toraflorini gostormok vo
catismazhqlarim askar etmokdir.

Tadqiqat metodlari: Dissertasiya isinin tadgiginda analiz, sintez, sistemli va
situasiyall yanasma, sintez miiqayisali va statistik tahlil, induksiya vo deduksiya istifads
edilmisdir.

Tadqiqatin mahdudiyyatlari: Movzunun kifayat gadar aktual olmasina baxmayaragq,
6lkamizda blokgeyn sistemin, kriptovalyuta, rageamsal pul va iimumi olaraq texnologiyanin
muasir dévra gora yetarico inkisaf etmadiyi naticasinda tadqiqat zamam Azarbaycan
Respublikasida kriptovalyuta vo onlarin istifadasi haqqinda material catismazhg
yaranmisdir.

Tadgigatin informasiya bazasi: Toadqiqat informasiya bazas1 iqtisadiyyat,
texnologiya, rasmi blokgeyn va bitkoin saytlari, gazet va jurnal maqalalari, rasmi statistika
internet saytlari, hoamg¢inin elmi iqtisadiyyatin tadgigat sahalori UGzra alimlarin elmi
maqalalaring asaslanir.

Tadqgigqatin elmi yeniliyi vo praktiki naticalori: Dissertasiyada kriptovalyutalarla
bagh yerli qanunvericilorin arasdirihir vo 6lkads galacak inkisafina dair prognoz verilir.
Homginin tadqiqatda taklif vo tovsiyalordon, blokceyn sistemindon istifado etmokls xarici
ticaratin inkisafinda, somordliliyin vo tonzimlomonin formalasdirilmasinda, onun
tohliikasizlik sistemini artirmaqla haker hiicumlarindan miidafio tadbirlorinin miioyyon
edilmasindo istifads oluna bilar.

Tadqgiqatin naticalori blokceyn texnologiyasini maraq dairssi kimi se¢cmis tacriibasiz
tadqiqatcilar iiciin faydal ola biloar. Maqalods togqdim olunan naticalars informasiya
sistemlorinds blok¢eyn hallorinin hazirlanmasi va tatbiqi ilo masgul olan dovlat qurumlar:
vd ditnyanin iri korporasiyalar1 da boyiik rol oynaya bilar.

Naticalarin istifada oluna bilacayi sahalar: Tadqiqatin naticalari maliyya, igtisadi, bank
sahalaari vo bOyuk koorporasiyalar tarafindan istifads oluna bilar.

Acar sozlar: kriptovalyuta, bitcoin, blokceyn, ragamsal valyut



"CREATION OF CRYPTOCURRENCIES BASED ON BLOCKCHAIN
TECHNOLOGIES AND APPLICATION: NEW TRENDS AND PERSPECTIVES"

SUMMARY

The actuality of the subject: In a modern market economy, confidence in the banking
sector has declined. In this regard, there was great interest in alternative payment systems
and cash storage. The blockchain system, cryptocurrencies and e-money will soon replace
modern currencies and existing banking systems. The dissertation examines the blockchain
and electronic money system and their application in the modern banking system.

Purpose and tasks of the research: The aim of the dissertation is to develop
scientifically based proposals to support blockchain technologies and cryptocurrencies,
based on global experience, to show the advantages and disadvantages of this system in
domestic and foreign markets.

Used research methods: Analysis, synthesis, systematic and situational approach,
synthesis, comparative and statistical analysis, induction and deduction were used in the
research of the dissertation.

Restrictions of research: Although the topic is quite relevant, as a result of insufficient
development of blockchain system, cryptocurrency, digital money and technology in general
in our country, there is a lack of material on cryptocurrencies and their use in the Republic
of Azerbaijan.

The information base of the research: The research database is based on scientific
articles by scientists in the fields of economics, technology, official blockchain and bitcoin
sites, newspaper and magazine articles, official statistics websites, as well as research areas
of scientific economics.

The novelty and practical results of investigation: The dissertation examines local
legislators related to cryptocurrencies and predicts their future development in the country.
Hachin's research can be used in the development of foreign trade using suggestions and
recommendations, the blockchain system, the formation of efficiency and regulation, the
identification of measures to protect against hacker attacks by increasing its security system.

The results of the study may be useful for inexperienced researchers who have chosen
blockchain technology as their area of interest. Government agencies and the world's largest
corporations involved in the development and implementation of blockchain solutions in
information systems can also play an important role in the results presented in the article.

Scientific-practical significance of results:: The results of the study can be used by the
financial, economic, banking and large corporations.

Keywords: cryptocurrency, bitcoin, blockchain, digital currency
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GIRIS

Movzunun aktualligi: Son illords blok¢eyn sisteminin va kriptovalyutalarin
qlobal maliyyo sistemini qismon ohato olunasi miisahido olunur. Bu sistemin
tistiinliklori ilo yanasi ciddi ¢catismamazliqlart movciiddiir, hansilarin ki tohlili bu
movzunun aktualli§ini tohlil edir.

Adini1 kriptoqrafidon alan kriptovalyuta virtual vo roqomsal pul vahididir. Heg
bir morkozi qurumdan asili olmayan bu valyutani heg¢ bir qurum vo ya toskilat idaro
edo bilmoz. Virtual valyuta olan kriptovalyutanin istehsalinda istifadogi vo hesab
molumatlarin1 koda ¢eviran kriptoqrafiya elmindon istifads edilir. Kriptovalyutada
virtual pul kisalari va sifralori yaradilir. Hor bir malumat parc¢asina daxil olmaq va
emal etmok ticilin virtual kodlar yaradilir vo tohliikasizliyin dairasi bu gokildo tomin
edilir. Riyazi olaraq sifraolonmis roqomsal valyutalar he¢ bir qurum vo ya toskilat
torafindon idars olunmur.

Kriptovalyuta mining kimi taninan proses ilo bas verir. Kriptovalyutanin
istehsali prosesi maner torofindon haoyata kegirilir. Platformalar vasitasilo
kriptovalyuta almagq iigiin avvalca hesab, sonra isa virtual pul kisasi yaradilir.

Sifrolomo texnikasindan ibarot olan vo virtual miihitdo istifado edilon
kriptovalyuta novlarinin do 6ziinamaxsus valyutasi va simvolu var. 2021-ci ilin may
ayma olan molumata goro, 10 mindon ¢ox kriptovalyuta névii var vo bu virtual
valyutalarin 6ziinomoxsus adlar1 vo simvollar1 var. Ragomsal valyutalar bir ¢ox
istifadoginin satin aldig1 va ticarat etdiyi qlobal valyuta miibadilssi toskil edir.

Kriptovalyutalar ~ bank  sistemindoki  pullardan  forqli  olaraq
morkozlosdirilmomisdir. Buna goéro do omoliyyatlar blokgeyn sistem torafindon
hayata kegirilir. Kriptovalyutalar hokumatlor va ya sirkatlor tarafindon istehsal edila
bilmoz, ona goro do onlar hokumatlorin morkozi banklar1 torofindon cap edilon
sikkalordon tamamils ayr1 hesab edilmalidir. Kriptovalyutalarin halo tam basa
diisiilmadiyi bildirilir. Buna baxmayaraq, diinyada bu valyutalara on ¢ox inkisaf
etmis Olkolordo istifado olunur. Kriptovalyutalarin siirotlo yiiksolocoyi gozlonilir.

Qeyd edok ki, 2017-ci ildo ikinci Bitcoin partlayisindan sonra insanlar



kriptovalyutalara ¢ox giiclii maraq gostarirlor. Bitcoin qizilla miiqayiss edila bilocok
etibar vo taninmadan mohrumdur. Bolko do bu osrdo belodir, amma qizil
maodonlorinin todariikiiniin azalmasi ilo 22-ci asrdo qizilla rogabot apara bilocok bir
sistema ¢evrilmak potensiali var.

Problemin oOyranilma saviyyasi: Son illordo Bank sistemino inamin
azalmasi noaticosindo altirnativ olaraq blokgen sistemindon yaranasina sobob oldu.
Biitiin todqiqatlar global iqtisadiyyatda yeni kosf kimi blokg¢eyn sisteminin vo
bitcoinin perspektivlorini, bu sistemin miisbot vo monfi toroflorini miioyyon etmoyo
yonalib. J. Royal, S. Likens, W. K. Hardle, C. R. Harvey, C. G. Reule, C. Katarzyna,
J. Mansa, R. Auer, D. Tercero-Lucas, S. Likens, S. Hay, Sam Daley, S. Zubkov va
bagqalar1 bitcoinin diinyada vahid valyuta kimi istifado olunast barodo miisbot
fikirlor irali siiriiblor vo golocokds istifads olunacaq sistem kimi goriirlor, ancaq
diinyanin hal-hazirda bu sistemo hazir olmadigi bildirirlor. M. Novoqratz, R.
Folking, B. Qeyts, L. Luov, R. Ver, E. Moy, L.Blankfeyn, K. Dotkom, C.
Palihapitiya, B. Bernanke, K. Dikson, P. Qrem, D. Markus, M. Andreessen, E.
Meyert, C. MakAfee, R. Branson kimi mohsur investorlarda bitcoinlo bagli miisbot
fikirlorini bildiriblor.

Bu bdlmoado aparilan todqgiqat miiasir pul kogiirmalori vo 0donis sistemino
alternativ olaraq blokgeyn sistemi vo kriptovalyutani miioyyon etmoyo yoOnalib.
Qeyd edak ki, arasdirmada bank sisteminin problemlori 6na ¢akilir vo bunun oavazina
diinyada vahid valyuta kimi kriptovalyuta (bitcoin) vo blok¢eyn sistemindaon istifado
edilmasi toklif edilir. Dissertasiya isindo asason bu vo onunla bagli mosalolor
aragdirilir.

Tadqigatin maqsad vo vazifalori: Dissertasiya isinin moqsadi global
tocriiboya osaslanaraq, blok¢eyn texnologiyalari vo kriptovalyutalarin dostoklonmasi
lizra elmi asaslandirilmig tokliflor hazirlamagq, bu sistemin daxili vo xarici bazarlarda
miisbot toroflorini gostormok vo catismazliglarimi askar etmokdir. Bu mogsado
catmagq li¢iin asagidaki vozifolorin icrasi qarsiya qoyulmusdur:

- Blokgeyn texnologiyasinin mahiyyati va isloma prinsipi aragdirilmal;



- Kriptovalyutalarin novlori vo hesablasmalarda istifado gaydasi 6yronilmali;

- Kriptovalyutalarin diinya iqtisadiyyatina yaratdigi risklor tohlil edilmali;

- Kriptovalyutalar bazarinin inkisaf dinamikasi tohlilo calb olunmali;

- Kriptovalyuta indekslorinin mahiyyatidyronilmali;

- Kriptovalyutalarin morkozi banklar torofindon 6donis vasitosi kimi taninmasi vo
maliyyo hesablagsmalarinda istifadosino dair gozlontilor nozordon kegirilmali;

- Beynolxalq ticarstin inkisafinda kripto hesablagsmalarinin galacak perspektivlori
todqiq edilmalidir.

Tadgiqatin obyekti va predmeti: Todgiqat isinin obyekti blokgeyn
texnologiyast vo bitcoin, predmeti iso blok¢eyn vo bitkoin texnologiyalarinin
giindalik hoyatda totbiqidir.

Tadqgiqat metodlari: Dissertasiya yazarkon tohlil vo sintez, homginin
induksiya vo deduksiya, miigayiso vo sistematik yanasmadan istifads olunacaqdir.
Beloliklo, mévzu tohlil iisulu kimi forma alinacaq vo sonra fosillora boliinorak ayrica
tohlil edilacak. Daha sonra sintez yolu ila bu fasillar igtisadi sistema birlosdirilacak.
Induksiya iisulu ilo dissertasiya 1isi {izro iqtisadi faktlar toplanacaq,
sistemlosdirilocak vo arasdirilacaq. Toplanmus faktlar asasinda nozari natico ¢ixarma
tisulu, imumi prinsiplori, basqa sozlo, praktiki todbirlor iigiin zoruri tovsiyslor
miioyyan edilocok.

Tadqgiqatin informasiya bazasi: Todqigat isinin informasiya bazasi diinya
bazarindan, taninmis sirkotlordon (PayPal, Amazon vo s.), bitcoini dovlat
saviyyasinda gabul etmis 6lkoalorin molumatlarindan, bitcoin sirkotlorinin molumat
saytlarindan vo sosial sobokolordon ibarotdir.

Tadqiqatin mohdudiyyatlori: Movzunun kifayst godor aktual olmasina
baxmayarag, 6lkamizda blokgeyn texnologiyasinin tadbiqi va inkisafi istigamatinda
yeri alimlarin va tadqiqatgilarin yetorli aragdirmalar1 olmadigindan, tadqigat zamani

material catigmazlig1 yaranmisdir.



Tadqgigatin elmi yeniliyi: Dissertasiyada kriptovalyutalarla bagh yerli
qanunvericilorin arasdirilir vo 06lkads golocok inkisafina dair proqnoz verilir.
Homginin, kriptovalyuta birjasinda movcud trendlor tohlil olunur.

Tadqgiqatin praktiki shomiyyati va tadbiq sahalori: Todqiqat, toklif vo
tovsiyoalordon blokceyn sistemindon istifado etmoklo xarici ticarotin inkisafinda,
somorsliliyin vo tonzimlomonin formalasdirilmasinda, onun tohliikosizlik sistemini
artirmaqla haker hiicumlarindan miidafis tadbirlorinin miisyyan edilmasindas istifado
oluna bilor. Todqgigatin noticolori blokgeyn texnologiyasini maraq dairosi kimi
seemis tocriibasiz todqiqatgilar iig¢iin faydali ola bilor. Mogalods toqdim olunan
naticalora informasiya sistemlorinds blok¢eyn hallorinin hazirlanmasi va tatbiqi ilo
moasgul olan dovlat qurumlari vo diinyanin iri korporasiyalar: da boyiik rol oynaya
bilar.

10



I FOSIL. BLOKCEYN TEXNOLOGIYALARI VO
KRiPTOVALYUTALARIN NOVLORI

1.1. Blok¢eyn texnologiyasinin mahiyyati va islama prinsipi

Blok¢eyn paylanmis molumat saxlama texnologiyasidir. Zoncirin isini
saxlayan har bir istirak¢1 barabardir. Burada server va ya prosesin markazi yoxdur.
Totbiq sahoalori hiidudsuzdur. Bu va ya digear malumatlar1 geyd etmok tgtin istifado
olunur: soxsi gundalik geydlori, dasinmaz amlak sahiblori haqqinda molumatlar,
maliyys amoliyyatlar1 vo s. Blokgeyn yalniz biitiin istirak¢i serverlarin zoncirlarini
mohv etmoklo mohv edilo bilor. Bagqa bir xiisusiyyat - agiq monbs - insanlarin
verilonlor bazasindaki geydlori gormesini tomin edir. Ustolik, blokceynin har
blokunda avvalki bloklardan molumatlar var. Rekord dayismoz olur. Moahz bu
xususiyyat blok¢eyn texnologiyasina digqgati calb edir.

Blokc¢eyn texnologiyasimin tatbiqi

Blokgeyn-in xisusiyyatlori eladir ki, geydlorin autentifikasiyasi iigiin onun
vasitagiya ehtiyaci yoxdur. Masalan, bir torpag sahasi alarkan, maliyys omaliyyatlari
ilo yanasi, omlakiniza olan hiiququnuzun sonadli siibutlarina da ehtiyaciniz var.
Bunu notarius edir - sanadlori tartib edon vasitagi, 6z imzasi ila hliququnuzu tasdiq
edacok va vahid reyestro daxil edacokdir.

Basqga bir misal: taninmis brenddon bahali dormanlar alirsiniz, amma bazarda
saxtalar1 da var. Onlar1 orijinal olub-olmadigini miiayyan etmak iglin markerloardan
istifado edacaksiniz. Ancaq bu mohsulun orijinallig1 blokgeyninda hoyata kegirilirso,
0 zaman mohsulunuzu yoxlamaga ehtiyac qalmayacag. Blokgeynin kémayi ilo btlin
tochizatgilar 6z mohsullarini etibarli vo avtonom sokildo miayyan eda. Saticilarin
soboakalori iso istehlakgilara dogiq olarag harada va hansi mohsulun ¢atdirildigini vo
istehsalginin kim oldugunu soylays bilor.

Blokgeyn texnologiyasi sonadlorin yoxlanilmasi ilo moggul olan dovlot

qurumlarinda insanlar ordusunu avoz edir. Blokgeyn rogomsal imza konsepsiyasini
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ovoz edacak: o, saxta saytlari, virus proqramlarini, saxta xobarlori, onlayn piratligi
silacok. Blokgeyn materialin miallifliyini tosdiq etmoys gadirdir.

Basqga bir misal banklarla baglidir. Oksar hallarda banklar pul koglrmalori
liciin komissiya alirlar. Onun 6l¢iisii bir ¢ox amillordon asilidir: pulun goéndorilms
tisulundan, se¢ilmis valyutadan, kdgiirmo mosafasindan - bank daxilinds vo ya basqa
sirkoato, 6lka daxilinds va ya xaricds va digor aspektlordon. Masalon, Kapital Bank
vasitosilo pul kdgurmolori zamani komissiya omoliyyat mabloginin 1%-ni toskil
edacaok. Kriptovalyutalar1 (blok¢eyn-in kdmayi ilo) komissiyalar baximindan bank
sistemini shamiyyatli doracads Ustalayir. Bitkoin va digar ragomsal aktivlards pul
kocurmolari banklara nisbaton xeyli azdir. Bunun sobablorindon biri odur ki,
komissiyanin mablogi oksar hallarda amoliyyatin hacmina bagh deyil vo Odonis
sistemindon asilidir. Masalon, 27 iyun 2010-cu ilds ilk kriptovalyuta sobakasindo
920 milyon dollarliq amaliyyat hayata kegirilib, istifadogi namalum pul kisasinea
101,8 min BTC goOndarib. Bu amaliyyatin doyari toxminon 50 gopik (o vaxtki
mazanna ilo 28 gopik) idi. Bu, investorlarin Bitcoin istifado edorkon 6dadiyi orta
komissiyaya yaxindir. Bununla bels, bitinfocharts.com xidmatinin molumatina gors,
bu rogem indi bir dollardan bir goder coxdur. Inkisaf etmis dovletlor vo
korporasiyalar artiq 6z strukturlarina vo foaliyyatlorina blokgeyn texnologiyasini
totbiq edirlor.

Mining prosesi islorin gedisatinin nazarat sahasinds metodlar ailoasidir va bas
veran geydlarin asasinda biznes proseslarinin tahlilini dastokloyir. Mining prosesi
biznesdo bas veron hadisalorinin somoraliliyini artirmaq vo onlarin anlayisini
yaxsilagdirmaq moQsadi dastyir. Mining prosesi bir hash aldo etmoys imkan veracok
bir “Nonce”-1n secilmasindon ibaratdir

Nonce - kriptografiyada tokrar hiicumun qarsisini alaraq osas parolu
tohlikasiz 6tlirmak Gcun istifads edilon tosadifi vo ya psevdo-tesadiifi birdafalik
koddur.

Yeni bloklar yaratmaq t¢tin miner omaliyyatlar hagqinda molumatlara sahib

olmalidirlar. Onlar 6z aralarinda rogabat aparir. Ciinki bloku yaradan miner bu
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xidmot iiclin pul alir. Bir miner yeni blok yaratdigda, amaliyyatin kriptoqrafik
stbutunu gostormalidir. Subut olds etmoak ictin miner bloku hash funksiyasinin bir

neco etapdan kegir.

Sxem 1: Blokgeyn sisteminda bloklarin islama prosesi

Versiya 004000

296abdc9a2811b788c298
Ovvalkiblok]fab2469a7e6d304bfo09e

hash 25a20514a8f24d4378be VerSiya 004001
Avvalkiblok 2a7c1427d0aaf7dd4fc27
Nonce 3670987 hash | PEeo0S2RECtR2IES ||y sargiva 004002
bc5142eb5113495681e9bbf
Ovvalkiblokl  68c76a197e262d363634
omoliyyat | Nel, Ne2, Ne3 Nonce 5870803 hash 26bab0ed3d38c555e5d
2527563661ae44111d5¢
_ Nol, No2, No3,
omoliyyat Nonce 7590030
No4
Nel, No2, Ne3,
omoliyyat
\ / Ned, Nes
Blok Nel Blok No2 Blok No3

Manba: https://leephone.ru/chto-takoe-blokchejn-prostymi-slovami-chto-predstavlyaet-soboj-
blockchain

Prosesi daha etibarli olmasi tgiin blokgeyn alqoritmi naticods hashin
miayyan sayda sifirla baglamasini talob edir. Verilon malumat dastinin hansi hash
yaradacagini avvalcadon toxmin etmok miimkiin deyil. Diizgiin hash1 tapan miner
bloku diger minerlora gondarir. Onlar bunu tasdiglayir vo kompliterlarinds olan
blokg¢eynin tam versiyasina alava edirlor.

Tosdiglomo prosesi mloayyon edir ki, soxs amoaliyyatdan sonra hogigoton
bitcoinlora sahibdirmi. Bu isa yalniz isin bitdiyi zaman hoyata kegir (Sxem 2).
Minercilar pullarini soboka dastayine sarf edirlor, elektrik enerjisi tgtin pul 6dayirlor
Vo onlar avadanliq alirlar. Blok¢eyn-do bloku doyisdirmoak va eyni oamoliyyati iki

dofo hoyata kegirmok tiglin onlar pullarinin iki qatim1 xoarclomoli olacaglar.
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Minercilar siibutlar1 toqdim edir va sonra islarina goro pul alirlar. Olave olarag, hor

yeni blokla avvalkilorin doyisdirilmasinin doyori artir.

Sxem 2: Hesabdan hesaba bitcoinin kdc¢trulma prosesi

[ J

Bitcoini “Hesab 1”-dan
“Hesab 2"-ya yollayir, yeni
blok yaradir v buna gora

mikafat alir

Hesab 1
Hesab 2

“Hesab 2"-ya
bitcoin gdndarmak
istayir. Pulgab
unvanmini segir va
gandarir

o

Alict miner-in
tasdigindan sonra
bitcoini alda edir.

N~ ¢

Manba: https://ru.wikipedia.org/wiki/biok4eiin

Blokgeyn-in bank sistemi ti¢tin Gsttnliklari

Miasir bank sistemi mikommal deyil. Miistarilor banklara ylksok komissiya
Odayirlar vo pullarinin hara getdiyini doqiq anlamirlar. Banklar boyiik ig¢i heyoti
saxlamali vo homiso etibarli olmayan SWIFT banklar arasi ko¢lirmoa sistemindan
istifads etmalidirlor. SWIFT ilo alagoe kasilarss, dovlatlor sanksiyalara moaruz galma
vo maliyys cohatdon bloklanma riskini dastyirlar (iran va KXDR-da oldugu kimi).

Blokgeyn-in istifadasi bank omaliyyatlarini yerino yetirorkon vasitagilori
istisna etmoayoa Vo bir ¢ox proseslori avtomatlagdirmaga imkan verir. Xoarclori
azaltmagla bank sisteminin somaraliliyi do artir. Banklar yeni biznes modellarinin
vo blokgeyn osasli mohsullarin ortaya ¢ixmasi sayasinda olava goalir moanbaloari
yarada bilorlor. Belsliklo, 2019-cu ilin mart ayinda Almaniyanin Commerzbank va
Landesbank Baden-Wuerttemberg banklar1 ticarat maliyyasi Marko Polo tglin yeni

blokceyn  platformasinda  faktoring  xidmotlori,  debitor  borclarinin
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diskontlagdirilmasi vo Ohdaliklarin ddonilmasi toklifi ilo sinaq amoaliyyatlar1 hoyata
kecirdilor. indi o, ticaratin maliyyslosdirilmasi ii¢iin blok¢eyn platformalar arasinda
liderlordon biridir: onun biznes modeli asagi giris hoaddi vo digor blokceyn
platformalari ilo inteqrasiya imkan1 sayasinds stiratli genislonmaya yonalib.

Bank sektorunda blokgeynin asas tatbiq sahalari

Suratli va ucuz transferlorin hoyata kecirilmasi. Bu, xUsusilo transsarhad
kocurmolar vo mikro6danislar {i¢iin dogrudur, burada bank komissiyalari kogiiriilon
mabloglo miiqayiss edilo bilor. Banklarda belo amoliyyatlar uzun muddat (3-5 is
guniina godar) vo bahali (mablagin 1%-doan) talob etdiyi halda. Qlobal olaraq bu,
boylk Xarcdir. Kriptovalyuta sabokalorinda kdctrmalar bir nego dagige ¢okir va
ohomiyyatli doracads ucuzdur. Bels ki, 2018-ci ilin yayinda blok¢eyn {izra 45,5 min
bitkoin (taxminan 280 milyon dollar) Ggtin amaliyyat comi 0,04 dollara basa goalib
Va2 bir nega dogigos orzinds tamamlanib. 2018-ci ilin yazinda Litecoin sabakasinda
100 milyon dollarliq amaliyyat eyni mabloga basa goldi.

Proseslori avtomatlasdirmaq vo amoaliyyatlar1 tez emal etmok imkani. Bu,
xarclari va is¢i heyatini azaltmaga imkan verir. Blokgeyn miirokkab sanad axinindan
qurtulmaga imkan verir, ¢iinki istonilon amoliyyat1 izlomok olar. Texnologiyanin
0z0 molumatlarin doyismozliyinin tominatgisidir, insan amili istisna olunur. Artiq
blokceynlo kreditlosmo, miistorinin identifikasiyasi, korporativ maliyyalosdirmo
sahasindo layihalor var.

Omoliyyatlarin ~ doyismoazliyinin ~ tomin  edilmasi.  Yoni  retroaktiv
doyisikliklarin edilmasinin vo hesabatlarin saxtalasdirilmasinin miimkunstzltyu.
Bank sistemi soffaf deyil. Blokceyn bitin amoliyyatlar1 soffaf edocok vo bitln
istirakgilar arasinda etibar saviyyasini artiracagq.

Mitoxassislor hesablayiblar ki, tokco Qorbdo blokgeyni totbiq etmoklo
banklar 30 milyard dollarliq iimumi xarcdan 8 milyarda ganast eds bilarlor. 2012-
2016-c1 illarda bir ¢ox bank blockchain-in totbigi imkanlarini vo bu nisde
maliyyalosdirilon inkisaflar1 nazardon kegirdi. Amma blokgeyn sayasinds boyiik bir

iraliloyis aldo etmok halo miimkiin olmayib. Bu glin maliyys sektorunda blokgeyn
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perspektivlori artiq qeyd-sortsiz gérinmdar. Masalon, Ethereum qurucusu Vitalik
Buterin hesab edir ki, blokgeyn tciin asas istifadalor kriptovalyutalar va transsarhad

Odoanislardir. Bunun bitln digor sahalords tatbig oluna bilacayi boytk sualdir.

1.2. Kriptovalyutalarm névlari va hesablasmalarda istifado qaydasi

Indi rogomsal pul soyahot, onlayn oyunlarda alis-veris, statdankonar
xidmatlor, startap vo blokceyn layihalarini (ICO) maliyyalosdirmok dgtin istifado
olunur.

Har gun ragomsal valyuta 0donislorini totbig edon yeni toskilatlar meydana
cixir. Bunlar restoranlar, barlar, diinyaca moshur brendlorin magazalari, fast food
soboakalori, taksilor va ictimai nogliyyat, liiks avtomobil saticilar vo daginmaz omlak
agentlikloridir. Soboka homginin kriptovalyutalar: qabul edan sirkatlori tapmag glin
ixtisaslasmis saytlara malikdir.

Rogomsal pullar xiisusi xidmatlor vasitssilo vo ya birbasa qobul edon daha
boyiik sirkatlor var:

- AirBaltic

- Amazon,

- eBay

- Dell

- PayPal va s.

Kriptovalyuta mubadilosinin on azi alti yolu var. ©n moashur yol
doyisdiricilordir. Aqreqatorlar sizo an sorfali tariflo xidmat segmoaya kdémok edacok
vo ¢oxlu sayda 6donis sistemi ilo islomok imkani veracok. Ancaq firildaggilarin
xidmatlorindan istifada etmok va pul itirmok riski var.

Pul ¢ixarmagin an alverisli yolu miibadiladir. Ancaq biitlin bazarlarda bu
secim yoxdur. Ustalik, amaliyyat lcuincii toraf xidmatlori vasitosilo bas verarss,

kriptovalyutanin ¢ixarilmasi ti¢lin alave komissiya tutula bilar.
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Qanuna g0ro, Azorbaycan Respublikasinin votondasi kriptovalyutani
nagdlagdirarkon vergi Odomolidir. Boz sxemlar, masalon, cokilmo mablogini
hissalora béImoaklo bunun garsisini almaq kartin bloklanmasina sobab ola bilar. Belo

omoaliyyatlar banklar tarafindon siibhali hesab edilir.

Cadval 1: 15.12.2021-ci ilde 8 mahsur kriptovalyutanin dollara gars: dayari

Hoacmi Doayisiklik

Tarix Valyuta Dayori Kapitallasdirma (24 saat) (24 saat)

Bitcoin 47728.4%

BTC 900 820 580 174% | 1238 210 000$

Ethereum 3964.57%

ETH 469210217 982% | 1189 150 000%

EOS 3.232%

EOS 3367 785 879% 243 314 000%

Ethereum 35.19%

Classic 4 587 571 589% 47 761 500%

DigitalCash | 130.72%
DASH

15.12.2021

1 370 865 840% 33 836 600%

Bitcoin Cash | 438.83%

BCC 8 294 388 866% 14 276 300$

ZCash 152.51%

ZEC 1816 131 546% 11 958 400%

Monero 187.22%

XMR 3378824 821% 7 026 310%

Manba: https://myfin.by/crypto-rates (15:12:2021)
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Bitcoin

On taninmis Bitcoin kriptovalyutas1 2008-ci ilin sonu - 2009-cu ilin avvalinda
yaradilib. 2021 ilds bitcoinin kapitali 140 milyard dollar1 ke¢ib. Bu digar virtual pul
novlari ilo mugayisada xeyli coxdur. 1 bitcoinin giymati 8 min dollar haddini asdi
Ki, bu da rogomsal valyutanin daha bir nailiyyati oldu. Tobii ki, potensial
investorlarin osas marag obyekti vo mixtalif kriptovalyuta birjalarinda ticarat
obyekti kimi ¢ixig edon Bitcoin-dir. Ekspertlor kriptovalyutanin bu néviiniin tosirli
dinamikasinin qorunub saxlanacagini prognozlasdirirlar. Homdo basa diismok
lazzimdir ki, maliyys analitiklori bitkoin mazonnasinin golocok artimi ilo bagh
prognozlar vo perspektivlorlo bagli var. Bununla bels, bazi ekspertlor hadisalorin bu
inkisafinin tam oksini prognozlasdirir.
Litecoin

2011-ci ilds ortaya ¢ixdi. Litecoin bitkoinin toromasidir. Bitcoin virtual qizil
adlanirsa, litecoin analogiyaya gora virtual glimiis adlanir. Siiratlo populyarliq vo
kapitallasma qazandi. Bununla belo, bu glin litecoin ticarat dovriyyasina gors yalniz
6-c1 yeri tutur. Bu da miitoxassislorin onu perspektivli kriptovalyuta kimi tosnif
etmasina mane olmur.
Bitcoin Cash

1 avqust 2018-ci ildo ortaya ¢ixdi. BCash hazirda biitiin kriptovalyutalar
arasinda kapitallasmaya gora 4-cii yeri tutur. Bu kriptovalyuta sonuncu blokgeynin
yeni qaydalarin tathigi naticasinds yaranan Bitcoin-in bir pargasidir. Bitcoin Cash
(bu giin gobul edilon abbreviaturalar - BCash, BCC vo BCH) Bitcoin ilo bir tarix
paylasir, lakin hazirda tokbasina satilir. Dord ay miiddatds yeni rogomsal valyutanin
kapitallasmasi1 demoak olar ki, 27 milyard dollar taskil edib. Bu da bels qisa miiddat
arzinda an shomiyyatli artimlardan biridir.
Ethereum

Ethereum 6donis sistemi 2015-ci ilin ortalarinda istifadays verilib. Diinyanin

ikinci on populyar vo kapitallasdirilmis kriptovalyutasi. Nisboton kigik yasa
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baxmayarag, bu cir rogomsal pullarin tez-tez rus dilinds adlandirildig1 ethereum va
ya eter ticaratin hocmi hazirda bitcoindon bagqa digor Kriptovalyutalar: istoloyir.
Kapital1 44 milyard dollardir. Bazi ekspertlor efiri virtual pulun an perspektivli novi
hesab edirlar.
Dash

2014-ci ilin avvalinds Xcoin adi ilo buraxildi. 2015-ci ilin yazinda Dash kimi
tanindi. Kapitallinin doyoari toxminan 4,6 milyard dollar toskil edir. Bu név virtual
pullara ciddi tolobat yaranmaga basladi. Daha ¢ox bazi xarakterik xususiyyatlorin
olmasi ilo olagodardir. Dash-in golisindon ovval belo bir moarkoazsizlogdirmo
saviyyasi yoX idi. Toacciiblii deyil ki, kriptovalyutanin qiymati Ug il arzinds bir nego
yuz dofa artib. Dash kriptovalyutasinin galiri va populyarligi ila 5-ci yeradadir
Monero

Monero 2014-cii ilin yazinda orijinal CryptoNote protokolu osasinda
yaradilmigdir. Hazirda bu tip virtual pullar kapitallasma baximindan ilk 10-luga
daxil deyil. Buna baxmayaraq, kriptovalyutanin asas xususiyyati bu giin mévcud
olan 0danis sisteminin anonimliyinin an yiksak saviyyasinda olmasidir.
Zcash

Bu tip ragomsal valyuta toxminan bir il avval - 2016-c1 ilin payizinda meydana
¢ixdi. Demoak olar ki, dorhal Zcash (qisa adi - ZEC) yiuksak tolobatdan hazz almaga
basladi vo bu, qisa miiddat orzinds kapitallasma baximindan ilk 5 kriptovalyuta
sirasina daxil olmaga imkan verdi. Ancaq bir miiddoat sonra giymat oldugca
prognozlasdirila bilon sokildo bir godor asagi diisdii. Buna baxmayaraq, bu giin
Zcash kapitallagma baximindan on on boOylk kriptovalyuta reytingino daxil
edilmamasina baxmayarag, bu nov virtual pul halo da an perspektivlilardan biri
hesab olunur. Bu, ciddi Gstlnliklorin olmasi ilo slagodardir, bunlardan baslicasi
hayata kegirilon amaliyyatlarin yiiksok saviyyado anonimliyidir. Odanis sisteminin
isloma prinsipi ZCash istifado edorok hayata kecirilon maliyys omaliyyatlarini
izlomok va nazarat etmok demoak olar ki, geyri-mimkiin edir.
BitShares
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2013-cl ildo Dan Larimer torofindon hazirlanmis virtual pul platformasidir
(qusaldilmis BTS). Hazirda BTS-in kapitallasmasinin toxminon 340 milyon dollar
olmasina baxmayaraq, kriptovalyuta Bitcoin qodor suratli olmasa da, sabit artim
niimayis etdirir. Bu ndv rogomsal valyutanin bir xiisusiyyati mining prosedurunun
olmamasidir. Ciinki hayata kegirilon amaliyyatlarin emal1 vo tasdiglonmasi prosesi
Odonis sisteminin istirak¢ilar1 arasindan seg¢ilmis xiisusi niimayandalor tarafindan
hoyata kegirilir. Noticodo, oksor kriptovalyutalarda oldugu kimi, minerlorin sayindan
asil1 olmayan yiiksok performansa malikdir.
Faktom

Factom 2015-ci ilin payizinda ortaya ¢ixdi. Son iki il arzinds yeni
kriptovalyuta kifayst godor populyarlasdi ki, bu da bir sira ciddi istiinliiklarin
méovcudlugunun mantiqi naticasidir. Bunlara daxildir:
- Yiksok madoan sirati. Bunun sababi, Factom modon istifadagilorinin sayimin
hazirda nisbaton az olmasidir;
- Omoliyyatlarin samoraliliyi. Buna 0danis sisteminin toqdim etdiyi protokolun
xususiyyatlari va onun maksimum agiqligi ilo nail olunur;
- Somarali islayan blokgeyn sisteminin bloklarina malumat yazmagla bagl heg bir
mohdudiyyat yoxdur.
VertCoin

Bu rogomsal valyuta 2014-cii ilin yanvarinda buraxildi. Kriptovalyutanin bir
xususiyyati, video kartlardan istifado edorok hoyata kegirilon mining islarinin
somaraliliyidir. ASIC prosessorlarindan istifado edarok vertcoinlorin g¢ixarilmasi
99% muimkun deyil. Bu da bu 6donis sisteminin xiisusiyyatlori ilo izah olunur.
Parametrlorinin oksariyyatina gora VertCoin digar virtual valyuta névlarindan ¢ox
da farglonmir. Ona gdro do onun galacak inkisaf perspektivlorini prognozlasdirmaq
cotindir.
Dogecoin

Ik dofs 2013-cii ildo maliyys bazarina toqdim edilib. Hazirda onlarin say1 218

milyon dollar kapitallasma ilo 111 milyard: 6tiib. Onun osas xususiyyati buraxilmig
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valyuta vahidlorinin sayinin daimi artmasina sobab olan kifayat qodar stratli mining
prosesidir. Dogecoin virtual platformasinin asasini yuxarida tosvir edilon Litecoin
toskil edir ki, bu da 6z névbasinda bu giin an populyar vo mashur kriptovalyutanin
— Bitcoinin bir pargasidir.

NEM (XEM)

Virtual pulun bu névi xisusilo 2015-ci ilin avvalinds bazara ¢ixarildigi
bilinir. Yaponiya va digor Asiya 6lkslarinin birjalarinda populyardir. Hazirda bu név
ragomsal pullarin kapitallasmasi toxinon 1,9 milyard dollar toskil edir. Bu da onu an
boyiik kriptovalyutalarin reytingindo 11-ci yera qoyur. XEM adli kriptovalyuta
asason NEM blok¢eyn texnologiyasindan istifado edirlir. Bu sabobdon eyni anda
ragomsal valyuta {i¢iin iki adin istifado olunmasini izah edir.

DigiByte

2013-cl ildo yaradilan. 2014-ci ilds bazara ¢ixarilan virtual valyuta eyniadli
blokceyn sistemina asaslanir. DigiByte-in asas xususiyyati tranzaksiyalarin emalinin
yuksok siroti vo 0Odonis sisteminin tam agiq olmasidir. Bu kriptovalyutanin
yaradicilar1 onu ilk pesokar virtual valyuta adlandirirlar.

Nautiluscoin

2014-ci ildo yaradilib. Onun asas usttinliklari ragomsal valyutalarin istifado
edarak maliyys amoliyyatlarinin siirati, hamginin comi 1 daqigs olan bir verilanlor
bazas1 blokunun yenidon hesablanmasi ii¢iin qisa miiddet idi. Odonis sisteminin
basqa bir xiisusiyyati kriptovalyuta mozonnasinin sabit artimini tomin etmok ¢iin
nozards tutulmus xiisusi stabillogdirma fondunun (NSF) yaradilmas1 vo foaliyyatidir.
MaidSafeCoin

2014-cii ilin yazinda istifadaya verildi. Bununla bels, tortibatgilar hazirda 6z
blok¢eyn sistemini yaradirlar ki, bu da virtual pul platformasinin tohlikasizliyini vo
morkazsizlosdirilmasini daha da giclondiracak. Olbatta ki, MaidSafeCoin-in iso
salmmasimin  magsadi  onun  tortibatgilart 6z rogomsal  valyutasi ilo
morkazlosdirilmomis Internetin yaradilmasini diisiiniirlor.

Clams
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2014-cl ildo bazara c¢ixarillan Clams kriptovalyutast bu giin on demokratik
virtual pul platformalarindan biridir. Kifayot qodor sabit nisbot artimi niimayis
etdirir. Buna baxmayaraq kapitallasma baximindan ilk 10 an boéyuk kriptovalyutaya
daxil deyil. Bu rogomsal valyutanin bu novii iiglin perspektivlori prognozlasdirmaq
cox problemlidir.
Eynsteynium

2014-cl ildo Monrealda ortaya ¢ixan digor kriptovalyuta Eynsteyniumdur
(EMC2-nin qisaltmasi). Bu giin bu rogomsal pul névi 13,84 milyon dollar
kapitallasma ilo ilk 100-lys daxil deyil. Ancaq basa diismalisiniz ki, virtual sikko
yaratmaqda osas magsad IT layihalori vo kriptografiya ilo bagli elmi inkisaflart
maliyyslosdirmakdir. diinyada. Bu vazifs kifayst godar ugurla hall olunur ki, bu da
eyniadli Eynsteynium xeyriyyoa fondunun foaliyyati ilo asanlasdirilir. Bu giin
maliyys bazarinda mévcud olan kriptovalyutalarin say1r son daraco boyukdlr vo
moqaloda tosvir olunan ragamsal pul névleri ilo mohdudlasmir. Ustalik, aminliklo
demok olar ki, yaxin illords onlarin say1 daha da artacaq. Buna gora da, miayyan bir
kriptovalyuta almadan ovval bazar tendensiyalarini Gyronmok Vo onun
perspektivlarini diizgin giymatlondirmoak son daraca vacibdir.
Siacoin

Siacoin layihasinin (qisa ad1 - SC) asas xiisusiyyati ondan ibaratdir ki, 0, tokca
virtual pul kimi deyil, hom do fayllarin moarkazlosdirilmomis bulud saxlama imkanini
tomin edon platforma kimi ¢ixis edir. Saboks istirak¢ilarinin kompiiterlarinin disk
sahasini birlosdirmakls yaradilir. Bu unikal funksional kombinasiya Siacoini hazirda
hoyata kecirilon an perspektivli layihalordoan birina cevirir.
Decred

Bu nov virtual valyuta 2015-ci ilin dekabrinda ortaya ¢ixdi. Bununla bels,
bundan sonra bir il yarim arzinds 6danis sistemi aktiv sakilds sinaqdan kegirildi va
tokmillosdirildi, bundan sonra o, yalniz 2017-ci ilin aprelinds bazara tam sokilda

togdim edildi. Kriptovalyuta boazi inqilabi inkisaflara goro digorlori arasinda
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forglonmir, buna goro do onun goalocok perspektivlorini prognozlasdirmaq sadaco
olaraq geyri-realdir.
VeriCoin

Kriptovalyuta 2014-cii ilin may ayinda tasis edilib. Onun osas Usttnliklori
istifado rahatligi, omaliyyatlarin islonmasi siirati vo ilkin modan samoaraliliyidir.
Bununla slagadar olarag, bu nov virtual pullar bazarda an populyar va talob olunan
kriptovalyutalarin reytinqino daxil olmasa da, stratlo vo davamli sokildo inkisaf edir.

2018-ci ilin noyabr aymin sonunda ABS-1n Ohayo statinda Bitcoin ilo vergi
O6domak mumkin olub. Bu hadisadan sonra bazi dovlatlor bu variantin tatbiginin
mUmkdanliyd ilo maraqlandilar. Bu hadiso kriptovalyutalarin dévlat Saviyyasinda
taninan Odonis vasitolori  bolmasina  kecgidini  gostorir. Sobokads hamginin
kriptovalyutalar1 gobul edan sirkatlori tapmagq iigiin ¢oxlu ixtisaslagmis saytlara var.
Pik axtaris 100.000-don ¢ox miistarisi olan “moneybitcoins.com”-dur. Ragomsal
pullarin sadaladigimiz bu yallar ilo Xarclonmayi bazarda mévcud olanlarin kigik bir
hissasidir. Onlarin potensiali boylikdiir. Yalnz istifadogilorin vo tortibatgilarin
tasavvirindan asilidir. Ola bilsin ki, kriptovalyutalar tezliklo MasterCard va VISA

Kimi on bOyuk 6danis operatorlart ilo rogabat apara bilacaklor.

1.3. Kriptovalyutalarin diinya iqtisadiyyatina yaratdig risklar

Kriptovalyutalar global iqtisadiyyatin galocayi hesab edilir. indi minlorlo
insan investisiya etmokdo maraqlidir. Buna gora do, yeni bazarin ¢agirislarindan
xabordar olmaq vacibdir. Golin kriptovalyuta ticaratinin osas niianslarina daha
yaxindan noazor salag. Ragomsal puldan istifados edorak onlayn mal ticarsti miayyen
bir milli valyutadan istifado problemini aradan galdiracaq bir tisul kimi saslonir.
Tobii ki, on ugurlu rogomsal valyuta Bitcoin-dir. Bununla bels, hotta bu
kriptovalyutanin ticaratinin do manfi cohatlori var. BTC va boazi digar altkoinlarin
populyarligina baxmayaraq, kriptoaktivlora investisiya etmok ciddi risklarlo
miisayiat olunur.

Birjadankanar ticarat
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Insanlar tez-tez diisiiniirlor ki, pesokar treyderlor daim cox galirli ticarat edir.
Ola sorait oldo etsalor do, islor 0 godor do sads deyil. "On yaxsi1 giymatlorlo ani
omoliyyatlar" vad edon parlag vo qonagparvar veb-sohifalorin arxasinda broker
firmalarinin, hedcing fondlarinin, varl insanlarin vo hor ciir digor balinalarin qarisiq
boz kiitlasi gizlonir. Bunlarin hamisi birjadankonar bazar kimi taninir. Burada hor
sey Binance vo ya Coinbase-don ¢ox forglidir. Oksar hallarda, potensial alici vo ya
saticinin goriib qobul etmasi Ggln toklif vo ya toklif ani mesajlasma qrupuna
gondorilir. Biznesin soligasiz aparilmasina baxmayaraq, birjadankonar bazarin
dovriyyasi  boylkdir. Masalon, Digital Assets Research vo TABB Group
todgigatgilar1 2018-ci ilin aprel ayinda giindo 250 milyon dollardan 30 milyard
dollara gador olan amaliyyatlar1 emal etdiyini askar etdilor. Mligayisa Ugln geyd
edok ki, eyni dovrdos birjalar giindslik amoliyyatlarda toxminon 15 milyard dollarliq
amoaliyyat hoyata kegirib.

Boas sistem bu qodor xaotik vo sohvlera meyllidirss, niya bu qodor
populyardir? Bu sualin cavabi asag1 komissiyalarda gizlidir. 2019-cu ilin oktyabr
aymin sonunda Whale Alerts comi 1,64 dollara 9,013 coin-larin (83 milyon dollar)
kogurilmoasi hagqinda mesaj yayimladi. Bu, Beincrypto-nun comi 3,55 dollar
dayarinda olan 18.00 BTC kécgiirmasini bildirmasindan qisa miiddst sonra bas verdi.
Indiya godor bu, asas aktivin giymotina tasir etmadan boyiik migdarda kriptovalyuta
mubadilosi c¢lin ala bir yol olmusdur. Lakin avtomatlasdirilmis birjadankonar
bazarlarin meydana ¢ixmasi ila bu dayiso bilar.

Kriptovalyuta bazar geca-giindiiz islayir

Bitcoin digor altkoinlor kimi yatmir. Ragomsal valyuta bazar1 geco-glindiiz
iglayir. Naticado, bir giin yatdiginiz zaman kripto bazari inanilmaz siiratlo isloyacok.
Bundan olavo, kriptovalyutalar nisbaton yeni aktiv sinfina gevrildiyindon, onlar halo
da anenavi aktivlarlo eyni likvidlik saviyyasina malik deyillar. Noticoda giymot
dayisikliklari bazan kaskin va suratli ola bilar. Boyik migdarda aktivleri almaga va
ya satmaga qadir olan vo bununla da bazara tasir edon "yuxari tobago" adlananlar

da geyd etmok lazimdir.
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9sas mediadan va tasadifi "ekspertlordan’ sashv maslahatlor

Yaxsi, goriba soslona bilor, ancaqg internetdo oxudugunuz vo ya dinladiyiniz
hor kasa sadaca etibar etmomolisiniz. Twitter vo digar sosial media platformalarinda
tapdiginiz s6zds "investorlarin" bir ¢oxu treyderlori onlar {igiin faydali olan todbirlor
gbrmoays inandirmaga calisan korporativ hesablar ola bilar. Hoagigaton do faydali
insanlar, bu sahads boyik tacriibasi olan, yeni galonlora kimok etmoys hazir olan
investorlar var. Bununla bels, kima etibar edacayinizlo bagli hor zaman ¢ox digqotli
olsaniz yaxsi olardi. Unutmayin ki, ticarat sifir moblogli oyundur. Hor saticinin bir
alicisi var.
Elektrik enerjisina talobatin artmasi1 mining prosessini bahalasdirir

Mining saboabindan Olkalor artiq ohali Gigiin elektrik enerjisi ¢atismazligi ilo
Uzlosirlor. Artiq Islandiya, Cin vo Kanadada belo sonaye sahslorinin yayilmasi ilo
bagli problemlor yaranmaga baglayib. Miitoxassislor xabardarliq edirlor Ki, soyuq
iglim va asag elektrik tariflori olan 6lkalar, 0 ciimladan Rusiya, madangilorin axini
gOracak, lakin madon tosorriifatlarinin ¢oxalmasi biitiin kateqoriyali istehlakgilar
tictin elektrik enerjisinin doyarinin artmasina sabab olacaq. Islandiyanin modangilor
uclin calbediciliyi avvalco asagr elektrik tariflorinin naticasidir: istehsal olunan
enerjinin toxminan 3/4-ii su elektrik stansiyalarindan, digar dérdds biri iss geotermal
stansiyalardan golir. Al 6lkalari ilo miigayisado burada elektrik enerjisi praktiki
olaraq pulsuzdur. Mahz buna gors do madangilor adani inkisaf etdirmoys basladilar.
Bununla bels, istehlakin artmasi ilo yanasi, islandiyanin elektrik enerjisi bazarinda
vaziyyat dayisir: ogar 2016-c1 ildo 1 kilovat-saatin (kVt/saat) doyori 9,2% artibsa,
2017-ci ildo bu, artiq 16,8% taskil edib. Belo Ki, agar iki il avval Islandiyada elektrik
enerjisinin giymatlori MDB 0lkaloari ilo miigayiss oluna bilardiss, 2017-ci ilds artiq
bu gostorici ilo Sorgi Avropa 6lkslorini (Cexiya, Polsa, Slovakiya) gabaglayib.
Islandiya modongiliklo bagli enerji problemi ilo Uzlogon ilk 6lko deyil. Oxsar
catinliklor 6ton il Cin matbuatinda da yayilmisdi. CXR-in bir sira regionlarinda kigik
su elektrik stansiyalar1 ohalinin zorarina madon sirkatlorino ucuz elektrik enerjisi

satmaga basladi. Kanada da modangilori calb etmokds pis tocriibs qazandi. Yanvar
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aymda bir ¢ox ixtisaslagmis nosrlor yazmigdilar ki, Kvebek oyaloti Cindon galon
enerji mohdudiyyatlori ilo idars olunan madangilor tguin osl klondayka cgevrils bilor.
Mining prosesi hagigaton ¢ox enerji sarf edon bir prosesdir vo asas problem odur ki,
mining toSorriifatlarin enerji istehlaki yeni modellorin vo texnologiyalarin
buraxilmasi ilo azalir.

Dovlatlarin kriptovalyutaya garst mohdudlasdirici ganunlar

Hokumat vo ganunvericilik dostoyi bir ¢ox investorlari colb edon osas
amillordir. Amma bitcoin-larin monfi torofi do var. Markazi bank vo ya hokumot
rogomsal valyutalar1 fiat valyutalar1 ilo eyni sokildo dastoklomir. Bu sabsbdon
mubadilo ilo bagli problemlor var. Butln rogomsal valyutalar pul kisalorinds
saxlanilir, ona gora do onlara eyni saviyyado maliyya tohlikasizliyi toklif edilmir.
Eyni zamanda onlar bank hesabi kimi da faaliyyat gostars bilarlor. Hokumat bankda
saxlanilan pulu tomin etdiyi kimi hékumat kriptovalyutanizi sigortalamur.

Protokol zaifliklari (Hakerlar hicumu)

Ragomsal valyutalarin haker hiicumlarina garst immuniteto malik olmasi ilo
bagli yayilmis yanlis fikirdir. Buna baxmayaraq, adoton oldugu kimi: ¢ixis yolu var,
istok do olacag. 2017-18 bumundan qisa miiddat sonra bir nega boylk mibadils
atoso tutuldu. On diggetelayiq iki hadisa eyni haker torofindon hodofo alinmus
Coinbase vo Gate.io idi. Birjalarin, brokerlorin va soboka yenilomolorinin say1
artmaqgda davam etdikco, biz yalniz daha ¢ox tohllikasizlik pozuntularini gézloya
bilorik. Masalan, bir nec¢s ay avval Bitcoin Lightning Network-da ciddi tahliikasizlik
bosluglar1 agkar edildi. Naticada, qovsaqlar yenilonmass, istifadacilor 6z vasaitlorini
itiro bilorlor. Bu, Ethereum (ETH) morkoazlosdirilmomis miibadilo protokolu
AirSwap-in tartibat¢ilart mithiim bir agiglama verdikdon dorhal sonra bas verdi.
Onlar yeni agilli miigavila sisteminda kritik bir zoiflik tapdiglarini agigladilar. Bu
yaximnlarda Dragonfly Capital-dan Ivan Bogaty, yeni Litecoin protokolu
Mimblewimble-da tahliikasizlik giisuru oldugunu bildirdi.

Hoaddindan artiq ticarat
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Yeni baslayanlar qazanc aldo etmoyin an yaxsi yolunun miimkiin qadar ¢ox
ticarot etmok oldugunu diisiinmays calbedici ola bilor. Ancaq daha tez-tez ticarot
etmok daha ¢ox pul qazanacagmiz anlamina goalmir. Etdiyiniz harraclarin sayi ilo
bagli miihafizokar olmag vacibdir, bunun ¢atin bir gapaq vo ya xUsusi bir mogsado
cevrilmasina icazo vermamolisiniz. Hom bu, ham da digori gorarinizi doyisdirs bilar
Vo yaxsiliga dogru deyil. Bazar geyri-sabitdir.

Marja ticarati riskloari

Bu ticarat rejimi sizo 6z vosaitinizo olavo olaraq levered vasaitlordon istifads
etmoyo imkan verir. Kredit adoton kriptovalyuta birjasi torafindon verilir, bunun
uclin miayyan faiz tutulur. 1 ilo 100 nisbati ilo an bOylk ticarot leveraji BitMex
mubadilasi tarafindan toklif olunur. Bununla bels, belo boylk nisbat boyuk risklora
saboab olur, buna gors tacriibasiz investorlar ¢iin borc vasaitlorindon Gmumiyyatlo
istifado etmomok daha yaxsidir. ©ks halda har sey ¢ox pis bita bilor. Belo ki,
Instagram sosial sobokasinin anonim istifadacisi kriptovalyuta ticarstindo sabit
qazancindan danigib. O, bir il arzinds 3 bitkoini 200-o ¢evirmoyi bacarib. Lakin
marja ticarati sabobindan tezlikls bitiin aktivlarini itirdi.

Natica

Kriptovalyutalarin kiitlovi sokildo monimsanilmasine vo moanimsanilmasina
mane olan bozi ndanslar var. Buna g0ro do, tocriibali investorlarin yeni
texnologiyaya mohal goymamaq va zohmotlo qazandiglari pullar1 ona yatirmamagq
gorarina galmasi mantiqlidir. Unutmayin ki, har hansi bir investisiya formasi kimi,
kriptovalyuta da risk vo mukafatla slagalondirilir. Siz galib galo bilarsiniz, ya da itirs
bilarsiniz. Oks halda, har seyi itirmak riski var. Bununla bels, biz bilirik ki, rogomsal
valyutalar va blok¢eyn texnologiyasi 6z ¢okisina malikdir. Onlar markazsizlogdirmo,

soffafliq vo ¢eviklik kimi mihim Gstinluklor toklif edirlor.
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I1 FOSIL. KRIPTOVALYUTA BAZARININ INKISAF MEYILLORIi

2.1. Kriptovalyutalar bazarinin inkisaf dinamikasi

Maliyys organlar kriptovalyutanin total tonzimlonmasi hiiququ ugurunda
mibarizo apararkon, virtual aktivlorin mévgeyi bitlin dinyada toadricon
mohkomlanir. Blokceyn tokca birja brokerlori, iri is adamlari arasinda deyil, ham do
omanoatlorini kriptokoinlora kocglrmoys Ustlnlik veron adi insanlar arasinda
populyarlasir. Blokgeyn siirotlo sonot, oyun, vo s. saholori manimsoyir. Iqtisadi
imkanlarin osas sinagma cevrilon pandemiya bitkoinin etibarliligini niimayis
etdiroroak, rogomsal valyutalara va innovativ texnologiyalara daha ¢ox diggati calb
etdi. Daqiq geyd etsok 2020-21 ci ilords Bitkoin va digar kriptopullar bunu tgiincu
dofa bacardi. Bitcoin blokgeyn texnologiyasinin asasinda moévcuddur vo blokgeyn
texnologiyasi edilon bitlin amoliyyatlarin moalumati ehtiva edon vahid moalumat
bazasidir. Kagiz pullardan fargli olaraq bitkoinlorin say1 mohduddur vo maksimum
21 milyon “coin ” ola bilar. Kriptovalyutaya nazaratin asas gucl mayning dir Ki,
burada har bir istirak¢1 bloklar yaratmaq tiglin miikafat olaraq coin gqazanir vo bundan
sonra zancir sistem yaradir.

Forbes-in 2021-ci ilin dekabr aymin sonuna olan malumatina gors, bu giin
kriptovalyutalar diinyasinda 1100-don ¢ox ragemsal pul novi var. Va bu bazarin
imumi kapitallagsmasi 133 milyard dollardir. Son 12 ay arzinds diinyada rogomsal
aktivlori almaq vo ya miibadilo etmays imkan veran 19,8 min kriptomat qurasdirilib.
28 dekabr 2021-ci il tarixino onlarin diinya {izro imumi say1 33,8 min nofordir.
Kriptovalyuta dedikds ilk agila bitkoin golir. Cihazlarin demok olar ki, 95%-i ABS-
dadir (32 mindan ¢ox). Amma bitkoinlardon basqa mina yaxin basqa ragamsal pul
novu var. Masalon, Ethereum, Litecoin, Tether, Binance, Cardano:

- Ethereum — Rusiya asilli kanadali programg1 Vitali Buterin 2015-ci ilds “eter” vo
ya “agilli miigavila” texnologiyasini yaradib. Ethereum, bitcoin kimi, ragqomsal pul

kogurmoak glin istifads olunur. Ethereum-un Bitcoin ilo coxlu ortaq cahatlori var va

28



eyni funksiyalarin oksariyyatini yerino yetiro bilir. Ancaq onlar ¢ox farglidirlor vo
hor birinin digorina nisbaton 0z Ustinliklori var. ©gor Bitcoin bazarin 47%-ni
tutursa, Ethereum diinya bazarinin 18%-ni tutur.
- Litecoin sistemi 2011-ci ilin oktyabrinda ortaya ¢ixdi. Onun yaradicisi ke¢mis
Google omokdasi Carli Lidir. O, 6z valyutasini kriptovalyuta birjasindaki giymatinin
giimiisiin bazar giymatlorino uygunlugu osasinda qurmaga galisib. ©gor Bitcoin
kriptovalyutalar sahasindo qizildirsa, o zaman ¢oxlar1 Litecoin-i “elektron giimiis”
hesab edir. Hazirki Litecoin mazonnasi 160,3 dollardir (02/01/2022). Sikkalarin
emissiyast 84 milyon ilo mohdudlasir.Litecoin scrypt kriptografik funksiyasindan vo
daha “dost” modon parametrlorindon istifado edir. Buna goro do bu sistemda
amoaliyyatlar Bitcoin ilo migayisads 4 dofs tez tamamlanir. Bu sistemdoki stiratli
madoangilik sayasinds ixtisaslagsmis prosessorlarin sahiblori digor istifadogilora
nisbaton Ustlnlik alds edir vo monfaatlorini Bitcoin-don daha tez slds edirlor.
- Cardano Input Output Hong Kong va BitShares, Ethereum vo Ethereum Classic-
in kecmis homtosiscgisi Carlz Hoskinson torofindon yaradilmis blokgeyn
platformasidir. Sistem agilli miiqavilalorin, morkazlosdirilmoamis tatbiglorin, yan
zoncirlarin va goxtorafli hesablamalarin igo salinmasina yonalib.
- Dash kriptovalyutalar siyahisinda 6-c1 yerdadir. Umumilikda bu kriptovalyutanin
7,5 milyondan cox vahidi var. Bu, 2014-ci ildo Bitcoin kodunun doyismosi
naticasindo ortaya ¢ixan basqa bir kriptovalyutadir. Bitkoindon oasas forq tam
anonimlikdir. Ogor pul Kisasinin sahibi tapilana qodor Bitcoin sisteminds
anonimsinizss, 0 zaman Dash sisteminds diger insanlarin amoliyyatlarini izlomok
mimkin deyil. Tranzaksiya molumatlar1 bloklarda dorc edilmir. Bunun Gcun
operatorlar masuliyyat dasiyir.

2017-c1 ilin Dekabr ayimnin ovvolinde moalum oldu ki, amerikali
investorlarin 26%-1 artiq bitkoino sahibdir. Kriptovalyuta sahiblorinin 55%-
don ¢oxu onu son 12 ay oarzindo alib. Kriptovalyuta investorlarinin 77%-i

bitkoini 6donis vasitosi deyil, investisiya aktivi hesab edir.
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Biitiin yuxarida deyilonloro baxmayaraq, ABS kriptovalyutalarin istifadasi
baximindan hoalo do 6-c1 yerdadir. Reytingin liderlori Vyetnam, Hindistan vo
Pakistan olub, baxmayaraq ki, avvalki arasdirmada ABS, Cin vo Yaponiya ilk
pillalori tuturdu. Sirkotin analitiklori Kkriptovalyuta xidmatlorinin  amoaliyyat
molumatlarimi izlodilor, baxmayaraq ki, kriptovalyutanin qeyri-morkazlosdirilmasi
har hansi fardi omaliyyatin toraflorinin harada yerlosdiyini bilmok mimkin olmur.
Investorlar kriptovalyuta satmaga qeyri-sabitlik dévriinds, qisamiiddatli treyderlarin
giymatlorin yiksalisindon vo enisindon gazanc oldo etmoys calisdiglar1 zaman
baslayir. Bir ¢ox bazar istirak¢ilari deyirlar ki, bitkoina digget ¢okan do mahz budur.

Qrafik 1: 2019-cu ildan 2021-ci ils gadar 4 kriptovalyunamin dollara qars:1 dayari
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Manba: https://myfin.by/crypto-rates

Kriptovalyuta birjast hom kriptovalyutalar1 digarino mibadilo eds, ham do
daimi olaraq manfaat aldo etmok Uglin ticarat eds bilocayiniz yerdir. Kriptovalyuta
birjalar1 rosmi olaraq tam hiiquqlu birjalar kimi taninmir vo lisenziya almamisdir.
Oslinds, onlar kriptovalyuta almag ve ya satmag, clitlor arasinda moazonna fargindan
gazanc olds eda bilacayiniz boylk onlayn xidmatlor kimi foaaliyyat gostarirlor. Eyni
zamanda, an moshur xidmotlor artiq birjalara xas olan xiisusiyyatlori alds edirlor -
masalan, onlar marja amoliyyatlarina imkan verir.

Ticaratin asas xususiyatlori:

30


https://myfin.by/crypto-rates

- dovriyyads olan kriptovalyutanin migdari

- emissiyanin iimumi hacmi haddina godar bu hacmdos doyisikliklorin dinamikasi

- miayyan birjada vo “qonsu” birjalarda tamamlanan amoliyyatlarin hacmi.
Sonuncuya galincs, onu da slava etmok istayirom ki, birjada vaxt forglori

boyiik rol oynayir. Masalon, birjalar Moskvada iso baslayanda Pekindo, yaxud Nyu-

Yorkda iso baslayanda Moskvada dayanirlar.Fiat koclirmolorini eyni vaxtda

dostokloyan an moshur kriptovalyuta birjalart arasinda Mt.Gox, BTC-E, OKCoin,

Huobi, BTC China, Cryptsy, BitStamp, Vircurex va Ustogal Krake, Cryptsy va

Poloniex var.

Qrafik 2: 2009-dan 2029-cu ila gadar mayning in dayisirilmasi pragnozu
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Manba: https://safe-crypto.me/c19/mayning/dohodnost-mayninga-grafik.php

Zaman etibar1 ilo mayning prosesi ¢atinlogir vo daha enerji tutumlu olmaga
baslayib. Buda 6z novbasinds daha ¢ox hesablama giicl talob edir vo mayning tgiin
miikafat1 azaldir. Belo ki, 2009-cu ildo blok basina 50 bitkoin, 2012-ci ildo 25
bitkoin, 2017-ci ilda isa cami 12 adad olub. Bu giins kimi 17,3 milyon “coin” artiq
hasil edilib. Sonuncu bitkoinin yalniz 2140-c1 ilo godar hasil edilocayi gozlonilir.

Bitcoin sobokasi 3 yanvar 2009-cu ildos iso baslayib.
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Mohz o zaman blokgeyndos ilk blok meydana ¢ixdi vo 50 elektron coin
¢ixarildi. Qeyd edok ki, 0 zaman hor bitkoinin doyori 1 dollardan xeyli az idi. ilkin
nisbat min bitkoin 1 dollar idi. He¢ kim bir coinlorin doyarini hesablamadi, ¢linki
bu, shamiyyatsiz doracads az olduguna géra mimkin deyildi.

Bitkoino maraq yalniz onun yeniliyi va layihanin geyri-adi xarakteri oldugu
ucln diqgat ¢okdi.

Mitoxasislor son 12 ildo kriptovalyutalarin elektron emissiyasini va ticaratini
li¢c inkisaf dalasina boliir:

2010-cu ilin may ayinda bitkoinlo ilk ticarot edildi. Amerikali proqramgi
Laszlo Hanich 10.000 bitkoin qarsiliginda iki pizza ald1 (2022-ci ildo 10.000 bitkoin
680 min. manatdir). 2011-ci ilda bitkoinin mazonnasi 10 dollara gatdi.

| dalga
Qrafik 3: 2008-ci ildan 2012-ci ilo gadar
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Il dalga
2013-cl ilda bitkoinin mazannasi 100 dollart ke¢di. Homin ilin noyabrinda
rogomsal valyutanin osas Amerika brauzeri oyun yaradicist Zynga torafindan
dastoklonmasindan sonra kaskin giymat artimi bas verdi. Bir sikkanin dayari 1000
dollardan yuxar1 qalxdi, lakin bundan sonra sabitlik dovrii oldu vo 2014-cl ilin

avqustundan 2016-c1 ilin iyuluna godar mazanna 600 dollar1 kegmadi. Lakin 2016-
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c1 ilin ikinci yarisinda yenidon bazarda nazors ¢arpacaq canlanma basladi vo 2017-
ci ilin fevralinda bitkoin yenidon 1000 dollar ke¢di. Homin ilin Avqust ayinda iso
Bitcoin daha bir rekordu yeniloyarok 1 Bitkoin = 4000 ABS dollar1 mazannasini

otdu.

Qrafik 4: 2015-dan 2017-ci ilar gadar bitcoinin dollara qarsisinda dayari
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Maliyys analitiklori suratli artimi investorlarin inami, Yaponiya bazarinda
tolobat vo Segregated Witness protokolunun aktivlasdirilmoasi gozlantilori ilo
alagolondirmisdirlor. 2017-ci ildo dekabrin 17-do Bitcoin bir “coin” tiglin 20.000
dollar1 ke¢di. Eyni zamanda, taninmis diinya investorlarinin, iqtisad¢ilarinin, eloco
do markazi banklarin rahbarlorinin bazarda maraq dairasinin béytmasi va gdzlonilon
kripto-pullar haqqinda danismasia sabob oldu. Bozi 6lkalorin salahiyyatlilori
tocribasiz investorlart kriptovalyutalarin ¢okmasindan qorumaqg Ugin ciddi
tonzimlomo vo ya tokenlorlo ticarot omoliyyatlarinin tamamilo logv edilmasini
mudafio etmoyo baslayiblar. Voziyyst 0 vaxta qodor bitlin diinyada tez-tez bas veran

kriptovalyuta birjalarina haker hiicumlar ilo daha da agirlasdi.
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111 dalga

Kriptovalyutalarin doyarinin névbati artimi 2021-ci ildo artmaga basladi. Balo
ki, hamin ildo bitcoinin doayari 2020-ci ilo nisbaton 15 dofs artaraq 60.000 ABS
dollar1 mablogino gador yiksoaldi. Lakin bitcoin bu giymeti uzun ddvr Ugln sabit
saxlaya bilmadi vo sonraki dovrds giymat iki dofo asagiya diisdii.

Kriptovalyuta birjalarinin tahlili eyni ilodigor maliyys bazarlarinin tohlilinds
oldugu kimi fundamental analiz vasitasi ilo aparilir harada ki, asagidaki faktorlarin
tasiri nazors alinmalidir:

- Iqtisadi

- Siyasi

- Ehtimal vo mulahizalor
- Fors major

Fundamental faktorlarin kriptovalyuta mozannalarins tasir dovrii qisa vo uzun
muddatli kimi tosniflosdirilir.

Qisamiiddatli dovr: bir gindon ¢ox olmamaqla miisahido olunur, bitln
g0zlanilmaz xabarlorin fonunda yaranir.

Uzunmuddatli dovr : bir neca haftodan bir necs ilodok miisahido olunur , milli va
diinya iqtisadiyyatinin Umumi vaziyysti ilo bagli, biitiin xobarlor fonunda

(inflyasiyanin siirati, issizlik, faiz doracalori va s. ) miisahids olunur.

2.2. Kriptovalyuta indekslarinin mahiyyati

Indeks - iki va ya daha ¢ox nishi géstaricilerin bir birino olan faizls nisbotidir.
Digor odobiyyatlarda, indeks - giymot vo doyorin, ilkin zamana nisboton
doyismasini mioyyan edon gostoricidir. indeks bir nego nishi komiyyat (izro
yuvarlaxlasma osasinda hesablanir. Basqa sozlorlo fond birjasinda ticarat olunan
bitin sohmlar Uzra giymat indeksi, hamin sohmlor Uzra giymot nisbatlarinin
muxtalif dovrlar Gizro migaisasinin yuvarlaxlagmasi asasinda miiayyan edilir.

Kriptovalyuta indekslori — secilmis bir qrup kriptovalyutalarin
giymatlarindoki doyisikliklori oks etdiron gostoricidir. Kriptovalyuta indekslori
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bazarmin immi vaziyyatini va harokat istigamatini misyyoan edon osas gostoricidir
Vo investisiya gorarlarina tasir edan asas amildir. Diinyada 01.03.2022-ci il tarixina
8800-dan ¢ox kriptovalyuta indekslari mévcuddur.

Kriptovalyuta indekslarinin bir ¢ox hesablama metodikast moévcuddur, lakin
biz iki osas metodu nazardon kegirok. Bu metodlar asagidakilardir:

- Bazar kapitalizasiya metodu
- Sarbast Uizan bazar kapitalizasiya metodu

Bazar kapitalizasiya metodu, indeksa daxil olan kriptovalyutanin xiisusi
¢okisinin tayyin olunma prinsipina asaslanir. Bunun ti¢iin ilk olaraq, indeksos daxil
olan kritovalyutanin miqdarini, kriptovalyutanin bazar qiymotino hasil etmoklo
muoyyonlosgdirilir. Alman gostorici  kriptovalyutanin ~ kapitalizasiya doyori
adlandirilir. Sonra indeksa daxil olan biitiin kriptovalyutalarin kapitalizasiya
dayarlori comlanir. Comlonmis dayar, indeksin kaitalizasiya doyori adlanir. Sonra
har bir kriptovalyutanin bazar kapitalizasiya dayarinin indeksin imumi kaitalizasiya
dayarinda xususi ¢akisi miayyan edilir.

Sorbast iizon bazar Kkapitalizasiya metodu. Sorbost (izon termini,
kritovalyuta birjalarinda sarbast ticarat olunan kriptovalyutalarin migdarini nazardo
tutur. Sorbost kapitalizasiya osasinda indeksin hesablanma prinsipi, bazar
kapitalizasiya metodunun prinsipi ilo eynidir, bir fargls ki, burada kriptovalyutanain
Vo birja indeksin doyori sarbast ticarat olunan kriptovalyutanin miqdarlarinin doyari
asasinda hesablanur.

Kriptovalyuta birjalarinin dérd oasas indekslor mévcuddur:

- DeFi Pulse Indeksi (DPI)
- Metaverse Index (MVI1)
- Bankless BED Index (BED)
- Data Economy Index (DATA)
DeFi Pulse indeksi
DeFi Pulse indeksi morkozlosdirilmomis maliyya (DeFi) mokaninda on boyiik

protokollardan bazilorinin performansini izlomok {i¢iin nozards tutulmus roqomsal
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aktiv indeksidir. DeFi, morkozi vasitogilora etibar etmoyon, oksino blokgeynlordo
agilli miigavilalordon istifado edon anonavi maliyys xidmatlorinin blokgeyn asash
totbiqidir.

DPI indeksindoaki tokenlor: Aave, Balancer, Compound, Cream, Farm, KNC,
Loopring, Maker, meta, REN, Sushi, Synthetix, Uniswap, Yearn, Instadapp, Badger,
Rari Capital, Vesper.

DeFi Pulse Index-in 10.02.2022 il tarixinds 155,53 dollardir. 02.01.2022-ci il
tarixino CoinMarketCap-in hazirki reytingi 86.936.760 ABS dollar1 real bazar
kapitallagsmasi ilo 395-dir.

Sokil 1: 2021 va 2022-ci illar arasinda DeFi Pulse index-in progresi

Manba: https://coinmarketcap.com

DeFi Pulse Indeksi, bazarda morkozlosdirilmomis maliyyo aktivlorinin
faaliyyatini izloyan kapitallasma ilo 6lgiilmiis indeksdir. DeFi Pulse Indeksi genis
istifado olunan vo davamli texniki xidmot vo inkisafa sadigliyini niimayis etdiron
morkoazlosdirilmoamis maliyys layihalarini izlomok G¢lin nazards tutulmusdur.
Metaverse Index (MVI)

Metaverse Index, Index Coop torofindon yaradilmis bir indeksdir. Metaverse
Index by Index Coop aylonca, idman va biznesin virtual getmasi tendensiyasini oks

etdirmoak Uglin nazards tutulmus alamatlor dostidir.
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Indeks ERC20 tokeni ilo tomsil olunur. 10.02.2022-ci il tarixindo Metaverse
Indeksi 141,33 dollardir. MVI giymotimizi real ABS dollar1 ilo yeniloyirik.
Metaverse indeksi son iki hoftodo 1,21% azalib. Cari CoinMarketCap reytingi
#3582-dir, halbuki cari bazar dayari movcud deyil. Sirkulyasiya yemi yoxdur vo
maks. 39.602 MVI coinlorin ¢atdirilmasi.

Metaverse Index-i haradan alacaginizi bilmok istayirsinizss, hazirda
Metaverse Index sohmlorinin ticarati iiglin aparici kriptovalyuta birjalart Uniswap
(V3), Hoo, BKEX vao Uniswap (V2)-dir. Sohifomizdo qeyd olunan diger
kriptovalyuta birjalarini tapa bilarsiniz. MVI, yekun indeks ¢okilorino ¢gatmaq tgin
bazar kapitallasmasinin kvadrat kokiiniin va likvidliyin ¢akisinin birlosmasindon
istifado edir. Biz inaniriq ki, likvidlik mithiim amildir. Biitovliikds, mokan halo
baslangic marhalasindadir va dayaz likvidlik sobakonin yenidon balanslagdirilmasini
va portfelin bolisdiiriilmasini ¢atinlogdirir.

Sokil 2: 2021 va 2022-ci illar arasinda (MVI1) Metaverse Index-in progresi
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Manba: https://coinmarketcap.com

Bankless BED Index (BED)
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BED indeksi kriptovalyutalarin {i¢ osas investisiya aktivini izlomok tgin
nozords tutulub.Toklif olunan indeks yeni baslayanlar iiclin vo ya daha qabaqcil
investorlar Uglin asas dizaynin bir hissasi kimi hazirlanmis hartarafli portfel hallidir.

Bu, ingilabi texnologiya kimi blokgeyn t¢lin an perspektivli istifads hallarinin
Vo namizadlarin potensialindan eyni daracads istifado edon bir mihits tohliikasiz,
passiv girisi tamin etmok moqsadi dasiyir: doyar anbari, proqramlasdirila bilan pul
va morkazlosdirilmomis maliyya.

Bankless BED Index-in 10.02.2022-ci ilda qiymati 100,72 dollar toskil edir.
BED qiymoatimizi real vaxtda ABS dollar1 ilo yeniloyirik. Cari CoinMarketCap
reytingi #5030-dur va cari bazar doyari mévcud deyil. Sirkulyasiya yemi yoxdur va
maks. catdirilma yoxdur. Bankless BED Index-i haradan alacaginizi bilmok
istayirsinizss, Bankless BED Index sshmlarinin ticarati iiglin aparici kriptovalyuta
birjas1 hazirda Uniswap-dir (V3). Sahifomizds geyd olunan digar kriptovalyuta
birjalarini tapa bilarsiniz. Kegmisdo biz bu tikintini geyri-bank amaliyyatlar1 portfeli
adlandirirdiq.

Sokil 3: 2021 va 2022-ci illor arasinda (BED) Bankless BED Index-in progresi

Manba: https://coinmarketcap.com
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Indi Index Coop torafindan potensial olaraq hoyata kegirila bilon nozori indeks
olan BED memi Ethereum comiyyatinin golbini foth etdi. BED vo Bankless
brendlori hodof miistorilorimiz arasinda yaxsi taninir vo biz Bankless-don yeni
golonlari BED indeksindoki aktivlor haqqinda moslumatlandirmaq ii¢lin videolar,
podkastlar vo mogalslordon ibarot media platformasindan istifado edocayini
gozlayirik.

Kompozisiya bels olacag:

- 33% Bitcoin

- 33% efir

- 33% dpi

Data Economy Index (DATA)

Data Economy Index-in 10.02.2022-ci ildo qiymati 49,21 dollardir. USD
DATA-n1 real vaxt rejiminds yeniloyirik. Cari CoinMarketCap reytingi #4295-dir

vo cari bazar doyari movcud deyil.

Sokil 4: 2021 va 2022-ci illor arasinda (DATA) Data Economy Index-in progresi
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Manba: https://coinmarketcap.com

Kriptovalyuta sahasi kifayat godar goalirli saho olmasina baxmayaraq, risklidir.
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Molumat iqtisadiyyati indeksini haradan alacaginizi bilmak istayirsinizss,
SushiSwap hazirda data iqtisadiyyati indeksi sohmlorinin ticarati {igiin aparici
kriptovalyuta birjasidir. Molumat Iqtisadiyyati Indeksi (DATA) dataya osaslanan
mohsul vo xidmotlorin artimini 6lgan rogomsal aktiv indeksidir. DATA indeksi
moalumat morkazli va zancirli agnostikdir. DATA molumat iqtisadiyyatinin artimini
oks etdiran ilk moarkazlosdirilmomis indeksdir va homginin Ethereum asasli olmayan
tokenlori Ozindo birlogdiron ilkdir. DATA-ya blokgeynlor vasitasilo verilonlora
asaslanan mohsul va ya xidmatlor togdim edon tokenlor daxildir. Bu o demakdir ki,
Chainlink, Graph, Filecoin va s.-nin uguru Bitcoin, Ethereum, Solana, Cosmos va
digor kriptovalyutalardan asili deyil. Bu tokenlor c¢ox zoncirlidir vo bitln
kriptovalyuta sanayesinin uguru ilo boyuydr.

Indekslorinin  gostoricilori  kifayot qodor yaxsidir. Kriptovalyutalara
investisiyan1 etibarli adlandirmaq miimkiin deyil, amma zaman kec¢dikco

kriptovalyuta indeksi daha etibarli vo daha suratli inkisaf edacok.
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III FOSIL. KRIPTOVALYUTALARIN MORKOZI BANKLAR
TOROFINDON TANINMASI PERSPEKTIVLORI

3.1. Kriptovalyutalarin markazi banklar tarafindan 6danis vasitasi Kimi
taninmasi va maliyys hesablasmalarinda istifadasina dair gozlantilor

Maliyya tarixinda son bir neca il maliyya-bank sektorunun stiratli inkisafi ilo
yadda galdi vo bu, “elektron pul”un yaranmasina sabab oldu. Bir ¢ox iqtisadgilar
guman edirlar ki, galocokds kagiz pullar yox olacaq vo onlarin yerini elektron pullar
alacaq. Pulun mahiyyati doyismoz qalacaq, lakin formasi doyisacok. Pul virtual
realligda movcud olacaq. Nagd pul populyarligini itirir, ragomsal pul isa aksina,
daha genis yayilir.

Stibha yoxdur ki, pul noévlarinin doyismasi prosesi elmi-texniki toraqqi ilo
asanlagdirilir. Yeni pul névii yalniz iqtisadi zarurato uygun olaraq, avvalki pul
novloari istehsal vo miibadilo prosesini longitmays baslayanda meydana ¢ixir. Amma
rogomsallasma yeni bir sey deyil. Maliyya Xidmatlori vo oksor pul formalari uzun
illar arzinds gek, istigraz va s. formasinda asasan rogamsal olmusdur. Prinsipca yeni
pul modeli yaradilmir. Bunu nazars alarag, har bir markazi bank maliyya sisteminin
strukturu va osas moaxfilik Usttnliklari kimi amillari nazors alarag, 6z ragomsal
valyutalarinin buraxilmasinin magbul olmasina dair 6z gorarmi vermoali olacag.

Morkazi banklar {iglin paylanmis Kkitab texnologiyasinin totbigi onanovi
morkazlogdirilmis emissiya vo hesablasma sistemlorinin  Ustunluklori  va
catismazliglarmin yenidon nazardan Kkecirilmasini talob edon vo onlarin gagilmaz
transformasiyasina sabab olan bir név problemdir.

Markazi banklarin boyiik aksariyyati kriptovalyutalar: asla real pul va ganuni
Odonis vasitasi kimi gabul etmir, ¢linki bels alatlor pulun asas funksiyalarini yerino
yetirmir: hesab vahidlori, 0donis vasitalori va dayar 6l¢isu.

Morkazi banklarin onlarin inkisafinda rolu son daraca vacibdir, ¢unki bu

alotlor pul siyasati vo milli 6danis sistemlarinin foaliyyati ilo birbasa baghdir.
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Morkazi bankin kriptovalyutalara vo elektron pullara minasibotdo siyasati
Olka hokumatinin elektron pula minasibati, nagdsiz comiyyato kecid perspektivi,
onlayn ticarotin inkisafi vo Xlsuson do elektron pullarin inkisaf soviyyasi ilo
avvalcadan mioayyan edilir.

Kriptovalyuta bazari, rogomsal pulun 6zt kimi, uzun muddstdir ki, bitln
diinya ti¢ilin sirr olaraq qalir. ©ksar Olkalor elektron pul ideyasini tanimirdilar vo
kriptovalyutalarin  golocoyinin olmadigina inanirdilar. Bununla belo, zaman
kecdikco blokceyn sistemi vo ondan gindslik hoyatimizda istifado ideyasi ¢ox
populyarlasdi vo golocokda Gdoanislor vo pul koclrmalori Uglin banklara ehtiyac
duymayacagimiz ideyasi, bu sistemin yayilmasinin katalizatoruna c¢evrildi. kagiz
pullar1 elektron pullarla avaz etmok. Bir ¢cox Kriptovalyuta aktivlari istifadagilorin
Kifayat godor dar bir segmentini tomin etmoalarino baxmayaraq, hazirda paylanma
baximindan globaldir. Lakin global biznes ictimaiyyatinin kriptovalyuta bazarinin
movcudlugunu tanimasi bu bazarda amoliyyatlari1 daha az riskli etmadi.

Morkozi Bank torofindon kriptovalyutalarin tonzimlonmasi g¢un Umumi
strukturun yaradilmasi ideyast var idi. Ancaq bu miimkiin deyildi, ¢iinki
markazlogdirilmomis ragomsal valyutalar ideyas1 miistaqilliya asaslanir. Son illarda
morkazi banklarin rohbarlori ragomsal valyutalarla bagli miixtalif movgelar ifado
ediblar - tam taninmamasi va qadagan edilmasindan tutmus onlarin inkisafina icazo
vo ya mudaxilo etmamoys godor. Lakin oksar morkoazi banklar Gmumiyyatls
kriptovalyutalar1 real pul vo gqanuni 6doanis vasitasi hesab etmirlar, ¢linki bels alatlor
pulun asas funksiyalarini yerino yetirmir: hesab vahidlori, 6donis vasitalori va doyar
saxlama. Morkazi banklar kriptovalyutalart qobul etmokdonsa, 6z milli elektron
valyutalarini buraxmaga daha ¢ox meyllidirlar.

Artiq bir neco ildir ki, rogomsal milli valyutalar mévzusu bir sira 6lkalords
hokumatlar vo milli banklar saviyyasinds muizakirs olunur. Cin liderdir vo ragomsal
milli valyutanin yaradilmasina an yaxindir. 2021-ci ilin yanvar ayinda Cin Xalq
Banki rogomsal yuaninin ndévbati ugurlu smagmi kecgirdi. Bu marhalodo Cin

versiyasinin performansi Shenzhen bankomatlarinda smaqdan kegirilib. Morkozi

42



bank miistorilori rogomsal pullarini nagdlasdira vo ya oksina, nagd pulu rogomsal
pula gevirs bilor. Bu tacriibs Cinin rogomsal yuanin dovriyyays buraxilmasi ilo bagl
boyiik planinin hayata kegirilmasi istigamatinds névbati addim idi.

Digor Olkalor do bu ideya ilo ayaqlasmaga calisirlar. Artiq imumi pul
dovriyyssindo nagd pulun 2%-don azm istifado edon Isve¢ ragemsal sistemo
kecmok planlarini agiqlayib. Buna goro do, onlar lglin rogomsal pula kecid
Umumiyyatlo tamamilo montiqlidir. Bu yaxinlarda ABS Federal Ehtiyat Sistemi
rogomsal dollarin yaradilmasi iizarinds iso basladi. Rusiya 2019-cu ilin payizinda
rogomsal rubl konsepsiyasini togqdim etdi. Rusiyada milli ragomsal valyutanin
yaradilmas1 va bu istigamatds todqiqatlarin aparilmasi planlar ilk dofa 2017-ci ilin
yayinda kegirilon iqtisadi forum zamani agiglanib. Rusiya Banki Avrasiya Iqtisadi
Ittifaqindaki torofdaslar ila birlikds vahid milli rogomsal valyutanin yaradilmas:
ideyasini irali siiriib. Rusiya Banki kriptovalyutalari dayiskon va yliksok spekulyativ
aktiv hesab etmasina baxmayarag, imumiyyatla, paylanmis kitab texnologiyasindan
istifado Ugln boyuk perspektivlior gortr vo buna goéro do onlar1 digor bazar
istirakgilari ilo birlikds sinagdan kegirir.

Milli rogomsal valyutalarin buraxilmasi ideyast BVF daxil olmagla bir sira
beynolxalg maliyys institutlar1 torafindon do doastoklonir. Belo layihalorin hoyata
kecirilmasi 6danislarin maxfiliyini gorumagla maliyys xidmatlarinin algatanliginin,
tohllkasizliyin va istehlakgilarin miidafiosinin artirilmasina komok edacok.

Morkazi Bank torofindon rogomsal valyutalarin buraxilmasi miimkiinliyii
biitiin diinyada iqtisadgilar vo monetar tonzimlayicilar torafindon getdikco daha ¢ox
mizakira olunur. Hazirda 60-dan ¢ox milli bank, o cimladon Yaponiya, Kanada,
Cin va Isve¢ Morkozi Bank1 bu masalolari 6yranir.

Qeyd etmok lazimdir ki, yiiksok likvidlik rogomsal valyutalarin asag riskliliyi
il (genis insanlar {igiin al¢atan olan digar pul formalari ilo miigayisads), 0danislarin
rahatligini vo amanatlorin yigilmasini tomin etmokls yanasi, osas motivasiyalardan
biri kimi gobul edilo bilor. Morkazi Bank torofindon rogomsal valyutalarin

buraxilmasi.
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Rogomsal valyutalar emissiya baximindan fiat valyutalarindan daha ucuzdur:
su nisani, ¢ap vo oskinaslari qorumaq l¢iin digor vasitolorlo xiisusi kagiza pul
xarclomaya ehtiyac yoxdur.

Osas Ustunlik, minimum komissiya vo minimum sayda vasitagi ilo hoyata
kecirilo bilon 6danislarin real stratlondirilmasi va doyarinin azalmasidir. Bu amillor
tokco amaliyyatlarin hocmini artirmaqla yanasi, hom do 6lkalorin UDM saviyyasini
yuksalds bilar. Bu, tac bohranindan sonra goxlart iiglin ¢ox aktual problemdir. ©Olavo
etmok lazimdir ki, dovlstlor Ggun rogomsal milli valyutaya kecid onlarin
igtisadiyyatinin “dollarizasiyasi’na, eloco do daha bdylk maliyys mistaqilliyino
dogru bir addim olacaq. Masalan, bazi 0lks gaydalar1 dollarin dikts etdiyi beynalxalq
bazarda ticarat sévdalosmalori ilo “parlaq olmaq” istamir.

Rogamsal milli valyutalar xarici siyasatlo yanasi, bir ¢ox daxili problemloari do
hall edir. Dovlat rogoamsal valyutaya nozarat etdiyi Uglin votondaglarinin maliyyasi
haqqinda on dolgun molumati alir va har bir pul vahidinin harokatini izloys bilir.
Dovlat Uclin elektron valyutanin hazirlanmasi va totbiqi iiglin stimullasdirici
amillardan biri vatandaslardan vergi yigiminin sadalosdirilmasidir. Bazi prognozlara
gobra, dovlat “rogqami” morkazlosmasi sayasinds bitiin vergilorin demok olar Ki,
100% y1gilmasini tamin etmaya imkan verir. Oksar 6lkalor artiq “inkar” marhalasini
kecib va ragomsal valyutalarin “qabul edilmasi” moarhalasina kegiblar.

On vacib addimlardan biri morkozi bankin rogomsal valyutalarinin
buraxilmasidir, ¢linki bu, tokca Markazi Banka xidmot gostormak tglin mévcud
metodlarin modernlosdirilmasi ilo deyil, ham do prinsipco yeni pul formasinin
yaradilmasi ilo baghdir.

Morkazi bankin rogomsal valyutast Markozi Bankin milli hesab vahidinda
ifads olunan va miibadila va doyar saxlama vasitasi kimi foaliyyat gostaran elektron
ohdaliyi kimi muayyan edils bilar. Eyni zamanda, Markazi Bankin bu pul formasi
ehtiyat vo ya hesablagsma hesablarinda saxlanilan nagd pul qaliglarindan farglanir.
osas etibarilo, morkazi bank rogomsal valyutalart Markozi Bankdaki hesablagsma

hesablarinda ananavi nagd pul vo nagd pul qaliglar1 arasinda araliq yeri tuta bilar.
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Bu, onlarda har iki onanovi formanin xiisusiyyatlorinin birlogmasi ilo slagodardir:
onlar universal sokilda gobul edils bilor (nagd pul kimi) va elektron sokilds buraxila
bilor.

Hazirda morkozi bankin rogomsal valyutasinin buraxilmasi tigiin iki osas
variant nazardon kegirilir:

- Parakands universal (imumi toyinatli) 6donislor Ugln;
- Morkozi Bankin kommersiya banklar1 ilo topdan (xiisusi) hesablasmalari, o
climlodon banklararasi hesablasmalar Ugun.

Onlarin digorlorindon osas forqi mibadilo omsliyyati zamani onlarin
haqiqiliyini yoxlamaq tisullarindadir.

Funksionalliq baximindan markazi bankin parakonds 6danislar Gi¢tin ragemsal
valyutast zaman kegdikco ononovi nagd pulu bu sahadon sixigdiraraq, nagdsiz
Odanislar Gcuin tahllikasiz, etibarl va rahat alats ¢evriloa bilor. Eyni zamanda, ananovi
nagdsiz 6doanis alatlorindan fargli olarag, amaliyyatlarin anonimliyini saxlaya bilir.
Topdan hesablasmalar {i¢iin moarkozi bankin rogomsal valyutasinin 2sas
usttnliklarindan biri qiymatli kagizlar va téromo alatlorlo amaliyyatlarda omaliyyat
xarclorini shomiyyatli doracods azaltmaq imkanidir. Moarkazi Bankin rogomsal
valyutalarmin formalarinin har biri onun hayata kecirilmasi vo istifadasinin
xususiyyatlarini misyyan edon 6z iqtisadi, funksional va texnoloji xtsusiyyatlarina
malikdir.

Qarsiliglh hesablasmalarda nagd pulun kogiiriilmosi birbasa bir soxsdan
digarina hayata kegirilocok, nagdsiz 6denislor iss vasitoginin igtirakini nozards tutur.
Parakonda Gdanislar ticlin Markazi Bankin ragomsal valyutasi nagd hesablagmalara
mimkin godor yaxin olmalidir. Yegano forq ondan ibaratdir ki, onun 6tirtilmosi
uclin elektron doyar saxlama cihazlar istifado olunacag. Toplu Gdonislor birbasa
Moarkoazi Bank tarafindon hoyata kegirilocok, lakin kommersiya banklarina vo ya

Odoanis agentlarina hovals edils bilar.
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Rogomsal valyutanin nagd vo nagdsiz pula c¢evrilmosi vo onlarla neco
qarsiliglt alagods olmasi masalasi segilmis ragqomsal valyuta emissiya modelindan
asilidir vo ayrica arasdirma talab edir.

Oksor hallarda ragomsal valyutalar rogomsal valyutalar soklinds buraxildiqda
(porakonda Odanislar {igiin) saxlama cihazi birbasa vasait sahibino maxsus elektron
pul kisaloridir. Bu se¢cim hom do giindalik porakonds 6donislor edorkon Moarkoazi
Bankin Oyronilmis rogomsal valyutalarini saxlamagq tigiin uygundur. Morkazi Bankin
rogomsal valyutalarinin topdansatis 0donislori liclin emissiyas1t zamani valyuta
birbasa emitentin hesabinda hesablar soklindo saxlanila bilor. Hesabin ac¢ilmasi vo
Morkozi Bankin rogomsal valyutalarinin birbasa Morkozi Bankda saxlanmasi
imkanlar1 tonzimlayici organlar vo fiziki soxslor tGiglin nazardan kegirilir.

9sas masala ¢irkli pullarin yuyulmasi va ya terrorizmin maliyyslosdirilmasi
ilo bagli risklori istifadacilorin  moxfiliyi ilo balanslagdirmaga imkan veran
anonimlikdir ki, bu da texnoloji cahatdon ¢atin masaladir. Eyni zamanda, hesaba
asaslanan markoazi bank ragemsal valyutasi heg bir anonimlik demok deyil.

Markazi bankin ragemsal valyutasinin buraxilmasi ¢atin ki, Markazi Bankin
pul siyasatinin hayata kecirilmoasinin asas mexanizmlarini, o ciimlodon agiq bazar
amoaliyyatlarini va asas faiz daracasinin tonzimlanmasini doyisdirsin. Bununla bels,
morkazi bankin rogomsal valyutasinda odoniglorin hocmi artarsa, onlar nagd vo
nagdsiz fiat pullarin dovriyyasindoki mivafiq azalma ilo kompensasiya edilmalidir.

Bir 6lkada markazi bankin ragomsal valyutasmin tatbiqi (xtsusile faiz galiri
yaradacaqsa) bels valyutadan istifado etmayan digar Olkalordon ona depozit axinina
sobab ola bilacayi ilo bagli qorxular var. Buna gora do, maliyys tohlikasizliyini
gorumaq ugln BVF-nin istiraki ilo rogemsal valyutalarin beynalxalq saviyyads
buraxilmasi ila bagli siyasat koordinasiyasi tolob olunacag.

Markazi Bankin ragomsal valyutalarinin emissiyasinin magsadauygunlugu vo
onlarin hesablamalarda istifadasinin mimkin Gstunluklari va manfi cohatloari ilo
bagli elmi miizakiralor holo do bitmoyib. Buna baxmayaraq, pul sisteminin

tokamaltnd, onun somaraliliyini va sabitliyini artirmaq perspektivlorini daha yaxsi
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basa diismok (c¢lin belo valyutalarin buraxilmasinin miimkiin mexanizmlarinin vo
naticalorinin Oyronilmasi zoruridir. Rasmi ndgteyi-nozardon "virtual valyuta" va
"kriptovalyuta" terminlarinin tez-tez sinonim kimi istifado edilmosino baxmayaraq,
virtual valyuta anlayis1 daha genisdir vo blokgeyndon basqa emissiya
texnologiyalarina asaslanan valyutalar1 da ohatos eds bilar.

Elektron pullar todricon diinya iqtisadiyyatinin vo maliyys bazarlarinin
valyutasina cevrilirsa, o zaman miiasir pul diinyasinda kriptovalyutalar haqqinda
holo do mizakiralor gedir. Kriptovalyutalarin siiratli inkisafina baxmayaraq,
muxtolif toskilatlar torofindon global soviyyods onlar haqqinda iimumi anlayis
yoxdur. Kriptovalyutalarin konseptual olaraq necs toyin olundugundan asili olaraq,
muayyan bir markazi bank mivafiq siyasati formalasdirir vo hoyata kegirir. Qeyd
etmok lazimdir ki, morkozi banklar imumiyyatlo bitkoinlori pul kimi tanimurlar,
lakin moévcud maliyys sisteminin ragomsallagdirilmasi ii¢lin paylanmig kitab
texnologiyas1 (DLT) (vo ya blokgeyn) ilo ¢cox maraqglanirlar.

Faktiki olaraq butln gorozsiz ekspertlor indi kriptovalyutalarin bir ¢ox
texnoloji ¢atigmazliglarini taniyirlar: yliksok amaliyyat haqglari, miqyas problemlori,
haker hiicumlarina qarsi hossasliq, firildaqeiliq, parakonds sobokolords Odonis
vasitosi kimi gobul edilmamasi, baxmayaraq ki, hokumatin himayasi altinda bu
problemlor tez bir zamanda aradan qaldirila bilordi. . Xususila, miayyan bir
kriptovalyutan1 qadagan etmok Va ya tanimaq qorari dorhal onun bazar dayarina tasir
gOstarir.

Kriptovalyutalarla bagli iki asas problem var:

- Birincisi, bunlar ganunsuz amoliyyatlar, ¢irkli pullarin yuyulmasidir. Omoliyyat
kdglrma amaliyyatlariin soxsiyyasti muayyan edilmodon, basqa sézlo, anonim
sokilda aparilmasi cinayatkarlar {igiin ¢ox faydalidir. Kriptovalyuta ilo hor hansi bir
harakatin logv edila bilmoayacayi cinayatkarlar ticiin do faydalidir. Ancaq bir kigik
nlians var, Bitcoin-i tamamila anonim, daha ¢ox toxalliis adlandirmaq miimkiin

deyil. Yoni soxso Xxususi istinad yoxdur, bunun oavazino yalniz motn Satirino
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banzayon pul Kisasinin tinvami istifado olunur. Fordlor no godor ¢ox taninirsa,
zoncirdos galan soxslori mioyyan etmok bir o gqodar asan olar.

- Ikincisi, terrorizmin maliyyalosdirilmosidir. Kriptovalyutada iano toplamag ¢ox
asandir, sadaco pul kbglrma Gnvanini darc edin. Bu vasaitlorin hara getdiyini daqiq
izloamok mumkiin deyil, buna gors da terrorun maliyyslosdirilmasi tohliikasi yaranir.
Bu yaximlarda FATF 6z reytinqini dorc etdi vo Kkriptovalyuta orada terrorizmin
maliyyslosdirilmasi ilo bagl qorxular reytinginds sonuncu yeri tutur. Hesabatinda
kriptovalyutalar vo terrorizmin maliyyslosdirilmasi movzusuna toxunan BVF
innovasiyalar1 bogmayacaq balanslasdirilmis tonzimlayici ¢argive yaratmagi tovsiya
edib. Terrorun kriptovalyutalar vasitosilo maliyyslosdirilmasinin lazimi soviyyada
qalmayacagina, inkisaf etmoayacayina va gliclonmoayacayins heg bir zomanat yoxdur.

Kriptovalyutalar va bitkoin Gmumilikds ganunvericilorin, tanzimlayicilarin vo
hiiqug-mihafizo orqanlarinin hall etmoli olacaqlar1 yeni problemlor yaradir.
Tamamilo hor hansi yeni toragqqi meyvalori, misbat doyisikliklorlo yanasi, ham do
yeni risklor getirir, kriptovalyutalar da istisna deyil. Riskin azaldilmasi ilo bagh
gorarlar gabul edilorkan talim, malumatliligin vo Saristalorin artirilmasi birinci yeri
tuturdu. Bu meyarlar olmadan yeni risklarlo masgul olmaq demok olar ki, miimkin
deyil.

Hec bir icazo, heg bir qadaga bu risklordon gagmaga komok etmoyacok.
Qadagalar yalniz qadaga sxemloarindon daha c¢ox istifadoya Sabab olacaq, yeralti
bazar yaradacag, mitoxassislorin xarico axmina gotirib ¢ixaracaq vo 0zllyilinds
movcud risklorin garsisin1 almaq ti¢lin lazimi analitik vo texniki bazani tomin
etmoyacok. Onlar homginin ganun pozanlarin kifayat godor agiq bitkoindon daha
anonim va tahliikasiz kriptovalyutalara kegidini stimullasdira bilar ki, bu da geyri-
ganuni amoliyyatlarla mubarizads daha ¢ox texniki ¢atinliklora getirib ¢ixaracagq.
Kriptovalyutalardan 6lks igtisadiyyatinin sabitliyina tohdidlor halo do ¢ox geyri-
muayyan gorindr, lakin bizneslarin yeni texnologiyalarla hansi gargivads va neca

isloya bilacayini anlamalari ti¢iin statistika, analitika va dagiq tonzimlomo toplamag
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barado avvalcodon diisiinmok ehtiyatli olardi. qanun vo 0z risklorini minimuma
endirmak.

Istifadogilor vo hotta media bozon “rogomsal pul” vo “kriptovalyuta”
terminlorini garisdiraraq, onlar1 sinonim kimi istifado edirlor. Ragomsal pullar bank
sistemi vo ya digor vasitaci - elektron O0donis operatoru vasitasilo idara olunan
ragomsal formada olan fiat valyutalardir.

Rogomsal pulun emitenti Markozi Banklar vo ya 6zal maliyys institutlar1 ola bilor.
Kriptovalyutalar iso demorkozlosdirilmis sobokalor vasitosi ilo yaradilir vo
dostoklonir. Burada emitentlor kimi, maliyys institutlari ilo yanast miixtolif nov
biznes qurumlar da, ¢ixis eds bilar.

Rogomsal pullarin vo Kritovalyutalarin asagida gostorilon oxsar va forli cohatlori

maovcuddur:

Farali cahatlaor

Tanzimlonmamis valyuta dayari vo emissiya. Rogamsal pulun doyari va emissiya
qaydast onlarin emitenti (dovlati) torafindon mioayyan edilir. Kriptovalyuta
avvalcadan miisyyan edilmis qaydalara uygun olaraq buraxilir vo onun fiatda doyori
tolobdon asilidir - agiq bazar aktivin adalatli doyarini muiayyan edir.

Maxfilik. Blokgeynlor istifadagilor hagqinda soxsi malumatlari saxlamir, ona gora
do heg¢ kim bu molumatlar1 ogurlaya bilmoaz. Ragomsal pulda isa maxfilik bank sirri
ganunvericiliyi ila qorunur.

Markazsizlosdirma. Kriptovalyutalar paylanmis sobokodo foaliyyot goéstorir vo
rogomsal pullarda oldugu kimi molumatlarin saxlanmasi vo emali iigiin vahid
morkazo malik deyil.

Qarsihiqh hesablagsmalarin taminath muxtariyyati. Ragamsal pul anonavi "ikili"
muhasibat ucotunun elektron analoqudur, burada bir situnda xarc, digerinda galir
oks olunur va har iki situnun caminin comi sifira barabardir. Blokgeyn asasinda
yaradilmis kriptokoinlar virtual olaraqg sahiblorinin pul kisalari arasinda harokot edir,

eyni zamanda onlarin badonins yeni informasiya bloku slavo edir.
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Anonimlik. Kriptovalyutalardan istifado edarkon istifadagilordon soxsiyyatlarinin
identefikasiya edilmasi talab olunmur. Ragamsal pullardan istidads isa saxsiyyatin
identifikasiyas1 vacib prosedurdur.

Pullarin saxlama va Xxarclomo qaydasi. Rogomsal pul istifadogilori banklarda
movcud olan hesablari vasitasi ils istonilon vaxt nagd pulu rogomsal pula ¢evirs bilir.
Banklarda movcud olan xisusi tominat proqramlari bunu maneasiz Vo komissiyasiz
hoyata kegirmaya imkan verir, xtisusanda milli rogomsal valyutadan istifado etdikdo.
Kriptovalyuta istifadoagilorinin 6z xususi elektron pul kisasi olmalidir. Onlar 24saat
opertiv islayan baksman.com, xchange.is, prostocash.com va s. kimi beynalxalq
mibadilo saytlart vasitasi ilo bank koglirmasi vo beynalxalq 0donis kartlartlardan
istifado etmokls, 7-10% komissya qarsiliginda 6z voesaitlorini kriptovalyutalara

mubadilo edo bilarlor. Alinan kriptovalyutalar electron pul kisasinds saxlanilir.

Oxsar cahoatlar

Transfer sirati. Morkazlosdirilmis ragomsal 0donis sistemlari saniyada bir nego
min amoliyyat hayata kegirir. Eyni zamanda, Bitcoin blok¢eyninda saniyada
toxminan 5-7 amoliyyat, Ethereum isa 15-20 omaliyyat hayata kegirir.

Odonis asanligi. Hor iki sistemin elektron 6danis aparmaq iigiin xiisusi program
tominat1 var va har bir istifadaciys sifro vo parol togdim olunur. Sifro va parolun
itirilmasi, mavafiq identifikasiya va yeni porol tayyini protokolu olmadan istifadagi
hiqunun va pullarin itirilmasi ilo naticalanir.

Saxtakarliga qars1 zomanat. Blockchain pul sisteminds doyisiklik etmok tgtin haker
(va ya daladuz) eyni anda biitiin sobaka malumat markazlorine midaxilo etmalidir.
Rogomsal pullarla bagl hakerlor, Markazi Banklarin vo ya hor hansi rogamsal
valyuta toqdim edon maliyys institunun tohliukasizlik sistemino kiber hiicum
hoyatakecirmalidirlar, bir halda ki1 hamin sistemlarin ¢ox yiiksak saviyyali mudafia

sistemi movcuddur.
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3.2. Beynalxalq ticaratin inkisafinda kripto hesablagsmalarimin galacak
perspektiviari

2008-ci il bOhranindan sonra diinya iqtisadiyyati bu problemin sabobini
isiglandirmaga calisan ¢oxlu farziyyslorin meydana ¢ixmasina tokan verdi. Qlobal
iqtisadiyyatdaki yavaslamanin on moshur izahlarindan biri beynalxalg ticaratin
durgunlugudur. Tadqigatgilar bu fenomeni Xarici ticarot miinagisalorinin getdikca
kaskinlogmasi ilo alagalondirirlor. Digor ekspertlor hesab edirlor ki, diinya ticaratinin
dinamikasinin azalmasmin asas monboyi inkisaf etmokdo olan bazarlara malik
boylk Olkalorin ixracin artirilmasindan daxili istehlakin prioritet inkisafina
istigamatlondirilmosidir.

Diinya ticaratinin long dinamikasinin sobablarinin giymatlondirilmoasinda
forglilikloro baxmayaraq, rogomsal texnologiyalardan, xtsuson do blokgeyn
texnologiyasindan vo Kriptovalyutalardan istifado etmoklo global ixracin
stiratlondirilmasinin mumkanliyt barads fikirlor getdikca daha ¢ox ifads olunur ki,
bu da manealori azalda v xarici iqtisadi istirak¢ilar arasinda qarsiligli etimadi artira
bilor. foaliyyat. Son fasildo qeyd edildiyi kimi, kriptovalyuta mosalasi hall
olunmamus qalir. Lakin blockchain sisteminin iistiinliikklori goxlar1 tarafindon taninir
vo burada va indi kdmok eds bilor. Bununla belo, miasir dinya ticaratinin
problemlarini yeni texnologiyalarin komayi ila hall etmok (glin bir ¢cox ekspertlor
tez-tez bu yeniliklorin shomiyyatini haddindon artiq qiymsatlondirmayas meyllidirlor.

Internet yaranandan bori heg bir basqa texnoloji yenilik belo canli miizakira
yaratmamusdir. Ustolik, mediada blokgeyn tez-tez "sehrli cubug" kimi xidmot edir,
buna goéra global igtisadiyyat yeni nafas va stiratlonmo alacag. Blokgeynin totbiqi
perspektivloring dair coxsayli nogrlora baxmayaraq, bu texnologiyanin iqtisadiyyatin
muxtalif saholorinin inkisafina tosiri holo do az Oyronilmisdir.

Blockchain, amaliyyatlar hagqinda malumatin kriptoqrafik tisullardan istifado
etmoklo daimi vo demok olar ki, doyismoz sokildo saxlandigi omoliyyatlarin
moarkazlosdirilmomis paylanmis qeydidir (reyestridir). Blockchain, tranzaksiya

molumatlarinin bir-birina bagli bloklar soklindo saxlandigi paylanmig doftorin
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novlarindon yalniz biridir. Bununla bels, "blokgeyn" anlayisinin genis - demok olar
ki, viral yayilmas1 ona gotirib ¢ixard1 ki, bu termin biitlin paylanmis registrlor Ugtin
Umumi termin kKimi istifado edilmisdir. Texnoloji hall kimi blok¢eyn 2008-ci ilds
ekspert kriptografik comiyyatindo ortaya ¢ixdi. 2008-2009-cu illordo blokgeynin
yaranmasi. tosadlfon deyil. Qlobal iqtisadi bohranin ortasinda blokgeyn somarasiz
gOriinon hékumot sistemino xos bir alternativ oldu. Bununla belo, blokceyn
texnologiyast bitkoindon semantik miustoqilliyini yalmiz 2013-ci ildo, digor
kriptovalyutalarda totbiq edildiyi zaman aldi. “Blockchain tokca Bitcoin deyil”
2014-ci ildo moshurlasdi.

Bununla belo, real hoyat blokceynin Klassik tariflorindon bir az forglidir.
Tacrlbada markazsizlosdirma daracasi, giris azadligi, agiqliq va s. ile farglonan bir
cox reyestr modeli var.

On tipik iki ndv reyestrin ayrilmasidir.

- Birincisi, soboks administratorunun olmadigi, morkoazlosdirilmomis kitab kimi
blokgeynin klassik anlayisina uygun olaraq agiq kitabdir. Agiq morkazlosdirilmomis
reyestrin tipik niimunasi digar kriptovalyutalar kimi Bitcoindir.

- Ikinci ndv qapali (icaza veran) reyestrdir, burada diger istirak¢ilar molumat oldo
etmok va alava etmak hliqguqunu miayyan edan gunct toraf var. Bu gunci torof
tok bir toskilat vo ya hatta sirkatlor konsorsiumu ola bilar.

Beynolxalq ticarot praktikasinda istifado olunan blokgeyn registrlori asason
ikinci qrupa aiddir.

Reyestrlordon istifado tendensiyast homiso muayyon sayda toroflorin -
istifadacilorin - vo  molumat sahiblorinin  oldugu ticarat omoliyyatlarinin
xususiyyatlari ilo asanligla izah edils bilor. Buna gors do, agiq moarkozlogdirilmomis
kitabin yaradilmasi optimal deyil.

Lakin bu, beynalxalq ticarotdo agiq vo an ¢ox mizakira olunan blokgeyn
ndviiniin yeri haqqinda aydin taSovviir yaradir.

Istisnalar var. Sinqapurda kicik vo orta biznes Uglin bazar yeri olan

FastTrackTrade platformasi biitiin sirkotlor tigiin agiqdir.
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Beynolxalq ticarat vo xarici igtisadi foaliyyat ticlin blokgeyn texnologiyasinin
artiq aktiv sokildo istifado edilon vo potensial olarag an vacib mohsulu agilli
muqavilalor va ya agilli miigavilalordir. Agilli miigavilo migavile 6hdaliklarinin
avtomatlagdirilmis sokildo icrasi ligiin kompiiter protokoludur. Agilli miigavilo
avtomatik olarag (lcunci torofin istiraki olmadan) kod soklindo yazilmis
miqavilonin soartlorino uygun olarag amoliyyati hoayata kegirir vo onun icrasina
nozarat edir.

Buna baxmayaraq, glndolik tapsirigqlarin avtomatlasdirilmas: imkani
beynolxalq ticarotdo smart mugavilslorin istifadasi igiin boyilik maraq dogurur, lakin
informasiya tohllkasizliyi va hiiqugi masalalar hall edilmomis galir.

Xarici iqtisadi foaliyyat sahasinda blokgeyndon istifadonin asas effekti onun
hoyata kecirilmosinin bltiin morhalalorinds kagiz is axininin azaldilmasi olacagq.
Mohz sonadin intensivliyinin azaldilmasi prizmasindan bu sanad bu texnologiyanin
ticaratin maliyyalogdirilmasi prosedurlarinin sadslogdirilmasine tosirini arasdirir.
Akkreditiv kimi ononovi hesablagma alotindon istifado edorkon omaliyyatlarin
siratinin artirllmasinda blokgeynin potensiali xiisusilo bOylkdir. Bundan slavs,
blokgeyn amaliyyat middatini 10 glindon 3 saata godor azaltmaga imkan verir.

Blockchain sayasinda beynoalxalg doyar zancirlarinin maliyyalosdirilmasini
asanlasdiran miixtalif elektron platformalar (Digital Trade Chain Consortium) artiq
hazirlanmigdir.

Belo rogomsal platformalarin asas listiinliiyii ixracatgilar vo idxalgilar arasinda
vasitogilorin sayimi azaltmaqdir ki, bu da nainki stratlondirir, hom do amoaliyyatlarin
doyerini azaldir. Miiqavilo Ohdsliklorinin yerino yetirilmasini avtomatlagdirmaq
imkan1 sayasindo blok¢eyn bank strukturlart {igiin xarici iqtisadi amsaliyyatlarin
soffafligin1 artirir. Sonuncu hal kifayat godor girov olmamasi vo ya Kkredit
tarixgasinin olmamas1 sababindan tez-tez xarici ticaratin maliyyslosdirilmasinda

catinliklorls Gzlasan Kigik va orta biznes (i¢iin son daraca vacibdir.
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Blockchain-in askar ustlinliiklarinag baxmayaraq, ticarotin
maliyyslosdirilmasinin tam rogomsallagsmasi dovriiniin yaxinlagsmasi haqqinda
danismaq lazim deyil. Hesabat bu yolda duran {i¢ osas problemi vurgulayir:

- Birincisi, blok¢eyn texnologiyasinin golocok inkisafi banklardan vo sirkotlordon
onun istifadasini genislondirmok {igiin texniki imkanlarin 6yranilmasina shomiyyatli
investisiyalar talob edir.

- Ikincisi, hiiquqi masalalor, xtisuson da elektron sonadlorin hiiqugi statusu vo
blokgeynin kémoayi ilo baglanmis miiqavilalorin icrasina nazarat Ugiin beynalxalq
Soviyyads razilagdirilmis gaydalarin olmamasi darbogaz olaraq galir.

- Uclincist, ticaratin maliyyslosdirilmoesi sahasinda blokceyn texnologiyasinin
galacayi onun xarici igtisadi foaliyyatin digor hissalarinda, xtisusan do gémrikds
yayllma siiraotindon asilidir. Fakt budur ki, rogomsallasma proseslorindon on az
tosirlonanlardan biri do mahz bu sahadir.

Vahid rogomsal gomriik pancarasi prinsipi vo mallarin mansa sertifikatlarinin
elektron formada verilmasi vo verilmasi kimi mihim vasitalordon hazirda diinya
Olkalarinin yalniz 40%-ds bu va ya digar formada istifads olunur.

Fitosanitar nozarot mexanizmlorinin rogomsallasdirilmasi, ixrac-idxal
omoaliyyatlarinin lisenziyalasdirilmasinin sadslosdirilmosi vo mallarin  gomriik
rasmilosdirilmasi sahasinda do blokgeyn texnologiyasindan istifade Ugiin boylk
mokan acilir. Gomriik sanadlorinin vo sertifikatlarinin garsiligl taninmasi ilo bagl
dovlstlorarasi miigavilalorin baglanmasi prosedurlarin1  sadolosdirmoak (glin
blokgeyn mexanizmlorindon istifado etmok c¢ox perspektivli gortunar. Lakin bu
parlaq perspektivlar yenidan bir sira problemlars yol agir.

Xarici igtisadi foaliyyat sahasinds tamhiiquglu sanadsiz sanad ddvriyyasinin
yaradilmasina dovlat orqanlarinin elektron sonadlora garsi davam edoan skeptisizmi
mane olur, naticads ixracatcilar va idxalgilar tarafindon kagiz sonadlogsmanin tagdim
edilmasina dair taloblar gorunur.

Texniki problemlarin hallini va siyasi iradenin mévcudlugunu nazars alsaq, 12 illik

perspektivdo blokgeyn beynolxalq ticaroti tamamilo doyisdira bilocok. Dilinya
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ticarotinin transformasiyas1 Tlg¢iin basqa bir vasito maliyys Xxidmatlorinin
rogomsallasdirilmasidir ki, bu da miixtalif 6lkolords foaliyyat gbstoron sahibkarliq
subyektlori arasinda vosaitlorin dasinmasi xarclorini azaltmaga imkan verir. O,
asason transsorhad maliyys omoliyyatlari prosesinds ingilab eds bilacok (¢ blokgeyn
sahasini miayyan edir.

- Birincisi, inkisaf etmokda olan Olkalords ¢ox populyar olan kriptovalyuta 6donis
sistemidir (Cindo OkCoin).

- Ikinci istiqgamat, istifadagilors fiat pullarin ucuz vo bazon komissiyasiz kdgiiriilmasi
ucln xidmatlor togdim etmoak tgtin blokgeynin istifadasini nazards tutur.

- Uclincusii, maliyys institutlarina anenavi maliyya sisteminin hola da kifayot qodor
yavas olan institutlarina miiraciot etmadon 0donislor etmays imkan verir.

SWIFT sistemindon istifads edilorso, transsorhad koglrmo prosesi 5 is giinii
¢oka bilar, 0 zaman blokgeyn texnologiyasina asaslanan platforma onu 3-6 saniyaya
tamamlamaga imkan verir.

Maliyya biznesinin boyuk nimayandalori do yeni texnologiyalardan uzaq
durmur va blokgeyn sisteminds xidmatlorin yaradilmasi ilo bagli tacribalor
aparirlar. Visa, MasterCard va J.P. belo mohsullarin tatbigi va inkisafinda faal istirak
edir. Blockchain-i xarclorin azaldilmasi tigiin giiclii bir manba kimi géran Morgan.
2022-ci ilo gadar blokgeyn sayasindo maliyyas institutlart har il 19 milyard dollar
gonaat eda bilocak. Sigorta sirkatlori do blockchain-o ¢ox digqget yetirirlor. O, adatan
bitlin muraciatlorin 5-10%-ni toskil edan firildaggilardan 6danis taloblarinin sayimni
azaldacag. Blokceyni forglondiran soffafliq vo todariik zanciri boyunca mallarin
horakatini izlomok imkani1 e-ticarot sektoru ictin do calbedici gorindr. Blockchain
texnologiyasimin bu xiisusiyyatlori sayasinds bu sahads faaliyyat gostaran sirkatlor
iclin saxta mallarin transsorhod dasinmasi vo digor geyri-ganuni faaliyyatlorlo
mibarizs aparmaqg daha asandir. Blockchain agli milkiyyatin qorunmasi sahasinda
cazibodar perspektivlor vad edir. Bu texnologiya sayssinds rogemsal sokildos
yaradilmis odobi, musiqi vo digar sonoat asarlori xisusile etibarli sokilda qorunur.

Bundan olave, blokceyn texnologiyasi Uzorindo qurulmus agilli miigavilalor
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rogomsal mozmun yaradicilarina yaratdiglart mohsullar Ggln avtomatik olaraq
qonorar almaga imkan verir. “Real” mallarin istehsal¢ilart da 6z ogli mulkiyyat
hiiquglarin1 gorumaq Ti¢iin blokgeyn texnologiyasindan istifado edo bilorlor.
Blokgeyna daxil edilmis molumatin doayisdirilmasinin geyri-miimkiin olmasi patent
Vo ya omtas nisanimin ilk miiraciatcisini tahllikasiz sokildo gqeyd etmoya vo gomrik
va digar hiilqug-miihafizo organlarima miivafiq siibutlarin togdim edilmasini nazari
cohotdon sadoalosdirmoys imkan verir. Uzunmuddatli perspektivda blokgeyn
texnologiyas1 milli vo regional patent idaralarinin vahid global rogomsal reyestrinoa
inteqrasiyasi liclin asas texnologiyaya c¢evrilmoalidir ki, bu da mubadilalora mane
olan muolliflik hiququnun orazi xarakterini aradan qaldirmaga komok edocok.
Olkalar arasinda yaradiciliq faaliyyatinin bohralorindan.

Qlobal migyasda ilds 9,5 trilyon dollar1 kegon ddvlat satinalmalart sahasindo
blokgeyn texnologiyasmin oshamiyyatini ¢ox giymatlondirmok catindir. Ustalik,
blokceyn burada tokca korrupsiyaya qarst miibarizo aparmaq ugln deyil, ham do
dovlatin ehtiyaclari ti¢iin mal vo xidmatlorin alinmasi sisteminin optimallagdirilmasi
sayasinda shamiyyatli makroiqtisadi effekt vermok Gictin nazardo tutulub. Belaliklo,
dovlat satmalmalarinda comi 10% gonast noinki Al-nin bir sira dlkalorinin biidca
kasirini profisits ¢evira bilar, ham ds avrozonada dovlst iiglin Maastrixt meyarlarina
cavab vermayan bir ddvletin qalmamasina amin ola bilor. blidco kasiri. Buna
baxmayarag, buttn Gstunliklarina baxmayaraq, blok¢eyn texnologiyasinin tasirlori
beynalxalq ticaratin butlin aspektlorinin - ticarstin maliyyslogdirilmasindan tutmus
logistikaya godor rogomsallagsmasina biitiin diinya birliyi li¢ilin imumi yanagmalarin
inkisafi ilo dastoklonmirsa, tam hiss oluna bilmaz.

Beynalxalq ticarat sahasinds blok¢eynin genis miqyasl tatbigi yolunda an
mihim problem va manealor enerji somaraliliyi, “elektron korpiilor”’in qurulmasi va
yaradilmig reyestrlor osasinda yanagmalarin uygunlasdirilmasi, eloco do inkigaf
etdirilmasidir. biitiin blok¢eyn ekosistemi tiglin hiiquqi bazanin, o climladan
masuliyyat saholorinin delimitasiyast vo tonzimlayici vo tonzimloyici bazanin

rogomsallasdirilmasi mosalasi. Blokgeynin morkazindo olan yeniliklar, asason
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istehsalin toskiline vo molumat mibadilosino tosir edon ovvalki texnoloji
yeniliklordon koklii sokildo forglonir, blokgeyn iso omoaliyyatlarda ingilab edir.
Potensial tosir baximindan blokg¢eyn informasiya miibadilasi vo 6turiilmosi sferasini
kokiindon doyisdiron Internetlo miigayiss oluna bilor. Belalikls, blokgeyn
qloballasmanin moarkazinds dayanan an mihiim texnoloji yeniliklor siyahisina daxil
edilib va beynalxalq amaliyyatlar1 kokiindon stratlondirmak va sadslosdirmakls onu
novbati soviyyoayo ¢ixara bilocayi gOzlonilir ki, bu da kicik biznesin zoif
beynoalxalglosmis sektoruna imkan veracokdir. vo inkisaf etmokdos olan 6lkalordan
olan orta muassisalorin qloballagsma proseslorino daxil edilmasi. Bununla bels,
blokgeyn hala da global igtisadiyyatda yigilmis problemlor i¢lin panacea deyil.
Blockchain-in istifadasi bir ¢ox taroflorin, qurumlarin ardicilligimi vo buna
gOra do etibar tolob edir. Zoruri infrastrukturun yaradilmasina, mévcud tacriibalorin,
modoaniyyatin  vo normativ-hiiquqi bazanin transformasiyasina ciddi sormayo
qoyulusu ila birlikda saylorin yiiksok saviyyads alagalondirilmasi tolobi blokgeyn
texnologiyasinin genis totbigino osas maneadir. Amma artiq heg bir giibho yoxdur
ki, blok¢eyn texnologiyasi beynoalxalq amoliyyatlart daha agilli, yani daha siratli,
sado, tohllkasiz vo daha ohatali edo bilor. Lakin “agilli” omoliyyat sistemi
proseslorin, gaydalarin standartlagdirilmasimi vo daha genis monada blokgeyn tgln
ckosistemin yaradilmasini tolob edir ki, bu da ham milli, hom do beynalxalq

SaVviyyado biitiin maraqli toraflorin genis amokdasligi demokdir.
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NOTICO VO TOKLIFLOR

Hal-hazirda diinyada 1100-don ¢ox kriptovalyuta ndvii movcuddur ki, onlarin
imumi kapitallagsmasi 31 dekabr 2021-ci il tarixindo 19 milyard dollar toskil edir.
Lakin on c¢ox yayilmiglar yalniz Bitcoin, Ethereum vo Litecoin dir. Bu
kriptovalyutalar bitin movcud birjalar vo mibadilo mantagolori torafindan goabul
edilir. Qalan kriptovalyutalar Bitcoin-in agiq monbs kodu assasinda qurulub vo
praktiki olarag ondan farglanmir.

Bitcoin-in saytinda kriptovalyuta innovativ 6donis sobokasi kimi tayib edilib
vo moarkazi tonzimlayici organ va ya bank olmadan foaliyyat gostoron P2P
texnologiyasindan istifado edon yeni pul novl, omoliyyatlarin islonmasi Vo
emissiyasi sabakonin saylari ila kollektiv sokilda hoyata kecirilir.

Nozara almaq lazimdir ki, yeni 6danis alatlorinin yaradilmasi prosesi bir P2P
sobokasinds birlogsmis milyonlarla istirak¢inin hesablama giiclinii nozords tutur vo
burada morkozi server yoxdur. Mihasibat ugotu, omsaliyyatlarin tarixinin
saxlanmaas1 1iizro  biitlin islor biitin istirak¢ilar arasinda bolusdiiriliir.
Kriptovalyutalar sahibinin sarancaminda olan, elektron dasiyicida gqeyds alinan va
saxlanilan va digor istifadacilor va togkilatlar torafindon 6danis vasitasi kimi gobul
edilon xiisusi programla sifrolonmis koddur.

Oz ndvbesinds aydinlasdirmaq lazimdir ki, rogemsal pul genis monada emitentin
istifadoaginin sarancaminda olan elektron dasiyicida olan elektron formada maliyyo
ohdaliklarins aiddir.

Bundan slave, bu maliyys 0hdaliklori agagidaki iic meyara cavab verir:

- elektron dastyicida ugota alinir vo saxlanilir;

- emitent tarafindan basqa soxslordan verilmis pul doyarindan az olmayan mablagds
vosait alindiqda verilir;

- digar (emitentdon basqa) toskilatlar torafindon Gdenis vasitasi kimi gobul edilir.

Institusional olaraq kriptovalyutalardan istifado edilon omoliyyatlarin
yayilmasi halo do bu proses istirak¢ilarinin geyri-rosmi normalarina osaslanir. Bu

glna godar kriptovalyutalarin dovriyyasi U¢un vahid norma vo gaydalar mévcud
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deyil. Bu proses yalniz siirot qazanir. Belo ki, bu giino godor kriptovalyutalarla
iqtisadi proseslorin istirakg¢ilart arasinda hesablasmalarin aparilmasi, onlarin
qeydiyyati, amaliyyatlarin ugotu, vergitutma qaydasi miioyyon edilmayib. Hal-
hazirda, biitiin amoliyyatlar geyd olunur, lakin tabistdsa saxsiyyatsizdir, yani. hall
etmomis toroflori etibarli sokildo miayyan etmok mimkin deyil. Bu, bu alstin
formalasma vo inkisaf morhalosine manfi tasir gostora bilor, hotta saxtakarliq vo
geyri-ganuni sxemlarin va 6danislorin hayata kecirilmosi Gglin tramplin ola bilor. Bu
alat, ilk ndvbado, diinya hokumatlori tarafindon rosmi sokilds taninmasini tolob edir.
Ona 6donis vasitasinin rasmi statusu vermok va emissiya, dovriyys, istifadagilorin
muayyan edilmasi va 6danislorin hayata kegirilmasi {igiin normativ bazanin (formal
norma vo qaydalarin iglonib hazirlanmasi) hazirlanmasi lazimdir.

Iqtisadi baximdan elektron ddanislorin qloballasmasi prosesinds istifadagilor
onlarin rahathigimmi vo samoaraliliyini daha ¢ox gobul edirlor. Kriptovalyutalarin
goriiniisti, doyarin 6tlrtilmasi faktlarini miioyyan etmok Uglin sistemlor arasinda
obyektiv ragabat prosesinin naticasidir.

Kriptovalyutalar vahid hesab vahidi, eloco do 0donis vasitasi kimi foaliyyat
gOstormir, ona gors do bu giin onlar1 davamli pul formasi hesab etmok olmaz. Bu
alotlor spekulyasiya va dayar manipulyasiyasi ti¢iin aktiv kimi genis istifads olunur.
Morkozi banklar, maliyys organlar1 vo beynoalxalq toskilatlarla koordinasiyada
kriptovalyutalarin inkisafina adekvat reaksiya vers, kommersiya banklarinin va
digor maliyya xidmati tominatgilariin omaliyyatlarin1 tonzimloays, virtual
valyutalarin ticaratinds istirak edo bilirlor.

Kriptovalyutalarin hiiquqi statusu aydin deyil, noazarat vo tonzimloma islari
cox yenidir. Bu soboblo istifadacgilor pul geri gaytara vo sohvlor halinda
tonzimlomolora zomanat vera bilmazlor. DOvlot organlarinin bazara miidaxilo
imkanlarmin mohdud olmasi1 kriptovalyutalarin genis istifadasino tosir edon
sabablardan biri kimi gqiymatlondirilir. Hatta Bitcoin kimi bazi kriptovalyutalar G¢tin
do bozi hallarda malumat alds etmok imkaninin mohdud olmasi va soffafligla bagh

tonzimlomonin olmamasi fordlorin Kkriptovalyutalara qarsi1 daha digqgoatli olmasina
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sobab olur. Soffafligin olmamasi dosloduzluq riskini artirir. Kriptovalyutalarin
hiiquqi statusu aydin deyil. Masalon, borc miinasibatlorinds alict vo borclunun kripto
pul ilo 6domoaya raz1 olmasi istisna olmagla, imumilikds kripto pullarin comiyyatdo
gobulunu tomin edacok heg¢ bir alstin olmadigr miisahids edilir. Kriptovalyuta ilo
foaliyyat gOstoron kommersiya miiassisalarinin yenidon kommersiya slagosinds
kriptovalyutalardan istifado eds bilmayacayina zomanot verilmoadiyi do gorundir.
Mioyyan edilmis, aydin, soffaf va icra edilo bilon hiiqugi bazaya malik olmaq 0danis
Vo hesablasma razilasmalarmim osas elementidir. Istifadogilor kriptovalyuta
omoliyyatlarinda gofil va gozlonilmoaz fasils ilo heg bir doyari olmayan bir seylo tok
galmaq riski ilo Uzlosirlor. Kriptovalyuta hami torafindon gobul edilmis 6donis
vasitosi deyil. Kriptovalyutalar etibarli vo ardicil miistoqil standartlara tabe
olmadigindan, diinya iizro birjalarda alig, satis, bazar foaliyyati, marketing vo
hesablasma kimi omoliyyatlarda miintazom olaraq istifads edilo bilmaz. Bitkoinin
dayari bozon bir gunds 40 faizdon ¢ox artib vo ya azalir. Bu doyiskanlik kripto
pullarmi nagd pula ¢evirmok vo ya kriptovalyutalarla mal vo ya xidmatlar almaq
istayan istifadagilor Uglin asas problem hesab olunur.

Rogamsal pullar dovriinds markazi bankgiliq pul nazariyyasi va siyasatinin 6n
siralarinda duran masalalordan biridir. Markazi banklar ragomsal valyutalarin
arxasinda blok¢eyn texnologiyasi kimi 6donis amoaliyyatlarmi tokmillagsdirmok
potensialina malikdir vo ola bilsin ki, 6z rogomsal valyutalarmi iso salmaq tgln
platforma rolunu oynaya bilsin. Bu o demokdir ki, bugtinkii maliyys texnologiyasi
ilo ayaqlasa bilmok Uglin rogomsal valyutanin buraxilmasinin xarclori vo faydalari
pul siyasatinin hayata kegirilmasinds diqgatlo nozardon kegirilmalidir,

Bu mogsadls dord asas alamata gora valyutalarin tasnifati mévcuddur:

- emitent (markozi bank va ya digor);
- format (elektron va ya fiziki);
- olgatanliq (universal vo ya mahdud);

- Otlrmoa mexanizmi (morkazlosdirilmis vo ya markazlosdirilmomis).
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Bu tosnifat morkozi bank rogomsal valyutasini morkozlosdirilmomis sokildo
doyisdirilo bilon morkazi bank pulunun elektron formasi kimi miiayyan edir. Bu
pulla peer-to-peer amoliyyatlari, yani 6dayici ilo 6donis alan soxs arasinda vasitagiya
chtiyac olmadan birbasa hoyata kegirilir . Bu monada morkoazi banklarin ragomsal
puldan ganuni sokilds istifado etmolorinin asas sobabi nagd puldan istifadanin
hoddindon artiq azalmasi halinda alternativ olaraq tohlikasiz markazi bank aloti
toqdim etmoak olar.

Rogomsal valyutanin istifadoya verilmasinin mogsadlarindan biri odur ki,
hom do valyutalarin dovriyyasini va beynalmilallosmasini doastoklonsin. Moarkoazi
bank rogomsal valyutasi istehlakgilara markozi bank 6hdaliklarini ragemsal formada
saxlamaga imkan veracok. Lakin bu, eyni zamanda, ¢orcivado hokumatlor
kriptovalyutalari, xiisusilo Bitcoin-i daha ¢ox arasdirmali vo Bitcoin ilo mibadilo
edon bizneslori tonzimlomoalidirlor, monetar organlar iss bunu inkisaf etmakds olan
valyutalar1 sixigdirmaga vo ya yavaslatmaga cohd etmoadon edir. HOkumaotlor
kriptovalyutalart ii¢ soboba gOro qadagan etmomoli vo ya dayandirmaga
calismamalidirlar:

1) kriptovalyutalar hazirda geyri-qanuni deyil vo demok olar ki, har bir Olkads
movcud olan alt1 hiiquqi ¢argive movcuddur.

2) kriptovalyutalar anonavi valyutalar vo 6danis tisullar ilo miigayisada shomiyyatli
igtisadi ustiinliklar toklif edir;

3) hokumatlorin hazirda kriptovalyuta sobokasini birbasa hadofo almaq imkani
yoxdur,

Belo ki, markazi banklar sistemin hiiquqi infrastrukturunun inkisafi nozaratsiz
inkisafin qarsisini alacaq. Moarkazi banklarin 6z rogamsal valyutalarini buraxmasi
hom gecikma xarclorini azaldacaq, ham do inkisaf etmokdas olan texnologiya asrino
ayaq uydurmaga imkan verocok. Burada ortaya ¢ixacaq odur ki, markazi bankin
ragamsal pullarina girisi yalniz salahiyyatli banklar tG¢ln deyil, hom da fiziki soxslor

liclin a¢1q olacaq Vo idara olunan ragemsal pullar gealacayi yaradacaqdirlar.
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