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Elm andi
Maon, Olizado Rasul Hikmat oglu and igirom ki, “Koronavirus pandemiyasi
soraitinds igtisadiyyatin sabitlogdirilmasinda maliyys siyasatinin rolu” mévzusunda
magistr dissertasiyasini elmi oxlaq normalar1 va istinad qaydalarina tamamils riayot
edarok va istifads etdiyim monbalorin hamisini adabiyyat siyahisinda oks etdirorok

yazmisam.



KORONAVIRUS PANDEMIiYASI SORAITINDO iQTiSADIYYATIN
SABITLOSDIRILMOSINDO MALIYYO SIYASOTININ ROLU

XULASO

Tadgigqatin aktualligi: Son vaxtlar diinyanmin demok olar ki, istanilon 6lkasinin
iqtisadiyyatinda bas veran hadisalarlo slagadar monfi dinamika ils dayisikliklor bas
verib. Darin tanazzil, bazi istehsal sahalarinin durgunlugu COVID-19-un naticalaridir ki,
bu da Azarbaycan iqtisadiyyatindan yan ke¢mir.

Tadgigatin moaqgsadi: Pandemiya soraitinds iqtisadiyyatin sabitlosmasinin tamin
edilmasi vo maliyys siyasatinin formalasdirilmasimin nazari mazmununu vao mexanizmini
acmaqgdan ibaratdir.

Istifado olunmus tadqiqat metodlar:: Todqigatin metodoloji asasimi idrakin dialektik
metodu taskil etmisdir. Hamginin sistemli yanasma; formal mantiq prinsiplari; igtisadi tahlil
Vva sintez iisullarini; induktiv vo deduktiv 6yranma iisullar: tatbiq edilmisdir.

Tadqiqatin informasiya bazasi: Iqtisadi nazariyya klassiklarinin fundamental asarlari,
muasir yerli vo xarici iqtisad¢illarin, maliyyacilorin bazar iqtisadiyyati, bazar
transformasiyasi, sabitlosdirma programlarim va hokumat tadbirlarini tanzimlayan bir sira
digar muhim qanunlar, iqgtisadi vo maliyya nazariyyasinin asas muddaalari, genis elmi
adabiyyat, dovri matbuat manbalari, ganunvericilik va normativ maliyya siyasat
problemlarina dair islori toskil etmisdir.

Tadgigatin mahdudiyyatlari: COVID-19-un naticalorinin aradan qaldirilmasi ii¢iin
tadbirlor hazirlanir, lakin bu problemin hallina vahid yanasma yoxdur.

Tadgiqatin elmi yeniliyi va praktiki naticalari: Azarbaycan Respublikasinda mdvcud
vaziyyat va maliyya siyasati sahasindaki gorilon tadbirlorin islanilmasidir. Praktiki
shamiyyati ondan ibaratdir ki, toplanmis materiallar, alda edilmis naticalar va elmi naticalor
miiasir iqtisadiyyatin sabitlosdirilmasinda maliyys sisteminin optimallasdirilmasi ii¢giin
istifada edils bilar.

Naticalarin istifada oluna bilacayi sahalar: Dissertasiyanin materiallar1 elmi vo tadris-
metodiki islorin hazirlanmasi iiciin istifads oluna, iqtisadci, hiiquqsiinas, sosioloq va dovlat
aparatimmn amakdaslarimin hazirlanmasi ila moasgul olan tohsil muassisalorinda tadris
prosesina calb oluna bilar.

Acar sozlar: Koronovirus, pandemiya, maliyya siyasati, igtisadiyyat



THE ROLE OF FINANCE POLICY IN STABILIZING THE ECONOMY IN THE
CONDITIONS OF THE CORONAVIRUS PANDEMIC

SUMMARY

The actuality of the subject: Recently, the economy of almost any country in the world
has changed with negative dynamics. The deep recession and stagnation of some industries
are the result of COVID-19, which does not bypass the Azerbaijani economy.

Purpose and tasks of the research: It consists of revealing the theoretical content and
mechanism of ensuring the stabilization of the economy in the conditions of a pandemic and
the formation of financial policy.

Used research methods: the methodological basis of the study was the dialectical
method of cognition; systematic approach; principles of formal logic; methods of Economic
Analysis and synthesis; methods of inductive and deductive learning.

The information base of the research: fundamental works of classics of economic
theory, modern domestic and foreign economists, financiers on a market economy, market
transformation, a number of other important laws governing stabilization programs and
government measures, the main provisions of economic and financial theory, extensive
scientific literature, periodicals, organized work on the problems of legislative and
regulatory financial policy.

Restrictions of research: measures are being developed to eliminate the consequences
of COVID-19, but there is no single approach to solving this problem.

The novelty and practical results of investigation: the current situation in the Republic
of Azerbaijan and the development of measures taken in the field of financial policy. The
practical significance is that the collected materials, the results obtained and the scientific
results can be used to optimize the financial system in stabilizing the modern economy.

Scientific-practical significance of results: the materials of the dissertation can be used
for the preparation of scientific and educational-methodological work, involved in the
educational process in educational institutions engaged in the training of economists,
lawyers, sociologists and employees of the state apparatus.

Keywords: Coronovirus, pandemic, financial policy, economy
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GIRIS

Movzunun aktualligi: Son vaxtlar diinyanin demak olar ki, istonilon dlkasinin
iqtisadiyyatinda bas veran hadisalorls alagodar monfi dinamika ilo doyisikliklor bas
verib. Dorin tonozzil, bozi istehsal saholorinin durgunlugu COVID-19-un
naticalaridir ki, bu da Azarbaycan iqtisadiyyatindan yan kegmir. Pandemiya 2019-
cu ilin sonunda baslayan vo hazirda davam etmokds olan, diinyada milyonlarla shali
itkisino, iqtisadi ¢Okiiso Vo bir ¢ox basqa itkiloro Sobab olmusdur. Bas veron
hadisalor ke¢misin miixtalif béhranlarina banzayir, onlara daha ¢ox igtisadi nogteyi-
nazardon baxilir. Amma bunun Gguin tokca iqtisadi problemlardon ¢ixmaq lazim
deyil.

Diinyanin oksar 6lkalarinin COVID-19 pandemiyasinin qarsisini almaq {igiin
gobul etdiyi genigsmiqyasl todbirlorin igtisadiyyatlar tgln boyilk naticalori var.
Voziyyat yerli icmalara vo ya qlobal iqgtisadiyyata xidmot etmasindon asili
olmayaraqg, demoak olar ki, har bir miassisaya tasir gostarir. Diinyanin an zongin va
gicli  Olkolorinin  ¢evik forumu olan G20 diinya iqtisadiyyatinin
sabitlosdirilmosinda, fiskal vo monetar reaksiyalarin olagalondirilmasinds, IEOO
torofdaslarina béhrani idars etmokds boyilk rola malikdir.

Pandemiya vo iqtisadi tonozzill fonunda yaranmis problemlarlo olagodar
Azorbaycanin dovlat bidcasi bir nega doyisikliklora moaruz qalmisdir. Karantin
rejimi ilo yanasi, olavo dostok paketlorinin verilmasi mévcud bldcs planinin
yenilonmoasina gatirib ¢ixardi. Isgaldan azad edilmis orazilords yeni infrastrukturun
yaradilmasi da yeni biidca planinin formalasmasinda shomiyyatli rol oynayir.

Davam edon pandemiya dorin tosir vo iqtisadi geyri-muoyyanliyi daha da
artirir. Oslinda, karantin vo sosial distansiya toadbirlori diinya istehsali, tadarikii,
ticarot, investisiya vo mosgulluq itkilorino gotirib ¢ixarir. Iqtisadi itkilors va
makroiqtisadi geyri-muoayyanliys garst miibarizade COVID-19 zamani siyasatin
makroiqtisadi naticalarinin tokamiilii arasdirilir.

Problemin qoyulusu va 0yranilma saviyyasi: Igtisadiyyat elminds maliyyo

siyasatinin miayyan sahalori kifayat qodor diggot morkazindadir. Gorkamli yerli vo



xarici alimlarin, dovlat va ictimai xadimlarin bir ne¢s tarixi inkisaf marhalasini shats
edon asarlarinin nazardan kegirilmasina va tahlilina hasr edilmisdir.

Maliyya siyasatinin muxtalif istigamatlorinin todgigi sahasinds aldo olunan
nailiyyatlarin shamiyyatina gore yerli vo xarici alimlarin, o cimladon ©.Muradov,
M.Hasonli, ©.9lokbarov, B.Qurbanov, Z.Somadzads, Pasayev T.O., Nadirov A.,
Mommoadov N.M, Bagirov A., E.Atkinson, P.Brauning, S.L.Bru, C.Keyns, K.Marks,
A. Marsall, D.Mill, U.Petti, D.Rikkardo, P.Samuelson, A.Smit, C.Stiqlits, F.Hayek,
R.Harrod, C.Hiks, P.VV.Akinin, A.M. Aleksandrov, M.V.Alikayeva, A.M.Birman,
S.Y.Vitte, S.S Galazova, L.A Drobozina, Y. Kazak, A.M. Kovaleva, G. N. Kutsuri,
V. A. Lebedev, B. T. Morgoev va b. daxil olmagla, mixtalif dévrlarin alimlarinin
asarlari mihim shamiyyat kasb edir.

Maliyys siyasatinin muxtalif sahalorinds belo mixtalif todgigatlarla maliyys
siyasatinin mahiyyatinin dyronilmosi, ona sistemli yanasmalar, onu sortlondiron
amillorin formalagmasina vo miayyanlosdirilmasina kifayat godor diggat yetirilmir.

Tadqiqatin maqgsad va vazifalori: Pandemiya soraitindo iqtisadiyyatin
sabitlogsmasinin tomin edilmasi vo maliyys siyasatinin formalasdirilmasinin nazari
mozmununu Vo mexanizmini agmaqgdan ibaratdir.

e Pandemiya soraitindo iqtisadiyyatin stabillogdirilmosi zamani yaranan
problemlari miayyanlosdirmoak;

e Maliyyo siyasotinin formalasdirilmasi vo hoayata kegirilmasinin nozari
asaslar1 ¢argivasinde mévcud elmi fikirlari sistemlosdirmoak;

e Koronavirus pandemiyasi saraitinda cari maliyys siyasatinin tahlil edilmasi;

e COVID-19 dan galan zararlori mahdudlagsdirmaq tgiin maliyys siyasatinda
gOrulon tadbirlori miayysnlosdirmak;

e Koronavirusun Azorbaycan iqtisadiyyatina vurdugu zararin
miosyyanlosdirilmasi;

e Iqtisadiyyatm tonzimlonmosindo maliyys siyasatinin miisyyan sahalorinin
formalagsmasina yanagmalar1 tohlil etmok va onlarin tokmillasdirilmasi yollarmi

toklif etmak.



Tadqiqatin obyekti vo predmeti: Dissertasiya isinin obyekti iqtisadiyyatin
sabitlosdirilmasinda maliyys siyasatinin sosial-igtisadi inkisafa tosiri kontekstindo
formalasmasidir. Todqigatin predmeti koronavirus pandemiyasi soraitinds maliyya
siyasatinin tokmillasdirilmasi istigamatloridir.

Tadgiqat metodlari: Todqiqatin metodoloji asasini idrakin dialektik metodu
toskil etmisdir. Homginin sistemli yanasma, formal montiq prinsiplori, igtisadi tahlil
Va sintez tisullarini, induktiv, eloca do deduktiv 6yronma metodlari tatbiq edilmisdir.

Tadqiqatin informasiya bazasi: Iqtisadi nozoriyys klassiklorinin fundamental
osorlori, muasir yerli vo xarici iqtisadgilarin, maliyyogGilorin bazar iqtisadiyyati,
bazar transformasiyasi, sabitlosdirmo proqramlarint vo hokumot todbirlarini
tonzimloyan bir sira digar mithiim ganunlar, igtisadi vo maliyya nazariyyasinin asas
middoalari, genis elmi odobiyyat, dOovri motbuat monbalari, ganunvericilik va
normativ maliyya siyasat problemloarina dair islori toskil etmisdir.

Tadqgigatin mohdudiyyatlari: COVID-19-un naticalorinin aradan qaldirilmasi
uclin todbirlor hazirlanir, lakin bu problemin hoallins vahid yanagsma yoxdur.

Tadqiqatin elmi yeniliyi: Dissertasiya isinin elmi yeniliyi asagidakilardir:

e Maliyyo  siyasotinin  iqtisadiyyatin  sabitlosdirilmasine  tasirinin
qavranilmasinin obyektivliyini artiran vo onlarin oks proseslorini miioyyoan etmaya
komok edan, dayarin boliisdiiriillmasi proseslorinin ¢oxistiqamatliliyini oks etdiran
iqtisadi vo maliyya sistemlorinin qarsiliqli alagasi gostorilir;

e Koronavirusun Azarbaycan iqtisadiyyatina vurdugu zororin dinamikasi
statistik metodlar vasitasilo askar edilmisdir;

e Azorbaycan Respublikasinda movcud voziyyst vo maliyys siyasati
sahasindaki gortlon todbirlorin islonilmasi;

e COVID-19 dan galon zarorlori mohdudlasdirmaq ii¢iin maliyya Siyasati
todbirlorinin gorilmasi tizro metodiki yanagmalarin hazirlanmasi.

Naticalarin praktiki ahamiyyati va tatbiq sahalari: Praktiki shomiyyati
ondan ibaratdir ki, toplanmis materiallar, oldo edilmis naticalor vo elmi naticalor
miasir iqtisadiyyatin sabitlosdirilmosindo maliyys sisteminin optimallasdirilmasi

ucln istifado edilo bilar.
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Dissertasiyanin materiallar1 elmi vo todris-metodiki islorin hazirlanmasi {igiin
istifado oluna, igtisadg1, hiiqugsiinas, sosioloq vo dOvlot aparatinin amokdasglarinin

hazirlanmasi ilo masgul olan tohsil muassisalarinds todris prosesina calb oluna bilor.
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I FOSIL. IQTiISADIYYATIN STABILLOSDIRILMOSINDO MALiYYO
SIYASOTININ ROLUNUN NOZORI VO METODIKI OSASLARI

1.1. Pandemiya soraitds iqtisadiyyatin stabillasdirilmasinin zaruriliyi,
vazifalari va problemlari

Istonilon 6lkenin iqtisadiyyat1 daxili vo Xarici sosial-igtisadi proseslorlo six
baglidir vo diinya iqtisadiyyatinin bu vo ya digor subyektinin iqtisadi sabitliyi
bundan asilidir. Pandemiyanin yayilmasinin garsisini almaq ti¢tin miixtalif 6lkalorin
hokumatlari bir cox muiassisalorin kitlovi sokildo baglanmasina, is¢ilorin evda
uzaqdan islomasina vo karantin todbirlorinin yaradilmasina yonalmis bir sira
mohdudlasdiric: todbirlor goriiblor. Iqtisadi ©mokdaslhq vo Inkisaf Toskilat: (IDIT)
analitiklori global iqtisadiyyatin 7 trilyon dollar zarar goracayini toxmin edirlor vo
Beynoalxalq Valyuta Fondu deyir ki, iyirmi il avval bas vermis boyiik tonazzil bizi
galacakda gozlayanlarlo miigayisa etmayacakdir.

COVID-19 tokca butovlikds global igtisadiyyata deyil, hom do KOM muiayyan
sahalarina zarbs vurdu. Koronavirus dovriinds bas veran itkilori azaltmaq tgiin bu
elmi igdo nozords tutulan ABS vo Boyiik Britaniya da daxil olmagla diinyanin biitiin

Olkalarinin hokumatlori KOM-lara dastok tadbirlari hayata kegirib (Steel I., Phillips D.
2020: p.34).
COVID-19 infeksiyasina ilk yoluxma hal1 31 dekabr 2019-cu ilda Cinin Vuhan

soharindo geydo almib. 30 yanvar 2020-ci ildo Beynolxalg Valyuta Fondu
koronavirus pandemiyasinin biitiin diinya &lkolorinin - xarici  vo daxili
iqtisadiyyatlarina moanfi tasir gostaracayini agiglamisdi. Bir ¢ox dlkalor ABS, Cin,
Ispaniya, Boyiik Britaniya, Almaniya, Rusiya, Fransa va basqalar1 igtisadi cohatdon
zorar gokmisdir. 2020-ci ilin yanvarindan bu giina godoar Ingiltors shalisinin hoyatini
xilas etmok Ggun BOyik Britaniya hokumati 0Olko votondaglart tiglin tocrid
todbirlorinin yaradilmasia va yeni ndv oshomiyyatli igtisadi tonoazziilo sebab olan
virus infeksiyast hallarinin sayinin artmasinin qarsisinin alinmasma yonalmis ii¢
mivagqgoati karantin rejimi totbiq etmisdir.

Qrafik 1-don gorindiyti kimi 2015-2017-ci illordo Boyiik Britaniyanin UDM-
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1 2,897 dollardan 2,639 trilyon dollara gqadar azalmus, lakin 2018-ci ilds bu gostarici
189 milyard dollar artaraq 2,828 trilyon dollara ¢catmis vo bir il arzindos bu saviyyada
qalmisdir.

2019-cu ilin sonundan, yani son ii¢ aydan baslayaraq UDM azalmaga baslayib
vo 2020-ci ildo UDM soviyyasi 2,64 trilyon ABS dollar toskil edib ki, bu da
toxminan 2017-ci ilin gostaricisina barabardir. Ustoalik, 2020-ci ilin birinci riibiinds
UDM 2,2 faiz, ikinci riibde 20,4 faiz, ticlincu rilbds 8,6 faiz azalmisdir.

Qrafik 1: Boyiik Britaniyanin 2015-2020-ci illardo UDM go6staricilari

2,95
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2019; 2,829

2016; 2,669
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Manba:  https://www.statista.com/statistics/263710/unemployment-rate-in-the-united  states/,
materialar osasinda miiollif torafindon tortib edilmisdir.

2020-ci ilin ikinci ribunds UDM-in 20,5% rekord azalmasi, asasen, martin
sonunda iqtisadiyyatin bir sira osas sektorlarinda hokumot torafindan
mohdudiyyatlarin totbigi ilo baglidir. Xidmatlor sektoru bu riibds taxminan 20 faiz

kicilmis, on ¢ox  zoror gokmis  sektorlar asagidakilar  olmusdur:
(https://assets.publishing.service.gov.uk/government/uploads/system/uploads/attachment_data/fil
e/952552/Monthly_Insolvency_Statistics_December_2020.pdf):

e tolobatin 86,7 faiz azaldigi monzil va gida xidmati;

e topdan va parakondas ticarat, nagliyyat vasitalarinin tomiri - 20 faiz;

e sohiyya Vo sosial xidmatlor - 27 faiz;

e tohsil - 34,5 faiz;

e nogliyyat, logistika va anbar xidmatlori - 18 faiz.

Yuxarida gostorilon sonaye sahoalorinin hamisi azaldilmis xidmatlorin Gmumi

hacminin toxminon 52,6 faizini toskil edir. Nimunolardan biri Ingiltorado 444 vo
13
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onun hiidudlarindan konarda 22 magazasi ilo geyim vo ayaqqabi satist ilo mosgul
olan on boylk porakonds satis sobokoalorindon biri olan Britaniyanin “Arcadia”
sirkati, “Burton”, “Topman” vo “Topshop” kimi markalardir. Naticodo sirkot
Deloitte-in xarici idaragiliyino kecdi vo 13 mins yaxin is¢i is yerini itirdi (Makridis
C., Hartley J. 2020: p.205).

Qrafik 2: Boyiik Britaniyanin 2020-ci ildd miiflis olmus miiassisalorin sayr
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Manba:https://assets.publishing.service.gov.uk/government/uploads/system/uploads/attachment
_data/file/952552/Monthly _Insolvency_Statistics December_2020.pdf.

Boyuk Britaniya hokumatinin molumatina goro, miiflis olmus miiassisalorin
say1 miivafiq olaraq 2020-ci ilin 1-ci ribunda 3845, 2-ci riibiinds 2994, 3-cii ribinda
2672 olaraq ilk tg¢ rib Gzra imumi say1 9511-a catmusdir. (qrafik 2-o baxin.)

on cox iflas edoan sirkatlor asagidaki sahalordadir:

tikinti - 2,4 mina yaxin miiassiso;

topdan va parakandas ticarat / nagliyyat xidmati - 1,9 min miiassiso;

mehmanxana biznesi va iaso xidmatlori - 1,7 min;

inzibati-igtisadi va digar dastok xidmatlari - 1,5 min;

istehsal - 1,3 min va s.

COVID-19-un naticalorinin garsisini almaq tiglin Boyiik Britaniya hokumati
movecud ¢otin karantin soraitindo iqtisadiyyata dostok strategiyasi hazirlamigdir.
Britaniya Biznes Banki ki¢ik biznes subyektlori ti¢lin kreditlori 6domayi 6z 6hdasine
gotirmis vo Ingiltoro Morkozi Banki ucot faiz dorocalorini 0,25%-0 codor
endirmisdir. (Ryazanov V.T. 2020: p.139).

12 mart 2020-ci ildo Britaniya hokumati sarsilmis iqtisadiyyati barpa etmoak
ugln olava todbirlorin gortlocayini agigladi. Bu mogsadlor giin 30 milyard funt-

sterlinq ayrilaraq paketin demok olar ki, dérdds biri BOyuk Britaniyada biznesin
14



stimullagdirilmasina yonalmisdir. Biitiin yuxarida qeyd olunanlara olave olaraq,
kreditlorin ~ verilmosi, habelo muossisolorin  alti  ay miiddstino faizsiz
maliyyalosdirilmaya ¢ixisinin tomin edilmasi moagsadilo bizness dostok zomanot
paketi (¢tin budcadan alavo 330 milyard funt sterling ayrilmisdr.

ABS 2019-cu ildo UDM-2 (21,40 trilyon dollar) géra diinyada birinci yeri tutan
inkisaf etmis bazar iqtisadiyyatina malik dovlotdir. ABS-do koronavirus
infeksiyasinin meydana ¢ixma tarixi Vasington statinda 20 yanvar 2020-ci il hesab
olunur. (Ryazanov V.T. 2020: p.178).

ABS-do koronavirus pandemiyasi Ingiltaradaki kimi sonaye sahoalorine do tasir
etmisdir. Bunlara misal olaraq shamiyyatli doracada zarar goran ictimai iaso, Xxidmat,
ticarat, tikinti sahalori va restoranlar, univermaglar, butiklor, geyim magazalarimi
gOstormok olar. ABS-da borclarini1 6dadikdan sonra yenidon 6z biznes foaliyyatini
borpa eda bilon muflis miassisalorin say1 26 faiz artmigdir . “Akorn”, “Crew” vo
“Pioneer Energy” kimi boyiik sirkatlordon do pandemiya tosirsiz 6tiismomisdir.
“Akorn” aczagiliq sirkatidir, iflas tokca koronavirusa gore deyil, ham do mahsulun
keyfiyyatina nazarstlo bagli problemlor oldugu ti¢iin mohsulun keyfiyyatsizliyina
gors yaranib.

“Pioneer Energy” neft-madon xidmatlari biznesi vo neft quyularina xidmatlo
masgul olmasina baxmayaraq sirkotin artiq milyardlarla dollar borcu var idi.
Asagidaki sirkotlor do maliyys cotinliklori ilo zlosdi: Victoria's Secret, Zara,
Chanel, Patek Philippe, Rolex, Nike istehsalin1 dayandirmali vo magazalarin sayini
azaltmali oldu.

Pandemiya tokco kigik, orta va iri biznesa deyil, bitévlikds 6lkonin igtisadi
voziyyatina do zorba vurdu. 2020-ci ilin birinci riibiinden baslayaraq ABS UDM-i
monfi tendensiyaya (-1,30%) malik olub va toxminan 5,42 trilyon dollar toskil edib,
ikinci ribde UDM azalmagda davam edarok (-9.0%) 4,90 trilyon, va yalniz iigiincii
ribde UDM artimi (7,6%) 5.4 trilyon dollara yiiksolmisdir. (Batrakova T.I., Hevorhian
H.A. 2020: p.253).

Bir ¢ox sirkatlorin boyuk itkilora goro baglanmaga baslamasi sabobindon ABS-
nin muxtalif statlarinda issizlikdo artim miisahido olunub. 2020-ci ildo muxtalif
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muassisalorin miflislosmasi sabobindon 21 milyondan ¢ox insan isini itirib. Qrafik
3-don gorinduyd kimi eyni ilin fevral ayinda 3,5 faiz togkil edon issizlik aprel ayinda
14,72 faizo yiksolmisdi. Buna baxmayaraq, son alt1 ayda issiz votondaslarin say1 8
faiz azalaraq 6,71 faiz toskil edib.

Qrafik 3: ABS-ds issizliyin dayisma meyillari (2018-2020-ci illar)
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Manba: https:// ticarat iqtisadiyyati.com/ABS/ issizlik soviyyasi.

Boyiikk Britaniyada oldugu kimi COVID-19-un yayilmasinin qarsisini
almaqgdan otrii ABS-do do karantin tadbirlari totbiq edilmisdir. 2020-ci ilin aprel
aymnda ABS Prezidenti istehsal vo ticarat sahasinin barpasina digqat yetirmoklo
“giindalik hoyata qayitmaq” tigtin morhalali plan toqdim etdi. Lakin pandemiya
siratlo yayildigina gora onun plani epidemiologlar va siyasi ragiblori torafindon
tonqid edildi. Bununla belo, ABS hokumati faiz doracasini bir yarim faiz azaldaraq
0,25 faizdo qorarlasmuisdir. Olkodoki voziyysti yaxsilasdirmaq vo peyvandin
hazirlanmasin siiratlondirmok Gctin sahiyya sektoruna taxminan 8,3 milyard dollar
ayrilmigdar.

Yekun olarag geyd etmok lazimdir ki, koronavirus infeksiyasi gqlobal
iqtisadiyyat ti¢lin yeni ¢agirisdir. Pandemiya bir ¢ox 6lkalorin igtisadiyyatina ciddi
tosir gOstormis, diinya 6lkalorinin mévcud iqtisadi sabitliyini pozmusdur. Bu giino
gadar COVID-19-un naticalarinin aradan qaldirilmasi {igiin tadbirlor hazirlanir, lakin
bu problemin hallina vahid yanasma yoxdur. ABS vo BOylk Britaniya

pandemiyanin hom daxili, ham do xarici iqtisadiyyatlara dagidici tosiri ilo Gzlogon
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bir ¢ox Olkalor sirasindadir. Buna baxmayaraq, Birlogsmis Statlar vo Boyuk
Britaniyanin niimunasi gostarir ki, bu 6lkalor igtisadi cohatdon yeni global ¢agirisa
uygunlasmaga c¢alisirlar, lakin har sey bu 6lkalorin htkumatlorinin koronavirusla

mubarizoa tgln tasirli tadbirlor gorib-gora bilmomasindon asilidir.

1.2. Maliyya siyasati: mahiyyati va pandemiya saraitinda iqtisadiyyatin

tanzimlanmasi vasitasi kimi

Maliyys siyasati-igtisadi sahonin daimi vo somarali faaliyyatinin tomin
edilmosino, doOvlst bldcasindo pul resurslarinin formalasdirilmasina, 6lkonin
funksiyalariin yerino yetirilmasi magsadilo onlarin boliisdiiriilmasine vo totbiginog
yOonalmis doévlat tadbirlorinin macmusudur.

Maliyys sistemi, soziin genis monasinda, iqtisadi formalasma ¢argivasinda
movcud olan maliyys munasibatlorinin macmusudur. S6zlin dar monasinda iso
maliyya miuassisalori, sosial-igtisadi mazmun, funksiyalari vo strukturu dovlatin
siyasati ilo muayyan edilon, maliyys toskilatlarini vo DOvlat vergi xidmatinin bitiin
struktur bélmalarini ohato edon maliyys qurumlaridir.

Maliyys sisteminin qurulmasinin asasini {i¢ asas element toskil edir:

1.Sistemin har bir bandinin 6z vazifalarini yerina yetirmasinds 6zuni gostaran
funksional tapsiriqdir. Masalon, dovlat bldcasi Gmumi ddvlet maliyys fondunun
formalagmasi vo istifadasi ilo oalagodar dovlat, miassisa, ohali arasinda paylayici
minasibatlori ifads edir. Omlak vo soxsi sigorta - Vatondaslar i¢iin ehtiyat fondlarin
yaradilmasi tisullarindan biridir. Miiassisalorin maliyyasi ictimai istehsalin ilkin
bondlorinin mixtalif ehtiyaclarinin tomin edilmasi, dovlot budcasi vo kommersiya
banklar1 qarsisinda ohdaliklorin yerina yetirilmasi ¢lin nazords tutulmus pul
fondlarinin yaradilmasi vo istifadssi (izro minasibatlori ifads edir;

2. Orazi - har bir sahonin, respublikanin maliyya Vo sigorta orqanlarinin
miivafiq aparati var;

3. Maliyya sisteminin birliyi dovlatin vahid igtisadi va siyasi asasi ilo miayyan

edilir. Bu, dovlatin morkozi maliyys orqganlari vasitasilo apardigi vahid maliyyo
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siyasatini, vahid moagsadlori sortlondirir. Bltlin bandlorin idara edilmasi vahid asas
ganunvericilik vo normativ aktlarda bas verir.

Dovlat 6z foaliyyati prosesinds ictimai hoyatin miixtalif saholorinds siyasi
foaliyyat gOstorir. Bu foaliyyatin obyekti bltovlikds igtisadiyyat, habelo onun ayri-
ayr1 komponentlari - giymot, pul tadavill, maliyys, kredit, valyuta minasibatlori vo
s.dir. Maliyys siyasati maliyys sistemina xas olan idaroetms imkanlarini (dovlat
torofindon tonzimlonmasi) maliyys sisteminin idaroetmo organlarinin konkret
formalar1 vo metodlar1 ilo birlosdirmays imkan verir. Butlin dovlatlordo maliyya
siyasati asagidaki prinsiplore asaslanan maliyys sistemi vasitoasilo hoyata kegirilir:

- maliyya sisteminin olagolorinin xususiyyatlorini nazaro alan maliyys
menecmenti;

- butlin maliyys institutlarinin iimumi funksiyalari.

Maliyys siyasatinin, yani maliyya menecmentinin asas metodoloji prinsiplori
asagidakilardir:

- iqtisadiyyatin biitiin sahalorinin makroiqtisadi tarazligi,

- comiyyatin bitun zvlerinin maraglarmin qorunmast;

- iqtisadi qanunlarin istifadosi;

- real imkanlar nazars alinmagqla daxili va xarici iqtisadi sartlorin ugotu.

Maliyys siyasatinin magsadi maliyys munasibatlori vo maliyys potensialindan
istifado (maliyya sabitliyina va maliyya mustaqilliyino nail olmaq) asasinda dovlat
iqtisadiyyatinin vo tosarriifat subyektlorinin sabit vo davamli inkisafin1 toamin
etmokdir. Maliyyo siyasatinin mogsodi konkret strateji mogsodlorin  hoyata
kecirilmasindo vo maliyys funksional toyinatindan istifado etmoklo taktiki
mosalalarin hallinda 6zlnl gostarir. Siyasat mivafiq hiiqugi taminati nazards tutur,
bu tominat 6ziinda rasmi sanadlards oks olunan asas middoalarin miiayyan daracada
birlosmasini ehtiva edir: ganunlar, prezidentin formanlari, hékumatin Qorarlari,
tolimatlar, amrlor, nazirliklorin va idaralorin maktublari, tasarriifat subyektlorinin
nizamnamolori va beynalxalg migavilalordir.

Maliyya siyasati - dévlatin maliyys minasibatlori sahasindo mustaqil foaliyyat

sahasidir va noinki iqtisadi inkisaf, ham da sosial inkisaf dovlot progqraminin hoyata
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kecirilmasina yonaldilib. Sosial inkisaf takca tahsilin, madaniyyatin, sshiyyanin va
digor sosial ehtiyaclarin inkisafina deyil, hom do comiyyatin sosial strukturuna
aiddir.

Maliyya siyasatinin mozmunu Kifayat godor mirakkoabdir, ¢lnki todbirlorin
genis spektrini ohato edir:

- maliyys siyasatinin {imumi konsepsiyasinin islonib hazirlanmasi, onun asas
istigamatlarinin, magsad va asas vazifalarinin miayyan edilmasi;

- adekvat maliyys mexanizminin yaradilmasi;

- dovlat va digar tasarrifat subyektlari tarafindon maliyys idaraetmasi.

Maliyya siyasotinin osasint maliyyadon istifadonin uzunmiddatli vo
ortamiddatli perspektivlorini muoyyan edoan, 6lkenin iqtisadiyyatinin vo sosial
sahasinin faaliyyat xisusiyyatlorindan irali galan asas masalalarin hallini tamin edan
strateji istigamatlor toskil edir. Eyni zamanda, dovlat maliyys alagalorindan istifads
etmok G¢iin cari taktiki moagsad va vazifalori secir. Bu mogsad va vazifolor maliyys
ehtiyatlarinin soforborlik vo somorali istifadasi, iqtisadi vo sosial proseslorin
tonzimlonmasi  vo mohsuldar qiivvalorin, iqtisadiyyatin qabaqcil inkisaf
istigamotlorinin  stimullagdirilmas1 sahasindo doOvlotin qarsisinda duran osas
problemlorlo baglidir. Maliyya Siyasatinin iglonib hazirlanmasi comiyyatin tarixi
inkisafinin spesifik xtsusiyyatlarina asaslanmalidir. Dévlatin maliyya siyasatinin
naticolorinin  giymotlondirilmosi  onun  comiyyatin  vo sosial qruplarinin
oksariyyatinin maraqglarina uygunluguna, eloca do qarsiya qoyulmus moqsad vo
vazifalordan irali galon alds olunan naticalors asaslanir.

Dovlotin inkisafi maliyys siyasatindo doyisikliklorlo baghidir. Maliyys
siyasatinin bu va ya digar névinin istifadssi igtisadi vo sosial inkisafin miiasir
morholasinin xisusiyyatlori, hakim partiyalarin vo sosial qruplarin maraqlari,
hamgcinin dovlatin igtisadi vo siyasi kursuna tasir edarak Ustlinlik toskil edon nazari
konsepsiyalarla baglidir. Biitiin bunlar dovletdo mdvcud ictimai munasibatlor
sisteminin qorunub saxlanmasini va inkisafini tomin edir.

Miuxtalif dévlatlorin totbiq etdiyi maliyya siyasatinin tohlili bu siyasatin ¢ asas

novini geyd etmaya imkan verir:
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e klassik;

e tonzimlayici;

e siyasotin planlasdirilmasi vo inkisafi.

Dovlat budco xarclorini azaltmaga calisir, bu, asasan, horbi mogsadlor Gg¢in
xarclarla, dovlat borcu Uzra faizlorin 6donilmasi, habels idarsetma ilo mohdudlasir.
Vergi sistemi dévlot bldcosinin tarazliginin tomin edilmasi tigiin lazimi golirlor
yaratmaldir.

Onlarin ictimai istehsal sahalori arasinda boliisdiiriilmasi, homginin iqtisadi va
sosial inkisafin asas istiqamatlorina konsentrasiyasi yolu ilo maliyys resurslarindan
istifadonin somaraliliyini artirmaq vacibdir. Maliyya Siyasatinin islonib hazirlanmasi
prosesinds qarsiya qoyulan vazifalori daha ugurla hall etmays imkan veran maliyya
mexanizminin qurulmasi prinsiplari miayyanlosdirilir.

Elmi cohotdon osaslandirilmis maliyys siyasoti dlizglin vo ugurla hoyata
kecirilirsa, misbat naticalor verir. Bunun shamiyyati ondan ibaratdir ki, bu, xalqin
rifah halinin yiikksalmasi ilo miisayiat oluna bilor. Maliyys siyasatinin islonib
hazirlanmas1 vo hoayata kecirilmasi prosesinds ohalinin maddi vo modani hoyat
saviyyasinin yiksaldilmasi, sosial xidmot sahasinin genislandirilmasi, shalinin vergi
Odomoalarinin tonzimlonmasi, istehlak mallari, xidmotlor va s. istehsalinin inkisafina
yonalmis tadbirlorin hoyata kecirilmasi tglin istifads oluna bilon maliyys resurslari
tomin edilir.

Olkonin maliyyo sahessindo strateji foaliyyot sahesi real budcenin
formalasdirilmas1 hesabina hoyata kegirilir. Belo bir soraitds igtisadiyyatin dovlat
sektorunun azalmasi vo osas sektorlarda, o cumlodon tobii inhisarlarda xdsusi
mulkiyyatin artmas1 dovlat bldcasinin galir bazasinin artmasina, istehsal hacminin
artmasina gotirib ¢ixarmir. MuUxtalif soviyyali bidcalorin  golir bazasiin
formalasdirilmasi iiglin kassa yigimlarinin mévzusu mithiim rol oynayir. Pul
aximlarmin tonzimlonmosi zamani 6lkado qisamiiddotli pul vesaitlorinin azalmasi
bas verir. Bozi blidco hesablarinda qaliq vosaitlorin minimallagdirilmasi yalniz biitiin
bldca vasaitlorinin  moarkoazlosdirilmoasi G¢un xidmat edoacok bir xoazinodarliq

hesabina miiraciat bas verir.
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Pandemiyanin baglanmasindan bari riskli aktivlerin giymatlorinds koaskin enis
bas verib: son aktiv satisin asagi noqtosinds risk altinda olan aktivlorin giymatlori
2008-ci ildoki enislarinin yarisi va ya daha ¢oxu gadar azalib. Masalan, bir ¢cox fond
bazarlar1 - hom boyik, hom do Kicik 6lkalar - asagi saviyyados 30 faiz vo ya daha ¢ox
giymat enisi yasadi. Xisusilo asagi reytingli sirkotlor Ggtn kredit spredlori
sigradi. Qlobal ABS dollar1 bazar1 da daxil olmaqla, asas qisamiiddatli maliyya
bazarlarinda da stress alamotlori miisahido olunub (Liserxos B.A., Jyaun M.H. 2020:
.158).

Pandemiyanin iqtisadi tasiri ilo bagli geyri-muoyyanlik soraitindo doyiskanlik,
bozi hallarda global maliyys bohrani zamani an son gorilon saviyyslora catdi.
Codval 1-do diinyanm aparict olkolorinde 2019-2021-ci il araliginda UDM
dinamikas1 qeyd edilmisdir. Codvaldon gorindiyl kimi 2019-cu ildo UDM
dinamikasinda ABS-do 2,3%, Birlosmis Kralligda 1,4%, Almaniyada 0,6%,
Fransada 1,3% artim olmasina baxmayaraq pandemiya sabobilo 2020-ci ilds
sadalanan 6lkalorde mivafiq olaraq -5,9%, -6,5%, -7,0%, -7,2% azalma miisahido
olunmusdur.

Diinyanin markazi banklar1 global maliyya siyasatinin sabitliyini qorumag ve
qlobal iqtisadiyyati dostoklomok fi¢iin addimlar atan ilk miidafio Xattino
cevrilib. Birincisi, onlar ucot doracalorini azaltmagla pul siyasatini asash sokilda
liberallasdird1. Inkisaf etmokdo olan bazar vo asagi golirli Olkolorin morkozi

banklarinin yarisi da ugot faizlorini asag1 salmisdir.

Cadval 1: Diinyanin apariel iqtisadiyyatlarinn 2021-ci ila goadar olan dévr tigtin UDM
dinamikasinin prognozu, %
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Olkalar 2019 2020 2021
ABS 23 -39 4.7
Birlasmis Krallig 1.4 -6.5 4.0
Almaniva 0.6 -7.0 5.2
Fransa 13 -7.2 4.5
Italiva 0.3 -9.1 4.8
."l'::pani}-'a 2.0 -8.0 473
Cin 6.1 1.2 02
Hindistan 4.2 1.9 7.4
Yaponiva 0.6 -5.2 3.0

Manba: https://www.worldbank.org/en/country/azerbaijan/overview

Asagi faiz doracolorinin tasiri pul siyasotinin goalocok trayektoriyasi vo
aktivlorin alinmasi proqramlarinin genislondirilmasi (izro morkozi banklarin
tolimatlari ilo guiclondirildi. Ikincisi, morkozi banklar agiq bazar amoliyyatlar1 da
daxil olmagla, maliyys siyasatina slava likvidlik veriblor. Ugiinciisii, bir sira morkozi
banklar kredit xattinin vasitasilo ABS dollarimin likvidliyini tomin etmok barada
raziliga goaliblor.

Nohayat, morkazi banklar global maliyys bohrani zamani istifado edilon
programlar1 barpa etdilor vo korporativ istigrazlar kimi daha riskli aktivlerin
alimmasi1 da daxil olmagqla bir sira yeni genismiqyasli proqramlara start verdilor. Bu
bazarlara mahiyyat etibari il “son ¢aranin alicilar1” kimi daxil olmaqla vo Kreditin
doyarina yuxart tozyiqi saxlamaga komok etmoklo, markazi banklar ev

tosarriifatlarinin va sirkatlorin miinasib qiymata kredit alds eda bilmasini tamin edir
(Sahm C., Shapiro M., Slemrod J. 2021: p.98).
Indiyo godor morkozi banklar likvidlik tominatini, o ciimlodon kreditlor vo

aktivlorin alist yolu ila - on azi 6 trilyon dollar genislondirmok planlarini agiglayib
Va sarait tomin edarss, daha iddiali tadbirlar gérmays hazir olduglarini bildirib.
Pandemiyanin yaratdigl tonazziiliin qarsisint almaq mogsadi dasiyan bu
todbirlar naticasinda son haftalords investorlarin shval-ruhiyyasinds sabitlosmoa
miisahido olunub. Bazi bazarlarda gorginlik bir godor azaldi va riskli aktiv giymatlori

son enisin bir hissasini barpa etdi. Bununla bels, global maliyyas sortlori ilin avvali
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ilo migayisodo daha sort olaraq qalir.

Maliyys bohran1 zamani tez-tez bas verdiyi kimi, on bOyuk zorbo inkisaf
etmokdos olan bazar iqtisadiyyatlarinda risklora dézimlilik doaracasidir. Hagigatan
do, inkisaf etmokds olan bazar iqtisadiyyatlar1 portfel axininda indiya gadar on gucli
doniisii yasayir, toxminon 100 milyard dollar IEOO (gtin boyiik problemlor yaradib.

COVID-19-un global yayilmasi daha sart vo uzunmuddatli saxlama tadbirlori,
daha darin va uzun iqtisadi tonazzillo naticalonarss, global maliyys soartlorini daha
da sortlogdira bilocok todbirlor tolob eda bilor. Sartlorin bu ciir sartlosdirilmasi 0z
novbasinda son illords son daracs asagi faiz doracalori mihitinds y1gilmis maliyya
zoifliklorini  Uzo ¢ixara bilor. Bu, COVID-19-un vyaratdigi soku daha da
guclondiracok (Benes A.JI., JIpo6suuesckuit C.M., Kuo6ens A.JO. 2020: ¢.115). Masalan,
boyiik kapital axinlari ilo Uzleson aktiv menecerlori giymotlorin asagi diismo
tendensiyasi giiclondirarok, ucuzlasan bazarlarda aktivlerini satmaga macbur ola
bilorlor. Ustalik, leverged vosaitlorin bdyiik payimna malik olan investorlar zomanot
depozitlorini daha da artirmaq ehtiyaci ilo izlogo va portfellorini satmaga macbur ola
bilorlor; maliyys bazarinda borc vasaitlorinin istifadasinin belo azalmasi aktivlarin
satigina tozyiqi guclandira bilar.

Sirkatlor artan gatinliklorlo izlogdikco va defolt daracalari yiksaldikca kredit
bazarlari, xiisusan do yiiksok golirli bazarlar, sindikatlasdirilmis kredit bazarlar1 vo
0zal borc bazarlari kimi daha riskli seqmentlords foaliyyotdo gofil dayanma il
Uzloso bilar (Iserkos B.A., dymus M.H. 2020: p.137).

Bu bazarlar global maliyys bohranindan sonra siiratlo genislonorok global
miqyasda 9 trilyon dollara gatib, eyni zamanda borcalanlarin maliyya keyfiyyati,
anderraytinq standartlari vo investorlarin miidafiasi mexanizmlari zaiflayib.

Xisusilo hava sayahatlori va enerji kimi pandemiyanin oan ¢oX zarar vurdugu
sektorlarda son enislora baxmayarad, yiksok galirli alotlor tizra yayilmalar martin
avvalindan suratlo artib. Eyni zamanda, sindikatlagdirilmis kreditlorin giymatlori
kaskin sokilda asagi diisdii - misyyan bir néqtads bu payiz global maliyys béhrani
zamani qeyd olunan enigin toxminon yarisi idi. Noticads, reyting agentliklori defolt

prognozlarint tonazzll saviyyasina qodor yenidon noazordon Kegirdilor; bazar
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giymatlarinds gizli defolt ehtimali da kaskin sokildo artmisdir.

Banklar kegmislo migayisado daha ¢ox kapitala va likvidliya malikdir. Onlar
son illorda stress testlorindon keciblor va ciddi nozarsto moruz galiblar ki, bu da
onlar1 global maliyys bohraninin baslangici ilo migayisado daha yaxsi voziyystda
goyur. Bundan alava, bir ¢cox 6lkads banklar1 likvidliklo tamin etmok tg¢lin markoazi
bankin ohomiyyatli vo olagalondirilmis foaaliyysti do potensial likvidlik
mahdudiyyatlorinin azaldilmasima komok etmolidir (Balibek E., Sayeg A., Saxena S.

2020: ¢.129).
Bununla bels, iqtisadi aktivliyin azalmas1 hal-hazirda gdzlonilondon daha darin

Va2 uzun olarsa, bankin dayaniqliligi sinaqdan kegirila bilar.

Morkazi banklar global maliyys bazarlarinin sabitliyinin qorunmasinda vo
iqtisadiyyata kredit axininin saxlanmasinda miihiim rol oynamaga davam
edacoklor. Lakin bohran tokca likvidliklo bagl deyil. Diinya igtisadiyyatinin boyiik
segmentlorinda foaliyyatin tamamilo dayandigi bels bir mogamda bu ilk ndvbads,
6domo gabiliyyati ila bagli suallar yaradir (Romer D. 2020: p.98).

Pul, fiskal vo maliyya siyasatlorinin birge hoyata kecirilmasi COVID-19-un
yaratdig1 soku yumsaltmaga vo pandemiya nazarat altina alindiqda davamli barpani
tomin etmays yonalmolidir. Beynolxalg saviyyads six vo davamli koordinasiya
hassas 6lkalori dastoklomok, bazar inamini barpa etmoak vo maliyyas sabitliyins garsi
risklorin garsisini almaq ti¢iin miithiim shamiyyat kasb edacok. BVF ilk ndvbada
diinyanin on hassas Olkalorinin qorunmasma komok etmok vo uzunmiddatli
perspektivlo - sonraki barpani giiclondirmok iiglin biitiin resurslarindan istifado
etmoyos hazirdir.

Qeyd edok ki, hom toklif amillori (emtas vo Xidmatlorin istehsali), hom do tolob
amillori (istehlak vo investisiya) mdvcud iqgtisadi vo maliyys bohranlarinin
inkisafina tokan veran amillor kimi ¢ixis etmisdir. Epidemiyanin garsisini almaq
uclin batun dinyada totbig edilon karantin mohdudiyyatlori vo sarhadlarin
baglanmas1 potensialin istifadesinin daha da azalmasina vo tadarlik zancirlarinin
pozulmasina gatirib ¢ixarib, naticada shamiyyatli is yerlarinin itirilmasi va istehlak¢i
tolobati bag verib.
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Muassisalor golirlorin azalmasi vo muflislosmo ilo bagh ciddi problemlorlo
uzlasdilar ki, bu da xtsusila nagliyyat va logistika, turizm, restoran va mehmanxana
biznesi, parakonds ticarat kimi foaliyyat sahoalorine tosir etdi. Xususilo kicik vo orta
sahibkarliq (KOB) ¢ln voziyyat ¢atinlogir. Artan borclanma xarclori fonunda real
sektor maliyyays ¢ixis imkanlarinin azalmasi problemi ilo izlosdi, naticods talab,
galir vo maliyya moanbalarinin kaskin va qgofil itmasi ilo naticalondi ki, bu da
sirkatlorin foaliyyatini davam etdirmok imkanlarma monfi tosir gostordi.

Bu hallar béhranin diinya iqgtisadiyyatinin geyri-sabitliyina ¢oxkanalli tasirinin
asas1 olmusdur. Koronavirusun qlobal igtisadiyyata tasirinin asas kanallar1 cadval 2-
do gostarilib.

Cadval 2: COVID-19-un global igtisadi arxitekturaya tasir kanallar
Tasir kanallar

Maliyya sistemi Omok bazari Sirkatlor
Maliyys voziyyatinin | Artan  issizlik,  omok | Sirkatlor ucln istehsal
pislosmasi  (likvidlik ~ vo | haqqinin  itirilmasi,  is | hocminin azaldilmasi; likvidlik
0doma qabiliyyati ilo bagli | tohllkasizliyinin olmamas1 | problemlari; golirin azalmast;
problemlar) sirkotlorin iflasi
Totiklor

Maliyys bazarlarinda geyri- | Tolob  soku (mal vo | Tochizat soku (istehlak vo
sabitlik xidmotlorin istehsali) investisiya)

Maliyys bazarlarinda | Istehlak¢ilarm  mal  vo | Azaldilmis isci qiivvasi Vo
yuksak volatillik; | xidmatlora xarclorinin | sirkat mohsuldarligl.  Sirkot
likvidliyin azalmasi, | azaldilmasi. Sirkot doyar | doyar zoncirlarinds pozuntular

maliyyalosdirma Xarclarinin

zoncirlorinin pozulmasi

artmasi
Manba: Balibek E., Sayeg A., Saxena S. 2020: ¢.126, materiallar osasinda miiallif torafindon tortib
edilmisdir.

Cadvalda geyd edilir ki, mévcud baglanma soraitinds sirkatlor normal igtisadi
foaliyyat soraitindo aldo eda bilocoklari galiri oldo etmadilor. Faaliyyatini davam
etdiron bir sira togkilatlar miistori foalliginin vo nagd pul daxilolmalarinin azaldigini
geyd ediblor. Xususi galir kanalinin bir hissasi kimi, koronavirusun manfi tasiri vo
ona qars1 totbiq edilon mohdudiyyatlar bltiin dayar zancirins tasir gostarir va istehsal
faaliyyati ilo moasgul olan biitiin subyektlara tasir gostarir. Galir itkilori tokca konkret
muassisalordon deyil, ham do onun isgilorindan, tachizat¢ilarindan, podratgilardan
vo Xxidmot toskilatlarindan, biidco organlarindan vo bidcoadonkonar fondlardan,

maliyys toskilatlarindan yaranmigdir.
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“Bundan slava, koronavirus pandemiyasinin golir kanallarina tosiri asagidaki

manfi naticalora sobab olub (benée C.I', Komaprumxas A.H., Tumenko T.B., Moryues H.C.
2020: ¢.198):

e neft mohsullar1 vo metallarin  giymotlorinin  asagi diismosi omtos
ixracat¢ilarinin galirlorina monfi tasir gostarir, igtisadiyyatin olagali sahalarina do
tosir edir;

e KOB sektoru maliyya colb etmok imkanlarinin mohdudlugu, masafadon isin
toskilinin miirokkabliyi vo ohaliya xidmota yonaldilmosi sobobindon on hassas
voziyyatdadir,

e dovlat sektorunda hom vergitutma bazasinin daralmasi, ham doa birlikds 6lka
bldca kasirina sabab olacaqg vergi mohlatlarinin va digor havaslondirici tadbirlorin
tomin edilmasi naticasinda galirlorin shamiyyatli doracads azalmasi gozlonilir;

e Votondaslarin amoak golirlorinin azalmasi sobabindon moisat sektoru zaror
gOracak. ©On ¢ox zarar ¢gokmis sanaye sahalorinds ¢alisan, banklara borclart olan vo
galirlarinin oshamiyyoatli daracads azalmasi ilo Uzlogon vatondaslar ii¢iin vaziyyat
xususila ¢atindir;

e tosorriifat subyektlorinin golirlorinin azalmasinin naticasi kredit riskinin
artmasi, maliyya xidmatlarina talobin azalmasi vo maliyya sektorunun galirlarinin
azalmasi olur.

Bir cox 0Olkado 0Ozlinltocrid todricon qaldirildigina gora pandemiyanin
qarsisinin alinmast ilo bagli qeyri-muoyyanlik qaldigina vo global borcun yuiksok
saviyyalorinin maliyys siyasatlorinin ohats dairasini vo effektivliyini mohdudlasdira
bilocayino baxmayaraq, siyasotin diqgstini iqtisadi borpaya tokan vermok
istigamotindo yOnaltmok lazimdir (Vedev A.L., Drobyshevsky S.M., Knobel A.Y. 2020:
c.149).

Istonilon todbirlor paketinin optimal hacmi epidemiyanin miqyasindan va bu
Olkadoki ilkin goraitdon (sshiyys sisteminin vaziyyasti, xammaldan asililiq, fiskal
makanin v pul imkanlarinin 6l¢iisii va s.) asilidir. Bu hallari nazars alsaq, Rusiyanin
antibohran paketi nisbaton Kigikdir va planlasdirilan xarclor G20-nin digor Olkalori

ilo miigayisods vaxt baximindan daha uzadilir.
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“G20 liderlorinin toklif etdiyi antibohran todbirlari dord grupa bolins bilar.

Birinci qrup tibbidir. G20-nin moagsadi tibbi mohsullarin istehsalin1 artirmaq vo
onlar1 votondaslar iiglin ol¢atan etmok, COVID-19 ilo bagli todgigat materiallarini
paylasmaq, virusla miibarizoni maliyyslosdirmok vo bitln dinyada sohiyys
sistemlorini dostoklomokdir (Kymukosa U.B., Ykpaunnesa U.B., Conenas C.B. 2020: ¢.67).

Ikinci qrup hollor igtisadidir. G20 6lkalori koronavirusun naticalorine qarst
mibarizo aparmag vo bdohrandan ¢ixmaq li¢iin birgo plan hazirlamaga istiqamot
Verir.

Uclincti grup todbirlar ticaratdir. Bu istigamatdo insanlarin saglamliginin vo
rifahinin  qorunub saxlanilmasi {iglin tibbi toyinathh mallarin, aqrar-Sonaye
kompleksinin an mihiim mohsullarinin va diger mithiim mallarin sarhoadlardan rahat
kecirilmasinin tomin edilmasi istigamatinds islor davam etdirilir. Istirak¢1 6lkalorin
ticarat nazirlarina pandemiyanin diinya ticaratins tasirini giymatlondirmak tapsirilib.

Nohayat, dordlnci tadbirlar grupu global calbs hosr edilmisdir. Bu, COVID-
19-un iqtisadi, sosial vo saglamliq naticalori ilo zlogon inkisaf etmokdo olan
Olkalora dostok olmaq dglin 6zal sektor da daxil olmagla koordinasiyanin
artirilmasindan gedir”.

Pandemiya soraitinds iqtisadiyyata biidca dastayi tadbirlarini nozors alaraq,
iqgtisadiyyatin doastoklonmasi {i¢lin institusional bazanin inkisafi istiqgamotindo
inkisaf etmis 6lkalorin beynalxalq tocriibasini do ayrica qeyd etmok lazimdir. Bela
ki, ABS-do “Koronavirusda Yardim, Tosirlorin Azaldilmasi veo Iqtisadi
Tohlikasizlik hagqinda” Federal Qanun (“Corona-virus Aid, Relief, and Economic
Security Act” - “CARES Act”) totbiq edilib (Romer D. 2020: ¢.125).

Fransa hokumati 45 milyard avrolug tocili yardim paketini (biidco
subsidiyalar1) tosdigloyib. Bundan olava, likvidlik c¢atismazlhigi sabobindan
muassisalorin miflislosmasinin garsisini almaq {i¢iin Fransa 300 milyard avro
moblaginds bank kreditlorina zomanat verir. Qeyd edok ki, ABS-dan fargli olaraq,
dovlat dastayinin asas tadbirlori vatondaslara deyil, is yerlorini qorumag va issizliyin
artmasinin garsisini almaq tigiin sirkotlora yonalib.

Italiya Milli Sohiyyo Xidmeatinin Guclondirilmasi vo COVID-19 Fovgolado
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Hallarn1 ilo olagoedar Ailoloro, Isciloro vo Milessisolora Iqtisadi Dastayin
Guclondirilmasi Uzro Toadbirlor hagqinda Qanun qobul etmis vo bu ganunda
maliyyalosdirmanin mablogi gostarilmaklo bitlin antibohran tadbirlori  tosvir
edilmisdir (benés C.I'., Komapuunkas A.H., Tumenko T.B., Moryues H.C. 2020: c.187).

Almaniya 2020-ci ilin bldcasino antibohran todbirlori paketinin hoyata
kecirilmasi ilo slagodar cari maliyya ilinin avvallor tosdiq edilmis biidcasinda
doyisikliklari oks etdiron dizalislori gqobul edib. Homginin, hokumat ganunvericilik
soviyyoesindo Igtisadi Sabitlosdirmo Fondunun (Wirtschaftsstabilisierungsfonds)
yaradilmasini tosdigladi, onun mogsadi milli igtisadiyyatda sirkatlorin likvidliyini
tomin etmakdir.

Britaniya hokumoati pandemiyan1 dovlstin iqtisadi  vaziyyatino yalniz
qisamiiddatli tasir géstoran amil kimi giymatlondirir, bununla bagli oksar todbirlor
yaxin aylar va ya 2020-2021-ci ilin sonuna kimi nozords tutulub. Oz névbasinda
hokumoat do ortamiiddatli perspektivds igtisadi artimin tamin edilmasina yonalmis
xarclorin artirllmasindan (naqgliyyat infrastrukturuna, rogomsal infrastruktura,
Xastoxanalara, moktablora, kolleclars, elmi-tadqiqat islarina xarcloma programlarina
investisiyalar) imtina etmayib.

Vurgulamaq vacibdir ki, saglam dovlet maliyys idaraciliyi fiskal risklordon
goruyur va hokumatin bohranlara cavab vermak imkanlarini artirir. Siiratlo inkisaf
edon pandemiya bdohraninda, masSolon, idaralorarasi bohranin idars edilmasi
qrupunun yaradilmasi yolu ila, 0 ciimladan yeni siyasatlorin va siyasat tokliflarinin
maliyys vaziyyatino potensial tasirini giymatlondirmak yolu ilo dovlot maliyys
idaraciliyino “biitiin hokumat” yanasmasi zoruridir. Dovlot maliyyasi vo bitin
hokumat sisteminda dévlst maliyyas idaraciliyi tadbirlorinin ardicil tatbigine nozarat
etmok lazimdir.

Maliyys siyasati maliyys sistemi, maliyys idarsetmasi prinsiplori va butin
maliyys qurumlarinin funksiyalari icmast ilo togkil olunan maliyyas sistemi vasitasilo
hoyata kecirilir. Maliyys siyasatinin moqgsadi dovlat tesorriifatinin  maliyya
munasibatlorinin totbigi vo Olkonin maliyys potensialinin totbiqi osasinda doévlot

tosarriifatinin sabit inkisafini tomin etmoakdir.
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Pandemiya Azorbaycana digar 6lkalora nisbaton gec golmasine baxmayaraq
enerjidastyicilarinin - qiymotinin - ucuzlagsmasi miisahido edilmoys baslad.
Azorbaycanda makroiqtisadi sabitliyin qorunmasinda ugurlar vo qlobal risklorin
qarsisinin alinmasi tiglin gobul edilmis qgorarlar Azorbaycan bazar iiglin global
doyiskanliyin artirilmasi risklorini mohdudlasdirmisdir.

Pandemiyanin 6lkanin maliyys sektoruna tasirinin 6tlrtilmasinin ii¢ kanali var:
Odonis balansi kanali, golir kanali vo kredit kanali. Neft qiymotlorinin azalmasi vo
digor mallarin ixraci 6donis balansi kanali vasitasilo valyuta bazarina tasir gostordi.
Kredit risklori fonunda banklarin maliyys vaziyyati pislosdi ki, bu da banklari
borclarin verilmasini mohdudlasdirmaga macbur edorok iqtisadiyyata kredit kanali
vasitosilo monfi tosir gostordi. Iqtisadi qurumlarm golirinin azaldilmasi naticasinda
kredit riskinin artmasi, maliyya xidmatlori vo maliyya sektoru galirlarinin talobinin
azalmasi ila naticalondi.

COVID-19 manfi tesirinin azaldilmasi tiglin bir sira tadbirlor va global enerji
bazarlarinda vo birjalarda bas veran kaskin dalgalanmalarin sabab oldugu bir sira
todbirlor hagqinda “Azarbaycan Respublikasinin igtisadiyyatina, makroiqtisadi
sabitlik, 0lkads vo sahibkarliq subyektlorindo moaggulluq masalalori Uzrs bir sira
todbirlor hagqinda” saroncamina asason dord is¢i qrup yaradilmisdir.

Beloliklo, COVID-19 bir sira 6lkalarin bank va sirkatlarinin maliyys cohatdon
muflislogsmasing, kitlovi issizliys, dinya iqgtisadiyyatinin durgunluq dovriiniin
yaganmasina va hoticada qglobal igtisadiyyatin tonazziilo dogru getmasino sorait

yaratmigdir.
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I1 FOSIiL. KORONAVIRUS PANDEMIiYASI SORAITINDD MALIYYO
SIYASOTININ MOVCUD VOZiYYOTI

2.1. Koronavirus pandemiyasi saraitinda cari maliyya siyasatinin tahlili

Miasir maliyya siyasati Azarbaycan Respublikasinin igtisadi siyasatinin tarkib
hissasidir, asas moagsadlori va vozifalori icra orqanlari torafindon hazirlanir va icra
edilir:

Maliyya siyasati iki asas elementi ehtiva edir:

e Miayyan middat arzinds garsiya qoyulmus magsadlora nail olmag tg¢tn hall
edilmoali olan asas mogsadlarin miayyanlosdirilmasi, galocok vo yaxin vazifalorin
konkretlosdirilmasi;

eQarsiya qoyulan vazifolori hall etmoya, onlarin hayata kegirilmasini toskil
etmayas gadir olan kadrlarin se¢ilmasi va yerlasdirilmasi.

2020-ci ildo maliyya siyasati comiyyatin maraqglarina neca cavab verdiyini vo
qarsiya qoyulmus magsadlarin hayata kegirilmasina vo mioyyan vozifalarin halline
neca komoak etdiyini giymatlondirir.

Iqtisadi bohran, o ctimlodan siyasi vo ya sosial sobabloro goro adi igtisadi
olagalorin dagidilmasi, isgiizar foalligin azalmasi, borclar vo borc 6hdaliklarinin
yigilmasi ilo miisayiat olunan mintozom iqtisadi foaliyystin dorin pozulmasi
demokdir. Bazar iqtisadiyyatinin bu fenomeni miioyyon tezliklo tokrarlanir vo
miqyasindan asilt olaraq miiayyan global shomiyyoto malik ola bilor. Bohran
istehsalin koskin azalmasi, miiassisalorin miiflislosmosi, UMM azalmast, issizliyin
miqyasli artmasi, bazon ise milli valyutanin doyardon diismosi ilo miisayiat olunur.
Hazirki pandemiyaya banzor bohranlardan qagmaq miimkiin deyil, lakin onlarin
Olkanin hoyatina tasirlorini maliyys siyasatinin adekvat vo vaxtinda hoyata
kecirmoaklo yumsaltmagq olar (Kynuxosa U.B., Ykpaunuesa U.B., Conenas C.B. 2020: ¢.20).

2020-ci il hadisalori kegmisin miixtalif bohran ddvrlori ilo, asasan iqgtisadi
dovrlarla 1930-cu illorin Boyiik depressiyasi, 1970-ci illorin struktur béhrani, 2008-

2009-cu illorin Boyiik resessiyasi ilo muqgayiso edilir. Bu muqgayisalor xlsusilo

30



resessiyanin dorinliyi, issizliyin miqyas1 va S. kimi komiyyot xarakteristikalarini
muigayisa edarkan adalatlidir.

Biidco cavab todbirlarinin magsadi epidemiyanin qisamiiddatli naticalarinin
yumsaldilmasindan ibarot idi. HOkumatlor hom ev tosarriifatlarinin, hom do
sirkatlorin dostoklonmasi {igiin genis tadbirlor hoyata kegirmislor. Morkoazi banklar
vo maliyya tonzimloyicilori bu horokatlori real sektora davamli pul-kredit
vosaitlorinin axinina sabab olan siyasatlo tamamladilar.

AR maliyys siyasotinin istigamati sosial-iqtisadi masalalorin hallindan
ibaratdir, ilk ndvbads uzunmuddatli bldca sisteminin tamin edilmasi va ictimai
maliyys idarogiliyinin somaraliliyinin artirilmasi lazimdir. Maliyya Siyasati ohalinin
rifahinin yiiksalmosi ¢iin misyyan maliyys bazasinin formalasmasina yonalib.
Dovlat inkisafinin maliyys bazasinin formalagdirilmasinda vo onun vatondaslari
uclin layigli hoyat soraitinin tomin olunmasinda miihiim rol oynayan biidco

siyasotino mihim yer verilir.

Qrafik 4: Azorbaycan dévlat biidcasinin profisiti/kasirinin UDM-a nisboti

0,6%
0,3%

2012 2013 2014 2015 2016 2017 2018 2019 2020

-0,5% -0,4% 0,4% -0,3%

-1,2%
-1,6%

-2,4%
Manba: https://www.oilfund.az/

Azorbaycanin dovlat bidcasi galirlori 2020-ci ildo 24 milyard 681,7 milyon
manat, xarclori 26 milyard 416,3 milyon manat olmusdur. Qrafik 4-don gorindiyu
kimi 2020-ci il izro d6vlot biidcasi kesiri UDM-in -2,4%-ni toskil etmisdir.

Pandemiya soraitindo Azorbaycan igtisadiyyatinin dayaniqli iqtisadi inkisafa
transformasiyasi iqtisadi inkisafda doyisikliklar talob edir. Bununla slagadar olarag,
maliyya vo pul-kredit siyasatinin dovlotin pul resurslari ilo asas garsiligl alagasi

bldco kasirinin maliyyslosdirilmasindon va pul-kredit sahasinin effektiv idara

31


https://www.oilfund.az/

edilmosindan asilidir. Biidca kasrinin inflyasiya saviyyasine tosiri vo istehsalin artim
templori do onun neco maliyyalosdirilmosindon shomiyyatli dorocodo asilidir.
Bildiyimiz kimi, dovlest bidcasinin  kosiri osason 4 alternativ. moanbadan
maliyyalasdirilir (Kynuxosa U.B., Vkpaunnesa U.B., Conenas C.B. 2020: ¢.29):

e dovlatin markazi bankindan pul vasaitlorinin kogurilmasi yolu ilo;

e daxili bazarda 6zal sektor torafindon dévlat bore istiqrazlarinin alinmasi yolu
ilo;

e dovlat borc istiqrazlarinin macburi yerlosdirilmasi yolu ilos;

e xarici borc hesabina.

Qeyd etmok istordim ki, bu monbalordon doérdii hamusi istifado oluna bilar.
Lakin unutmag olmaz ki, pul-kredit vo maliyys siyasotin koordinasiyasi iki
istigamotdo hoyata kecirilo bilor: birinci istigamoatdo Morkoazi Bank hdkumatin
maliyys tolobatindan asili olmayaraq lider movqe tutur, pul-kredit organi pul
bazasinin arttmin1 miiayyan edo bilar.

Sakil 1: Azarbaycanda 2020-ci il izra ayhq infilyasiya, %-1a
6.0
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Manba: https://www.cbar.az/

Sokilda gostorilir ki, 2020-ci ilin yanvar ayinda inflyasiya 2.7% toskil edirdiso,
homin ilin mart-iyun aylarinda 3.0%-3.3% catmuisdir. Lakin gorulon todbirlor

naticasinds ilin sonuna yaxin inflyasiyanin saviyyasi ayinda 2.3% godor azalmisdir.
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Bazar giymatlorinin saviyyasini nozoro alarag, real pul tolobi artim tempini
asdiqca inflyasiya artmaga baslayacaq. Olbatto ki, bazarin qgeyri-sabitliyi vo
inflyasiya daxili maliyys bazarmin inkisafini longidir. Har iki istigamot pul-kredit
va maliyys siyasatin koordinasiyasi hesabina voziyyati yaxsilagdira bilar. Naticado,
maliyys bazarlarinin inkisafi pul-kredit siyasati prosedurlarinin birtorafli inkisafina
qarsiliglt tosir gOstorocok. Bu, bidca-vergi vo pul-kredit siyasatinin effektiv
alagolondirilmasi naticasinds iqtisadiyyata daha az zoror veron milli maliyya
bazarmin inkisafina kémok edo bilor. Inflyasiyanin cilovlanmasi sahosinda
Azorbaycan Respublikasinda hoyata kegirilon on tasirli todbirlordon biri 1994-cii ilds
umummilli lider Heydor Sliyevin Moarkoazi Bankdan hokimatin kredit gotirmasini
qadagan etmosi olmusdur. Bu vaxtadok Moarkazi Bank kredit resursu olmadigi halda
hokimato iri moblogds kredit ayirirdr ki, bu da inflyasiyanit dord ragomli adada
catdirmigdi. Lakin goriilon todbir inflyasiyani qisa miiddatdo illik 150 faizo
endirmoays imkan vermisdi.

Olkodo biidco-vergi vo pul-kredit siyasotinin effektiv idaro olunmasi
makroiqtisadi tonzimlomada xUsusi shamiyyat kasb edir.

Bu gin bldconin formalasmasinda neft golirlorinin rolu koronavirus
pandemiyasi soraitindo maliyys siyasati va pul-kredit siyasoti arasinda qarsiligl
alagonin yaxsilasmasini xiisusilo aktual edir. Bu ddvrds inflyasiyanin garsisinin
alinmasi {iglin goriilon todbirlorin iqtisadi vo sosial proseslora tasiri nazara
alinmalidir. Goriilon tadbirlorin uguru shalinin problemin mahiyystini anlamasindan
asithidir. Hokumot iqgtisadi balans pozulduqgda ilk ndvbads istehlak giymatlarinin
saxlanilmasina vo amok haqqunin miimkiin sabitliyino diqget yetirocokdir. Iki
siyasotin qarsiliglt olagesi do Moarkazi Bankin manfaatinin ddvlat blidcasine
kogurilmasi ilo baglidir. Bu mablag har il Milli Maclis tarafindan biidcanin tesdiq
edilmasi zaman1 miioyyan edilir. Bu, igtisadi vaziyyat, yani inflyasiya kontekstinds
makroigtisadi sabitlik ti¢tin bir gadar tahlikalidir, ciinki bels bir voziyyatdo Markoazi
Bank sortlora uygun olaraq vazifalorini yerina yetirmok tg¢tin zararli gorarlar gebul

edo bilor. Morkozi Bank adston banknotlarin vo depozit amoliyyatlarinin verilmosi
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hesabina pullarin1 xarclayir. Belo bir soraitdo Morkozi Bank vo Maliyys Nazirliyi
birge maslohatlogsmalar ¢argivasinds foaliyyat gostarmalidirlor.

Gorlnduiyd kimi, hor iki strategiyanin maliyys vo pul-kredit effektivliyi
dovlatin pul vasaitlori hesabina biidca kasirinin maliyyslosdirilmasindan va xususila
igtisadiyyatda inflyasiya ddvrlorindo pul sahssinin daimi idaro olunmasindan
ibarotdir. ©gor hom maliyys, ham do pul-kredit siyasatinin moaqgsadlori dlizgiin
alagalandirilsa, milli maliyys bazarmin inkisafi {i¢lin sorait yaratmag olar.

Inkisaf etmokdo olan 6lkalords iso 10 il middatine milli valyutada dovlot
istigrazlarinin galirliliyi ilo 6lgllon maliyyslogsmo Xarclori 2020-ci ilin avvalinds
inkisaf etmis 6lkalorlo miigayisada xeyli ylksak idi. Argentina istisna olmagla, onlar
orta hesabla 5,7% toskil edirdi. Olava olarag, bu 6lkalords blidca-vergi siyasati
fordilosmoys meyllidir, basqa sozlo, iqtisadi tonozzil fiskal ixtisarlarla Ust-Usto
diistir.

Homgcinin bozi 6lkalords dovlot maliyyasi ixrac-xammal galirlorindon boyiik
doracodo asilidir. Toalobin vo neftin giymatinin Kkoskin sokildo asagi diismasi
Soudiyys arabistani, Meksika vo ya Rusiya kimi neft hasil edon 6lkalords fiskal
imkanlar1 daha da mohdudlasdirir. Bu 6lkalar digarlari ilo migayisada pandemiya
soraitinds béhrana cavab olaraq budca-vergi tadbirlarinin nisbaton kigik paketlarina
baglayiblar.

Pul-kredit siyasoti maliyyo siyasotini tamamlayir. IEOO-lorin osas faiz
daracalarini ondan istifade etmoklo azaltmaq imkanlar1 daha ¢ox idi. 2020-ci ilin
avvalinds bu 6lkalords osas faiz daracalori orta hesabla 4,9% toagkil edirdi. Daha
yuksok doaracalorin investorlar Gglin daha ylksok golirlilik gdstoro bilacayins
baxmayarag, monetar hakimiyyatlor pul-kredit siyasstini zaiflotdi (Hesonov R. 2021:
s.29).

Bohran osleyhino maliyys programlarin paketlarinin hacmina va tarkibins
struktur igtisadi amillor do tosir gostorir. Daha yiksak inkisaf saviyyasino malik
Olkalar, prinsipca, epidemiyaya daha foal reaksiya vers bilar, ¢ilinki onlarin igtisadi
Vo dovlat institutlar: onlara lazimi resurslari tez bir zamanda saforbar etmaya imkan
verir. Lakin, glcli igtisadiyyatlar, bir gayda olaraq, g6zlonilmoz sarsintilar1 effektiv
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sokildo azaltmaq Ugln daha guclu igtisadi va institusional mexanizmlardan istifado
edirlar.

Azorbaycanin 2020-ci ilds asas kapitala qoydugu investisiyalarin hacmi faiz
soklinds asagidaki sokildo geyd edilmisdir. 2020-ci ilin yanvar-dekabr aylarinda
iqtisadiyyatin vo sosial sahonin inkisafi G¢tin butln maliyys manbalorindan asas
kapitala 17,0 mlrd manat investisiya qoyulmusdur. Yanvar-mart aylarinda bu
mablog 2 mird 929 min, aprel-iyun aylarinda 5 mird 956 min, iyul-sentyabr
aylarinda 10 mird 430 mln, oktyabr-dekabr aylarinda 17 mird 226 mln manat

olmusdur.

Sakil 2: 2020-ci ilda asas kapitala iimumi investisiyalarin real artim tempi, (% ils)
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Manba: https://www.cbar.az/page-41/macroeconomic-indicators

Osas kapitala investisiyalarin 69,9% daxili investisiyalar vo 30,1% - ni xarici
investisiyalar togkil edib. Miivafiq dovr arzinds asas kapitala investisiyalarin imumi
hacmindon 11 milyard manat (65,5%) geyri - neft sektorunun, 5,9 milyard manat
(34,5%) isa neft sektorunun inkisafina yonaldilmisdir. AR Prezidenti 2020-ci il
tarixindo “COVID-19 moanfi tosirinin azaldilmasi va bunun naticasi olaraq diinya
enerji vo fond bazarlarinin Azorbaycan Respublikasinin iqtisadiyyatina koskin
doyismasi, makroiqtisadi sabitlik, masgulluq va sahibkarliq" mévzusunda bir sira
todbirlor haqqinda forman imzalayib. Foaliyyst plani {i¢ sahoni ohato edir.
Sozligedon saholors igtisadi artima vo sahibkarliga dastok, mosgulluga vo sosial

tominata dastok, hamginin makroiqtisadi vo maliyys sabitliyi daxildir.
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Beloliklo, dOvlat dostayina ehtiyact olan sahalor vo bu sahaloro dovlst dastoyi
prinsiplori pandemiyanin ilk dovriindon baglayaraq miioyyon edilmisdir.
Azorbaycan hokumati pandemiya dovrinds ciddi igtisadi problemlarlo izloson
muassisalorin vo fiziki soxslorin dastayins 2 milyard dollar ayirmisdir. 9D V-nin bir
hissasinin gaytarilmasi da istehlakgilar Giglin vergi guizasti Kimi goabul edilmalidir.
Biitiin bunlar pandemiyanin digar 6lkalarlo miigayisads Azarbaycan iqtisadiyyatina
tosirini minimuma endirmoys imkan vermisdir. Isci qiivvesinin orta ayliq saymin
ohomiyyotli doracods azalmasi bas vermomis, UDM-in azalmasi iso 4 faizo yaxin
olmus, issizlik isa 5%-don 7%-a yuksalmisdir (Hosonov R. 2021: 5.28).

Pandemiya ddvrinds igtisadiyyatda osas amil olan sahibkarligin inkisafi vo
isglizar foalligin daha da artmasi, 6lkado korrupsiyaya qarst miibarizo, kolgo
igtisadiyyatinin ~ soviyyoesinin ~ minimallagdirilmasi,  vergi  gilizostlarinin
somaraliliyinin artirilmasi halo do diggst morkozindadir. Onu da geyd etmok
istordim ki, bu gin Azorbaycanda iqtisadiyyatin biitiin sektorlarinda azalma
templorini minimuma endirmok Ugln maliyys siyasoati comiyyatin hoyatini
yaxsilasdirmaq magsadi ila beynalxalq tacriibadan va standartlardan istifads etmays
yonaldilmalidir. Magsad galacakds 6lkads innovativ istigamatlori inkisaf etdirmak,
investisiyalar1 stimullasdirmag, bu sahalorda galirlari artirmaq ve muvafiq olaraq
bldca galirlorini artirmaqdir.

Beloliklo, Azarbaycanda COVID-19 ilo bagli bohranin dorinliyi dévlstdan
yaxin zamanda iqtisadiyyatin barpasini dostoklomok (giin ekspansionist maliyys
siyasotinin davam etdirilmasini tolob edir. COVID-19 bohraniin iqtisadi
naticalorinin garsisini almaq, homginin yaxin vaxtda miiharibadon sonraki barpanin
maliyyslosdirilmasini  artirmaq iiclin maliyyo resurslari lazimdir. Ddovlot
maliyyasinin idars edilmasinin keyfiyyatca yeni moarhalasins kegidlo alagodar biidca
Va borc intizamimin méhkoamlandirilmasi Azarbaycan hékumatinin prioritetlorindan
biridir. Blidca qaydalarinin barpasi va xarclorin samaraliliyinin va effektivliyinin
artirllmas1  vergi risklarinin idara edilmasinin guclondirilmasi  vo dovlat
muassisalorinin idaro edilmasinin yaxsilasdirilmasi ilo yanasi, biidco siyasatinin

davamli kursunun dastoklonmasina vo makroiqtisadi sabitliyin daha da
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mohkamlandirilmasina kdmak edacakdir. Pandemik bohran da hékumatin faaliyyat
prioritetlorini  muoyyonlosdirmok (glin strateji planlasdirmanin  zaruriliyini

vurguladi va institusional , iqtisadi siyasi islahatlarin aktualligini bir daha tosdiglodi.

2.2. COVID-19 dan goalan zararlari mahdudlasdirmaq ii¢iin maliyya siyasati
tadbirlari

COVID-19 bu giin bohrandan sonraki maliyya sisteminin on yuksok
imtahanidir. Qlobal maliyyas sisteminin qarsisinda asagidak: vozifolor durur:

e BOylmo nisbatlorinin azaldilmasi soraitinds kredit axinin1 qorumag;

e Yksok risklari idaro etmok.

GoOzlonilon iqtisadi foalligin asagi salinma istigamotindo yenidon nozordon
kecirilmasi va riskin yuksok saviyyada gobul edilmamasi giymatlorin shamiyyatli
doracada yenidon noazordon kecirilmosi vo diinya maliyys bazarlarinda yenidon
istigamatlonmasina goatirib ¢ixardi. Bir tarofdon, maliyya resurslari tochizat¢ilar
getdikco daha ¢ox qisamiiddatli aktivlara Gstunlik verirlor. Digar torafdan, kredit
risklori kaskin sokildo artir. Naticada, maliyys sisteminin kapital va likvidlik
toloblori artib.

Maliyys bazarlarinda likvidliyin artirilmasi ti¢iin Markazi Bank toarafindon
ohamiyyatli dastok talob olunurdu. Bohranin 6zal va dOvlat sektorlarinin borcunun
yuksok saviyyasi, aktivlorin bahalasmasi, maliyya va geyri-maliyys sektoru arasinda
boyiik qarsiligl alage do daxil olmagla, artiq mdvcud olan zaif yerlora tasiri xususi
diggoto layiqdir. Umumilikdo pandemiya maliyys sistemini slave béhrana daha
hossas edir, halbuki neft giymotlorinin koskin azalmasi maliyyo bazarinin
dayiskanliyinin artmasina sabab olmusdur (Steel I. and Phillips D. 2020: p.30).

Maliyya xidmatlori maliyya sisteminin sabitliyini, xtsusilo maliyys sabitliyi
uclin halledici shomiyyat kosb edon asas gostoricilari diggotlo izlayir. Bunlara
daxildir: maliyys institutlar1 vo bazarlarinin iqtisadiyyatin real sektoruna vosait
yonaltmok gabiliyyati; xtsusils inkisaf etmokds olan bazarlarda maliyys yardimi

almaq ti¢iin biitiin diinyada bazar istirak¢ilarinin imkanlari, likvidlik riskini somarali
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idara etmok {igiin investisiya fondlar1 kimi maliyya vasitogilori imkanlari (Kostin K.B.,
Khomchenko E.A. 2020: p.965).

Formalagsmaqda olan maliyys bazarlarina malik olan bozi Glkalordo do ¢ox
boyiik kapital axin1 miisahido olunusdur. Belo Ki, likvidlik va tohllikasizliya Gstinlik
sabit goliri olan az likvid aktivlora investisiya edon investisiya fondlarindan
vasaitlorin shamiyyatli xaric edilmasinds aks olunub.

Maliyys institutlarinin vo bazarlarimin vasaitlori igtisadiyyatin real sektoruna
yonaltmoak vo maliyys xidmatlorinin iqtisadiyyatin real sektoruna somarali sokildo
togdim edilmasi, o clmlodon ehtiyact olan borcalanlara kreditlorin verilmasi,
homginin investorlara likvidlik va tahllikasiz aktivlorin verilmasi gabiliyyati global

maliyys bazarlarinin mévcudlugundan va foaliyystindon asilidir.

Sokil 3: Diinya UDM-in va diinya ticaratinin artim tempi,%
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Manba: Benos B.B. 2020: ¢.10.

Sokil 3-do gorundiyld kimi pandemiya naticosindo diinya ticaratinin artim
tempi 2020-ci ildo -9,2%-0 diismiisdir. 2021-ci ildo bu rogom 7,2%-5 qodor

artmisdir. Azarbaycanda iss bu qrafik asagidaki kimi gostorilmisdir.
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Qrafik 5: Azarbaycanda Illik hesablamada UDM-in artim templari (%-I3)
ODM artimu {illik, %5)

2016 2017 2018 2019 2020%

QDM artiem (illik

Manba: https://www.cbar.az/

Yuxaridaki qrafikde bes il orzindo UDM-in artim dinamikas1 oks olunub.
2020-ci il tiglin prognozlasdirilan gostarici -5% toskil edir. Belaliklo, bu gonasta
galmak olar ki, 2020-ci il tgtin prognoz 6ton illo migayisado daha ¢ox azalma
niimayis etdirmisdir.

Qarsidaki dovr tiglin asas vazifs kredit portfelinin pislosmasi vao defolt ehtimali
soraitinds kredit axinin1 saxlamaqdan ibaratdir ki, bu da dovlat organlarinin golocok
foaliyyatindon asilidir. Bu foaliyyatin dostoklonmosi tgiin halledici oshamiyyat
banklarin vasaitlari calb etmoak va kreditlor vermak gabiliyyatindon asilidir ki, bu da
0z novboasindo bazarin vo borcalanlarin 6dema gabiliyyatindon asili olur. Eyni
sokildo, geyri-bank maliyys institutlarimin igtisadiyyatin real sektorunun
kreditlosdirilmasini davam etdirmok gabiliyyati onlarin vasaitlori calb etmok va ya
onlari bu bazarlara yonlondirmok gabiliyyatindon asili olur, bu da daha riskli
borcalanlarin maliyyslosdirilmasi t¢iin xususila ¢atin ola bilar. "Qlobal saviyyads
osas dunya fond indekslarinin COVID-19 pandemiyasinin baslangict ilo koskin
azaldigim qeyd edir. itkilor trilyon dollar taskil edib. Fond bazarlarinin vaziyyating
xarici amillarin tasiri homiso 6zUnU gostarir, masalon, 2008-ci ilin global maliyya
bohrani kimi, hotta epidemiyalar kimi geyri-igtisadi amillor do fond indekslarins
tosir edir..." (Sahm C., Shapiro M., Slemrod J. 2021: p.15).

Qlobal maliyys siyasati G20-ci ilin global maliyys bohranindan sonra
tonzimlayici islahatlar naticasinds real igtisadiyyatin maliyyalosdirilmasine daha

dayaniqli vo daha yaxs1 uygunlagmigdir. Xiisusilo, maliyys sisteminin asasin1 togkil
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edon iri banklarin dayanigliliginin artirilmasi ona hazirki makroiqtisadi bohrani
guclondirmamoak G¢tin bu glin shamiyyatli dorocads udmaq imkani verib.
G20

kreditlosdirilmasinin dastaklonmasi, maliyys bazarlarinin dastoklonmasi va diinya

Olkalarinin hakimiyyati iqtisadiyyatin ~ real sektorunun

maliyys sisteminin dayaniqliliginin qorunmasi tizro genis todbirlor kompleksi
isloyib. Ayri-ayr1 maliyya toskilatlar1 saviyyasindo bu tadbirlor g6zlonilmoz
hadisalor sabitliyin

zamani operativ hazirhq vo planlasdirma hesabina

mohkomlondirilmasinae, heyatin vo miistorilorin qorunmasi vo tohllkasizliyi,

maliyya xidmatlorinin gostarilmasinin davamliliginin tamin edilmasina yonaldilir.

Cadval 3: Pandemiya dévriinds Cin, Italiya, ABS va Kanadada KOB ddvlat dastayi

ddanilmasinin 90
glin miiddatina
toxiro salinmast

tadbirlari
Dévlat dastayi Cin Italiya ABS Kanada
tadbirlari
Birbasa dastok 0,15 1,4 1,5 3,4
tadbirlari dgtin
ayrilan UDM-in
faizi %
KOB subyektlari {igiin KOB-larin Kigik muassisalara
kreditlor (izro 6danislorin | subyektlarina 10 milyon dollara
Maliyya-kredit | toxire salinmast hiiququ, | kreditlorin godar kreditlor
todbirlori Moarkazi Bankin kreditlor | zomanati (izra
izro faiz deracasi 2,5% - | fondun
a endirilib, sabitlogdirici | artirilmasi (5
kreditlorin biznesa min. avroya
verilmasi (odar zomanat),
kreditlorin
0danilmasi tizra
Odonislorin
dondurulmast
1% ©DV daracasinin Huquai vo fiziki Hor hanst bir
azaldilmast soxslar Gigiin golir vergisi
Vergi todbirlori vergilarin ucdn

Odanislarin
toxira salinmast

Digar todbirlor

Onlayn xidmatlar igo
salimb, biznes
proseslarinin
ragemlagdirilmasi Ugiin
alava xidmatlar tatbig
edilir

Manba: Kostin K.B., Khomchenko E.A. 2020: p.961.
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Cadvoldon gorindiyld kimi geyd olunan Olkalor pandemiya zamani dovlet
dostok tadbirlori hoyata kecirmigdir. Azarbaycanda iso KOB-lara dastok todbirlori
guzostli kreditlar sokilinds hoyata kegirilmisdir.

Sakil 4: Azarbaycanda KOB-lara verilon kredit-dastak tadbirlari

Zamanat va
Giizagtli kredit | Avadanliq krediti subsidiya Subsidiya
miexanizmi maxanizmi | maxanizmi
Pricritet istigamati=sr sz;ll Pandemiyadan | Pandemiyadan
dhata dairasi (asasl investisiya ISHgEmEERr Zarar akmis Zarar pakmis
(yalniz avadanlg
goyulusu) altg1) sahalar sahalar
Moblodi 5000-10000000 |5000-3 000000 3000000 Emgiggﬂk
o9 manatadak manatadak manatadak manstats ..
(galig mablagi)
Faiz
Faiz daracasi 5%-dak Fu-dak 15%-dak daracasindan
aslili olmayarag
Faiz darscasinin
- . yarisi hacminda | Faiz daracasinin
Subsidiya hac -
ubsidlya hacmi (makzimum 10% bandi
7.5%)
Middatind
Milddat 10 iladsk 5 ilsdsk 3 ilsdak I
aslil olmayarag
. . .| Kredit middatinin
G t middat 12 ayadak 12 ayadak
zegtmil | yarsinadak i =
- 12 ay
5'{'.’:::;?“ . 3 iladak (mart 2020 -
md fewral 2021)
Zamanatin
kredita nisbati ] -k
Kradit - MKET-
Maliyyalagsma Eand larin vesaiti Fond ve divist
manbayi Bubsidiya - blidcasi
dinvlal bildcasi
Partfal - 1
milyard manat,
. Subsidiya - 50
Maliyya tubumu | 2020-ci il dzre 127 milyon manat Hr,ﬂdrl - 500 milyon manal
milyon manat
Fond va 50
milyon manal
dévlal blidcasi

Manba: http://edf.gov.az/az/content/21

Olkomizdo pandemiya soraitindo sahibkarligin inkisafi iizro investisiya
layiholoring gora 5.90 mlrd manat ayrilmis, 38 mindon ¢ox sahibkara ise 2.6 mlrd
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manat giizostli kredit verilmisdir. Bu kreditlor asasinda 174 mindan ¢ox yeni is yeri

acilmisdir.

Cadval 4: 2019-2020-ci il Uzrs verilmis kreditlarin dinamik tahlili

Dinamika va tahlil 2020-ci1l 2019-cuil Miigayvise
Layihalarin sayi 908 1573 -42 3%
Umumi dayari 397 638.6 -37.8%
Giizasth kredit 126.9 175 -27.5%

o cimladan, mikro, KOS 106 8 - -
subyektlarina
Kreditlarin layihalarin 31.9% 27.4% 4 3%

tmumi dayarinda payi

Orta kredit mablagi 0.140 0111 26.1%
Orta kredit miiddat: 6.5 70 -7.1%
Yaradilacaq 15 verlar 2725 5363 -49%5

Monba: http://edf.gov.az/az/content/22

Cadvaloa nazar yetirsok gorarik ki, 2019-cu ilda layihalorin say1 1573 toskil
edirdisa, bu ragom 2020-ci ildo 908-5 (-42.3%) diismiis, giizostli kreditlarin hacmi
1S9 (-27.5%) azalmigdir. 2020-ci ildo Kredit layihalorinin iimumi pay1 isa 4.5%
artmisdir.

Moarkazi banklar pul-kredit siyasati vasitalorindan sistem saviyyasinds istifads
etmaya Vo faiz doracalorinin azaldilmasi, aktivlarin maliyyslosdirilmasi va alinmasi
Uzra omaliyyatlarin genislondirilmasi yolu ilo maliyys bazarmin likvidliyini
dostoklomoaya basladilar. Hokumat, homginin toskilatlarin vo ev teSarriifatlarinin
fiskal stimullasdirilmasi va dastoklonmasi (izrs irimiqyash tadbirlor barads elan edib
(Stleymanov E., Abdullayeva F. 2021:s.5).

Hokumat daha ¢ox zorar ¢gokmis soxslarin, xususilo KOS subyektlorinin bank
kreditlogdirilmasina dostok Uizra kompleks todbirlar gériib (Siallagan W. 2021: p.9):

e Birbasa fiskal dastok vo ddvlot zomanatlorinin sxemi, KOS subyektlori do

daxil olmaqgla, bank kreditlosmasinin stimullasdirilmasi ii¢iin dovlet zomanati
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sistemi, hamginin vergi 6hdoliklorinin toXiro salinmasi da daxil olmagla birbasa
fiskal todbirlor yaradilmisdir;

e Banklara mévcud tonzimlomods qoyulmus rahatligdan tam istifado etmok,
zorar gokmis ev toSarriifatlarma vo muassisalora borclar verilorkon 6z kapital vo
likvidlik ehtiyatlarindan istifado etmok toklif olunub. Dovlst hakimiyyati orqanlari
banklara dividendlorin 6danilmamasini vo miayyan middat arzinda sshmlarin geri
qaytarilmamasini tovsiya edib;

e Morkoazi Bank, banklarin vo bazarlarin likvidliyini, o ciimladon olave
uzunmiddatli yenidon maliyyslosdirmo omoaliyyatlart vo ya minimum ehtiyat
tolablarinin azaldilmasi {igiin bir sira tadbirlor gordd.

Maliyya bazarmin faaliyyatini dastoklomoak va onun bltévllydni tamin etmoak
Uclin tadbirlor bazarin faaliyyati pislosdikco daha da bdylk shamiyyat kasb edir.
Hakimiyyat orqanlar1 bazar infrastrukturu ilo six olago saxlayir va biznesin
etibarliligin1 vo davamliligini tomin etmok tglin mibadils, markozi kontragentlor va
digar bazar infrastrukturlar1 tarafindon hoyata kecirilon todbirlori nozarat edir vo
bununla da infeksiya riskini artirir ki, onlar hor hansi bir goza olmadan foaliyyat
gOstarirlor. Bazi solahiyyatlilor qisa satis qaydalarini sortlogdirdilar va ya qisa satig
ucuin mivaqgsti gadaga qoydular.

Fovgolados hallar etiraf edon beynalxalg maliyys institutlari 6zlori COVID-19
Maliyys va nazarat naticalorinin aradan qaldirilmasi iigiin addimlar atmiglar. Osas
addimlar daxildir (Belov V.B. 2020: ¢.9):

e Bank nozaroti Uzro Bazel Komitasi Il Bazelin yerina yetirilmomis
standartlarinin, daha daqiq desak, 2017-ci ilin dekabrinda basa ¢atmis standartlarin
Vo buraxilisin asagi haddi ¢iin mivafig kegid mexanizmlarinin, yenidon islonmis
bazar risklori sisteminin va Il komponent zro informasiyanin agiglanmasina
yenidon baxilmisg toloblorin totbigq edilmasi middstlorini bir il middastine uzadib.

e Qiymotli kagizlar tizro beynolxalq komissiyalar geyri-morkozlosmis téromo
alotlor Gglin marjinal taloblorin hoyata kecirilmasinin son iki morhalasinin basa

¢atma muddatini bir il middatine uzadib.
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e Bank nozaroti Uzro Bazel Komitasi banklarin tonzimloayici kapitala olan
toloblorinin hesablanmasinda hokumatlorin vo banklarin miistasna todbirlor riskinin
azaldilmasi effektini oks etdirmosini tomin etmok l¢ln nazards tutulmus texniki
izahatlar1 dorc edib. Homginin yenidon islonmis qlobal bank sisteminin bir il
muiddatina tatbiqi toxirs salindi.

Fikrimizca, maliyys siyasati todbirlorinin macmusu iqtisadiyyatin bank
sektorunun sistemli tohlili ilo miisayiot olunmalidir ki, bu da onlarin effektivliyinin
giymatlondirilmasini asanlasdiracaqdir.

Moarkoazi Bank siiratlo inkisaf edon bazar muhitinin mikromaliyya naticalarini
giymatlondirir. Bu giymatlondirmalor maliyya sabitliyi risklarinin miizakirssi, yaxin
aylarda diggotli monitoring vo daha da arasdirma tolob edon regionlarin
askarlanmas1 vo maliyya siyasati Giclin potensial naticalorin muiizakirasi Ugln asasdir.

Belaliklo, iqtisadiyyatin real sektorunun kreditlogdirilmosinin, maliyys
bazarlarinin  dastoklonmosino vo dinya maliyys sisteminin dayanigliliginin

qorunmasina yonalmis maliyya institutlarinin asas prinsiplarini qeyd etmok lazimdir
(Sahm C., Shapiro M., Slemrod J. 2021: p.20):

e borcalanlarin kreditlogdirilmasinin sartlorinin miivaggsti yumsaldilmasi iigiin
hokiimot vo 0zal sektor torofindon gorulon tadbirlor hagqinda informasiya
mubadilasi va bu tadbirlarin somaraliliyinin artirilmasi tiglin amokdasliq sahalarinin
mdvcud olub-olmamast masalasine baxilmasi

e hom uzaq isi asanlagsdirmaq, ham do yerinds islomali olan asas omokdaslara
imkan vermaklo maliyys institutlarinin faaliyyatinin fasilasizliyini tomin etmok
ucln harakatlarin alagalondirilmasi;

e banklara vo hakimiyyat orqanlarina maliyys islahatlarinin va digar normativ
tasabbislarin hayata kegirilmasinin mévcud miiddatlarinin taxirs salinmasi yolu ila
COVID-19 cavab tadbirlorine 6z resurslarii yonaltmoys imkan vermok Ggtin cavab
tadbirlarinin alagalondirilmasi.

200-don ¢ox Olkedo yayilmig COVID-19 tokco ayri-ayri1 o6lkolorin igtisadi

nomikasi ti¢lin deyil, biitlin diinya tigiin do bOyik naticalora malikdir,
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Sonda iso geyd etmok lazimdir ki, Azarbaycan iqtisadiyyatinda biitiin bu monfi
perspektivlori geriya cokmok vo pandemiyanin manfi naticolorini aradan qaldirmaq
uclin dovlat qarsisinda ham miassisalora, hom do vatondaslar tigiin miihiim voazifalor
goyulur. Pandemiyadan galir itkisinin azaldilmas1 magsadils dovlsts vergi gilizastlori
soklindo dostok, vergi yiikiiniin restrukturizasiyasi vo Odonis miiddati, dostok
kompensasiya paketlorinin agilmasi toklif edilmisdir.

COVID-19 pandemiyasinin bitmo tarixi bilinmadiyindon, iqtisadiyyati
gorumagq ucln muiassisalor ragemsal formada guclondirmak va inkisaf etmoak Ugln
bir sira yeni addimlar atmalidirlar. 2022-2023-cii illordo Azorbaycanda UDM orta
hesabla 4,7% artacaq. Statistika komitasinin molumatina géra, UDM-in artinmi 2021-
ci ildo 3,4%-1, 2022-ci ildo iso 4,8%-1 olacagi qiymoatlondirilir. COVID-19
mohdudiyyatlori vo OPEC+ sazislori ¢orgivosindo neft hasilatinin azalmasi
sobobindan 2020-ci ildo Azarbaycanin UDM-i 4,3% azalsa da, 2021-ci ildo Qarabag
golobasindan sonra isgaldan azad edilon torpaglarda hom tikinti, hom do
yenidonqurma islori stratlondirilib vo paralel olarag, neftin giymotinin 80 ABS
dollarina yaxinlasmasi ham beynolxalg, hom do yerli iqgtisadi molumat

prognozlariin reallagsmasi lictin zomin yaradir.

2.3. Koronavirusun Azarbaycan iqtisadiyyatina vurdugu zararin dinamikasi
va qiymatlandirilmasi

Koronavirus pandemiyasi ilo bagli zoruri karantin tadbirlori ilo birlikda neftin
giymeatinin asag1 diismosi Azarbaycan iqtisadiyyatina ziyan vurmus, hotta olverisli
makroiqtisadi ssenarilords bels, neftin 6hdasindan galmak oldugca ¢atin olmusdur.

Neft bohranmin dorinliyi vo onun naticalorinin aradan galdirilmasinda
catinliklor o faktla vurgulanir ki, Rusiya OPEK-don (faktiki olaraq Saudiyya
arabistani ilo) neft hasilatinin azaldilmas1 haqqinda sazis imzalasa da, "qara qiz1l" in
qiymati shamiyyatli doracads artmadi. Gozlanilir ki, neft bazari yalniz bu ilin sonuna
gadar az va ya ¢ox sabitlagacak, yalniz o halda ki, bagqa manfi amillor olmasin.

2020-ci il yanvarmm ovvalindon martin sonuna qgodor Azoarbaycan neftinin

giymati toxminon 3 dofo asagi diisdii. ©gor ilin avvalinds “Azer Light” xam nefti bir
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barel Ggtin 71,20 dollar teskil edirdisa, martin sonunda o, 26 dollara diisdii. Buna
sobob karantin vo koronavirusun yayilmasi tohlikasindon, hamginin, (2008-ci il
hadisalorinin tam oks-sodasi), habelo Soudiyys Orobistani ilo Rusiya arasinda
giymat muharibasindon gaynaqlanan yanacaga diinya tolobatinin azalmasi oldu.
Azorbaycanda iso ARDNF galiri 6ton illarlo migayisads 2020-ci ildo asagi enarak
5,51 mird manat olmus, neftin orta satis qiymati iso 41,2 mlrd manat toskil etmisdir
(Qrafik 6).

Qrafik 6: ARDNF galirlari vo neftin orta satis qiymati (mird. ABS dollar)
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Manba: https://www.oilfund.az/

9 aprel 2020-ci il tarixindo OPEK+ (zvi olan 23 6lka koronavirusun
yayilmasinin yaratdigi resessiyani miizakira etmis vo 1 may 2020-ci ildon baslayaraq
neft hasilatin1 sutkada 9,7 milyon barrel azaltmaq barodo raziliga golmislor.
Danisiqlar diinya bazarinda talob va toklif arasinda balans yaradilmasina yonaldilib.
Azorbaycan Respublikasi digor tizv 6lkalorlo yanasi, miivafiq nisbatlords istehsali
azaltmaq barodo raziliga golmisdir. Beloliklo, beynolxalg migaviloys oasason,

Azorbaycanda sutkaliq hasilat 554 min barreldon 2020-ci ilin may vo iyun aylarinda,
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587 min barreldon 2020-ci ilin iyul vo dekabr aylarinda, 620 min barreldon 2021-ci
ilin yanvaridan 2022-ci ilin aprelinodok kegmomolidir (https://www.oilfund.az/).
Azorbaycanda 2020-ci il Uzra alava doyari geyri -neft qaz sahasi tizra 70% va

neft-qaz sahasi lzra iso 30% toskil edib.

Qrafik 7: 2020-ci ilds 9lava dayarin sektorlar Uzra bolgusiu (%o-19)
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DSK verdiyi rasmi molumatlara goros, 2020-ci ilin yanvar-iyun aylar1 arzinds
0lkado istehsal olunan UDM 34 milyon manat toskil edib ki, bu da 6ton ilin analoji
dovrii ilo mugayisada 2,7% azdir. Igtisadiyyatin qeyri-neft-qaz sektorunda slave
doyar 2,5% asag diisso do, neft-gaz sektorunda azalma 2,9% toskil etmisdir.

COVID-19 epidemiyasinda turizm sahosi ciddi zorar gokmis Azarbaycanin 93as
sektorlarindan biridir. Sarhadlar baglandiqdan sonra biitiin golon va gedon Sornisin
reyslori miivafiq olaraq dayandirilmisdir. Bu da 6z névbasinds turizm sanayesinda
durgunluga gotirib ¢ixardi. Qeyd etmok lazimdir ki, Azarbaycanda koronavirus
infeksiyasinin siiratlo yayilmasina qodor turizm sektoru durmadan artib. Statistik
molumatlara gora, 2020-ci ilin yanvar-fevral aylarinda Azarbaycana 149 6lkadan
426 min turist golmisdir. Onun payina illik hesablamada 17% artim diigiir. 2020-ci
ilin ilk bes ay1 arzinds Azarbaycana 152 6lkadan 563 905 nafar xarici turist galmisdir
ki, bu da 2019-cu ilin mivafiq dovri ilo migayisads 1,9 dofo azdir (Rohmanov F.P.,
Suleymanov E.B. Qocayeva E.M. 2020: s.6).

Belolikla, COVID-19 epidemiyas1 bas verdiyi andan etibaron Azarbaycanin
Umumi ziyarstgilorinin say1 92% azalib. Koronavirusun sonayenin mixtolif
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sahoalorino manfi tosirinin azaldilmasi {iglin hokumat torofindon hoyata kegirilon
todbirlor turizm sektorunda da tatbiq edilmisdir. Hokumat milli igtisadiyyata monfi
tosirin 6donilmosi ti¢iin 3,5 mlrd manat ayirmisdir.

Turizm va xidmotlordon sonra bank sektoru koronavirusdan an ¢ox oaziyyat
gokon sektorlardan biridir. Banklar hamginin xostolik sobabiylo miistarilarinin
saglamligimi qorumaq tg¢iin texnoloji infrastruktur vasitosilo bankdan konarda
omoliyyatlar aparir. Koronavirusun kagiz pulla otiiriilmasi riski yiksok oldugundan,
tomassiz oamoliyyatlar vo tomassiz kredit kartlarinin sayinin siiratlo artmasi miisahido
olunur. (Reshmanov F.P., Stileymanov E.B. Qocayeva E.M. 2020: s.5).

Restoran vo ictimai iaso sirkotlori 6z miistorilorinin orta hesabla 38% asagi
diismoasini bildirmisdir. Koronavirusdan an ¢ox oziyyat ¢okon sahalordon biri ise
idman sahasidir. Bir ¢ox Olkalorde idman yarislar1 toXira salmir vo ya tamasaci
olmadan kegirilir.

2020-ci ilin birinci yarisinda sonaye muassisalori vo bu sahads galisan fordi
sahibkarlar tarafindan istehsal olunan mal va xidmotlarin hacmi 1,5% azalib vo 18,4
milyard manat toskil etmisdir. Cari gostaricilori avvalki illo miigayiss etsak, geyri-
neft-qaz sektorunda sanaye istehsalinin 11,2% artdigini, neft-qaz sektorunda iso
2,8% azaldigimi gora bilorik. Dag-madon sanayesinda Umumi istehsal hacmi 11,3
milyard manat idiki, bu da 6tan illo-muqgayisads 3% azdir.

Qeyd etmok lazimdir ki, sahanin asas mohsulu sayilan xam neft hasilat1 17,8
milyon ton taskil edib, tobii qaz hasilati isa 13,8 milyard kubmetrs ¢atib. Belaliklo,
neft hasilat1 4,9% azalib, qaz hasilat1 iso 14,9% artib. Bununla yanasi, 2020-ci ilin
birinci yarisinda emal sonayesi 5911,4 milyon manat mobloginds mal istehsal etmis
Vo Xidmat gostormisdir. Neft mohsullar1 sahasinds istehsalin timumi hacmi 1557 min
manat toskil edib. avvalki ilin birinci yarisina nisbaton 0,8% artim niimayis etdirir.

2020-ci ilin yanvar-iyun aylarinda bu sahods foaliyyat gostoran sonaye
muassisalari va fordi sahibkarlar tarafindan 18,4 mird manat vs ya 1,5% - don ¢ox
sonaye mohsulu istehsal edilmisdir. Sanayenin geyri-neft-qaz sektorunda mahsul

buraxilis1 11,2% artmisdir.
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Qrafik 8: Senayenin Gmumi hacmina muinasibatda sanaye strukturu (%-1s)
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Manba: https://www.stat.gov.az/yeni/makroiqgtisadiyyat.php?sohifo=1

Qrafiko nozar yetirsok, burada oavvalki illorlo migayisado 2020-ci ildo dag-

modon sonayesi (61.6%) toskil etmisdir. Bu da 2019-cu illo mugayisads (8.3%)

azalma demokdir. Su tachizati lizra iso 2016 va 2020-ci ilds (0.8%) toskil etmisdir.

Bu da 2017-2019-cu illarlo mugayisads artim togkil edir. Emal sanayesi Uzrs iso

2020-ci ilds (32.1%) toskil etmis, abvvalki illarlo miigayisado emal sanayesinda

artim togkil etmisdir. Elektrik enerjisi tizrode 2020-ci ilda (5.5%) artim miisahida

edilmisdir.

Qrafik 9: Xarici ticaratin gomriik statistikasinin asas gostaricilori, (mln ABS dollar)
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Qrafikdo Azorbaycanin 2020-ci ildo xarici ticarot Uzro statistikasi

gOstorilmisdir. Burada 2020-ci ildo xarici ticarat dovriyyasi (1267582 min dollar)
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toskil etmisdir ki, bu da 2019-cu illo migayisads (1250583 min dollar) azalma
demakdir.

Pandemiya fonunda yaranmis iqtisadi zororin aradan qaldirilmasi {igiin
Azarbaycanin UDM-in daha ¢ox pay ayirmasina baxmayaraq, yaranmis ¢atinliklarin
naticalari bldcays yenidon baxilmasimin zaruriliyino gatirib ¢ixardi. Keyfiyyatca
yeni yanasma vo Siyasoto ehtiyac sohiyys sektorunun artan ehtiyaclari,
pandemiyadan oziyyat ¢okon mdiassiso Vo fiziki soxslora dovlet dostoayi vo diger
ictimai ehtiyaclarin fonunda yaranib.

Yuxarida geyd olunan sobablor dévlot biidcasinin Xarclorinin artirilmasi ti¢iin
yeni problemlar yaradib. Belaliklo, aydin olur ki, biitlin asas xarclori 6domok tglin
alava maliyys resurslar1 yaratmaq zarurati yaranmisdir. Dovlat btidcasine duzalislor
cari ilds igtisadi ¢atinliklorin aradan qaldirilmasina, bidca galirlarinin va xarclarinin
balanslasdirilmasina yonalmis yumsaq anti-tsiklik fiskal siyasati nozars alinmagla
nozards tutulurdu. Belalikla, postpandemik dévrds bu siyasatin manfi tasirini nozara
alarag, yeni antisiklik fiskal siyasota kecidi g6zlomok vo minimuma endirmok agill
gOrins bilor (Stuleymanov E., Abdullayeva F. 2021: s.6).

Dovlat biidcasinin 2020-ci ilin yanvar-may aylari {izra tohlili gostarir ki, dévlat
bldcasinin galirlori avvalki ilin mivafig dovri ilo migayisado 17% artaraq 11
milyon manata ¢atmis, xarclor iss 0,4% azalmis vo 9,4 milyon manata ¢atmisdir.
Cari ilin sonuna dovlst bldcasinin galirlorinin vo kasrin maliyyslasdirilmasinin
Umumi moblagi 928 min manat taskil edacok. Bununla yanasi, yeni ¢agirislar nazaras
alinmaqgla dovlet bldcasinin  Xarclorine  olave tolobat 1372 min.manat
giymatlondirilir. Noticodo azalmaqgda olan golirlorin vo dovlst blidcasinin artan
Xarclorinin balanslasdirilmasi ti¢iin 2299 mln.manat hacminds maliyys ehtiyatinin

formalasdirilmasi zarurati yaranir.
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Qrafik 10: AR dévlat buidcasinin profisiti/kasirinin UDM-a nisbati (2012-2020-ci illar)
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Qrafikda dévlat bidcasinin  2020-ci ildo ddvlat budcasinin galirlari 25 min.
man, Xarclori 26 min.man hacmindos icra edimisdir, eloco do 2020-ci ildo dovlot
biidcasinin kasiri UDM-in 72 mIn.man (-2,4%) toskil etmisdir.

Qeyd edok ki, xam neftin giymatinin kaskin ucuzlasmasina baxmayaraq,
ARDNF makroiqtisadi va blidca balansinin qorunmasi vo davamliligi, o climlodoan
dovlat budcasi qarsisindaki 6hdaliklorin yerina yetirilmasi ilo bagl 6z faaliyyatinin
hayata kecirilmasini tomin etmisdir.

Belalikla, dovlst biidcasine 5 675 min manat mabloginda vasait kocurdldd.
Dovlat bldcasinin parametrlorine yenidon baxilmasi barada verilon moalumatlara
asason ARDNF-in transferlorini 850 milyon manatdan 12200 min manata godor
artirmaq planlagdirilir Ki, bu da 6z névbasinds istehlak¢ilarin narahathig fonunda
xarici valyutaya artan talobati ilo yanasi, iqtisadi inkisafi da dostokloyas bilar.

Molum oldugu kimi, koronavirus xostoliyinin yayilmasi Azarbaycan
iqtisadiyyatina da ohomiyyatli dorocodo monfi tosir g0Ostormisdir. Yuxarida
gOstorilon faktlara asason, pandemiyanin biznesa Va iqtisadiyyatin bazi sahalorine
ciddi sokilds tasir gostordiyini basa diisa bilarik.

Beloliklo, pandemiya UDM-in 2,9%-i 2020-ci ilin birinci yarisinda
azalmasinda asas amil kimi ¢ixis edib, Bununla yanasi, prognozlasdirilan azalma
gOstaricisi ilin sonuna goadar 5% toskil edib. Bes il arzinds malumatlari miiqayisa
etsoniz, prognozlasdirilan naticanin an asagi olacagini aydin sokilda g6rs bilarsiniz.
Safor mohdudiyyatlari naticasinds turizm sektoru ciddi zorargokmis sektorlar

sirasinda olub (Suleymanov E., Abdullayeva F. 2021: 5.7).
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Eyni zamanda, xidmatlorin, ictimai baslonmonin va nagliyyatin do shamiyyatli
doracoado zorar ¢okdiyini gora bilarik. Bundan basqa, ixracin va idxalin hacminin
ohoamiyyatli dorocods asagi diismoesini miisahido etmisik. Xarici ticaratlo neft
arasinda qarsiligli alagoni birbasa nazordon kegirmak olardi. Bununla yanasi, 2020-
ci ilin birinci yarisinda miisahids edilon sonaye istehsalinin azalmasi pandemiyanin
monfi tasirinin do sonayedon yan kegcmadiyini stibut edir.

Beloliklo, Neft goalirlorinin istifadesini optimallasdirmaq lazimdir. Bununla
yanasi, blidconin artirilmasi {i¢lin alternativ monbalorin (izo ¢ixarilmasi da
mogbuldur. Neft sektoru hesabina olds edilon galirlor bu sektordan asililigr artirir ki,

bu da saxalondirma siyasatine ziddir.
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IT11 FOSIL. AZORBAYCAN RESPUBLIKASINDA KORONAVIRUS
PANDEMIYASI SORAITINDO MALiIYYO SIYASOTININ
TOKMILLOSDIRILMOSI iISTIQAMOTLORI

3.1. Azarbaycan Respublikasinda mévcud vaziyyat va maliyya siyasati

sahasindaki gorulan tadbirlar

Pandemiya insanlarin hoayat torzindo vo davranisinda, sohiyys sistemlorinds,
diinya ticaratinda, enerji bazarlarinda radikal dayisikliklora gatirib ¢ixardi va 2020-
ci ilds diinya igtisadiyyatinin shomiyyatli bir tonozzuliine sobab oldu.

Neft ixracatgilar1 dinya neft giymatlorinin ¢okmosi, daxili qeyri-neft
foaliyyatino manfi igtisadi tasir vo COVID-19 naticalorina dair maliyys siyasati
todbirlorina ¢okilon xarcloro goro yuksok tozyiq naticosinda galirlorin kaskin
itirilmasine moaruz qaldilar.

Digor torafdon, 2021-ci ilin avvalindon baslayaraq genismiqyasli peyvond vo
epidemioloji vaziyystin nisbi sokildo yaxsilagdirilmasi qlobal iqtisadi aktivliya
musbat tosir gostormisdir. Omtoaa qiymatlori, eloca da xtisusi xammal mahsullari ilo
bagli toklif amillarina gOro shomiyyatli dorocods artmisdir. Xam neftin qiymati
2021-ci ilin iyun aymdan etibaron bir barel Gzra 70 dollar1 kecib ki, bu da son iki
ildo an yuksok giymatdir.

Qrafik 11: Brent markal neftin 1 barrelinin prognozlasdirilan orta illik qiymati
(2021-2022-ci illar)
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2021-ci ildo diinya iqtisadiyyatinin prognozlasdirilan artimi son 80 ildo
bohrandan sonraki on glclu tempdir.

Istehlak giymotlorinin illik Umumi indeksi (IQI) 6ton 2021-ci il orzindo 4,3%
- o godor artaraq, AMB hadof diapazonu daxilinds 4 + 2% - do galmisdir. Qeyri-
orzaq mallar1 vo xidmatlorinoe tolobatin davam edon genis borpasi sayasinds illik
hesablamada miivafiq olaraq 3,5% artmisdir.

Igtisadiyyatin ~ gdzlonilon borpa slroti  mohdudlagdirilma todbirlorinin
middotini, iqtisadiyyatin davamliligini, siyasi cavab todbirlorinin miqyasin1 va
peyvond kampaniyalarmin miivaffoqiyyotini oks etdirir. Iqtisadiyyatin borpasi
prosesi tam suratlo gedir vo daha dayanigli formalar alir.

Belaliklo, 2021-ci ilin mart ayindan borpa prosesi geyri-neft sektorlari tizro
sUratlonmis, iqtisadiyyatin yenidon qurulmasina vo COVID-19-a qars1 peyvandin
totbigindo irsliloyiso sobob olmusdur. Azorbaycanda UDM-in real artim faizi
asagidaki qrafikdo gOstorilmisdir. Burada 2021-ci ilds neft sektoru izra 3.2% geyri-

neft sektrou Uzrs iso artim 6% toskil etmisdir.

Qrafik 12: UDM-in real artim (%)
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Iqtisadi sabitliyi tomin etmok Uclin vergi-biidco vo pul-kredit siyasatinin
koordinasiyasini giiclondirmok vo saxlamaq lazimdir. Qeyd edok ki, inflyasiyanin
tonzimlonmasi orta muiddatli perspektivdo ohalinin sosial rifahina miisbat tasir

gOstors bilor. Azorbaycanin orta infilyasiya tizro faizi grafik 13-do geyd edilmisdir.
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Qrafikdon gorindiyt kimi 2018-2020-ci illar orzindos orta illik inflyasiya 2.3-2.8%
toskil etmis 2021-ci ildo iso gostarici 6%-o yiksalmisdir.

Qrafik 13: Orta illik inflyasiya saviyyasi (%)
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Manba: https://www.stat.gov.az/yeni/makroiqgtisadiyyat.php?sohifo=1

2022-ci il Ugln dovlat bldcasinin xarclori 29 milyard 879,0 milyon manat
tosdiq edilmisdir. UDM-da dovlat blidcasinin xarclorinin pay1 34,5% olmusdur.

Azorbaycan iqtisadiyyatina manfi tosirlorinin vo dlinya enerji vo fond
bazarlarinin kaskin doyigsmolorinin azaldilmasi tizro todbirlor plan1 imzalanmigdir.
Sonadds igtisadiyyatin miixtalif sektorlarina va 10 istigamoti ohato edon sahibkarliga
dovlat dastayinin gostarilmasi izrs programlar islonib hazirlanmisdir.

Eyni zamanda, Azarbaycanin béhran aleyhina paketi genis spektri ohato edir,
yani iqtisadiyyatin, demok olar ki, bitln tosirlonmis sektorlarimi nozoro alir,
inkluzivlik vo sosialliq prinsiplarini, yardim paketinin {imumi hacmini vo UDM-doki
paymi va S.0ziindo ehtiva edir. Pandemiya ilo bagli Azarbaycanda qisa miiddat
arzinds hoyatin biitiin sahalorini ohato edon genis miqyasl todbirlor goriilmiisdiir.
Qeyd etmok lazimdir ki, dovlat pandemiyaya garst miibarizods yalniz 6z resurslari
hesabina somorali todbirlor plani hayata kegirir, iqtisadiyyatin biitiin sahalorine
dovlat dostayi gostarir (Stleymanov E., Abdullayeva F. 2021: s.7).

Pandemiyanin naticalarindon gorunmagq tglin yeni doastok programinin icrasi,
mosgulluga va 2,5 milyon vatondasi ohato edon sosial tominata 600 min manat
ayrilmasi vatondaslarin sosial miidafiasinin glclondirilmosi iigiin atilan addimlarin

davami olmusdur. Dayaniqli iqtisadiyyat sayasindo 0lkoamiz bu ¢atin zamanlarda,
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xususon neft golirlorinin azalmasi dovriindo ohaliyo doymis maddi zorarin

6hdasindan goalmok tgln todbirlor gormiisdiir.

Cadval 5: Iqtisadi artimin dastoklanmasi va sahibkarh@m inkisafi iiciin asas alotlor

Ne Mszmun

1. | Koronavirusun pandemivasindan zarar cakmis sahalards 304 000 1scinin amak hagginin
ddanilmasi dzra malivys dastayi programui (13 yerlarinin ixtisarina yol verilmamasi
magsadila).

2.1 292000 fordi (mikro) sahibkarlara, koronavirusun pandemivasindan zarar cakmis
sahalardaki is¢ilars maliyvys dastayi programi (15 yerlarinin ixtisarina vol verilmamasi
magsadila).

3. | Koronavirusun pandemivasindan zarar ¢akmis sahalards foaliyyat gdstaran sahibkarliq
subvektlar liclin vergi giizastlar, imtivazlar va vergi tatillani programi.

4. | Koronavirusun pandemivasindan (0.5 mlrd manat) va s. zarar ¢akmis sahalards faalivyat
gistaran sahibkarlig subyektlari Giclin yeni bank kreditlarinin dastaklanmosi dciin kredit-
Zamanat programi.

5. | Koronavirusun pandemivasindan (1,0 milyard manat) zivan ¢akmig sahslards faaliyyat
gostaran  sahibkarlig subyektlar tigiin méveud kredit portfelinin dostaklonmas: dizra
kredit-zamanat programi.

6. | Ohalinin maddi vaziyyatini dastaklamak ficlin sosial paket

7. | Sosial hassas gruplara aid ails dzvlan olan talabslar dgiin tahsil xarclarinin ddamilmasing
dastak programa.

8. | Ipoteka kreditlosmasinin va kreditlorin zamanotinin mexanizmina malivyve dastayi
programi

9. | Sarnisin dasimalannin havata kecirilmasi fizra havati sahalarin dastaklanmasi program

Manba: https://www.taxes.gov.az/ru/post/1013

Azorbaycanda zorar ¢okmis votondaslara kompensasiyalar verilmisdir. Bunlar

asagidakilardir:

Cadval 6: Azarbaycan vatandaslarina ayrilan kompensasiyalar

Igtisadiyvvyatin vo sahibkarhigin miixtalif sahaloring déviat dostayi

1. Pandemivadan zarar ¢akmis va 2019- | i3 verlarinin qorunmast dciin 80 milyon manat (47
cu ilds wvergi Sdavicileri olan sahalarda | milvon dollar) avrilib ki, bu vasaiti 300 min nafsr
foaliyyat gostaren fordi  salabkarlara | almasdar.
maliyya dastayi:

2. Kommersiva fealivyatinin | 215 milnmanat (5126 mln - dan g¢ox)
davandirilmasindan Zarar ¢akmis | vonaldilacak ki, bunun da alicilann 300 min
sahalards calisan 1sgilara: nafardir.

3. Vergi gizastlorinin  bir hissasi, mikrokreditlasdirma subyektlan tigiin

koronavirusdan  tasirlen=an sahalarda | vergilardan sadslasdinilmis gqavdada azad edilma;
foaliyyat gostsran KOM  etibar eda | amlak wva  torpag vwvergilon: dizrs  milivaggati
bilarlar: giizastlar; manfast (galir) va sadslasdirilmis vergi

iizra giizagtlar; galir vo amlak vergilon Gzro can
vergi 6doniglanindan miivaggati azad edilma.

4

kecmis texminan 200 min nafsr 190 [ aynlib.
manat (110 dollar)verilmasi:

"Issiz" statusunda qevdivvatdan bu magsadls 70 mln manat (41 mln. $-dan gox)

5.
may aylannda 50 min is veri varadilmasa:

Azarbaycanda 2020-ci ilin aprel va | buna 30 mln. manat(17_5 min $-dan ¢ox) aynilib

Manba: https://az.sputniknews.ru/azerbaijan/20200404/423570916/
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Pandemiyanin birbasa tosir gOstordiyi foaliyyst saholori (zro vergi
Odayicilorino 01.01.2021-ci il tarixino godor vergi guzostlori vo vergi totili
verilmisdir. Biitiin bunlar atilan addimlarin yalniz bir hissasidir.

Hazirda Azarbaycanda hom sosial, ham doa biidca, pul-kredit siyasati asason
pandemiyadan aziyyat ¢okon shaliys yonalib. Hékumat vo Morkazi Bankin hoyata
kecirdiyi tadbirlarin asas mogsadi biitovliikds maliyys sisteminin tokmillosdirilmasi
Vo istehlak¢ilarin maraqlarinin, xiisusilo banklardaki omanstlorinin qorunmasi,
habels onlarin itirilmasi tohlikasinin garsisinin alinmasi, onlarin sarbast istifadasi
liciin imkanlarin yaradilmasidir. Pandemiyaya goro banklar tmumilikds 1,20 mird
manat Xarclomisdir. Bununla yanasi, 52 mina yaxin kredit restrukturlasdirilib vo bu
proses hala do davam edir. Restrukturizasiya olunmus kreditlorin 87% - i biznes, 9%
- i istehlak vo 4% - i ipoteka kreditlorinin payina diisiib.

COVID-19 sabobindan turizm sahasids kaskin sakilds doyisdi, turlarin coxsayli
logv edilmasi, quru sorhadlorin baglanmasi, hava olagesinin baglanmasi,
mehmanxana vo mehmanxana tipli muassisalorin faaliyystino qadaga qoyulmasi,
kitlovi todbirlorin mitloq dayandirilmasi, giris vo daxili turizm axinmin kaskin
azalmasina gotirib ¢ixardi. Naticado, 2020-ci ildo mehmanxana vo mehmanxana tipli
muoassisalora olan tolobat 6ton ilin analoji ddvrina nishaton orta hesabla 13%,
habels, 2021-ci ilda iso 36,9% azaldi. Statistika Komitasi geyd edir ki, 2020-2021-
ci illar arzinds acnobilar, eloca do votondasligl olmayan soxslor Azarbaycana sofar
ediblor.

Pandemiya ilo bagli hokumatin hoyata kecirdiyi karantin todbirlori Azarbaycan
iqtisadiyyatina miioyyon itkilor verib. Aviadasiyicilar, turizm sahosi, eloco do
iqtisadiyyatin miixtalif sahalarinds foaliyyat gostoron KOM daha ¢ox ¢atinliklorla
Uzloasiblar. Bu sahoalords ¢alisan adamlarin ¢oxu issiz galib.

Azorbaycan hokimeati turizm sektorunun siratli barpasina yonolmis bir sira
zaruri va toxirasalinmaz tadbirlor daxil olmagla paket tortib edilmisdir.

Bundan basqa, karantin dovriinds turizm sektorunda digor slave todbirlor do
goriilmiisdiir. Belo ki, Azorbaycanin turizm tizro DOvlot Agentliyi vo Azarbaycanin

Turizm Biirosu artiq epidemiyanin ovvalindo, Kkoronavirusun yayilmasimin
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mahdudlasdirilmasi maqsadila respublikada kegirilan kiitlovi tadbirlar va festivallar
logv ediblor. Mehmanxanalar, turizm agentliklori vo turoperatorlar hokumat
torofindon hazirlanmis sahibkarlara yardim paketi g¢orcivasindo dostok almaga

baslamisdr.

Cadval 7: Turizm sanayesina dastok paketi

Azarbaycanda turizm sanavesinin itk va tam dagilmasimnin minimuma endirilmasi
tictin hazirlanmis takliflar

Mehmanxana va restoran 1scilarinin maaslaninin dévlat biideasindan

1. Omak haqgmmn | vasaitla 6danilmasinin davam etdirilmasi garara alimb. Evni zamanda_

ddanilmast: shalinin Sosial Midafiasi Fonduna &daniglarin, habels amakgilarin

smak haggindan digar macbun ddomislerin dayvandinlmasi tsklif edilib.

2. Kredit tatali- Turizm firmalarnnin, mehmanxanalarin, restoranlanin, hamginin
karantin dévriinds biznesi donduran sahibkarlara kreditler dizra
ddanislari dayandirmaq taklif olunub.

3. Vergi tatili: Turizm sahasinda foaliyyat gdstaron sahibkarlar sadslagdirilmis,
galir, Torpag vergilarinin, amlak vergisinin, hamginin slave davar
vergisinin ddanislerindan miivaqgati olarag fasils vers bildilar.

4. Binalarin icarasi: Taklif edilib ki, miiflislasms haddinds olan sahibkarlar iiciin ofisin,
obwvektlarin, kommunal xidmatlarin, telefon va internet rabitasinin icara
hagqinin azaldilmasi vs va davandinlmasi taklif olunub.

3. Yem baslangiclar Turizm sonavesimn siiratll barpasi va inkisafi dciin startaplann
iiciin dastak: dastaklanmasi, dlkads turizm biznesinin takrar inkisafi ticiin giizasth
kreditlorin  verilmasi, maliyys tahlikssizlik yastiin ve va turizm
Fondunun varadilmasi taklif olunub.

WViza riisumu daracslanini azaltmagq va va tamamils lagv etmak taklif
olunub. Turizm sahasinin mitaxassislart Azarbaveanda, nshavat,
6. Viza repminin | beyvnalxalg hava dasimalan prosesinds regional hava limanlanndan

sadalasdirilmasi: istifads  olunmasmm1, turizm  sahasmin  statdanksnar  1scilarnin
legallasdirilmasimi, mévsimi turizm  obvektlarine vergi  yiikiinin
azaldilmasini talab ediblar.

Manba:https://az.sputniknews.ru/economy/20200331/423534619/spasenie-turizma-azerbajian-
koronavirus.html

Bundan basqa, COVID-19 pandemiyasindan sonra turizmin barpasi magsadilo
ATB li¢ morhalali plan hazirlayib: (Rshmanov F.P., Stileymanov E.B., Qocayeva E.M. 2020:
s.7).

- birinci moarholo xtsusi karantin rejimi logv edildikdon sonra baslayacaq daxili
turizm seqmentins aiddir;

- ikinci marhala sofarlara dair bazi mohdudiyystlorin aradan galdirilacagt vo

sarhadlorin yenidon agilacagi zaman baslayacaq;
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- diinyada koronavirus dovrii postunun basladigi digtnct morholoys start
verilacak.

Belolikla, COVID-19 pandemiyasi fonunda AR-da turizmin inkisaf tacriibasini
tohlil edorok deyo bilorik Ki, 6lkonin turizm sektorunun yaranmis voziyystdon
barpasi va ¢ixmasi {igiin, ilk névbads, moévcud maliyys resurslarindan vo toskilati
strukturlardan asil1 olaraq, tosarrifat subyektlorinin gorunub saxlanmasina yonalmis
kompleks, somarali tadbirlorin formalasdirilmasi va todqiqi vacibdir, miasir dévrin
global problemlarino birge migavimeat gostarmok Ggiin turizm xidmatlori bazari

subyektlorinin konsolidasiyast zaruridir (Rshmanov F.P., Sileymanov E.B., Qocayeva
E.M. 2020: s.5).
COVID-19, bir sira olkalords banklar va sirkatlorin maliyys ugursuzluguna,

kitlovi issizliys, diinya iqtisadiyyatinin durgunluq dovriiniin yasanmasina va
noticodo diinya iqtisadiyyatinin tonozzilo kecidino sabob oldu. Pandemiya
Azarbaycana digar 6lkalara nisbaton gec golib, lakin enerjidastyicilarinin giymatinin
ucuzlasmasi fenomeni miisahido olunmaga baslay1b.

Prezident 1.Dliyev iqtisadiyyatin sabitlosdirilmosi Vo xarici sarsintilara
davamliligin artirtlmasi {izro todbirlorin kegirilmasi haqqinda forman imzalayib.
Pandemiyanin maliyya sektoruna monfi tasirinin azaldilmasi maqsadilo Markazi
Bank mivafig formanlarin hoyata kegirilmasi gargivasindo maliyys sektoruna slava
dastok todbirlori paketini tasdiq etmisdir.

Toasdiq edilmis gqaydalarda pandemiyadan oziyyat ¢okon fiziki saxslarin, elaca
do sahibkarlarin dostoklonmosi Uzro todbirlor, banklara tonzimlayici yiklanmonin
azaldilmasi, iqtisadiyyatin bozi sektorlarinda kredit resurslarina cixisin
genislondirilmosi, pandemiya doOvrindo tosorriifat subyektlorinin  6donis
xidmatlarinin doyarinin azaldilmasi, sigortanin fasilasizliyinin tomin edilmasi va
sigorta olunanlarin hiiquqglarmin miidafiasi Uzra todbirlor daxildir. Hamginin,
tonzimlayici glizostlor vo kapital bazarinin istirakgilarina giizastlor verilmasi nazords

tutulmusdur (Stileymanov E., Abdullayeva F. 2021: s.8):
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1) banklara pandemiyadan zorar ¢okmis fiziki saxslarin va fordi sahibkarlarin
dovlat dostoyi mexanizmlori ilo ohato olunan kreditlorinin restrukturizasiyasi toklif
edilirdi;

2) bu kateqoriyaya aid kreditlor Ggtin risk doracalori 6z hesabina banklarin
ipoteka kreditlosmasini stimullasdirmaq maqgsadilo 100% - don 50% - o endirilib;

3) banklara hiiquqi saxslorin va fiziki soxslorin kredit 6hdoliklarinin langimasi
halinda borcalanlara slava corimalar vo digor Odonislar tolob etmamoayi tovsiya
edilmisdir, pandemiya ilo alagodar restrukturlasdirilmis kreditlor kateqoriyasinin
pozulmasina yol verilmir va ehtiyat toloblori yungtllosdirilir;

4) banklarin vo sigorta sirkotlorinin makroiqtisadi sarsintilara maliyyo
dayanigliligmin daha da moéhkomlondirilmasi moqgsadilo avvalki illarin maliyys
naticalori  Uzro muvafiq dividendlorin  0donilmasina mohdudiyyatlor tatbiq
edilmisdir;

5) tibbi avadanliq vo avadanliglarin istehsali {igiin biznes kreditlorinin risk
Soviyyasi azaldilmisdir.

Azorbaycanda makroiqtisadi sabitliyin qorunmasinda ugur va global risklarin
garsisinin alinmasi ti¢iin qabul edilmis gorarlar Azorbaycan bazari {igiin artan qlobal
dayiskonlik risklarini  mohdudlasdirmisdir. Pandemiyanin Olkonin  maliyya
siyasatina tasirinin 6tlrilmasinin ti¢ kanali var: 6danis balansi kanali, galir kanali vo
kredit kanalidir (Hosonov R. 2021: s. 12):

Kredit risklorinin fonunda banklarin maliyya vaziyyati pisloso bilar ki, bu da
banklar1 kreditlorin verilmasini mahdudlasdirmaga macbur edir vo kredit kanali tizra
igtisadiyyata monfi tosir gostora bilor. Kommersiya togkilatlarinin galirlorinin
azalmasi kredit riskinin artmasina, maliyys Xidmotlorina tolobatin azalmasina vo
maliyya sektorunun galirlarinin azalmasia sabab olur. Koronavirusun manfi tasir
kanallarindan biri maliyys sektorunda, ilk ndvbads, kreditlosmo sahasinds foaliyyot
potensialmin azalmasi ola bilor. Igtisadi aktivlarin golirlorinin azalmasi onlarm
kredit gabiliyyatini azaldir, bu da banklarin igtisadiyyat1 kreditlosdirmaya davam
etmok arzusunu mohdudlasdira bilor. Pandemiyanin kredit kanalina tosiri asagidaki

risklarla alagali ola bilar (Cmupnos E.H. 2020: 5.245):
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» potensial borcalanlarin galirlorinin azalmasi;

* banklar kreditlogsmo standartlarini sartlogdira, o climlodon kredit mohsullarinin
limitlorini azalda bilor;

 maliyyas soraitinin pislosmasi fonunda bazi banklar kreditlosmonin artirilmasi
ticlin kapital ¢catismazligi ilo Gizloso bilarlor.

Azorbaycanin 2022-2025-ci illor Uzra xoarclorin prioritetlori qlobal iqgtisadi
soraiti vo tendensiyalari, o ciimlodon 2 osas istiqamati oks etdirir: IAED-in barpas:

Vo prioritet sektorlarin dostoklonmasidir.

3.2. iqtisadiyyatin tanzimlanmasinds maliyya siyasatinin takmillasdirilmasi
yollan

Azorbaycanda COVID-19 ilo baglhh bohranin doarinliyi hokumotdon yaxin
perspektivdos igtisadiyyatin barpasini dastoklomok tigiin genis maliyya siyasatin
davam etdirilmasini tolob edir. Bohraninin igtisadi naticalorinin garsisin1 almaq
Uclin, hamginin  yaxin  perspektivde  miharibodon  sonraki  barpanin
maliyyalosdirilmasini artirmagq {igiin biidco resurslar1 lazimdir.

Dovlat maliyyasinin idara edilmasinin keyfiyyatco yeni marhalasina kecidlo
alagadar buidca va borc intizaminin méhkamlandirilmasi Azarbaycan hokumatinin
prioritetlorindon biri olmalidir. Biidco qaydalarmin  borpast vo  xarclorin
samaraliliyinin vo effektivliyinin artirilmasit vergi risklorinin idara edilmasinin
guclondirilmasi vo dovlot mioassisalorinin idara edilmasinin yaxsilagdirilmasi ilo
yanasi, biidca siyasatinin davamli kursunun dostoklonmasino va makroigtisadi
sabitliyin daha da méhkamlondirilmasine kdmok edacokdir.

Pandemik  bohran  homginin,  hokumotin  foaliyyat  prioritetlorini
muayyonlosdirmak {iglin  strateji planlagdirmanin  zoruriliyini  vurguladi  vo
institusional islahatlarin vo iqtisadi siyasatin islahatlarmin tacili zoruriliyini bir daha
tasdiq etdi.

Belaliklo, Azarbaycan 6z milli sosial-igtisadi inkisaf prioritetlarini 2030-cu ilo
godor davamli  inkisaf sahasindo BMT  glndaliyinin - moagsadlarine

uygunlagdirmigdir. Prezidentin Formani ilo 2021-ci ilds "Azarbaycan 2030: sosial-
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iqtisadi inkigafin milli prioritetlori* tosdiq edilmisdir. Bu istigamatlor agagidakilardir
(Hosonov R. 2021: s. 13):
e Stabil artan rogabatqgabiliyyatli igtisadiyyat;

Dinamik, inkluziv va sosial adalats asaslanan comiyyat;

Muasir innovasiyalar i¢lin ragabstadavamli insan kapitali vo mokan;

Azad edilmis arazilors boyiik qayidis;

Olkada tomiz bir muhit vo yasilligin genislondirilmasi.

Bu prioritetlorin sosial-igtisadi tasiri olavs islahatlarin giictindon asilidir. Tahlil
gOstorir ki, 0zol sektorda rogabotin yaxsilagdirilmasi, innovativ texnologiyalarin
totbiqi Uglin olava saylor dayanigli vo ¢oxsaxali iqtisadiyyata sorait yarada bilor.
Umumi roy ondan ibaratdir ki, dovlot-6zal torofdashigin inkisafi iizro todbirlori
owvalki kimi genislondirmok, qeyri-neft sektorunun maliyyalogdirilmasinda
investisiya foalligini1 daha da artirmaq lazimdir.

Olkomizda movcud ixrac sobatinin keyfiyyatini artirmaq vo ya yalmz emal
sonayesinda deyil, ham doa tez-tez bu 6lkalards an az mohsuldar sektor olan kand
tosarriifatinda yiiksok alava doyari olan yeni mohsullarin tatbiqi ligiin genis imkanlar
vardir. Kond Tasarriifati Azarbaycan iqtisadiyyatinin miithiim sektorudur ki, burada
torpaq sahalarinin toxminan 58,0% - i kand tasarriifatinin aparilmasi tigiin istifads
olunur vo mosgulluq tizro ise 36,40% - don goxu bu sektorun payina diisiir. Kond
tosarriifatt mohsuldarlig: 6lko (izra orta gostaricidon asagidir, bels ki, 2013-ci ildan
2017-ci ilo godor bu sektor UDM-in orta hesabla comi 5,0% - ni toskil edirdi

(Suleymanov E., Abdullayeva F. 2021: s.6).
Ozol sektorda ragabat tiglin normativ-hiiquqi bazanin giiclondirilmasi do geyri-

neft sektorunun artim templarini stiratlondirmayas kémoak edordi. Vergi vo gomrik
siyasati sahibkarliq foalligiin stimullagdirilmasina xidmot etmali, bu zaman dovlat
bldcasinin xarclarinin 6donilmasi tiglin adekvat imkanlar yaratmalidir.

Maliyys sisteminin formalasdirilmasinin makroiqtisadi sabitliyin artirilmasi
baximindan yeni realliglar1 oks etdirmasi vacibdir. Xammal dévriindan gaynaglanan
giymatlarin doayiskanliyini nazaro alarag, son illarda golirlorin sofarborliyi do tobii

resurslarla zangin olan IEOO-lar tiglin hayati shomiyyot kosb edir. Uzunmiiddatli
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perspektivds tobii ehtiyatlarin tiikonmasi, anonavi karbohidrogen resurslarina qlobal
tolobatin azalmasi, homginin "yasil" iqtisadiyyat problemlorinin yaranmasi ilo
olagodar neft golirlorinin todricon azalmasi gozlonilir. Valyuta ehtiyatlarinin sabit,
makroiqtisadi tahllkasizliklo tomin olunmus saviyyads saxlanilmasi tigiin ARDNF
dovlat biidcasina transfertlorin payi tadricon azalmalidir.

Bilidco golirlorinin azalmasi: fonunda biidco galirlori vo Xarclori arasinda
uygunlugun artirtlmast moagsadi ilo blidca siyasatinin asas istigamatlori tizra biidco
galirlorinda geyri-neft sektorunun payini artirmaq lazimdir. Qeyri-neft sektorunun
gomriik riisumlarindan va vergilordon azad edilmasi, sahibkarlara dovlat dostayi
todbirlorinin davam etdirilmasi vo kolgs iqtisadiyyatinin miqyasinin azaldilmasi orta
muddatli perspektivda bidcanin galirlorinds geyri-neft galirlorinin payimin tadrican
artmasina gatirib ¢ixaracaqdir (Axundov A.G. 2020: 5.325).

Yasil" igtisadiyyatin toxiresalinmaz vo ekzistensial xarakteri, asagi karbonlu
kecid vo onlarin makrofiskal perspektivlara potensial tosiri iqlim doyisikliyina garsi
mubarizo todbirlorinin gortilmasini va iqtisadiyyatin davamliligimin artirilmasini
tolob edir. Lakin, bu strategiyanin hoyata kegirilmasi dovlst maliyyasinin idars
edilmosi islahatinin iimumi proqramindan, real siyasi masuliyyatdon va uzun yoldan
asil1 olacaqdir.

Siyasatin tohlilinin naticalori gostorir Ki, idareetmonin bitiin aspektlorini
yaxsilagdiran kompleks islahatlar programi inkliiziv vo dayanigl iqtisadi artimi
tomin edoa va biidca mokanini shamiyyatli doracads genisloandirs bilar.

Hokumatlor, adaton, oshalinin zaif tobogalorini dastoklomok, yoxsullugun
azaldilmasi vo gucli vo davamli artima yardim etmok Ui¢lin vergi-bldca siyasatindan
istifado edirlor. IEO vergi-blidca siyasati orta hesabla golirlorin barabarsizliyini
(Gini amsal1 ilo Olgiiliir) 33 faiz azaldir. Bu ixtisarin tigdo iki hissasi pensiyalar va
digor sosial miavinatlor kimi dovlat transfertlori hesabina olds edilir vo toxminan
ticdo biri miitoroqqi vergitutmanin payma diisiir. Inkisaf etmokds olan vo
formalagsmaqda olan bazar iqtisadiyyatina malik 6lkalor vergilorin va xarclorin daha

asag1 soviyyado olmasi sobabindon daha asagi paylama potensialina malikdirlor
(Cmupnos E.H. 2020: s.244).
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Etibarli maliyyo bazasimin yaradilmasi siyasotcilorin zlosdiyi on vacib
vazifolordan biridir. Golocokda daha ekoloji, rogomsal vo inkluziv igtisadiyyatin
inkisafina tistiinliik verilmolidir. Yaxs1 diistiniilmiis struktur islahatlar1 qisamiiddatli
iqtisadi artimi stimullasdira vo uzunmdaddatli perspektivds potensial artima komok
edo bilor.

IEO-do "yasil" infrastruktur layiholari bozi saboblara gors yiiksok risk dasiyir-
yeni texnologiyalar, yiksak kapital xarclori, ylksok amaliyyat xarclari va tikinti
riskidir. Bu, elektron ticarat sahasinds ganunvericiliyin, rogemsal transformasiyanin
institusional mahitinin tokmillosdirilmasi mihiim shamiyyat kasb etdiyini gostorir
(Hosonov R. 2021: s.9).

Etibarli vergi-budca sistemi qisamiiddotli perspektivda siyasstin yumsaldilmasi
Vo orta middatli perspektivda todricon konsolidasiya strategiyasinin dostoklonmasi
uclin, xisusilo do mahdud bidce mokanina malik neft ixracat¢ilar: {iglin mithiim
ohomiyyot kosb edir. Dayanighi inkisaf moqsadi ilo bagli uzunmiiddstli bidco
baglilig1 ortamiiddatli vo qisamiiddatli blidca magsadlarinin miayyanlogdirilmasini
miayyan etmoalidir, hamcinin biidco trayektoriyasi golocok bas veracok manfi
hallarin yumsaldilmasi {igiin adekvat stabillogdirici amanatlorin y1gilmasini da tomin
etmalidir.

Azorbaycanda hakimiyyat igtisadi artim yolunda struktur manealarinin aradan
qaldirilmasi istigamatinds addimlar atir, tahsilin, kand tasarriifatinin va otraf mihitin
u¢ sektorunda orta muddatli xarclarin misyyan edilmasi tgtin kegid prosesini tatbiq
edir. Dovlat maliyyasinin idaro olunmasinda bu osas islahatlar konkret naticalors
istigamotlonmis biidconin tortib olunmasinin inteqrasiyast hesabina strateji
planlagdirmant mohkomlondirir. 2014-cu ildo BVF-nin tosnifatinin talabloring
uygun olan vahid biidca tasnifat sistemi 2020-ci ilin yanvarinda qiivvaya minib.
Azorbaycanda ugurla hoyata kecirilmasi ti¢uin institusional zamin, biidca intizami1 va
soffafliq mithiim ohomiyyat kosb edir. Ddvlot Xorclorinin somaraliliyi konkret
naticalora yonalmis biidco planlasdirilmast mexanizmina Kegidi nazards tutur.

Strateji hodoflor, eloco do monitoring gostaricilori kimi natico yonimlu todbirlor
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pandemiyadan sonra ayrilan vosaitlorin inkisafina nozarostin gtclondirilmasine
imkan veracokdir (Axundov A.G. 2020: 5.324).

Maliyya siyasati ilo yanasi, hokumat iqtisadiyyati sabitlosdirmok tglin digor
makroiqtisadi siyasat vasitolorina malikdir, xdsusilo pul-kredit siyasoti, makro-
sosial siyasat, eloco do valyuta moazannasi siyasati, biitiin bunlar iqgtisadi artim vo
galirlarin va sarvatin bolisdiiriilmasing tasir gostars bilar.

Yaxs1 disiiniilmiis struktur islahati imumi iqtisadi artim, somaralilik Ugln
naticalor vo pandemiyadan oziyyat ¢okon ohalinin inkluziv artimi arasinda balansi
tomin etmolidir. Pul-kredit, fiskal vo makroigtisadi siyasotin effektiv
olagalondirilmasi geyri-inflyasiyaya, sabit artima nail olmaq li¢lin an Somorali
sokilda vacibdir.

Yuxarida deyilonlardan bels natica hasil olur ki, maliyys, pul-kredit vo sosial-
igtisadi siyasati razilagdirmagq, 6lka ohalisinin talobatinin 6danilmasina yonaltmoak,
milli sarvatin vo m@vcud intellektual potensialin miidafiasini tomin etmoak, strateji
vaziyyati, daha daqig desok, méhkomlandirmok lazimdir:

 Dovlatin muxtalif saviyyali budcasinin va blidcadonkonar fondlarinin vergi
y1giminin artirilmasi vo Xarclorin azaldilmasi, biidco kasrinin maliyyslosdirilmasinin
emissiya va geyri-emissiya resurslariin artirilmasi ila hoall edila bilar; (Siileymanov
E., Abdullayeva F. 2021: s. 7).

* Vergi yigiminin artimina vergi tutulan bazanin artirilmasi, vaxti ke¢mis
borclarin azaldilmasi, maliyya noazaratinin sortlogdirilmasi, pul vasaitlorinin btidce
sistemi saviyyalorina kogurulmasi sxeminin dayisdirilmosi, spirtli mohsullarin
hazirlanmasi1 tizra dovlst inhisarinin tatbigi vasitesilo nail olmaq olar. Vergi
ganunvericiliyinin doayisdirilmasina xiisusi rol ayrilir;

« Manat valyuta moazonnossinin davamliligmin tomin edilmosi xisusi rol
oynayir. Valyuta bazarinda spekulyasiyani azaltmaq tiglin bir sira todbirlor talob
olunur. Bu, valyuta mozonnasinoe monfi tosir gostorir, aliciliq gqabiliyyatinin
paritetindon(AQP) asil1 olaraq manat va dollarin hagigi nisbatini doyisir.

« Investisiya qoyulusu xiisusilo spekulyativ xarakter dasiyir vo makroigtisadi
gOstoricilorlo birbasa sortlonir. Yaranmis voziyyatin naticasi bu clrdir: Dovlat
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amanatlorin qorunub saxlanilmasini va artirtlmasini tomin etmok {igiin fiziki goxslora
moxsus olan va bank sisteminds saxlanilan xarici valyutalarin manat aktivlorino
cevrilmasi, amanatlorin kommersiya miiassisalorinin hesablarina calb edilmasi Ugln
muddoalar yaradir. Bununla yanasi, pul - kredit siyasati t¢iin an 6namli masals faiz
daracalarinin idara olunmasidir;

» Sohmloarin bir hissasi dovloto aid olan sirkatlorin idaroetmo strukturlarinda
Olka numayoandalarinin aktivlerinin somarali tatbigins, kooperasiya slagslorinin
qurulmasina vo kapital qoyuluslarinin calb edilmasi U¢lin voziyyatin yaradilmasina
goro mosuliyyotini artirmaq lazimdir. Olko niimayandoalori ilo imzalanan
muiqgavilolorde lazimi miiddealar yazilmalidir. Dividendlorin bidcaya golmasi,
dovlot amlakindan istifadodan icars 6donisi tomin edilmoalidir.

Yuxarida geyd olunan tokliflordon basqa, sadalanan problemlarlo bagli dovlatin
vaziyyatinin toanzimlonmasi Uglin talab olunur (Hasonov R. 2021: s.10):

* Bldcalorin tarazliginin tomin edilmasi vo onlarin makroiqtisadi amsallarin
real prognoz saviyyasinds qurulmast;

* Vergi bazasiin artirilmasi iizra todbirlor kompleksinin hayata kegirilmasi;

» Morkazi Bank torofindon omoliyyatlara nazarstin artirilmasi ilo manatin
valyuta

* Biidconin icrasi sisteminin xazinadarlgla islahati, onun soffafliginin tamin
edilmosi, statusunun artirilmasi, tothig sahasinin genislondirilmasi;

 Faiz doracalorinin  tonzimlonmasi  Uzro  pul-kredit  siyasatinin
istigamatlondirilmasi.

Belaliklo, yuxarida sadalanan todbirlorin icras1 6lkanin maliyys siyasatini vo
onun iglonmasi prosesini optimallasdirmaga imkan veracak. Maliyys siyasatinin
somarali icrast diigiiniilmiis doyisikliklorin ardicil aparilmasi, maliyyoa Siyasatinin
movcud istigamatlorinin  doyisdirilmasi iiglin iqtisadiyyatin inkigaf saraitinin
doyismasino suratli reaksiya vermok qabiliyyati, habelo hiiquqgi bazada icra
yollarmin vo mihtm amillarinin va pul mexanizmini toskil edon amillorin vaxtinda

oks olunmasi ilo birbasa sortlonir.

66



NOTICO VO TOKLIFLOR

Azorbaycanda COVID-19 ilo bagli bohranin darinliyi hokumatdon yaxin
perspektivdos igtisadiyyatin barpasini dastoklomak li¢iin genis maliyyo siyasatini
davam etdirilmasini tolob edir. Yuxarida geyd olunan tahlillori nazare alaraq,
béhraninin igtisadi naticalorinin qarsisinin alinmasi, homginin, yaxin perspektivdo
miharibadon sonraki barpanin maliyyalosdirilmasinin artirilmas: {i¢iin biidca
resurslar1 lazimdir. Pandemik bohran homginin hokumatin foaliyyat prioritetlorini
mioayyanlogdirmak {ii¢lin strateji planlagdirmanin  zoruriliyini vurguladi  va
institusional islahatlarin vo iqtisadi siyasatin islahatlarmin tacili zoruriliyini bir daha
tosdiq etdi.

» COVID-19 peyvondinin tatbigindos iraliloyis Azarbaycanin igtisadi barpasinin
osasmi togkil edir. Hagigaton do, COVID-don sonraki son iqtisadi prognozlar
gOstorir ki, 6lka igtisadiyyatinin ortamiiddotli perspektivds borpasi analoji 6lkalora
nisboton daha yavas olmusdur. Bu todqiqatin son naticasi do bir sira digor
todgiqatlarin naticalori ilo Ust-Usto diistir. Belaliklo, pandemiyadan sonra barpa
igtisadiyyatin saxalondirilmasi va inkluziv vo davamli inkisafin daha yiiksok
templorino nail olmaq {igiin struktur islahatlarinin vo makroiqtisadi siyasatin
zoruriliyini vurgulayir.

» Fikrimizco, postpandemik dovrdo yeni islahatlar programi siyasatin
koordinasiyasini, strateji planlagdirmani, ixracin vo investisiyalarin tosviqi
sahosindo islahatlarin islonib hazirlanmasini, habelo geyri-neft sektoruna
investisiyalarin calb edilmasine yardim gostarilmasini ohats etmoalidir.

* Vosaitlorin xarclonmasinin somaraliliyinin artirilmasina yonslmis islahatlar
resurslarin defisiti goraitinds halledici shamiyyato malikdir. Galocokds daha ekoloji,
rogamsal vo inkluziv igtisadiyyatin inkisafina istiinlik verilmolidir. Yaxsi
diistiniilmiis struktur islahatlar1 qisamiiddstli iqtisadi artimi stimullasdira vo
uzunmiddatli perspektivds potensial artimi artirmaga komok eds bilar.

 2020-ci ilde bank sektorunun maliyys vasitogiliyinin genislondirilmasi vo
kreditloro ¢ixis imkanlarinin genislondirilmasi istigamatinds todbirlor goralib.

HOkumatin vo tonzimloyicinin sinxronlasdirilmis todbirlori  sayasindo  kredit
67



foaliyyatinin koskin azalmasinin qarsisini almaq miimkiin oldu. Hesabat ilinin
sonuna banklarin kredit portfeli qapali banklar nozoro alinmadan 14,2 mlrd.manat
toskil etmisdir.

 Bldca plani igtisadiyyatin barpasi tiglin dastok tadbirlorinin tomin edilmosi
istigamotindo osas moqgsad Vo vozifolori nazords tutur. Azad edilmis orazilorin
Barpasi va sahiyya sisteminin yaxsilasdirilmasi halo do xdsusi shamiyyat kosb edir.

Hazirki sorait belo bir noticoya golmoys imkan verir ki, Azarbaycan
iqtisadiyyat1 kecid dovrindadir va bu, iqtisadiyyatin davamli inkisafini tomin etmok
uclin mifassal yanasma talob edir. Bununla slagodar bir nega tovsiys tagdim olunan
bldcs planinin iimumi qiymatlondirilmasine uygun ola bilor.

* Prognozlasdirilan biidca kasirinin inflyasiya naticalarini minimuma endirmak
ucln oalave maliyys vasitalorindan istifado etmok vacibdir.

 Konkret naticalora asaslanan biidcanin ohats etdiyi butiin programlar Gzra
otrafli moalumat verilmalidir. Soffafligin daha da artirilmasi moqgsadi ilo budcanin
icras1 prinsipina uygun olaraq xarclorin maddalari ilo gorilon islorin konkret
naticalarini hazirlayib taqdim etmoak magsadouygun olardi.

* Bldco planma uygun olaraq neftdon yiksok asililiq galmaqgdadir. Beloliklo,
iqtisadiyyatin saxalondirilmasine yonalmis siyasatin genislondirilmasi qisa miiddat
arzinda hayata kecirilmalidir. Budca galirlorinin sabitliyini tahlil edorok, ARDNF
transfertlordon asililigin azaldilmasi bu baximdan miithiim shamiyyat kasb edir.

» Vergi-biidca siyasati maliyys va borc intizamimi méhkomlandirmalidir. Genis
bldca siyasatinin asas istiqamatlori galir vo biidca Xarclori arasindaki balansi tamin
etmolidir. Bldconin tortib edilmosinin soffafligi dayanight iqtisadiyyatin tomin
edilmoasindo miihiim rollardan birini oynayir, onun tatbigi méhkomlandirilmali vo

genislondirilmalidir.
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