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Elm and1
Mon, Somsiyev Elmar Muxtar oglu and igirom ki, “Koronavirus pandemiyasinin
Azorbaycanin maliyyo sistemino tosiri vo postpandemiya dovriiniin inkisaf
istigamatlori” movzusunda magistr dissertasiyasini elmi oxlaq normalarina vo
istinad qaydalarina tam riayot etmoklo va istifads etdiyim bitiin manbalari odabiyyat

siyahisinda aks etdirmoklo yazmisam.



“KORONAVIRUS PANDEMIYASININ AZORBAYCANIN MALiYYO SISTEMINO
TOSIRI VO POSTPANDEMIYA DOVRUNUN INKIiSAF ISTIQAMOTLORI”

XULASO

Tadgigatin aktualhigi: Karantinin igtisadi naticalarinin, koronavirus xastaliyinin
aradan qaldirilmasindan sonra diinya iqtisadiyyatimin itkilarinin, mikro va makro saviyyada
maliyys-igtisadi vaziyyatin sabitlesdirilmasi Ucln gebul edilmis real tadbirlorin tahlili
galacak tadqgiqatlarin perspektivloridir.

Tadgigatin  moaqQsadi: Dissertasiya tadqiqatinin  asas moaqgsadi  Kkoronavirus
pandemiyasimin Azarbaycamin maliyys sistemina tasirinin tadqiqgi, hamginin pandemiya va
postpandemiya dovrii iiciin iqtisadiyyatin inkisafinin tokmillasdirilmasi istigamatinda
takliflar vermakdir.

Istifads olunmus todqiqat metodlar1: Magistr dissertasiyasinin yazilmasi prosesinda
miixtalif tohlil metdolarindan, o ciimlodon induksiya, deduksiya, analiz vo sintez
metodlarindan, qrafik, miiqayiso vo SWOT tahlillordan istifads olunmusdur.

Tadgiqatin informasiya bazasi: Todqiqatin aparilmasi iiciin informasiya bazasim
Azarbaycan Respublikasimin Maliyya Nazirliyinin, Markszi Bankin, Dévlat Statistika
Komitasinin rasmi moalumatlari, tadqiqatin predmetiylo alagadar aparic1 yerli vo xarici
alimlarin elmi asarlari va gazet va jurnal maqgalalari toskil edir.

Tadqiqatin mahdudiyyatlori: COVID-19 pandemiyasiin tam iqtisadi tasirlarini oks
etdiran statistik malumatlari azhgi vo movzu istigamatinda yerli arasdirmalarin yetarsizliyi
tadqgiqgat prosesinda malumat bazasi ilo alagadar mahdudiyyatlar yaratmmsdir.

Tadqgiqatin elmi yeniliyi vo praktiki naticalori: Magistr isinda aldo olunmus elmi
yeniliklardan asagidakilari qeyd eda bilarik:

- Maliyya sisteminin nazari-metodoloji bazasi arasdirilmus;

- Covid-19 pandemiyasinin respublikamizin maliyys bazarlarma gostardiyi tasirinin tahlili
aparims;

- Pandemiyanin tasirlari Gzarindan beynalxalg maliyys bazarlari ils Azarbaycanin maliyya
bazarlarina miiqayisali tohlili aparilms;

- Pandemiya zamam maliyys sisteminin faaliyyatinin tokmillasdirilmasi yollar
asaslandirilmisdir.

Tadqgiqatin praktiki ohomiyyati bazar soraitinds maliyya sisteminin dovlet
tanzimloanmasi  mexanizminin  tokmillasdirilmasi  prosesinds  maliyya  sisteminin
modernlasdirilmasine kompleks yanasmadan istifads potensiali ilo muayyon edilir.

Naticalarin istifada oluna bilacayi sahalar: Tadgiqatin bir sira miiddaalar1 “Maliyya
va kredit”, “Pul, kredit, banklar” Kimi Kkurslarm tadrisi zaman, eloca do goalacak elmi
tadgigatlarda istifade imkanina malikdir.

Acar sozlar: maliyya sistemi, maliyya bazarlari, investisya faaliyyati, Covid-19 pandemiyasi



"THE IMPACT OF THE CORONAVIRUS PANDEMIC ON THE FINANCIAL SYSTEM
OF AZERBAIJAN AND THE DEVELOPMENT TRENDS OF THE POSTPANDEMIC
PERIOD"

SUMMARY

The actuality of the subject: Analysis of the economic consequences of quarantine, the
losses of the world economy after the elimination of coronavirus disease, the real measures
taken to stabilize the financial and economic situation at the micro and macro levels are the
prospects for future research.

Purpose and tasks of the research: The main purpose of the dissertation research is
to study the impact of the coronavirus pandemic on the financial system of Azerbaijan, as
well as to make proposals for improving economic development for the pandemic and
postpandemic periods.

Used research methods: In the process of writing a master's dissertation, various
analysis methods were used, including induction, deduction, analysis and synthesis methods,
graphical, comparative and SWOT analysis.

The information base of the research: Research database: The information base for
the research consists of official data of the Ministry of Finance, the Central Bank, the State
Statistics Committee of the Republic of Azerbaijan, scientific works of leading local and
foreign scientists and newspaper and magazine articles related to the research subject.

Restrictions of research: The lack of statistical data reflecting the full economic
impact of the COVID-19 pandemic and the lack of local research on the subject have created
constraints on the database in the research process.

The novelty and practical results of investigation: Among the scientific innovations
obtained in the master's thesis we can note the following:

- Theoretical and methodological basis of the financial system is studied;

- The impact of the Jovid-19 pandemic on the financial markets of the country was analyzed;
- A comparative analysis of the impact of the pandemic on the international financial
markets and the financial markets of Azerbaijan was conducted;

- Ways to improve the functioning of the financial system during the pandemic are justified.
The practical significance of the research is determined by the potential to use a
comprehensive approach to the modernization of the financial system in the process of
improving the mechanism of state regulation of the financial system in market conditions.

Scientific-practical significance of results: A number of research provisions can be
used in the teaching of courses such as ""Finance and Credit", ""Money, Credit, Banks", as
well as in future research.

Keywords: financial system, financial markets, investment activity, Covid-19 pandemic
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GIRIS

Mévzunun aktualligi. COVID-19 pandemiyas: iqtisadi inkisafa, ohalinin
hayat torzina vo diinyanin biitiin 6lkalorinds sahiyya sistemino shomiyyatli tosir
gOstorir. Koronavirus epidemiyasi miibaligasiz qlobal xarakter dasiyan basariyyat
liclin daha bir ¢agirisa ¢evrildi.

Miiasir soraitdo pandemiyanin diinya iqtisadiyyatina, xiisusan do ayri-ayriliqda
0lka igtisadiyyatina tosiri ciddi maraq dogurur. COVID-19-un diinya iqtisadiyyatina
tosirinin osas naticolori asagidakilardir: birja indekslorinin azalmasi; neftin
giymatinin shamiyyatli doracods azalmasi vo metal bazarinin inkisafinin longimasi;
istehsalin azalmasi; hava yollart vo doniz naqliyyati, ticarat vo aylonco moarkazlori,
turizm sonayesi golirlorinin shomiyyatli dorocads azalmasi; ohalinin galirlorinin
azalmasi; aczagiliq sonayesi golirlorinin artmasi; investorlarin az riskli aktivlora
tolobinin artmasi.

Belo bir vaziyyatds artiq diinya igtisadiyyatinin iqtisadi artiminda azalma bas
verir (2,5% - dan 0,6% - o goadar). 2022-ci ilds Gmumdinya saviyyasinds igtisadi
vaziyyat tonozzills yaxin olacaq, diinya iqtisadiyyatinin zarari $2,7 trin. cata bilar.
Istonilon 6lkanin iqtisadiyyati {iciin COVID-19-un yayilmasi ilo sartlonon bohran
xususila tahllkalidir va 6lkanin maliyys-igtisadi vaziyyatini shamiyyatli doracads
sarsida bilor: rosmi mosgullugun vo real UDM-in azalmasi bas veracok, korporativ
sektor shomiyyatli itkilorlo lzlosacak, istiqrazlarin ugurlu yerlosdirilmosi sanslari
azalacaq, xarici investisiyalarin axini azalacaq, milli valyuta ucuzlasacaq. Optimist
ssenari ilo, COVID-19-un yayilmas1 sabobindon 6lkalorin  oksariyyatinin
iqtisadiyyatinin diismasi UDM-in 4-5% - ni, an pis ssenarids iso 9-10% - ni toskil
edacak. Biitiin bunlar diinyanin aparici ekspertlari, korporativ sektoru va shali il six
omokdasliq soraitindo hom karantin soraitinds, hom do onun basa ¢atmasindan
sonraki aylar arzinds somarali sosial-igtisadi siyasat aparmali olan diinya 6lkalarinin
hokumatlori vo yerli hakimiyyat orqanlar1 tarafindan 6lgiliib-bigilmis gorarlarin
gobul edilmasinin zoruriliyindon xobor verir. Karantinin iqtisadi naticalarinin,
koronavirus xostoliyinin aradan qaldirilmasindan sonra diinya iqtisadiyyatinin

itkilarinin, mikro va makro soviyyado maliyya-igtisadi voziyyatin sabitlogdirilmasi



uclin gobul edilmis real todbirlorin tohlili galocok todgiqatlarin perspektivloridir.

Diinyada pandemiya fonunda bas veran butiin bu proseslor todgiqatin aktualligini
mUayyan etmisdir.

Problemin qoyulusu va 0yranilma saviyyasi. Maliyya sisteminin Gmumi va
xususi masalalari Azarbaycan alimlori ©.91okbarov, Z.Mammodov, M.Huseynov va
basqalar1 6z todgigatlarinda arasdirilmisdir. Qorb alimlori arasinda 1.Yusti,
Y.Sonnenfels, K.Rau, A. Vaqgner, K.Eyeberg kimi alman moktabinin
niimayandalarinin asarlorindo maliyyanin mahiyyati, 6lkanin tosarriifatinin tagkili vo
maliyys qurulusu prinsiplori haqqinda genis anlayis verilmisdir.

Baldwin R., Weder di Mauro B., Zhang D. va basgalar1 pandemiya soriatinda
maliyys bazarlarinin faaliyyatini tohlil etmislor.

Dinya g06zlonilmadon Covid-19 pandemiyasi ilo zlosdiyini Vo virusun ilkin
igtisadi-sosial tasirlorindon ¢ox ke¢madiyini nozars alsaq, hazirda todgiq etdiyimiz
magistr isinda indiyadok zoif 6yronilmis iqtisadiyyatin pandemiyadan aziyyat ¢okon
sektorlarinin genis tohlilinin aparilmasina vo pandemiya doévrinds maliyys
sisteminin  dayaniqliginin  artirilmasi1  istigamatindo  tokliflorin - verilmasina
calisilmisdir.

Tadqgigatin magsad va vazifalori. Dissertasiya todqgigatinin asas magsadi
koronavirus pandemiyasinin Azorbaycanin maliyya sistemino tesirinin todqiqi,
hamcinin pandemiya vo postpandemiya dovri iiglin iqtisadiyyatin inkisafinin
tokmillosdirilmasi istigamatinda tokliflor vermokdir. Bu moagasads catmaq Ugiin
asagidaki vazifalorin halli moagsadsuygun hesab edilmisdir:

- Maliyys sisteminin mahiyyati, fuksiyasi vo moqsadi dyronilmoli;

- Dlnya vo Azarbaycanin maliyya sisteminin strukturunun vo xususiyyatlarinin
tohlili aparilmaly;

- Pandemiya va postpandemiya ddvrlords maliyys sisteminin tokmillosdirilmasinin
samarali istigamatlori miayyanlagdirilmali;

- Postandemiya dovrdo Azorbaycanin iqtisadiyyatin inkisaf perspektivlarinin
oyranilmali;

- Koronavirus pandemiyasinin diinya vo Azorbaycanin maliyya bazarlarina tosirinin
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tohlili vo qiymaotlondirilmasi aparilmali,

- Koronavirus pandemiyasinin maliyya sistemino monfi tosirlorinin azaldilmasinda
beynolxalq tocriibo vo dévlatin dostok todbirlori dyronilmoli;

- Covid-19 pandemiyasi dovriindo maliyys  sisteminin  faaliyyatinin
tokmilloasdirilmasi yollar1 tadgiqg edilmali vo postpandemiya dovri tglin asas inkisaf
istigamatlori mioyyonlosdirilmalidir.

Tadgiqatin metodlari. Magistr dissertasiyasinin yazilmasi prosesindo
mixtolif tohlil metdolarindan istifado olunmusdur. Beloki todigatin birinci foslindo
induksiya, deduksiya, analiz vo sintez metodlarinin kdmoyilo maliyys sisteminin
nazari-metodoloji asaslart Oyranilmisdir.

Tadqiqgatin ikinci fasli koronavirus pandemiyasinin Respublikamizin maliyyo
sisteminag tasirinin qiymatlondirilmasinag hasr olundugundan, bu hissenin yazilmasi
iclin grafik, miiqayiso vo statistik tohlil metdolar1 todbiq edilmis, maliyys
sektorunun cari vaziyyatini oks etdiron SWOT analizi aparilmisdir.

Magistr isinin 3-cl foslindo Covid-19 pandemiyasinin 6lkomizin maliyys
sistemina manfi tasirlorinin azaldilmasi yollarini vo postpandemiya dévriinds onun
inkisaf istigamatlorini arasdirmaq iiglin sistemlosdirma, modellogsdirma, elmi
absraksiya va ekspert giymatlondirma metodlarindan istifads olunmusdr.

Tadqgigatin informasiya bazasi. Todqgigatin aparilmasi Gg¢ln informasiya
bazasim1 Azorbaycan Respublikasinin Maliyya Nazirliyinin, Moarkazi Bankin,
Dovlat Statistika Komitasinin rasmi malumatlari, tadgigatin predmetiylo oalagoadar
aparici yerli vo xarici alimlorin elmi asarlari vo gazet vo jurnal moagaloalori togkil edir.

Eyni zamanda todgigat apararkon dors vosaitlori vo internet resurslarindan da
istifado olunmusdur.

Tadgigatin  mahdudiyyatlori. COVID-19 pandemiyasmin tam iqtisadi
tasirlorini oks etdiron statistik moalumatlarin azligi vo mévzu istigamotinda yerli
arasdirmalarin yetarsizliyi todgigat prosesinde molumat bazasi ilo olagadar
mohdudiyyatlor yaratmisdir.

Tadqgiqatin elmi yeniliyi. Magistr isindo oldo olunmus elmi yeniliklordon

asagidakilar gqeyd edo bilarik:

10



- Maliyya sisteminin nozari-metodoloji bazasi arasdirilmis

- Covid-19 pandemiyasinin respublikamizin maliyys bazarlarina gostordiyi tasirinin
tohlili aparilmis

- Pandemiyanin tasirlori Uzarindon beynalxalg maliyys bazarlar ilo Azarbaycanin
maliyys bazarlarina migayisali tohlili aparilmis

- Koronavirus pandemiyasinin maliyya sistemino monfi tasirlorinin minumuma
endirilmosindo beynolxalq tocriibo todqiq edilmis vo bu istigamotdo dovlotin
gordiyl tadbirlor 6yronilmisdir

- Pandemiya zamani maliyys sisteminin foaaliyyatinin tokmillosdirilmosi yollar
osaslandirilmis

- Postpandemiya dovri Gglin maliyys sisteminin inkisaf istiqgamotlori aragdirilmigdir.
Sonda aparilmis tohlillordon oldo olunmus naticalor geyd edilmis vo todgigatin
vazifalorino uygun tokliflor verilmisdir.

Tadqgiqatin praktiki shamiyyati va tadbig sahalari. Todqiqatin praktiki
ohamiyyati bazar soraitinds maliyys sisteminin dovlat tanzimlanmasi mexanizminin
tokmillosdirilmasi prosesinde maliyya sisteminin modernlagdirilmasina kompleks
yanasmadan istifado potensiali ilo miayyan edilir.

Dissertasiya iginin maliyya sisteminin birlik va funksional butovItyinin
tomin edilmasina yonaldilmis miiddoalari, naticalari va praktiki tovsiyalori maliyys
sisteminin  modernlasdirilmasinin dovlst tonzimlonmasinin tacrubasinds, fond
bazan {igiin kadrlarin ixtisasinin artirilmasi vo yenidon hazirlanmasi isinda totbiq
edilo bilor. Homginin todqigatin bir sira miiddesalar1 “Maliyys va kredit”, “Pul,
kredit, banklar” kimi kurslarin todrisi zamani, eloca do golocok elmi todgigatlarda

istifado imkanina malikdir.
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I FOSIL. MALIYYO SISTEMININ NOZORI VO METODOLOJI
OSASLARI

1.1. Maliyya sisteminin nazari baxislari

Maliyys sistemlorinin inkisafi elmi comiyystin onlarin tohlilino maraginin
artmasina vo bu hadisonin igtisadiyyatda rolunu izah edon yeni konsepsiyalarin
yaranmasina sabob olmusdur.

Lakin intensiv tadgigatlara baxmayaraq, igtisadi adabiyyatda bu masalalarla
bagl fikir birliyi yaranmadi. Maliyya sistemi anlayisinin miiayyanlosdirilmasinds
vahid baxis noqtasi yoxdur.

Ensiklopedik ligatlords "anlayis" soziintin tofsiri predmetlorin, hadisalarin, 6z
torifi olan proseslorin mihiim xassalarinin va alagalarinin vohdatinin tofokkiirtinds
0z oksini tapir. Konsepsiya biitiin alamatlori oks etdirmir, yalniz asas olanlar1 oks
etdirir. Buna g0ro do todgiq olunan obyektin on vacib xususiyyatlori va

keyfiyyatlorinin macmusu dedikds, mahiyyat anlayisla basa diisiiliir (I'ananos B.A.,
2007: c. 43).
Maliyya sisteminin  mahiyyatinin tahlili onun asas slamatlarinin,

xususiyyatlarinin, xtsusiyyatlarinin va anlayis aparatinda onlarin tashit edilmasini
nozards tutur. Bu masalo ilo bagli fikirlarin birmanali olmamasi, ilk névbado,
movcud iqtisadi moktoblor vo istigamatlor ¢argivesindo formalasmis nozori
yanasmalarin miixtalifliyindon, "maliyys sistemi" termininin konstruksiyasinin
asasinda dayanan maliyys mahiyyatinin ilkin kateqoriya kimi basa diisiilmasindan
irali golir.

Hor bir ayrica halda tadgigat magsad va vazifalarinin xisusiyyatlari, elaca do
todgigat obyektinin 6ztnun — maliyyas sistemlorinin ictimai inkisafin gedisindo sado
formalardan daha mirokkob formalara dogru tokamul etmosi, homginin 0Olko
Xususiyyatina malik olmas1 az rol oynamir ki, bu da miivafiq olaraq elmi idrakin
montigi ilo oks olunur,

Maliyys elminin baslangic marholasindon Umumi iqtisadi nazariyyadon

mistoqil bilik sahosino ayrilmasina qodor tosokkiil tapmasi klassik maliyya
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nozoariyyasi ilo baghdir ki, bu da rasional elmi emal dévra kegid marhalosindon
kecorok, XVIII asrin ortalarina dogru sistemlosdirilmis goriiniis oldo etmis va
nohayat XIX asrin ikinci yarisinda formalagmisdir.

Dovlotin dominant rolu haqqinda klassik nozoriyysnin osas middoasina
uygun olaraq, maliyys baximindan miivafiq elm dovlet maliyyasi elmi kimi
nazordon kegirilmisdir.

Maliyys dévlstin foaaliyyati ilo Uizvi alagods tadqiq edilmis vo onlarin mévzu
sahoasi dovlat sahasi ilo mohdudlagmisdir.

I.Yusti (1720-1771), Y.Sonnenfels (1732-1817), K.Rau (1792-1870), A,
Vagner (1835-1917), K.Eyeberg (1855-1941) Kkimi alman moktabinin
niimayandalarinin asarlarindo maliyys mahiyyati, 6lkanin tosarriifatinin - toskili vo
maliyyo qurulusu prinsiplori haqqinda genis anlayis verilmisdir. Yerli alimlor
arasinda klassik maliyyo nozoriyyssinin davamgilart sirasinda ©.9lakboarov,
Z.Mammodov, M.Hiseynov kimi todgiqatgilart gostormok olar. Onlar klassik
maliyya nazariyyasina shamiyyatli gatqi verdilar.

K. Rau "Maliyys elminin asas baslangic1" kitabinda yazirdi ki, maliyys —
"dovlat hakimiyyati Ugiin zaruri olan maddi sarvatlorin alds edilmasi, saxlanmasi vo
lazimi istifads edilmasi mogsadi dasiyan va saxsi tesarriifat vo ya dovlat galirlori va
xarclari himayasinds olan hokumat foaliyyati sahasidir” (Pay K.I'., 2012: c. 67-68).

Bu yanasma XIX osrin mashur rusiyali todqiqat¢ilart Y. 1. Qorlov, S. E.
Desnitskinin, V. A. Lebedevin, 1. I. Yanjulin, i. X. Ozerovun islori tiglin saciyyavi
idi. Onlar maliyyani dovlatin faaliyyati ilo six garsiligh alagods, maliyys sistemini
iIso  dovlatciliyin - mOhkomlandirilmasinin ~ asas  amillorindon  biri  Kimi
giymatlondirirdilar.

Maliyys klassik nozoriyyssinin acgig-askar Tlstlinlik togkil etmasino
baxmayarag, homin dévrin igtisadi adobiyyatinda basqa mévge da taqdim edildi.
Bels ki, bir sira qarb alimlari maliyyani daha genis sorh ediblor. Onlar maliyyani
iqtisadiyyatin 6zal sektoru sahasinds ssuda, fond, sahibkarliq kapitalinin faaliyyati
ilo bagl dovlat gargivosindon konara ¢ixarirdilar.

Bazar munasibatlori daha da inkisaf etdikco, dovlatin igtisadiyyatda rolu
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doyisdikca, comiyyatin resurs tominati sistemindo korporasiyalarin vo maliyys
bazarlarinin  ohomiyyati artdigca, klassik maliyya noazariyyasinin ilkin
postulatlarinin nozari cahatdon yenidon baxilmasina ehtiyac yaranirdi.

XX osrin ortalarma dogru bu proseslor Ingiltora-Amerika moktabin
nimayandalarinin — Q.Markovitsa, F. Modilya, M. Miller, F. Blek, D. Diran, J.
Uilyam, U. Sarpanin asarlarinds daha sistemli inkisaf oldo etmis neoklasik maliyya
nazariyyasinin yaranmasina gatirib ¢ixardi.

Neoklasik nozoriyyonin dominant1 6zal sektorun maliyyslosmasi, todgigat
proqrami iso korporasiyalarin maliyyo potensialinin osas amili kimi maliyys
resurslarinin asaslandirilmasi, korporasiyalarin vo maliyys bazarlarmin effektiv
qarsiligli tasir mexanizmlarinin axtarisi, makroiqtisadi va global saviyyads maliyys

bazarlariin praktiki dork edilmasi va islonib hazirlanmasi oldu (Jimurpues B.A., 2006:
c.48).
Umumiyyatlo, bu ciir nazari tasavviirlar maliyys tokamiiliiniin tarixi gedisi ilo

mioyyan edilmis, onlarin mal-pul minasibatlorinin  inkisafi, dovlatin
funksiyalarimin giiclonmosi vo genislonmosi, sonradan iso sirotli artim vo
iqtisadiyyatin bazar asaslarinin méhkomlonmasi ils sortlonmisdir.

Milli igtisadi odobiyyatda 1930-cu illora godar Rusiya maliyya moktabinin
tosiscilorinin - dovlet torofindon maliyyalosmonin toskili barado  fikirlori
dostoklonmisdir. Istehsal vasitolorine vo planh iqtisadiyyata dovlet milkiyyat
formasmin inkisafi 1lo 1ilkin konsepsiya iqtisadiyyatin sosialist modelinin
realliglarina uygunlagdirilmisdir ki, burada dovlet comiyyat adindan ictimai
vosaitlori  comlosdirmis  vo  paylamug, hamginin  istehsal  sektorunun
Umumilagdirilmasi naticasinds muassisalorin maliyys ehtiyatlarinin yaranmasini vo
istifadasini tomin etmisdir.

Bununla olagadar, tarixan tosokkiil tapmis dovlet maliyyasi anlayisindan
sosialist comiyyatino totbiq etmokdon imtina etmoayo ehtiyac yox idi. Maliyys
paylayict vo tokrar istehsal konsepsiyalar1 c¢orgivasindo mioayyon forglore
baxmayaraq, dovlotin mévcudlugu vo faaliyyati ilo bagli pul miinasibatlori kimi

nazardan kegirilirdi (https://auditfin.com/fin/2016/2/fin_2016 21 rus 05 05.pdf).
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Maliyys haqqinda belo tosovvir milli maliyys elminin inkisafinin sonraki
gedisino Vo maliyya sisteminin todgigine nozori yanagmalarin formalagmasina
ohamiyyatli tasir gostormisdir.

Mdasir xarici vo yerli odabiyyatda maliyys sisteminin konsepsiyasi miixtolif
yollarla sorh olunur.

Qeyri-klassik maliyys nozariyyssinin Ingiltoro-Amerika istigamotinin tosiri
altinda oshamiyyatli doracods formalasan xarici elmi moktablar, bir qayda olaraqg,
todgiqatlarin totbigi xarakteri ilo forglonir ki, bu da istifado olunan igtisadi
terminlorin sorhinin spesifikasini sartlondirir.

Belo ki, "maliyyas sistemi" anlayisinin asasini tagkil edon "maliyya" terminina
adaton kapitalin pul formasi, pul vasaiti va ya pul vasaitlorinin tagdim edilmasi kimi
baxilir. Maliyys Uizro baza kurslarinda geyd edilir ki, maliyys (finance) — insanlarin
muayyan middat arzinds Kkasirli pul vasaitlorinin xarclonmasini va daxilolmasini
necs idars etdiyi barads elmdir. Maliyya nazariyyasi talobalara zaman amilini nozars
almagla pul resurslarinin  bolisdiiriilmasi ~ masalalorinin - dyranilmasina
sistemlosdirilmis yanagma, homginin biitiin alternativ variantlarin giymatlondirildiyi
komiyyat modellorinin toplanmasmma imkan veran bir sira konsepsiyalardan
ibarotdir.

Oksford izahli liigoatda maliyys "har hansi bir layihads istirak edon kapital; ilk
nOvbads yeni iso baslamaq li¢iin lazim olan kapital" kimi sorh olunur; American
Heritage liigatinds "pul va diger aktivlarin idars edilmasi elmi; pul, bank foaliyysati,
investisiyalar vo kreditlorin idara edilmosi; pul resurslari; fondlar, fondlarin va
kapitalin boliisdiiriilmoasi" kimi sorh olunur (3.®.Mawmesnos, 2005: ¢.357).

Mivafiq olaraq, gorb elmi vo todris odobiyyatinda maliyys sisteminin
muiayyan edilmasi aktivlorin giymatlondirilmasi va riskin idaro olunmasi nazara
alinmagla vo bununla da maliyys gorarlarinin hayata kegirilmasini tamin edan pul
vasaitlorini yi1gan va toqdim edon institutlarin macmusudur.

Beynalxalg Valyuta Fondu mitoxassislarinin miiayyan etdiyi kimi, "maliyys
sistemi institusional vahidlardan va bazarlardan ibaratdir ki, bu da bir gayda olaraq,

investisiya Ucun vosaitlorin  soforbarliyi, o cilimlodon 0Odonis sistemloarinin,
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kommersiya foaliyyatinin maliyyslogdirilmasi (c¢lin vesaitlorin togdim edilmasi
moqsadilo mlrakkab sokilds qarsiligh faaliyyat gostorir".

Beloliklo, muasir xarici iqtisadi odabiyyatda maliyys sisteminin sorhindo
institusional yanasma iistiinliik toskil edir.

Yerli igtisadi odobiyyatda maliyya sisteminin muoyyanlosdirilmasine nazari
yanasmalarin dyranilmasi zamani nazars almaq lazimdir ki, onlar daha ¢ox Rusiya
elmi moktabinin ononaloring uygun olaraq akademik xarakter dasiyir vo maliyyo
sistemi (¢lin asas olan "maliyya"anlayisinin monali anlayisina asaslanirlar.

Onlar igtisadi munasibatlorin — maliyys minasibatlorinin xususi kateqoriyasi
Kimi nozardon kegirilir. Onlarin sarhinds olan farglor muxtalif tadqiqatgilarin bu ciir
munasibatlorin yaranma vo foaliyyat sahasini, onlarin spesifik olamatlorini vo
element xususiyyatlorini neca sorh etmasi ilo baghdir.

Bununla yanasi, bazi nasrlards subyektin homiso dévlstin ¢ixis etdiyi maliyyo
anlayigina rast golmok olar.

Bir cox miasir manbalarda maliyya mahiyyatinin mtoyyan edilmasinds milli
adobiyyatda tarixon togokkiil tapmis vo bu va ya digar doracads bazar iqtisadiyyati
modelino uygunlasdirilan asas nazari konsepsiyalar 6z oksini tapir.

Maliyya mahiyyatinin asas konsepsiyalar1 arasinda paylayici 2sas yer tutur ki,
bu da maliyys sisteminin yaranmasi va faaliyyati yalniz paylanma marhalasi (onun
istehsalat, mibadilo vo istehlak morhalalori ilo garsiligh miinasibatlori vo qarsiligh
sortlari nazars almagla) ilo baghdir.

Bundan olavas, nlimayandalori maliyys resurslarina vo onlarin istifadasine
diggeat yetirirlor vo bu kateqoriyanin asas olamati olarag maliyys dovlatinin
tonzimlomoasinin taninmasindan irali golon vacib bir resurs konsepsiyasini
farglondirirlar.

Bu forglor maliyys sisteminin mahiyyati haqqinda nazari tessvvirlords do
muayyan sokilds 0z oksini tapir.

Yerli igtisadi odobiyyatda movcud olan sarhlorin bitin muxtalifliyi ilo
maliyys sisteminin mahiyyatini miayyan etmok Uglin osas yanasmalari1 asagidaki

kimi tasnif etmok mumkuinddr.
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Igtisadi  kateqoriyalar mdvgeyindon maliyyo sistemini dévletdo pul
munasibatlori sahasi kimi, ilkin, toraoma va son pul galirlorinin formalasdirilmasi va
istifadosi zamani yaranan maliyya munasibatlarinin mocmusu kimi miayyoan edirlor.
Bununla yanasi, maliyys sistemi 6z konstitusiya slamotlorinin prizmasindan iqtisadi
munasibatlorin mioyyan névinl ifado edon igtisadi kateqoriya kimi noazorden
kecirilir (Trading Economics, 2020: p. 248).

Maliyys sistemi altinda struktur-funksional yanasma baximindan maliyyo
munasibatlorinin bir-biri ilo bagli olan sahoalorin vo halgalarinin mocmusu basa
diisiilir. Burada maliyyo sisteminin sarhinin asasini pul vosaitlorinin fondlarinin
formalasdirilmas: vo istifadasi, tohsildo iqtisadi minasibatlor subyektlorinin
mixtolif istiraki, Gmumi daxili mohsulun bdélisdirilmasi, pul golirlarinin,
yigimlarin vo daxilolmalarin formalasdirilmas1 vo istifadosi xdsusiyyatlori ilo
sortlonon miixtalif funksional sahalorin vo spesifik maliyys minasibatlarinin

bondlorinin mévcudlugu prinsipi toskil edir (8.9lakborov, Z.Mammadov, A.Hiseynova,
2021: 5.135-138).
Bu mdvage ilk ndvbado maliyys paylayici konsepsiyasina ciddi riayat edon

muolliflor Ggun xarakterikdir. Bu zaman maliyys sistemina pul voasaitlorinin va ya
igtisadi subyektlorda pul galirlorinin formalagdirilmasi1 vo istifadasi prosesinds
yaranan paylayici pul miinasibatlori sistemi kimi baxilir.

Igtisadi odabiyyatda m6vcud olan diger yanasma maliyya sisteminin tohlilino
totbig olunan maliyys Uzro tokrar istehsal konsepsiyasini oks etdirir. Bu
movgelordon maliyys sistemi Umumi ictimai mohsulun paylanmasi vo yenidoan
boliisdiiriilmasi Uzro tokrar istehsal prosesinin butln subyektlori arasinda pul
munasibatlorinin toskili formasi kimi sorh edilir (D.M.Mixaylov., 2000: p.59-60).

Igtisadi odobiyyatda institusional yanasma da toqdim olunur. Onun
torofdarlart maliyyo sistemini maliyys omoliyyatlar tigiin istifado olunan bazarlar,
institutlar vo alotlor toplusu kimi nazardon kegirirlor.

Bu vo ya diger baxilmis yanasmalarin birlosdirilmasinds ifads olunan
kombina edilmis yanagsmani da qeyd etmok olar. Xisusile, maliyys sistemi asagidaki

Kimi nozardon kegirilir:
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- muxtolif maliyya munasibatlorinin - macmusu kimi, prosesindo ev
tosarriifatlarinin, tasarriifat subyektlorinin va dovloatlorin pul vasaitlori muxtalif
metod vo formalarla boliisdiriiliir;

- dovlatin, muassisalorin, togkilatlarin maliyys resurslarinin macmusu, habels
maliyys organlart vo muassisalarinin macmusu Kimi.

Bozi nosrlords maliyys sistemini funksiya va institutlar baximindan nozardon
kegirmok miimkiindiir. Funksional baximdan, maliyys sistemi dovlotdo pul
munasibatlorinin macmusudur, institusional baximdan isa maliyys muassisalorinin
(banklarin, birjalarin va s.) kompleksidir.

Tez-tez bu asasda maliyya sisteminin muoyyanlosdirilmasine genis vo dar
yanasmalar verilir. Birinci halda maliyya sistemi maliyys aximlarinin yaranmasi
osasinda yaranan miixtolif igtisadi subyektlor arasinda maliyya miunasibatlorinin
mocmusudur, ikinci halda taskilati (institusional) alamat izro strukturlasdirilir.

Belalikla, "maliyya sistemi" termini muxtalif monalarda istifads olunur. Bu
monada maliyys-kredit iqtisadi liigatindo geyd olunub: "Maliyya sistemi-mahiyyat
etibarilo mixtalif anlayislari ifads etmok Uglin istifads olunan termindir:

1) bir-biri ilo bagli olan maliyya minasibatlorinin saha vo halqgalarinin
MaCMmusu;

2) 6lkanin maliyya muassisalarinin macmusu”.

Maliyya sisteminin toriflorinin - mixtalifliyi onun c¢oxaspektli anlayis
olmasindan irali galir. Buna gora da dyranilon hadisanin mahiyyatini yalniz bu hal
nozars alinmagqla, maliyys sisteminin asas xUsusiyyatlorini onun igtisadi mazmunu,
struktur-funksional va institusional togkilati baximindan oks etdiron qarsiligl slagoli
0zal yanagmalarin birlagdirilmasini va bir-birina baglanmasini nazards tutan integral
yanasma asasinda miiayyan etmok olar (sxem 1).

Belo ki, igtisadi mazmun baximindan nazardon Kkecirilon maliyys sistemi
igtisadi subyektlor arasinda maliyya munasibatlarinin macmusudur, yani igtisadi
munasibatlorin bir hissasidir, onlarin prosesinds bu subyektlordo (dovlstlords va
bolodiyys qurumlarinda, toskilatlarda, ev toSorriifatlarinda) pul goalirlori,

daxilolmalar vo yigimlar formalasir va istifads olunur.
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Sxem 1. Maliyya sisteminin muayyanlasdirilmasing inteqral yanasma sxemi

Maliyya sisteminin muayyanlasgdirilmasine

integral |

5 yanasma__
£
z | |
§ Kateqorial yanasma Struktur-funksional Institusional yanasma
' g » yanasma L
é_ Kateqorial yanagma Struktur-funksional toskili Institusional toskili
< L L
Pul golirlorinin, Tosorriifat subyektlorinin 1qti§adi suby_ektl;_)r
daxilolmalarin v galirlarinin, teraflr\den galirlorin,
Z yigimlarm dax1101malar%n%n Vo daX110vlmalar1n Vo
< formalasdirilmast vo amanatlarinin yigimlarin
-g istifadosi ilo bagli _ f(_)rmalz_lsr_n_asml &) . formal_asdlrlln?aél VQ.
% iqtisadi subyektlor |s_t|fad93|"n| |z_ah edg_n_ istifadosi prose_sw tomin
3 arasinda maliyys n?ally_a_/a_ muna3|b_9tler|n|n_ . edgn maliyya
miinasibatlarinin bir-biri ils slagsli sahalori 1n_st1tutlar1n1n Vo
Macmusu Vo alagalarinin maliyys organlarinin
mocmusudur. macmusu

Manba: Imutpues B.A., 2006: ¢.48
"Sistem" anlayis1 onlar arasinda miiayyan tarkib elementlarinin va slagalarin

olmasint nozords tutdugundan, maliyya sistemi struktur-funksional toskilat
movqgeyindon ictimai tokrar istehsal prosesinds iqgtisadi subyektlorin galirlorinin,
daxilolmalarmin vo yigimlarinin formalasmasi va istifadasini sartlondiron qarsiliqlh
alagali maliyys minasibatlarinin sahalor va halgalarinin mocmusu kimi ¢ixis edir.

Maliyys iqtisadiyyatin dovlet, balodiyys vo 0zal sektorlarinin, istehsal,
todavil vo ev tosorriifatlarinin pul resurslarmin tomin edilmosi ilo bagl pul
munasibatlarini ifads edir. Subyektlorin magsadlari pul minasibatlorinin formalari
vo metodlar prinsipial olaraq forglidir ki, bu da maliyys sistemi coargivasinds
muxtalif maliyys minasibatlori qruplarinin ayrilmasinin miimkiinliiylinii miioyyan
edir.

Maliyya sistemi maliyyos munasibatlorinin miiayyan sokilds qaydaya salinmus,

institusional gokildo togkil edilmis moablogindan ibaratdir.. Bu aspektdo maliyya
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sistemi iqtisadi subyektlorin golirlorinin, daxilolmalarimin vo yigimlarinin
formalasmasin1 vo istifadosini tomin edon institut vo orqanlarin macmusu Kimi
nazardan kegcirilo bilor.

Umumilosdirorok, maliyys sisteminin inteqral yanasma mdvqeyindon
mahiyyatini ictimai tokrar istehsal prosesindo iqtisadi subyektlorin galirlarinin,
daxilolmalarimin vo yigimlarinin, onlarin qarsiliglt funksional sahoalori vo
halqalarinin, habelo bu minasibatlorin hayata kecgirilmasini tomin edon maliyys
institutlarinin  formalasmasi1 vo istifadasi ilo bagli maliyya miunasibatlorinin
macmusu kimi ifads edak.

Beloliklo, biz mixtalif ndqteyi-nozorlorin moévcudlugunun miimkiinliyiini
etiraf edorak, hesab edirik ki, mirokkab iqtisadi hallara aid olan maliyys sistemi
haqqinda daha diizgiin tosavvir todgiq olunan sahads nozari dorketmanin vo real
proseslarin mumilasdirilmasinin adekvat daracasini tamin edon inteqral yanagma

osasinda tortib edilo bilor.

1.2. Maliyya sisteminin metodoloji asaslari

Maliyya sisteminin tadqiqi metodologiyasi ¢argivasinds asagidakilari geyd
etmok olar: maliyys konsepsiyalari; maliyya sisteminin tarkibini va strukturunu
muioayyan edon elmi yanasmalar; maliyya sisteminin foaaliyyatinin Oyranilmasi
metodikasi Vo metodlar (sakil 1).

Toklif olunan metodologiyanin har bir elementini ardicil olaraq nazardan
kecirok. Maliyya mahiyyatinin osas konsepsiyalar1 sovet alimlari torafindon XX
asrin ikinci yarisinda islonib hazirlanmisdir.

K. Marksin vahid siyasi iqtisadi nazariyyasina osaslanarag, sovet alimlori
genis tokrar istehsal sistemindo maliyya yerinin mioyyoanlosdirilmasi barads fikir
ayrilig1 ediblar.

Bir grup alim hesab edirdi ki, maliyya 6zinu pul vasaitlorinin boliisdiirtilmasi
ilo bagli miinasibatlor sisteminds gostarir. Buna gora do, maliyys maddi nematlarin
istehsali, miibadilosi vo istehlaki alagelorine dolay1 tasir gostorir. Onlar maliyys

paylayici konsepsiyasini formalasdirdilar.
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Sokil 1. Maliyya sisteminin tadqiqat metodologiyasi

l <~
Maliyya sistermmin tadqigat metodologivas: | Metodlar
==
Konsepsiyalar — Beynalxalg Valyuta <::|
Fondu
Paylanma konsepsiyasi @ Milli hesablar sistemi (]
Reproduktiv konsepsiva 1 Metodikalar ||
N —J;>
Yanagmalar :> Institusional
< r
\::> Sisteml :> Funksional

Manba: https://auditfin.com/fin/2016/2/fin_2016 21 rus 05 05.pdf
Maliyys sisteminin foaliyyatinin Oyronilmosi metodikalarindan aparilan

todgigatin mogsadindan asili olaraq miixtalif magsadlor istifads edils bilor. Maliyys
sisteminin har bir sahasi va alagalarinin maliyys minasibatlorinin xdsusiyyatlari,
maliyys resurslarmin miixtalif novlori vo onlarin formalagmasi monboaloari ilo
xarakterizo olundugunu nazors alarag, tadqiqat metodikasi maliyya sisteminin har
bir sahasins va alagoalorins ayrica olaraq tatbiq edilo bilar.

Beynolxalq Valyuta Fondu (BVF) tarafindan toklif edilon bir nega metodika
var ki, onlar da maliyyas sisteminin faaliyyatinin tohlilina samil edilir.

1. Odonis balansinin tortib edilmoesi metodikasi.

2. Dovlatin borc sabitliyinin giymatlondirilmasi metodikasi.

3. Maliyya sisteminin  mustaqillik reytinginin  musyyanlosdirilmasi
metodikasi.

4. Dovlotin maliyys sabitliyinin monitoringi metodikasi va S.

Maliyys sisteminin foaaliyyatinin todgiqginds xlsusi diggst makroigtisadi
axmlarin va ehtiyatlarin (fondlarin) miiayyan edilmasi t¢iin empirik moalumatlara
asaslanan sistem olan milli hesablar sistemi kimi metodikaya yonaldilmoalidir.

Milli hesablar sisteminin asasin1 UDM-in icmal hesablari, kapital qoyuluslari,

dovlot miassisalorinin golirlori vo xorclori, ev tosorriifatlari, xarici iqtisadi
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omoaliyyatlar toskil edir. UDM-in dayerinin blidcs, vergi va kredit sistemi vasitasilo
pul formasinda yenidon bdliisdiiriilmesi zamani dovlatin maliyys resurslarinin,

tosarriifat subyektlorinin vo ev tosaorriifatlarinin formalasdirilmas: tomin edilir
(Kimoxos B.H., 2005: ¢.16-18).
Milli hesablar sistemindo institusional sektorlar Gzro iqtisadi vahidlor

qruplagsmasi totbiq edilir. Sektor 6z adindan aktivlera sahib ola bilon, éhdaliklori
gobul eds bilan, icra edilon maliyys funksiyalar1 vo manbalori baximindan eyni olan
institusional vahidlarin (igtisadi subyektlorin) macmusu kimi muoayyan edilir.

Bazar tosarriifatinin statistik modelinda pul vasaitlorinin harokatinin tahlili
moagsadils igtisadiyyatin sektor iizro asagidaki qruplasdirilmasi ayrilir:

- geyri-maliyys korporasiyalart,

- maliyys korporasiyas;

- dovlat idaragiliyi;

- eV tosarriifatlarina xidmat gostaran geyri-kommersiya toskilatlar;
- ev tosorriifatlari.

Igtisadiyyatin milli hesablar sistemindo tomsil olunan sektorlari miialliflorin
funksional yanagmaya goro toqdim etdiyi maliyys sisteminin sahalorina vo
alagoalarina miiayyan daracads uygun galir.

Daha avval geyd edildiyi kimi, milli hesablar sistemi igtisadiyyatin miixtalif
sektorlarinda formalasan makroiqtisadi axinlar1 vo ehtiyatlar1  (fondlar)
hesablamaga imkan verir. Demali, Iqtisadiyyat sektorlarina maksimum yaxin olacaq
maliyys sisteminin sahs vo halqalariin bir qodor forgli tosnifatini da toklif etmok
olar. Milli hesablar sisteminin beynolxalq standartlarina osaslanan maliyys
sisteminin strukturu bir ne¢a banddon ibarat ola bilar:

1. Dovlat va baladiyys maliyyslori — dovloat idaragiliyi sektoruna uygundur.
Buraya dovlot vo bolodiyys maliyyalori, dovlet krediti, dovlet bldcodankanar
fondlar daxildir.

2. Tasarrufat subyektlorinin maliyyslosdirilmasi:

-geyri-maliyys korporasiyalarinin mal vo geyri-maliyys bazar xidmatlori istehsal

edon maliyyalogdirilmasi;

22



-bldcadon maliyyoalosdirilon, lakin mohsullarin istehsali ilo mosgul olan
muossisalar;

- miuoassisalor torofindon yaradilan vo maliyyalosdirilon geyri-kommersiya
toskilatlar;

- maliyys korporasiyalarinin maliyya sektoru (mulkiyyst formasindan asili
olmayarag, kommersiya osasinda maliyyo amoaliyyatlar1 ilo mosgul olan bitln
maliyyo institutlar).

3. Qeyri-bazar ictimai xidmatlor gostaron geyri-kommersiya toskilatlar ev
tosarriifatlarina xidmot gostarirlor. Onlar dovlst torafindon maliyyalosdirilmir,
onlarin  resurslart  0zal ianalordon, Xxidmatlorin  gisman  6danilmasindan,
mulkiyyoatdon va sahibkarliq faaliyyatindon olds edilon golirlordon formalasir.

4. Ev tosorriifatlarinin maliyyalosdirilmasi.

Bu baglantilar iki sahays birlosdirils bilor:

- dovlat va baladiyys maliyyasi;
- 0zal sektorun maliyyasi.

Milli hesablar sisteminin asasimi institusional yanasma taskil etdiyini nazara
alsag, maliyya sisteminin modeli 6zindo maliyyos sisteminin torkibinin vo
strukturunun mioyyanlosdirilmasine funksional vo institusional yanasmalari

birlogdirir (https://auditfin.com/fin/2016/2/fin_2016 21 rus_05_05.pdf).

Milli hesablar sisteminin totbigi dovlst vo balodiyys, 06zal maliyys
obyektlarini tohlil etmaya imkan verir. Dovlat va baladiyys maliyyasi va ya dovlat
idaraciliyi sektoru maliyys sisteminin prioritet sahasidir. Clnki maliyya sisteminin
goalacak inkisafi vo sabitliyi mohz bu sahanin voziyystindon daha ¢ox asilidir.
Maliyys sisteminin faaliyyatinin tohlili, eloca do formalasan maliyys resurslarinin
hacminin vo maliyys sisteminin saholorinds onlarin istifado istiqamatlorinin
muayyan edilmasi moqgsadi ilo maliyys gostoricilori sistemini formalasdirmaq
lazimdir. Milli hesablar sistemi ¢argivasinda maliyys gostoaricilari milli igtisadiyyat
sektorlar1 arasinda biitiin maliyys ehtiyatlarin1 vo axinlarmi ohato edir. Maliyya
sisteminin har bir sahasinin maliyyslogdirilmasinin tohlili {iclin y1gim, maliyyo

chtiyatlar1 vo kapital omoaliyyatlar1 gostaricilori xiisusi shomiyyat dasiyacagq.
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Maliyya sisteminin (dovlot vo 6zal maliyys) ayri-ayri sahslorinin maliyyo
gostaricilarinin tohlili bu sahalorin bir-birino qarsiligli tasirlorinin, homginin maliyyo
sisteminin bu sahalords formalasan va bitdvlikds onun sabitliyins tasir edon miisbat
vao manfi meyllarin (izo ¢ixarilmasina imkan veracak (D.M.Mixaylov., 2000: p.21-23).

Maliyya sisteminin todgiqi magsadlori ti¢iin an minasib riyazi, igtisadi-riyazi
usullar va sistemlarin todgiqi modellari ola bilar.

Sistemlorin  kompleks-kombino edilmis todqiqat metodlar1 todgigat
tisullarinin istifadasine asaslanir vo eyni zamanda muxtalif tosnifat qruplarina aid
olan iki va ya daha ¢ox metoddan ibaratdir.

Masoalon, tadgigatin moagsadlarindon asili olaraq tohlil vo sintez, deduksiya vo
induksiya, korrelyasiya, faktor, dinamik, indeks, sistem, parametrik, analitik-
hesablagma, problemloarin tohlili, sosioloji, diagnostika, igtisadi, ekspert-analitik vo

s. metodlarin birlosmosindan istifads etmok olar.

1.3. Maliyya sisteminin dovlat tanzimlanmasi

Bazar iqtisadiyyatinda dovlot qarsisinda duran vozifolorin miixtolifliyi
dovlatin hoyata kecirdiyi iqtisadi funksiyalari miioyyan edir. Bu funksiyalarin yerina
yetirilmosi prosesindo dovlat qarsisinda duran vozifalori hall etmok iigiin dévlatin
soroncaminda bir sira alotlor var ki, onlardan on vaciblori bunlardir: fiskal vo pul
siyasati; sosial siyasat va galirlarin tonzimlonmasi siyasati; xarici iqtisadi siyasat vas.

Fiskal siyasoto dovlatin biidca vesaitlorine sarancam verilmasi tizra faaliyyati
aid edilir. Bu faaliyyatin bir torofi vergitutma sistemi vasitasila vasaitlorin y1gilmasi,
digor torafi 1so homin vasaitlorin xorclonmasi ilo baglidir. Dovlat blidca vasaitlari
hesabina 6z ictimai funksiyalarin1 — miidafio, milli tohliikesizlik, tohsil, sohiyyo,
fundamental elmi todqiqatlar, ekoloji problemlorin halli, sosial problemlor va s.
hoyata kegirir.

Fiskal siyasot igtisadiyyatin makroiqtisadi sabitlosmasino nail olmaq tigiin
mihim vasitadir. Dovlot xorclori vo vergilorlo manipulyasiya etmoklo isgiizar
foalligr stimullagdirmagq, issizliys va inflyasiyaya tosir etmok olar. Dovlatin yanlis

fiskal siyasati biitiin milli iqtisadiyyat {i¢iin ciddi monfi noticolors gotirib ¢ixara bilor
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(I'amanos B.A., 2007: ¢.43).

Pul siyasoti shomiyyotino goro he¢ do az ohomiyyat kosb etmir. Pul kiitlosini
tonzimloyon ddvlat qiymatloro, investisiya layiholorine vo ohalinin istehlakina, milli
istehsalin hacming, inflyasiyaya vo iqtisadi artim tempino tosir gostora bilor. Pul
siyasoti do fiskal siyasot kimi sabitlogsmo vasitoasi ola bilor, amma iqtisadiyyata monfi
tosir gostora bilor. Diizgiin pul siyasoti olmadan, inflyasiya ilo miibarizo miimkiin
deyil.

Hor bir dovlet miioyyon sosial siyasot aparir. Dovlot golirlorin yenidon
boliigdiiriilmosi funksiyasii dovlot vergi sistemi vasitosilo, eloco do aztominath
insanlara dovlot yardimi {izro miixtolif sosial proqramlar vasitosilo, mosgullug,
tohsil, madoniyyat, tibb vo s. saholordo miioyyon siyasot hoyata ke¢irmoklo yerino

yetirir (Knokos B.U., 2005: c. 16-18).

Sxem 2. Dévlat tarafindan yerina yetirilon asas funksiyalar

iqtisadiyyatin omlak
hiiquqi asaslarinin miinasibatlori

yaradilmasi vo subyekti kimi

tonzimlonmosi dovlatin foaliyyati

golirlorin
bolisdiiriilmasi
sahasinda foaliyyot

antiinhisar
tonzimlonmasi

m::bric‘:igtzzdl : dovlot torafindon resurslarin
siyasggnin yering yetirilon asas yerlosdirilmasino

funksiyalar tosir

aparilmasi

Monba: https://www.pp-mag.ru/jour/article/view/533
Igtisadi siyasotin biitiin alotlori bir-biri ilo six baghdir. Bir sahodo qorarlar

qobul edilorkon onlarin bagqalarina tosiri nazora alinmalidir. Maliyys va pul
siyasotindo doyisikliklor investisiyalar, mosgulluq, golirlorin soviyyosi, milli
istehsalin hocmi va xalis ixracin hacmina tasir edacakdir. Qeyd etmok lazimdir ki,

iqtisadi siyasot alotlorindon heg biri basqalarindan tocrid olunmus sokildo foaliyyot
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gostormir. DOvlat torofindon yerino yetirilon asas funksiyalar asagidakilardir (sxem
2).

Belo tosnifat kifayst qodor sortlidir, ¢iinki real praktikada bittin funksiyalar
bir-birino baghidir vo kompleksdo foaliyyat gostorir. Mosolon, antiinhisar foaliyyati
miivafiq qanunvericiliyin moévcudlugunu nozordo tutur, onun noticolori iso hom
resurslarin yerlosdirilmosino, hom do golirlorin boliisdiiriilmasine tosir gostoracok.
Dovlatin bu funksiyalarini nozordon kegirdok (D.M.Mixaylov., 2000: p. 43).

Ilk ndvbado, dovlet igtisadi foaliyyati tonzimloyan ganunlarin vo normativ
hiiquqi aktlarin yaradilmasina, habelo onlarin icrasina nozarat edilmosing
cavabdehdir. Qanunvericilik bazasinin yaradilmasi iqtisadi agentlorin davranig
qaydalarinin va iqtisadi Unsiyyatin hiquqi prinsiplerinin miayyan edilmasindan
ibarotdir. Bu qaydalar arasinda xiisusi miilkiyyot hiiquglarin1 miidafio edon vo
sahibkarliq foaliyyatinin formalarini miioyyon edon qanunvericilik vo normativ
aktlari, miiossisolorin foaliyyot soraiti, 6z aralarinda vo dovlot arasinda qarsiligh
miinasibatlori qeyd etmak olar. Hiiquq normalart mohsulun keyfiyyati vo amayin
tohliikasizliyi problemlorino, homkarlar ittifaqlar1 vo administrasiyanin qarsiligl
miinasibatlori masalolorinoe vo s. samil edilir.

Roagabotin qorunmasi funksiyasini yerina yetiron iqtisadi sahoni tonzimloyan
on miithiim ganunvericilik aktlarina antiinhisar ganunlarimi aid etmok lazimdir.
Antiinhisar ganunvericiliyi, 1890-da ABS-da gobul edilon Sherman Qanunu ilo
baslayan gqodim tarixo malikdir (Trading Economics, 2020: p. 248).

Rogabotin geyri-miikommeolliyi ilo bagli naticolorin garsisini almaq {i¢iin
dovlet antiinhisar qanunvericiliyi osasinda dovlot tonzimlonmosi todbirlorindon
istifadoe edir, giymatlora nozarsti miioyyan edir, boylik firmalarin bdliinmasina
miiraciot edir, onlarin birlosmosino mane olur.

Bazar iqtisadiyyatinin foaliyystinin osas1 kimi roqgabetin qorunmasi
inhisarlarin  davranis qaydalarmin  vo ya onlarla mibarizo qaydalarinin
tonzimlonmasino gotirib ¢ixarmir. Rogabat miihitinin yaradilmasinin on miihiim sorti
bazardaki voziyyot va biitdvliikdo igtisadiyyatin voziyyeti barado diizgiin molumatin

olmasidir (Cystun A.A., 2007, c. 89).

26



Antiinhisar qanunvericiliyi bazarda rosmi "oyun qaydalari"nin yaradilmasi
vasitosi kimi dovlat torafindon roqabatls inhisarg¢iliq arasinda tarazligin saxlanmasi
vasitosi kimi ¢ixis edon qanunlar paketidir. Mixtolif 6lkolordo antiinhisar
ganunvericiliyinin konkret xarakteri vo mozmunu 0z Xiisusiyyatlorino malikdir,
lakin bu qanunvericiliyin biitiin 61kalar li¢lin imumi asaslarini ayirmaq olar. Bunlara
rogabatin qorunmasi vo tosviqi, bazarda hakim movqge tutan firmalara nozarat,
giymatlora nozarat, istehlak¢ilarin maraqlarinin qorunmasi, orta vo Kigik biznesin
inkisafina yardim daxildir.

Miiasir antiinhisar gqanunvericiliyinin iki prinsipial sahasi var: qiymatlora
nozarat va sirkatlorin birlosmasing nozarat. Antiinhisar qanunvericiliyi, ilk novbada,
qiymaotlora dair sazisi qadagan edir. Qiymotlorin miioyyon edilmasi mogsadilo
firmalar arasinda sovdolosmo qanunsuz sayilir. Sirkot qosdon rogiblorin
sonayesindon konarlagdirilmasi li¢iin agsagi qiymatlor miioyyaon etdikdo, qanunla satis
demping tocriibasi toqib edilir.

Bazar igtisadiyyati soraitinds dovlstin foaliyyatinin digor he¢ do az ohomiyyat
kosb etmoyon istigamoti makroiqtisadi sabitlosmodir. Bunu hdékumsotin iqtisadi
artimin, tam mosgullugun vo qiymsatlorin sabit soviyyasinin tomin edilmasi
1stigamatindo foaliyyati kimi miioyyon etmok olar.

Igtisadi sistemdo tarazliq yiiksok issizlik soviyyasi vo ya hoddindon artiq
inflyasiya ilo miisayiat oluna bilar. Inflyasiya va issizlik iqtisadi bohran dévrlorine
daha agrili tosir gostordiyindon, makroiqtisadi sabitlosmoyo yOnolmis siyasoti

hokumaotin sonaye dovrlorini hamarlamaq foaliyyoti kimi miioyyon etmok olar
(Unbun ALA., 2003: ¢.67-68).

Bu masolonin hollindo osas alatlor fiskal vo pul siyasotidir. Bir ¢ox
nozoriyyagilor, masalon, monetaristlor dovlstin iqtisadi voziyyoto miidaxilo edorak
igtisadiyyat1 daha optimal tarazliq soviyyasina ¢ixarmaq imkanlarina siibho etsolor
da, 1stanilon hokumot pul vo fiskal siyasat yeridir.

Fiskal siyasot dovlot budcasini toesdiq edon 6lka parlamenti torafindon
formalasdirilir, hokumat tarafindan, ilk névbada Maliyya Nazirliyi torafindon hoyata

kegirilir. Iqtisadiyyatin tsiklik toroddiidlorinin hamarlasdirilmasma yonolmis
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istonilon stabillosdirici, antisiklik siyasot Kkimi fiskal siyasatin  mogsadlori
asagidakilardir:

1) sabit igtisadi artimin tomin edilmasi;

2) resurslarin tam mosgullugunun (ilk névbads tsiklik issizlik probleminin
halli);

3) qiymatlarin sabit saviyyasinin (inflyasiya probleminin halli) sabit
Saviyyada olmasi.

Fiskal siyasot, ilk ndvbads, Umumi tolobatin hokumoat torafindon
tonzimlonmasi  siyasotidir (9.0lokborov, 2007: s. 123). Bu halda iqtisadiyyatin
tonzimlonmasi moacmu Xorclorin miqdarina tosir vasitosi ilo bas verir. Dovlot
bldcasinin xarclori vo golirlori fiskal siyasatin alotloridir. Bunlara asagidakilar
daxildir:

1) dovlot satinalmalari;

2) vergilor;

3) transferlor.

Fiskal siyasat alotlorinin - mocmu tolobata tosiri  forglidir. Dovlat
satinalmalarmin doyisdirilmasi Umumi tolobata birbasa tosir gostorir, vergilor vo
transfertlor isa istehlak xarclarinin va investisiya xarclorinin mablogini doyisdirarak
moacmu talabata dolay1 tasir gostorir.

Bu zaman dovlet satinalmalarinin artimi mocmu tolobati artirir, onlarin
azalmasi iso Umumi tolobatin azalmasina gotirib ¢ixarir, ¢iinki dovlot satinalmalari

Umumi Xarclorin bir hissasini toskil edir

(https://www.dissercat.com/content/gosudarstvennoe-requlirovanie-finansovoi-sistemy-v-

perekhodnoi-ekonomike).

Transfertlorin artimi da imumi tolobati artirir. Bir torofdon, sosial 6donislorin
artmasi zamani ev toSarriifatlarinin soxsi golirlori artirildigindan, demali, golir artir
ki, bu da istehlak xorclorini artirir. Digor torafdon, firmalara transfer 6danislorinin
(subsidiyalarin) artmasi firmalarin daxili maliyyslosdirilmasi imkanlarini, istehsalin
genislondirilmosi imkanlarin1 artirir ki, bu da investisiya xarclorinin artmasina

gotirib ¢ixarir. Transfertlorin azaldilmasi iimumi tolobati azaldir.

28


https://www.dissercat.com/content/gosudarstvennoe-regulirovanie-finansovoi-sistemy-v-perekhodnoi-ekonomike
https://www.dissercat.com/content/gosudarstvennoe-regulirovanie-finansovoi-sistemy-v-perekhodnoi-ekonomike

Vergi artimi oks istiqamotdo foaliyyat gostorir. Vergilorin artmasi hom
istehlak, hom do investisiya Xorclorinin azalmasina vo noticodo Umumi tolabatin
azalmasina gotirib ¢ixarir. Mivafiq olarag, vergilorin azaldilmasi mocmu tolobati
artirir Ki, bu da real imumi milli mahsulun artimini sartlondirir (Amurpues B.A., 2006:
c.48).

Buna go6ro do, maliyya siyasoti alatlori iqgtisadi dovrin  muxtalif
morhalalorinds iqtisadiyyati sabitlosdirmak ticlin istifados edils bilor. Igtisadiyyatin
yerlosdiyi dovriin marhalasindon asili olaraq fiskal siyasot alotlori muxtslif yollarla
istifads olunur.

Maliyys siyasatinin iki novii vardir: stimullagdirict vo manes toradici.

Stimullagdirict fiskal siyasot tonozziil zamani totbiq edilir, buraxilisin
tonozziiliiniin azaldilmasi vo issizlik soviyyasinin azaldilmasi moqsadi dasiyir.
Stimullasdirict fiskal siyasot Umumi tolobatin (mocmu Xarclorin) artirilmasina
yonalib. Onun alstlori asagidakilardir:

a) dovlat satinalmalarinin artmast;
b) vergilarin azaldilmasi;
c) transfertlorin artirilmasi.

Ehtiyatli fiskal siyasat bumu (igtisadiyyatin haddindan artiq qizmasi) zamani
istifado olunur, inflyasiya boslugunun azaldilmasi vo inflyasiyanin azaldilmasi
moqsadi dasiyir vo Umumi toalobatin (imumi xorclorin) azaldilmasina yonaldilir.
Onun alatlori asagidakilardir:

a) dovlot satinalmalarinin azaldilmast;
b) vergilarin artirilmast;
c) transfertlorin azaldilmasi.

Bundan basqa, fiskal siyasati farglondirir:
1) diskresion (6z mulahizasina gora harakat edan)
2) avtomatik (qeyri-diskresion).

Diskresion fiskal siyasat iqtisadiyyatin sabitlogdirilmasi magsadila hokumat
torofindon  dovlot satinalmalarinin, vergilorin  vo transfertlorin miqdarmin

ganunvericilik (rasmi) doyisikliyindan ibaratdir. Avtomatik fiskal siyasat integrasiya
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edilmis (avtomatik) stabilizatorlarin tasiri ilo baghdir. Inteqrasiya edilmis (vo ya
avtomatik) stabilizatorlar doyari doyismoyan, lakin movcudlugu (iqtisadi sistemo
daxil edilmis) iqtisadiyyat1 avtomatik olaraq sabitlosdiron, tonazziil zamani isgiizar
foaliyyati stimullagdiran vo haddindon artiq istilosmo zaman1 onu saxlayan alatlordir.
(M.Huseynov, 2007: s.65). Avtomatik stabilizatorlara asagidakilar aiddir:

1) golir vergisi (ev tosarriifatlarinin galir vergisi vo korporasiyalarin manfoat vergisi
daxil olmagla);

2) dolayi vergilar (ilk névbada, slava doyar vergisi);

3) issizlik miiavinatlori;

4) yoxsullug miavinatlori.

Golirlarin yenidon boliisdiirtilmasi ilo baglh funksiya da az shomiyyat dagimur.
Ragabat mexanizmini tomin edon paylama, insanin nazaratindon konarda olan, ona
tabe olmayan hallara goro sosial tobogolosmoys vo yoxsulluga gotirib ¢ixarir.
Comiyyat golirlorin vergi bolgiisii, sosial miidafio programlarinin gobul edilmosi
yolu ilo imkansiz votondaslara qaygini 6z lizorina gotiiriir. Masslon, sosial sigorta,
tibbi yardim, issizlik miiavinotlori vo s. iizro 6donislor. Ailo golirlorindon asili
olmayaraq, tohsil almaq imkanini, bir sira kond tosorriifati mohsullarinin qiymatinin
dostoklonmosino subsidiyalart vo s. tomin edon proqramlar dovlot torofindon
maliyyolosdirilir.

Dovlat miilkiyyatinda qarisiq korporasiyalar xiisusi shomiyyat kasb edir Ki,
burada kapitalda dovlat istiraki boyiik olmaya da bilor (50% - don az togkil edos bilar),
lakin o, sirkatin faaliyyatine ictimai nozarati tomin edir (Trading Economics, 2020: p.65).

Dovlot miilkiyyotinin  formalasmasinin  monboyi millilosma vo dovlot
sahibkarligidir, yoni dovlot wvosaiti hesabina miiossisalorin tikintisidir. Bu
miiossisalor bazar miinasibatlorinin subyektlori olaraq galir, yoni asason kommersiya
osasinda igloyirlor. Goriindiiyli kimi, Oton osrlords formalagsmaga baslayan
infrastruktur {izorindo dovlot miilkiyysti (poct, teleqraf, domir yollar1) inkisaf
etmokdo olan iqtisadiyyatin ovozsiz sortidir. Dovlot nogliyyatinin vo ya enerji
tosarriifatinin asagi rentabelliyinin, onlarin biidco dastoyinin labiidliiyiliniin motivi

getdikco daha cox esidilir. iInformatikanin vo rabito vasitalorinin hazirki vaziyyati
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infrastruktur saholorinin isini qisman tosarriifat soviyyasindo do togkil etmoys imkan
verir. Dovlot sahibkarligi bazar qlivvelorinin vo dovlot adamlarinin foaliyyeotino
timid bosloyan neoklassik nozori konsepsiyalarin toqqusmasi sahasidir. Hoqigoaton,
miiasir bazar iqtisadiyyati dovlst dastoyi olmadan miimkiin deyildir, baxmayaraq ki,
sonuncularin shomiyyati zoruri olanlardan konara ¢ixmamalidir. Bazar vo dovlot

miidaxilosi arasindaki nisbot voziyyoto uygun olaraq doyisir (9.9lokbarov,
Z.Mommaoadov, A.Hlseynova, 2021: 5.135-138).

Hazirda diinya iqtisadi tocriibasindos pul kiitlosinin tonzimlonmasinin osas alati
aclq bazarda aparilan omoliyyatlardir. Qiymatli xozinadarliq kagizlarinin aciq
bazarda alinmasi1 vo ya satilmasi yolu ilo Morkozi Bank ya ehtiyatlarin dovlstin
kredit sistemino yonaldilmasini, ya da oradan ¢ixarilmasini hayata kegira bilor.

Aciq bazarda omaliyyatlar adoton bir qrup iri bank va digor maliyya-kredit
miiossisolari ilo birlikdo Markoazi Bank torofindon hoyata kegirilir. Onlarin mahiyyati
ondan ibaratdir ki, Markozi Bank qiymatli dovlat kagizlarini (artiq pul kiitlasinin
dévriyyado olmasi voziyystindo) yerlosdirir vo ya alir (pul kiitlosinin ¢atismazlig
vaziyyatinda) va belalikla pul bazarinda pul toklifini tonzimlayir.

Banklarin moacburi ehtiyatlarinin normasimin doayisdirilmasi. Kredit-pul
siyasatinin bu alotinin mexanizmi beladir:

- ogor Moarkozi Bank macburi ehtiyatlarin normasini artirirsa, bu, banklarin
artiq ehtiyatlarinin azalmasina vo pul toklifinin azalmasina gotirib ¢ixarir;

- macburi ehtiyatlar normasi azaldiqda, pul toklifinin genislondirilmasi bas
verir.

Bu monetar siyasatin aloti miitoxassislorin fikrinca, daha giiclii, lakin kifayat
godoar kobud alatdir, ¢iinki biitiin bank sisteminin asaslarina toxunur.

Kredit-pul siyasati imumi milli mohsul, maggulluq vo qiymot soviyyasi kimi
mithim makroiqtisadi gostaricilora bilavasito tosir gostorir. Bu tosirin iimumi
sxemini nozordon kegirak.

Istehsali stimullasdirmagq {iciin Morkozi Bank molum pul siyasati alotlori
vasitosilo pul toklifini artirir. Faiz dorocosi azalir ki, bu da investisiya tolobatinin

artmasina gotirib ¢ixarir. Investisiyalarin artimi, 6z ndvboasindo, timumi milli
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mohsulu artirir. Bu morhslode monetar siyasot 6z mogsading nail oldu: tonazziil
dayandi, issizlik azaldi, comiyyatin golirlori artdi. Lakin comiyyatds golirlorin
artmasi pula tolobatin artmasina gotirib ¢ixarir. Bu da 6z ndvbosindo timumi milli
mohsulun azalmasina gotirib ¢ixarir. Monetar siyasatdo milli iqtisadiyyat ii¢lin
qisamiiddatli vo uzunmiiddatli noticolori ayirmaq lazimdir. ©gor qisa miiddot
orzindo Morkozi Bank pul toklifinin genislondirilmosi siyasotini hoyata kegirorok
imumi milli mohsulun artimimi stimullagdirmisdirsa, uzunmiiddstli perspektivds
milli igtisadiyyata yatirimlarin tosiri nozoracarpacaq doracods azalir.
Dovlat 6z funksiyalari yerino yetirorkon coxsayli xarclor ¢okir. Qarsiya
goyulan mogsadlara gora dévlat Xarclorini asagidakilara bolmak olar:
- siyasi mogsadloar tgin:
1) milli madafio vo tohllkasizliyin tomin edilmasi, yoani ordunun, polisin,
mahkamoalarin va s. saxlanmasi xarclori;
2) dovlat idaraetmo aparatinin saxlanmasi xarclori;
- igtisadi magsadlor giin:
1) igtisadiyyatin dovlat sektorunun foaliyyatinin saxlanilmasi vo tomin edilmosi
xarclori;
2) igtisadiyyatin 6zal sektoruna yardim (subsidiyalasdirma) xarclori;
- sosial magsadloar tgin:
1) sosial taminat Xarclari (pensiyalarin, togatidlorin, miavinatlorin 6donilmasi);
2) tohsil, sohiyys, fundamental elmin inkisafi, straf miihitin qorunmasi xarclari.
Makroiqtisadi baximdan biitiin dovlat xarclori asagidakilara boliiniir:
- mallarin vo xidmatlorin d6vlot satinalmalari (onlarin doyari UDM-o daxil edilir);
- transferlor (onlarin doyari UDM-o daxil edilmir);
- dovlat istigrazlari lizra faizlorin 6donilmasi.
Dovlat galirlarinin asas manbalari agsagidakilardir:
- vergilar (sosial sigorta haqlar1 daxil olmaqla);
- dOvlot miassisalarinin monfaati;
- pul emissiyasindan alds olunan galir;

- 0zollosdirmoadan galirlar (3.®.Mawmesnos, 2005: ¢.357).
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Dovlatin galirlari ilo xorclori arasindaki forq dovlot bidcasinin saldosunu
toskil edir. Dovlat budcasi Uig muxtalif voziyyatds ola bilor:

1) bldcanin galirlari xarclordon cox olduqda, bldcs balanslar1 miisbat olduqda,
dovlat blidcasinin artigligina (vo ya profisitino) uygun olduqda;

2) golirlar xarclora borabar oldugda, biidca balanslar: sifira boarabar olduqgda, yani
bldca balanslasdirildiqda; 3) biidca galirlori xarclordon az olduqgda, biidcs balansi
monfi olduqgda, yani dovlst blidcasinin Kkasiri bas verir.

Iqtisadi dovriin miixtalif morhalalorinds dovlet biidcasinin voziyyati forglidir.
Tonazziil zamani biidco galirlori azalir, ¢ilinki isgiizar foalliq vo vergi tutulan baza
azalir. Buna gora do biidca kasiri, agar avvalco mévcud idisa, artir, profisit isa, agar
miisahido olunmussa, azalir. Bum zamani is9, aksina, blidca Kasiri azalir, ¢uinki vergi
daxilolmalar1 artir, biiddca galirlori vo profisit iss artir.

Azorbaycan iqtisadiyyatiin tonzimlonmasinds pul-kredit siyasati vacib rola
malikdi. Pul-kredit siyasatinin asas istiqamatlori "Milli Bank haqqinda" Azarbaycan
Respublikasi Qanununun 28-ci maddasi ila tonzimlanir vo asagidakilardan ibaratdir:
1) Milli bank gqarsidan goalon il Ugln dovlatin pul-kredit siyasstinin asas
istigamotlorini oktyabrin 1-don gec olmayaraq Azorbaycan Respublikasinin
Prezidentina gondarir va dekabrin 31-dak darc edir;

2) Pul-kredit siyasatinin asas istigamoti Azarbaycan Respublikasinda makroiqtisadi
vo mikroigtisadi vaziyyatin tohlilidir. Pul-kredit siyasatinin osas vazifalori
inflyasiyanin  soviyyasinin asagi diismaSi Vo manatin mozannasinin digor
valyutalarla migayisado méhkoamlanmosidir;

3) Galacak il tigtin pul-kredit siyasatinin magsad va vazifalarini vo onlara nail olmag
yollarini miioyyan etmak;

4) Prognozlasdirilan inflyasiya soviyyasina ¢atmaq Uctn pul kitlesinin hacmi va
strukturunun tanzimlanmasi;

5) Daxili vo ehtiyat aktivlerinin vo xarici ehtiyatlarin minimum saviyyasinin
muoayyan edilmasi;

6) Olkanin valyuta bazarinin tanzimlonmeasi va likvidliyinin sabitliyi ticlin valyuta

chtiyatlarinin lazimi saviyyasinin mioyyan edilmasi;
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7) Hoyata kecirilmis pul-kredit siyasatino uygun olaraq bank biznesinin totbiqi;
8) Pul-kredit siyasatinin asas istigamotlorini izah edon Milli Bank cari ilin pul-kredit
siyasatinin naticalarini, eloca doa goalon il liclin nazardos tutulan pul-kredit siyasatinin
moqsad va vazifalarini vo onlara nail olma yollarini gdstorir, Milli bankdan asili olan
amillari oks etdirir.

Maliyys siyasati respublikamizin iqtisadiyyatini tonzimlomok Gcgun holledici
ohamiyyato malikdir vo onun hoyata kecgirilmosi asagidakilari ohato edir:
1) Moarkoazlosmis kredit amoaliyyatlari tizra faiz doracalorinin mioyyan edilmasi;
2) Kredit togkilatlarina markazlosdirilmis kreditlarin verilmasi;
3) Macburi ehtiyat taloblarinin misyyan edilmasi;
4) Mazanno siyasatinin tatbiqi;
5) Sorbast bazarda qiymatli kagizlarla bank amoliyyatlari;
6) Bank amoaliyyatlarmin mohdudlagdirilmasi.

Olks iqtisadiyyatinin dinamik inkisafi, sosial-iqtisadi programlarm ugurla
hoyata kecirilmasi, global igtisadi sistemino foal inteqrasiya pul-kredit vo valyuta
siyasotinin  yaxsilagdirilmasini, bank vo maliyya sektorunda islahatlarin
strotlondirilmasini  tolob  edir. Azorbaycan Respublikasinin  Milli  Banki
makroiqtisadi sabitliyin tamin edilmasi, igtisadi taraqginin tamin edilmasi, issizliyin
azaldilmasi, inflyasiyanin magbul saviyyads saxlanilmasi istigamatinds pul-kredit
siyasatini hoyata kecirir. Butovlikdo, inflyasiya Azorbaycanda pul-kredit siyasatinin
asasini taskil edir. Bu, 6lkanin iqtisadi inkisaf proseslarini suratlondirmays, sosial-
iqtisadi vaziyyati yaxsilasdirmaga, yerli istehsalgilarin maraglarin1 gorumaga imkan

Verir.
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II FOSIL. KORONAVIRUS PANDEMIiYASININ AZORBAYCANIN
MALIYYO SISTEMINO TOSIRININ TOHLILi VO
QIYMOTLONDIRILMOSI

2.1. Koronavirus pandemiyasinmin Azarbaycanmin maliyya bazarlarina tasirinin
tahlili

Miiasir global cagirislar ham birbasa, hom do dolayisi ilo iqtisadiyyatin
mixtolif saholorino aiddir. Siibhasiz ki, Azorbaycan iqtisadiyyatinin imumi
xususiyyatlori xarici tosirlor baximindan onun yiiksok hossasliq saviyyasing tosir
edir. Bu da 0z névbasinda maliyys bazarlarina 6z tosirini gostorir. Eyni zamanda,
qarsiya ¢ixan amillar, eloca do makroiqtisadiyyatin daxili va xarici konyukturasinin
stratlo doyismasi pandemiya dovrinds Azorbaycan maliyys sektorunun inkisafi vo
davamliliginin artirilmasi ile bagli problemlarin galocak tadgigine miiayyan zomin
yaradir.

Baxilan masalo  gorgivesindo  Azorbaycan banklarmin  faaliyyatinin
tokmillasdirilmasina moanfi tasir gostaran problemlor, elaca do onlarin halli Ugiin
muayyan istigamatlorin va iisullarin qurasdirilmasina xiisusi shomiyyat kasb edir.
Azorbaycanin maliyys sektorunun kompleks sokildo modernlasdirilmasinin
obyektiv zaruriliyi yeni ganunlarin gqabul edilmasini sartlondirib.

Azorbaycan iqtisadiyyatinin saxalondirilmasi va 6zal sektorda konsentrasiya
istigamatinds atilan addimlar maliyya bazarinin yeni institutlarinin, alatlorinin va
xidmatlorinin yaranmasina vo inkisafina gatirib ¢ixarir.

Makroiqtisadi institutlasma vo maliyya c¢evikliyi real sektorda kapitalin
sarbast harakatinin tamin edilmasi vo maliyys al¢atanliginin tamin edilmosi G¢in
vacibdir. Bu magsadls ananavi alatlorlo yanasi, beynoalxalq tocriibs asasinda daxili
bazarin xisusiyyatlorini nozoro almagla alternativ. maliyys alatlorinin  va

mexanizmlorinin yaradilmasi xiisusi shomiyyat kasb edir (Mamenos 3.®., A66ac6eiinu
M.A., Banues D.H., Beiico E.H., 2020: c. 775-783).
2020-ci il Ggun bank sistemi Uzra verilon malumatlara asason, Azarbaycanda

kapitalin orta kafilik soviyyasi 18%- o borabor idi, Bazel metodikasina goros
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minimum saviyys 8%, Azarbaycan Moarkoazi Bankinin sortlorino goras isa 12% toskil
edirdi.

Yerli bank sistemi arasinda aktivlarin boytukluyiins asaslanaraq ti¢ asas kredit-
maliyys miassisasini geyd etmok olar: bu, "Azarbaycan Beynolxalq Bank1", "PASA
Bank" vo "Kapital Bank"-dir. Kredit portfeli asagidaki kimi boliisdiiriiliib: hiiquqi
soxslor-60%; istehlak kreditlori-30%; ipoteka kreditlori-10%.

Mikrokreditlosmanin Gstlnluyd minimal risk, yiksak monfast saviyyasi va
boyik igtisadi ohatodon ibaratdir. Bu, kond sakinlorinin axtarisina va yeni foaliyyat
formalarinin yaradilmasina foal sokilds colb edilmasino imkan verir. Butln bunlar
Islam bankingina miiayyan maraq dogurur.

Islam Inkisaf Banki (IDB) ilo somarali amokdasliq mogsadilo Azarbaycan
mUioayyan addimlar atir. Bu glin Azoarbaycanda IDB ils birlikds Caspian International
Investment Company sirketi tosis edilib. Azarbaycan Investisiya Sirkotino 25%,
IDB-ya iso 75% moxsusdur. Gozlanilir ki, Caspian International Investment
Company 6lkays investisiyalarin calb edilmasins va yerli sirkotlorin diinya bazarina
¢ixmasina komok edacok.

Lakin, Moodys Beynolxalg Agentliyinin fikrinca, ¢oxlu sayda misalman
ohalinin olmasina baxmayaraq, Azorbaycanda Islam bankciliginin inkisaf
perspektivlori halo do zosifdir. Ciinki fundamental qanunvericilik bazasinin
hazirlanmas1 vo pesokar kadrlarin hazirlanmasi mosalolori holo do tam hall
olunmayib. Azarbaycanin yiiksok somarali bank sisteminin yaradilmasi ti¢iin bank
kapitalinin artirllmasi vo ya onlarin birlagdirilmasi yolu ilo banklarin ragabat
gabiliyyatinin artirilmasi zaruridir.

Ekspertlor geyd edirlar ki,"Beynalxalq Valyuta Fondu va reyting agentliklori
hesab edirlor ki, Azorbaycanda bank sisteminds kapitallasma halo do kifayat godor
deyil".

2020-ci ildo Azarbaycanin maliyys sisteminin imumi aktivlorinds banklarin
vo geyri-bank kredit toskilatlarinin pay1r miivafiq olaraqg 88% vo 9,7%, sigorta

sirkatlorinin Umumi aktivlords payi iso 2,3% toskil edib (8.9lskbarov, Z.Mammadov,
A.Huseynova, 2021: 232 s.).
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2010-cu ildan 2020-ci ilodok Azarbaycanda sigorta sektorunun orta illik artim
tempi 20% toskil edib.

Lakin UDM-do sigorta haglarmin payr comi 0,8% toskil edir. Bank
sektorundan asililigin yiiksok olmasi sigorta sirkotlori tigiin ciddi risk yaradir.
Hazirda Azorbaycanin sigorta bazarinda 20 sigorta vo bir tokrarsigorta sirkoti
foaliyyat gOstorir.

Sigorta bazarinda toplanan biitiin yigimlarin 73% -i (414,9 min.manat)
koniillii sigortanin, 27%-1 (153,6 mIn. manat) iso icbari sigorta seqmentinin payina
diisiir. Odonislor Uzro koniillii sigortanin payr 73,5% (137,3 min.manat), icbari
sigortanin pay1 isa 26,5% (49,6 min. manat) toskil edir. Bununla yanasi, 10 aparici
sigorta sirkatinin yigimlar: 508,99 min.manat (sigorta haglarmin iimumi hacminin
89,54% - 1) toskil edir.

Fond bazar1 biitiin maliyya bazariin (banklar, kapital bazarinin institutlart vo
sigorta sirkatlori) mega tonzimlayicisi olan Azarbaycan Respublikasinin Markazi
Banki tarafindon tanzimlanir.

Butlin giymatli kagizlar Moarkazi kliring vo hesablasma toskilati kimi faaliyyat
goOstoran Milli Depozit Markazinds (MDM) saxlanilir.

Baki Fond Birjasinin (BFB) togkil etdiyi yalniz bir tonzimlonan bazar
movcuddur. Baki Fond Birjas1 20 sohmdara, asason yerli banklara va investisiya
sirkatloring, homginin Istanbul birjasina (Borsa Istanbul) moxsus Qapali Sohmdar
Comiyyatidir.

COVID-19 pandemiyas1 bir sira 6lkalords banklarin va sirkatlorin maliyys
muflislosmasing, kitlovi issizliya Vo naticodo global iqtisadiyyatin tonazziilo
kecmasina sabob olub. Pandemiya Azorbaycana digar 6lkalara nisbaton gec golib.
Azorbaycanda makroiqtisadi sabitliyin qorunmasinda ugurlar vo global risklorin
garsisinin alinmasi tiglin gobul edilmis qgoararlar Azorbaycan bazar iiglin global
dayiskanliyin artirilmasi risklarini mohdudlasdirmigdir.

Pandemiyanin 6lkanin maliyys sektoruna tasirinin o6turilmosinin ii¢ kanali
var: 6donis balansi kanali, galir kanali vo kredit kanalu.

Neft giymatlorinin azalmasi va digar mallarin ixrac1 6donis balansi kanali
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vasitosilo valyuta bazarina tosir gostarir. Kredit risklori fonunda banklarin maliyyo
voaziyyati pisloso bilor ki, bu da banklar1 borclarin verilmosini mohdudlasdirmaga
moacbur edocok Vo iqtisadiyyata kredit kanali vasitaSilo monfi tosir gostoracok.
Tosorrtfat subyektlorinin golirlorinin azalmasi kredit riskinin artmasi, maliyya
xidmatlorina talobatin vo maliyys sektorunun galirlarinin azalmasi ilo naticalonacak.

Koronavirus pandemiyasinin moanfi tosiri maliyys sektorunda, ilk névbads,
kreditlosmo sahesindo foaliyyot potensialmin azalmasinda dziinii gostarir. Iqtisadi
subyektlarin golirlorinin azalmasi onlarin kredit qabiliyyatini azaldir ki, bu da
banklarin igtisadiyyatin kreditlogdirilmasini davam etdirmak istayini mohdudlasdira
bilar (https://doi.org/10.14451/1.188.131).

Pandemiyanin kredit kanalina tasiri agagidaki risklorin hoyata kegirilmasi ilo

bagli ola bilor:

- potensial borcalanlarin galirlorinin azalmasi;

- Xidmat imkanlariin daralmasi ile alagodar kreditlorin mohdudlasdirilmast;

- borcalanlarin kreditlarinin keyfiyyatinin pislogsmasi vo kredit riskinin artmast;

- kreditlor Uzra faiz doracalarinin artirilmasi yeni kreditlora talobi mohdudlasdirir;

- banklar kreditlosmo standartlarimi sartlosdira, 0 ciimladon kredit mohsullarinin
limitlarini azalda bilar;

- maliyya vaziyyatinin pislosmasi fonunda bazi banklar kreditlosmonin artirilmasi
ticlin kapital ¢atismazligi ilo Uzloso bilarlor.

“Koronavirus (COVID-19) pandemiyasinin vo bundan irali gslorak diinya
enerji vo sohm bazarlarinda bas veron Koaskin dalgalanmalarin Azarbaycan
Respublikasinin iqtisadiyyatina, makroiqtisadi sabitliys, 06lkodo masgulluq
mosalalarine va sahibkarliq subyektlorina manfi tesirinin azaldilmasi ilo baglh bir
sira todbirlor hagqinda Azorbaycan Respublikasi Prezidentinin Soroncami”na asasan

dord is¢i qrupu yaradilmisdir. Onlardan ikisi bank faaliyyati ilo baglidir (“Koronavirus
(COVID-19) pandemiyasinin va bundan irali golorak diinya enerji vo sohm bazarlarinda bas veran
koskin dalgalanmalarin Azorbaycan Respublikasinin igtisadiyyatina, makroiqtisadi sabitliys,
6lkada mosgulluq masalalaring vo sahibkarliq subyektlorino monfi tosirinin azaldilmasi ilo bagh
bir sira tadbirlor hagqinda Azarbaycan Respublikasi Prezidentinin Soroncam1™).

Moarkazi Bankin sadrinin rahbarliyi ilo foaliyyat gostoran isci qrupuna
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pandemiyanin Azorbaycanin maliyys sektoruna vo makroiqgtisadi mihitine nozords
tutulan manfi tasirinin giymetlondirilmasini hoyata kegirmok, 6lkods makroiqgtisadi
sabitliyin qorunmasi ii¢lin Azorbaycan manatinin mozonnasinin vo istehlak
giymoatlorinin sabitliyinin qorunmasit mogsadilo olavo todbirlorlo bagli tokliflori
hazirlay1b Nazirlor Kabinetinos tagdim etmok tapsirilib.

Moarkazi Bank sadrinin rohbarliyi ilo yaradilmis is¢i qrupuna pandemiyanin
Azaorbaycanin maliyys sektoruna vo makroigtisadi muhitine nazoards tutulan monfi
tasirinin giymatlondirilmasini hoyata kegirmak tapsirilib. Hall edilmali olan osas
masalalor asagidakilardir:

1) Azarbaycan manatinin mazonnasinin sabitliyina dastok;
2) istehlak giymatlorinin sabitliyina dastok;
3) 6lkodo makroiqtisadi sabitliyin qorunmasi.

Hazirda Azorbaycanda sosial vo biidca pul siyasati asason pandemiyanin
ahalinin va biznesin galirloring tasirinin neytrallagdirilmasina yonalib.

Hokumat vo Morkazi Bankin hoyata kegirdiyi todbirlorin asas moqsadi
bltovlikds maliyys sisteminin saglamlagdirilmasi va istehlak¢ilarin maraqglarinin,
xususilo banklardaki omanatlorinin qorunmasidir.

Bank sisteminin maliyys sabitliyini dostoklomok ti¢iin béhranin tasirlarinin
hiss olunmasmadok immunlagdirma {izro bir sira xobordarliq todbirlori hoyata
kecirilmisdir. Yani kredit va igtisadi bumu zamani prudensial tonzimloma tadbirlori
goriilmiisdiir. Masalon, bank aktivlarinin yiksak templori ilo artdigi illorde Markazi
Bank foal dialoq soraitinds asagidaki siyasati hoyata keg¢irmisdir:

4) xarici borclar tg¢uin macburi ehtiyatlar totbiq edib.

1) ehtiyath kredit siyasotino ¢agirib;

2) rezervasiya va kapitallasma saviyyasinin yiksalmasini tomin edib;
3) prudensial tanzimloma standartlarini sartlosdirib;

Real sektorun maliyys imkanlarma ¢ixisinin genislandirilmasi t¢iin Avropa
Yenidonqurma vo Inkisaf Banki (AYIB) ilo 200 milyon ABS dollar1 mobloginda
mugavilo imzalanib (Mamenos 3.®., 2021: ¢.18-22).

Olkanin biitiin maliyys sistemi iiciin "nagdsiz maliyys iqtisadiyyatina"
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kecmoyin vacibliyini do geyd etmok lazimdir. Olks iqtisadiyyatmin nagdsiz pulun
paymin artiritlmasindan oldo etdiyi UstlinlUkloro soffafliq, davamliliq vo artim
daxildir.

Diinyanin bir ¢ox qabaqcil 6lkalorinds "nagdsiz iqtisadiyyata" ke¢id miisahido
olunur. Nagd pul doévriyyasinin tam istisna edilmasina godor nagdsiz pullarin
payinin artirilmasi halli talob edon asas masaladir.

Korrupsiyaya qarsit mubarizo, vergitutma mexanizmlorinin sadslosdirilmosi
vo amaliyyat xorclorinin azaldilmasi moqsadilo bir sira inkisaf etmis 6lkalor pul
hesablagmalariin tonzimlayici mahdudiyyatlorindan istifads edir.

Qeyd etmok lazimdir ki, Azarbaycan Morkozi Banki kart omoliyyatlarinin
somaraliliyinin artirilmasi, bazarin taloblarine uygun xidmatlorin dayarinin strateji
tonzimlonmasi, homginin nagdsiz hesablagmalarin somoraliliyinin artirilmasi
moqsadilo Banklararasi Kart Morkozi istismara verib. Bu markaza Olkanin bitln
banklar1, hamginin prosessing markazlori va pogt operatorlari qosulub. Prosesingdo
istirak edon bltin toskilatlarin infrastrukturlari arasinda qarsiligli olags Uglin
interfeys toqdim edan bu morkoz Visa vo Mastercard-a miraciot etmadon rezident
banklar torofindon buraxilmis 6donis kartlarindan istifado etmoklo 6lko daxilinda
aparilan amoliyyatlar1 emal etmays imkan verir.

Diinya praktikasinda nagdsiz hesablasmalardan istifado zamani miixtalif
stimullagsdirma tisullar1 faal sokilds tatbiq edilir. Masalon, mahsul alarkan misyyan
moblagin bank kartina ©DV {izra faizlorin endirim va ya 6danilmasi kimi qaytarilir.

Azorbaycan hokumoti ohalini nagdsiz hesablagsmalara stiinlilk vermoya
tosviq etmok U¢lin tadbirlor gérmiisdiir. S6hbat 6donis kartlar: vasitasilo alis zamani
olava dayar vergisinin (ODV) 15%- nin va nagd 6denis zamani 10%- nin
qaytartlmasindan gedir. Naticado, 2020-ci ilin mart-aprel aylarinda Azoarbaycanda
Odonis kartlar ilo nagdsiz amaliyyatlarin say1 17,5 mln.manat taskil edib ki, bu da
2019-cu ilin analoji dévri ilo migayisada 71% coxdur.

Pandemiyadan xeyli avval Azarbaycan Respublikasinin Prezidenti torafindoan
26 sentyabr 2018-ci il tarixindo "Azorbaycanda nagdsiz hesablagmalarin

genislondirilmasi lzra 2018-2020-ci illor Gi¢iin DOvlst Programi"” tosdiq edilmisdir.
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Bu proqramin moqsadi tokca dovlat vo tosorrifat subyektlori arasinda deyil, hom do
stravi votondaslar arasinda nagdsiz hesablagsmalarin sayini artirmaqdir.

Nagd dovriyyonin azaldilmasi bank sektorunun siiratli inkisafina kdomok
edocokdir.

Bu programin hayata kecirilmasi ilo Azorbaycan Moarkazi Banki 2022-ci ilo
godor nagd pul omoliyyatlarinin iqtisadiyyatda payini 40%-o (odor azaltmagi
gozlayir.

Nagdsiz hesablagsmalarin genislondirilmasi, totbiqi vo istifadasi iqtisadi
dovriyyenin soffafligini tomin edacok banklarin va miassisalarin kassa va amoaliyyat
Xarclorini azaltmaga komok edocok ki, bu da vergi bazasi iiglin imkanlarin
genislondirilmasina, maliyys xidmatlarina ¢ixisa vo bunun naticasi olaraq iqgtisadi
artima tokan veracokdir (A66acos A.M., Mamenos 3.®., Ames C.A., 2019: ¢.81-89).

Azorbaycan hokumaoti nagdsiz maliyys iqtisadiyyatina dogru strateji addim
atdigimi dofolorlo boyan edib. Azarbaycanda nagdsiz 6danislorin inkisaf soviyyasi
bir sira amillarlo mioayyan edilir: dovlstin igtisadi inkisaf saviyyasi ilo, informasiya
vo kommunikasiya texnologiyalarmin nailiyyatlori ilo va ganunvericilik
tonzimlanmeasi ils.

Belaliklo, Azorbaycanin bank sisteminin golocok inkisafi baximindan
asagidaki  moqsadlor  mioayyonlogdirilmalidir:  maliyya  muiassisalarinin
sabitlosmosino komok edon diinya standartlart nozoro alinmaqgla korporativ
idaroetmoanin totbigi vo tokmillosdirilmasi; onlarin hiiquglarinin qorunmasi va
xidmot keyfiyyatinin yaxsilasdirilmasi, maliyys institutlarinin faaliyyatinin
soffafligina nail olmaq sayasinds investorlar, kreditorlar vo amanatgilor torafindan
maliyyas sistemins inam atmosferinin yaradilmasi.

Mikrokreditlosmo  Soviyyasinin artmasi  bank sahasindo  keyfiyyot
gostaricilorindan biridir. Mikrokreditlosmonin Ustinliyld minimal risk, yuksak
monfaat saviyyasi vo boyik iqtisadi ohato dairasidir. Bitiin bunlar Azarbaycan
torofindon islam bankgiliga miioyyon maraq dogurur. Hazirda islam Inkisaf Banki
ilo tam amokdasliq moaqgsadilo mioyyon addimlar atilir.

Nagd pul dovriyyasinin tam istisna edilmasine gador nagdsiz 6donislorin
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paymin artirilmast giindalikdo duran osas mosoladir. Bu istigamotdo mioyyan
addimlar atilmalidir, masalon, Kigik vo mikrobiznesds nagdsiz 6donislorin artmasina
soboab olan bir sira ganunlarin gabul edilmasi; nagdsiz 6domoanin artmasina sabab
olan kifayat godor texniki vasitalorin bazarla doldurulmasi; kibermokanda elektron
Odonislorin etibarliligmin tomin edilmasi, icazesiz girisdon qorunmanin tomin

edilmosi; elaca do 6lkads makroiqtisadi sabitliyin qorunmasi.

2.2. Dinya maliyya bazarlarma va Azarbaycanmin maliyys bazarlarina
Koronavirus pandemiyanin tasirlarinin migayissli tahlili

2020-ci ildo COVID-19 pandemiyasinin yayilmasi ilo olagodar baslanan
diinya iqtisadi bohran1 avvalki diinya iqtisadi bohrani ilo miigayisada miayyan
xususiyyatlora malikdir. Birincisi, geyd etmok lazimdir ki, bu, real sektordan golib
Vo yalniz sonra maliyya sektoruna yayilib. Ikincisi, ilkin kaskin manfi sokdan sonra
inkisaf etmis 6lkalorin pul-kredit va bldca-vergi siyasati torafindan siratli reaksiya
bas verdi.

Ilkin sok 2020-ci ilin yazinda diinya fond bazarnda va diinya omtoo
bazarlarinda daha qabariq sokildo 06zlnl go6stordi. Diinya fond bazarmin
dayiskanliyini 6lgon VIX indeksi 2020-ci ilin martinda 2008-ci ilin oktyabr-noyabr
aylar1 arasinda an yuksok gostaricilorlo miigayisa edilon maksimum hadda gatib.
Lakin avvalki diinya igtisadi bohranindan farqli olaraq, “volatility” (dayiskanliyin)
azalmas1 daha siiratlo bag verirdi (Daily FT., 2020: pp. 16-24).

Dinya maliyys bazarlarinin dinamikasinin borpasi osason inkisaf etmis
Olkalarin, ilk névbada, ABS-1n pul-kredit vo biidca-vergi siyasati torofindon operativ
reaksiya sayasinds bas verib. ABS Federal Ehtiyat Sisteminin timumi aktivlari 2020-
ci il fevralin ortalarinda 4,1 trilyon dollardan 2020-ci il may aymnin ortalarinda 7
trilyon dollara godar kaskin artib. Aktivlerin sonraki artimi daha ravan davam etdi
Vo 2021-ci ilin iyun ayinin ortalarina qodar 8 trilyon dollari ke¢di. Bununla diinyanin
aparici valyutalarinda global likvidliyin hacmi do kaskin sokilds artib.

[lkin sok zamani formalagsmaqda olan bazarlardan qisamiiddatli kapital axin1

bas verib. Ovvalki boéhranlarin montigino osaslansag, 2020-ci il bohranindan
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beynalxalq kapital axiinin novbati “qlobal dayanmasini” gézlomok lazim idi. Lakin
tacriibada 2020-ci il bohran1 zaman1 mivafiq 6lkalorin UDM-2 miinasibatde Umumi
transsorhad kapital axinlarinin artimi bas verib.

2021-ci ilds Igtisadiyyata Yardim iizro ohomiyyatli programlar naticasindo
dbvlat borcunun artirilmasi hesabina borc bazariin artimi bas verib. Belo ki, imumi
dovlat borcunun UDM-2 nisbati biitiin G7 (ing. Group of Seven — Boyiik Britaniya,
Almaniya, Italiya, Kanada, Fransa, Yaponiya vo ABS-1 birlosdiron geyri-rosmi
beynalxalq klub) 6lkalorinda 2021-ci ildo 2020-ci ilo nisboton artaraq, artim tempi
9% - don (Yaponiyada) 35,7% - o qodor (Kanadada) toskil edib. 2021-ci ilda
Beynolxalg borc giymatli kagizlarmin hacmi do kaskin sokildo artmisdir (istor

miitlaq ifadads, istarsa do global UDM-2) (sokil 2).

Sakil 2. Beynalxalq borc giymatli kagizlarinin hacmi
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Manba: Beynslxalq Hesablasmalar Bankinin malumatlari (https://www.bis.org/statistics/secstats.
htm?m=6%7C33%7C615)

2020-ci il bohran1 milli va diinya maliyys sistemlarinds ragomsal maliyysnin
inkigsafina olavo tokan verdi. Bu prosesin oks etdirilmasindon biri do qlobal
likvidliyin artmasina tasir edon kriptovalyutanin doyarinin kaskin artmasi olmusdur.
Belo ki, bitkoinin ABS dollar1 ils ifads edilon giymoti 2020-ci ilin oktyabr ayinin
avvalinds 10-11 min olub, 2021-ci ilin mart-aprel aylarinda iso 60 min haddini kegsa
do, sonradan 2021-ci ilin sonuna 35-36 mins diisiib.

Cari diinya iqtisadi bohran1 zamani diinya maliyya sistemi {li¢iin asagidaki yeni
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risklor meydana golib:

1) Qabaqcil inkisaf etmis Olkolordo pul-kredit siyasatinin koaskin sokilda
zoiflomosi va global likvidliyin artmasi ilo alagodar olarag, nisbaton az tonzimlonan
bazarlarda (mosalon, ABS-1n sohm bazarinda) va ya tonzimlonmomis seqmentlarda
(kriptovalyuta bazarlar1) maliyyo “qabarciglarinin™ yaranmasi risklori artmisdir.

2) Diinya iqtisadiyyatinda (hom dovlat, ham do 6zal borc xatti ilo) borc
yukindn shamiyyatli doracads gliclondirilmasi bag vermisdir. Bununla yanasi, borc
yiikiinlin daha da artmasi risklori galmagdadir, belo ki, global igtisadiyyatin igtisadi

artim yoluna gayitmasi dovlot borcunun yigilmasma tOhfo veron yumsaq fiskal

siyasatin davam etdirilmasini talob edir_(https://voxeu.org/article/combined-active-labour-

market-policies-and-incomesupport-canimprove-workers-perspectives).

3) Dinya bank sistemindo kredit portfellorinin keyfiyyati pislosib,6zii do
kreditlorin  milli soviyyada keyfiyyatinin giymatlondirilmasinde  miivaqgaoti
zoifliklorin olmasi sabobindon bu pislosmoni giymatlondirmok halalik mimkin
deyil.

4) Formalasan bazarlari olan ayri-ayri nisboton boyuk Olkalordo bohran
hallarmin miimkiin olmasi va onlardan "yoluxma" effektlorinin yayilmasi. Belo
bohranlarin impulslarindan biri, xiisusilo do xarici valyutada borc xidmati ilo bagh
problemloar ola bilar.

5) Ragomsal texnologiyalarin va kripto valyuta bazarimin inkisafi ilo bagh
geyri-muayyanlik.

Qeyd edok ki, global idaroetms institutlarinin 2020-ci il global iqgtisadi
bohranina reaksiyasi nisbaton mohdud olub. ©sas nailiyyat asag: galirli 6lkalar tgiin
borc xidmati (ctin mohlat verilmosi Tosabbiisiinliin yaranmast olub. Buna
baxmayaraq, borc yiikiiniin artmasi ilo bagli problemloarin aradan qaldirilmasi tigiin
bu clir Togobbus kifayat etmir.

2020-ci il diinya bohrani ilo olagodar olaraq, dinya maliyys sisteminin
islahatinin asagidaki asas istigamatlor tizra davam etdirilmasi zarurati yaranmisdir:
inkisaf etmokdo olan 6lkalarin vo inkisaf etmokdos olan bazarlara malik 6lkalarin

global maliyys institutlarinda tomsilgiliyinin giclondirilmasi vo an baslicasi, bu
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toskilatlarda gorarlarin gobul edilmasina tosirinin guclondirilmasi; global maliyys
sisteminin muxtalif segmentlorindo tonzimlonmonin uygunlasdirilmasi; kollektiv
goruyucu mexanizmlorin yaradilmasi (qlobal miqyasda kapital axinlarinin
tonzimlonmasi siyasati daxil olmagla); rogamsal maliyyanin islahati masalalarinin
gundaliyino daxil edilmasi, rogomsal maliyys aktivleri/kriptovalyutalar1 {izro
kollektiv mévgenin inkisafi (Oleg V.B., 2020: pp. 13-17).

Biitiin diinyada morkozi banklar diinya maliyys sisteminin sabitliyinin
qorunmasi vo diinya iqtisadiyyatinin qorunub saxlanmasi li¢iin todbirlor gororok
birinci miidafia xattina c¢evriliblor. Birincisi, onlar direktiv doracalerin azaldilmasi
ilo pul siyasatinin oshomiyyatli liberallasdirilmasini hoyata kegirmislor. iqtisadiyyati
inkisaf etmis 6lkolords liberallagsma biitiin tarix boyu rekord hodds ¢atmisdir. Inkisaf
etmokds olan bazarlarda vo asagi golirli 6lkolordo morkozi banklarin yarisi da
direktiv doracolori azaldib. Faiz doracalorinin azalmasinin tosiri moarkozi banklarin
pul-kredit siyasatinin golocok trayektoriyasina dair gostariglori vo aktivlorin alinmasi
programlarinin genislondirilmasi il dastoklonir.

Ikincisi, morkozi banklar agiq bazar omaliyyatlari da daxil olmagla, maliyya
sistemina alava likvidlik verib.

Ugiinciisii, bir sira markazi banklar svop asasl kredit imkanlari vasitosilo ABS
dollar1 likvidliyini tomin etmok barado raziliga goliblor.

Nohaysot, morkozi banklar diinya maliyys bohran1 zamani istifado olunan
programlarin foaliyyatini barpa edib, homginin korporativ istiqrazlar kimi daha riskli
aktivlorin alinmasi {iglin bir sira yeni genismiqyasli proqramlar igo saliblar. Kreditin
qiymotino artan tozyiqin qarsisint almaga komok edon morkezi banklar ev
tosarriifatlarinin va sirkotlorin olverisli qiymoto kredit alds eds bilmaosi iigiin balansi
tomin edirlor (Kose, M. A., P. Nagle, F. Ohnsorge, and N. Sugawara., 2020: p. 235).

Yumsalma proqramlart morkozi banklarin balanslarinin koskin artmasina
gotirib ¢ixardi. ilin ovvalindon noyabr ayina qodar Isvecra Milli Bankinin balansi
15%, Yaponiya Bankin 22%, Avropa Markozi Bankin 47%, Isve¢in Ehtiyat Bankin
vo Ingiltora Bankin 50%, Federal Ehtiyat Sistemin vo Avstraliyanin Ehtiyat Bankin

balans1 75% artib. Xiisusilo Kanada Bankinin balanslar1 vo Yeni Zelandiyanin
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Ehtiyat Banki — miivafiq olaraq 340 vo 120% artib.

Sokil 3. Avropa Morkoazi Bankinin, Federal Ehtiyat Sisteminin, Kanada Bankinin, ingiltara
Bankinin vo Yaponiya Bankinin aktivlorinin doyari
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Monba: https://www2.deloitte.com/az/az.html
Hazirda morkozi banklar on az1 6 trilyon dollar moblogindo likvidliyin

verilmasini genislondirmak planlarini agiglayiblar. Markoezi banklar soraitds zorurat
yaranarsa, daha iddiali tadbirler gérmays hazir olduqlarini bildirdilor.

Pandemiya ilo olagodar tonozziiliin qarsisint almaq mogsadi dasiyan bu
tadbirlor naticasinds investorlarin shval-ruhiyyasi sabitlogib. Bozi bazarlarda
gorginlik bir qodor azalib. Amma ohval-ruhiyys ovvolki kimi geyri-sabitlik ilo
xarakterizo olunur, diinya maliyys soraiti iso ilin avvaling nisbaton daha sort olaraq
qalir.

Umumilikda, iqtisadi perspektivlorin prinsipial pislosmosi ilo birlikdo
COVID-19 pandemiyasmin baslangicindan diinya maliyya soraitinin koskin sokildo
sortlosmasi  diinya artim prognozlarmin statistik paylanmasinda miqyash
dayisikliklora gatirib ¢ixardi. Bu, iqtisadi artim vo maliyys sabitliyi gostaricilarinin
pislosmasi ligiin shomiyyatli risklori gostorir. Hazirda diinya artiminin 7,4 %-don
asagl saviyyaya enmasi ehtimal1 vardir. Miiqayiss ti¢iin gqeyd edoak ki, 2019-cu ilda
bu hadd 2,6 % soviyyasindo olmusdur (Cavallino P., De Fiore F., 2020: p.6).

Maliyya bohranlar1 zamani zarbs on ¢ox inkisaf etmokdo olan bazarlara doayir.

Hagigoton do, formalasmagqda olan bazarda 100 milyard ABS dollar1 vo ya UDM-in
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0,4 %-ni toskil etmis portfel yatirimi axinlarinda on giiclii doniis miisahids olunur
ki, bu da daha zaif 6lkalar Uglin cox boyuk ¢atinliklor yaradir.

COVID-19-nun diinyada yayilmas: daha sort vo daha uzun miiddoto
mohdudlasdirilma tadbirlorinin, diinya maliyys soraitinin daha da sixlagmasina
sabab ola bilocok todbirlorin, onlarin naticosi daha dorin vo uzunmiiddotli iqtisadi
tonozziilo gevrilocayi toqdirds, daha da sortlosdirilmosini tolob eds bilor. Sortlorin bu
ciir sortlogdirilmosi, 6z ndvbasinda, son illor ¢ox asagi faiz dorocolori goraitindo
yigilib qalmis maliyya zoifliyi amillorini gdstora bilor. Bu, COVID-19 torafindon
yaradilan soku daha da giiclondiracokdir.

Masolon, boyiik kapital axini ilo lizlogon aktivleri idaro edon omokdaslar
aktivlori diigon qiymsotlorlo bazarda satmaga mocbur ola bilor ki, bu da qiymot
dinamikasinda asag1 tendensiyani daha da agirlasdiracaq. Bundan slava, istifade
olunan borc vasaitlorinin bdyiik bir hissasi olan investorlar zomanot depozitlorini
daha da artirmaq vo portfellorini satmaq mocburiyyatindo qala bilorlor; maliyyo
bazarinda borc vasaitlorinin istifadasinin bu ciir azalmasi aktivlorin satisi ilo baglh
tozyiqlori daha da artira bilor.

Sirkatlor biitiin boyiik ¢atinliklorlo qarsilasdigda vo defolt omsallart artdigca,
kredit bazarlarinda, xiisusilo yliksok golir alstlori bazarlari, sindikatlagdirilmis
kreditlor bazarlar1 vo fordi borc 6hdsliklori bazarlart kimi daha riskli seqmentlordo
ani aktivlik dayanmasi bas vers bilor. Bu bazarlar qlobal maliyys béhranindan bari
siiratlo genislonarak, qlobal soviyyads 9 trilyon dollara ¢atdi, halbuki borcalanlarin
maliyys voziyyati ilo miioyyon edilon kreditlorin keyfiyysti, anderrayting
standartlar1 vo investorlarin qorunmasi mexanizmlori zoiflodi. Martin ovvalindon
yiiksok golirli alotlorlo spredlor siiratlo artib, baxmayaraq ki, son vaxtlar, xiisusilo
pandemiyadan on ¢ox zoror sornisin dasimalar1 vo energetika sektorlarinda onlar
xeyli azalmigdir. Eyni sokildo, sindikatlasdirilmis kreditlorin qiymatlori koskin
sokildo asag1 diisdii. Miioyyon mogamda bu azalma diinya maliyye bohran1 zamani
misahido edilon tonozziiliin toxminon yarisini togkil edirdi. Bunun noticosindo
reytinq agentliklori defolt prognozlarini resessiya saviyyasino dogru yeniden

nozordon kegiriblor; bazar qiymatlorino qoyulmus defolt ehtimali da koskin sokildo
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artib (Muzi, S., F. Jolevski, K. Ueda, and D. Viganola. 2021: p. 220).

Indi banklar avvalkindon daha ¢ox kapitala vo likvidliys malikdir. Son illordo
onlar {iglin stress testlori aparilmisdir vo onlar nozarot orqanlar1 torofindon daha
diggatli nazarst tadbirlorine moruz qaliblar. Bunun sayssinde indi onlar diinya
maliyyo béhraninin baslangicindan daha yaxsi1 voziyystdadirlor. Bundan olava, bir
cox Olkolordo banklar1 likvidliklo tomin etmok {i¢lin morkozi banklar torafindon
ohomiyyatli vo olagolondirilmis foaliyyst do potensial likvidlik tozyiqlorini
azaltmaga komok etmolidir.

Bununla bels, iqtisadi tonazziiliin hazirda gozlonilondon daha dorin vo
uzunmiiddatli oldugu ortaya ¢ixarsa, bankin dayaniqlilig1 sinaqdan kegcirils bilor.

Yanvar aymin ortalarindan etibaron banklarin sohmlorinin qiymatlorinin
ohomiyyatli doracods azalmasi haqigoton investorlarin bank sektorunun rentabelliyi
vo onun perspektivlori barodo narahat oldugunu gostorir. Masalon, bir ¢ox 6lkalordo
bazar qiymaotlorino asaslanan banklarin kapitallasma gostoricilari indi 2008-ci ilin
diinya maliyyas bohran1t zaman1 oldugundan daha pisdir. Potensial problem ondan
ibarotdir ki, bohranin daha da dorinlosmosi halinda banklar vo digor maliyyo
vasitagilori problemlarin giliclondiricisi ola bilarlor (Kose, M. A., N. Sugawara, and M. E.

Terrones. 2020: p. 541).

Markazi banklar bundan sonra da diinya maliyys bazarlarinin sabitliyinin
qorunmasinda vo iqtisadiyyata kredit axinimnin qorunmasinda mihim rol
oynayacaglar. Lakin bohran tokco likvidliys toxunmur. O, ilk novbads, 6doma
qabiliyyati ilo baghi maosalolori qoyur, 6zii do elo bir mogamda ki, diinya
iqtisadiyyatinin bdyiik seqmentlarinds foaliyystin tam dayanmasi miisahids olunur.
Miivafiq olaraq, hayati shomiyyatli rol vergi-biidcs siyasatinin iizorine diisiir.

Pul, fiskal vo maliyya siyasatlorinin birgs aparilmasi COVID-19 sokunun
tosirini azaltmaga vo pandemiya nozarst altina alindigdan sonra sabit vo davaml
borpan1 tomin etmoys yonolmolidir. Hossas 6lkolorin dostoklonmaosi, bazarlarda
ominliyin borpast vo risklorin qarsisinin alinmasi iigiin beynolxalq soviyyado
foaliyyotin six vo fasilosiz olagolondirilmosi prinsipial olarag miihiim rol

oynayacaqdir. Beynolxalq Valyuta Fondu ovvolco diinyanin on zoif Olkolorinin
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miidafiasing, sonra isa sonraki yliksalisin mohkomlondirilmasing yardim gostarmaya
hazirdir.

Azorbaycanda da koronavirus bohraninin iqtisadi noticolori ilk ndvbado
6lkonin maliyyo bazarlarina tosir gostorib. Xarici investorlar 6z investisiyalarini geri
almaga basladilar. Mart ayinda bas veron bohranin ciddiliyi aydinlasdiqca, dovlot
istiqrazlari {izro golirlilik ayrilorinin siiratli vo koskin artimi bas verirdi. izolyasiya
todbirlori ¢ox sayda hoyatini xilas etdi, lakin Iqtisadiyyat durgun voziyyato diisd.
Diinya bazarinda xammal qiymatlorinin asag1 diismosi Azorbaycana birbasa tosir
edib. Pul kog¢ilirmolori axininin azalmasi 6lkads bas veronlorin monfi noticolorini
daha da darinlagdirib. 2020-ci ilin ikinci riibiinds pandemiyanin iqtisadi tasiri diinya
maliyys bohranindan da agir olub.

Nogliyyat, Rabito vo Yiiksok Texnologiyalar Nazirliyinin molumatina goro,
karantinin foaliyyati dovrinds bitiin Azorbaycan Uzro elektron kommersiyanin
foalliginin artmasi1 miisahido olunub. KOS niimayandalori Azarbaycanda ragomsal
Odonislor bazarinin, xiisusilo do Xarici amsliyyatlar ii¢iin liberallagdirilmasinin
vacibliyini geyd etdilor. Masalon, 6lkanin maliyys qaydalar1 miiayyan 0Odonis
xidmatlarindon (masalon, PayPal) istifadoys mohdudiyyatlor goyur va sirkatlorin
oksariyyati 6z onlayn satiglarii “C.0.D.”-dan istifads edarok hoyata kegirirdilor.

Hazirda Azorbaycan orazisindo mohdudiyyatlora goro sazisin baglanmasi
ticiin fiziki istirakin zoruriliyi getdikca daha problemli olur. Masalan, agor KOM-lar
mohsulu géndarirsa va ya xidmat gostarirss va xaricdon 6z bank hesabina pul alirsa,
0, banka hesabdan pul ¢ixarmaq ii¢lin miiqavilonin aslini toqdim etmolidir. Bu
sobobdon ekspertlorin ¢coxusu maliyys qaydalarmin yumsaldilmasiin va onlayn
Odanis sistemlarinin daha da liberallagdiriimasinin vacibliyini geyd edibloar.

Pandemiya dovriinds bank sektorunda bir sira foaliyyst dalgasi miisahido
edilmigdir. Hotta Azorbaycan Beynolxalq Banki yeni maliyys texnologiyalari
sahasindo hallorin  hazirlanmasi {igiin 6z innovasiya Moarkazini do agib.

(http://maliyye.gov.az/). Bununla belo, tmumilikds, 0zal sirkatlorin sadaco foaliyyat

gOstormasi Ugilin daha aktual ehtiyaclara sarmays qoymasi naticasinds sirkatlorin

innovasiya foalliginin asag1 diisacayini gozlomok olar.
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Umumiyyatlo,  bohran  oleyhina  programm  gergoklosdirilmasing
Azarbaycanda 2,5 mird.manat (taxminen 1,5 mird. dollar) ayrilib ki, bu da UDM-in

3,3% - ni togkil edir (“Koronavirus (COVID-19) pandemiyasimin va bundan irali galorok diinya

enerji vo sohm bazarlarinda bas veron Kkoskin dalgalanmalarin Azorbaycan Respublikasinin
iqtisadiyyatina, makroiqtisadi sabitliys, Olkado masgullug mosalalorine vo sahibkarliq

subyektlorino monfi tosirinin azaldilmast ilo bagli bir sira todbirlor haqqinda Azorbaycan

Respublikas1 Prezidentinin Soroncami”). MUgayiso Ucln geyd edok ki, Gurcustanda
antibohran programinin doyori UDM-in heg 2%-ni kegmir.

Gurcustan, Moldova va Ukraynada daxili tolob vo investisiyalar asason UDM-in
10%-don c¢oxuna ekvivalent olan xaricdon 06zal pul koglrmalori hesabina
dostoklonir. Avropa Ittifaqr 6lkalorinds, Rusiyada vo ABS-da iqtisadi tonozzil
issizliyin artmasina gotirib ¢ixardi ki, bu da 6z névbasindo miqrantlarin kiitlovi
sokildo geri gayitmasmna vo Sorq Torofdasligi olkolorinds fiziki soxslordan
kdglrmalarin hocminin azalmasina sobab ola bilor. 2020-ci ildo butln dlnya tzrs
pul koclrmalori 20% azalib. Aprel ayinda Rusiyadan kogiirmalor 60% - don ¢ox
azalib, lakin may ayinda bohrandan avvalki Saviyyays ¢atib (baxmayaraq ki, illik
hesablamada toxminan 20% azalib). Kogiirmalarin va saxsi galirlarin hacminin
azalmast vergi daxilolmalarinin azalmasina gotirib ¢ixaracaq, ¢ilinki istehlak
Soviyyosinin azalmasi, xiisusilo do ©ODV-don daxilolmalarin azalmasi ilo
naticalonacok. Bu arada Azorbaycanda bitin vergi daxilolmalarinin 19%-i,
Belarusiyada 29%-i, Girclstanda 42%-i, Moldovada 51%-i, Ukraynada 41%-i

ODV-nin payma diisiir (https:/vliyanie-pandemii-covid-19-na-mirovuyu-finansovuyu-

sistemu.pdf).

2.3. Koronavirus pandemiyanin Azarbaycanin maliyya bazarlarina tasirinin
giymatlandirilmasi
Biitiin lokdaunlarin naticasi olaraq, 2020-ci ilin 11 ay1 oarzinds Azarbaycanda
UDM:-in azalmasi 4.3% toskil edib. Bu, son 25 ilin on bdyiik tonozziiliidiir. Bundan
basqa, yeni OPEC+ razilasmast UDM-o olavo tozyiq gostordi. Bu sdvdolosmo
corcivasindo Azorbaycan neft hasilatin1 azaltmali idi. Buna goro do 2022-ci ildo

Azarbaycan iqtisadiyyat1 itkilori barpa etmali vo 2019-cu ilin avvalki saviyyasinag
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qayitmalidir.  2020-ci ilin yaz aylarinda koronavirus pandemiyasi vo neft
qiymatlorinin asagi soviyyosi respublikamizin neft ixrac golirlorindo azalmaya sobob

olub (https://papers.ssrn.com/sol3/papers.cfm?abstract id=3588021&download=yes).

2020-ci ilin 11 ay1 orzindo Azaorbaycanin neft ixracindan alds etdiyi golir 9
milyard dollara yaxin olub ki, bu da 2019-cu ilin gostaricisindon 36,2% azdir.
Aydindir ki, cari qiymotlorlo 2019-cu ildo oldo olunan golirlorin (14,8 milyard
dollar) hacmins nail olmaq miimkiin olmayacag.

11 ay arzinds 4,8% (2,2 milyard dollar) artmis gaz ixraci golirlori ilo bagh
vaziyyat daha yaxsi idi. Lakin, gordiiylimiiz kimi, qaz ixracindan galon galir neft
ixracindan 4 dofs azdir.

Bundan basqa, pandemiya sobobindon Azarbaycan hakimiyyati 2021-ci il
liclin dovlat biidcasinin parametrlorine yenidon baxmaga mocbur olub. Neftin baza
qiymoti bir barrel iiglin 55 dollardan 35 dollara endirildi. Naticods itkilorin
kompensasiya edilmasi liclin Dovlot Neft Fondundan dovlot biidcosine transfertlorin
hocmi 12,2 mlrd.manata qodor artirilib ki, bu da makroiqtisadi, maliyya vo valyuta
sabitliyini tomin etmoys imkan verib.

Pandemiya soraitinds biznesin destoklonmasi magsadilo Azarbaycan Markozi
Banki vo Avropa Yenidonqurma vo Inkisaf Banki (AYIB) Azorbaycanda real
sektorun maliyya aloatlorine g¢ixisinin  tomin  edilmoasi  moaqgsadilo  $200
mln.mablaginds svop-miiqavilo imzalayib. Miigavils ¢ar¢ivasinda yerli sirkotlor
AYIB-in Azarbaycanin milli valyutasi ilo maliyys resurslarma ¢ixis aldo edib. Bu
vasaitlordon $50 min.va ya 85 mln. manata qador yerli sirkatlora, xiisusilo 2020-cCi
ildo miivaqqati olaraq ¢otinliklorlo garsilasan Kigik bizness verilmasi nozors alindi.
Notico etbari ilo, 2020-ci ildo yalniz $18,2 milyon — nozordo tutulan mablogin
toxminan 3-da biri mabloginda svop amaliyyatlar reallagdirilidi. Bu, Azarbaycanda
orta vo Kicik biznesin yetori qodor maliyys inkisafinin gdstoricisidir ki, bu da 6z
ndvbasinds banklarin bizneslors kredit veriligini ¢atinlogdirir.

2020-ci ilin mart aymnda neftin ucuzlagmasi valyuta bazarinda tozyiqin
artmasina gotirib ¢ixardi. Manatin devalvasiyast qorxusu xarici valyutaya, ilk

novbado ABS dollarina koskin tolobatin yaranmasina sabab olub. 2020-c1 ildo
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Dovlat Neft Fondu valyuta bazarinda dévlot biidcosina transfertlor iizro 6hdoliklorin
yering yetirilmasi tiglin $6,8 mlrd. satmag planlagdirib.

Lakin mart ayinda Morkozi Bank vo Azorbaycan hakimiyyoti voziyyotin
dostoklonmosi mogsadilo tacili olaraq yeni plandan istifado etmoli olub. AMB vo
ARDNF auksionlarda xarici valyuta satis1 hocmini koskin artirib. Mart ayinda bu ciir
satiglarin hocmi 1,9 milyard dollar1 6tiib, halbuki 2020-ci ilin yanvar-noyabr
aylarinda satis hacmi $6 mlrd 665,9 min.togkil edib (artim 6ton ilin analoji dovrii ilo
miiqayisads 16,8% toskil edib).

Lakin bu ciir radikal tadbirlor, ham¢inin diinya bazarlarinda neftin qiymatinin
getdikco artmasi hesabina 2020-ci ilin may ayindan etibaron valyuta bazarinda
voziyyat sabitlosib. Miitomadi olaraq, KiV va comiyyotdo devalvasiyanin olacagi
otrafinda ajiotaj yaranir. Amma indi manatin devalvasiyasi liclin real asas yoxdur.
ovvala, bu, hazirda bir barelinin qiymoti 50 dollardan yuxari olan neftin qiymsatinda
amildir. Azorbaycanin 2021-ci il biidcosi iso neftin bir barelinin 40 dollar
qiymatindan tortib edilib. Bundan basqa, Azarbaycan Markozi Banki artiq 4 ilo
yaxindir ki, manatin dollara qars1 mozonnasini aznl.7/$1 saviyyasindas saxlayir vo
hala ki, sart mazanna tonzimlonmasindan imtina etmayi planlagdirmur.

Koronavirus maliyys sektoruna, ilk ndvbado, bank seqmentine do miisyyon
tosir gostormisdir. Mohdudiyyatlors vo lokdaunlara gors, banklarin iqtisadiyyatin
kreditlosdirilmosi imkanlar1 koskin sokildo azalib. Lakin timumilikdo bank
sektorundaki voziyyatin koronavirusun tosirinin ilkin toxmin edilondon daha yaxsi
oldugu ortaya ¢ixdi. Bununla yanasi, yazda AMB maliyyo bazarinda miioyyon
tomizlomoa gergoklosdira bilib — 4 bank vo 1 sigorta sirkotinin lisenziyalar1 logv
edilib. 4 bankin lisenziyasinin lagvi bank sektorunda miisyyon ndgsanlari agkar edib,
ilk novbado, omanatlorin sigortalanmasi sisteminds miioyyon ndqgsanlar1 askar edib
(bu banklar belo amaliyyatlara qadaga qoyuldugu soraitds miiqavilslor baglamaga

va depozitlori gobul etmoays davam edirdilor). Noticodo bu banklarda omanatgilora

kompensasiyalarin 6donilmosindo gecikmolor yaranib (https://news.day.az/econo-

my/1357522.html).

Bu vaziyyat omanaotlorin sigortalanmasi sistemino aid ganunvericilikdo
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bosluglart da gostorib. Morkozi Bank 2020-ci il orzindo omanatlorin
sigortalanmasinin yeni mexanizmini totbiq etmoyi planlasdirdigini boyan etso do,
koronavirus sobobindon onu basa catdira bilmodi. Buna goéro do Azorbaycanda
omanatlorin tam sigortalanmasi sistemi 5 aprel 2021-ci il tarixinodok uzadilib. Eyni
zamanda, 2021-ci ilin aprelindo foaliyyoto baslayan omanotlorin sigortalanmasi
sisteminin yeni konturlari artiq gortiniir. 2021-ci il aprelin 5-don omanatlorin
sigortalanmasinin  yeni formati qlivvoye minib — bank omanoati {izro
kompensasiyanin moblagi 30 000 manatdan 100 000 manata (xarici valyutada 100
000 manat ekvivalentindo omanatlor iizro) artirilib. Bundan basqa, fordi
sahibkarligla masgul olan fiziki soxslarin amanatlori iizro kompensasiyanin mablagi
20 min manat ¢org¢ivasindo miioyyon edilib.

Biitovliikkdo iqtisadiyyatda 2020-ci ildo tonozziilo ugramis statistikanin
fonunda sigorta sektorunun noticolori kifayot godor miisbot goriiniir. Miixtalif
monbolordon daxil olan vo sektorun foaliyyatinin miixtolif dovrlorini oshato edon

statistika istonilon halda kifayat qodor miisbotdir (https://www.oecd.org/eu-

rasia/Beyond COVID%2019 Central%20Asia%20 RU.pdf).

Tokco 2020-ci ilin 9 ay1 orzindo Azorbaycan siorta sirkotlorinin xalis
monfaatinin artimi artiq 5%, golirlorin 27%, sigorta haqlarinin artimi 11% toskil
edib. Azorbaycan Markozi Bankinin (AMB) son moalumatlarina asason iso 6lkonin
sigorta sektoru 2020-ci ilds 6ton ilin miivafiq dovrii ilo miiqayisads 8,7% artib. 22
sigorta sirkoeti 700 mln. manata yaxin mablagds sigorta haqlarimi toplaya bilib.
Bununla yanasi, 6donislorin mablogi 55,2% artib.

Sigortacilarin  fikrinco, tonzimlayici funksiyalarin Azorbaycan Morkazi
Bankina verilmosi sektora fayda verib. AMB-in bazarin stimullasdirilmasina vo
foallagsmasina yonalmis inkisaf strategiyast 2020-ci ilin ugursuzluglarini aradan
qaldirmaga komak edib.

11 ay arzinds koniillii va icbari sigorta novlari lizra sigorta haqlarinin artim
nisboti miivafiq olaraq 10,7% vo 4,5% miioyyon aydinliq gotirir. Birinci qrupun
moblogi ikinci qrupdan iki dofo ¢oxdur — miivafiq olaraq 462,4 milyon manat vo

206,5 milyon manat. 2020-ci ildo bazarda sigorta haglarinin vo Odonislorin
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oksariyyati hoyat sigortasi, tibbi sigorta vo OSAGO-nun payimna diisiib, ¢linki
pandemiya zamani onlarin aktuallig1 daha da artib. Ustalik, bir sira sirketlor vaxtinda
movecud vaziyysto koklonarok, kifayat godor sorfali sortlorlo yeni mohsulu —
COVID-19-dan sigortan1 bazara ¢ixariblar. Miistarilor do kifayat godor tez tapildi,
clinki evda koronavirusun mualicasi bazon xastays boyiik mablags basa galir, sigorta
Isa xarclorin bir hissasinin ddanilmasine komok edir.

2020-ci ilda sigorta haglarinin iimumi hacmi 668,9 milyon manat, 6donislor
iIso 391,4 milyon manat toskil edib. Sigorta bazarinda belo icmal gostoricilorin
arttimmin real dinamikasi gostorir Ki, ohali artiq bu sektora konspirativ va
konservativ yanagmasini todricon doyisir, votondaslarda sigortaya inam formalagir.

Tabii ki, karantin rejimi sigorta bazarina ciddi tosir gostorib. Tokco monfi
tosir yox, miisbat elementlor do 6ziinii géstormisdir. Manfi naticolor ondan ibarstdir
ki, sigortanin bazi ndvlarinin aliciliq gabiliyysti zsifloyir vo bu sigorta novlori bazar
foalligini itirib. Bunun yaxs1 nlimunasi soyahot sigortasidir. Bu sigorta ndvii karantin
totbiq edildikdon sonra sarhadlorin baglanmasi sobabindon 6z funksionalligin itirib.
Bununla yanasi, karantin qaydalariin totbiq olundugu ilk giinlords bazi digor sigorta
novloari iizra da bazarda foaliyyatds miisyyan durgunluq yaranib. Bununla bels, yerli
sigorta bazar1 istirakc¢ilart yeni strategiyaya kecib, miistori davranmisindaki
doyisikliyo adekvat reaksiya veriblor.

Sigortacilar sigorta xidmoatlorinin ugurla vo onlayn tomin oluna bilocayini
siibut etdilor. Informasiya texnologiyalarmin {istiinliiklorindon istifado edorok
sigorta omoliyyatlar1 fiziki tomas olmadan hoyata kegirilmoyo baslandi. Bu,
pandemiya sayasindo qazanilan miisbat tocriiba 1di. 2022-ci ildo tam elektronlagma
vo avtomatlagdirma soraitindo onlayn sigorta xidmati yeni inkisaf morhaslasina
godom qoyacaq (Bapuros D.A., 2020: ¢.111-117).

Bildiyimiz kimi, xidmot sahasi hor zaman dovriin talab va sortlarini nozars
almalidir. Niimuna olaraq Pasa Sigorta Sirkatindon “COVID Yardim” (COVID
Help), Atosgah Hoyat Sigorta Sirkotindon “Anticoronavirus” vo Qala Hoyat Sigorta
Sirkatindon “COVID-19” kimi sigorta mohsullarin1 gostormok olar. Bu sigorta

mohsullar1 dovriin talob va sortlorine uygun formalasaraq toqdim edilib. Onlar,
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stibhasiz ki, bu giin bazarda forglonirlor vo gozlonildiyi kimi, bu sigorta mohsullar

miistarilor arasinda yiiksok tolobata malikdir.

Qiymaotli kagizlar bazaria galinca, he¢ bir ciddi doyisiklik bas vermoayib. Bu,

segmentin  mohdud ohato dairasi ilo olagodardir. Yegano olamotdar hadiso
“AzerGold” QSC-nin 20 milyon ABS dollar1 hacminds istigrazlarinin debiit

yerlosdirilmasi olub.

Umumiyyatlo, Avropa Yenidonqurma va inkisaf Bankinin prognozlarina

gOra, Azarbaycanda iqtisadiyyatin barpasi1 2025-ci ilo godor davam eds bilor.

Maliyyo sektorunun cari voaziyyotini daha aydin oks etdirmok Ggln

Azarbaycanin maliyya sisteminin gucli va zaif toraflorinin, imkan va tohlikalarinin

muoayyanlasdirilmasini ohats edon otrafli SWOT tohlili aparilmigdir (Cadval 1).

Cadval 1. Maliyya sektorun cari vaziyyatini aks etdiron SWOT tahlili

Giiclii taraflar

Zaif taraflar

1. Maliyya bazarlarinin tenzimlanmasi va
nazarati izrs vahid requlyatorun olmasi;
2. Malivya bazan va institutlarinin
formalagmasi;

3. Osas maliyyas infrastrukturu
elementlannin yvaranmasi;

4. Qivmatli kagizlar bazarlannda miiasir
platform;

5. Rasklorin 1dara edilmasi Gizra baza
elementlarin méveud olmasi.

6. Sigorta sektorunun méveud vaziyyata
uvvgunlagdirilmasi vo buginki realliglarin
talsblarina cavab veran yeni mahsullarin
buraxilmasi;

7. Bir ¢cox funksiyalann tamassiz, onlayn
sakilda yerins vetirmavs imkani;

8. Igtisadiyyatin maliyya sektorunun
ragamsallagmasina intensiv kegid.

Imkanlar

1. Maliyys sektorunda 1slahatlarin
hikumatin prioritetlar: arasinda olmasi;
2. Strateji valyuta ehtivatlarinin hacminin
yiiksak olmasi;

3. Omanatlarin tam siortalanmasi;

4. Inkisaf etmis telekommunikasiva
infrastrukturunun ve genis xidmeat
sabakasinin olmasi.

1. Bank sisteminin kapital m&vgeyinin kévrak
olmasi;

2. Banklarn kredit risklarinin viiksak olmasi;

3. Banklarnn saglamlagdirilmasi va
restrukturizasryas: Gizra effektiv alstlann
olmamasi;

4. Qeyri-1slak aktivlarin tanzimlanmasi va satist
tzra hiiqugi mexanizmlarin olmamasi;

5. Kreditorlarin hiiquglannin 1slak miidafias:
mexanizmlarinin olmamasi, girov
minasibatlarinin tagkilati-hiiquagi
mexamzmlanndaki zaifliklar;

6. Maliyvs xidmatlan sektorunda korporativ
idarsetmanin zoaf olmasi;

7. Qeyri-bank maliyvys segmentinin zaaf inlkasafi;
8. Maliyvas savadliliginin asag olmasi;

9. Omanatlarin sifortalanmasi sistemina aid
ganunvericilikda bosluglarin olmasi.

1. Neft qivmatlarinds volatillivin davam etmasi;
2. Xarici tasirlar baxamindan (févgalada
hadisslar, pandemiya va s.) malivya sektorun
viiksak hassasliq savivvasi;

3. Banklarin maruz galdif risklorin biitdvlikda
maliyya bazarlarinda volatilliya sabab olmasi;
4. Ticarat torafdaslarinda 1gtisads faalligin
zaiflamasi.

Manba: https://bbn.az/maliyy%C9%99-sektorunun-swot-t%C9%99hlili-r%C9%99smi/
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111 FOSIL. KORONAVIRUS PANDEMIYASININ AZORBAYCANIN
MALIYY® SISTEMIN® MONFi TOSIRLORININ AZALDILMASI
YOLLARI VO ONUN POSTPANDEMIiYA DOVRUND®O INKISAF

ISTIQAMOTLORI

3.1. Koronavirus pandemiyasinin maliyyd sistemind monfi tasirlorinin
azaldilmasinda beynolxalq tacriiba va dovlatin dastak tadbirlari

COVID-19 pandemiyasinin yayilmasi ilo olagodar 2020-ci ildo baslayan
hazirki qlobal iqtisadi bohranin ovvalki global igtisadi béhranla migayisado
miayyan xUsusiyyatlori var. Ovvalca geyd etmak lazimdir ki, o, real sektordan galib
Vo yalniz sonra maliyya sektoruna yayilib. Ikincisi, ilkin kaskin manfi sokdan sonra
inkisaf etmis Olkalorin pul va fiskal siyasatlorinin siratli reaksiyasi bas verdi ki, bu
da diinya maliyys bazarlarinin dinamikasinin barpasina tohfs verdi.

Vergi-biidco vo maliyys sektorunda bohranin basglangicindan bir ne¢o Olkads
gobul edilmig oks-todbirlor daha iri qisamiiddatli itkilorin garsisini almaga imkan
verib. Aparict morkozi banklarin (bazar formalasmaqda olan bir nega Olkanin
morkozi banklariin komiyyst yumsaldilmasi programinin ilk dofo gobul etdiyi vo
inkisaf etmis iqtisadiyyati olan bazi 6lkalorin markazi banklarinin aktivlorinin alis
hocminin ohamiyyatli doracods artmasi kimi) operativ vo bozi hallarda yeni
xarakterli todbirlori likvidliyin verilmasini genislondirmis vo borclanmanin
doyarinin artimin1 mohdudlasdirmisdir. Bundan slavs, inkisaf etmokds olan bazarda
olan 6lkalarin bir nega Morkazi Banki tigiin svop xotlori likvidlik ¢atismazliginin
dollarla azaldilmasina komok etdi. Formalasmaqda olan bazara malik Olkslora
portfel investisiyalar1 axinlar1 fevral-mart aylarinda rekord axinlardan sonra barpa
edilmis vo daha yiksok kredit reytinglori olan Glkalar sabit valyutada istiqrazlarin
buraxiligin artirmiglar. Bu arada, maliyys tonzimlayicilorinin todbirlori, o cimladan
bank kreditlorinin  6danilmasi sartlorinin  dayisdirilmoasi, kapital va likvidlik

buferlorinin istifadasine icaza verilmasi kredit toklifini dostokloyir (Ashraf B. N., 2020:
p.134).
Neft bazarindaki sabitlik istirak¢ilarin ohval-ruhiyyasinin yaxsilasmasina da
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komok edib. Ovvallor yayin ovvalindo basa ¢atan miiqavilalor zro darin monfi
saviyyalora diison West Texas Intermediate neftinin fyucerslori ylksaldi vo hazirda
cari spot qiymots yaxin sabit diapazondadir.

Iyunun ortalarma olan molumata gore, ABS dollar1 real effektiv ifadodo
demok olar ki, 4% ucuzlasib. ©vvalki aylarda shomiyyatli doracads ucuzlasan
valyutalar, o cimlodon gabaqcil iqtisadiyyatlar arasinda Avstraliya dollart vo
Norveg kronu, inkisaf etmokds olan bazar valyutalar1 arasinda Indoneziya rupisi,
Meksika pesosu, Rusiya rublu vo Conubi Afrika randi da daxil olmagla, aprel
aymdan etibaron méhkomlanib.

Koronavirus pandemiyasinin bazi Olkalarin maliyya sistemina manfi tasirini
azaltmaq Ucln beynalxalq tocriibays vo dovlot dostayi todbirlorino daha yaxindan
nazoar salag.

Avstriya hokumati torafindon hoyata kegirilon dovlst dastayi todbirlori, oksar
Olkalards oldugu kimi, dord asas istigamati ohato edir:

* likvidliyin birbasa 6zal sirkatlora kredit soklinds verilmasi;

» vergilorin va sosial 6danislarin 6danilmasi zaruratindan yaranan likvidlik
kasirinin azaldilmasi;

* qisaldilmus is saatlarina gora kompensasiya,;

* kicik biznesa yardim.

[OIT-in hesablamalarina goro, kredit zomanatlori vo vergi mohlotlori daxil
olmagla sirkatlor ti¢iin ilkin bidca dastayi toadbirlori paketinin Gmumi mablogi 38
milyard avro toskil edib vo 16 iyun 2020-ci ildo gobul edilmis alava dostok todbirlari
nazors alinmagqla, yardimm moblagi 50 milyard avroya c¢atdi ki, bu da UDM-in 13%-
ni toskil edir.

Ayrilan voasaitin asas hissasi iqtisadiyyatin an ¢oX zarar ¢okmis sektorlari tiglin
15 milyard avro yardim fonduna ayrilir, ondan nagd pul likvidliyi saxlamaq {i¢iin

paylanir, hoamginin sirkatlorin amaliyyat xarclarini 6demak Ugtin subsidiyalar verilir
(Baldwin R., Weder di Mauro B., 2020: 254 p.).
Vergi xarakterli tadbirlor Gmumilikdo 10 milyard avro toskil edib. Bunlara

2020-ci ilda fiziki saxslarin va hiiquqi saxslarin galir vergisinin 6danilmasinin toxira

57



salinmasi, sosial ayirmalarin ii¢ ayadok tutulmasi vo 2020-ci ilin sentyabr ayimnin
ortalarina qador ©DV-nin ddonilmasinin toxirs salinmasi daxil idi. 16 iyun 2020-cCi
ildo tosdiq edilmis olavo dostok todbirlori arasinda daha 5,6 milyard avro vergi
gUzostlori, eloco do 6,3 milyard avro investisiya vergisi guzostlori daxil idi

(https://ach.gov.ru/upload/pdf/casebook COVID-19.pdf). Bununla belos, Vyana Ticarot

Palatasi sirkotlora nagd pul bosluglarii 6domoak Uglin kredit zomanatlori verib.

ABS hokumoti iqtisadiyyati vo ohalini dostoklomok iiclin ardicil olaraq
gOérinmoamis proqram hoayata kecirib (The Coronavirus Aid, Relief, and Economic
Security Act, CARES).

Umumilikda, hakimiyyatin 31 iyul 2020-ci il tarixino olan voziyyato dair
gobul etdiyi todbirlor Brisselin “Breygel” beynoalxalq analitik markazinin ekspert
giymatlondirmasina gora, 1,94 trilyon ABS dollar1 daxildir. ABS birbasa biidco
stimullagdirilmasinin miixtolif formalari, 561 milyard ABS dollari. 561 milyard
ABS dollar1 biidcoys daxilolmalarin toXira salinmasi soklinds nozords tutulub vo
daha 560 milyard ABS dollar1 digor likvidliys dostok todbirlorinin hoyata

kecirilmasina  vo  kreditlor  Gzro  zomanatlorin  verilmasina  yonalib

(https://www.bruegel.org/publications/data-sets/covid-national-dataset/#usa).

Olkanin morkazi banki kimi faaliyyet gstoran Federal Ehtiyat Sistemi do 2,3
trilyon dollarhiq iqtisadi xilasetma proqramini agiglayib. Federal Ehtiyat
Xazinadarliq Departamentindon alinan 75 milyard dollardan istifado edoarok, KOB-
loro Yardim Programi vasitasilo 600 milyard dollara godor kredit vermoyi
planlagdirmigdir. Tonzimloayici ilkin va ikinci doracali korporativ kredit xatlarinin va
850 milyard ABS dollarina goadar aktivlorlo tomin edilmis middatli kreditlorin
genislondirilmosini elan etmisdir. Iqtisadiyyati birbasa dastoklomaklo yanas,
Federal Ehtiyatlar Sistemi bazara 4 trilyon dollar likvidlik tamin edib.

Kommersiya sektorunun dastoklonmosi ilo bagli maliyyo baximindan oan
ohamiyyatli yardim sahoalorine asagidakilar daxildir:

* Kigik biznes {igiin 377 milyard dollar hacminds kreditlor va grantlar;

 Boyiik korporasiyalara vo hokumatloro 510 milyard dollar kredit vo kredit

zomanati (buraya, masalon, sarnisin aviasirkatlorino va milli tohlikasizlik tg¢iin
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vacib olan bizneslars kreditlor daxildir);

* 280 milyard dollar bizneslor Ggtn vergi endirimlori vo toxira salinmalari.
Umumilikda, hakimiyyat organlar1 661 min miiossisa Uglin kreditlori tosdigloyib.
Eyni zamanda, vesait iscilorinin omok haqqinin 6donilmasine  xarclonarss,
sahibkarlar talab olunan moblogin qaytarilmasi zarurstindon azad edilib.

Koronavirus pandemiyasi ilo oalagodar olaragq, Cin soforbor iqtisadiyyat
novina kecdi: dovlat biitiin resurslarin, hatta formal olaraq 6zsl mulkiyystgilarin

olinds galan 0zal muassisalorin idars edilmasini vo nozaratini 6z lzarina gotirdu

(https://realnoevremya.ru/articles/170142-aleksey-maslov-o-prichinah-uspehov-knr-v-borbe-s-

epidemiey).
Faktiki olaraq butiin igtisadiyyat dovlstin total nozarsti altina alindi. Eyni

zamanda, soforborlik iqtisadiyyat1 6zal biznesin inkisafina imkan vermadiyi Ugln
uzun middat movcud ola bilmoz. Epidemioloji voziyyat yaxsilasdiqca sart inzibati
todbirlor todricon aradan qaldirildi.

Cindo dovlot dastayi todbirlori asagidaki saholori ohato edirdi:

* Banklardan 2020-ci ilin ikinci ribdndin sonuna godar kreditlar tizra asas borc
Vo faizlor Gizra 6danislori yigmamaq talab olunub.

* Sosial sigorta fondundan miiassisalora amok haqqi, issizlikdon sigorta
Odonislari ddanilib. Muassisalorin maliyys yikinl yingillosdirmok tglin Dovlat
Surasinin Daimi Komitasi isag6turanlorin pensiya fondlarina ayirmalari, habelo
igsizlar va istehsalat gozalar tigiin sigorta proqramlarina ayirmalari azaltmaq vo ya

logv etmok gorarina galib (https://home.kpmg/us/en/home/insights/2020/03/tnf-china-social-

security-relief-for-enterprises-response-to-coronavirus-covid-19.html).

* Miiassisalars stabillasdirma kreditlori verilmis, iri korporasiyalarla kigik vo
orta biznes arasinda omokdasliq tosviq edilmisdir.

» Xidmoatlorin rogamsallasdirilmasi istigamatinda todbirlor goérilib: yeni
texnologiyalar, biznes tocriibalori, biznes modellori tatbiq edilib (mUxtalif sahalor
Uzra xidmatlarin onlayn rejimdos kegirilmasi).

« Kond yerloring, fermer tosarriifatlarina, kond tosorriifat: firmalarina vo digor

Kicik bizneslora kredit veron kommersiya kreditorlar1 iigiin Markazi Bank torafindan
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mioayyan edilmis faiz doaracasi dérdds bir faiz bandi azalaraq 2,5%-s ¢atdirilmisdir.
Baza faiz doracasini yarim faiz bandindon ¢ox olmayan doraco ilo bu clr kreditlor
veran regional banklar yeni dovilst maliyyslosmasi i¢ciin muraciat etmok hiiququna
malik idilor.

* 7 aprel 2020-ci il tarixindon etibaron Cin Xalq Bankinda (Cin moarkazi banki)
yerlosdirilon bank depozitlori Uzro faiz doracasi iki dofo azaldilib (0,72%-don
0,35%-0 godar). Bu todbir banklarin sorbost nagd puldan daha foal istifadasini
stimullasdirmaq moqsadi dastyirdi.

Cin epidemiya ila ilk dofo qarsilagsmir va har dofo oxsar tadbirlor gorr.

Hakimiyyotin ilkin vo on vacib reaksiyasi Morkozi Bankin “likvidliyin
infuziyas1”- dir. 3 fevral 2020-ci il tarixindo Cin Xalq Banki 173 milyard ABS
dollarindan ¢ox olan bazarlara slava likvidlik taqdim etdi. Bu, 2004-cti ildan bir gln
arzindos agiq bazarda Cinin on boylk amaliyyati olmusdur. Cin Xalq Bank1 banklara
qars1 ehtiyat toloblorini azaldib ki, bu da iqtisadiyyatinin dastoklonmasi (glin slava

olaraq 78,8 milyard ABS dollar1 azad edib (https://www.china-briefing.com/news/china-

extends-vat-preferential-policy-small-scale-taxpayers-end-2020/).

Bundan alavas, dovlat miassisalora asagi faizlo kreditlorin verilmasi tiglin 500
milyard dollara yaxin vasait ayirib.

Maliyys qurumlarma yalniz kigik firmalar tgln kredit kimi istifado edilmoak
liclin 42 milyard dollarliq maliyya istiqrazlar1 buraxmagq ti¢lin dostok verilmisdir.

Kreditlorlo tomin edilmis korporativ istiqrazlarin xalis maliyyolosdirilmosi
141 milyard dollar artirihib. Bu, 6zal vo Kigik biznes Uclin asagi qiymatli
maliyyslosdirma kanallarin1  genislondirdi. DOvlst Surasi 6zal muassisalora
istiqrazlarin buraxilmasi va debitor borclarinin maliyyalosdirilmasi yolu ilo vosait
calb etmoayi tdvsiys edib. Somorali investisiyalar1 dastoklomok Ugtn xdsusi yerli

hékumat istigrazlarinin emissiyasi da artirild.
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3.2. Pandemiya dovrinds maliyya sisteminin faaliyyatinin takmillasdirilmasi
yollar:

Azorbaycan hokumati koronavirusun igtisadiyyata tesirinin azaldilmasi {igiin
todbirlor kompleksi hazirlamigdir. 2021-ci ildo makroiqtisadi tarazli§in qorunmasi
hokumat (¢lin asas prioritet olub.

Pandemiyanin yeni dalgasina baxmayaraq, ¢evik tadbirlor, peyvand prosesinin
intensivlosdirilmasi va sosial izolyasiya mahdudiyyatlorinin tadricon yumsaldilmasi
naticasinds iqtisadi aktivlik barpa olunub (Zhang D., et al., 2020: 64 p.).

Azorbaycan pandemiya vo neftin giymotinin diismasi naticasinds ikiqat sok
yasadi. Olko hakimiyysti maliyys dastoyi vermokls, pul-kredit siyasatini
yumsaltmaqla vo bank sektorunda bir sira tosobbislordon istifado etmoklo, digor
todbirlorlo yanasi, kapitalin yetorliliyinin azaldilmasi vo likvidliyin artirilmasi da
daxil olmagla, tez vo ugurla reaksiya verib.

2021-ci ilda dovlat maliyys idaragiliyinin, dévlat borcunun idars edilmasinin
tokmillosdirilmoasi, 0 cumlodon soffafligin vo hesabatliligin artirilmasi, biidco
proseslorinds ictimai istirakin vo Votondas comiyyati institutlarinin artirilmasi
istigamotindo mithiim addimlar atilib.

2020-ci ildo COVID-19 pandemiyasindan va neftin giymatinin kaskin
ucuzlagsmasindan irali galon alava xorclorin barpasina, habelo kontrsiklik fiskal
siyasatin hoyata kegirilmasina ehtiyac var idi. Bu, diinyanin bir ¢ox 6lkalarinds, 0
cumladan Azarbaycanda biidca sarancaminin tatbiginin miivaqgoti dayandirilmasina
sabab olub. Biidca seroncaminin tatbiqi 2022-ci il yanvarin 1-don borpa edilib.

Profisitlo todiyys balansi vo qobul edilmis makrofiskal ¢or¢ivo davamlilig,
mazonna sabitliyini dostoklomis, idxal inflyasiyasina va inflyasiya gézlontiloring
asag1 yonlii tosir etmisdir.

Antiinflyasiya siyasati mihim aktualliq dasiyir vo indiki dovrdo hokumotin
iqtisadi  siyasatinin Onomli istigamotlorindondir. Antiinflyasiya todbirlorinin
mogsadi inflyasiyanin sahibkarliq foaliyyotino vo ohalinin sosial rifahina tosirini
minimuma endirmakdir.

Dovlat sirkatlorinds korporativ idarsetmonin yaxsilasdirilmasi, igtisadi
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somaraliliyin va soffafligin artirllmasi mogsadilo Prezidentin Soroncamu ilo togkil
edilmis Azorbaycan Investisiya Holdinginin faaliyystinde mihiim doniis yaranib,
amoali islar gorilub. Bu guina kimi 12 dévlat sirkati holdingin idaraciliyins verilib.
Azorbaycan Respublikasi Prezidentinin saroncamlarina uygun olaraq 2021-ci
Il arzinds regionlarin sosial-iqtisadi inkisafi t¢iin Prezidentin ehtiyat fondundan 122
min. manat, dovlst bldcasinin investisiya xorclorindon isa 212 min. manat,

ayrilmigdir (https://nk.gov.az/ru/article/2021/).

2021-ci il vo novbati ti¢ il liclin icmal vo dovlat biidcalorin layihalori “Biidco
sistemi haqqinda” qanuna uygun formalasdirilir. 2022-ci ildo bas veracok
doayisikliklor va onlarin Azarbaycan iqtisadiyyatina tasiri, iqtisadi inkisafin ndvbati
morhoalasine kecid vo 06lko iqtisadiyyatinin makroiqtisadi realliglar1 ilo bagh

gozlontilor nozoro  alimb  (https://az.sputniknews.ru/20201223/azerbaijan-sharifov-
ekonomika-425794343.html).

2021-ci ilin sonuna kimi dovlat blidcasinin icrasi naticasinds xozinade 500
milyon manat vosait qalmisdir. Qeyd olunan qaliq dévlat biidcasinin kasirinin
maliyyslosdirilmasing istiqgamatlonmisdir.

Dovlot maliyys idarogiliyinin yaxsilasdirilmasi istiqgamotindo bir GOX
todbirlorin goriilmasi kimi 6no qoyulan moaqgsadlora ¢atmaq tigiin dovlat biidcasinin
kasiri imumi daxili mohsulun 4,1 faizino ¢atdirilmisdir.

Dovlot borclarinin artmasi osason dovlot istiqrazlarinin daxili bazarda
yerlosdirilmoasi hesabina bas verir, digor torofdon iso beynolxalqg maliyyo
toskilatlarindan olavo kreditlorin calb edilmasi nazordo tutulur.

2021-ci ilin sonuna Azarbaycanin maliyys sisteminin aktivlori 52,6 milyard
manat vo ya UDM-in 56,6 faizi (geyri-neft UDM-in 91 faizi) soviyyosindo
qiymatlondirilir. Eyni zamanda, maliyys sisteminin aktivlorinin 73,1%-1 banklarin
payina diisiir. 2021-ci ildo 2020-ci illo miiqayisads bank aktivlori 20% artib. Maliyyo
sektorunun aktivlorinin strukturunda 24,2%-1 bank olmayan kredit toskilatlarinin
(BOKT) paymna diisiir.

Sigorta sektorunun vo investisiya sirkotlorinin maliyya dorinliyino tohfosi

ohomiyyatsizdir vo miivafiq olaraq 2,5% va 0,2% toskil edir.
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Beynolxalg Valyuta Fondu (BVF) Azorbaycanin maliyys bazarinin
ortamuddotli perspektivdo sabit qalacagimi gozloyir. COVID sokundan igtisadi
barpa, elaca do artan neft giymatlorinin ortamiddatli perspektivds maliyys bazarinin
sabitliyina dastok olacagi gozlonilir.

2020-ci ilin mart-aprel aylarinda manata miivaqqati tazyiqlordon sonra neftin
giymatinin barpasi va ilkin artimdan sonra dévlat giymaotli kagizlarinin galirliliyinin
azalmasi ilo valyuta bazar1 stabillogib. Xarici valyutada kreditlor Uzra faiz doracalori
todricon azalmaqda davam edib, yerli valyutada kreditlor Uzra faiz daracoalori iso
Umumilikdas sabit galib.

Koronavirus pandemiyasi naticasindo iqtisadi miihitds ciddi doyisikliklo
olagodar Azorbaycanda miivoqqgoati vergi rejimi totbiq edilmisdir.

Dayisiklik pandemiyadan bilavasito tosirlonan orazilorde omlak vo
torpaq vergilori iizro tam giizost, habelo golirloro goro 75 faiz vergi giizostini
nazorda tuturdu. Qeyd olunan giizostlorlo yanasi, ictimai iaso vo sornisindasima
saholorindo ¢alisan sadolosdirilmis vergi 6dayicilorine do 50% vergi giizosti
verilmisdir.

Nagdsiz 0danislor sisteminin inkisafina da boyiik diqqgeat yetirilmisdir.
Azorbaycan Morkozi Banki vo kommersiya banklar1 torafindon tocili vo iri
odonislorin onlayn, o climlodon kigik 6donislorin, kommunal, telefon, internet,
o plastik kartlar vasitosilo 6donislorin hoyata kecirilmasi ii¢lin genis imkanlar
yaradilib ki, bu da maksimum soffafligi, tohliikesizliyi vo omoliyyat
somaraliliyini tomin edib.

Morkazi Bank strateji sonadlords qurasdirilmis prioritet moaqgsadlora nail
olmagq moqgsadilo 6lkada rogemsal xidmatlarin ohato dairasini genislondirmok,
rogomsal bankgiliq innovativ texnoloji platformasinda "miistori-bank™ slagaloarini
daha tohliikasiz va effektiv sokilda tomin etmoak Uglin blockchaine asasli ragamsal
identifikasiya sisteminin yaradilmasini ugurla basa ¢atdirmis va ictimaiyyata tagdim
etmisdir. Bundan olave, Olkado rogomsal Odonislor sahoasindo hiiquqi bazanin
tokmillosdirilmoasine diqqget yetirilmisdir. Bu istigamotdo togobbislora misal olaraq

tomassiz ddanislor {igiin PIN-kodun sorgusu ii¢iin amaliyyatlarin hacmina limitlorin
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artiritlmasi (50 manatdan 100 manata godoar), 6doanis sistemlori vo 0donis xidmatlori
sahasinds yeni ganun layihasinin hazirlanmasi, 6donis sistemlari sahasinds hesabat
prosedurlariin yenidon nazardan kegirilmasi géstarmok olar.

Pandemiya dovriindo bank xidmaotlorinin inkisafinda internet bankgiliq
xususi yer tutmusdur. ©gor bir ne¢a il avval bu xidmot novii Azorbaycanda
innovativ idiso, indi 6lkonin oksor banklarinda togdim olunur. Golacakds bu
xidmoto olan tolobat vo ehtiyac onu hoyata kegiron banklarin vo miivafiq olaraq
bu xidmot néviine qosulmus miistorilorin sayinin artmasina sabab olacaqdir.

Bu xidmotin rahatligi ondan ibarotdir ki, miixtolif banklarin
miistorilorino 6z hesablarin1 kompiiter vo smartfon vasitosilo idaro etmoyao
imkan verir. Miistorilor 6z hesablarin1 izloys, hesaba no qodor pulun
kociiriildiiytinii, na gadar vasaitin xarclondiyini va s. yoxlaya bilarlar.

Pandemiya onlayn bankg¢iliga miisbat tasir gostorib. Muxtalif xidmat novlari
vo bank omoliyyatlar iigiin siirotli 6donis ehtiyac1 son doraco aktualdir, Internet
bankgiliq bu ehtiyac1 6domok iigiin hazirlanmis bir xidmeot kimi ¢ixis edir. Internet
bankgiligdan istifado edon banklarin miistori bazasinin faktiki hissasinin halo do tam
ohato olunmamasina va son illarin molumatlari bu xidmato maragin daim artdigini
gOstarmasina baxmayarag, biz hesab edirik ki, distant bank xidmatlorinin davamli
olaraq tokmillosdirilmasi bank foaliyystinin strateji planlasdirilmasinda zaruri
tolobdir.

Artiq pul yatirmaq va ya ¢ixarmag, hesabdan ¢ixaris talob etmok va ya 6danisi
dayandirmaq {igiin banka soxson bas ¢okmaya ehtiyac yoxdur. Banklarin toklif etdiyi
onlayn xidmatlordon istifads edarok bitiin bu vazifslori vo daha ¢oxunu eds bilmo
imkanlart vardir. Biz homginin hesab omoliyyatlarimizi vo balansimizi har zaman
izloya bilorik. Hesabimizin iimumi balansini bilmak tigilin artiq hesab kitabgalarini
yenilomayimiza ehtiyac yoxdur.

Pandemiyanin siiratlo yayildigi dovrdo Azorbaycanda rogomsal bankgiliga
kecid gagilmazdir. Ciinki bu, doyison bazar toloblori vo miistori gozlantilori ilo
sartlonir. Ustalik, geyd etmok olar ki, banklar ragabot tsttinliiklarini vo bazar payin

qoruyub saxlamaqla yanasi, rogomsal bank¢iligin gatirdiyi yeni Ustinliklordon do
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yararlanmagq istayirlor.

Rogomsallasma respublikamizin sigorta bazarma da tosir goOstorib.
Azorbaycan Morkazi Banki sigorta bazarmmin inkisafi (zro bir sira layiholor
reallagdirir. S6zU gedon layihalordon biri do gostarilon xidmatlorin keyfiyyatinin
artiritlmasi vo sigorta xidmotlarinin slgatanliginin tomin edilmosidir. Hom konalli,
hom do icbari sigorta novlarinin rogomsallasdirilmasi layihasinin reallasdirilmasi
sigorta xidmatlorinin elektron sokildo alinmasina, hamcinin sigorta hadisosi bag
verdikdo kompensasiyalarin 6donilmosi Ggun onlayn miraciot etmoys sorait
yaradacaq. Bu, sigorta hadisasi bas verarkon operativ reaksiya vermaya va g0starilon
xidmotlorin faydaliligini artirmaga kOmok edacokdir.

Bu layihalari icra etmok Gc¢tin tonzimlayici tarafindon uygun ganun layihaosi

(elektron sistemlora nazarst platformasi vo hiiqugi baza) hazirlanmisdir.

3.3. Maliyya sisteminin postpandemiya dovrinda inkisaf istigamatlori

Bu glin Azarbaycan iqtisadiyyatinin qarsisinda duran iki asas vozifa Prezident
[Tham Bliyevin rohbarliyi ilo ugurla hall olunur. Birincisi, pandemiyanin sosial-
igtisadi  tosirini azaltmaq (Ugclin sistemli siyasot hoyata kegirilir. Ikincisi,
pandemiyadan sonraki dévrds milli igtisadiyyatin inkisafina hazirliq gedir.

Olkado igtisadi islahatlarin xarakteri iic amillo mioyyan edilir. Azarbaycan
igtisadiyyat1 texniki tonazzllo godom qoydugu bir vaxtda asas amillor yeni biznes
tsiklinin baglanmasi, elaca do neft goalirlorinin azalmasi ilo yeni tarazliga kegid vo
qlobal ¢agiriglara uygun postpandemiya dovriine hazirligdir. Osas sort todiys
balansinin vo icmal budcanin balanslasdirilmasi, eloca do davamli inkisafi tomin
etmok Uglin 6zal investisiyalarin artirilmasidir.

Maliyya sektorunun inkisafi izra strateji baxisa uygun olaraq, iqtisadi inkisafi
dastoklomok (glin tasirli tanzimloma va giicli infrastruktur elementlari ilo shate
olunmus, soka davamli, risk yoniimlii maliyys sistemi formalasdiriimalidir.

Effektiv dovlat idaraciliyi ictimai omlakin idara edilmasi, fiskal institutlarin
guclondirilmasi, dovlot maliyys idaragiliyi, rogomsallagma, soffafliq, hesabatliliq vo

samaralilik do daxil olmagla bir sira masalalori shats edir. Xususilo, kblgo
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iqtisadiyyatinin azaldilmas1 vo korrupsiyaya qarst miibarizo odaloti borpa edir,
rogabst miihiti yaradir vo dovlat blidcasinin yeni goalir manbaloarini tomin edir.

Beloliklo, dovlat bir tarafdon pandemiyanin sosial-igtisadi naticalorini béhran
aleyhina tadbirlorin hoyata kecirilmosi hesabina minimuma endirir, digor torafdon
Iso postpandemik glindaliyi formalasdirir.

Manatin sabitliyi vo asag1 inflyasiya soraitindo qeyri-neft sonayesi,
informasiya-kommunikasiya xidmatlori vo aqrar sektor inkisaf edir, turizm,
nogliyyat, tikinti, ticarot, ictimai iaso kimi saholor iso tonozziilo ugrayir. ilin
avvalindon adambasina diison UDM-in 3,5 faiz asag1 diismosi soraitinda Azarbaycan
votondaslarinin rifahinin tomin edilmasinin osas sorti gucli sosial siyasatdir.
omanatlor cari  hesab kosirinin igtisadiyyata, sosial rifaha vo biznesin
dastoklonmasine tasirini minimuma endirmak Uglin istifads olunur ki, bu da cari il
liclin prognozlasdirilan 8,5 milyard manatliq biidco kasirini izah edir. Vagner
ganununa gors, Azarbaycanda biidca xarclori UDM artimindan daha siratlo artir.
Cari ilin yeddi ay1 orzinde UDM 2,8 faiz azalib, dévlet blidcasinin xarclori iso 7,9
faiz artib. Antibohran idaroetmasi soraitinde budca qaydalarini miivagqgoti
“unutmaq” vo iqtisadiyyata yeni nafas vermok lazimdir.

Misbat gostaricilor sirasinda moveud kredit portfelina 1,5 milyard manat
hocminda antipandemik todbirlorin, faizlorin  vo dovlet  zomanatlarinin
subsidiyalasdirilmasinin, homginin, banklara tonzimloyici guzostlor hesabina
movcud kredit portfelinin 1 milyard manat hacminds restrukturizasiyasinin xiisusi
tosiri gostoarilmalidir. Homginin, sahibkarlar torafindon kredit sifariglorinin gobulu
tclin dovlot tarafindon zomanat verilmis kreditlarin soffaf alinmasi {iiin Iqtisadiyyat
Nazirliyi torofindon yaradilmis elektron kredit platformasi antipandemik todbirlor
gargivasindo iso salinib. Miivafiq platforma vasitasilo 660 milyon manat mablaginda
yeni biznes kreditlorina tolobat artiq daxil olub ki, bu da maliyya sektorunun
likvidliyina misbat tasir gostaracak, hamginin maliyys-bank sahasinds miitaraqqi
meyillorin davam etdirilmasina do musbat tasir gostaracak.

Azorbaycanda movcud olan “tohlikasizlik yastigi” vo ictimai-siyasi sabitlik
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kaskin xarici vo daxili borclanmaya ol atmadan manatin mozonnasine Vo
inflyasiyaya nozarat etmok imkani1 verir.

2021-ci il dovlot biidcosinin osas golir monbolori asagidakilar olub
(https://turan.az/ext/news/2020/12/free/analytics/ru/131439.htm/001):
* 2021-ci 1l dovlet blidcasinin golirlori 25427,0 milyon manat toskil edib ki,

bu da UDM-in 33,6 faizi hacmindo miioyyan edilib. Bu, 2020-ci illo miiqayisods 5,4
faiz coxdur.

* Biidco golirlorinda iistiinliik toskil edon pay onanavi olaraq Neft Fondundan
maliyys transferlori hesabina formalagsmisdir. 2021-ci ildo Dévlat Neft Fondundan

dovlat biidcosing transfert 12,2 milyard manat togkil edib.

Sakil 4. Azarbaycan Respublikas1 Dovlot Neft Fondundan dovlat biidcasina transfertlor
(milyon manat)

o

Azarbaycan Respublikasi Dovist Neft Fondundan

doviat budcasina transfertlar (min. manatla)

12000

10000

4000

2000

2011 2012 2013 2014 2015 2016 2017 2018 2019 2020 2021

Hcrounuk: http://www.maliyye.gov.az/static/153/dovlet-budcesinin-icrasina-dair-illik-hesabat
2021-ci ilds dovlet biidcasinin galirlarinin 48 faizi Azarbaycan Respublikasi

Dovlot Neft Fondundan transfertlor hesabina formalasib.

Dovlat biidcasinin galirlorinin qalan 52 faizini 1so asason Vergilor Nazirliyi vo
Gomriik Komitasi tomin edib. Bels ki, blidco galirlorinin 28,5 faizi Dovlst Vergi
Xidmotinin xotti ilo, 15,3 faizi iso Azorbaycan Respublikasi Ddévlot Gomriik
Komitasindon daxil olan vosaitlor hesabina tomin edilib.

2021-ci 1ldo biidco xorclorinin asas istiqamotlori asagidakilar olub:

- Koronavirusla miibarizo zamani dévlatlor blidco xorclorinds sosial yoniimli
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blidconin payimin artirilmasina bdyiik oshomiyyat verirlor. 2021-ci ilin dovlst
bilidcasindo sosial sahayo yonaldilon xarclor 11,1 milyard manat toskil edib ki, bu
da 6ton illo miigayisods 564 milyon manat vo ya 5,3 faiz ¢oxdur.

- Dovlot biidcasinin xarc sahslorinds osas yerlordon birini xarici borcla bagh
odonilmoli olan vasaitlor toskil edir. Belo ki, dovlot borcuna xidmaotlo bagli xorclor
liclin biidcodo 7,7 faiz vo ya 2 198,8 milyon manat vosait ayrilacaq. 28,5 milyard
manat blidco vosaitinin 2,2 milyard manat1 yalniz indiyadok beynolxalq maliyya
institutlarindan alinmis borclarin 6donilmasing saorf olunub.

- Sosial yonimlii istigamatlor ¢argivasinda elmo 183,3 milyon manat xarclonib.

- Xorclorin an paradoksal istiqamati sohiyys biidcasindo goriiniir. Belo ki, 2021-ci
ilin dovlat biidcosinda sohiyyaya ayrilan vasait 1,4 milyard manat toskil edib. Covid-
19 ila alagali tadbirlar licilin sohiyys xorclorini artirmagdansa, hokumat, oksing, onu
daha da azaltdi. Hokumot bilidco layihasindo bu cilir xorclorin azaldilmasinin
saboblarini agiglamayib.

- 2021-ci ilin dovlet biidcoesindo heg¢ vaxt rastlasmadigimiz bir xorc sahosi do
mioyyan edilib. Belo ki, isgaldan azad edilmis arazilors “Boyiik Qayidis”’in tomin
edilmasi moagsadila sohar vo kondlorin barpasi vo yenidon qurulmasi, bu arazilordo
miiasir infrastrukturun yaradilmasi mogsadilo 2021-ci il dovlet biidcoesindon 2,2
milyard manat vosait ayrilib. Tobii ki, isgaldan azad edilmis orazilords barpa islorina
ayrilan vosaits (2,2 milyard) toyinati tizro infrastrukturun yaradilmasi islori daxildir.
Beloliklo, tikinti sahosi Bakidan vo rayonlardan isgaldan azad edilmis orazilora
kogacak.

Koronavirus pandemiyasi fonunda ilin 1-ci yarisinda global igtisadiyyatda bas
veron proseslor vo bu proseslorin maliyys bazarlarinda sobob oldugu ciddi
dalgalanmalar Dovlot Neft Fondunun valyuta vasaitlorino do tosirsiz kegmoyib
Bununla bels, Neft Fondunun moaqgsad vo vazifolorina uygun olaraq optimal
strukturlasdirilmis investisiya portfelino monfi amillor minimal tosir géstormisdir.

2020-ci ilin aprel-iyun aylar1 orzinds inkisaf etmis Olkalorin iqtisadiyyata
komok mogsadilo reallagdirdiglart fiskal vo monetar yumsaldici todbirlor, o

climlodon pandemiyadan zorar ¢okmis bir sira 6lkolords virusun siiratlo yayilmasinin
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qarsisinin - alinmasinda iroliloyislor sort karantin rejiminin todricon aradan
qaldirilmasina sobab olub. Bu amillor iqtisadi artimda miisbot meyillors tokan verir.
Tabii ki, bu tendensiya diinya maliyys bazarlarina da sirayat etdi vo bu dovrdo diinya
birja indekslorinin doyori 18-20 faiz artdi. Naticado biitlin bunlar Azaorbaycan
Respublikas1 Dovlot Neft Fondunun aktivlorinin idaro olunmasindan oldo olunan

golirlorin soviyyasindo Oziinli gostordi (https://azertag.az/ru/xeber/Neftyanoi_fond_obya-

vil o svoih dohodah i rashodah za yanvar iyun-1540779).

Bu dovrdo xam neftin giymatinin koskin ucuzlasmasina baxmayaraq, Neft
Fondu makroiqtisadi vo fiskal tarazligin muhafizosi, dovlst vo icmal bidcasi
qarsisinda 6hdaliklorin icra edilmasi ilo alagoadar funksiyalariin yerina yetirilmasini
tomin etmisdir. Bu maqgsadlo dovlat bidcasine 5 mird. 675 min. manat, macburi
kockin ailalorinin kéclrilmasi va onlarin manzil-maisat soraitinin yaxsilasdiriimasi
todbirlarinin maliyyslasdirilmosina 140 milyon manat ayrilib.

2020-ci il Baki Fond Birjas1 (BFB) tigiin ugurlu olub - giymatli kagizlarla
omaliyyatlarin imumi hacmi vo bazar kapitallasmasi artib. Lakin yeni oyuncgular

birjada amoliyyatlarda foal istirak edoarsa, bu rogomlor xeyli yuksok ola bilor

(https://az.sputniknews.ru/20220103/kak-privlech-investorov-k-aktsiyvam-azerbaydzhanskikh-
kompaniy-437817379.html).

Fond bazarina daha ¢ox istirak¢i calb etmok vo bazar aktivlogdirmoak iigiin
Azorbaycan Fond Bazar Istirakgilari Assosiasiyasi qiymatli kagizlar bazarinin
istirakcilari liclin daha avval vergi giizostlorinin totbiqi toklifini nozordon kegirir. Bu
diizoliglor maliyyo bazarinin inkisafina tokan vermoli vo daxili bazarda
investisiyalarin calbediciliyini artirmalidir.

Beloliklo, istiqraz alicilart iigiin vergi endirimi sayssindo daha ¢ox insanin
bank hesablarinda pul saxlamaqgdansa investisiyalara {istiinliik vermosi gézlonilir.

Azorbaycan Morkozi Bankinin moalumatina gors, 2022-ci ilde Baki Fond
Birjas1 vo Istanbul Fond Birjas1 qiymatli kagizlarin “dual listing” tocriibasini totbiq
etmoyi planlasdirir.

Kapital bazarmmin infrastrukturunun inkisafi {i¢iin Tiirkiyonin Morkozi

Depozitarisi ilo alagolor qurulub vo golon ildon etibaron Baki Fond Birjasi ilo
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Istanbul Fond Birjas1 arasinda giymotli kagizlarin ikili listinginin totbigi nozorda
tutulur.

2021-ci ildo 20 korporativ istiqraz emissiya prospekti tosdiq edilib, korporativ
qiymatli kagizlar tizra tokliflorin imumi doyari 535 milyon manat toskil edib. 2021-
ciilin 11 ay1 arzindo Baki Fond Birjasinda 505 milyon manatliq korporativ qiymatli
kagizlar yerlosdirilib.

Hesabat dovriindo Baki Fond Birjasinda ticaratin hacmi 2020-ci ilin muvafiq
dovrii ilo miigayisado 24,3%, repo omoliyyatlar1 bazar1 3,4 dofodon ¢ox artib.

Tonzimloyici qeyd edir ki, kapital bazarmnin infrastrukturunun inkisafi
istigamatindo markozlosdirilmis ticarat vo depozitar sisteminin yaradilmasi, eloco do
qiymotli kagizlarin emissiyasinin rogomsallagdirilmasina baslanilmasi nozordo
tutulur (Memmodov Z.F., Namazov V.F., 2021: s. 1074- 1092.).

Bundan olavo, kicik vo orta sahibkarliq subyektlorinin kapital bazarindan
maliyyalosdirmayo hovaslondirilmasi magsadila buraxdiqlari korporativ istiqrazlara
zomanat vo subsidiya mexanizminin yaradilmasi istigamatindo todbirlor hoyata
kegirilocok. 2022-ci ildo Moarkozi Bank xarici investorlarin kapital bazarina ¢ixis
imkanlarim1 artirmaq tgilin Qiymatli Kagizlar lizro Beynolxalq Komissiyalar
Toskilatimin (I0SCO) imtiyazli {izvii olmaq ii¢iin qlobal kastodianlarla olaqolor
qurmaq, toromo maliyyo alotlori {i¢clin normativ bazani beynolxalq standartlara
uygunlasdirmaq niyyatindadir.

Maliyya  inkliizivliyini  artirmaq  i¢lin  maliyya  xidmatlarinin
ragomsallasdirilmasi vo “fintech”don istifads tosviq edilacak.

Azorbaycanin maliyya-bank sektorunun keyfiyyatcs yeni inkisaf morhalasine
godom qoymasi, maliyya Xidmeotlorinin keyfiyyatinin yiksaldilmasi, maliyya
resurslarina ¢ixis imkanlarinin genislondirilmasi vo qlobal saviyyado ragabat
gabiliyystinin tomin edilmasi digar mosalalarls yanasi, blokgeynin texnologiyalarin
effektiv totbigindan do asili ola bilar. Markazi Bank 6lkada blokgeyn platformasi
uzra ilk pilot layihayo start verib. Layiha naticasindo miistori banka golmadoan video

identifikasiya vasitasilo hesab aca bilocok (Mamenos 3.®., A66ac6eiinu M.A., Banues
9.H., Beiicos E.H., 2020: ¢. 775-783).
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Maliyys inkliizivliyini geniglondirmok Ggln maliyys  xidmatlarinin
rogomsallasdirilmasi vo “fintech”-don istifads tosviq edilmalidir.

Fintech-in Azarbaycan iqtisadiyyatinda tatbigi vo inkisafi ti¢ilin atilacaq asas
addimlar:

» maliyyo texnologiyalarinin inkisafi liglin institusional baza formalasdirmagq;

* maliyya texnologiyalariin inkisafina dastok {i¢iin hiiquqi sorait yaratmaqg;

» cinayat yolu ils olds edilmis pullarin yuyulmasinin leqallagdirilmasina qarsi
mibarizo aparmag;

» biitlin miinasibatlor subyektlori ti¢lin maliyys texnologiyalariin informasiya
tohllkasizliyini tomin etmok;

» Azorbaycan Milki Macallasine mivafiq doyisikliklor etmokls intellektual
foaliyyatin naticalori kimi on muasir maliyys texnologiyalarinin miihafizasini tomin
etmak;

* maliyya texnologiyalarinin ehtiyaclarint 6demok Uglin ganunvericilik
formalasdirmag;

» miixtolif informasiya kanallarindan istifado etmoklo ohalinin maliyya
texnologiyalar1 sahasinds maliyys savadliliginin artirmagq.

Qlobal geyri-sabitlik soraitindo vergi siyasati, ilk névbados, real sektorun
dastoklonmasina  yonaldilmali, investisiya siyasatinin  vo iqtisadi rogabat
gabiliyyatliliyin qorunmasinda stimullasdirici xarakter dasimali, ¢evik olmali va
innovativ saholorin inkisafina dostok vermolidir. Yaranmus vergi doracalaring
yenidon baxilmasinin zaruriliyi hom igtisadi, hom do sosial baximdan miihiim vozifa
kimi toqdim edilir. Mitoroqqi skalasinin totbiqgi, ilk ndvbads, oshalinin hoayat
keyfiyyatinin yaxsilagdirilmasina yonalmis sosial programlarin hayata kegirilmasi
Uclin istifado oluna bilocok yalniz dovlet bldcoalorinin deyil, hom do regional
bldcalorin golirlorini artirmaga imkan veracok.

“Kolgo igtisadiyyati”-nin azaldilmasi, elektron 6donislor infrastrukturunun
inkisafi vo institusional bazanin moéhkomlondirilmasi, innovativ texnologiyalarin
totbiginin genislondirilmasi, fiziki soxslorin vo tosorriifat subyektlorinin elektron

Odonislor xidmatlorinin istifadasina colb edilmasi nagdsiz 6donislorin hacminin
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artirtlmasinda iraliloyiso nail olmaq tcgln Dovlat Vergi Xidmatinin foaliyyatindo
Xususi  ohomiyyot kosb edir. Nagdsiz hesablagmalarin ohato  dairasinin
genislondirilmoasi vo hacminin artirilmasit magsadi ilo vergi xidmatinin daim bu
sahodo beynalxalg tomaydllor diggoat morkoazindadir. Dovlot Vergi Xidmaoti bu
sahado foaliyyatin daha samorali toskili ticlin miiasir standartlar miioyyan etmisdir
(https://www.taxes.gov.az/ru/ page/umumi-melumat).

Hazirda 6lkodo hoyata kegirilon va iqtisadi islahatlarin sosial-iqtisadi inkisaf
Xattini muoyyan edon vergi sistemi islahatlar marhalasindadir. Aparilan vergi
islahatlarina sahibkarligin inkisafina dostok, “kdlge iqtisadiyyati”-nin azaldilmasi,
soffafligin artirilmasi, vergi tutulan bazanin genislondirilmasi, vergi glzastlarinin
iqtisadi somaraliliyinin artirilmasi, vergi inzibat¢iliginin tokmillogdirilmasi daxildir.
Aparilan islahatlar vergi sistemi qarsisinda qoyulmus vozifolora adaptasiya
olunmasi, miiasir isglizar miinasibatlorin qurulmasi vo 0Olko iqtisadiyyatinin
inkisafinda vergi sisteminin rolunun artirilmasi tig¢iin yeni imkanlar agacaqdir.

Hazirda vergi siyasatinin tokmillagdirilmasi istigamatinds islor aparilir. Vergi
ganunvericiliyinin investisiya yonimliluyinin tomin edilmasi, daxili bazarin
dastoklonmasi, kdlge iqtisadiyyatina qars1t miibarizonin davam etdirilmasi vo ragabat
miihitinin  yaradilmasi  prioritetlor  sirasindadir.  Bundan  olava,  vergi
ganunvericiliyinin beynalxalgq tocriibays uygunlasdirilmasi vo ugot siyasatinin
tokmillasdirilmasi nazards tutulur.

Azorbaycanda ohalinin sosial rifahinin yaxsilasdirilmasi, sosial masalalarinin
halli, shalinin hassas qruplarina hartorafli dovlot qaygisi sahasinds hayata kegirilon
islor Azorbaycan Respublikasmin Prezidenti ilham ®liyevin daim diqqet
morkozindadir. Bu istigamatdo hoyata kegirilon todbirlor 6lkomizds etibarli sosial
mudafio sisteminin formalagmasina imkan verib. Eyni zamanda, son illar hoyata
kecirilon sosial islahatlar programinin asas mogsadi innovasiya yanagmalarina
osaslanan muasir, cevik vo optimal mexanizmlor oasasinda dovlot sosial
xidmatlarinin gostarilmasindan, xidmot gostorilorkon sosial odalat, soffafliq,
tinvanliliq, al¢atanliq vo barabarlik prinsiplarinin tamin edilmasindoan ibaratdir.

Sosial tominatla bagli ¢cox ciddi, operativ vo magsadyonlii addimlar atilib.
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Dovlat sektorunda galisan 900 min naforin amok haqqi tam 6donilib, 6zol sektorda
calisan 700 mina yaxin insanin amok haqqinin shomiyyatli hissasi dovlat torafindan
Odonilib. Bu sahads ¢alisan insanlarin is yerlarini itirdiklori nozors alinaraq, issiz,
aztominatli toboagalar, 0 climladan geyri-rosmi moasgul olan vatondaslar {igiin sosial

tominat toskil edilib, onlarin hor birina 190 manat mablogindo vosait verilib
(https://president.az/ru/articles/view/38535).

Eyni zamanda 90 min 6donisli ictimai is yerinin ac¢ilmasi nazords tutulub.
Ozlinlimosgulluq programi 12 000 nafari ohats edir. Artiq dévlat Diinya Banki ilo
birlikds bu programin bir hissasini hayata kegirir. Bu sahaya géstorilon diggsti va
ayrilan vasaiti nazors alsaq, gorarik ki, bu giin 6lks t¢uin bu, prioritet masaladir. Bu,
tamamilo tobiidir, ¢linki bitin dinya pandemiyadan oziyyat ¢okir, butlin 6lkalor
boyuk catinliklorla Gizlagir. Azarbaycan da maliyys sabitliyini gorumag tgln bitiin
lazimi todbirlori gorr.

COVID-19 ils olagodar olaraq Vergi Macallasine va Sosial sigorta hagqinda
ganuna da dizalislor gobul edilib. Koronavirus pandemiyasmin Azarbaycan
Respublikasinda yayilmasi vo xtsusi karantin rejiminin tatbiqi ilo alagadar 1 yanvar
2020-ci il tarixina mivaqgqati vergi rejiminin tatbiq edilmasi gorara alinmis vo Vergi
Macallasina va Sosial sigorta haqqinda ganuna miivafiq olaraq doyisikliklor
edilmisdir.

Azorbaycan Respublikasinin amoak va shalinin Sosial Mudafiasi Nazirliyi
is¢ilorin issizlikdon muhafisasi vo Sosial Mudafionin tomin edilmasi do daxil
olmagla, mosgulluga vo sosial tominata dostok magsadilo asagidaki saholords
tadbirlor gorub:

1) Buldco sektorunda galisan isgilorin osassiz ixtisarina yol verilmomasi,
habels mazuniyyata gondarilon is¢ilarin amokhaqlarinin saxlanilmasi magsadilo 910
min nafor dovlot sektorunda calisan isgilara tasir gostoron muvafiq todbirlor hoyata
kecirilib.

2) Ozal sektor iscilorinin osassiz olaraq isdon cixarilmasinin vo ixtisarinin
qarsisinin alinmast magsadilo isag0tiranlarlo glindalik monitoringlor aparilib, bu

sahods tadbirlor 684 min 6zal sektor is¢isini ohato edib.
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Omok va Ohalinin Sosial Miidafiasi Nazirliyi torafindoan issizlarin va isdan
azad edilmis soxslorin moasgullugu vo sosial midafissi sahasinda:

* 50 000 6donisli ictimai is yerlorinin yaradilmasi yolu ilo bu is yerlorinds
igsizlorin mulvaqqgeti moasgullugunun tomin edilmasi (aprel-may 2020-ci il). Bu
magsadla 30 milyon manat nozoards tutulmusdu.

» 2020-ci ilin aprel-may aylarinda “Omok vo Ohalinin Sosial Miidafioasi
Nazirliyi yaninda Dovlot Moggulluq Xidmoti”’nds issiz kimi qeydiyyatda olan
soxslora (600 min nafar) hor birina yasayls minimumu (190 manat) moablogindo
birdafalik miavinat 6danilib. Bu mogsadlo 70 milyon manat vasait ayrilib.

« Issizlikden Sigorta Fondu, Diinya Banki vo Birlosmis Millotlor Toskilatinin
Inkisaf Programu ilo omokdasliq Uzra reallagdirilan 6ziinimoasgulluq programiin
genislondirilmasi va siratlondirilmasinin tomin edilmasi. 2021-ci ildo program 11
min nafori ohato edib vo bu mogsadlors gors Issizlikden Sigorta Fondunun hesabia
70 mIn. manat vasait yonoldilib.

« Issizlikdon s1gorta 8donislorinin mobloginin genislondirilmasi, bu saho lizro
proaktiv toaminat mexanizminin formalasdirilmasi. 2020-ci ildo aprel-dekabr aylari
zro bu todbir 20 min nafori ohato edib vo bu mogsadlo Issizlikdon Sigorta
Fondundan 20 milyon manat vasait ayrilib.

* Xiisusi karantin rejimi dovriinds issizlikdon sigorta haqqini 6dayan, lakin
islo tomin olunmayan soxslora issizlikdon sigorta ddonislori davam etdirilib, peso
hazirlig1 kurslarina fasilo vermis soxslora togald 6donilib. 2020-ci ilin aprel-may
aylarinda bu istiqgamotdo todbirlor 2000 nofori ohato edib, Issizlikden Sigorta
Fondundan 0,6 miIn. manat vosait ayrilib.

Ohalinin hassas olan qruplarmin sosial miidafiasini méhkamlandirmak
magsadilo ©moak vo Ohalinin Sosial Miidafiasi Nazirliyi asagidakilari nazarda tutub:

1) sigortanin azaldilmasi soraitinds Kasirin aradan galdirilmasi va ohaliys
Odanilon sosial 6danislarin (pensiya va muavinatlorin) dayanigliginin tamin edilmasi
moagsadilo 2020-ci ilin aprel-dekabr aylarinda Dovlot Sosial Midafio Fondunun
ehtiyatindan 200 milyon manat vasaitin istifado edilmasi;

2) xususi karantin rejimi dovriinds sosial yardimi basa ¢atan ailalors tinvanli
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dovlat sosial yardiminin verilmosinin xiisusi karantin rejimi basa ¢atanadok davam
etdirilmosi  vo  bu muddot orzindo {invanli dovlot sosial yardiminin
sadolosdirilmasinin tomin edilmasi. Bu mogsadlor Ggun Dovlst Sosial Mudafio
Fondundan 3 milyon manat ayrilib.

Yuxarida deyilonlordon goérinduyld kimi, Azorbaycanin maliyys bazari
formalagsma morhoalasini kegmis va inkisaf morhalasindadir. Buna gora do an muhim
vazifa 6lkanin universal maliyys bazarinin (istifado olunan genis spektrli alatlor vo
gOstorilon xidmotlor dasti ilo, yeni istirak¢ilarin - emitentlorin (balodiyyalar,
korporasiyalar) va investorlar) beynalxalg migyasda xidmot gostarmoys yonalmis,
0z alotlori, habelo giymaotli kagizlar ilo beynalxalg maliyys bazarina inteqrasiya
etmok qabiliyyatina malikdir ki, bu da son naticads sahibkarligin vo bitovlikds

Azarbaycan iqtisadiyyatinin inkisafina tohfa veracokdir.
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NOTICO VO TOKLIFLOR

Diinyani biirtiyon COVID-19 pandemiyasi global maliyya sistemina ¢ox
boylk tesir gostorib. Pandemiyanin tasirini 2007-2009-cu illarin global maliyys
bohrant noticasinds toplanmis bir sira problemlor daha da giclondirdi. Eyni
zamanda, bohran biitlin aparic1 inkisaf etmis Olkolordo artan transsarhod kapital
axininin "global" dayanmasina sobab olmadi. Todgigatdan aldo olunmus naticalori
asagidaki kimi iimumiloagdira bilorik:

- Maliyya sistemi 6lkonin igtisadi inkisafinin asasini taskil edir. Bu giin dovloti
Va comiyyati maliyya sistemisiz tosavvir etmok mimkin deyil. Maliyys sisteminin
inkisafi XX asrin ikinci yarisinda baglamigdir. Funksional torafdon maliyys sistemi
dovlatdaki pul munasibatlorinin macmusudur, institusional torofdon iso maliyys
institutlarinin (banklarin, birjalarin vo s.) mocmusudur. Azorbaycan Respublikasinin
maliyya sistemi dovlat bidcasinin, bldcadonkonar fondlarin, dovlat kreditlarinin,
sigorta fondlarinin vo fond bazarlarinin, habelo mixtalif mdilkiyyat formali
muassisalorin maliyyasindan ibaratdir.

- 2020-ci ilin yazinda pandemiyann ilkin sokunu global fond bazar: va qlobal
amtaa bazarlart hiss etdi. Qlobal fond bazarimin volatilliyini 6lgon VIX indeksi
2020-ci ilin mart ayinda zirvays ¢atmisdir. Beynalxalq borc qiymatli kagizlarmin
hocmi do kaskin artib. 2020-ci ilin mart ayinda neft qiymatlori asagi diisdii vo bu,
bazar tozyiqinin artmasma sobob oldu. Umumilikds mart ayinda WTI vo Brent
markali neftin giymatlari toxminon iki dofo azalaraq muvafiq olarag toaxminan 44 va
49 dollardan 21 vo 23 dollara diisiib. Qlobal likvidliys tasir edon kriptovalyutanin
dayarinda kaskin artim olub. Qlobal igtisadiyyatda borc yukindn (hom dévlat, ham
do 0zal borc) shomiyyatli doracads artmasi miisahids olunub.

- Pandemiya Azorbaycamin maliyya sektoruna monfi tasir gostorib.
Koronavirus pandemiyasinin Azorbaycana monfi tosiri kreditlosma sahasinds
potensialin azalmast ilo ifado olunub. 2020-ci ildo Azorbaycanin maliyys sisteminin
macmu aktivlorinds banklarin vo bank olmayan kredit toskilatlarinin payr miivafiq
olaraq 88% vo 9,7%, sigorta sirkotlorinin Umumi aktivlorindaki pay1 iso 2,3% toskil

edib. Diinya bazarinda xammalin giymotinin diismosi Azarbaycana birbasa tasir
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edib. Yeni OPEC+ razilasmas1 UDM-2 olavo tozyiq gostordi. Bu sévdolosmo
carcivasindo Azorbaycan neft hasilatini azaltmali oldu. 2020-ci ildo Azarbaycanin
neft ixracindan alds etdiyi galirlor toxminan 9 milyard dollar toskil edib ki, bu da
2019-cu illoa mugayisads 36,2% azdir.

- Azorbaycan Respublikast hokumati COVID-19 pandemiyasinin  6lka
iqtisadiyyatina tasirinin azaldilmasina yonalmis todbirlor kompleksi hazirlayib.
Todbirlor sirasinda pul siyasotinin  yumsaldilmasi, likvidliyin artirilmast,
antiinflyasiya siyasoti todbirlorinin islonib hazirlanmasi, Azorbaycan Investisiya
Holdingindo soffafligin vo Ssamoraliliyin artirilmasi, miivoqgoti vergi rejiminin
totbiqi, nagdsiz d6donislorin artirtlmast kimi mosalalor do yer alib. ©haliys sosial
dastok tadbirlarina xlsusi diggat yetirilmisdir.

Igtisadiyyatin COVID-in yaratdigi sokdan ¢ixmasinmn, eloco do neftin
giymatinin artmasinin ortamiiddatli perspektivdo maliyys bazarinin sabitliyino
dastok olacag1 gozlanilir,

COVID-19 pandemiyasinin iqtisadi vo sosial naticalorini nozoro alaraq,
pandemiya soraitindo Azorbaycanin maliyya sisteminin isinin tokmillogdirilmasinin
osas istigamotlori kimi asagidaki tokliflorin verilmosini magsadouygun hesab
edirom:

- Risk yonimlu maliyya sisteminin formalasdirilmasi. Maliyya sektorunun inkisafi
Uzro strateji baxisa uygun olaraq, iqtisadi inkisafi dostoklomok Ugln tasirli
tonzimlomo va gucli infrastruktur elementloari ilo shato olunmus, soka davamli, risk
yonimli maliyys sistemi formalasdiriimalidir.

- Kolgo igtisadiyyatinin azaldiimali. Bu istigamatda gorilon todbirlor korrupsiyaya
qarst miibariza adalatin barpasina, rogabst miihitinin yaradilmasina va dovlat
bldcasina yeni galir manbalarinin yaradilmasina komok edacak.

- Qiymoatli kagizlar bazarimin istirakgilart tigiin vergi giizastlorinin tatbigi. Bu,
maliyyo bazarmin inkisafina tokan vermoli vo daxili bazarda investisiyalarin
colbediciliyini artirmalidir.

- Korporativ istigrazlarin tominati va subsidiyalagdirilmasi mexanizminin

yaradilmasi tizra tadbirlarin gorilmali. KOM-lar torafindon buraxilan korporativ
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istiqrazlar kapital bazari vasitosilo maliyyslosdirmoys tokan veracok.
- Blockchain texnologiyasinin tatbigi. Azorbaycanin maliyya-bank sektorunun
keyfiyyatca yeni inkisaf marhalosine ¢ixmasi, maliyya xidmotlorinin keyfiyyatinin
yuksaldilmasi, maliyys resurslarina ¢ixis imkanlarinin genislondirilmasi va global
rogabat qabiliyyatinin  tomin edilmasi blokgeyn texnologiyasinin somorali
totbigindon asili ola bilar.
- Fintech-in Azarbaycan igtisadiyyatinda tatbiqi vo inkigafi. Bunun Ugln maliyyo
texnologiyalarinin inkisafi tigiin institusional bazanin formalasdirilmasi, maliyyo
texnologiyalarinin inkisafina dostok 0gln hliquqi soraitin yaradilmasi; pullarin
yuyulmasinin leqallagdirilmasi ilo mubariza; biitiin maraql toroflor tgiin maliyys
texnologiyalarinin informasiya tohlikasizliyinin tomin edilmasi; Azarbaycanin
Milki Macallasine mivafig doyisikliklorin edilmasi yolu ilo an muasir maliyys
texnologiyalarinin  miidafiasinin tomin edilmasi; maliyys texnologiyalarinin
chtiyaclarim1 6domoak tigiin qanunvericiliyin hazirlanmasi; miixtalif informasiya
kanallarindan istifado etmoklo shalinin maliyys texnologiyalar1 sahasinds maliyys
savadliliginin artirilmasi kimi tadbirlor goralmalidir.
- Movcud vergi daracalarinag yenidon baxiimasi zarurati. Mitoraqqi skalanin tatbiqi
tokca dovlat deyil, hom do regional budcalarin galirlorini artiracaq ki, bu da ilk
novbado ohalinin hoyat keyfiyyatinin yaxsilasdirilmasina yonolmis sosial
programlarin hoyata kecirilmasina yonoldilo bilor. Vergi ganunvericiliyinin
beynolxalq tocriibays uygunlasdirilmasi, ugot siyasatinin tokmillosdirilmasi
zoruridir,

Koronavirus pandemiyasinin Azorbaycanin maliyya sistemina manfi tosirinin
azaldilmas1 t¢iin dostok todbirlori ilo bagli yuxarida gostorilon tokliflor
pandemiyanin iqtisadi naticolorinin aradan qaldirilmasina vo Olkonin maliyys

sisteminda daha boyik itkilorin qarsisinin alinmasina komok edacak.
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